paynoua-

PROSPEKT AVSEENDE UPPTAGANDE TILL HANDEL
AV AKTIER | PAYNOVA AB (publ)

DECEMBER 2016



Med "Paynova” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Paynova AB

(publ), org. nr 5565845889. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”). Prospektet har godkints och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap
26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet
och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att olika

sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Detta prospekt har upprittats med anledning av att styrelsen i Paynova, med
stod av bemyndigande frén arsstimman den 11 maj 2016, den 28 oktober 2016
beslutade att emittera 12 500 000 aktier for upptagande till handel pA NGM
Equity. Prospektet utgor inte négon inbjudan att teckna eller pd annat sétt

forvirva aktier i Paynova, vare sig i Sverige eller ngon annan jurisdiktion.

Distribution av detta prospekt ar foremél for legala begransningar. Prospektet
far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Sydafrika, Australien eller ndgon annan jurisdiktion dédr sddan distribution
kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra tgiarder dn de som foljer
av svensk ritt eller annars strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Paynova
har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, ndgon atgérd for att tillita ett
erbjudande till allménheten av virdepapper i ndgon jurisdiktion i samband
med att de nyemitterade aktierna tas upp till handel pA NGM Equity. Personer
som mottar exemplar av detta prospekt, eller 6nskar investera i Paynova,
méste informera sig om och f6lja nimnda begrénsningar. Atgérder i strid med
begransningarna kan utgora brott mot vardepapperslagstiftningen i relevanta

jurisdiktioner.

Inga aktier eller andra viardepapper utgivna av Paynova har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 eller

véardepapperslagstiftningen i nigon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Ingen person &r behorig att ldimna nigon annan information eller gora nigra
andra uttalanden dn vad som framgér av detta prospekt och, om si &nda
sker, ska sidan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkéints
av Paynova och Paynova ansvarar inte for sddan information eller sddana
uttalanden. Offentliggrandet av detta prospekt innebdr inte att informationen
i prospektet ar korrekt och aktuell vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for
offentliggorandet av detta prospekt eller att det inte har forekommit ndgon

fordndring i Paynovas verksamhet efter namnda dag.

Tvist i anledning av innehéllet i Prospektet och darmed sammanhingande
réttsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ritt ar

exklusivt tillamplig p& Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehéller olika framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar
Paynovas aktuella syn pd framtida hindelser samt finansiell och operativ
utveckling. Varje uttalande som inte uteslutande ar historiska fakta utgor

sadan information.

De framtidsinriktade uttalandena giller endast vid tidpunkten for
detta Prospekt och Paynova gor ingen utfistelse om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till foljd
av ny information, framtida hindelser eller dylikt. Aven om Paynova anser
att forvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden
dr rimliga finns ingen garanti, vare sig uttryckligen eller underforstadd, for
att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa
sig vara korrekta. Didrmed uppmirksammas ldsaren pé att uttalanden om
framtidsutsikter alltid ar férenade med osikerhet och foljaktligen bor inte

otillborlig vikt laggas vid dessa framtidsinriktade uttalanden.

1 avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning av ett antal faktorer som
kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevirt
frdn framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehdller historisk
marknadsinformation och branschprognoser, déribland information avseende

den bedémda storleken pd marknader dér Paynova forvintas vara verksamt.

Viss information har inhdmtats fran flera olika utomstiende killor och
Paynova har strivat efter att terge sdan information korrekt i detta Prospekt.
Aven om Bolaget anser att dessa killor #r tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen ej
kan garanteras. Marknadsstatistik ar dock till sin natur férenad med osékerhet

och reflekterar inte nédviandigtvis faktiska marknadsforhallanden.

Presentation av finansiell information

Paynovas finansiella rapporter for rikenskapsiren 2014 och 2015, vilka
upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards sdsom
de antagits av EU ("IFRS”), inforlivas genom hénvisning och utgor en del
av detta prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i
prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgdnglig for lasaren.
Foljaktligen Overensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med

angiven totalsumma.

Ut6ver vad som anges i revisionsberittelser avseende 2014 och 2015 samt
den av revisor Oversiktligt granskade delérsrapporten for perioden januari
till september 2016 som alla &r inforlivade i detta prospekt genom hianvisning
har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets

revisorer.

Prospektet finns tillgingligt p& Paynovas kontor och hemsida,

www.paynova.com samt pd Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E (A.1—E.7). Denna
sammanfattning innehaller alla de Punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom
vissa Punkter inte ir tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en

Punkt inkluderas i ssmmanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, &r det mgjligt att ingen relevant information kan ges
rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1 Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i de vdrdepapper som erbjuds ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin helhet. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kirande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid oversittning av prospektet innan de rittsliga
forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast &ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive Overséttningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation

for att hjélpa investerare i 6vervdgandet att investera i de viardepapper som erbjuds.

A2  Samtycke

Ej tillamplig.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Paynova AB (publ).

B.2  Site och bolagsform

Paynova har sitt site i Stockholms kommun. Paynova ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform

regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3  Beskrivning av emittentens verksamhet

Paynova erbjuder, enligt Bolagets uppfattning, en av Nordens mest kompletta betallosningar for e-handel.
Bolagets kunder utgors av e-handlare som erbjuder sina produkter online. Paynovas erbjudande, Faktura som
tjdnst, ger e-handlare mojlighet att erbjuda konsumentkrediter i egen regi utan att investera i egen 10sning.
Paynovas mél ar att 6ka e-handlarens kundvarde genom okade intikter savil som 6kad kundlojalitet. Paynova
ar en viletablerad aktor med god kunskap inom e-handeln sedan 2001. Paynova ar ett av Finansinspektionen

godkant betalningsinstitut och ar noterat pd NGM Equity sedan februari 2004.

B.ga Trender

E-handeln forvéntas fortsitta att 6ka framover och enligt en uppskattning fran Swedbank kommer e-handel sta
for 40 procent av detaljhandelns omséttning 2024. En tydlig trend inom e-handel ar att en allt stérre andel av
kopen gors via mobilen och idag gors omkring en fjardedel av alla kop via mobiler. E-handlare utsétts kontinuerligt
for prisjamforelser och 6kad internationell konkurrens eftersom varje vara endast &r ett klick bort, vilket leder
till pressade marginaler pa produkter och tjénster som siljs online. Vid e-handel ar det mer vanligt att kunden
viljer avbetalning dn i den traditionella handeln. Att kopa pa avbetalning online blir dessutom allt vanligare och
kunderna viljer avbetalning for allt lagre belopp. Tillviaxten for fakturakép och delbetalning vid e-handel har gjort
att det skapats en 16nsam marknad kopplad till e-handeln déar finansbolag kapitaliserar pa e-handlarens kunder
och deras betalningar. Om e-handlare sjdlva kan ta del av vardet som konsumenternas krediter skapar, uppstér nya

mojligheter att forbattra lonsamheten.

B.5 Koncernstruktur

Paynova utgor en koncern bestdende av moderbolaget Paynova AB och det heligda dotterbolaget Nikste

Technology AB.

B.6  Agarstruktur

Nedan visas de dgare som per den 30 september 2016 hade ett aktieinnehav som 6verstiger 5 procent av aktierna

iBolaget.

Agare med en andel stérre in 5% (per den 30 sept 2016) Antal Andel
Forsakringsbolaget Avanza Pension 19 588 096 8,1%
Nordnet Pensionsforsiakrings AB 13 898 691 5,8%




B.7

Utvald finansiell information

Den finansiella informationen &r hédmtad fran Bolagets Deldrsrapport for jan-sep 2016 tillsammans med jam—

forande finansiell information fér motsvarande period féregdende rikenskapsar. Delarsrapporterna dr Gversiktligt

granskade av Bolagets revisor. Den finansiella informationen for 2014 och 2015 dr hiamtade fran Bolagets

reviderade arsredovisningar, vilka har upprittats enligt IFRS. Deldrsrapporten har upprittats i enlighet med IAS

34 Delarsrapportering samt tillimpliga regler i Arsredovisningslagen. Informationen utgérs av koncernuppgifter.

Forutom nér s uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatriikning i sammandrag (Tkr) 9m 2016 9m 2015 2015 2014
Transaktionsbaserade intakter 19 960 18 589 24782 24 960
Ovriga intikter 1929 1471 1952 1460
Summa rérelsens intékter / Nettoomsiéttning 21889 20 060 26735 26 420
Summa rorelsens kostnader -35974* -26 410 -37 059 -40 885
Rérelseresultat (EBIT) -14 085 -6 350 -10 325 -14 464
Summa resultat frdn finansiella investeringar -1258 -798 1469 133
Resultat fore skatt (EBT) -15 343 <7148 -11793 -14 331
Periodens resultat -15 343 -7 066 -11712 -14 331
* Resultatet har belastats av nedskrivningar av icke rirelsebetingande tillgéngar om 3,6 Mkr.

Balansrikning i sammandrag (Tkr) 9m 2016 9m 2015 2015 2014
Summa anldggningstillgdngar 39159 24038 28745 15371
Omsittningstillgdngar (exkl. klientmedel) 15966 11 829 22 080 8379
Omsittningstillgdngar klientmedel 30502 15702 13 000 9830
Summa omséttningstillgdngar 46 468 27531 35080 18 209
Summa tillgéngar 85627 51569 63 825 33580
Eget kapital 25729 9083 23 543 16 160
Langfristiga skulder - - - 10 900
Summa eget kapital och skulder 85627 51569 63 825 33 580
Kassaflode i sammandrag (Tkr) 9m 2016 9m 2015 2015 2014
Lopande verksamheten -10 811 -9319 -8298 -10 624
Investeringsverksamheten -14 261 -10 009 -15 094 -9 861
Finansieringsverksamheten 19 429 18 990 37095 22205
Periodens kassaflode -5643 -338 13703 1721
Nyckeltal i sammandrag 9m 2016 9m 2015 2015 2014
Transaktionsresultat, Tkr 17 354 15 620 20987 19 897
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr -8980 -5008 -8 605 -12498
Likvida medel vid periodens slut, Tkr 11312 2915 16 956 3253
Soliditet, procent 47% 25% 46% 68%
Resultat per aktie, kr* -0,07 -0,04 -0,07 -0,11
Eget kapital per aktie, kr* 0,11 0,06 0,11 0,10
Medeltal anstillda 28 16 18 14
Antal aktier vid periodens slut i tusental 240 558 160 000 213 333 160 000

* Losenpris pd utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrdnsningsreglerna, dérav blir

resultat per aktie samt eget kapital per aktie ofordndrat fore som efter eventuell utspidning.




B.7

Fortséttning: Utvald finansiell

information

Definitioner av nyckeltal

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fital nyckeltal. De nyckeltal som ej definie-
rats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen dr komplement till
de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersitter inte dessa. Paynovas definitioner av
alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner och har vissa begrdnsningar som analysverktyg.
De bor darfor inte betraktas separat frin, eller som ett substitut for, Bolagets finansiella information som upp-
rittats enligt de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar. Av nedanstéende nyckeltal ar foljande att betrakta som
alternativa: Transaktionsresultat, Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Likvida medel vid periodens
slut och Soliditet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Transaktionsresultat: Transaktionsintékter efter avdrag for transaktionskostnader. Bolaget anser att nyckel-
talet ger en bittre forstielse for Bolagets operativa utveckling.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA): Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Bolaget anser
att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets operativa lonsamhet.

Likvida medel vid periodens slut: Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for klientmedel. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en béttre forstéelse for Bolagets kortsiktiga betalningsformaga.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for klientmedel. Bolaget har inkluderat nyckel-
talet for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Redovisat eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Medeltal anstillda: Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.

Under perioden for den finansiella historiken har féljande visentliga hindelser intriffat:

2016 — januari till och med september

. Intiikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 21,9 (20,1) Mkr respektive -14,1 (-6,4) Mkr. Okningarna
ar hanforliga till tillviaxt inom det nya affirsomrédet Konsumentkrediter. Resultatforandringen utgérs av en
nedskrivning av en immateriell tillgng ej hirrérande till Bolagets fokusomraden om -2,3 Mkr samt en &ldre
reserverad riantefordran om -1,3 Mkr.

« Kassaflodet frén den 16pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rorelsekapitalet uppgick
till -10,2 (-5,7) Mkr, respektive -9,6 (-9,3) Mkr. Kassaflode efter investerings-, finansieringsverksamhet och
emissionskostnader, uppgick till -5,6 (0,3) Mkr.

2015

« Intikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 26,7 (26,4) Mkr respektive -10,3 (-14,5) Mkr. Det forbattrade
rorelseresultatet beror fraimst pd reducerade direkta transaktionskostnader samt att foregdende &r belastades
av kostnader av engéngskaraktar.

« Kassaflodet frén den 16pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rorelsekapitalet uppgick
till -10,0 (-12,4) Mkr, respektive -8,3 (-10,6) Mkr. Under perioden har det skett investeringar om 15,1 Mkr
(9,9), merparten avser investeringar i Bolagets konsumentkreditplattform. Kassaflode efter investerings-,
finansieringsverksamhet och emissionskostnader, uppgick till 13,7 (1,7) Mkr. Skillnaden ar framst hanforlig till
Bolagets nyemissioner under aret.

2014

« Intikterna respektive rorelseresultatet uppgick till 26,4 (27,5) Mkr respektive -14,5 (-10,1) Mkr. Avvikelsen
jamfort med 2013 forklaras frémst av utveckling av nya produkter, omforhandlade kundavtal och av
extraordinéra poster, sdsom ansokan om kreditmarknadsbolag samt omorganisation.

« Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore, respektive efter, fordndringar av rérelsekapitalet uppgick till
-12,4 (0,9) Mkr, respektive -10,6 (1,7) Mkr. Fordandringen foljer resultatavvikelserna beskrivna ovan. Kassaflode
efter investerings-, finansieringsverksamhet och emissionskostnader, uppgick till 1,7 (1,1) Mkr. Skillnaden ar
framst hanforlig till Bolagets nyemissioner under 2014.

Efter balansdagen den 30 september 2016 har f6ljande visentliga héindelser intriffat

« Styrelsen i Paynova har beslutat genomféra en riktad emission av 12 500 000 aktier till kursen 0,80 kr som

tecknas av Origo Quest 1, vilken tillfor bolaget 10 000 000 kr fore emissionskostnader.




B.8  Utvald proforma-redovisning Ej tillamplig; prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9  Resultatprognos Ej tillimplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av férvéntat resultat.

B.10  Anmirkningar fran Bolagets revisor Ej tillimplig. Inga anmirkningar forekommer i revisionsberittelsen avseende den historiska finansiella
informationen som inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

B.11  Rorelsekapital Det ér Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrickligt for behoven under den

kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 11,3 Mkr. Dar-
till kommer en icke utnyttjad checkrakningskredit om 3,0 Mkr. Paynovas befintliga likvida medel, bedoms tacka
Bolagets behov av rorelsekapital till och med februari 2017.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvméanadersperioden bedoms uppga till omkring 30 Mkr.
Bolaget avser finansiera underskottet genom forestiende riktade emission om 10,0 Mkr samt férlingning av 1&n
om totalt 20,9 Mkr, varav 10,9 Mkr forfaller till betalning i slutet av mars 2017 och 10,0 Mkr forfaller till betalning
i slutet av augusti 2017. Bolaget har vid flera tidigare tillfillen forlangt utestdende lan och gor bedomningen att
forutsédttningarna att forldnga samtliga 14n som forfaller till betalning under 2017 dr mycket goda.

1 det fall Bolaget inte tillfors kapital som é&r tillréckligt for att finansiera rorelsekapitalbehovet under de kom-
mande tolv ménaderna kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar. Kapitalanskaffningar kan komma
att ske genom ytterligare nyemissioner och det ar inte sikert att sidana nyemissioner kan ske till villkor som
r fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Om inte Paynova tillfors tillrécklig finansiering kan Bolaget tvingas till
neddragningar och andra dtgérder, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida majligheter. Den yttersta

konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C — Information om de virdepapper som erbjuds

C1 Aktieslag Aktier i Paynova med ISIN-kod SE0001162462.

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3  Antal aktier och nominellt viarde Antalet aktier i Bolaget uppgar till 240 558 333, envar med ett kvotvirde om ca 0,025 kronor. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda.

C.4  Raittigheter avseende aktierna Varje aktie berittigar till en (1) rost pd Paynovas bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stdimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesritt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt. Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedigare ritt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar.

C.5  Aktiernas 6verldtbarhet Det forekommer inga inskrdankningar i ritten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

C.6  Handelsplats Aktierna i Paynova dr upptagna till handel pd NGM Equity.

C.7  Utdelningspolitik Paynova har hittills inte limnat ndgon utdelning och avser inte att foresld ndgon utdelning de nérmaste aren.

Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, finansiell stéllning och finansieringsbehov.
Forslag till utdelning kommer att viigas mellan aktiedgarnas krav pa en rimlig direktavkastning och verksamhetens

behov av sjélvfinansiering.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker avseende Bolaget

eller branschen

Nedan beskrivs de riskfaktorer och viktiga forhdllanden som bedéms ha viisentlig betydelse for
Paynovas framtida utveckling:

« Konjunkturkinslighet: Den globala konjunkturen paverkar den allménna efterfragan for e-handeln och
darmed dven for Paynovas tjanster. Det finns darmed en risk att Paynovas forsiljning och resultat kan
paverkas negativt av en svag konjunkturutveckling.

« Kundkoncentration: Paynovas intikter &r till stor utstrackning beroende av ett fatal kunder, dédribland
SJ. Det finns en risk att storre kunder véljer att sdga upp sina avtal, vilket kan komma att paverka

omsittning och resultat negativt.




D.1 Fortsittning: Huvudsakliga risker

avseende Bolaget eller branschen

Marknadsfortroende: Forsdmrad trovirdighet gentemot savil konsumenter, e-handlare som finansiella
institutioner kan f4 allvarliga konsekvenser for Paynovas verksamhet och darmed ha en negativ effekt p&
intdkter och resultat.

Marknadsrisk och konkurrens: Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra ldnder

inte vara benégna att anvinda nya elektroniska betalningslosningar finns det en risk att Paynovas
tillvaxtmajligheter paverkas negativt. Det finns en risk att Paynova inte kommer att kunna méta sig med
nuvarande och framtida konkurrenter.

Nyckelpersoner: Paynova ar beroende av sina nyckelmedarbetares kompetens. Om en eller flera
nyckelmedarbetare viljer att lamna Paynova finns det en risk att Bolagets verksamhet och, i
forldngningen, intékter och lonsamhet péverkas negativt.

Beroende av enskilda leverantorer: Vissa, for Paynova nodvéndiga tjdnster, erbjuds idag endast av ett
fatal leverantorer. Skulle dessa leverantorer forsamra villkoren eller avbryta samarbetet finns det en risk
att Paynovas verksamhet och darmed intékter och lonsamhet péverkas negativt.

Legala forutséttningar for att bedriva verksamheten: Det finns en risk att Paynovas verksamhet kan bli
foremél for forandrade legala krav eller att en internationell expansion kan inskriankas av andra landers
lagstiftning, vilket kan begrinsa Bolagets tillvixtmajligheter.

Produkter, system och immateriella rittigheter: Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar pa
Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av andra omstandigheter som endast i varierande
grad kan kontrolleras av Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas vidareutveckla programvara,
metoder och tekniker tillrdckligt vil for att bibehélla konkurrenskraften, vilket kan resultera i minskade
intékter och forsdmrat resultat. Det finns en risk att Paynova inte kan uppritthélla sina immateriella
réttigheter, vilket kan ha en negativ paverkan pa Bolagets intédkter och lonsamhet.

Datasékerhet: Det finns en risk att Paynova drabbas av driftstopp pa ett sddant sitt att Paynovas tjanster
¢j kan levereras under kortare eller langre tid, vilket kan & konsekvenser avseende Bolagets trovirdighet
och, i forldngningen, intékter och resultat. Det finns ocksa en risk att Paynovas system utsétts for IT-
sabotage, vilket kan paverka verksamheten negativt.

Regulatoriska risker: Det finns en risk att Paynova kan paverkas negativt av andrade regulatoriska
forhallanden, vilket kan ha en negativ effekt pd Bolagets intékter och resultat.

Valutarisk: Det finns en risk att &ndrade valutakurser har en negativ pdverkan pé Bolagets resultat.
Finansieringsrisk: I det fall Paynova skulle misslyckas med att anskaffa nodvéndigt kapital i framtiden,
finns det en risk att Bolagets verksamhet inte kan fortséttas.

Likviditetsrisk: Det finns en risk att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgoras i tid, vilket kan ha
en negativ piverkan pa Bolagets partner- och kundrelationer.

Kreditrisk: Det finns en risk att 1dga kreditforluster inte kan bibehéllas och att 6kande kreditférluster har

en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

D.3  Risker relaterade virdepapperna

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie ér:

Fluktuationer i aktiekursen: Resultatvariationer och begransad likviditet i aktien kan medféra
fluktuationer i aktiens kurs.

Utdelning: Det finns ménga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och det
finns en risk att Bolaget inte kan prestera resultat som majliggor utdelning.

Utspadning genom framtida nyemissioner: Det finns en risk att emissioner kan minska det
proportionella dgandet samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.

Om storre dgare agerar i samforstind kommer de att ha ett betydande inflytande pa Bolaget och de flesta
beslut som kréver godkidnnande av Bolagets aktiedigare. Denna koncentration av dgandet kan vara till

nackdel for 6vriga aktiedgare.




Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1  Emissionsbelopp och emissionskostnader

Ej tillimpligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.

E.2a Bakgrund och motiv

Ej tillampligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.

E.3  Villkor i ssmmandrag

Ej tillimpligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.

E.4 Intressen och eventuella intressekonflikter

Ej tillimpligt. Prospektet innehaller inget erbjudande.

E.5  Siljare av viardepapper och avtal om lock-up

Ej tillimpligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.

E.6  Utspadningseffekt

Ej tillampligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.

E.7  Kostnader som aldggs investerare

Ej tillampligt. Prospektet innehéller inget erbjudande.




RISKFAKTORER

Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med
risktagande. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning
och utan ansprdk pd att vara heltdckande, de kdnda
riskfaktorer och viktiga forhdllanden som bedoms ha
vdsentlig betydelse for Paynovas framtida utveckling.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kdnda
for Bolaget kan fa vdsentlig inverkan pd Paynovas
verksambhet, resultat och finansiella stdllning. Sadana
risker kan vidare leda till att priset pd aktier i Paynova
sjunker vdsentligt och investerare kan forlora hela
eller delar av sin investering. Det innebdr att det finns
ytterligare risker som i mindre eller higre grad kan
ha betydelse for Bolagets verksamhet och/eller vid en
investering 1 aktier i Paynova. Utéver nedan angivna
riskfaktorer och andra forekommande risker, bor ldsaren
ocksd noggrant beakta 6vrig information i Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER
Konjunkturkanslighet

Den globala konjunkturen paverkar den allméinna efter-
frigan for e-handeln och diarmed dven for Paynovas
tjdnster. En svag konjunktur i Sverige eller internationellt
kan komma att medfora lidgre marknadstillvixt for
e-handeln 4n vad som forvéntas. Det finns ddrmed en risk
att Paynovas forsiljning och resultat kan paverkas negativt
av en svag konjunkturutveckling.

Kundkoncentration

Paynovas intékter &r till stor utstrickning beroende av ett
fatal kunder, diribland SJ. Det kan inte uteslutas att ndgon
eller nagra av dessa storre kunder véljer att sdga upp sina
avtal. Skulle det intriffa finns det en risk att Bolaget i det
kortare perspektivet inte kan etablera nya kundrelationer
i samma utstrickning, vilket kan komma att péverka
omsittning och resultat negativt.

Marknadsfoértroende

Attraktiviteten hos Paynovas erbjudanden dr beroende
av fortroendet frén marknadens aktorer och att inga fel
forekommer i hanteringen av finansiella medel. Forsamrad
trovirdighet gentemot sévil konsumenter, e-handlare som
finansiella institutioner kan fa allvarliga konsekvenser for
Paynovas verksamhet och dirmed ha en negativ effekt pa
intédkter och resultat.

Marknadsrisk och konkurrens

Marknaden for betalningslosningar inom e-handeln &r
relativt ny. Paynovas framtida utveckling dr beroende av
en allmidn marknadsacceptans for dessa losningar. Skulle
e-handlare och konsumenter i Sverige och/eller andra
lander inte vara bendgna att anvidnda nya elektroniska
betalningslosningar finns det en risk att Paynovas tillvaxt-
mojligheter paverkas negativt. Det ar troligt att Paynova
i framtiden kommer att mota okad konkurrens fran
leverantorer av liknande tjdnster. Vissa av dessa foretag
kan ha betydligt storre finansiella och industriella resurser
till sitt forfogande dn Paynova. Det finns en risk att
Paynova inte kommer att kunna mita sig med nuvarande
och framtida konkurrenter.

Nyckelpersoner

Paynova dr beroende av sina nyckelmedarbetares
kompetens. Ett antal medarbetare i Bolaget har betydande
kunskap om Paynovas verksamhet och nyckeltekniker.
Pé kort och medelléng sikt 4r Paynova beroende av savil
dessa som andra nyckelpersoners erfarenhet och kunskap.
Om en eller flera nyckelmedarbetare viljer att limna
Paynova finns det en risk att Bolagets verksamhet och, i
forlangningen, intdkter och lonsamhet paverkas negativt.

Beroende av enskilda leverantorer

Paynova &r beroende av olika tjinster frén finansiella
institutioner. Vissa, for Paynova nodvindiga tjanster,
erbjuds idag endast av ett fital leverantorer. Skulle dessa
leverantorer forsamra villkoren eller avbryta samarbetet
finns det en risk att Paynovas verksamhet och ddrmed
intékter och 16nsamhet paverkas negativt.

Legala forutsittningar for att bedriva
verksamheten

Det finns en risk att Paynovas verksamhet kan bli foremal
for forandrade legala krav eller att en internationell
expansion kan inskridnkas av andra ldnders lagstiftning,
vilket kan begrinsa Bolagets tillvixtmajligheter.

Produkter, system och immateriella rattigheter

Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillgdnglighet. Skulle systemen
ej fungera tillfredsstillande kan detta fa negativa
konsekvenser for verksamheten. Driftsavbrott, tillfillig
eller permanent forlust av data och/eller programvara
kan medfora allvarlig skada for Bolaget i form av ligre
intékter, minskat fortroende, skada pd varumarket eller
transaktionsforluster. Det finns en risk att hela eller
delar av Paynovas system kan utséttas for storningar och
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avbrott. Paynova kan paverkas negativt av driftstorningar
pa Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av
andra omsténdigheter som endast i varierande grad kan
kontrolleras av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling ar beroende av att Paynovas
erbjudande och de interna produktionssystemen
kontinuerligt utvecklas for att fortsatt vara konkurrens-
kraftiga. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
vidareutveckla programvara, metoder och tekniker
tillrdckligt val for att bibehalla konkurrenskraften, vilket
kan resultera i minskade intidkter och forsamrat resultat.

Bolaget dr beroende av immateriella réttigheter sasom
varumairken. Paynova har inga registrerade immateriella
rattigheter utéver varumérken utan forlitar sig pa
oregistrerade immateriella riattigheter sésom upphovsritt,
samt sekretessdtaganden och lagstiftning avseende
foretagshemligheter. Det finns en risk att Paynova inte kan
uppratthélla sina immateriella rattigheter, vilket kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets intékter och 16nsambhet.

Paynova dr beroende av att bedriva verksamheten utan att
gora intrdng i andras immateriella rittigheter. Det finns
en risk att en domstol eller annan myndighet kan anse att
en tredje part har rittigheter till programvara, processer
eller tekniker som Bolaget nyttjar, vilket kan fa negativa
konsekvenser genom att Paynova blir skadestdndsskyldigt,
tvingas erldgga licensavgifter eller upphéra med att
anvinda tekniken.

Datasakerhet

Paynovas datacenter driftas av en extern part som &ir
specialiserad pa datalagring och tillginglighet. Det finns
dock en risk att Paynova drabbas av driftstopp pé ett sédant
sitt att Paynovas tjdnster ej kan levereras under kortare
eller lidngre tid, vilket kan f& konsekvenser avseende
Bolagets trovirdighet och, i forlingningen, intidkter och
resultat. Det finns ocksd en risk att Paynovas system utsitts
for IT-sabotage, vilket kan paverka verksamheten negativt.

Regulatoriska risker

Paynova ar certifierat enligt Payment Card Industry Data
Security Standard ("PCI”) sedan 2006. Det finns en risk
att Paynova paverkas negativt av dndrade regulatoriska
forhéallanden, vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets
intékter och resultat.

Vidare dr Bolaget beroende av det tillstand for att tillhanda-
hélla betaltjanster som erholls frén Finansinspektionen

under 2011. Det finns en risk att Bolaget forlorar sitt
tillstdnd och ddarmed inte kan bedriva sin verksamhet i
dess nuvarande form.

Valutarisk

Paynovas valutaexponering ar framst begrinsad till kurs-
forandringar pa Paynovas transaktionsintikter. Det finns
en risk att dndrade valutakurser har en negativ paverkan
pa Bolagets resultat.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken for att
finansiering av verksamheten &ar svar och/eller dyr att
erhélla. Det finns en risk att utestdende 1dn inte kan
forlangas, samt att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa
gynnsamma villkor for Bolagets aktiedgare, eller att sidant
kapitaltillskott &r otillrackligt for att fullfélja Bolagets
strategi. I det fall Paynova skulle misslyckas med att
anskaffa nodviandigt kapital i framtiden, finns det en risk
att Bolagets verksamhet inte kan fortsitta.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Paynovas betalningsdtaganden inte
kan fullgoras i tid, vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets partner- och kundrelationer.

Kreditrisk

Paynova har historiskt sett haft ldga kreditforluster. Det
finns en risk att laga kreditforluster inte kan bibehallas
och att 6kande kreditforluster har en negativ paverkan pa
Bolagets resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
Fluktuationer i kursen for Paynovas aktie.

Att investera i aktier dr alltid forknippat med risk. Béade
aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag dr beroende av en rad
externa faktorer, vilka enskilda bolag inte har nagon
mojlighet att paverka. Vidare bor det beaktas att bade
resultatvariationer och begrinsad likviditet i aktien kan
medfora fluktuationer i aktiens kurs. Det finns en risk
att fluktuationer i Paynovas aktiekurs kan resultera i att
vardet pé en investering i aktien minskar i varde.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sddana utdelningar
drbland annat beroende av Paynovas framtida verksamhet,
resultat, finansiella stillning, utdelningsbara medel,
kassaflode, rorelsekapitalbehov samt generella finansiella
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och legala restriktioner. Det finns manga risker som kan
komma att péaverka Bolagets verksamhet negativt och
det ar inte sdkert att Bolaget kan prestera resultat som
mojliggor utdelning. Vidare finns det en risk att Paynovas
bolagsstimma inte beslutar om utdelning.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
skaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det
proportionella 4gandet samt vinst per aktie for innehavare
av aktier i Bolaget. Vidare kan nyemissioner fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktiedgare med betydande inflytande

Om storre dgare agerar i samforstdind kommer de att ha
ett betydande inflytande p& Bolaget och de flesta beslut
som kriaver godkdnnande av Bolagets aktiedgare. Denna
koncentration av dgandet kan vara till nackdel for ovriga
aktiedgare om dessa har andra intressen &n de storre
agarna.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Paynova ar en etablerad aktor inom betalningslosningar for e-handel. For drygt tva ar sedan beslutade
Paynova att bredda sitt tjansteutbud och lansera tjanster inom konsumentkrediter. Att betala via faktura
och pa avbetalning har blivit allt vanligare och faktura anvinds, enligt Paynovas bedémning, idag for
omkring en tredjedel av alla onlinekop. Framvixten av fakturakop och kop pa avbetalning i samband
med e-handel har skapat en snabbt vixande marknad for konsumentkrediter. Denna marknad domine-
ras idag av finansbolag som kapitaliserar pd det viarde som e-handlarnas forséljning pa faktura skapar.

Paynova har lanserat erbjudandet Faktura som tjdnst som gor det mojligt for e-handlarna att ta del av
det virde som skapas genom konsumentkrediter. Tjansten bygger pa intdktsdelning dir e-handlaren tar
del av det intidktsflode som faktura- och avbetalningskop genererar.

Faktura som tjdnst lanserades under 2015 och Paynova har idag avtal med ett flertal kunder varav nagra
har lanserat tjansten mot konsument. En viktig kund &ar SJ som lanserade tjansten under varen och dar
samarbetet nu borjat generera stigande intikter for Paynova.

Faktura som tjdnst innebar nya intdktsmajligheter for e-handlare som kan bidra till 6kad 16nsamhet.
Paynova har mirkt av ett tydligt intresse for Faktura som tjdnst och ser en betydande potential i erbju-
dandet. Tiden fran inforsiljning till lansering mot konsument ar dock i ménga fall lang och det ar viktigt
att Paynova kan agera som en langsiktig och trovirdig leverantor.

Aven om Paynova bedomer att befintliga kunder och kommande kundlanseringar kommer att resultera
i en betydande tillvixt har Bolaget ett behov att stirka sin finansiella stillning. Den 28 oktober 2016
fattade styrelsen beslut att, med stod av bemyndigande fran arsstimman den 11 maj 2016, genomfora en
riktad emission av 12 500 000 aktier till kursen 0,80 kronor. Den riktade emissionen tecknades av Origo
Quest 1. Genom emissionen tillfors Paynova 10 Mkr fore emissionskostnader:.

Detta prospekt upprittas med anledning av upptagande till handel pA NGM Equity av de 12 500 000
aktier som den riktade emissionen omfattar. Aktierna berdknas tas upp till handel omkring den 20
december 2016.

Styrelsen for Paynova dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hiarmed forsdkras att styrelsen for Pay-
nova har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet
savitt styrelse vet, verensstimmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som
skulle kunna pdverka dess innebord.

Stockholm den 13 december 2016

Styrelsen i Paynova AB (publ)

1 Emissionskostnaderna uppskattas till omkring 0,5 Mkr.
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MARKNADSOVERSIKT

FORTSATT STARK TILLVAXT FOR E-HANDEL
Den svenska e-handeln har vuxit med omkring 19 procent
per ar under de tio senaste dren och vintas fortsitta i
samma takt. For innevarande &r bedoms tillvixten uppga
till 16 procent'. De snabbast vixande segmenten for nir-
varande ar livsmedel, bygghandel samt sport och fritid som
alla viixer med mellan 30 och 40 procent. Aven mer mogna
e-handelssegment sédsom hemelektronik och bdocker/
media vixer med omkring 10 procent. En tydlig trend
inom e-handel dr att en allt storre andel av kopen gors via
mobilen och idag gors omkring en fjardedel av alla kop
via mobiler. E-handeln forvéntas fortsétta att oka fram-
over och enligt en uppskattning fran Swedbank kommer
e-handel sta for 40 procent av detaljhandelns omsittning
20242

1 E-barometern, Q2 2016
2 Swedbank, E-handel dramatiskt skifte for butikssverige, mars 2015

BETALNINGSSATTEN AR AV STOR
BETYDELSE

Precis som i traditionell handel i fysiska butiker ar
kraven pa service, betalningshantering samt smidighet
hoga och konkurrensen om konsumenterna pa nitet hard-
nar. E-handlare utsétts kontinuerligt for prisjimforelser
och Okad internationell konkurrens eftersom varje vara
endast ar ett klick bort, vilket leder till pressade margina-
ler pé produkter och tjanster som siljs online. En viktig
framgangsfaktor for e-handlare &r att kontrollera samtliga
steg i kdpprocessen och att 6ka kundlojaliteten for att pa sa
vis fa konsumenter att atervinda. Betalningsupplevelsen
har en nyckelroll for konverteringsgraden och en viktig
orsak till att konsumenter viljer att avbryta ett kop online
ar att det onskade betalningssittet inte finns tillgéngligt.
Konsumenternas krav pd att sjélva vilja betalsétt ar ofta
avgorande for om kopet kommer att genomforas och om
kunden kommer att atervéinda till e-butiken. Det ckande
anviandandet av mobiltelefoner och andra bérbara enhe-
ter vid e-handel stiller ytterligare krav pa e-handlarens

betalningslosningar.
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Den svenska e-handelns omsdttning, Mdr. Kdlla: E-barometern, Q2 2016.
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OKAD ANVANDANDE AV FAKTURA OCH
KOP PA AVBETALNING

Niar det kommer till betalningssitt foredrar ménga
konsumenter att spendera utifran sitt kassaflode sna-
rare dn utifrdn det nuvarande saldot pa kontot. Paynova
bedomer att ungefir en tredjedel av konsumenterna
véljer att betala senare vid e-handel, antingen genom en
rak faktura eller genom att dela upp betalningen i flera
mindre belopp. Vid e-handel dr det mer vanligt att kun-
den véljer avbetalning dn i den traditionella handeln. Att
kopa pé avbetalning online blir dessutom allt vanligare och
kunderna véljer avbetalning for allt 14gre belopp.

SVAG LONSAMHET INOM E-HANDELN

Den genomsnittliga vinstmarginalen for svenska e-hand-
lare uppgar till mellan tre och fyra procent. Stora sats-
ningar pa tillvixt och betydande investeringar i mark-
nadsforing och annan typ av kundanskaffning &r en del
av forklaringen till de 1aga marginalerna. Ett flertal andra
parametrar, déribland pressade priser till f6ljd av okade
mojligheter till prisjamforelser och internationell konkur-
rens pa internet, bidrar ocksa till den svaga 16nsamheten i
branschen.

KREDITMARKNAD KOPPLAD TILL
E-HANDELN

Tillvaxten for fakturakop och delbetalning vid e-handel
har gjort att det skapats en 16nsam marknad kopplad till
e-handeln dir finansbolag skapar en affar pa e-handlarens
kunder och deras betalningar. E-handlare siljer sina ford-
ringar till finansbolag som tar dver hela kundrelationen.
Finansbolagen kapitaliserar ddrmed pa e-handlarens
kunder. Resultatet dr att finansbolagen ofta tjinar mer
pengar pé e-handlarens kunder an vad e-handlaren sjilv
gor. Ytterligare en effekt for e-handlaren &r att kund-
lojaliteten blir lidande eftersom externa finansbolag
overtar kommunikationen med kunden under efterforsalj-
ningsprocessen. De externa finansbolagen far majlighet att
pa egen hand sitta tonaliteten i all kommunikation med
konsumenten vad giller fakturering och kravhantering.
E-handlaren gar pd samma ging miste om majligheten att
arbeta med den befintliga kundbasen direkt efter kop, ett
efterarbete som generellt leder till 6kad aterkopsfrekvens.

Om e-handlare sjidlva kan ta del av viardet som konsu-
menternas krediter skapar, uppstar nya mdjligheter att

3 Svensk Digital Handel, Nyckeltal 2014

forbéttra lonsamheten. Dessutom kan e-handlaren behalla
kontrollen 6ver hela kundrelationen. Paynova erbjuder en
16sning som gor det mojligt for e-handlaren att sjélva kapi-
talisera pa konsumentkrediterna samt 6ka kundlojaliteten.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paynova erbjuder en komplett infrastruktur for
konsumentkrediter genom faktura- och delbetalning samt
dven bearbetning av kort- och direktbanksbetalningar.
Bolaget har som ambition att eliminera alla barridrer som
star mellan konsument och produkterna i varukorgen.
Genom att erbjuda en komplett infrastruktur med en
bred portfolj av betallosningar gor Paynova det mojligt for
konsumenten att sjilv vilja det betalningssitt som passar
bést.

Verksamheten i Bolaget bedrivs inom tva affarsomréaden;
Konsumentkrediter och Processing. Inom affirsomrade
Konsumentkrediter har Bolaget lanserat erbjudandet
Faktura som tjdnst som gor det mojligt for e-handlare
att erbjuda sina egna konsumentkrediter utan
mellanhdnder och dérmed stirka sina marginaler
och bibehalla full kontroll 6ver kundrelationen. Inom
affarsomrdde Processing erbjuder Bolaget 16sningar for
kort- och direktbetalning samt tillhérande tjanster till
e-handlare. Paynova &r en viletablerad aktor med god
kunskap inom e-handeln sedan 2001. Paynova ar ett av
Finansinspektionen godkidnt betalningsinstitut och &r
noterat pA NGM Equity sedan februari 2004.

VISION
Paynovas vision dr att vara den ledande leverantdren av
betallosningar i Norden.

MALSATTNING

Under de senaste &dren har Paynova genomgitt en
omfattande transformering dir Bolaget etablerat
affairsomrddet Konsumentkrediter. Under forra aret
gjordes en konceptvalidering av erbjudandet Faktura
som tjdnst genom en for-lansering, varefter en fullskalig
lansering skedde under andra kvartalet 2016. Genom
Faktura som tjdnst skapas betydande tillvixtmojligheter
for Paynova och Bolaget har redan ingétt avtal med ett
flertal kunder dir avtalet med SJ dr det enskilt storsta.
Under 2016 har affirsomrade Konsumentkrediter borjat
generera de forsta betydande intdkterna och Paynovas
malsdttning dr att affirsomradet skall uppvisa en
betydande tillvaxt framdver som skall resultera i god och
uthallig I1o6nsamhet under kommande &r.

HISTORIK

2000-2002

Paynovas verksamhet startades i januari ar 2000.
De forsta aren fokuserades pa produktutveckling
och uppbyggnad av en finansiell infrastruktur.

2003-2004

Paynova bearbetade stora e-handlare och genom-
forde aktiviteter for att stimulera konsumenter
att 6ppna e-konton. Koncernen Paynova bildades
och Paynovas aktier noterades pA NGM Equity.

2005

Paynovas transaktionsvolymer uppgick till ca 150
Mkr, varav en stor del frdn marknader utanfor
Sverige. Samarbetet med SJ inleds.

2006-2007

Paynova genomforde en omfattande omstéllning
av verksamheten, med en kraftigt minskad
kostnadsbas. Transaktionsvolymerna okade
under dret och uppgick till 350 Mkr.

2008

Bolaget utsags till exklusiv leverantor av betal-
tjanster till kinesiska Beijing Cyber Recreation
District. For att vidareutveckla samarbetet
bildades dotterbolag i Hongkong. Samarbetet
med SJ utvidgas.

2009

Genomforda organisatoriska fordandringar och
kostnadseffektiviseringar resulterar i att Paynova
for forsta gdngen uppnar positivt kassaflode.

2010

Paynova fokuserade pa storre kunder och hogre
bruttomarginal. Kundportfoljen renodlades
genom att samarbeten med sma och olonsamma
kunder avslutades, samtidigt som e-kontot mot
konsumenter avvecklades och en arlig kontohall-
ningsavgift infordes.
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2011

Finansinspektionen utfirdade tillstdnd for
Paynova att bedriva betaltjanstverksamhet.
En storre andel av innehavet i intressebolaget
Chinova séldes till nya aktorer, dd dessa ansédgs
battre lampade att utveckla verksamheten.
Paynovas andel i Chinova minskade ddarmed fréan
49 till 23 procent.

2012

Tillvixten av nya kundavtal 6kade och dé fram-
for allt inom resebranschen. Paynova skrev
bland annat avtal med kunder som Resia och Big
Travel.

2013

Daniel Ekberger utsags till ny VD. Bolagets
befintliga avtalsstruktur gicks igenom med
kostnadssénkningar som f6ljd. Det medforde
att Paynova kunde stinga aret med positivt
EBITDA och positivt kassaflode. Forsiljningen
lades om fran teknisk leverans till tydlighet i
vardeskapande perspektiv. Omfattande analys
av marknaden genomférdes och ny affirsplan
togs fram for 6kad lonsamhet. Ledningen tillskot
nodviandigt kapital i bolaget. Bolaget ingick avtal
om forvarv av en plattform for fakturahantering
och kontokrediter, samt en e-handelsplattform.

2014

Ytterligare omorganisation och forstarkning av
Bolagets ledning for att mojliggora lanseringen
av nya tjanster samt mota en kommande till-
véaxt. Plattformen for fakturahantering vidare-
utvecklas och anpassas for det nya erbjudandet.
Inforsédljningen av Faktura som tjdnst inleds och
forbereds for lansering.

2015

Faktura som tjdnst lanseras och Paynova
ingdr de forsta kundavtalen inklusive avtal
med SJ. Paynova &r forst i Norden att lansera
DCC (Dynamic Currency Conversion) for
kortbetalningar online. DCC ger e-handlare
mojlighet att erbjuda internationella kunder att
betala i lokal valuta utan att bli paforda extra
vaxlingsavgifter i efterhand.

PAYNOVAS BETALLOSNINGAR

Paynova ar idag en helhetsleverantor av betallosningar
online som baseras pé en flexibel plattform for betalningar
och ett antal tilliggstjinster som Okar virdet for
e-handlarens kundbas. Paynova bedomer att Bolaget idag
har ett av marknadens bredaste och effektivaste sortiment
av betallosningar. Paynovas tjanster ar utvecklade utifran
en stor forstdelse och kunskap om konsumentbeteende och
handlarnas behov av enkla, drliga och trovirdiga 16sningar.
Vidare har Paynova en avancerad betalplattform och en
gedigen teknisk kompetens. Paynovas tjanster erbjuds med
konsumenten i fokus for att skapa bésta kopupplevelse
samtidigt som leveransen &r effektiv och viardeskapande
for e-handlaren.

AFFARSOMRADE KONSUMENTKREDITER

2014 startades affirsomradet Konsumentkrediter.
Utgangspunkten i erbjudandet ar en teknisk plattform for
fakturahantering som forvirvades i inledningen av 2014.
Paynova har vidareutvecklat den tekniska plattformen
och byggt upp ett nytt erbjudande kring faktura och del-
betalning, Faktura som tjdnst. Erbjudandet innebar att en
e-handlare kan stilla ut egna direkt- eller delbetalnings-
fakturor och diarmed oka vérdet pa sin kundbas. For att
ytterligare stirka e-handlarens kassaflode och aterforsékra
eventuell risk erbjuder Paynova mervirdestjanster kopp-
lade till Faktura som tjdnst.

Genom Faktura som tjdnst far e-handlaren tillgang till en
betallosning som ger en optimal konsumentupplevelse,
kredit och bedrigeribeslut i realtid samt support rérande
betalningar. Tjénsten skapar ett betydande virde for
e-handlaren genom bidraget frdn konsumentkrediter
som stirker rorelseresultatet samt frdn mdjligheten
for e-handlaren att arbeta med sin kundbas for okad
aterkopsfrekvens.

Paynova bedomer att affirsmodellen for Faktura som
gdnst ar unik pdA marknaden och bygger pa full intdkts-
delning med e-handlaren samtidigt som e-handlaren
bibehaller dgarskapet over sin kund genom hela kop-
processen. Modellen innebér att Paynova och e-handlaren
gemensamt delar pa det bidrag, dvs intdkter savil som
kostnader, som skapas fran konsumentkrediterna. Fak-
tura som tjdnst lampar sig val for stora och mellanstora
e-handlare som har mojlighet att hantera kapitalbindning
och risk i egen balansrikning men inte vill investera i
en egen losning. Paynova erbjuder dven tilliggstjanster
i form av kundfinansiering och aterforsikring av risk.
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Faktura som tjanst Okar kundlivsviardet genom nya
intdktsstrommar per transaktion samt Okar &terkops-
frekvensen och lojaliteten till e-handlarens varumaérke.

Inforsédljningen av Faktura som tjdnst till potentiella
kunder inleddes under 2014 och under 2015 ingicks de
forsta kundavtalen. Ett viktigt genombrott skedde i april
2015 da SJ, som sedan tidigare ar en viktig kund, valde att
borja erbjuda sina kunder mojligheten att betala via faktura
och delbetalning. Under 2016 har SJs l6sning driftsatts
och lanserats mot SJs kunder med lyckat utfall. Under aret
har Paynova dven ingatt avtal med Tdgkompaniet och med
en etablerad aktor inom sjuk- och hélsovérdssektorn.

Faktura som tjdnst innebar ett viktigt steg for Paynova
dir Bolaget breddar sitt erbjudande och adresserar det
snabbviaxande omradet konsumentkrediter som kommer
med den 6kande e-handeln.

AFFARSOMRADE PROCESSING

Paynova dr sedan 1ang tid tillbaka en etablerad aktor inom
sitt affirsomrade Processing. Bolaget tillhandahaller en
komplett och for e-handlaren skriaddarsydd betallsning
som framst adresserar storre e-handlare med mycket
ldngtgdende krav pa flexibilitet och funktionalitet.
Produkten integreras i e-handlarens egna system enligt
specifika krav och 6nskemal. E-handlaren har full tillgédng
till all data som behovs for ett effektivt och vardeskapande
lojalitetsprogram. E-handlaren har dessutom tillgang till
affarsintelligens fran Paynovas samlade kunddata.

I den grundliggande versionen av tjdnsten ingar en
webbaserad betalningssida som driftas externt av
Paynova, betalningshantering, samt backofficetjanster
med grundldggande rapportering och support. Darutover
kan tillaggstjanster adderas for att tillsammans skapa ett
komplett erbjudande som adresserar ett brett spektrum av
kunder. Ytterligare en styrka med Paynovas Integrerade
betallosning dr att e-handlaren inte behover vara PCI
DSS-certifierad (certifierad av kortindustrin), for att nyttja
tjansten.

I tillagg till Paynovas erbjudande till storre e-handlare kan
ett antal tjdnster adderas som okar funktionaliteten och
vérdet for e-handlaren:

Hantering av ytterligare betalningsmetoder —
Paynova har viletablerade samarbeten med ett
stort antal partners pa den europeiska marknaden
och kan erbjuda kunden betalningshantering via
samtliga storre kreditkort, nordiska internetbanker,
faktura och kreditbolag, vissa utomeuropeiska
internetbanker, etc.

Betalinlosen/Settlement — Paynova har mdjlighet
att erbjuda tilldggstjanster for inlosen savil som
settlement vilket underldttar administration och
hanteringen for e-handlaren. Paynova skoter
dédrigenom all betalningshantering via Bolagets
klientmedelskonto.

» Bedrigeriskydd — Paynova kan erbjuda en komplett
bedrigeriforebyggande tjanst som Gvervakar
transaktioner i realtid dygnet runt.

 Systemanpassning — Paynova erbjuder anpassningar
inom bland annat: migrering av data, 6verséttning,
integration och kundanpassad layout/design.

» SLA — Paynova kan erbjuda olika nivéer pa Service
Level Agreement, dvs en garanterad niva pa tjanstens
tillganglighet.

« Utokad support — Paynova erbjuder i tillagg till
bassupport en majlighet for kunden att ingd utokade
supportavtal som passar den respektive kundens
specifika behov.

- Affirsintelligens — Paynova erbjuder afférsintelligens
som en tillaggstjinst, tjansten bygger pa Bolagets
omfattande transaktionsdatabas.

PAYNOVAS KONKURRENSFORDELAR

Paynova &r en véletablerad aktor i en ung och fordanderlig
bransch. Bolaget ar vil positionerat med ett erbjudande
som &r speciellt anpassat for de mest krivande kunderna.

Utvecklingen av betalmetoder tillsammans med dagens
lattrorliga konsument stiller okade krav pa Paynovas
kunder, e-handlarna, som stindigt behover anpassa sina
erbjudanden for att behélla sin marknadsposition.
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Paynova verkar sdledes i en snabbt foranderlig och
dynamisk omvérld dar kundens kund star i centrum och
dir kunskap och flexibilitet dr ledord. Paynova adderar
darfor nya betalmetoder i takt med att konsumenternas
betalmonster forandras. Paynova har, enligt Bolagets upp-
fattning, ett slagkraftigt erbjudande till e-handlare dir de
framsta konkurrensfordelarna utgar fran:

» Kundvirde — For Paynova ar det mest avgorande
att kunna erbjuda e-handlaren 6kat kundvirde
genom Okade intidkter bade pa kort och lang sikt.
Paynova har en unik affirsmodell och det storsta
vérdet skapas genom Bolagets nya tjénster vilka
kan ha en betydande positiv effekt pa e-handlarens
rorelsemarginal.

» Riskmitigering — Distanshandel i realtid ar forenat
med okad risk och kraver avancerad riskmitigering
oavsett om det giller kreditexponering eller
bedrégeri. Paynova har egenutvecklade riskverktyg
sedan flera &r, vilka har anpassats for Bolagets nya
tjanster. Paynova har som mal att vara ledande inom
riskmitigering i realtid mot konsument.

» Helhetsleverans — Paynova har genom sina tva
affarsomraden mojlighet att erbjuda e-handlaren
en helhet da det géiller betallosningar. Idag visar
alla undersokningar att det enskilt viktigaste for att
en varukorg inte ska limnas obetald i kassan dr att
erbjuda konsumenten 6nskad betalmetod. Paynova
erbjuder alla betalmetoder pad marknaden inte bara i
Sverige utan ocksa i stora delar av Europa.

AFFARSMODELL

Konsumentkrediter — Paynova bedomer att Bolagets
affarsmodell dr unik pd marknaden da den bygger pa full
intéktsdelning. Modellen innebér att Paynova och e-hand-
laren gemensamt delar pé det bidrag, dvs intdkter savil
som kostnader, som skapas fran konsumentkrediterna.

Processing — Affarsmodellen foljer branschstandard och
bygger pa en kombination av fasta periodavgifter eller
startavgifter och avgifter per transaktion eller procent av
transaktionsvardet.

Skalbarhet

Paynovas utbud av produkter och tjanster moter allt fran
kundernas grundldggande behov till mer specifika krav.
Samtliga tjanster baseras péd applikationer som Paynova

har utvecklat for att skapa, vad Bolaget bedomer ir, en
av marknadens mest flexibla och effektiva tjanster. Enligt
Paynova medfor de egna applikationerna och tjénste-
paketeringen att Bolaget dr en ledande leverantor av betal-
ningstjanster for e-handlare.

Paynova har under de senaste aren investerat betydande
resurser inom affarsomrade Konsumentkrediter. Faktura
som tjdnst har nu lanserats och driftsatts hos bl.a. SJ. I och
med att Faktura som tjdnst ar lanserad kommer kostna-
derna for att kontinuerligt uppdatera tjansterna att kunna
héllas pa en lag niva. De fasta kostnaderna for den dagliga
driften ar 1dga och stabila och genom ligre utvecklings-
kostnader kommer Paynova att kunna tillgodogora sig
skalfordelar och dirmed mojliggora en god 16nsamhets-
potential i affirsmodellen.

Forséljningen mot nya kunder utférs av Paynovas egen
sédljorganisation samt via ett antal partners, bland annat
e-handelsplattformar och IT-integratorer. Vidareutveck-
ling av produktionssystemet och applikationsdrift gors
av Paynovas egen personal medan en outsourcingpartner
ansvarar for driften av den tekniska infrastrukturen.

Paynovas intékts och kostnadsstruktur:

« Intdkter — Paynovas intdktsmodell baserar sig pd en
kombination av fasta och rorliga intédkter. De rorliga intdk-
terna dr transaktionsbaserade och till viss del resultat-
styrda. Kunderna betalar dven fasta periodiska avgifter, till
exempel manadsavgifter och startavgift for anslutning till
bastjénsten.

« Kostnader — Paynovas kostnader bestér av fasta kostna-
der i form av personal-, drift- och forvaltningskostnader
samt transaktionsbaserade kostnader som é&r rorliga
och kopplade till antalet transaktioner och/eller trans-
aktionsvolym. De fasta kostnaderna péaverkas endast
marginellt av transaktionsvolymen vilket ger skalbarhet i
affirsmodellen. Arbetet med att effektivisera interna pro-
cesser fortgar kontinuerligt tillsammans med en lopande
kostnadskontroll.
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TENDENSER OCH TILLVAXTMOJLIGHETER
Paynova dr sedan lang tid tillbaka en etablerad aktor
inom de betaltjdnster som tillhandahalls inom affars-
omréade Processing. Affarsomradet dr lonsamt och omsatte
drygt 26 Mkr under 2015. Bolaget bedomer att rddande
marginaler kommer kunna bibehéllas men att affars-
omradet kommer att uppvisa en negativ tillvixt. Sedan
2013 har en ny och tillvixtorienterad strategi implemen-
terats dir etablering av affirsomrade Konsumentkrediter
ar i fokus.

Paynova bedomer att det finns en stor efterfrigan pa en
16sning for konsumentkrediter dir e-handlaren far behalla
kundrelationen och dger de mervirden som tjansten
skapar. Med Faktura som tjdnst har Paynova tagit fram
ett attraktivt erbjudande som genererat ett betydande
intresse. Under 2015 och innevarande &r har Bolaget
ingatt flera avtal med e-handlare och Bolaget forvintar sig
att ytterligare avtal kommer att ingés under kommande ar.

De forsta kunderna har driftsatts och affirsomrade
Konsumentkrediter har borjat generera mer betydande
intdkter under 2016. Paynova gor bedomningen att intak-
terna inom affirsomradet kommer uppvisa god tillvixt och
sta for huvuddelen av Bolagets intékter framdver.

Utifrdn ett Gvergripande tillvixtperspektiv finns dven
potential till geografisk expansion. I nuldget dr Paynova
framst etablerat pa den svenska marknaden. En liknande
utveckling av e-handelsmarknaden sker globalt varfor
Paynova ser mojlighet att framgent dven etablera sig
utanfor Norden.

LEGAL STRUKTUR

Paynova &r noterat pda NGM Equity sedan 2004.
Koncernen bestdr av moderbolaget Paynova AB (publ)
och det heldgda dotterbolaget Nikste Technology
AB, med sidte Stockholm. Nikste &dger immateriella
tillgdngar héanforliga till Bolagets konsumentkredit-
plattform, men bedriver i Ovrigt ingen Ilopande
verksamhet. Per den 30 september 2016 hade
Paynova 43 (32) medarbetare. Av dem ar 29 (19) anstallda,
varav 9 (7) kvinnor, samt 14 (11) konsulter som uppratt-
héller tjanster som dr av permanent karaktér, sa kallade
ersattnings-tjanster. Medelantalet medarbetare respektive
anstéllda under jan-sep 2016 uppgick till 44 (28) respek-
tive 28 (16). Bolaget har sitt site i Stockholm dér aven
huvudkontoret &r beldget.
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UTVALD FINANSIELL

INFORMATION

Den finansiella informationen &r himtad frdn Bolagets
Delarsrapport for perioden januari t.o.m. september 2016
tillsammans med jimférande finansiell information for
motsvarande period foregdende rikenskapsar. Delars-
rapporterna dr oversiktligt granskade av Bolagets revisor.
Den finansiella informationen fér 2015 och 2014 ar ham-

av Bolagets revisor.

tad fran Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har
uppréttats enligt IFRS. Delarsrapporten har upprittats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen. Informationen utgérs av
koncernuppgifter. Forutom nér s uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats

Resultatrikning (Tkr) Jan-Sep 2016 Jan-Sep 2015 2015 2014
Transaktionsbaserade intakter 19 960 18 589 24 782 24 960
Ovriga intikter 1929 1471 1952 1460
Summa rorelsens intdkter/Nettoomséttning 21 889 20 060 26735 26420
Summa rorelsens kostnader -35 974* -26 410 -37 059 -40 885
Rorelseresultat (EBIT) -14 085 -6 350 -10 325 -14 464
Summa resultat frén finansiella investeringar -1258 -798 -1 469 133
Resultat fore skatt (EBT) -15 343 -7 148 -11793 -14 331
Periodens resultat -15 343 -7148 -11793 -14 331
Totalresultat for perioden -15 343 -7 066 -11 712 -14 331
* Resultatet har belastats av nedskrivningar av icke rérelsebetingande tillgéngar om 3,6 Mkr.

Balansrikning i sammandrag (Tkr) Jan-Sep 2016 Jan-Sep 2015 2015 2014
Summa anldggningstillgdngar 39 159 24 038 28 745 15 371
Omsittningstillgdngar (exkl. klientmedel) 15 966 11 829 22 080 8379
Omsittningstillgédngar klientmedel 30 502 15 702 13 000 9830
Summa omséattningstillgdngar 46 468 27 531 35 080 18 209
Summa tillgdngar 85627 51569 63 825 33 580
Eget kapital 25729 9083 23 543 16 160
Langfristiga skulder - - 10 900 -
Kortfristiga skulder (exkl. klientmedel) 29 397 26 783 16 383 7590
Kortfristiga skulder klientmedel 30 502 15 702 13 000 9830
Summa kortfristiga skulder 59 899 42 485 29 383 17 420
Summa eget kapital och skulder 85 627 51569 63 825 33580
Kassaflode i sammandrag (Tkr) Jan-Sep 2016 Jan-Sep 2015 2015 2014
Lopande verksamheten -10 811 -9 319 -8 298 -10 624
Investeringsverksamheten -14 261 -10 009 -15 094 -9 861
Finansieringsverksamheten 19 429 18 990 37 095 22 206
Periodens kassaflode -5 643 -338 13 703 1721
Nyckeltal i sammandrag Jan-Sep 2016 Jan-Sep 2015 2015 2014
Transaktionsresultat, Tkr 17 354 15 620 20 987 19 897
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Tkr -8 980 -5 008 -8 605 -12 498
Likvida medel vid periodens slut, Tkr 11 312 2915 16 956 3253
Soliditet, procent 47% 25% 46% 68%
Resultat per aktie, kr* -0,07 -0,04 -0,07 -0,11
Eget kapital per aktie, kr* 0,11 0,06 0,11 0,10
Medeltal anstéllda 28 16 18 14
Antal aktier vid periodens slut i tusental 240 558 160 000 213 333 160 000

* Losenpris pd utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrdnsningsreglerna, ddrav blir resultat per aktie samt eget

kapital per aktie ofordndrat fore som efter eventuell utspddning.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras
endastett fatal nyckeltal. Denyckeltal somejdefinieratseller
specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal.
De alternativa nyckeltalen dr komplement till de nyckeltal
som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och
ersitter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa
nyckeltal kan skilja sig frin andra foretags definitioner
och har vissa begridnsningar som analysverktyg. De bor
darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut
for, Bolagets finansiella information som upprittats enligt
de redovisningsprinciper Bolaget tillimpar.

Av nedanstdende nyckeltal ar foljande att betrakta som
alternativa: Transaktionsresultat, Resultat fére av- och
nedskrivningar (EBITDA), Likvida medel vid periodens
slut och Soliditet. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Transaktionsresultat

Transaktionsintdkter efter avdrag for transaktions-
kostnader. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bittre
forstielse for Bolagets operativa utveckling.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en bittre forstielse for Bolagets
operativa lonsamhet.

Likvida medel vid periodens slut
Kassa och banktillgodohavanden efter avdrag for
klientmedel. Bolaget anser att nyckeltalet ger en bittre

forstaelse for Bolagets kortsiktiga betalningsformaga.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag
for klientmedel. Bolaget har inkluderat nyckeltalet for
att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Medeltal anstillda
Genomsnittligt antal heltidstjanster under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen bér ldsas
tillsammans med Paynouvas rdikenskaper med tillhérande
redovisningsprinciper, noter och forvaltningsberidttelse
vilka dr inforlivade 1 detta Prospekt genom hdnvisning.
Samtliga rapporter finns att tillgad pa Bolagets hemsida,
www.paynova.com. Det bor noteras att Bolagets finan-
siella stdllning kommer fordndras genom den forestaen-
de riktade emissionen som beskrivs i detta Prospekt och
att effekterna ddarav inte framgdr i detta avsnitt. I kom-
mentarerna till den finansiella utvecklingen nedan avser
beloppen inom parentes foregdaende periods belopp.

RESULTATRAKNING

Jamforelse mellan perioderna januari — september
2016 och januari — september 2015
Nettoomsittningen uppgick till 21,9 (20,1) Mkr och
transaktionsresultatet till 17,4 (15,6) Mkr. Okningarna &r
hénforliga till tillvixt inom det nya affirsomradet
Konsumentkrediter. EBITDA uppgick till -9,0 (-5,0)
Mkr. Resultatfordndringen utgdrs av en nedskrivning av
en immateriell tillgédng ej harrorande till Bolagets fokus-
omraden om -2,3 Mkr samt en &ldre reserverad rénte-
fordran om -1,3 Mkr. Bada tillgdngarna har skrivits ned till
noll. Exkluderat engdngskostnaderna beror det negativa
resultatet samt resultatférandringen i huvudsak pa sats-
ningar inom affirsomradet Konsumentkrediter. Av- och
nedskrivningarna uppgick till -5,1 (-1,4) Mkr. EBIT upp-
gick till -14,1 (-6,4) Mkr. Periodens nettoresultat uppgick
till -15,3 (-7,1) Mkr, en forsamring med 8,2 Mkr.

Jamforelse mellan riakenskapsaren 2015 och 2014
Nettoomsittningen uppgick till 26,7 (26,4) Mkr och
transaktionsresultatet till 21,0 (19,9) Mkr. Det forbattrade
transaktionsresultatet beror fraimst pa reducerade direkta
transaktionskostnader. EBITDA uppgick till -8,6 (-12,5)
Mkr. Fordndringen beror framst pd att riakenskapsaret
2014 inkluderar kostnadsposter av engéngskaraktir
avseende omforhandlade kundavtal, organisations-
forandringar samt kreditmarknadsbolagsansokan om cirka
3 Mkr. Av- och nedskrivningar inom rorelsens kostnader
uppgick till 1,7 (2,0) Mkr. EBIT uppgick till -10,3 (-14,5)
Mkr. Periodens nettoresultat uppgick till -11,7 (-14,3) Mkr,
en forbattring med 2,6 Mkr.

KASSAFLODE

Jamférelse mellan perioderna januari — september
2016 och januari — september 2015

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden
uppgick till -10,8 (-9,3) Mkr, en forsdmring med 1,5 Mkr,
vilket forklaras av ett forsamrat rorelseresultat samt
forandrad kapitalbindning. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -14,3 (-10,0) Mkr, en forsamring
med 4,3 Mkr, vilket forklaras i 6kade investeringar i den
tekniska plattformen for konsumentkrediter. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 19,4 (19,0)
Mkr, en forbattring med 0,4 Mkr. Kassaflodet for perioden
uppgick -5,6 (-0,3) Mkr, en forsaimring med 5,3 Mkr.

Jamférelse mellan rakenskapsaren 2015 och 2014

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden
uppgick till -8,3 (-10,6) Mkr, en forbattring med 2,3 Mkr,
vilket framst forklaras av ett forbattrat rorelseresultat samt
forandrad kapitalbindning. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -15,1 (-9,9) Mkr, en forsamring
med 5,2 Mkr, vilket forklaras av 6kade investeringar i den
tekniska plattformen for konsumentkrediter. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 37,1 (22,2)
Mkr. Forandringen forklaras av utokad beldning om 18
Mkr samt foretradesemissionen under fjirde kvartalet
som tillférde Bolaget 19,0 Mkr. Kassaflodet for perioden
uppgick till 13,7 (1,7) Mkr, en forbattring med 12,0 Mkr.

FINANSIELL STALLNING

30 september 2016 jamfért med 30 september
2015

Paynovas balansomslutning uppgick till 85,6 (51,7) Mkr.
Bolagets anldggningstillgangar uppgick till 39,2 (24,0)
Mkr, en 6kning fraimst beroende pa investeringar i platt-
formen for konsumentkrediter. Totala omséttningstill-
gangar uppgick till 46,5 (27,5) Mkr, vilket framst forklaras
av en Okning av klientmedelstillgodohavanden. Bolagets
kortfristiga skulder uppgick till 59,9 (42,5) Mkr. Okningen
beror framst pa en okning av klientmedelsskulden. Eget
kapital uppgick till 25,7 (9,1) Mkr, en ¢kning till foljd av
nyemissioner under perioden.
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31december 2015 jamfort med 31 december
2014

Paynovas balansomslutning uppgick till 63,8 (33,6) Mkr.
Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 28,7 (15,4)
Mkr, 6kningen forklaras fraimst av aktiverade utvecklings-
kostnader om 15,0 Mkr. Totala omsittningstillgdngar
uppgick till 35,1 (18,2) Mkr, 6kningen forklaras framst av
en Okning av likvida medel. Bolagets kortfristiga skulder
uppgick till 29,4 (17,4) Mkr, 6kningen beror frimst pa
att Bolaget okade den kortfristiga upplaningen med
7,1 Mkr och klientmedelsskulden med 3,2 Mkr. Eget
kapital uppgick till 63,8 (33,6) Mkr, en 6kning till f5ljd av
genomforda nyemissioner.
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EGET KAPITAL, SKULDER
OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Tabellerna nedan aterger information om Paynovas eget
kapital och skuldsittning per den 30 september 2016.
Bolagets eget kapital uppgick till 25,7 Mkr, fordelat pa
aktiekapital 6,1 Mkr samt ovrigt eget kapital 19,6 Mkr. I
tabellerna redovisas enbart rintebéarande skulder.

Bolagets kortfristiga réntebdrande skulder per den 30
september 2016 uppgick totalt till 20,9 Mkr. Skuld
mot sdkerhet utgors av fem lan, ett om 1,9 Mkr, tre
om 3,0 Mkr och ett om 10,0 Mkr utstillda av Bolagets
samarbetspartners kring inkasso och kundfinansiering.
Tva lan om totalt 4,9 Mkr forfaller 28 mars 2017, tvéd lan
om totalt 6,0 Mkr forfaller 31 mars 2017 och det sista lénet
om 10,0 Mkr forfaller 31 augusti 2017. Samtliga 1&n kan
amorteras i fortid. Sdsom sidkerhet for lanet har Paynova
utfirdat pant i form av foretagsinteckningar.

Paynova innehar dven en checkkredit om 3,0 Mkr som vid
Prospektets faststillande ej var utnyttjad. Sdsom sékerhet
for checkrikningskrediten har Paynova utfirdat pant
i form av foretagsinteckningar. Samtliga rdntebidrande
skulder l6per till marknadsméssig rénta.

Eget kapital och skulder 2016-09-30

Kortfristiga skulder (Tkr)
Mot borgen -

Mot sikerhet, foretagsinteckningar 20 900

Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder 20 900

Langfristiga skulder (Tkr)
Mot borgen -

Mot séikerhet, foretagsinteckningar -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Eget kapital (Tkr)

Aktiekapital 6 091
Reservfond 3309
Andra reserver 16 328

Summa eget kapital 25 729

Nettoskuldsittning 2016-09-30

Likviditet (Tkr)
A Kassa -
B Likvida medel* 11 312

C Latt realiserbara vardepapper -

D Summa likviditet A+B+C* 11 312
* Exkl klientmedel

E Kortfristiga rintebirande fordringar -

Kortfristiga rintebirande skulder (Tkr)
F Kortfristiga bankskulder -

Kortfristig del av 1angfristiga skulder -

G
H Andra kortfristiga skulder 20 900
I Summa kortfristiga skulder F+G+H 20 900

5]

Netto kortfristig skuldséttning I-E-D 9588

Langfristiga banklén -

Emitterade obligationer -

Andra langfristiga lan -
Langfristig skuldsiittning K+L+M -

Z| 2|~

o

Nettoskuldsiittning J+N 9588

STALLDA SAKERHETER
Per 30 september 2016 uppgar Bolagets totalt utstillda
foretagsinteckningar till 24,1 Mkr.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

I dagsliaget finns inga kinda tendenser, osikerhetsfak-
torer, potentiella fordringar utéver de som redogors for
under avsnitten Riskfaktorer och Marknadsoversikt, eller
andra krav, ataganden eller hindelser som kan forvintas
ha en visentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under
det innevarande rakenskapséret.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrickligt for behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september
2016 uppgick Bolagets likvida medel till 11,3 Mkr. Dartill
kommer en icke utnyttjad checkrikningskredit om 3,0
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Mkr. Paynovas befintliga likvida medel, bedoms ticka
Bolagets behov av rorelsekapital till och med februari 2017.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolv-
manadersperioden bedoms uppgé till omkring 30 Mkr.
Bolaget avser finansiera underskottet genom forestdende
riktade emission om 10,0 Mkr samt forldngning av 1an om
totalt 20,9 Mkr, varav 10,9 Mkr forfaller till betalning i
slutet av mars 2017 och 10,0 Mkr forfaller till betalning i
slutet av augusti 2017. Bolaget har vid flera tidigare till-
fillen forlangt utestdende lan och gor bedomningen att
forutsattningarna att forlinga samtliga 1dn som forfaller
till betalning under 2017 dr mycket goda.

I det fall Bolaget inte tillfors kapital eller kan forldnga ute-
stdende lan i tillracklig omfattning for att finansiera rorel-
sekapitalbehovet under de kommande tolv mé&naderna
kan Bolaget tvingas till ytterligare kapitalanskaffningar.
Kapitalanskaffningar kan komma att ske genom ytterligare
nyemissioner och det &r inte sidkert att sidana nyemis-
sioner kan ske till villkor som ar fordelaktiga for befintliga
aktiedgare. Om inte Paynova tillfors tillracklig finansiering
kan Bolaget tvingas till neddragningar och andra atgérder,
vilket kan ha en negativ effekt pa Bolagets framtida maj-
ligheter. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansie-
ring ar att Bolaget tvingas ansoka om rekonstruktion eller
konkurs.

INVESTERINGAR

Merparten av Paynovas investeringar utgors av invest-
eringar 1 immateriella tillgdngar och aktiverade
utvecklingskostnader avseende Bolagets tekniska platt-
formar. Under perioden januari till och med september
2016 uppgick investeringarna avseende aktiverade
utvecklingskostnader till 13,9 (10,0) Mkr (siffrorna
inom parentes avser motsvarande period under
foregdende ar). For heldret 2015 uppgick de aktiverade
utvecklingskostnaderna till 15,0 (6,2) Mkr. Bolaget har
dven genomfort immateriella investeringar i tekniska
plattformar och licenser. Under perioden januari till och
med september 2016 uppgick investeringarna i plattformar
och licenser till 0,0 (0,0) Mkr. For heléret 2015 uppgick
investeringarna i plattformar och licenser till 0,0 (3,4)
Mkr.

Immateriella tillgangar

Paynovas investeringar i immateriella anldggningstill-
gangar under riakenskapsidren 2014 och 2015 utgors
frimst av aktivering av utvecklingskostnader hénforliga

till vidareutveckling av den under 2014 forvirvade
fakturaplattformen samt i Paynovas egenutvecklade
produktionssystem.  Samtliga  anldggningstillgdngars
varde provas vid varje balansdag. Tillgdngen virderas
till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar sker linjart under fem &r och paborjas nar

tillgéngen ar tillginglig for att tas i bruk.

Materiella tillgangar

Bolagets investeringar i materiella tillgdngar utgors fraimst
av data och kontorsutrustning. Eftersom IT-drift ar utlagd
pa extern part dr de materiella tillgdngarna i Bolaget idag
begrinsade. Avskrivningen sker linjart over fem ar och
paborjas nir tillgdngarna ar redo att tas i bruk.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN
SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG
Sedan Paynova offentliggjorde delarsrapporten den 10
november 2016 har det inte intriffat négra visentliga
forandringar av Paynovas finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden.

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR
En stor del av Bolagets rorelsekapitalbehov for de
kommande tolv ménaderna, ar en foljd av avsikten att
bibehalla utvecklingstakten av den tekniska plattformen
och organisationen inom det nya affirsomradet
Konsumentkrediter.

Bolaget kommer att fortsdtta investera i den tekniska
plattformen for Konsumentkrediter som forvirvades i
inledningen av 2014.

Emissionslikviden frén denriktade emissionentillsammans
med likviden frdn de utestdende lan Bolaget dmnar
forlinga avses anvindas for att finansiera den fortsatta
utvecklingen av affirsomradet Konsumentkrediter.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per den 30 sep 2016 till
6 091 167 kronor fordelat pa 240 558 333 aktier, envar
med ett kvotvirde om ca 0,025 kronor. Bolaget har endast
ett aktieslag. Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 490 000
och hogst 17 960 000 kronor. Antalet aktier skall uppga
till lagst 224 500 000 och hogst 898 000 000 aktier.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har emit-
terats i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Paynova ar anslutet till Euroclears kontobaserade virde-
papperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfiardas.
Samtliga till aktien knutna rittigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samt-
liga aktier dr emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie
berittigar till en (1) rost pa Paynovas bolagsstimma.

Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktie-
dgare har normalt foretradesritt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begridnsningar foreligger
avseende aktiernas Overlatbarhet. Paynovas aktier ir inte
foremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av budplikt,
inlosenritt eller 10sningsskyldighet. Det har inte forekom-
mit nagra offentliga uppkopserbjudanden betriffande
Bolagets aktier under det innevarande eller foregdende

rakenskapséret.

Aktiekapitalets utveckling (2011-2016)

Okning av Totalt Okningav  Aktiekapital, Aktiens
Transaktion Tidpunkt antal aktier antal aktier aktiekapital kronor*  kvotvirde*
Nyemission Feb 2011 5000 000 87049 545 500 000 8704 954 0,10
Nyemission Okt 2013 8 000 000 95 049 545 800 000 9 504 954 0,10
Nyemission Apr 2014 1185 567 96 235 112 118 557 9 623 511 0,10
Nyemission** Apr 2014 2371134 98 606 246 237113 9 860 624 0,10
Nyemission Maj 2014 47 524 772 146 131 018 4752 477 14 613 101 0,10
Nyemission Dec 2014 13 868 982 160 000 000 1386 898 16 000 000 0,10
Nyemission Nov 2015 53 333 333 213 333 333 5333 333,30 21333 333 0,10
Nyemission*** Apr 2016 11 225 000 224 558 333 1122 500 22 455 833 0,10
Nyemission Maj 2016 16 000 000 240 558 333 1600 000 24 055 833 0,10
Minskning av aktiekapitalet****  Maj 2016 - 240 558 333 -17 964 667 6 091167 0,025

* Avrundat
** Riktad apportemission
*** Konvertering av utestdende konvertibler

**** Minskning av aktiekapital for avsdttning till fri fond.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstimman den 11 maj 2016 beslutades om bemyn-
digande for styrelsen att under tiden fram till nésta ars
stamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretra-
desritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler eller
en kombination ddrav. Beslut med stod av bemyndigandet
far medfora 6kning av aktiekapitalet med hogst ca 568 603
kronor, motsvarande hogst 22 455 833 aktier i Bolaget.

Beslut far innehélla bestimmelser om att nyemitterade
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler ska betalas
med apportegendom, genom kvittning eller i Gvrigt teck-
nas med villkor enligt 13 kap. 5 § forsta stycket 6, 14 kap.
5 § forsta stycket 6 eller 15 kap. 5 § forsta stycket 4 aktie-
bolagslagen. Styrelsen bemyndigas att i 6vrigt bestimma
villkoren for nyemission eller emission.

Emission ska kunna ske for finansiering av forvarv av fore-
tag, del av foretag eller tillgdngar som styrelsen bedomer
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vara av virde for bolagets verksamhet, som erséttnings-
medel i for bolaget strategiska samarbeten eller for att
anskaffa kapital antingen for att genomfora sddana for-
véarv, samarbeten eller andra investeringar eller for att
stirka bolagets finansiella stéllning vid behov samt for
genomforande av finansiella omstruktureringar sisom
aterbetalning av 1an.

Nyemissioner 2016

Med stod av bemyndigande frén &rsstimman den 11 maj
2016 beslutade styrelsen for Paynova den 28 oktober 2016
att genomfora en riktad emission av 12 500 000 aktier.
Emissionen tecknades av Origo Quest 1 till kursen 0,80
kronor per aktie och tillfor Bolaget 10,0 Mkr. Nyemissio-
nen medfor en utspddning om cirka 4,9 procent. Nir emis-
sionen registrerats kommer antalet aktier i Paynova uppga
till 253 058 333 och aktiekapitalet till 6 407 678,59. For
mer information om den riktade nyemissionen se avsnittet
Bakgrund och motiv.

Den 26 april 2016 beslutade styrelsen i Paynova att genom-
fora en riktad emission av 16 000 000 aktier som teck-
nades av Origo Quest 1 samt ett antal professionella och
institutionella investerare till kursen 0,70 kronor per aktie,
vilket tillforde Bolaget 11,2 Mkr fore emissionskostnader.
Emissionen skedde med stod av det bemyndigande som
beslutades vid arsstimman den 7 maj 2015.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
Paynova har hittills inte limnat ndgon utdelning och avser
inte att foresla ndgon utdelning de nirmaste dren. Bolagets
framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till
resultatniva, finansiell stéllning och finansieringsbehov.
Forslagtill utdelning kommer att vigas mellan aktieigarnas
krav pd en rimlig direktavkastning och verksamhetens
behov av sjédlvfinansiering.

HANDEL | PAYNOVAS AKTIER

Paynovas aktier handlas pA NGM Equity sedan 2004
under kortnamnet PAY och med ISIN-kod SE0001162462.
Aktierna som emitteras genom styrelsens beslut den 28
oktober 2016, och som &r anledningen till upprittandet
av detta prospekt, berdknas tas upp till handel pd NGM
Equity omkring den 20 december 2016.

AGARSTRUKTUR

Per den 30 september 2016 hade Paynova 2148 aktiedgare,
varav de tio storsta aktiedgarna innehade sammanlagt
omkring 46,3 procent av aktiekapital och roster. Storsta
aktiedgare var Forsakringsbolaget Avanza Pension med ca
8,1 procent av aktierna i Bolaget.

Antal Andel
19 588 096 8,1%
13 898 691 5,8%
10 944 981 4,5%
10 700 000 4,4%
10 464 309 4,4%
10 205 202 4,2%

Agare (per den 30 sep 2016)

Forsédkringsbolaget Avanza Pension

Nordnet Pensionsforsakring AB
Catella Bank SA

Sundqvist, KjellAke

Ekberger, Daniel*

Origo Quest1
TAMT AB

10 000 000 4,2%

9350877  3,9%
8877193 3,7%
7 307 500 3,0%
111 336 849

Ahlenius, Bjarne*

Robert Norling

Ancoria Insurance Public Ltd

Totalt 10 storsta sdigare 46,3%

Ovriga aktiesigare 129221484  53,7%

Totalt 240 558 333 100,0%

* Justerat for innehav via juridisk person

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Vid extra bolagsstimma 17 juni 2015 beslutade stimman
enhilligt om en emission av teckningsoptioner riktade till
Paynovas foretagsledning och anstéllda i enlighet med
styrelsens forslag. Teckningsoptioner berdttigande till
teckning av 6 900 000 aktier tecknades. Efter omriakning
med anledning av Paynovas foretridesemission hdsten
2015 berittigar teckningsoptionerna till teckning av
7 211 006 aktier. Vid fullt utnyttjande innebér teck-
Teck-
ningsoptionerna berdttigar till teckning av aktier

ningsoptionerna en utspidning om 2,9%.
under juli ménad 2018 till aktiekursen 1,24 kro-
nor (4 o075 786 aktier) respektive 1,00 kronor
(3 135 220 aktier).
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STYRELSE, LEDANDE
BEFAT TNINGSHAVARE

OCH REVISOR

STYRELSE

Anders Persson, f 1957, styrelseordférande sedan
maj 2015

Anders Persson har mer &n 20 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom bade stérre och mindre bolag. Speciellt
erfarenhet av turnaround och stark tillviaxt under vari-
erande forhallanden. Sedan 2014 arbetar han som styrelse-
ledamot och rédgivare i ett flertal bolag. Dessforinnan var
han under aren 2000-2014 interim VD samt vice VD i Net
Insight AB (publ). Under 1981-2000 har han innehaft
diverse tjénster, bade nationellt och internationellt, pa
Ericsson AB. Anders ar civilingenjor frdn Chalmers.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Hexatronic AB, TargetEveryOne AB,
Invisio Communications AB och Persson Executive
Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD i Ten Tech AB, Vice VD i NetInsight AB och styrelse-
ledamot i Q2 Labs AB.

Innehav i Paynova:
650 000 aktier iBolaget.

Yngve Andersson, f 1942, styrelseledamot sedan
maj 2010 (ordférande maj 2012 — maj 2015)
Yngve Andersson har varit verksam i den finansiella sek-
torn hela sin karridr. Han har mycket god forstaelse for
sektorns behov av betalningslosningar. Yngve har varit
verksam i koncernledningarna fér S E Banken, Sparban-
ken Sverige och Trygg Hansa samt VD for Trygg Banken.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseordforande i Yvonne Lin AB, TargetEveryOne
AB och RE:Cash Scandinavia AB. Styrelseledamot i
Bengtwicksén AB och Lilludden Konsult AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Styrelseordforande i Allra Finans AB, Allgon AB, Kapi-
talkraft i Sverige AB, Smarteq AB, Vidbynis Golfanligg-
ning AB och Medcore AB. Styrelseledamot i, Gustavia
Fonder AB, Gustavia Kapitalforvaltning AB, GustaviaDa-
vegardh Holding AB, Y.A.N. Konsult AB, ICA Banken AB
och VMSPlay AB.

Innehav i Paynova:
3 621 052 aktier.

Mats Holmfeldt, f 1964, Styrelseledamot sedan
maj 2014

Mats Holmfeldt ar finanschef for SolTech Energy samt
Senior Advisor &t Rocket Internet. Dessforinnan har han
varit verksam inom Bank och Finansbranschen i 25 &r med
ledande befattningar inom SEB, Swedbank och Intrum
Justitia. Han har varit verksam som management- och
strategikonsult och under de senaste &ren engagerat sig i
ett antal innovationsforetag och startups inom flera olika
branscher. Mats har bl.a. en utbildning i foretagsekonomi
och nationalekonomi vid Stockholms Universitet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseordforande i Care Communication AB. Styrelse-
ledamot i Lendico Sweden AB, Innograte AB, Go Active
International AB samt Etinscore AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:

VD i Novonomics AB, styrelseledamot i Stekaka AB,
Heja Sverige Foreningar AB, Gerdén Berg och Partners
AB, Reda Inkasso AB och Resurs Bank AB. Bolagsman i
Kungsklovern Forvalning Handelsbolag.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.

Marcus Lorendal, f 1969, Styrelseledamot sedan
maj 2015

Marcus Lorendal ar sedan 2016 CFO for Nordic Cinema
Group. Dessforinnan var han CFO for GANT, VP Finance
pd Arthrocare. Tidigare arbetade Marcus pa General
Electric dir han innehade flera ledande befattningar bade
nationellt och internationellt inom finansfunktionen,
ddribland nordisk CFO pa Capital Solutions. Marcus
har dven erfarenhet sdsom revisor fran PWC. Marcus ar
civilekonom fran Mittuniversitetet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Inga engagemang.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD och styrelseledamot i ArthroCare Europe AB och
Styrelseledamot i GANT AB.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.
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Torkel Hallander, f 1966, Styrelseledamot sedan
maj 2015

Torkel Hallander &r sedan 2009 VD, entreprenor och
investerare i Bythjul. Sedan millennieskiftet har Torkel
varit VD i foretag inriktade pa retail och/eller IT,
sdsom Agresso, EDB-gruppen och Hemmabutikerna.
Dessforinnan har han innehaft olika positioner, bade
nationellt och internationellt, inom Shell. Torkel &r bl.a.
styrelseordforande i Animail AB och &r civilekonom inom
Finance fran Lunds Universitet.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseordforande i Cykelkraft AB, Tyre Invest AB, Nordic
Etail Holding AB och Animail AB. Styrelseledamot i Style
Media Sweden AB och OT Nacka AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
VD i Bythjul Norden AB och styrelseledamot i Bythjul
Sweden AB.

Innehav i Paynova:
Inget innehav i Bolaget.

LEDNING

Daniel Ekberger, f 1972,VD sedan 2013

Daniel Ekberger &r utbildad civilekonom fran Stockholms
Universitet och har stor erfarenhet fran verksambheter i
tillvixt och fordndring. Daniel har haft flertalet ledande
roller i nirliggande branscher sdsom telekom, IT och
internet/media. Niarmast kommer Daniel fran AllTele
dir han varit CFO sedan 2011. Dessforinnan har Daniel
varit CFO i bolag som Spotify, Atea och Martinsson
Informationssystem.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Ekberger Consulting AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
10 464 332 aktier och optioner som berattigar till teckning
av 522 536 aktier i Bolaget.

Robert Norling, f 1976, Forsiljnings- och
marknadschef sedan 2013

Robert Norling &r utbildad civilekonom fran Stockholms
Universitet och innehar dessutom en Magisterexamen i
kemi fran Stockholms Universitet. Robert kommer ndrmast

fran Kelly Services dir han var Sverigechef. Dessforinnan
har Robert bland annat varit affarsutvecklingschef pa CFI
Group och affirsomradeschef pd Michael Page.

Innehav i Paynova:
8 877 193 aktier och optioner som berattigar till teckning
av 522 536 aktier i Bolaget.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Vathovda AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Bjarne Ahlenius, f 1975, CFO sedan 2013

Bjarne Ahlenius dr utbildad civilekonom med bred kunskap
och Gver tio ars erfarenhet fran olika ekonomtjénster.
Bjarne kommer nédrmast fran Frosunda Omsorg AB dir
han arbetade som Head of Business Control. Dessforinnan
har Bjarne bland annat arbetat som Head of Business
Control, CFO och Business Controller pa JB Education AB
och som transaktionskonsult pd Ernst & Young.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Evoluo Invest AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
9 350 877 aktier och optioner som berattigar till teckning
av 522 536 aktier i Bolaget.

Cyle Witruk, f 1985, CTO sedan 2013

Cyle Witruk har arbetat som systemutvecklare och
betalsystemsarkitekt pa Paynova sedan 2006. Tidigare
har Cyle arbetat som systemarkitekt, systemutvecklare
och systemadministratér pa eDentity Media Inc. Cyle
har en stark forstaelse for mjukvaru- och systemdesign
med huvudsaklig erfarenhet av att designa och bygga
komplexa betalningsvixlar, integrationer mot inlosare och
riskhanteringssystem med hjilp av olika tekniker.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Identisoft Solutions AB och CCW

Technologies Inc.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.
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Innehav i Paynova:
2 719 298 aktier i Bolaget.

Jonas Rydén, f 1984, Affirsutvecklingschef sedan
2015

Jonas Rydén é&r utbildad civilekonom fran Uppsala
Universitet. Jonas kommer ndrmast fran Cartina dir han
har arbetat som managementkonsult primért inriktad
mot affirsutveckling inom betalindustrin och e-handel.
Dessforinnan har Jonas erfarenhet frén e-handels- och
betalforetaget Klarna dédr han arbetat som manager inom
Operational Excellence and Development samt som
managementkonsult pa Connecta och CFI Group.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Inga engagemang.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Inga engagemang.

Innehav i Paynova:
250 745 aktier och optioner som beréttigar till teckning av
522 536 aktier i Bolaget.

Mattias Nygren, f 1973, COO sedan 2016

Mattias Nygren &dr utbildad ekonom frén Norwegian
School of Managment och innehar dessutom en MBA fran
University of South Florida. Mattias kommer narmast frén
Performance Potential, ddr han som medgrundare varit
med och etablerat bolaget samt dven arbetat med interims-
uppdrag inom framst ekonomi. Dessférinnan har Mattias
bland annat arbetat som Finance Manager pa Hudson,
Nordic Business Controller pé Ingram Micro samt konsult
pé Andersen.

Nuvarande engagemang utover Paynova:
Styrelseledamot i Novus Ramus AB och
PerformancePotential AB.

Avslutade engagemang senaste fem aren:
Styrelseledamot i HH Global Resources AB.

Innehav i Paynova:
500 000 aktier i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
som motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner, som
ar eller har varit icke marknadsmassiga, avvikande frén
Bolagets verksamhet eller som i ndgot avseende kvarstar
oreglerade eller oavslutade. Inga styrelseledaméter har
ett dgande som Overstiger 10 procent och samtliga ar att
betrakta som oberoende i forhallande till Bolaget.

Det foreligger inga familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Paynovas
intressen.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i bedrégerirelaterade mal eller varit involverad
i nagon konkurs under de senaste fem é&ren. Ingen
styrelseledamot eller person i Bolagets ledning har under de
senaste fem &ren varit stéllforetradare i bolag som forsatts
ilikvidation, varit foremal for anklagelser eller sanktioner
av myndigheter eller godkinda yrkessammanslutningar
eller forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan.

REVISOR

Ernst & Young AB ir Bolagets revisor sedan drsstimman
2014, med Jesper Nilsson som huvudansvarig revisor.
Ernst & Young omvaldes som revisor vid drsstimman
den 11 maj 2016. Jesper Nilsson dr auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
i Sverige. Under perioden frdn arsstimman 2009 till
och med arsstimman 2014 var PricewaterhouseCoopers
AB Bolagets revisor med Helena Ehrenborg som huvud-
ansvarig revisor. Helena Ehrenborg dr auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrningen i Paynova baseras pd aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) samt NGMs avtal for noterade bolag. Dartill
kommer svensk och internationell redovisningslagstiftning
som sdkerstiller att den finansiella rapporteringen
uppfyller de krav som stills.

Paynova tillampar de principer for bolagsstyrning som ars-
stimman har beslutat om och som finns i bolagsordningen
och i instruktionen for valberedningen. Dokumenten
finns tillgingliga pa Bolagets webbplats, www.paynova
.com. Utover dem tillimpas dven en rad instruktioner
for bolagsstyrning som styrelsen har beslutat om, bland
annat arbetsordning for styrelse, VD-instruktion samt
instruktion for ekonomisk rapportering till styrelsen.

Tillimpning av Koden

Koden &r ett led i sjdlvregleringen inom det svenska
néringslivet och bygger pa principen “folj eller forklara”.
Det innebir att ett bolag som tillimpar Koden kan avvika
fran enskilda regler men skall i sidant fall ange forklaringar
dar skélen till varje avvikelse redovisas. Paynova tillimpar
Svensk kod for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
som finns tillginglig pa Bolagets webbplats, www.paynova
.com, har upprittats av styrelsen i Paynova och utgor en
del av de formella &rsredovisningshandlingarna samt har
varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Awvvikelser fran Koden under 2015

Nagot sarskilt revisionsutskott och ersiattningskommitté
har ej forekommit under 2015. Med anledning av Bolagets
storlek samt styrelsens storlek och sammanséttning anser
styrelsen att den kan fullgora revisionsutskottets och
ersittningskommitténs uppgifter enligt Koden.

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen har efter arsstimman faststéllt styrelsens
arbetsordning samt VD-instruktion. De reglerar bland
annat styrelsens respektive verkstillande direktors
ansvarsomraden, ordforandens arbetsuppgifter, hur
och nir styrelsemoten ska ske samt dagordningen for
dessa moten. Styrelsens arbete foljer den arbetsordning
som antagits, de instruktioner som utfirdats avseende
arbetsfordelning mellan styrelse och verkstéllande direktor
samt formerna for den ekonomiska rapporteringen till
styrelsen. I arbetsordningen faststills dven att styrelsen
ska se till att Paynovas revisorer arligen nirvarar och for

styrelsen presenterar sina iakttagelser vid granskningen av
Bolaget och sin bedomning av Bolagets interna kontroll.

Med anledning av antalet styrelseledaméter har styrelsen
beslutat att sjdlva utfora de dtaganden som enligt Koden
vilar pé ett revisionsutskott och en ersittningskommitté.
Styrelsens ordforande deltar inte i frdgor som ror
ersdttningsutskottet. Styrelsen ska sammantrida minst
fem génger per ar. Beslutsunderlag rorande varje forslag
pa dagordningen sidnds i forvag till samtliga ledamoter.
Styrelsen gor arligen en utvirdering av sitt arbete och
formerna for styrelsearbetets genomforande.

Styrelsens arbete under 2015

Styrelsen har under 2015 genomfdrt sammanlagt 13
protokollférda styrelsemoten. Vid motena behandlade
styrelsen de fasta punkter som forelag vid respektive
styrelsemote. Darutover behandlades vid valda styrelse-
moten fragor rorande framtida strategier och finansiering.
P& styrelsemétena deltar alltid Bolagets verkstéllande
direktor och/eller CFO.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersittning till Paynovas styrelse faststills genom beslut
pa arsstimman efter forslag fran valberedningen. Ingen
ersidttning utgar for eventuellt arbete i styrelsekommittéer.
For 2015 faststéillde &rsstimman styrelsens ersittning
till 650 Tkr, varav 250 Tkr till styrelsens ordférande
och 100 Tkr till vardera av dvriga ledaméterna som inte
dr anstillda i Bolaget. Varken styrelsens ordférande
eller ovriga ledamoter har rétt till pensionsersittning,
avgangsvederlag eller bonus.

Under 2015 uppgick styrelsens ersattning till totalt 651 Tkr,
varav 609 Tkr avsag ersittning for styrelsearbete och 42 Tkr
avsdg ersittning for konsulttjinster. Av ersittningen for
styrelsearbete fordelades 133 Tkr till styrelsens ordférande
Anders Persson, 150 Tkr till Yngve Andersson, 108 Tkr
till Mats Holmfeldt, 67 Tkr vardera till Marcus Lorendal
och Torkel Hallander samt 42 Tkr vardera till Annikki
Schaeferdiek och Hans Olof Holmqvist. Ersattningen for
konsulttjanster avser 42 Tkr till Torbjorn Fergenius.

Under 2015 utgick sammanlagt 7 965 Tkr i ersattningar till
ledande befattningshavare inklusive 16n, arvoden, pension
och oOvriga ersittningar. Av dessa ersittningar utgjorde
1 461 Tkr erséttning till VD.
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Omsesidig uppsigningstid om upp till sex ménader giller
mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Det finns
inte nagra Overenskommelser om avgangsvederlag eller
avtal om pensionsavsittningar eller liknande forméner
mellan Bolaget och ledande befattningshavare eller
styrelseledaméter efter avtrddande av tjanst. Bolaget har
inte heller négra avsatta/upplupna pensionskostnader for
ledande befattningshavare eller styrelseledaméter.

INCITAMENTSPROGRAM

Sex av Paynovas grundare, varav tva ar anstillda, omfattas
av ett incitamentsprogram. Nir Paynovas rorelseresultat
for forsta gdngen Overstiger 8 Mkr pa arsbasis eller 5 Mkr
pa halvérsbasis ska bonus utbetalas. Avtalet giller utan
begriansningar i tiden och oavsett om personen ar anstalld
hos Paynova eller ej. Den sammanlagda bonusen kan
uppga till ca 0,9 Mkr inklusive sociala avgifter.

Vid extra bolagsstimma 17 juni 2015 beslutade stimman
enhilligt om en emission av teckningsoptioner riktade
till Paynovas foretagsledning och anstéllda i enlighet med
styrelsens forslag. Skélet till avvikelsen frén aktiedgarnas
foretradesritt ar att tilldela Bolagets foretagsledning och
anstillda, framst de som inte redan har ett betydande
aktieinnehav, mojlighet att investera i Bolaget. Bolaget
anser att ett innehav av aktier eller teckningsoptioner
skapar ett gemensamt intresse med aktieigarna om att
skapa tillvaxt for Bolaget samt ge Bolaget mdjlighet att
bibehalla och motivera kvalificerad personal, vilket &r vik-
tigt for Bolagets framtida utveckling.

De teckningsberittigade har kunnat teckna tecknings-
optionerna till marknadsvirde under tva perioder 2015.
Sammantaget tecknades 6 900 000 teckningsoptioner.
Virderingen av teckningsoptionerna har baserats pa
berdkningar enligt Black-Scholes optionsvirderings-
modell. Innehavaren av teckningsoption &ger rétt att
under perioden 1 juli 2018 t.o.m. den 31 juli 2018 for
en teckningsoption en ny aktie i Paynova AB (publ), till
en teckningskurs som motsvarar tvahundra procent av
aktiens genomsnittliga stingningskurs under den mét-
period som foregatt respektive teckningsperiod.

Med anledning av Paynovas foretrddesemission under
fjarde kvartalet 2015 har en omrikning av vissa villkor
av teckningsoptionsprogrammet genomforts. Det som
har omréknats &dr antalet stamaktier som varje teck-
ningsoption berittigar till samt deras teckningskurs. Efter
omrékningen beréttigar teckningsoptionerna till teckning

av 7 211 006 aktier. Teckningsoptionerna beréttigar till
teckning av aktier under juli manad 2018 till aktiekursen
1,24 kronor (4 o075 786 aktier) respektive 1,00 kronor
(3 135 220 aktier).

Fullstdndig information avseende Paynovas options pro-
gram dterfinns pa Bolagets hemsida (www.paynova.com).

VALBEREDNING

Valberedningen skall utses genom att styrelsens ord-
forande kontakter de fem rostméssigt storsta aktieigarna
i Bolaget, baserat pa aktiedgarstatistik frdn Euroclear
Sweden AB per den 31 augusti, vilka sedan har ritt att utse
en ledamot vardera att utgora valberedning. Om nagon av
dessa aktiedgare avstar fran sin ritt att utse ledamot till
valberedningen skall nésta aktiedgare i storleksordning
beredas tillfille att utse en ledamot till valberedningen.
Valberedningen utser inom sig ordférande. Information
om valberedningens sammanséttning skall offentliggoras
pa Bolagets webbplats senast sex manader fore drsstim-
man.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ORGANISATIONSNUMMER OCH SATE
Paynova AB (publ), med organisationsnummer 556584-
5889, bildades i Sverige den 11 januari 2000 och
registrerades vid Bolagsverket den 31 januari 2000.
Nuvarande firma registrerades den 4 april 2001. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt séte i
Stockholm.

KONCERNSTRUKTUR

Paynova utgor en koncern bestdende av moderbolaget
Paynova AB och det heligda dotterbolaget Nikste
Technology AB.

AKTIEAGARAVTAL
Séavitt Bolaget kdnner till finns inte nigot aktiedgaravtal
mellan nagra av Bolagets aktiedgare.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Paynova ingétt under de senaste tva dren samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innehéller rittigheter eller
forpliktelser som dr av visentlig betydelse for Paynova
(i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den
16pande affarsverksamheten).

Forvarv av Nikste Technology AB

Paynova ingick i december 2013 avtal om forviarv av en
nyutvecklad plattform for fakturering och kontokrediter.
Enligt avtalet kopplades tidpunkten for utbetalning av
kopeskillingen till leverans av plattformen, vilket skedde
under mars 2014. Forvirvet skedde via en apportemission
dir Paynova forvirvade samtliga aktier i det nystartade
aktiebolaget Nikste Technology AB. Kopeskillingen
uppgick till 2 700 Tkr och betalning skedde genom en
nyemittering av 2 371 134 aktier till 0,97 SEK per aktie
samt nyemittering av 2 500 000 teckningsoptioner.

Laneavtal
Information om Paynovas laneavtal finns under rubriken
Eget kapital, skulder och annan finansiell information.

Kundavtal med S) AB

Paynova har sedan 2007 levererat tjanster till SJ. Affaren
har utvidgats 6ver dren och SJ &r idag Paynovas storsta
kund. Under augusti 2014 tecknade Paynova ett nytt avtal
avseende processingtjanster med SJ, vilket stricker sig till

augusti 2018. Avtalet innebir bland annat att Paynova blir
en fullserviceleverantor till SJ vad giller betalningslos-
ningar for webb, mobil och callcenter.

Paynova tecknade i april 2015 avtal med SJ avseende
Faktura som tjdnst, vilket for narvarande stréacker sig till
augusti 2018. Sedan juni 2016 &r tjansten fullt ut lanse-
rad och SJ erbjuder ddrmed sina kunder mgjligheten att
betala via faktura och delbetalning. Tjansten kan anvdndas
i kundtjanst, pd& webben och mobilt i SJ app. Samarbe-
tet med SJ innebdr att Paynova ansvarar for att hantera
administration, riskbedomning, kravhantering samt
kundtjanst. Avtalet 16per parallellt med avtalet avseende
processingtjanster. I samband med att SJ lanserade moj-
ligheten att betala med faktura valde SJ att ta bort moj-
ligheten till direktbetalning fran bankkonto vilket var en
processingtjanst som Paynova tillhandaholl.

Paynovas tjanst Dynamisk valutakonvertering (DCC)
tillhandahélls SJ sedan februari 2015 och levereras via
Paynovas samarbete med Bambora AB.

Kundavtal med Svenska Tagkompaniet
I april 2016 ingick Paynova avtal med Svenska Tagkompa-
niet om leverans av Faktura som tjdnst samt ovriga betal-
metoder sdsom kort- direktbanksbetalningar.

Kundavtal inom tjanstesektorn

Inovember 2015 ingick Paynova ett avtal avseende Faktura
som tjdnst med en etablerad nordisk aktor inom sjuk- och
hélsovardssektorn. Paynova har under 2016 arbetat och
bistatt kunden med raddgivning och forberedande tekniskt
arbete. Kundens utckade erbjudande kring konsument-
krediter kriver dock tillstdnd frdn Finansinspektionen.
Driftstart forvantas under 2017.

Kundavtal med Amadeus IT Group s.a.

I september 2016 ingick Paynova avtal med Amadeus IT
Group s.a. avseende lokala svenska betalmetoder samt
klientmedelshantering. Amadeus ir en av vérldens storsta
bokningsplattformar inom rese-, hotell- och flygindustrin.

Avtal med Bambora AB

Paynova ingick i oktober 2014 avtal med Bambora AB,
tidigare Euroline AB, om dynamisk valutakonvertering
(DCC). DCC ger e-handlaren som har avtal med Paynova
mojlighet att erbjuda sina internationella kunder, med
kort utstéllda av MasterCard och Visa, att betala i sin egen
lokala valuta. Kunden véljer siledes sjélv i vilken valuta
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som kopet ska genomforas och undviker diarmed att extra
vaxlingsavgifter pafors i efterhand.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKIL]EFéRFARANDEN

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, men stodjer dven
forsiljning gentemot flera andra linder. Inom ramen for
den 16pande verksamheten kan Paynova fran tid till annan
bli féremaél for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Paynova har inte under de senaste tolv ménaderna varit,
part i ndgra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Paynovas finansiella stéllning eller 16nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Styrelsebeslut om riktad nyemission till VD, CFO, forsélj-
nings och marknadschef, CTO (via bolag) och dévarande
styrelseordférande samt en av Bolagets storre dgare god-
kindes pa extra bolagsstimma 19 december 2014. Nyemis-
sionen omfattade totalt 13 868 982 aktier. Tecknings-
kursen motsvarande den genomsnittliga borskursen for
Bolagets aktie under de fem nédrmast féljande borsdagarna
fore den 27 november 2014. Skilet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt dr att dels till dela ledningen i
Bolaget nya aktier for att darigenom 6ka incitamentet for
ledningen samtidigt som nyemissionen ger Bolaget nod-
vandig finansiering.

Vid extra bolagsstimma den 17 juni 2015 beslutade Bola-
get om ett incitamentsprogram till fraimst personalen,
men dir dven de personer som finns i Bolagets ledning
och har ett storre aktieinnehav kan fd mojlighet att teckna
tecknings optioner om utrymme finns efter att vrig perso-
nal fatt mojlighet att teckna sina andelar, se mer i kapitel
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor under
rubriken Incitamentsprogram.

Utover styrelsearvoden har erséttning till styrelsens leda
moter och nirstdende aktiedgare, for utforda konsult
tjdnster, utgatt enligt tabell nedan. Vid leverans av tjénster
mellan koncern och nirstdende bolag tillimpas affars-
massiga villkor och marknadsprissattning.

Ersattningar till narstaende for konsulttjanster

(Tkr) jan-sep 2016 2015 2014
Bjorn Wahlgren* - - 400
Torbjorn Fergenius* - 42 260
Bjarne Ahlenius** - 900 900
Cyle Witruk*** 1355 1676 1355

* Avser arvoden under tid for styrelseuppdrag.

** Fakturerat fran eget bolag under perioden jan-jun 2014. Anstdalld
JSr.o.m. 1juli 2014.

*#* Fakturerat fran eget bolag under perioden jan 2014 till sep 2016.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Paynova innehar registrerade varumirken i Sverige,
Benelux, Danmark, Finland, Frankrike, Storbritannien,
Italien, Norge och Tyskland. Utover registrerade varu-
mairken innehar Paynova inga registrerade immateriella
rattigheter. Bolaget forlitar sig istéllet pa oregistrerade
immateriella réttigheter, sédsom upphovsritt, samt
sekretessataganden och lagstiftning avseende foretags-
hemligheter.

TILLSTAND

Under 2011 erholl Paynova tillstind frén Finans inspek-
tionen att tillhandahélla betaltjanster. Tillstand ges for
de betaltjanster som anges i 1 kap. 285 i Betaltjénstlagen
(lag (2010:751) om betaltjanster), en lag som syftar till
okad sikerhet i olika typer av betaltransaktioner. Paynova
dr darmed ett av Finansinspektionen godként betalnings-
institut. Paynova dr sedan 2006 certifierade enligt PCI DSS
(Payment Card Industry Data Security Standard).

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig foretagsforsiakring som uppdateras
regelbundet med hénsyn till fordndringar i behovet av
forsakringsskydd. Bolaget har tecknat ansvarsforsékring
for styrelsen. Styrelsen i Paynova bedomer att forsikrings-
skyddet ar tillrackligt utifran dagens situation.

HANDLINGAR SOM INFORLIVATS GENOM
HANVISNING

Paynovas finansiella rapporter for ridkenskapsiret 2015
och 2014 samt for perioden januari-september 2016 utgor
en del av Prospektet och skall ldsas som en del dédrav. De
finansiella rapporterna dterfinns i Paynovas arsredovisning
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for 2014 och 2015 samt i delarsrapporten for perioden
januari-september 2016. Hanvisning gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2015: Koncernens resultatrikning
(sid 27), koncernens balansrikning (sid 28), koncernens
forandring i eget kapital (sid 30), koncernens kassaflodes-
analys (sid 31), noter (sid 39-58) samt revisionsberéttelsen
(sid 61 och 62). Se arsredovisning pa paynova.com.

« Arsredovisningen 2014: Koncernens resultatrikning
(sid 26), koncernens balansrikning (sid 27), koncernens
forandring i eget kapital (sid 28), koncernens kassaflodes-
analys (sid 29), noter (sid 41-52) samt revisionsberéttelsen
(sid 54 och 55). Se arsredovisning pa paynova.com.

« Delarsrapporten for perioden januari-september 2016:
Koncernens resultatrakning (sid 7), koncernens balansrak-
ning (sid 8), koncernens fordndring i eget kapital (sid 8)
samt koncernens kassaflodesanalys (sid 9) samt revisorns
granskningsrapport (sid 14). Se delarsrapport pa paynova.

com.

Arsredovisningen for 2015 och 2014 har reviderats av
Paynovas revisor och revisionsberittelsen aterges i dess
helhet i arsredovisningen. Deldrsrapporten for perioden
januari-september 2016 har 6versiktligt granskats av Bola-
gets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets
giltighetstid tillgéngliga i pappersform pa Paynovas kontor,
Soder Milarstrand 65, 118 25 Stockholm. Handlingarna
finns &ven tillgingliga i elektronisk form pa Paynovas
hemsida, www.paynova.com.

» Bolagsordning for Paynova

« Paynova och dess dotterbolags arsredovisningar och
revisionsberattelser for rakenskapséren 2014-2015

« Delérsrapport for perioden januari till september
2016

« Foreliggande Prospekt

OVRIG INFORMATION

Paynova kédnner inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vésentligt paverkar

eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
utover vad som anges under avsnittet Riskfaktorer.

MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller viss historisk marknadsinformation.
I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits exakt och
att — sdvitt emittenten kan kénna till och forsékra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man — inga uppgifter har utelamnats pa ett
sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som limnats
av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i Prospektet inte kan
garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, sévitt Bolaget
kanner till, visentliga intressen i Bolaget.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Paynova AB (publ) org nr
556584-5889

§ 1 Firma
Bolagets firma dr Paynova AB (publ). Bolaget skall vara ett
publikt aktiebolag.

§ 2 Styrelsens siite
Styrelsen har sitt site i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bland annat tillhandahalla betaltjinster.
Bolaget skall darutover bedriva verksamhet som omfattar
utveckling av internetbaserade system och applikationer
for elektronisk handel och dvensom idka darmed forenlig
verksambhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 4 490 000 och hogst 17 960 oo
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 224 500 000 och hogst
898 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter
med hogst tre suppleanter. For granskning av aktiebolagets
arsredovisning och rikenskaperna samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses lagst en och
hogst tvd revisorer med hogst tvd revisorssuppleanter
eller ett eller tva registrerade revisionsbolag. Minst en
av revisorerna som bolagsstimman utser skall vara
auktoriserad eller godkind. Den huvudansvarige i
revisionsbolaget for revisionen skall vara auktoriserad
eller godkind.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra
bolagsstimma, dér friga om dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas, skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall ske tidigast sex och senast tre veckor
fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
hélls tillginglig pa bolagets webbplats. Upplysning om att
kallelse har skett kommer att ske i Svenska Dagbladet.

§ 8 Arsstiimma
Pé drsstimma skall foljande drenden forekomma.
1. Val av ordférande vid stimman.
2. Upprittande och godkidnnande av rostlangd.
3. Godkidnnande av dagordning.
4.Val av en eller tva protokolljusterare.
5. Provning av om stdmman blivit behorigen samman-
kallad.

6. Framliaggande av arsredovisning och revisionsberit-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut:

a) om faststillande av resultatrikning och
balansrakning samtiforekommande fallkoncern-
resultatrdkning och  koncernbalansrikning,
b) om dispositioner betriaffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balans-
rakningen,

¢) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och
den verkstillande direktoren.

8. Faststillande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter.

9. Faststillelse av styrelse- och revisorarvoden

10.Val av styrelseordforande, styrelseledaméter och styr-
elsesuppleanter och, i férekommande fall, revisorer
och revisorsuppleanter eller registrerat revisionsbolag.

11. Utseende av valberedning.
12. Riktlinjer for 16n och annan erséttning till bolags-
ledningen.

13.Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rikenskapsar
Rikenskapsar dr 0101-1231.

§ 10 Deltagande pa stimma

For att fa delta pa stimma skall aktiefigare anmala sig samt
antalet bitrdden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den
dag, som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej
vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej anméla
antalet bitrdden.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning antogs pd drsstimma 2016-05-11
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SKATTEFRAGOR

| SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning kan
aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag.
Sammanfattningen vinder sig till fysiska personer och
aktiebolag som &r obegridnsat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges. Sammanfattningen ir inte avsedd
att uttommande behandla alla skattefrigor som kan
uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis
inte de sérskilda regler som giller for s.k. kvalificerade
andelar i faimansforetag, innehas via kapitalforsikring
alternativt investeringssparkonto, vérdepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som
lagertillgdng i néaringsverksamhet. Vidare behandlas
inte de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning pé s.k. ndringsbetingade andelar i bolagssektorn.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte dr beskrivna kan
uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, sdsom
investeringsfonder, investmentforetag, forsiakringsbolag
samt personer som inte &r obegrinsat skattskyldiga
i Sverige. Varje berord aktieinnehavare bor radfréga
skatterddgivare om skattekonsekvenser for dennes del,
for utlindska aktiedgare till exempel tillimpligheten av
utlindsk skattelagstiftning och skatteavtal (bl.a. med
avseende pa begrinsning av uttag av kupongskatt) och
eventuella andra tillampliga forordningar.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV

AKTIER M.M.

Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon beskattas for kapitalvinst
i inkomstslaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent
av kapitalvinsten. Kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust berdknas som skillnaden mellan forséiljnings-
ersittningen efter avdrag for eventuella forséljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Eventuellt uppskovsbelopp pa de
sdlda aktierna frén tidigare andelsbyten ska normalt ocksa
aterforas till beskattning.

Vid vinstberdkningen anvinds den s.k. genomsnitts-
metoden. Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Interimsaktier, dven
kallade betalda tecknade aktier (BTA), anses inte vara av
samma slag och sort som befintliga aktier forrdn beslutet
om nyemission registrerats hos Bolagsverket.

For marknadsnoterade aktier kan istillet den s.k.
schablonmetoden anvidndas. Schablonmetoden innebar

att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent
av forsdljningsersittningen efter avdrag for eventuella
forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier far dras
av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som upp-
kommer samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarritter (dock inte andelar i investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsritter, s.k.
rantefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
sétt ar avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent
av underskott som inte Gverstiger 100 000 kronor och med
21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Fysiska personer kan vid forviarv av andelar i mindre
foretag gora avdrag for halva forviarvskostnaden i
inkomstslaget kapital under forutsittning att vissa villkor
ar uppfyllda (Investeraravdrag). Avdrag far goras pa ett
underlag som uppgar till maximalt 1 300 000 kronor per
skattskyldig. Det sammanlagda underlaget for avdraget far
tillsammans med investeringar fran andra fysiska personer
och dodsbon uppga till maximalt 20 miljoner kronor i det
foretag avdraget avser. For att avdrag ska medges méste en
rad villkor vara uppfyllda. Foretag vars andelar handlas pa
en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES anses inte vara ett mindre foretag och uppfyller darfor
inte dessa forutsattningar. Det innebér att aktier i foretag
som handlas pd exempelvis NASDAQ OMX Stockholms
(Large Cap, Mid Cap, eller Small Cap) eller Nordic Growth
Market (NGM) Equity inte kan vara ett foretag av mindre
storlek. Investeringar i foretag pa dessa listor ger inte rtt
till investeraravdrag. Aktier som ddremot handlas pé t.ex.
Aktietorget, First North eller Nordic MTF handlas inte pa
en sa kallad reglerad marknad varfor foretag pa sadana
listor kan vara mindre foretag om 6vriga forutséttningar ar
uppfyllda. Varje investerare bor radfraga skatterddgivare
for att sékerstilla att dessa villkor dr uppfyllda.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapital-
vinster och utdelningar, i inkomstslaget niringsverksam-
het med en skattesats om 22 procent.
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Berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker i huvudsak pd samma sitt som for fysiska personer i
enlighet med vad som angivits ovan.

Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag
som gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter hos
ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada foretagen
begidr det for ett beskattningsdr som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.

Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
ar far dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarrdtter under efterfoljande beskattningsar utan
tidsbegriansning.

BESKATTNING AV UTDELNING

Utdelning pa aktier dr i allménhet skattepliktig. Fysiska
personer beskattas i inkomstslaget kapital med en skatte-
sats om 30 procent.

For fysiska personer som &r obegrinsat skattskyldiga i
Sverige innehalls prelimindr skatt med 30 procent pa
utdelat belopp. Den preliminéra skatten innehélls normalt
av Euroclear eller, betréaffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget néarings-
verksamhet med en skattesats om 22 procent. Sirskilda
skattefrdgor for aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga
i Sverige.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksambhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier. Aktiedgare och kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska personer som ar
begriansat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de vid négot tillfélle
under avyttringsaret eller nagot av de tio foregdende
kalenderdren varit bosatta eller stadigvarande vistats i

Sverige. Tillampligheten av denna bestdmmelse har dock
begrinsats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning
som Sverige ingdtt med andra lander.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt.

Skattesatsen dr 30 procent, men reduceras i allménhet
genom foreskrift i skatteavtal som Sverige har ingétt
med andra ldnder for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mdjliggdr saledes
nedsittning av den svenska skatten till den skattesats
som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfillet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigades
hemvist foreligger. I Sverige verkstiller normalt
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. I de fall kupongskatt
har innehéllits med 30 procent trots att aktiefigaren ar
berittigad till en lagre kupongskattestats kan aktiedgaren
begira aterbetalning hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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ADRESSER

Paynova AB (publ)
Box 4169
102 64 Stockholm

BesOksadress:
Soder Mélarstrand 65
118 25 Stockholm

Tel: 08-517 100 00
Fax: 08-517 100 10
info@paynova.com
WWW.paynova.com

Revisor

Ernst & Young AB

Box 7850, 103 99 Stockholm
wWww.ey.se

Central virdepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm
www.euroclear.com
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