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STEN DUNÉR, VD LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, GRUPPENS GEMENSAMMA BOLAG:

	� Rörelseresultatet i länsförsäkringsgruppens sakförsäk­
ringsverksamhet uppgick till –277 (3 635) Mkr. Premie­
intäkter efter avgiven återförsäkring uppgick till 5 871 
(5 470) Mkr.

	� Det försäkringstekniska resultatet i länsförsäkrings­
gruppens sakförsäkringsverksamhet uppgick till 356 
(398) Mkr. Totalkostnadsprocenten uppgick till 97 (95).

	� Kapitalavkastningen i länsförsäkringsgruppen uppgick 
till –150 (3 772) Mkr. 

	� Rörelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 341 
(279) Mkr. Räntenettot stärktes till 789 (685) Mkr.

	� Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick 
till 118 (132) Mkr. Premieinkomsten uppgick till  
2 297 (2 454) Mkr. Provisionsintäkterna uppgick till 
336 (343) Mkr.

	� Resultatet i Länsförsäkringar Liv uppgick till –1 082  
(1 798) Mkr.  

	� Rörelseresultatet i länsförsäkringsgruppens sakförsäk­
ringsverksamhet uppgick till –277 (1 637) Mkr. Premie­
intäkter efter avgiven återförsäkring uppgick till 5 871 
(5 824) Mkr.

	� Det försäkringstekniska resultatet i länsförsäkrings­
gruppens sakförsäkringsverksamhet uppgick till 356 
(804) Mkr. Totalkostnadsprocenten uppgick till 97 (89).

	� Kapitalavkastningen i länsförsäkringsgruppen uppgick 
till –150 (2 188) Mkr. Konsolideringskapitalet minskade 
med 21 Mkr till 51 607 Mkr.

	� Rörelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 341 
(312) Mkr. Räntenettot uppgick till 789 (805) Mkr. 

	� Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick 
till 118 (102) Mkr. Premieinkomsten uppgick till  
2 297 (2 025) Mkr. Provisionsintäkterna uppgick till 
336 (342) Mkr.

	� Resultatet i Länsförsäkringar Liv uppgick till –1 082  
(3 502) Mkr. 

Under kvartalet har vi fått ytterligare kvitton på att 
vårt sätt att driva bank och försäkring uppskattas 
av kunderna. Enligt varumärkesundersökningen 

Sustainable Brand Index 2016 är Länsförsäkringar det mest 
hållbara varumärket i försäkringsbranschen och vår bank 
hamnar återigen i topp i Anseendebarometer 2016.

Tillväxten för länsförsäkringsgruppen är fortsatt stark. 
Inom sakförsäkringsaffären fortsatte den positiva premie­
utvecklingen och vi såg en tillväxt inom de flesta områden. 
Ökade skadekostnader och en svag börs gjorde dock att resul­
tatet blev svagare än första kvartalet förra året. Under årets in­
ledning är det framförallt brandskador som varit den största 
orsaken till att skadekostnaderna ökade och totalkostnadspro­
centen steg till 97. Den positiva utvecklingen i bankverksamhe­
ten fortsätter, med ökande affärsvolymer och stärkt resultat. 
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Tillväxten i bolånevolymer fortsätter att ligga på en stabil nivå 
och kredittillväxten inom Wasa Kredit utvecklades väl. Det 
fortsatt låga ränteläget ger naturligvis ingen draghjälp för vår 
sparaffär, men inlåningsvolymerna utvecklades trots detta 
bättre jämfört med fjolåret. Bankens rörelseresultat ökade med 
22 procent till 341 Mkr. 

Oron kring utvecklingen i Kina och en svag utveckling i den 
amerikanska industrin bidrog till att börserna världen över föll 
kraftigt i januari och även om marknaderna återhämtade sig 
mot slutet var börsutveckling svag under kvartalet. Börsoron 
påverkar verksamheten på flera sätt – bland annat påverkas kapi­
talavkastningen i länsförsäkringsbolagen negativt, liksom till­
växten i försäkringskapitalet inom fondförsäkring och fond­
sparande.

lansforsakringar.se



Länsförsäkringsgruppen består av 23 lokala 
och kundägda länsförsäkringsbolag samt 
det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. 
Genom respektive länsförsäkringsbolag 
får kunderna ett helhetserbjudande inom 
bank, försäkring och fastighetsförmedling. 
Utgångspunkten är den lokala närvaron 
och beslutskraften. Erfarenheten visar att 
lokal beslutskraft i kombination med gemen­
samma muskler skapar ett verkligt mer­
värde för kunderna. Grundläggande är en 
långsiktig omsorg om kundernas pengar. 
Det finns inga externa aktieägare utan det 
är kundernas pengar som förvaltas. Detta 
synsätt präglar hela verksamheten. Läns­
försäkringsgruppen har nästan 3,7 miljo­
ner kunder och cirka 5 900 medarbetare.
Länsförsäkringsgruppen är i juridisk mening 

Länsförsäkringar ABs kreditbetyg är A3/
Stable från Moody ś. Länsförsäkringar 
Banks kreditbetyg är A1/Stable från 
Moody ś. Länsförsäkringar Hypoteks 
säkerställda obligationer har högsta kredit­
betyg, Aaa från Moody ś och AAA/Stable 
från Standard & Poor ś. Länsförsäkringar 
Saks betyg från Moody ś är A2/stable.

Året började skakigt på världens börser. 
Oron kring utvecklingen i Kina och svaga 
siffror från den amerikanska industrin fick 
marknaden att tappa tron på den globala 
ekonomin. Motståndet till att ta risk fick 
räntor på företagskrediter att stiga medan 
räntor på statsobligationsräntor vände nedåt. 
Under kvartalet kom bättre ekonomisk 
statistik och marknaden återhämtade sig.

Den amerikanska industrin har påver­
kats av en stärkt dollar och fallande olje­
pris. Den amerikanska tjänstesektorn ut­
vecklades starkare och arbetsmarknaden 
fortsatte att förstärkas. Det finns tecken på 
stigande inflationstryck i den amerikanska 
ekonomin. Den amerikanska centralbanken 
har trots detta varit försiktig i sina uttalan­
den och det har funnits oro över utveck­

1) Avser bolagets säkerställda obligationer.

inte en koncern. Huvuddelen av sakförsäk­
ringsaffären inom länsförsäkringsgruppen 
tecknas av länsförsäkringsbolagen. Den 
affär som bedrivs inom Länsförsäkringar 
ABs sakkoncern är hälsaförsäkring, djur­
försäkring samt transportförsäkring och 
viss ansvars-, egendoms- och motorför­
säkring. Även länsförsäkringsgruppens 
återförsäkringsskydd och mottagen inter­
nationell återförsäkring hanteras inom 
Länsförsäkringar AB-koncernen.

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN

KREDITBETYG

MARKNADSKOMMENTAR

Resultatet av länsförsäkringsgruppens 
sakförsäkringsverksamhet är summan av 
resultaten i de 23 länsförsäkringsbolagen 
och Länsförsäkringar AB-koncernen, 
exklusive Länsförsäkringar Fondliv och 
Länsförsäkringar Bank-koncernen. Läns­
försäkringar Liv konsolideras inte i Läns­
försäkringar AB, då bolaget bedrivs enligt 
ömsesidiga principer. Mellanhavanden 
mellan länsförsäkringsbolagen och Läns­
försäkringar AB-koncernen har eliminerats.

3,7 miljoner kunder

23 lokala länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar AB

Länsförsäkringar  
Bank AB

Länsförsäkringar Sak  
Försäkrings AB

Länsförsäkringar 
Fondliv 

Försäkrings AB

Länsförsäkringar Liv 
Försäkrings AB*

*�Bolaget bedrivs enligt ömsesidiga principer och konsolideras inte i Länsförsäkringar AB.

Bolag Institut Långfristig rating Korfristig rating

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable –

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable –

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A1/Stable P–1

Länsförsäkringar Hypotek1) Standard & Poor’s AAA/Stable –

Länsförsäkringar Hypotek1) Moody’s Aaa –

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable –

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable –

lingen i omvärlden, vilket tolkas som att de 
kommer att gå mycket långsamt fram med 
räntehöjningar. Detta har också inneburit 
att pressen på att den amerikanska dollarn 
ska stiga har avtagit.

Trots oron på finansmarknaderna, flyk­
tingsituationen och genomförda terrordåd 
är förtroendet hos hushåll och företag re­
lativt stabilt. Ekonomin växer dock fortfa­
rande långsamt, inflationstrycket är fort­
satt lågt och den europeiska centralbanken 
har inte lyckats med att försvaga euron. 
ECB lanserade i mars ett nytt lånepaket 
till banker, utökade månatliga stödköp av 
värdepapper och ytterligare sänkning av 
räntan. Läget på de finansiella marknaderna 
stabiliserade sig efter ECBs åtgärder och 
börserna återhämtade stora delar av ned­
gången. USA, Europa och Sverige stod 
dock kvar på minus vid kvartalets utgång. 

Riskaptiten förbättrades vilket fick en posi­
tiv effekt på kreditspreadar och ökade efter­
frågan på bankobligationer.

För Sveriges del har den ekonomiska 
statistiken fortsatt att visa sig stark, även 
om det höga förtroendet hos företagen har 
fallit tillbaka något. Arbetsmarknaden ut­
vecklas starkt och företagen visar på ett 
fortsatt behov av att nyanställa. Riksbanken 
valde att sänka reporäntan ytterligare vid 
sitt möte i februari, då det åter förväntas en 
lägre inflation. Efter en lugn avslutning på 
bostadsmarknaden 2015 och den avvaktande 
inledningen under 2016 har huspriserna 
återigen fortsatt att stiga under slutet på 
kvartalet.
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Ekonomisk översikt

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Totalt kapital, Mkr 55 952 52 243 55 562 55 562

Sakförsäkring

Konsolideringskapital, Mkr 51 607 50 334 51 628 51 628

Konsolideringsgrad, % 217 224 222 222

Räntabilitet på eget kapital, % –2 29 8 8

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring, Mkr 5 871 5 470 5 824 22 705

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 356 398 804 2 700

Rörelseresultat, Mkr –277 3 635 1 637 4 365

Totalkostnadsprocent 97 95 89 91

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN1) 

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Rörelseresultat, Mkr 537 487 761 2 155

Balansomslutning, Mkr 392 523 374 540 384 595 384 595

Räntabilitet på eget kapital, % 9 9 12 9

Kapitalbas för det finansiella konglomeratet2) 3) – 19 276 21 548 21 548

Erforderligt kapitalkrav för det finansiella konglomeratet2) 3) – 15 517 15 892 15 892

1) Exklusive Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB som drivs enligt ömsesidiga principer.

2) �Det finansiella konglomeratet består av Länsförsäkringar AB, samtliga försäkringsbolag i koncernen, Länsförsäkringar Bank AB med samtliga 
dotterbolag och Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SAK, KONCERNEN 

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring, Mkr 1 297 1 227 1 297 5 074

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 150 124 421 821

Rörelseresultat, Mkr 172 171 477 908

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015

Helår 

2015

Inlåning från allmänheten, Mkr 84 494 75 857 83 925 83 925

Utlåning till allmänheten, Mkr 205 977 183 441 201 964 201 964

Rörelseresultat, Mkr 341 279 312 1 175

Räntabilitet på eget kapital, % 10 9 15 11

Primärkapitalrelation bankkoncernen, % 26,2 17,4 26,6 26,6

Total kapitalrelation bankkoncernen, % 31,4 21,7 32,0 32,0

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDLIV 

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst, Mkr 8 488 8 669 8 645 8 645

Rörelseresultat, Mkr 118 132 102 516

Förvaltat kapital, Mkr 100 410 104 919 102 807 102 807

Solvenskvot 3) – 1,5 1,8 1,8

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring, Mkr 1 806 2 312 1 919 1 919

Resultat, Mkr –1 082 1 798 3 502 5 089

Förvaltat kapital, Mkr 115 026 123 050 114 952 114 952

Solvensgrad, % 3) – 124 128 128

3) �Beräkningar av kapitalbas och kapitalkrav enligt ny lagstiftning för försäkringsföretag,  
Solvens II, är inte färdigställda vid tidpunkten för delårsöversiktens publicering.

I rapporten kommenteras utvecklingen januari–mars 2016 jämfört med motsvarande period 2015 om inte annat anges.
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	� Det försäkringstekniska resultatet inom länsförsäkringsgruppens sakförsäkrings­
verksamhet uppgick till 356 (398) Mkr och totalkostnadsprocenten uppgick till 
97 (95).

	� Kapitalavkastningen uppgick till –150 (3 772) Mkr.

	 Konsolideringskapitalet minskade med 21 Mkr och uppgick till 51 607 Mkr.�

Sakförsäkring

SAKFÖRSÄKRING, LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 1 
2016

Kv 1 
2015

Kv 4 
2015

Helår  
2015

Premieintäkt efter avgiven återförsäkring 5 871 5 470 5 824 22 705

Försäkringstekniskt resultat 356 398 804 2 700

Återbäring och rabatter –72 –58 –1 089 –1 263

Rörelseresultat –277 3 635 1 637 4 365

Total kapitalavkastning –150 3 772 2 188 3 794

Konsolideringskapital 51 607 50 334 51 628 51 628

Konsolideringsgrad, % 217 224 222 222

Driftskostnadsprocent 19 19 20 19

Skadekostnadsprocent 79 76 69 72

Totalkostnadsprocent 97 95 89 91

Resultat
Länsförsäkringsgruppens rörelseresultat 
för sakförsäkringsverksamheten uppgick 
till –277 (3 635) Mkr. Det lägre resultatet 
förklaras främst av en sämre kapitalavkast­
ning om –150 (3 772) Mkr till följd av börs­
nedgången under kvartalet. Rabatterna 
ökade något och uppgick till –72 (–58) Mkr 
och övriga icke-tekniska intäkter och kost­
nader uppgick till –73 (–62) Mkr. Det för­
säkringstekniska resultatet uppgick till 
356 (398) Mkr, det lägre resultatet förkla­
ras främst av skadekostnadsutvecklingen. 
Resultatet har under kvartalet även påver­
kats negativt av ränteomvärderingseffekter 
inom skadelivränterörelsen. Totalkost­
nadsprocenten uppgick till 97 (95). Skade­
kostnadsprocenten uppgick till 79 (76) och 
driftkostnadskostnadsprocenten till 19 
(19). Konsolideringskapitalet minskade 
med 21 Mkr till 51 607 Mkr och konsoli­
deringsgraden föll till 217 (224) procent. 

Affärsvolymer
Premieintäkten ökade med 7 procent till 
5 871 (5 470) Mkr till följd av beståndsök­
ningar och premiehöjningar. Den största 
ökningen återfanns inom motorförsäkring 
som ökade med 6 procent. Inom privatseg­

mentet uppgick ökningen till drygt 6 pro­
cent och ökningen är främst hänförlig till 
olycksfalls- samt villa-/hemförsäkring. 
Även tillväxten inom Agria var fortsatt god, 
med stark ökning inom smådjursaffären. 
Inom lantbruks- och företagssegmenten 
ökade premievolymen med 4 procent.

Skadeutveckling
Försäkringsersättningarna efter avgiven 
återförsäkring uppgick till 4 563 (4 131) Mkr. 
Kostnadsökningen var främst relaterad till 
beståndstillväxt och brand- och vattenskador, 
varav storbränder stod för närmare 150 Mkr 
av kostnadsökningen. Inom motorförsäk­
ring var dock skadeökningstakten lägre 
jämfört med föregående år, trots fortsatt 
stark beståndsökning. Skadelivränterörel­
sen hade, till följd av realränteutveckling­
en under kvartalet, en negativ resultat­
påverkan med 120 Mkr. Det innebar att 
den del av kapitalavkastningen som över­
förs från finansrörelsen blev lägre 2016. 
 
Kapitalavkastning
Kapitalavkastningen var till följd av börs­
nedgången negativ under kvartalet och 
uppgick till –150 (3 772) Mkr. Resultatet 
förklaras främst av börsnedgång under 

perioden, samtidigt som sjunkande räntor 
och gynnsam utveckling av kreditspreadarna 
i slutet av kvartalet inverkade positivt på 
avkastningen. Även fastigheter bidrog posi­
tivt till kapitalavkastningen i kvartalet.

%
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90

100

110

Kv 1
2016

Kv 4
2015

Kv 3
2015

Kv 2
2015

Kv 1
2015

TOTALKOSTNADSPROCENT
Tolv månader rullande

FÖRDELNING PLACERINGSTILLGÅNGAR

Övrigt
20,8%

Aktier
36,0%

Fastigheter 
8,4%

Räntebärande
34,8%

Summan av placeringstillgångarna uppgick 2016-03-31 
till 87,0 mdr.
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	� Rörelseresultatet ökade till 341 (279) Mkr och räntabiliteten på eget kapital 
stärktes till 10 (9) procent. Räntenettot ökade till 789 (685) Mkr.

	� Kreditförlusterna uppgick netto till 20 (0) Mkr, vilket motsvarar en kredit­
förlustnivå på 0,04 (0,00) procent.

	� Affärsvolymerna ökade till 404 (372) mdr. Inlåningen ökade till 85 (76) mdr 
och utlåningen ökade till 206 (183) mdr. Antalet kunder med Länsförsäkringar 
som huvudbank ökade till 390 000 (358 000).

Bank

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 1  
2016

Kv 1  
2015

Kv 4 
2015

Helår  
2015

Inlåning från allmänheten 84 494 75 857 83 925 83 925

Utlåning till allmänheten 205 977 183 441 201 964 201 964

Rörelseresultat 341 279 312 1 175

Räntabilitet på eget kapital, % 10 9 9 9

K/I-tal före kreditförluster 0,51 0,56 0,54 0,57

Resultat
Rörelseresultatet ökade med 22 procent 
till 341 (279) Mkr, vilket förklaras av ett 
ökat räntenetto samt ett högre nettoresultat 
av finansiella poster. Räntabiliteten på eget 
kapital stärktes till 9,7 (9,1) procent. Ränte­
nettot ökade med 15 procent till 789 (685) 
Mkr främst hänförligt till ökade volymer 
och förbättrade marginaler.

Nettoresultat av finansiella poster upp­
gick till 40 (1) Mkr och förklaras av orea­
liserade värdeförändringar på finansiella 
instrument med tillhörande säkringsredo­
visning. Provisionsintäkterna minskade 
med 5 procent till 354 (372) Mkr till följd 
av minskade intäkter inom fondaffären. 
Provisionsnettot uppgick till –111 (–80) Mkr. 
Förändringen förklaras av ökad ersättning 

till länsförsäkringsbolagen till följd av 
volymutveckling. Rörelsekostnaderna 
uppgick till 383 (355) Mkr, en ökning med 
8 procent. Ökningen är främst hänförlig 
till den pågående IT-satsningen och upp­
dateringen av IT-system. K/I-talet före 
kreditförluster uppgick till 0,51 (0,56) och 
K/I-talet efter kreditförluster uppgick till 
0,54 (0,65).

Kreditförlusterna uppgick netto till 20 
(0) Mkr, vilket motsvarar en kreditförlust­
nivå på 0,04 (0,00) procent. Osäkra låne­
fordringar brutto uppgick till 249 (281) Mkr, 
vilket motsvarar en andel osäkra låneford­
ringar brutto om 0,12 (0,15) procent.

Affärsvolymerna ökade med 9 procent 
eller 32 mdr till 404 (372) mdr. Utlåningen 
ökade med 12 procent eller 23 mdr till 206 

(183) mdr med fortsatt hög kreditkvalitet. 
Bostadsutlåningen ökade med 15 procent 
eller 20 mdr till 151 (131) mdr. Inlåningen 
ökade med 11 procent eller 9 mdr till 85 
(76) mdr. Den förvaltade fondvolymen 
minskade med 8 procent eller 9 mdr till 
104 (113) mdr, främst på grund av värde­
förändringar.

Upplåning och likviditet
Bankkoncernen har en låg refinansierings­
risk och en välfördelad förfallostruktur. 
Emitterade värdepapper ökade till nomi­
nellt 137 (122) mdr, varav säkerställda 
obligationer uppgick till 107 (94) mdr, icke 
säkerställd långfristig upplåning uppgick 
till 29 (25) mdr och kortfristig upplåning 
uppgick till 2 (3) mdr. Den genomsnittliga 
återstående löptiden för den långfristiga 
upplåningen uppgick per 31 mars 2016 till 
3,4 (3,2) år. De obligationer som emitterats 
av banken fortsätter att ha en längre ge­
nomsnittlig löptid än vad som varit fallet 
under de senaste åren. Under kvartalet 
förföll en transaktion på nominellt 8 mdr.

Under kvartalet emitterades säkerställda 
obligationer med en volym motsvarande 
nominellt 8 (7) mdr, återköpta säkerställda 
obligationer uppgick till nominellt 0 (2) mdr 
och förfall av säkerställda obligationer 
uppgick till nominellt 8 (6) mdr. Länsför­
säkringar Bank emitterade under året icke 
säkerställda obligationer om nominellt  
1 (6) mdr.

Likviditetsreserven uppgick till 39 (36) 
mdr enligt Bankföreningens definition. 
Likviditetsreserven är placerad i värde­
papper med mycket hög kreditkvalitet som 
är belåningsbara hos Riksbanken och i fö­
rekommande fall i ECB. Genom att ut­
nyttja likviditetsreserven kan kontraktera­
de åtaganden i drygt 2 år mötas utan ny 
upplåning på kapitalmarknaden.

Bankkoncernens likviditetstäcknings­
grad (LCR) enligt Finansinspektionens 
definition uppgick till 179 (206) procent 
den 31 mars 2016 och till i genomsnitt 215 
(229) procent under första kvartalet 2016.

Kapitaltäckning bankverksamhet
Kärnprimärkapitalrelationen för den 
grupp som omfattas av gruppregler för 
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bankverksamhet (konsoliderad situation), 
Länsförsäkringar Bank-koncernen konso­
liderad med Länsförsäkringar AB och 
fastighetsbolaget Utile Dulci 2 HB, var 
20,3 (21,4) procent. Kärnprimärkapitalet 
ökade under kvartalet med sju procent ge­
nom intjäning och utdelning till Länsför­
säkringar AB från Länsförsäkringar Sak. 
Riskexponeringsbeloppet ökade med 12 
procent eller 6,4 mdr, till största delen be­
roende på engångseffekter. För det första 
förvärvade Länsförsäkringar AB andelar i 
det fastighetsägande handelsbolaget Utile 
Dulci av Länsförsäkringar Sak för 1,0 
mdr. Länsförsäkringar ABs ägarandel 
uppgår till 46 procent varför Utile Dulci 
betraktas som ett anknutet bolag. Det på­
verkar riskexponeringsbeloppet med 2,5 
mdr. För det andra medförde en förändrad 
fördelning av indikatorer för operativ risk 
i Länsförsäkringar ABs verksamhet en 
ökning av riskexponeringsbeloppet för 
operativ risk med över 1,5 mdr.

KAPITALTÄCKNING BANKVERKSAMHET

Konsoliderad situation (Mkr) 2016-03-31 2015-12-31

IRK metoden 30 878 30 317

  hushållsexponeringar 23 544 22 989

  företagsexponeringar 7 334 7 328

Schablonmetoden 14 551 11 822

REA totalt 58 132 51 724

Kärnprimärkapital 11 829 11 064

Primärkapital 13 029 12 264

Totalt kapital 15 325 14 561

Kärnprimärkapitalrelation 20,3% 21,4%

Primärkapitalrelation 22,4% 23,7%

Total kapitalrelation 26,4% 28,2%
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	� Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fondliv uppgick till 118 (132) Mkr.

	� Länsförsäkringar Fondliv förvaltar 100 mdr åt liv- och pensionsförsäkrings­
kunderna. 

	� Rörelseresultatet för Länsförsäkringar Liv uppgick till –1 082 (1 804) Mkr.

	� Länsförsäkringar  Liv förvaltar 115 mdr åt liv- och pensionsförsäkringskunderna.

FONDFÖRSÄKRING OCH TRADITIONELL LIVFÖRSÄKRING

LÄNSFÖRSÄKRINGAR FONDLIV OCH LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV
 
NYCKELTAL, Mkr

Kv 1  
2016

Kv 1  
2015

Kv 4 
2015

Helår  
2015

Länsförsäkringar Fondliv

Premieinkomst netto (rullande 12 månader) 8 488 8 669 8 645 8 645

Rörelseresultat 118 132 102 516

Förvaltat kapital 100 410 104 919 102 807 102 807

Solvenskvot – 1,5 1,8 1,8

Länsförsäkringar Liv

Rörelseresultat –1 082 1 804 3 514 5 104

Förvaltat kapital 115 026 123 050 114 952 114 952

Konsolidering Nya Trad, % 111 124 114 114

Konsolidering Gamla Trad, % 122 124 120 120

Solvensgrad, % – 124 128 128

Resultat
Rörelseresultatet i Länsförsäkringar Fond­
liv uppgick till 118 (132) Mkr. Intäkterna 
minskade till följd av ett lägre försäk­
ringskapital. Driftskostnaderna minskade 
och uppgick till 231 (234) Mkr, vilket 
främst berodde på lägre försäljningskost­
nader. Total premieinkomst uppgick till    
2 297 (2 454) Mkr. Minskningen berodde 
framför allt på att inflyttat kapital minska­
de. Inflyttat kapital uppgick till 256 (342) 
Mkr. Försäkringskapitalet uppgick till 100 
mdr den 31 mars 2016. Det är en minsk­
ning med 4 procent, vilket berodde på en 
värdeminskning i fonderna. Den totala 
försäljningen exklusive kollektivavtalad 
tjänstepension uppgick till 2 539 (2 245) 
Mkr, en ökning med 13 procent.

Resultatet i Länsförsäkringar Liv upp­

Liv- och pensionsförsäkring
Länsförsäkringar erbjuder liv- och pensionslösningar till företag och privatpersoner. Genom dotterbolaget Länsförsäkringar Fondliv erbjuds fondförvalt­
ning, garantiförvaltning och riskförsäkring inom personriskområdet. I Länsförsäkringar Liv sker ingen nyteckning, här förvaltas traditionell livförsäkring 
som är tecknad före stängningen 2011.

gick till –1,1 (1,8) mdr. Resultatet påverkades 
negativt av fallande marknadsräntor, vil­
ket ledde till att skulden till försäkringsta­
garna ökade. En totalt sett positiv kapital­
avkastning har motverkat skuldökningen 
och bidragit positivt till resultatet med 1,1 
(4,3) mdr. Villkorsändringar till Nya Trad 
påverkade resultatet positivt med 0,2 mdr. 
Driftskostnaderna uppgick till 112 (111) 
Mkr. Utbetalda försäkringsersättningar 
uppgick till 1,5 (1,7) mdr. Placeringstill­
gångarna minskade till 116,9 (123,1) mdr.

Konsolideringsgraden visar på bola­
gets kortsiktiga förmåga att lämna återbä­
ring och beräknas som relationen mellan 
totalt kapital och försäkringskapital. Kon­
solideringsgraden uppgick i Nya Trad till 
111 (124) procent och i Gamla Trad till 
122 (124) procent.
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Ny lagstiftning för försäkringsföretag, 
Solvens II, trädde ikraft 1 januari 2016. 
Beräkningarna av kapitalkrav och kapital­
bas per 31 mars 2016 är inte färdigställda 
vid tidpunkten för delårsöversiktens pu­
blicering. Under 2016 kommer kapitalsitu­
ationen att redovisas med ett kvartals ef­
tersläpning. Uppgifter om kapitalkrav och 
kapitalbas kommer att lämnas på Länsför­
säkringars hemsida så snart beräkningar­
na har fastställts.

Länsförsäkringar AB med försäkrings­
företag har ansökt hos Finansinspektionen 
om att använda en partiell intern modell 
för beräkning av kapitalkrav under Sol­
vens II, såväl i enskilda försäkringsföretag 
som på gruppnivå. Ett beslut från Finans­
inspektionen har ännu inte erhållits. Till 
dess beslut har erhållits gäller för försäk­
ringsverksamheten att kapitalbas och kapi­
talkrav ska beräknas enligt Solvens II, med 
standardformel vad gäller kapitalkrav, för­
utom för tjänstepensionsverksamheten där 
beräkningar av kapitalbas och kapitalkrav 
ska ske enligt de regler som gällde före 
ikraftträdandet av Solvens II, det vill säga 
enligt övergångsregler.

Länsförsäkringar Fondliv respektive 
Länsförsäkringar Liv har betryggande 
marginaler till de kapitalkrav som gäller 
efter införandet av Solvens II.
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Fond- och garantiförvaltning
Fondförsäkring
I det rekommenderade fondutbudet, som 
består av 83 fonder, utvecklades 24 procent 
av fonderna positivt och 76 procent negativt 
under kvartalet. Två av fonderna steg med 
över 10 procent samtidigt som fem av fon­
derna sjönk mer än 10 procent. Fonder med 
inriktning mot råvaror och vissa tillväxt­
marknader var de fonder med högst avkast­
ning. Tillväxtmarknadsfonder med fokus 
på Ryssland, Östeuropa och Latinamerika 
har återhämtat sig efter svag utveckling 
2015. Bland räntefonder finns Bluebay 
Emerging Market Select och Öhman Real­
räntefond med bland de med bäst avkastning.

Garantiprodukter
Länsförsäkringar Fondliv bedriver tradi­
tionell försäkring genom garantiförvaltning.

Länsförsäkringar Liv bedriver traditio­
nell livförsäkring fördelat på fyra bestånd; 
Nya Trad, Gamla Trad, Nya Världen och 
Försäkrad Pension.

Garantiförvaltning
Inom garantiförvaltning uppgick premie­
inkomsten till 96 (121) Mkr. Minskningen 
berodde på att inflyttat kapital har mer än 
halverats. Det förvaltade kapitalet uppgick 
till 2 (2) mdr. Avkastningen uppgick till 
–1,0 (3,6) procent. Den lägre avkastningen 
kan i sin helhet hänföras till aktieinnehavet.

Nya Trad
I Nya Trad erbjuds kunderna att förändra 
villkoren i befintliga traditionella försäk­
ringar. 

Förvaltat kapital i Nya Trad uppgick till 
15 mdr. Avkastningen uppgick till –1,5 (4,8) 
procent, den negativa avkastningen förklaras 
av svag utveckling för aktier. Återbärings­
räntan var 6 (8) procent. Återbäringsräntan 
sänktes från 10 procent per 1 februari 2016.

Gamla Trad
I Gamla Trad sker placeringarna främst i 
syfte att säkerställa att den garanterade 
återbäringen kan infrias även vid en nega­
tiv marknadsutveckling. Detta säkerställs 
genom att merparten av placeringarna görs 
i långa räntebärande placeringar. Utrym­
met att placera kundernas sparande i till­
gångar med högre förväntad avkastning är 
begränsat. Andelen räntebärande tillgång­
ar uppgick till 87 (90) procent. Förvaltat 
kapital uppgick till 87 mdr och avkastningen 
uppgick till 2,0 (3,1). Fallande räntor på­
verkade värdet på räntebärande placeringar 
positivt. Återbäringsräntan har under kvar­
talet varit 2 procent.

Nya Världen  
Nya Världen är en traditionell försäkring 
där kapitalet till stor del placeras i aktier. 
Förvaltat kapital uppgick till 11 mdr och 
avkastningen uppgick till –1,7 (5,5) procent. 
Svag utveckling på aktiemarknaderna för­
klarar den negativa avkastningen.



9    LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN  |  DELÅRSÖVERSIKT JANUARI-MARS 2016

Fastighetsförmedling 
Länsförsäkringar kan genom Länsförsäk­
ringar Fastighetsförmedling erbjuda en 
helhet för en trygg bostadsaffär; fastighets­
förmedling, bank och försäkring samlat 
på ett ställe. Fastighetsförmedlingen är ett 
viktigt kundmöte även för försäljning av 
bolån och försäkring.

Länsförsäkringar Fastighetsförmed­
ling har 159 bobutiker runt om i landet. 
Den starka tillväxten har fört upp Läns­
försäkringar Fastighetsförmedling till po­
sitionen som tredje största aktör. Fastig­
hetsförmedlingen är en integrerad del av 
det lokala länsförsäkringsbolagets helhets­
erbjudande. Målet är att erbjuda mer än 
bara förmedling och försäljning av bostä­
der. Verksamheten bedrivs i franchise­
form där länsförsäkringsbolaget är fran­
chisegivare för den lokala bobutiken. Det 
innebär att Länsförsäkringar Fastighets­
förmedling skiljer sig från rikstäckande 
fastighetsmäklarkedjor genom att alltid 
vara lokalt förankrat. 

Under perioden april 2015 till mars 2016 
förmedlades 7 254 (6 308) villor, 10 761 
(8 705) bostadsrätter, 882 (1 184) fritidshus 
och 478 (395) lantbruk. Värdet på försälj­
ningarna uppgick till 37 (28) mdr. Försälj­
ningen av villor och fritidshus resulterade 
under perioden i bottenlån i Länsförsäk­
ringars bolåneinstitut på 3 mdr fördelat på 
1 660 affärer.
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Finansiella rapporter 

RESULTATRÄKNING

Mkr 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring 5 871 5 470 5 824 22 705

Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 144 104 130 507

Försäkringsersättningar, efter avgiven återförsäkring –4 563 –4 131 –3 971 –16 192

Driftskostnader –1 079 –1 033 –1 167 –4 281

Övriga tekniska intäkter/kostnader –17 –12 –12 –39

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat  
före återbäring och rabatter 356 398 804 2 700

Återbäring och rabatter –72 –58 –1 089 –1 263

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat  
efter återbäring och rabatter 283 340 –285 1 437

Total kapitalavkastning –150 3 772 2 188 3 794

Kapitalavkastning överförd till försäkringsrörelsen –337 –414 –132 –531

Övriga intäkter/kostnader –73 –62 –134 –334

RÖRELSERESULTAT –277 3 635 1 637 4 365

BALANSRÄKNING

Mkr 2016-03-31 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Aktier och andelar 31 304 31 646

Obligationer och andra räntebärande värdepapper 30 268 29 596

Övriga placeringstillgångar 25 412 24 487

Summa placeringstillgångar  86 984 85 729

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar 11 722 10 829

Fordringar och andra tillgångar 10 917 10 617

Kassa och bank 5 601 5 799

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 228 1 249

SUMMA TILLGÅNGAR 116 451 114 224 

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 42 701 42 679

Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring) 54 150 53 296

Andra avsättningar och skulder 17 097 15 630

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 503 2 619

SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 116 451 114 224

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN SAKFÖRSÄKRING



10    LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN  |  DELÅRSÖVERSIKT JANUARI-MARS 2016

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Mkr
Kv 1  

2016
Kv 1 

2015
Kv 4  

2015
Helår 
2015

Premier före avgiven återförsäkring 1 788 1 741 1 853 6 775

Återförsäkrares andel av premieintäkter –351 –371 –565 –1 583

Premier efter avgiven återförsäkring 1 438 1 370 1 288 5 192

Ränteintäkter 1 715 1 853 1 735 7 083

Räntekostnader –926 –1 159 –930 –4 077

Räntenetto 789 695 805 3 006

Värdeökning på fondförsäkringstillgångar för vilka 
försäkringstagaren bär risken –2 999 10 162 4 516 5 365

Utdelningar i placeringstillgångar för vilka  
försäkringstagaren bär risken – – – 8

Kapitalavkastning, netto 2 117 83 –6

Provisionsintäkter 617 639 652 2 595

Övriga rörelseintäkter 517 472 532 2 104

Summa rörelseintäkter 364 13 455 7 876 18 263

Försäkringsersättningar före avgiven återförsäkring –1 110 –1 069 –872 –3 968

Återförsäkrares andel av försäkringsersättningar 257 261 330 930

Försäkringsersättningar efter avgiven återförsäkring –853 –808 –542 –3 038

Förändring livförsäkringsavsättning –115 –115 37 –5

Förändring avsättning för livförsäkring för vilka 
försäkringstagaren bär risken 3 022 –10 231 –4 557 –5 349

Provisionskostnader –640 –642 –693 –2 663

Personalkostnader –485 –471 –451 –1 826

Övriga administrationskostnader –737 –701 –894 –3 220

Kreditförluster –20 –0 –15 –6

Summa kostnader 173 –12 968 –7 115 –16 108

Rörelseresultat 537 487 761 2 155

Skatt –110 –92 –105 –389

PERIODENS RESULTAT 427 395 656 1 765

Resultat per aktie före och efter utspädning, kronor 41 39 63 171

RAPPORT ÖVER TOTALRESULTAT

Mkr
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår 
2015

Periodens resultat 427 395 656 1 765

Övrigt totalresultat

Poster som har omförts eller kan omföras till  
periodens resultat

Omräkningsdifferenser hänförliga till utländsk verksamhet –20 18 –9 3

Kassaflödessäkringar 79 20 –36 41

Förändring i verkligt värde på finansiella tillgångar som kan säljas 23 –37 –6 –195

Skatt hänförlig till poster som har omförts eller kan omföras 
till periodens resultat -23 4 9 34

Summa 60 5 –41 –117

Poster som inte kan omföras till periodens resultat

Omvärdering av rörelsefastighet 5 13 118 330

Omvärdering av förmånsbestämda pensionsplaner – – 2 2

Skatt hänförlig till poster som inte kan återföras  
till periodens resultat –1 –3 –26 –73

Summa 4 10 94 259

Summa övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt 64 15 52 142

Periodens totalresultat 491 410 709 1 907
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

RAPPORT ÖVER FINANSIELL STÄLLNING

Mkr 2016-03-31 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Goodwill 727 738

Andra immateriella tillgångar 3 689 3 672

Uppskjuten skattefordran 28 29

Materiella tillgångar 44 53

Rörelsefastigheter 2 540 2 545

Aktier i Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB 8 8

Aktier och andelar i intresseföretag 74 74

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska 
avsättningar 11 738 10 845

Utlåning till allmänheten 205 977 201 959

Fondförsäkringstillgångar för vilka 
försäkringstagaren bär risken 98 470 100 497

Aktier och andelar 1 454 1 832

Obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 41 819 40 061

Belåningsbara statsskuldförbindelser 4 550 8 824

Derivat 5 627 4 479

Värdeförändring säkringsportföljer 1 023 815

Övriga fordringar 7 795 3 678

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 3 170 3 111

Likvida medel 3 791 1 374

SUMMA TILLGÅNGAR 392 523 384 595

Mkr 2016-03-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 042 1 042

Övrigt tillskjutet kapital 10 272 10 272

Primärkapital 1 200 1 200

Reserver 717 653

Balanserade vinstmedel inklusive årets resultat 7 788 7 370

Summa eget kapital 21 020 20 538

Efterställda skulder 2 300 2 300

Försäkringstekniska avsättningar 20 145 18 376

Avsättningar för vilka livförsäkringstagaren bär risken 98 838 101 002

Uppskjuten skatteskuld 1 131 1 139

Övriga avsättningar 231 257

Emitterade värdepapper 141 302 141 269

Inlåning från allmänheten 83 647 82 702

Skulder till kreditinstitut 8 102 2 954

Derivat 2 379 2 455

Värdeförändring säkringsportföljer 4 075 2 899

Övriga skulder 4 185 3 955

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 5 168 4 749

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 392 523 384 595
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

RESULTATRÄKNING

Mkr 
Kv 1 

2016
Kv 1 

2015
Kv 4 

2015
Helår  
2015

Premieinkomst, efter avgiven återförsäkring 420 533 471 1 919

Kapitalavkastning netto 1 115 4 280 1 619 373

Försäkringsersättningar –1 459 –1 695 –1 466 –5 959

Förändring i försäkringstekniska avsättningar –975 –1 116 3 124 9 497

Driftskostnader –112 –111 –162 –442

Försäkringsrörelsens tekniska resultat –1 011 1 891 3 586 5 388

Icke-tekniska kostnader –71 –87 –72 –284

Resultat före skatt –1 082 1 804 3 514 5 104

Skatt 0 –6 –12 –15

Periodens resultat –1 082 1 798 3 502 5 089

Poster som inte kan omföras till periodens resultat – – –2 –2

PERIODENS TOTALRESULTAT –1 082 1 798 3 500 5 087

BALANSRÄKNING
Mkr 2016-03-31 2015-12-31

TILLGÅNGAR

Placeringstillgångar 116 875 115 356

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar 481 481

Fordringar 2 049 1 378

Andra tillgångar 3 987 3 945

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 279 957

SUMMA TILLGÅNGAR 124 671 122 117

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 20 061 21 402

Försäkringstekniska avsättningar 94 454 93 498

Avsättningar för andra risker och kostnader 317 137

Depåer från återförsäkrare 481 481

Skulder 9 172 6 407

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 186 192

SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 124 671 122 117
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FÖR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Sten Dunér, vd Länsförsäkringar AB 

08-588 411 15, 073-964 11 15, sten.duner@lansforsakringar.se

Malin Rylander Leijon, CFO Länsförsäkringar AB 

08-588 408 64, 073-964 08 64, malin.rylander-leijon@lansforsakringar.se

Fanny Wallér, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB 

08-588 414 69, 070-692 77 79, fanny.waller@lansforsakringar.se

Länsförsäkringar AB (publ)

Org nr 556549-7020

Besök: Tegeluddsvägen 11–13

Post: 106 50 Stockholm

Telefon: 08-588 400 00

Finansiell kalender 2017
KVARTAL 2

Delårsöversikt för länsförsäkringsgruppen.......................................................20 juli

Delårsrapport för Länsförsäkringar AB..............................................................20 juli

Delårsrapport för Länsförsäkringar Bank..........................................................20 juli

Delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek....................................................20 juli

KVARTAL 3

Delårsöversikt för länsförsäkringsgruppen..............................................25 oktober

Delårsrapport för Länsförsäkringar AB.....................................................25 oktober

Delårsrapport för Länsförsäkringar Bank.................................................25 oktober

Delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek...........................................25 oktober


