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Lanstorsakringar AB

Delarsrapport januari—mars 2016

FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT MED
FORSTA KVARTALET 2015

@ Koncernens rorelseresultat uppgick till 537 (487) Mkr.
Réantabiliteten pa eget kapital uppgick till 9 (9) procent.

@ Rorelseresultatet i sakforsakringsrorelsen uppgick till
172 (171) Mkr. Premieintékterna efter avgiven aterfor-
sakring uppgick till 1 297 (1 227) Mkr.

@ Rorelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 341
(279) Mkr. Rantenettot starktes till 789 (685) Mkr.

® Rorelseresultatet i Lansforsakringar Fondliv uppgick
till 118 (132) Mkr. Premieinkomsten uppgick till
2 297 (2 454) Mkr. Provisionsintakterna uppgick till
336 (343) Mkr.

® Moderbolagets nettoomséattning uppgick till 642
(578) Mkr.

STEN DUNER, VD LANSFORSAKRINGAR AB:

Under kvartalet har vi fatt ytterligare kvitton pa att
’ ’ vart sdtt att driva bank och forsékring uppskattas

av kunderna. Enligt varuméarkesundersdkningen
Sustainable Brand Index 2016 ar Lansforsakringar det mest
héllbara varumaérket i forsdakringsbranschen och var bank
hamnar aterigen i topp i Anseendebarometer 2016.

Resultatmassigt gar det ocksa bra. Lansforsikringar AB-

koncernen redovisade ett rorelseresultat pa 537 Mkr, vilket
var en forbattring med 10 procent och i linje med véra foérvént-
ningar. Resultatforbattringen kommer framst fran bankkon-
cernen, ddr den positiva utvecklingen med dkande affarsvoly-
mer fortsatter. Tillvaxten i bolanevolymer fortsitter att ligga
pa en stabil niva och kredittillvixten inom Wasa Kredit ut-

lansforsakringar.se

FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT MED
FJARDE KVARTALET 2015

@ Koncernens rorelseresultat uppgick till 537 (761) Mkr.
Réantabiliteten pa eget kapital uppgick till 9 (15) procent.

@ Eget kapital for koncernen 6kade med 482 Mkr och
uppgick till 21 020 Mkr.

® Rorelseresultatet i sakforsakringsrorelsen uppgick till
172 (477) Mkr. Premieintékterna efter avgiven aterfor-
sakring uppgick till 1 297 (1 296) Mkr.

@ Rorelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 341
(312) Mkr. Rantenettot uppgick till 789 (805) Mkr.

® Rorelseresultatet i Lansforsakringar Fondliv uppgick
till 118 (102) Mkr. Premieinkomsten uppgick till
2 297 (2 025) Mkr. Provisionsintakterna uppgick till
336 (342) Mkr.

® Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 642 (716) Mkr.

vecklades vil. Det fortsatt 1dga rénteldget ger naturligvis ingen
draghjélp for var sparaffar, men inlaningsvolymerna utveckla-
des trots detta béttre jamfort med fjolaret. Bankens rorelsere-
sultat 6kade med 22 procent till 341 Mkr. Sakforsakringsaffa-
rens forsdkringstekniska resultat forbattrades, drivet av ett
starkt resultat i Agria och i olycksfallsaffaren inom Hilsa.

Oron kring utvecklingen i Kina och en svag utveckling i den
amerikanska industrin bidrog till att borserna vérlden 6ver foll
kraftigt i januari och dven om marknaderna aterhdmtade sig mot
slutet var borsutveckling svag under kvartalet. Borsoron pa-
verkar verksamheten pa flera sitt — bland annat genom negativ
tillvixt 1 forsakringskapitalet inom fondforsékring och fond-
sparande, vilket gav en ndgot minskad intjdning.

h1 Lansforsakringar



Marknadskommentar

Aret borjade skakigt pa virldens borser.
Oron kring utvecklingen i Kina och svaga
siffror fran den amerikanska industrin fick
marknaden att tappa tron pa den globala
ekonomin. Motstandet till att ta risk fick
riantor pa foretagskrediter att stiga medan
rintor pa statsobligationsrintor vinde nedat.
Under kvartalet kom béttre ekonomisk
statistik och marknaden dterhdmtade sig.

Den amerikanska industrin har paver-
kats av en stédrkt dollar och fallande olje-
pris. Den amerikanska tjénstesektorn ut-
vecklades starkare och arbetsmarknaden
fortsatte att forstiarkas. Det finns tecken pa
stigande inflationstryck i den amerikanska
ekonomin. Den amerikanska centralban-
ken har trots detta varit forsiktig i sina ut-
talanden och det har funnits oro dver ut-
vecklingen i omvirlden, vilket tolkas som
att de kommer att g mycket langsamt
fram med rantehdjningar. Detta har ocksa
inneburit att pressen pa att den amerikans-
ka dollarn ska stiga har avtagit.

Trots oron pa finansmarknaderna,
flyktingsituationen och genomforda ter-
rordad dr fortroendet hos hushall och fore-
tag relativt stabilt. Ekonomin vixer dock
fortfarande langsamt, inflationstrycket ar
fortsatt lagt och den europeiska central-
banken har inte lyckats med att forsvaga
euron. ECB lanserade i mars ett nytt l&ne-
paket till banker, utokade manatliga stod-
kop av viardepapper och ytterligare sdnk-
ning av rantan. Laget pa de finansiella
marknaderna stabiliserade sig efter ECBs
atgdrder och borserna aterhdmtade stora
delar av nedgangen. USA, Europa och
Sverige stod dock kvar pa minus vid kvar-
talets utgdng. Riskaptiten forbattrades vil-
ket fick en positiv effekt pa kreditspreadar
och 6kade efterfragan pa bankobligationer.

For Sveriges del har den ekonomiska
statistiken fortsatt att visa sig stark, dven
om det hoga fortroendet hos foretagen har
fallit tillbaka nagot. Arbetsmarknaden ut-
vecklas starkt och foretagen visar pa ett
fortsatt behov av att nyanstélla. Riksban-
ken valde att sdnka repordntan ytterligare
vid sitt mote i februari, da det ater forvin-
tas en lagre inflation. Efter en lugn avslut-
ning pa bostadsmarknaden 2015 och den
avvaktande inledningen under 2016 har
huspriserna aterigen fortsatt att stiga un-
der slutet pé kvartalet.

FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT
MED FORSTA KVARTALET 2015

I rapporten kommenteras utvecklingen
januari-mars 2016 jaimfort med motsva-
rande period 2015, om inte annat anges.

Koncernens resultat

KONCERNENS RORELSERESULTAT

Mkr
600

500

400

300
200

100

Kv 1 Kv 1 Kv 1 Kv 1 Kv 1
2012 2013 2014 2015 2016

Koncernens rorelseresultat 6kade och upp-
gick till 537 (487) Mkr. Okningen forklaras
av ett bdttre resultat i bankkoncernen.
Réntabiliteten uppgick till 9 (9) procent.

Rorelseresultatet inom sakforsakrings-
verksamheten uppgick till 172 (171) Mkr
och det forsakringstekniska resultatet for-
bittrades till 150 (124) Mkr.

Bankkoncernens rorelseresultat dkade
till 341 (279) Mk, vilket forklaras av ett
okat réntenetto och ett béttre nettoresultat
av finansiella poster.

Forvaltat kapital i fondforsékringsverk-
samheten minskade till 100 (105) mdr och
rorelseresultatet uppgick till 118 (132) Mkr.

Koncernens kapitalavkastning uppgick
till 0,2 (1,4) procent. Fastigheter, som vid
utgangen av kvartalet uppgick till cirka 20
procent av placeringstillgangarna, bidrog
med 0,2 procentenheter. Under kvartalet
sjonk marknadsrintorna samtidigt som
kreditspreadarna krympte. Rénteportfol-
jen bidrog positivt med 0,4 procentenhe-
ter, dar amerikanska krediter samt krymp-
ta kreditspreadar bidrog mest. Aktier hade
en negativ avkastning och bidrog negativt
med 0,3 procentenheter till totalavkast-
ningen. Skuldskydd fér den diskonterade
skadelivrinteportféljen bidrog till totalav-
kastningen med cirka 0,1 procentenheter.

Koncernens kapitalsituation
Koncernens eget kapital 6kade under kvar-
talet med 482 Mkr till 21 020 (20 538) Mkr.
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For att ge en fullsténdig bild av koncer-
nens finansiella stéllning behdver hdnsyn
tas till de kapitaltdcknings- och solvens-
regler som koncernen lyder under.

Lansforsakringar AB-koncernen &r ett
finansiellt konglomerat. Koncernens fore-
tag omfattas av regler om gruppsolvens
enligt lagstiftning om finansiella konglo-
merat, lagstiftning for bankverksamhet
och lagstiftning for forsakringsverksamhet.

Ny lagstiftning for forsékringsforetag,
Solvens II, tradde ikraft 1 januari 2016.
Reglerna for forsdkringsverksamhet énd-
rades da i vdsentlig utstrickning inom fle-
ra omraden. Berdkningarna av gruppsol-
vens enligt forsdkringsrorelsereglerna
blir, med de nya reglerna, till sin karaktér
av samma utformning som motsvarande
berdkningar enligt reglerna om finansiella
konglomerat, med en likformig behand-
ling av forsakringssektorn och banksek-
torn. Genom att befintliga sektorregler ska
anvéndas i berdkningen av det finansiella
konglomeratets solvens, paverkar Solvens
II-reglerna dven resultatet av konglomerat-
berdkningen.

Overskottet enligt gruppregler pa forsik-
ringsomradet dr lika stort som eller storre
in overskottet enligt reglerna om finan-
siella konglomerat. Samma berdkning till-
lampas i1 grunden. Regler om avdrag for
6verskott som inte kan 6verforas inom
gruppen skiljer sig at. Beroende pé slutlig
tolkning av de reglerna dr 6verskottet i
gruppen som definieras enligt forsdkrings-
rorelseregler lika stort eller storre &n Gver-
skottet i Lansforsdkringar AB-koncernen
enligt reglerna om finansiella konglomerat.

Finansinspektionen har beviljat tillstand
for att Lansforsdkringar ABs dotterbolag
Lénsforsdkringar Liv, som bedrivs enligt
Omsesidiga principer, tas med i gruppberak-
ningarna med sammanlidggnings- och avrik-
ningsmetoden. Det innebér att det bolagets
solvenssituation i gruppberdkningen be-
handlas separat fran andra bolag i gruppen.
Ovriga bolag i gruppen tas med i berdk-
ningarna med en konsolideringsmetod.

Berikningarna av kapitalkrav och kapi-
talbas per 31 mars 2016 for det finansiella
konglomeratet och gruppen enligt forsék-
ringsregler &r inte fardigstillda vid tid-
punkten for delarsrapportens publicering.
Under 2016 kommer kapitalsituationen en-
ligt forsakringsregler att redovisas med ett
kvartals efterslapning. Uppgifter om kapi-



talkrav och kapitalbas kommer att ldmnas
pa bolagets hemsida sé snart berdkningarna
faststillts.

Léansforsakringar AB med forsakrings-
foretag har ansokt hos Finansinspektionen
om att anvdnda en partiell intern modell
for berdkning av kapitalkrav under Sol-
vens II, savil i enskilda forsdkringsfore-
tag som pé gruppniva. Ett beslut fran Fi-
nansinspektionen har &nnu inte erhallits.
Till dess beslut har erhéllits giller for for-
sdkringsverksamheten att kapitalbas och
kapitalkrav ska berdknas enligt Solvens II,
med standardformel vad giller kapital-
krav, férutom for tjinstepensionsverksam-
heten dér berdkningar av kapitalbas och
kapitalkrav ska ske enligt de regler som
géllde fore ikrafttradandet av Solvens I,
det vill sdga enligt Gvergangsregler.

Lanstorsdkringar AB-koncernen har
betryggande marginaler till de kapitalkrav
som giller efter inférandet av Solvens II.
Pro forma-berdkningar per 31 december
2015 for Lansforsakringar AB-koncernen
som finansiellt konglomerat, med forsik-
ringsverksamheten berdknad enligt Sol-
vens II standardformel f6r annan forsak-
ring én tjanstepension och enligt
overgangsregler for tjanstepensionsverk-
sambhet, visar pa ett dverskott jaimfort med
regulatoriska krav pa drygt 5,5 mdr. Mot-
svarande dverskott per 31 december 2015
enligt de regler som tillimpades fore
ikrafttrddandet av Solvens II var i samma
storleksordning.

Kéarnprimirkapitalrelationen fér den
grupp som omfattas av gruppregler for
bankverksamhet (konsoliderad situation),
Lénsforsdkringar Bank-koncernen konso-
liderad med Léansforsdkringar AB och
fastighetsbolaget Utile Dulci 2 HB, var
20,3 (21,4) procent. Kdrnprimérkapitalet
okade under kvartalet med sju procent ge-
nom intjining och utdelning till Lansfor-
sikringar AB fran Lansforsakringar Sak.
Riskexponeringsbeloppet 6kade med tolv
procent eller 6,4 mdr, till storsta delen be-
roende pa engangseffekter. For det forsta
forvarvade Lansforsdkringar AB andelar i
det fastighetsédgande handelsbolaget Utile
Dulci av Lansforsakringar Sak for 1 mdr.
Lansforsdkringar ABs dgarandel uppgar
till 46 procent varfor Utile Dulci betraktas
som ett anknutet bolag. Det paverkar risk-
exponeringsbeloppet med 2,5 mdr. For det
andra medforde en fordndrad fordelning

av indikatorer for operativ risk i Lansfor-
sdkringar ABs verksamhet en kning av
riskexponeringsbeloppet for operativ risk
med over 1,5 mdr.

KAPITALTACKNING BANKVERKSAMHET

Konsoliderad situation (Mkr) 2016-03-31 2015-12-31

IRK metoden 30878 30317
hushallsexponeringar 23 544 22989
foretagsexponeringar 7 334 7328

Schablonmetoden 14 551 11 822

REA totalt 58 132 51724

Karnprimarkapital 11 829 11 064

Priméarkapital 13029 12 264

Totalt kapital 'y 325 14 561

Kérnprimarkapitalrelation 20,3% 21,4%

Priméarkapitalrelation 22,4% 23,7%

Total kapitalrelation 26,4% 28,2%

Sakforsakring
Rorelseresultatet uppgick till 172 (171) Mkr
och totalkostnadsprocenten uppgick till 89
(91). Forsédkringsrorelsens tekniska resultat
uppgick till 150 (124) Mkr. Forbattringen
berodde framst pa ett starkare resultat
inom Agria och inom affdrsomrade Hélsa.
Premieintdkterna efter avgiven ater-
forsdkring 6kade med 6 procent och upp-
gick till 1297 (1 227) Mkr. Okningen 4r
en foljd av bestandstillvixt samt tidigare
premiehdjningar inom sjukvardsaffiren
och inom Agria djurférsikring. Forsdk-
ringserséttningar efter avgiven aterfor-
sikring dkade till 891 (857) Mkr. Skade-
kostnadsprocenten minskade till 69 (70)
till f6ljd av en stabil skadekostnadsut-
veckling i kombination med dkad premie-
intdkt. Driftskostnadsprocenten minska-
de och uppgick till 20 (21).

SAKKONCERNENS FORSAKRINGS-
TEKNISKA RESULTAT
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Totalavkastningen uppgick till 0,4 (1,3)
procent. Fastigheter bidrog med 0,3 pro-
centenheter. Vid utgdngen av kvartalet
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uppgick fastigheter till 23 procent av pla-
ceringstillgangarna. Ranteportfdljen, som
har en kort duration, bidrog med 0,2 pro-
centenheter till avkastningen. Framforallt
var det amerikanska krediter och krympta
kreditspreadar som stod for de storsta bi-
dragen. Investeringar i hedgefonder och
aktier bidrog sammantaget negativt med
0,1 procentenheter. Den forsdmrade av-
kastningen forklaras av lagre bidrag fran
framforallt hedgefonder som hade en stark
utveckling forsta kvartalet forra aret men
dven ett lagre bidrag fran ranteportfdljen.

Bank

Rorelseresultatet 6kade med 22 procent till
341 (279) Mk, vilket forklaras av ett 6kat
rintenetto samt ett hogre nettoresultat av
finansiella poster. Réintabiliteten pa eget
kapital starktes till 9,7 (9,1) procent. Rinte-
nettot 6kade med 15 procent till 789 (685)
Mkr framst hinforligt till 6kade volymer
och forbattrade marginaler.

Nettoresultat av finansiella poster upp-
gick till 40 (1) Mkr och férklaras av orea-
liserade vardeforandringar pa finansiella
instrument med tillhérande sdkringsredo-
visning. Provisionsintdkterna minskade
med 5 procent till 354 (372) Mkr till f6ljd
av minskade intdkter inom fondaffaren.
Provisionsnettot uppgick till —111 (-80)
Mkr. Fordndringen forklaras av okad er-
séttning till lansforsakringsbolagen till
foljd av volymutveckling. Rorelsekostna-
derna uppgick till 383 (355) Mkr vilket
motsvarar en kning pa 8 procent. Ok-
ningen ar framst hanforlig till den pagaen-
de IT-satsningen och uppdateringen av IT-
system. K/I-talet fore kreditforluster
uppgick till 0,51 (0,56) och K/I-talet efter
kreditforluster uppgick till 0,54 (0,65).

BANKKONCERNENS RORELSERESULTAT
OCH RANTABILITET PA EGET KAPITAL
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Kreditforlusterna uppgick netto till 20
(0) Mk, vilket motsvarar en kreditforlust-
niva pa 0,04 (0,00) procent. Osidkra lane-
fordringar brutto uppgick till 249 (281)
Mkr, vilket motsvarar en andel osdkra 1a-
nefordringar brutto om 0,12 (0,15) procent.

Affarsvolymerna 6kade med 9 procent
eller 32 mdr till 404 (372) mdr. Utlaningen
okade med 12 procent eller 23 mdr till 206
(183) mdr med fortsatt hog kreditkvalitet.
Bostadsutldningen 6kade med 15 procent
eller 20 mdr till 151 (131) mdr. Inlaningen
okade med 11 procent eller 9 mdr till 85
(76) mdr. Den forvaltade fondvolymen
minskade med 8 procent eller 9 mdr till
104 (113) mdr, framst pa grund av vérde-
forandringar.

BANKKONCERNENS AFFARSVOLYM

mdr
500

400

300

200

1ooﬁ-:.:
0

Mars Mars Mars Mars Mars
2012 2013 2014 2015 2016

@ Fond @ Ovrig utlaning, bank
@ Lantbruksutlaning och Wasa Kredit
Bolan @ Inlaning

Upplaning och likviditet
Bankkoncernen har en 14g refinansierings-
risk och en vélfordelad forfallostruktur.
Emitterade vdrdepapper dkade till nomi-
nellt 137 (122) mdr, varav sdkerstillda
obligationer uppgick till 107 (94) mdr, icke
sakerstilld langfristig upplaning uppgick
till 29 (25) mdr och kortfristig upplaning
uppgick till 2 (3) mdr. Den genomsnittliga
aterstdende 10ptiden for den langfristiga
upplaningen uppgick per 31 mars 2016 till
3,4 (3,2) ar. De obligationer som emitterats
av banken fortsitter att ha en lingre ge-
nomsnittlig 16ptid 4n vad som varit fallet
under de senaste aren. Under kvartalet
forfoll en transaktion pa nominellt 8§ mdr.
Under kvartalet emitterades sdkerstillda
obligationer med en volym motsvarande

nominellt 8 (7) mdr, aterkopta sakerstdllda
obligationer uppgick till nominellt 0 (2)
mdr och forfall av sékerstéllda obligatio-
ner uppgick till nominellt 8 (6) mdr. Léns-
forsdkringar Bank emitterade under aret
icke sdkerstillda obligationer om nomi-
nellt 1 (6) mdr.

Likviditetsreserven uppgick till 39 (36)
mdr enligt Bankforeningens definition.
Likviditetsreserven ar placerad i vérde-
papper med mycket hog kreditkvalitet som
ar belaningsbara hos Riksbanken och i {6-
rekommande fall i ECB. Genom att ut-
nyttja likviditetsreserven kan kontraktera-
de ataganden i drygt 2 ar métas utan ny
upplaning pa kapitalmarknaden.

Koncernens likviditetstdckningsgrad
(LCR) enligt Finansinspektionens defini-
tion uppgick till 179 (206) procent den 31
mars 2016 och till i genomsnitt 215 (229)
procent under forsta kvartalet 2016.

Fondforsakring

Rorelseresultatet uppgick till 118 (132) Mkr.
Intdkterna minskade till foljd av ett lagre
forsakringskapital. Driftskostnaderna
minskade och uppgick till 231 (234) Mkr,
vilket fraimst berodde pa ldagre forsélj-
ningskostnader. Total premieinkomst upp-
gick till 2 297 (2 454) Mkr. Minskningen
berodde framfor allt pa att inflyttat kapital
minskade. Inflyttat kapital uppgick till
256 (342) Mkr. Forsékringskapitalet upp-
gick till 100 mdr den 31 mars 2016. Det dr
en minskning med 4 procent vilket berod-
de pa en virdeminskning i fonderna. Den
totala forsdljningen exklusive kollektivav-
talad tjanstepension uppgick till 2 539

(2 245) Mkr, en 6kning med 13 procent.

FORVALTAT KAPITAL FONDFORSAKRING
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Fond- och garantiférvaltning

I det rekommenderade fondutbudet, som
bestar av 83 fonder, utvecklades 24 procent
av fonderna positivt och 76 procent nega-
tivt under kvartalet. Tva av fonderna steg
med dver 10 procent samtidigt som fem av
fonderna sjonk mer dn 10 procent. Fonder
med inriktning mot ravaror och vissa till-
viaxtmarknader var de fonder med hogst
avkastning. Tillvixtmarknadsfonder med
fokus pa Ryssland, Osteuropa och Latin-
amerika har aterhdmtat sig efter svag ut-
veckling 2015. Bland rantefonder finns
Bluebay Emerging Market Select och Oh-
man Realrdntefond med bland de med bast
avkastning.

Inom garantiférvaltning uppgick pre-
mieinkomsten till 96 (121) Mkr. Minsk-
ningen berodde pa att inflyttat kapital har
mer dn halverats. Det forvaltade kapitalet
uppgick till 2 (2) mdr. Avkastningen upp-
gick till 1,0 (3,6) procent. Den ldgre av-
kastningen kan i sin helhet hanforas till
aktieinnehavet.

Rating

Lansforsdkringar ABs kreditbetyg dr
A3/Stable fran Moody's. Lansforsékringar
Banks kreditbetyg dr Al/Stable fran
Moody'’s. Lansforsikringar Hypoteks si-
kerstéllda obligationer har hogsta kredit-
betyg, Aaa fran Moody’s och AAA/Stable
fran Standard & Poor’s. Lansforsakringar
Saks betyg fran Moody's dr A2/stable.

Léangfristig Kortfristig

Bolag Institut rating rating
Lansférsakringar AB Stamvjard & A-/Stable
Poor’s
Lansforsakringar AB Moody's A3/Stable
Lansforsakringar Bank E,ta”‘,ja’d & asstable  A-1(K-1)
oor's

Lansforsakringar Bank Moody's Al/Stable P-1

Lansforsakringar Standard &
Hypotek © Poor’s

AAA/Stable

Lansférsakringar

Hypotek Moody's Aaa

Standard &

Poor's A/Stable

Lansférsakringar Sak

A2/Stable
D Avser bolagets sakerstallda obligationer

Lansférsakringar Sak ~ Moody's

Vasentliga handelser efter
delarsperiodens slut

Inga vidsentliga hiandelser efter delars-
periodens slut.



Verksamhetens risker och
osékerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet inom bank och
forsakring ger upphov till olika typer av
risker, dir kreditrisker inom bankkoncer-
nen samt marknadsrisker och forsdkrings-
risker hanforbara till koncernens sak- och
fondlivforsidkringsbolag utgdr merparten
av riskerna.

Bankkoncernen ér frimst exponerad
for kreditrisk, likviditetsrisk och mark-
nadsrisk (ridnterisk). Det makroekonomis-
ka ldget i Sverige ar avgorande for kredit-
riskerna dé all utlaning &r i Sverige.
Kreditforlusterna dr fortsatt laga och verk-
samhetens refinansiering fungerar val.

Marknadsrisker uppstar framfor allt i
Lansforsdkringar Fondliv genom att det
indirekt finns en exponering mot mark-
nadsrisk dé intdkterna i fondforsékrings-
verksamheten dr beroende av utveckling-
en pa finansmarknaden. Lansforsdakringar
Saks marknadsrisk uppstar genom de allo-
keringsbeslut som bolaget tar och sving-
ningar pa de finansiella marknaderna.

Livforsékringsrisker harror framfor allt
fran annullationsrisk i Lansforsakringar
Fondliv, det vill séga risken for ldgre
framtida avgiftsintdkter till f6ljd av att
kunder lagger forsdkringar i fribrev eller
flyttar till ett annat forsdkringsbolag.

Sakforsakringsriskerna uppkommer
via affar inom Lansforsdkringar Sak ink-
lusive dotterforetaget Agria Djurforsdk-
ring. Marknads- och forsakringsriskerna i
Lansforsakringar Sak och Lansforsak-
ringar Fondliv hélls pa en stabil och kon-
trollerad niva.

De risker som uppstar direkt i Lansfor-
sakringar AB dr primért hinforliga till £6-
retagets finansiering, placering av likviditet
och till den afférsstodjande verksamhet som
bedrivs for dotterbolagens och lansforsak-
ringsbolagens rikning. Under kvartalet
forviarvade Lansforsdkringar AB andelar i
fastighetshandelsbolaget Utile Dulci fran
Léansforsakringar Sak. Detta 6kade mark-
nadsrisken i Lansforsdakringar AB. For
koncernen dr marknadsrisken of6réandrad.

I avvaktan pé Finansinspektionens be-
slut styrs verksamheten fortsatt utifran
Lansforsdkringar ABs partiella interna
modell. Parallellt kontrolleras att solvens-
krav och kapitalkrav, enligt Solvens II
standardformel samt &vergangsregler for
tjinstepensionsverksamhet, uppfylls.

En mer ingdende beskrivning av de
risker koncernen och moderbolaget dr ex-
ponerade mot, samt hur dessa risker han-
teras, finns beskrivna i respektive bolags
arsredovisning 2015.

Transaktioner med néarstaende
Lansforsdkringar AB-koncernen har sam-
ma typ av avtal 2016 som dr beskrivna i
not till arsredovisningen 2015. De vésent-
ligaste transaktionerna med nirstaende
for delarsperioden redovisas i not 3 for
koncernen och i not 2 fér moderbolaget.

FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT
MED FJARDE KVARTALET 2015

Rorelseresultatet for koncernen uppgick
till 537 (761) Mkr.

Rorelseresultatet i sakforsikringsrorel-
sen uppgick till 172 (477) Mkr. Det hoga re-
sultatet for fjarde kvartalet 2015 berodde
till stor del pa avvecklingsresultat inom
sjuk- och olycksfallsforsdkring. Premiein-
tékterna efter avgiven aterforsakring upp-
gick till 1 297 (1 296) Mkr.

Bankkoncernens rorelseresultat uppgick
till 341 (312) Mkr. Rorelseintidkterna 6kade
till 744 (717) Mkr och rintenettot uppgick
till 789 (805) Mkr. Rorelsekostnaderna
minskade till 383 (391) Mkr. Réantabilite-
ten pa eget kapital uppgick till 9,7 (8,6)
procent.

Lanstorsdkringar Fondlivs rorelsere-
sultat uppgick till 118 (102) Mkr. Den tota-
la premieinkomsten dkade till 2 297
(2 025) Mkr till foljd av hogre inbetald
premie. Forsdkringskapitalet minskade
under kvartalet fran 103 mdr till 100 mdr
pa grund av ldgre avkastning.

Avgifterna uppgick till 162 (156) Mkr
och forvaltningsersittningarna uppgick
till 173 (185). De ldgre forvaltningsersitt-
ningarna beror pa det ligre forvaltade ka-
pitalet. Driftskostnaderna uppgick till 231
(253) Mkr.

MODERBOLAGETS RESULTAT
FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT
FORSTA KVARTALET 2015

Moderbolagets resultat efter finansiella
poster uppgick till 417 (40) Mkr. Resulta-
tet paverkades av en utdelning fran Léns-
forsakringar Sak pa 470 Mkr. Intdkterna
uppgick till 642 (578) Mkr.
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Léansforsakringar AB forvérvade i
mars andelar i fastighetsbolaget Utile
Dulci 2 HB frén Lénsforsdkringar Sak.
Bolaget dr ett heldgt koncernbolag.

MODERBOLAGETS RESULTAT
FORSTA KVARTALET 2016 JAMFORT
MED FJARDE KVARTALET 2015

Moderbolagets resultat efter finansiella
poster uppgick till 417 (236) Mkr. Det
forbdttrade resultatet for kvartalet berod-
de frimst pd utdelning fran Lansforsik-
ringar Sak. Resultatet paverkades av
minskade rérelsekostnader.

Resultatet av periodens verksamhet och
den ekonomiska stéllningen for Lansfor-
sikringar AB-koncernen och moderbola-
get 31 mars 2016 framgér av efterfoljande
finansiella rapporter med tillhdrande noter
for koncernen och moderbolaget.



NYCKELTAL

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Lansforsakringar AB-koncernen 2016 2015 2015 2015
Mkr
Koncernen
Rorelseresultat 537 487 761 2155
Periodens resultat 427 395 656 1765
Réntabilitet pa eget kapital, % 9 9 15 11
Totala tillgangar, mdr 393 375 385 385
Eget kapital per aktie, kronor 2 1902 1714 1858 1858
Konsolideringskapital ¥ 23232 21073 22774 22774
Konsolideringsgrad, % 434 458 428 428
Kapitalbas for det finansiella konglomeratet ® - 19276 21548 21548
Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet - 15517 15897 15897
Forsékringsrorelsen ©
Skadeférsakringsrorelsen
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 1233 1165 1238 4 836
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 3 10 12 44
Foérsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) 7 =777 743 -478 -2776
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 145 121 417 808
Premieinkomst skadeférsékring
Premieinkomst fére avgiven aterférsakring 3 000 2999 1213 6534
Premieinkomst efter avgiven aterforsakring 1795 1759 960 4959
Livforsakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 219 211 57 383
Avgifter avseende finansiella avtal 162 166 156 649
Kapitalavkastning netto -14 77 40 =21
Foérsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -75 -65 -64 -262
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 113 133 109 540
Forsékringsrorelsens rorelseresultat ® 290 303 579 1424
Nyckeltal
Omkostnadsprocent 25 27 29 27
Driftskostnadsprocent 1! 20 21 22 21
Skadeprocent 1V 68 69 45 63
Totalkostnadsprocent 89 90 67 84
Férvaltningskostnadsprocent, livforsakringsrorelsen 2 1 1 1 1
Direktavkastning, % '¥ 0,4 0,1 0,2 0,7
Totalavkastning, % ¥ 0,2 1,6 19 3,9
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar, mdr ! 13 12 12 12
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar
risken, mdr 98 103 100 100
Forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring), mdr 8 8 8 8
Kapitalbas for forsakringsgruppen ¢ - 8774 9436 9436
Solvensmarginal for férsakringsgruppen © - 6 507 6072 6072

Fortsattning nasta sida
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NYCKELTAL, FORTSATTNING

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Lansforsakringar AB-koncernen 2016 2015 2015 2015
Mkr
Bankrorelsen
Réntenetto 789 685 805 2994
Rorelseresultat 341 279 312 1175
Periodens resultat 266 231 237 911
Réntabilitet pa eget kapital, % 17’ 10 9 9 9
Totala tillgangar, mdr 259 237 251 251
Eget kapital 12 386 10 320 12 057 12 057
K/l-tal fore kreditforluster 1® 0,51 0,56 0,54 0,57
Placeringsmarginal, % ¥ 1,22 1,13 1,29 1,22
Karnpriméarkapitalrelation bankkoncernen, % 23,5 17,4 23,7 23,7
Priméarkapitalrelation bankkoncernen, % 2% 26,2 17,4 26,6 26,6
Total kapitalrelation bankkoncernen, % 2V 31,4 21,7 32,0 32,0
Karnprimarkapitalrelation konsoliderad situation, % 20,3 15,4 21,4 21,4
Primérkapitalrelation konsoliderad situation, % 2 22,4 15,4 23,7 23,7
Total kapitalrelation konsoliderad situation, %2" 26,4 19,1 28,2 28,2
Kreditforlustniva i férhallande till utlaning, % 22 0,04 0,00 0,03 0,00

1) Rérelseresultat och omvardering av rorelsefastigheter med avdrag fér schablonskatt 22,0 procent i relation till genomsnittligt eget kapital,
justerat for poster inom eget kapital som redovisas Gver 6vrigt totalresultat exklusive omvéardering av rorelsefastigheter, samt justerat for
primarkapitallan.

2) Eget kapital justerat for primarkapitallan per aktie.
3) Summan av eget kapital justerat for primarkapitallan, férlagslan och uppskjuten skatt.
4) Konsolideringskapital i férhallande till 12 manaders premieinkomst efter avgiven aterforsakring.

5) Det finansiella konglomeratet bestar av moderbolaget Lansforsakringar AB, samtliga forsakringsféretag i koncernen, Lansforsékringar
Bank AB, Wasa Kredit AB, Lansférsakringar Hypotek AB och Lansférsékringar Fondférvaltning AB. | det finansiella konglomeratet ingér
ocksa Lansforsakringar Liv Forsakrings AB trots att Lansférsakringar Liv-koncernen inte konsolideras i Lansforsakringar AB-koncernen.
Kapitalbasen berdknades under 2015 enligt sammanlaggnings- och avrakningsmetoden. Fran och med 2014 géller en EU-férordning
(342/2014) om berékningsmetoder for solvenstest. Denna innebar att en sarskild provning ska géras om det finns nagra legala eller
praktiska hinder for att 6verskott i ett foretag ska kunna 6verféras. | och med detta har bankkoncernens foretag tagits med per féretag i
berakningarna, for att stodja provning av 6verférbarhet av dverskott per foretag. Kapitalkravet har paverkats da évergangsreglerna fran
Basel | beaktas for varje foretag i bankkoncernen for sig i stallet for bankkoncernen.

6) Forsakringsrorelsens resultat, nyckeltal och ekonomisk stallning redovisas enligt lag om arsredovisning i forsakringsforetag och
Finansinspektionens férfattningssamling FFFS 2015:12.

7) Exklusive skaderegleringskostnader.

8) | forsakringsrorelsens rorelseresultat ingar Lansforsakringar Sak-koncernens och Lansférsakringar Fondlivs kapitalavkastning och évriga
icke-tekniska intékter och kostnader.

9) Driftskostnader och skaderegleringskostnader i procent av premieintékter efter avgiven aterforsékring. Avser endast skadeforsakring.

10) Driftskostnader i procent av premieintakter efter avgiven aterfrsakring. Avser endast skadeférsakring. Exklusive
skaderegleringskostnader enligt Finansinspektionens foreskrift.

11) Férsakringsersattningar i procent av premieintakter efter avgiven aterforsakring. Avser endast skadeforséakring. Inklusive
skaderegleringskostnader enligt Finansinspektionens foreskrift.

12) Driftskostnader och skaderegleringskostnader i férhallande till det genomsnittliga vérdet pa placeringstillgangar, placeringstillgangar for
vilka forsakringstagaren bar placeringsrisk och likvida medel.

13) Direktavkastning berdknas som summan av hyresintakter fran fastigheter, ranteintakter, rantekostnader, utdelningar pa aktier och
andelar, forvaltningskostnader i kapitalforvaltningen samt driftskostnader i fastigheter, i férhallande till placeringstillgdngarnas
genomsnittliga varde under perioden. Avser skadefdrsakring och livforsakring.

14) Totalavkastning beradknas som summan av direktavkastning och vardeférandring i placeringsportféljen, i forhallande till
placeringstillgangarnas genomsnittliga verkliga varde under perioden. Avser skadeférsakring och livforsakring.

15) Placeringstillgangar bestar av rorelsefastigheter, aktier och andelar i intresseféretag, aktier och andelar, obligationer och andra
rantebarande vardepapper, derivat (tillgdngar och skulder), likvida medel samt rantebarande skulder.

16) Forséakringsgruppen bestar av moderbolaget Lansférsakringar AB och samtliga forsakringsforetag i koncernen. | forsékringsgruppen
ingar ocksa Lansforsakringar Liv Férsakrings AB trots att Lansforsakringar Liv-koncernen inte konsolideras i Lansférsakringar
AB-koncernen. Enligt Forsakringsrorelselag (2010:2043)

17) Rorelseresultat med avdrag for schablonskatt 22,0 procent i relation till genomsnittligt eget kapital, justerat for poster inom eget kapital
som redovisas éver ovrigt totalresultat och for priméarkapitallan.

18) Summa kostnader fére kreditforluster i férhéllande till summa intakter.
19) Rantenetto i relation till genomsnittlig balansomslutning.

20) Utgaende primarkapital i relation till utgaende riskvagt belopp.

21) Utgaende kapitalbas i relation till utgaende riskvagt belopp.

22) Kreditforluster netto i forhallande till redovisat varde for utlaning till allménhet och till kreditinstitut.
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR KONCERNEN

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2016 2015 2015 2015
Premier fore avgiven aterforsakring 1788 1741 1853 6775
Aterforsakrares andel av premieintakter -351 -371 -565 -1583
Premier efter avgiven aterférsakring 1438 1370 1288 5192
Rénteintakter 1715 1853 1735 7083
Réantekostnader -926 -1159 -930 -4 077
Réntenetto 789 695 805 3006
Vardetkning pa fondférsakringstillgangar for vilka
forsakringstagaren bar risken -2999 10 162 4516 5365
Utdelningar i placeringstillgangar for vilka
forsakringstagaren bar risken - - - 8
Kapitalavkastning, netto 2 117 83 -6
Provisionsintakter 617 639 652 2595
Ovriga rérelseintakter 517 472 532 2104
Summa rérelseintakter 364 13455 7 876 18 263
Forsakringsersattningar fore avgiven aterforsakring -1110 -1069 -872 -3968
Aterforsakrares andel av forsakringsersattningar 257 261 330 930
Forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring -853 -808 -542 -3038
Férandring livforsakringsavsattning -115 -115 37 -5
Férandring avsattning for livférsékring for vilka
forsakringstagaren bar risken 3022 -10 231 -4 557 -5349
Provisionskostnader -640 -642 -693 -2 663
Personalkostnader -485 -471 -451 -1826
Ovriga administrationskostnader -737 -701 -894 -3220
Kreditforluster -20 -0 -15 -6
Summa kostnader 173 -12968 -7 115 -16 108
Rorelseresultat 537 487 761 2155
Skatt -110 -92 -105 -389
PERIODENS RESULTAT 427 395 656 1765
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kronor 41 39 63 171
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2016 2015 2015 2015
Periodens resultat 427 395 656 1765
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Omrakningsdifferenser hanférliga till utlandsk verksamhet -20 18 -9 3
Kassaflodessakringar 79 20 -36 41
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan séljas 28 -37 -6 -195
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omforas
till periodens resultat -23 4 9 34
Summa 60 5 -41 -117
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av rérelsefastighet 5 13 118 330
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - 2 2
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas
till periodens resultat -1 -3 -26 -73
Summa 4 10 94 259
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 64 15 52 142
Periodens totalresultat 491 410 709 1907
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Mkr 2016-03-31  2015-12-31 Mkr 2016-03-31  2015-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Goodwill 727 738 Eget kapital
Andra immateriella tillgdngar 3689 3672 Aktiekapital 1042 1042
Uppskjuten skattefordran 28 29 Ovrigt tillskjutet kapital 10 272 10 272
Materiella tillgangar 44 53 Priméarkapital 1200 1200
Rorelsefastigheter 2 540 2 545 Reserver 717 653
Aktier i Lansforsakringar Liv Forsakrings AB 8 8 Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 7788 7 370
Aktier och andelar i intresseforetag 74 74 Summa eget kapital 21 020 20538
Aterfbr;ékrares andel av forsakringstekniska Efterstallda skulder 2300 2300
avsattningar 11738 10 845
Utlaning till allmanheten P 201 959 Forsakringstekniska avsattningar 20 145 18 376
Fondforsakringstillgangar for vilka Avséattningar for vilka livforsakringstagaren bar risken 98 838 101 002
forsakringstagaren bér risken 98 470 100 497 Uppskjuten skatteskuld 1131 1139
Aktier och andelar 1454 1832  Ovriga avsattningar 231 257
Obligationer och andra rantebarande Emitterade vérdepapper 141 302 141 269
vardepapper 41819 40061 Inlaning fran allménheten 83 647 82702
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4550 8824 Skulder till kreditinstitut 8102 2954
Derivat 5627 4479 Derivat 2379 2455
Vardeférandring sakringsportféljer 1023 815 vardeforandring sakringsportfoljer 4075 2899
Ovriga fordringar 7795 3678  Qvriga skulder 4185 3955
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3170 3111 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 5168 4749
Likvida medel 3791 1374 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 392523 384 595
SUMMA TILLGANGAR 392 523 384 595
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN
Balanserade

. vinstmedel

Ovrigt inklusive arets
Mkr Aktiekapital tillskjutet kapital Primarkapital Reserver resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2015-01-01 1007 9708 - 511 5631 16 857
Periodens totalresultat - - - 15 395 410
Tillskott fran dgare
Nyemission 36 564 - - - 600
Utgaende eget kapital 2015-03-31 1042 10 272 - 526 6 026 17 867
Ingéende eget kapital 2015-04-01 1042 10 272 - 526 6026 17 867
Periodens totalresultat - - - 128 1370 1498
Emitterat primarkapital - - 1200 - =27 1173
Utgaende eget kapital 2015-12-31 1042 10 272 1200 653 7 370 20538
Ingaende eget kapital 2016-01-01 1042 10 272 1200 653 7 370 20538
Periodens totalresultat - - - 64 427 491
Emitterat primarkapital - - - - -8 -8
Utgéende eget kapital 2016-03-31 1042 10 272 1200 717 7 788 21 020
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2016-01-01  2015-01-01
Mkr -2016-03-31 -2015-03-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 5577 486
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 1760 1963
Betald skatt -136 26
Kassafléde fran den Idpande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2 161 2 476
Kassafléde fran férdndringar i rorelsekapital
Férandring av aktier och andelar, obligationer
och andra réntebarande vardepapper och
derivat 852 2803
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 271 -6 697
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 6734 6831
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 2477 5412
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella tillgangar 15 -
Forvarv av immateriella tillgangar -85 -39
Investering i rérelsefastighet -10 -23
Avyttring av materiella tillgangar - 6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -79 -56
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 600
Férandring emitterade vardepapper 83 -
Utdelning primarkapitallan -9 -
Amortering av 1an - -2723
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 -2123
Periodens kassafléde 2423 3234
Likvida medel 1 januari 1374 1657
Kursdifferens i likvida medel -7 4
Likvida medel vid periodens slut 3791 4 896

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA FOR KONCERNEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sadana de antagits av EU. Darutover tillampas lagen om arsredovisning i
forsakringsféretag (1995:1560) samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad FFFS 2015:12. Koncernen féljer aven rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncernen utgiven av Radet fér finansiell rapportering.

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Delarsrapporten for koncernen har upprattats enligt samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder som tillampades i arsredovisning 2015.
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NOT 2 RESULTAT PER RORELSESEGMENT

Sak- Fondliv- Elimineringar
2016-01-01-2016-03-31, Mkr forsakring forsakring Bank Moderbolag  och justeringar Totalt
Premier efter avgiven aterforsakring 1297 40 - - 101 1438
Réantenetto - - 789 - 0 789
Vardedkning pé placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risken - -2 999 - - - -2 999
Kapitalavkastning, netto 3 -64 40 449 -426 2
Provisionsintakter 7 336 354 - -80 617
Ovriga rérelseintakter 116 (%) 26 642 -326 517
Summa rorelseintakter 1423 -2628 1209 1092 -732 364
Forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring -891 -33 - - 71 -853
Foérandring livforsakringsavsattning - - - - -115 -115
Férandring avsattning for livforsakring for vilka forsakringstagaren bar risken - 3022 - - - 3022
Provisionskostnader -127 -137 -465 = 90 -640
Personalkostnader -103 -40 -123 —224 5 -485
Ovriga administrationskostnader -152 =77 -260 -450 202 -737
Kreditforluster - - -20 - - -20
Summa kostnader -1273 2735 -868 -674 253 173
Forsékringstekniskt resultat 150 107 - - -257 -
Icke tekniska intékter/kostnader 21 11 - — —32 -
Rorelseresultat 172 118 341 418 -512 537
Skatt - - - - -110
Periodens resultat - - - - 427
Fordelning intakter
Externa intakter 1357 -2708 1210 334 172 364
Koncerninterna intakter 67 80 -1 758 -904 -
Summa rorelseintakter 1423 -2628 1209 1092 -732 364

Indelningen i rérelsesegment stammer Gverens med hur koncernen &r organiserad och féljs upp av koncernledningen. Det forsakringstekniska resultatet presenteras for
Sak- och Fondlivforsakring eftersom det resultatmattet féljs upp av koncernledningen.

Rorelsesegment Sakforsakring avser skade- och grupplivforsakringsrorelse, grupplivforsakring utgor endast en mindre del. Aven lansforsakringsgruppens interna och externa
aterforsakring ingar.

Rorelsesegment Fondlivforsakring avser livforsakringsrérelse med anknytning till vardepappersfonder.
Rorelsesegment Bank avser inlanings- och utlaningsverksamhet. Produktutbudet mot kunder féljer den juridiska strukturen i Lansférsakringar Bank-koncernen.

Rorelsesegment Moderbolag avser servicetjanster, IT och utveckling for lansforsakringsgruppen, administration av vardepappersfonder och kostnader féor gemensamma
funktioner.

Avskrivningar och nedskrivningar: Avskrivningar fér materiella och immateriella tillgangar i Sakférsakring ingar i 6vriga administrationskostnader. Avskrivningar for férvarvade
immateriella tillgdngar i Fondlivférsakring ingar i elimineringar av administrationskostnader.

Kapitalavkastning, netto: | Sakfdrsékring ingar avkastning pa placeringstillgangar. Vardeférandring av rérelsefastigheter redovisas i évrigt totalresultat. | Bank ingar
forandringar av verkligt varde. | Moderbolag ingar utdelningar fran dotterbolag och rantekostnader.

Fortsattning nasta sida
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NOT 2 RESULTAT PER RORELSESEGMENT, FORTSATTNING

Sak- Fondliv- Elimineringar och
2015-01-01-2015-03-31, Mkr forsakring forsakring Bank Moderbolag justeringar Totalt
Premier efter avgiven aterforsakring 1227 34 - - 109 1370
Réntenetto - - 685 - 10 695
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risken - 10 162 - - - 10 162
Kapitalavkastning, netto 10 72 1 84 -50 117
Provisionsintakter 8 343 372 - -84 639
Ovriga rérelseintakter 120 64 29 578 -318 472
Summa rorelseintakter 1366 10674 1087 661 -333 13455
Forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring -857 =21 - - 70 -808
Foérandring livforsakringsavsattning - - - - -115 -115
Forandring avsattning for livforsakring for vilka forsakringstagaren bar risken - -10 231 - - - -10 231
Provisionskostnader -129 -98 -453 - 38 -642
Personalkostnader -97 -48 -119 -212 4 —471
Ovriga administrationskostnader -159 -147 -236 -410 251 -701
Kreditférluster - - -0 - - -0
Summa kostnader -1242 -10 544 -808 -622 248 -12 968
Forsakringstekniskt resultat 124 130 - - -254 -
Icke tekniska intakter/kostnader 47 2 - - -49 -
Rorelseresultat 171 132 279 40 -135 487
Skatt - - - - - -92
Periodens resultat - - - - - 395
Fordelning intakter
Externa intakter 1311 10 587 1090 298 169 13455
Koncerninterna intakter 55 87 -3 363 -502 -
Summa rorelseintakter 1366 10674 1087 661 -333 13455

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Intédkter Kostnader Fordringar

Skulder Ataganden

Mkr Jan-mar Jan-mar 31 mar 31 mar 31 mar
2016

Lansfoérsakringar Liv

Forsakrings AB-koncernen 5 22 414 758 901
Lansforsakringsbolag 336 420 10 342 14 546 59
Ovriga narstaende 6 0 6 36 5
2015

Lansforsakringar Liv

Forsakrings AB-koncernen 95 33 386 850 1190
Lansforsakringsbolag 412 431 8291 13536 52
Ovriga narstaende 7 4 3 35 5

Intékter och kostnader inkluderar rantor. Fordringar och skulder mot lansforsakring:
inkluderar forsakringstekniska avsattningar.
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NOT 4 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE
| tabellen framgar finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i rapport dver finansiell stallning utifran

anvanda varderingsmodeller dar:

Niva 1 avser varden som faststélls fran noterade kurser pa en aktiv marknad.

Niva 2 avser varden som faststélls genom beréknade varden pa observerbara marknadsnoteringar.

Niva 3 avser varden som bygger pa egna antaganden och bedémningar.

Tabell 1 Varderingsmetoder for verkligt varde

2016-03-31, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Rorelsefastigheter - - 2 540 2 540
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren
bar risken 98 470 - - 98 470
Aktier och andelar 783 19 652 1454
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 41 709 - 110 41 819
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4 550 - - 4 550
Derivat 1 5626 - 5627
Skulder
Derivat 1 2378 - 21379
2015-12-31, Mkr
Tillgangar
Rorelsefastigheter - - 2545 2545
Fondférsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren
bar risken 100 497 - - 100 497
Aktier och andelar 1167 14 650 1832
Obligationer och andra réantebérande véardepapper 39961 - 100 40 061
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser 8824 - - 8824
Derivat 0 4479 - 4 479
Skulder
Derivat 0 2455 - 2455
Obligationer och

andra rantebédrande
Tabell 2 Férandring niva 3 Rorelsefastigheter  Aktier och andelar véardepapper Totalt
Ingaende balans 2016-01-01 2545 650 100 3295
Férvarv 9 2 10 21
Avyttringar - - - -
Redovisat i arets resultat -19 -0 - -19
Redovisat i 6vrigt totalresultat 5 - - B
Utgéende balans 2016-03-31 2540 652 110 3302
Forandring niva 3
Ingéende balans 2015-01-01 2265 532 31 2828
Forvarv 22 0 69 92
Avyttringar - -3 - -3
Redovisat i arets resultat -73 120 - 47
Redovisat i 6vrigt totalresultat 330 - - 330
Utgaende balans 2015-12-31 2545 650 100 3295
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NOT 4 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE, FORTSATTNING

Det har inte gjorts nagra véasentliga 6verféringar mellan niva 1 och niva 2 under 2016 och inte heller under 2015. Under 2016 och
under 2015 har det inte férekommit nagra éverforingar fran niva 3.

For rorelsefastigheter finns det normalt inte aktiva marknader, darfor estimeras verkligt varde med hjalp av modeller baserade pa
diskonterade kassafléden. Metoden som anvénds vid berakning av verkligt varde ar en kombinerad tillampning av ortsprismetod,
utifran redovisade jamforelsekop och avkastningsmetod. Avkastningsmetoden ar baserad pa nuvardesberakning av framtida faktiska
kassafloden i form av driftsnetton, som successivt marknadsanpassats, under 10 ar samt nuvardet av bedémt restvérde ar 10.
Restvardet har bedomts genom en evighetskapitalisering av ett uppskattat marknadsmassigt driftsnetto.

Aktier och andelar i niva 3 varderas till eget kapital per aktie utifran senaste bolagsrapporter. Avlistade bolag pa obestand varderas till
noll, om annan notering inte kan hittas. Innehav i Private Equityfonder, vilka klassificeras som aktier i niva 3, vérderas externt av
respektive fonds forvaltare. Vardering av respektive fond baseras pa vardering av fondens innehav i portféljbolag. Varderingen av de
underliggande portféljbolagen baseras pa systematisk jamforelse med marknadsnoterade jamforbara bolag eller till ett vérde baserat
pa en aktuell tredjepartstransaktion. | vissa fall &r varderingarna baserade pa diskonterade kassafloden eller metoder baserade pa
andra icke observerbara data. Varderingen gérs i enlighet med branschpraxis som till exempel International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines som stéds av manga branschorganisationer, till exempel EVCA (European Venture Capital Association).
Aktier och andelar inom niva 2 avser onoterade B-aktier i ett innehav med konverteringsréatt till bérsnoterade A-aktier utan restriktion.
Verkligt varde med utgangspris i A-aktiens kurs pa balansdagen.

Derivat i niva 2 avser i allt vasentlig swappar for vilka verkligt varde berédknas med diskontering av férvantade framtida kassafloden.
Obligationer och andra réntebarande véardepapper vilka inte ar noterade pa en aktiv marknad utgdrs av rantebarande onoterade lan.
Dessa varderas genom anvandande av icke observerbara marknadsdata och klassificeras i varderingsniva 3. Varderingen gors av
externa férvaltare utifran vedertagna varderingsmodeller. Detta innebér att de underliggande innehav som utstallaren av lanet innehar
varderas utifran relevant observerbara marknadspriser da sadana finns. For innehav dar marknadspriser inte finns att tillga sker
vardering till ett verkligt varde som motsvaras av anskaffningsvardet justerat fér nedskrivningar.

Vinster och forluster redovisas i resultatrakningen i Kapitalavkastning, netto.

Det verkliga véardet pa aktier i Lansforsakringar Liv Férsakrings AB utgors av anskaffningsvarde justerat fér nedskrivningsbehov.
Verkligt varde pa in- och utlaning har beraknats med en diskontering av forvantade framtida kassafléden dar diskonteringsrantan har
satts till den aktuella in- respektive utlaningsranta som tillampas.

Huvudprincipen fér véardering till verkligt varde av emitterade véardepapper &r att véardering sker till priser fran extern part per
bokslutsdatum alternativt senaste handelsdag. Néar externa priser saknas alternativt beddms som marknadsavvikande samt for
vardering av verkligt varde av efterstallda skulder har schablonmetod alternativt varderingsmetod baserad pa bedémd eller ursprunglig
emissions-spread anvants.

Det verkliga vardet pa 6vriga fordringar, likvida medel, skulder till kreditinstitut samt 6vriga skulder utgdrs av en rimlig approximation
utifran tillgdngarnas och skuldernas anskaffningsvarden da dessa tillgangar och skulder har korta l6ptider.

Tabell 3 Finansiella tillgdngar och skulder

2016-03-31 2015-12-31

Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
Mkr virde vérde virde virde
Tillgangar
Aktier i Lansforsakringar Liv Forsakrings AB 8 8 8 8
Utlaning till allménheten 205977 206 996 201959 202 780
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bér risken 98 470 98 470 100 497 100 497
Aktier och andelar 1454 1454 1832 1832
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 41 819 41 819 40 061 40061
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4 550 4 550 8824 8824
Derivat 5627 5627 4479 4479
Ovriga fordringar 4 490 4 490 668 668
Likvida medel 3791 3791 1374 1374
Summa tillgangar 366 187 367 205 359703 360523
Skulder
Efterstéllda skulder 2300 2358 2300 2362
Emitterade vardepapper 141 302 145903 141269 145550
Inlaning fran allmanheten 83 647 83 828 82702 82 884
Skulder till kreditinstitut 8102 8102 2954 2954
Derivat 2379 2379 2455 2455
Ovriga skulder 1900 1900 1299 1299
Summa skulder 239629 244 469 232980 237 505
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2016 2015 2015 2015
Nettoomsattning 642 578 716 2653
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -447 -405 -596 -2015
Personalkostnader -220 -207 -185 -822
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -7 -9 -11 -37
Rérelseresultat -32 -44 -76 -221
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 471 100 330 742
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 9 -3 26
Rantekostnader och liknande resultatposter -23 -25 -15 -109
Resultat efter finansiella poster 417 40 236 438
Skatt 1 0 -12 -7
PERIODENS RESULTAT 418 39 224 431
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2016 2015 2015 2015
Periodens resultat 418 39 224 431
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar 4 -6 5 6
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan séljas 6 - -1 -1
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omforas till periodens resultat -2 1 -1 -1
Summa dvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 8 -5 3 4
Periodens totalresultat 426 35 227 435

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Mkr 2016-03-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 268 227
Materiella anlaggningstillgangar 86 90
Finansiella anléggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernféretag 17 891 16 892
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 1025 1027
Summa finansiella anldggningstillgangar 18 916 17 919
Summa anlaggningstillgangar 19 270 18 236
Omsattningstillgangar 668 1353
Kassa och bank 229 243
SUMMA TILLGANGAR 20 167 19 832
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 5887 5843
Fritt eget kapital 11 051 10668
Summa eget kapital 16 938 16 511
Avséattningar 173 198
Derivat 30 34
Langfristiga skulder 1940 1935
Kortfristiga skulder 1085 1154
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 20 167 19 832
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET

2016-01-01  2015-01-01
Mkr -2016-03-31 -2015-03-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 418 40
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -478 -83
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -60 -43
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 351 216
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -63 -536
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 229 -363
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott - -500
Férvarv av andelar i koncernforetag -999 -
Erhallna utdelningar och koncernbidrag 800 288
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -43 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -242 -212
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 600
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 600
Periodens kassafléde -13 25
Likvida medel 1 januari 243 239
Likvida medel vid periodens slut 229 263




RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

Fond for vinstmedel
utvecklingsav- Fond for . inklusive arets
Mkr Aktiekapital gifter  Reservfond verkligt varde Sakringsreserv Overkursfond resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2015-01-01 1007 - 4801 - -32 4907 4793 15476
Periodens totalresultat - - - - -5 - 39 35
Tillskott fran dgare
Nyemission 36 - - - - 564 - 600
Utgéende eget kapital 2015-03-31 1042 - 4 801 - -36 5471 4832 16 110
Ingaende eget kapital 2015-04-01 1042 - 4801 - -36 5471 4832 16 110
Periodens totalresultat - - - -1 10 - 392 401
Utgaende eget kapital 2015-12-31 1042 - 4 801 -1 -27 5471 5224 16 511
Ingaende eget kapital 2016-01-01 1042 - 4801 -1 =27 5471 5224 16 511
Periodens totalresultat - - - 5 3 - 418 427
Aktiverade egenarbetade utvecklingsavgifter - 43 - - - - -43 -
Utgéaende eget kapital 2016-03-31 1042 43 4 801 4 -24 5471 5600 16 938

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA FOR MODERBOLAGET

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget upprattar sin redovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tillampar
aven rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden utgivna av Radet for
finansiell rapportering géllande for noterade foretag. Reglerna i RFR 2 innebar att moderbolaget i
arsredovisningen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska géras.
Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampades i arsredovisningen for 2015.

NOT 2 NARSTAENDETRANSAKTIONER

NOT 3 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Intédkter Kostnader Fordringar  Skulder f\taganden Mkr 2016-03-31 2015-12-31

Mkr Jan-mar  Jan-mar 31 mar 31 mar 31 mar

Stéllda sakerheter
2016 Pantsatta aktier i dotterbolag 901 901
Koncernbolag 755 56 401 256 -

Ansvarsforbindelser
Lansforsakringar Liv Forsakrings
AB-koncernen 56 5 23 395 901 Fortida uttag enligt pensionsavtalet for 62-aringar 27 27
Lansférsakringsbolag 306 11 124 228 = Delagare i Utile Dulci 2 HB 12 9
Ovriga narstéende 5 0 - 6 - Summa 39 36
2015
Koncernbolag 363 46 1028 281 -
Lansforsakringar Liv Forsakrings
AB-koncernen 54 9 23 506 1190
Lansforsakringsbolag 272 13 122 166 -
Ovriga narstéende 5 - 3 6 -

Intékter och kostnader inkluderar rantor.

Verkstdllande direktdren avger rapporten pa styrelsens uppdrag.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 27 april 2016

Sten Dunér
Verkstdllande direktor
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Finansiell kalender 2016

Delarsrapport januari—juni..............cccocoooooooeeeoooeeoeeeecooeeeeeeeee 20 juli
Delarsrapport januari—september ... 25 oktober

Denna delérsrapport innehaller sddan information som

Lansforsakringar AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 27 april 2016 kl 12.00 svensk tid.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Sten Dunér, vd Lansforsakringar AB
08-588 411 15, 073-964 11 15, sten.duner@lansforsakringar.se

Malin Rylander Leijon, CFO Lansforsakringar AB
08-588 408 64, 073-964 08 64, malin.rylander-leijon@lansforsakringar.se

Fanny Wallér, kommunikationsdirektor Lansforsakringar AB
08-588 414 69, 070-692 77 79, fanny.waller@lansforsakringar.se

Lansforsakringar AB (publ), org nr 556549-7020
Besok: Tegeluddsvagen 11-13, Post: 106 50 Stockholm
Telefon: 08-588 400 00

h1 Lansforsdkringar



