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Lanstorsakringar AB

Delarsrapport januari—mars 2015

FORSTA KVARTALET 2015 JAMFORT MED
FORSTA KVARTALET 2014

@ Koncernens rorelseresultat uppgick till 487 (293) Mkr.
Koncernens rorelseintakter uppgick till 13 455 (4 580)
Mkr. Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 9 (6)
procent.

® Rorelseresultatet i sakforsakringsrorelsen uppgick till
171 (89) Mkr. Premieintakterna efter avgiven aterfor-
sakring uppgick till 1 227 (1 089) Mkr.

® Rorelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 279
(197) Mkr. Rantenettot starktes till 685 (584) Mkr.

® Rorelseresultatet i Lansforsakringar Fondliv uppgick
till 132 (77) Mkr. Premieinkomsten uppgick till
2 454 (2 328) Mkr. Provisionsintékterna uppgick till
343 (278) Mkr.

@ Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 578
(566) Mkr.

STEN DUNER, VD LANSFORSAKRINGAR AB:

2015 har borjat som 2014 slutade — den amerikanska
’ ’ ekonomin driver den globala tillvixten samtidigt

som aterhdmtningen i Europa gar trogt. Central-
bankernas mycket expansiva penningpolitik innebdr att rintorna
nar rekordlaga nivaer. Den ldga inflationen i Sverige fick ocksa
Riksbanken att agera kraftigt och sdnka repordntan till minus
0,25 procent. Det laga rénteldget okar risktagandet generellt i
jakten pa avkastning vilket bidrar till att varderingarna pa andra
tillgangsslag dn rantebarande okar.

Lansforsakringar AB-koncernen inledde 2015 med ett mycket
starkt forsta kvartal, bade rdknat i resultat och i tillvdaxt. Samt-
liga affarsenheter uppvisade resultatforbattringar och rorelse-
resultatet uppgick till 487 Mkr, en forbéttring med 66 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar. I den samlade

lansforsakringar.se

FORSTA KVARTALET 2015 JAMFORT MED
FJARDE KVARTALET 2014

@ Koncernens rorelseresultat uppgick till 487 (192) Mkr.
Koncernens rorelseintakter uppgick till 13 455 (7 113)
Mkr. Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 9 (4)
procent.

® Eget kapital for koncernen 6kade med 1 010 Mkr och
uppgick till 17 867 (16 857) Mkr.

® Rorelseresultatet i sakforsakringsrorelsen uppgick till
171 (187) Mkr. Premieintakterna efter avgiven aterfor-
sakring uppgick till 1 227 (726) Mkr.

® Rorelseresultatet i bankkoncernen uppgick till 279
(256) Mkr. Rantenettot uppgick till 685 (699) Mkr.
Affarsvolymerna 6kade under kvartalet med 51 mdr till
372 mdr.

@ Rorelseresultatet i Lansférsakringar Fondliv uppgick
till 132 (112) Mkr. Premieinkomsten uppgick till
2 454 (1 980) Mkr. Provisionsintékterna uppgick till
343 (296) Mkr.

® Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 578 (708) Mkr.

sakforsikringsaffaren férdubblades resultatet frimst tack vare
ett starkt resultat i smadjursaffaren och forbattrad kapital-
avkastning. Inom bank 6kade affdrsvolymerna och den stabila
tillvixten fortsatte. Bankens rintenetto dkade trots det laga
ranteldget och rorelseresultat och 16nsamhet starktes. Hypoteks-
utlaningen var fortsatt stark, tillsammans med en kraftig véarde-
okning i1 fondsparandet. Inlaningen och nettosparandet i fonder
forsvagades nagot jamfort med forsta kvartalet 2014. I Fondliv
fortsatte forsakringskapitalet att vixa. En stark borsutveck-
ling och hogt varderade tillgdngsslag hade en positiv effekt pa
kvartalets resultat.

Under kvartalet genomfordes en nyemission om 600 Mkr
fran dgarna, i syfte att ytterligare starka kapitalsituationen
i koncernen.

h1 Lansforsakringar



Marknadskommentar

Inkommande ekonomiska indikatorer visade
att den amerikanska BNP-tillvixten under
det forsta kvartalet var svag. Det berodde
sannolikt pa tillfalliga faktorer saisom daligt
védder och en stor hamnstrejk. Arbets-
marknaden stirktes och arbetsldsheten foll.
Inflationen utvecklades férhallandevis
svagt till foljd av det kraftiga fallet i olje-
priset och den starkare dollarn. Den ame-
rikanska centralbanken har signalerat att
rantehdjningarna kommer att komma
langsammare dn vad man tidigare sagt,
dven om rdntorna sannolikt kommer att
borja hojas ndgon gang under aret.

Den europeiska centralbanken har inlett
ett stort stodkdpsprogram som startade
under mars och planeras fortsitta atmins-
tone till och med september 2016. ECB
koper obligationer for 60 mdr euro per
manad. De stora volymerna av obliga-
tionskop har fatt euron att forsvagas och
pressar dven rantorna nedat. Framatblick-
ande indikatorer tyder pa en viss béttring i
eurozonen och arbetslosheten fortsiétter att
falla, men fran hoga nivaer. Den politiska
utvecklingen i framforallt Grekland ska-
pade en viss oro pa marknaden.

For Sveriges del har den ekonomiska
statistiken varit starkare &n vintat. Den
laga inflationen och fallande inflationsfor-
véantningar fick Riksbanken att agera kraf-
tigt med att sdnka reporéntan till -0,25
procent och inleda ett program med stod-
kop av statsobligationer for sammanlagt
40 mdr kronor. Detta har gett effekt pa hela
den svenska rantekurvan med sjunkande
rantor Overlag.

Virldens borser steg generellt under det
forsta kvartalet. Avkastningen var positiv
i lokal valuta f6r samtliga regioner. Euro-
peiska och svenska aktier steg betydligt
mer dn 6vriga marknader till foljd av
overraskande expansiv penningpolitik.
Aven japanska bérsen har uppvisat en
stark utveckling. Till de svagare bdrserna
hor USA och Kina.

Pa kreditmarknaden har spreadarna
for amerikanska krediter minskat under
perioden och da i storre utstrackning for
krediter med lagre kreditkvalitet. For euro-
peiska krediter har spreadarna for det
mindre riskfyllda segmentet Investment
Grade vidgats nagot vilket bland annat

forklaras av sjunkande statsobligations-
rdntor men dven av ett dkat utbud av ny-
emissioner pa foretagsobligationsmarknaden.
Svenska bostadsobligationers rantedifferens
mot statskurvan har vidgats nagot under
perioden och dé framforallt for de langre
16ptidssegmenten.

FORSTA KVARTALET 2015 JAMFORT
MED FORSTA KVARTALET 2014

I rapporten kommenteras utvecklingen
forsta kvartalet 2015 jamfort med forsta
kvartalet 2014 om inte annat anges.

Koncernens resultat

KONCERNENS RORELSERESULTAT
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Koncernens rorelseresultat dkade med 66
procent och uppgick till 487 (293) Mkr.
Réntabiliteten forbattrades till 9 (6) procent.
Resultatutvecklingen dr positiv i samt-
liga affdrsenheter och sakforsidkringsrorel-
sen stod for den storsta 6kningen. Koncer-
nens rorelseintdkter uppgick till 13 455
(4 580) Mkr. I rorelseintdkterna ingar virde-
fordndring av fondforsdkringstillgangar
for vilka forsdkringstagaren bar risken,
kundernas kapital starktes med 8 798
Mkr. Forbadttringen i sakforsidkringsrorel-
sen forklaras framst av ett bra resultat i
smadjursaffdren inom Agria och fran av-
vecklingsvinster i sjukvardsaffaren. Bank-
koncernens rorelseresultat 6kade med 42
procent till 279 (197) Mk, vilket forklaras
av ett Okat rantenetto och lagre kreditfor-
luster. Forvaltat kapital i fondférsdkrings-
verksamheten dkade med 12 procent till
105 (94) mdr vilket bidrog till att rorelsere-
sultatet starktes till 132 (77) Mkr.
Totalavkastningen uppgick till 1,4 (1,2)
procent. Aktier gick starkt under kvartalet
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och bidrog med 0,4 procentenheter till to-
talavkastningen. Rénteportféljen bidrog
med 0,4 procentenheter och det var framst
krediter som bidrog positivt. Fastigheter
bidrog med 0,3 procentenheter och hedge-
fonder med 0,3 procentenheter.

Koncernens eget kapital

Ett starkt resultat under forsta kvartalet bidrog
tillsammans med nyemission om 600 Mkr
fran bolagets dgare, lansforsakrings- och
sockenbolagen, till att koncernens eget kapi-
tal 6kade med 1 010 Mkr till 17 867 Mkr.
Nyemissionen genomférdes mot bakgrund
av att forandrade regler om kapitalkrav
inom bank och forsdkring, som borjade
tillimpas 2014, har stillt nya krav pa kon-
solidering av moderbolaget i bank- respek-
tive forsakringsgruppen. Diarmed har kapi-
taliseringen nu stérkts for att mota
effekterna av de nya reglerna.

Koncernens kapitalsituation
Lénsforsdakringar AB-koncernen ér ett fi-
nansiellt konglomerat. Koncernens bolag
omfattas av regler om gruppsolvens enligt
lagstiftning om finansiella konglomerat,
lagstiftning om bankgrupper och lagstift-
ning om forsékringsgrupper.

Kapitalsituationen under forsta kvar-
talet har stirkts genom nyemissionen pa
600 Mkr och en forséljning av interna
innehav av forlagslan som uppgick till
800 Mkr. Okningen av eget kapital under-
skred nagot 6kningen av kapitalkrav i den
konsoliderade koncernen, méatt med reg-
lerna om kapitalkrav i finansiella konglo-
merat. Okningen av kapitalkrav uppgick
till 478 Mkr, med hédnsyn till att 6ver-
gangsregler fran Basel I dr bindande for
nagra av de legala enheterna i bankkon-
cernen.

Kapitaldverskottet i det finansiella
konglomeratet uppgick till 3 759 Mkr, en
o6kning med 945 Mkr under perioden.
Samtidigt som nyemissionen och forsélj-
ningen av koncerninterna forlagslan bi-
drog till att 6ka kapitalbasen, 6kade dven
avdragen for ej 6verforbara 6verskott. De
regler, som géller fran ar 2014 for finan-
siella konglomerat enligt en EU-forord-
ning, innebdr att dverskott i en legal enhet
ska vara legalt och praktiskt mgjliga att
overfora for att fa rdknas i konglomeratets



kapitalbas. Skilet till 6kningen av avdrag
ar ett antagande att reglerna ska tolkas sa,
vid berdkningar av solvenstestet, att kapi-
tal ska hallas i bankverksamheten for pe-
lare II-risker dven om de inte utgdr for-
mella kapitalkrav under
konglomeratreglerna. En stirkt kapitalsi-
tuation i bankverksamheten medforde
okade sddana avdrag.

Kapitaloverskottet netto 1 forsakrings-
gruppen uppgick till 2 267 Mkr, en 6k-
ning med 924 Mkr under kvartalet. Till
okningen bidrog nyemissionen och for-
sdljningen av interna innehav av forlags-
lan, medan ett tillskott under perioden
fran Lansforsdkringar AB till Lansforsak-
ringar Bank med 500 Mkr héll tillbaka
storleken pa 6kningen av dverskottet en-
ligt reglerna om forsiakringsgrupper.

Kérnpriméarkapitalrelationen for den
sa kallade konsoliderade situationen,
Lansforsdkringar Bankkoncernen konso-
liderad med Lénsforsakringar AB, 6kade
under kvartalet fran 13,9 procent till 15,4
procent. Ytterligare information om kapital-
situationen enligt regler om bankgrupper
lamnas under avsnittet Bank nedan.

Sakforsakring

Rérelseresultatet uppgick till 171 (89) Mkr
vilket forklaras av bade ett béttre forsak-
ringstekniskt resultat och en hogre kapital-
avkastning. Forsiakringsrorelsens tekniska
resultat visade en vinst pa 124 (86) Mkr.
Forbattringen berodde framst pé ett starkare
resultat inom Agrias smadjursaffar. Premie-
intdkterna efter avgiven aterforsdkring
okade med 13 procent och uppgick till
1227 (1 089) Mkr. Okningen &r en foljd av
bestandstillvéxt och tidigare premiehdjning-
ar inom smadjursaffdren, Agrias utlands-
verksamhet samt i sjuk- och olycksfalls-
affédren.

Forsakringsersittningar efter avgiven
aterforsikring okade till 857 (812) Mk,
medan skadekostnadsprocenten minskade
till 70 (75) till f6ljd av den dkade premie-
intdkten i kombination med stabiliserad
skadekostnadsutveckling. Driftskostnads-
procenten 6kade och uppgick till 21 (20).
Totalkostnadsprocenten forbattrades till
91 (95).

SAKKONCERNENS FORSAKRINGS-
TEKNISKA RESULTAT
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Sakkoncernens totalavkastning, inklusive
avkastning pa skuldskydd, uppgick till 1,3
(1,3) procent. Fastigheter, som vid utgdngen
av kvartalet uppgick till cirka 30 procent av
placeringstillgangarna, bidrog med 0,4 pro-
centenheter till totalavkastningen. Hedge-
fonder hade en mycket positiv utveckling
under kvartalet och bidrog med 0,4 procent-
enheter. Rénteportfoljen som har en kort
duration bidrog med 0,3 procentenheter och
det var framforallt krediter som bidrog po-
sitivt. Samtliga kreditmarknader avkastade
positivt, men amerikanska krediter med
lagre kreditkvalitet stod for det storsta bi-
draget utifran minskade kreditspreadar.

Tidigare fanns ett skuldskydd for att
sdkra ranterisken i den davarande diskonte-
rade skadelivrintereserven. I samband med
bestandsoverlatelse av skadelivrintereser-
ven till lansforsdakringsbolagen i december
2014 avvecklades skuldskyddet, som tidiga-
re utgjorde en stor del av portféljen. Under
forsta kvartalet foregaende ar var skuld-
skyddets bidrag till totalavkastningen bety-
dande. Den forbattrade avkastningen for
6vriga tillgangar forklaras av ett hogre bi-
drag fran hedgefonder, fastigheter samt kre-
diter i rinteportf6ljen, medan statsobligatio-
ner stod for ett lagre bidrag.

Bank
Rorelseresultatet 6kade med 42 procent
till 279 (197) Mkr, vilket framst forklaras
av ett Okat rantenetto. Rintabiliteten pa
eget kapital starktes till 9,1 (7,5) procent.
Raéntenettot 6kade med 17 procent till 685
(584) Mkr framst till foljd av 6kade voly-
mer och forbattrade marginaler.
Nettoresultat av finansiella poster upp-
gick till 1 (~1) Mkr. Provisionsnettot upp-
gick till =80 (<79) Mkr. Rorelsekostnaderna
uppgick totalt till 355 (345) Mkr och 6k-
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ningen forklaras till del av fondbolagets
okade forvaltningskostnader relaterade till
okade volymer. Den forvaltade fondvoly-
men 6kade med 28 procent till 113 (88)
mdr framst till f6ljd av véardetillvéxt.

BAN KKPNCERN ENS RpRELSERESU LTAT
OCH RANTABILITET PA EGET KAPITAL
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@ Rorelseresultat @ Réntabilitet pa eget kapital

Kreditforlusterna uppgick netto till 0
(16) Mk, vilket motsvarar en kreditforlust-
nivé pa 0,00 (0,03) procent. Reserverna
uppgick till 331 (423) Mk, vilket motsvarar
reserver 1 forhallande till utlaning pa 0,17
(0,25) procent. K/I-talet fore kreditforlus-
ter uppgick till 0,56 (0,62) och K/I-talet efter
kreditforluster starktes till 0,56 (0,65).

Affarsvolymerna 6kade med 51 mdr
till 372 (321) mdr. Inlaning fran allménhe-
ten 6kade med 9 procent till 76 (70) mdr
och marknadsandelen starktes till 4,7 (4,6)
procent per 28 februari 2015.

Fondvolymen 6kade med 28 procent
till 113 (88) mdr. Utldningen 6kade med
12 procent till 183 (163) mdr. Bostadsutla-
ningen i Lansforsdkringar Hypotek dkade
med 15 procent till 131 (114) mdr och
marknadsandelen for hushallsutlaning 6kade
till 5,2 (5,0) procent per 28 februari 2015.

BANKKONCERNENS AFFARSVOLYM
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Fond @ Ovrig utléning, bank
® Lantbruksutlaning och Wasa Kredit

@ Bolén @ Inlaning



Upplaning och likviditet

Bankkoncernen har en 1ag refinansierings-
risk och en vilfordelad forfallostruktur.
Emitterade virdepapper minskade till 122
(130) mdr, varav sdkerstéllda obligationer
uppgick till 94 (105) mdr, icke sékerstalld
langfristig upplaning uppgick till 25 (23)
mdr och kortfristig upplaning uppgick till
3 (2) mdr. Den genomsnittliga dterstaende
16ptiden uppgick till 3,2 (2,8) ar. Under
kvartalet forfoll en transaktion pa nomi-
nellt EUR 1 mdr i Lansférsakringar Hypo-
tek. Sdkerstéllda obligationer emitterades
med en volym motsvarande nominellt 7 (10)
mdr, aterkopta sdkerstillda obligationer
uppgick till nominellt 2 (3) mdr och forfall
av sikerstillda obligationer uppgick till
nominellt 6 (8) mdr under perioden. Lans-
forsdkringar Bank emitterade under perio-
den icke sékerstillda obligationer om no-
minellt 6 (3) mdr.

Likviditetsreserven uppgick till 36 (52)
mdr enligt bankfoéreningens definition.
Den minskade storleken pa likviditetsre-
serven forklaras av att det under kvartalet
forfoll en obligation pa nominellt EUR 1
mdr i Lansforsékringar Hypotek. Likvidi-
tetssituationen har emellertid forstarkts pa
grund av en forbattrad forfallostruktur
vilket gor att 6verlevnadshorisonten for-
langts till att vid kvartalets slut Gverstiga 2
ar. Likviditetsreserven &r placerad i vérde-
papper med mycket hog kreditkvalitet och
som &r belaningsbara hos Riksbanken och
i forekommande fall i ECB. Genom att ut-
nyttja likviditetsreserven kan kontraktera-
de ataganden i drygt 2 ar motas utan ny
upplaning pa kapitalmarknaden.

Likviditetstdckningsgraden (LCR) upp-
gick till 206 (428) procent enligt Finansin-
spektionens definition och till i genomsnitt
229 (251) procent under det forsta kvarta-
let 2015. LCR 1 euro uppgick till 34 696
(687 253) procent.

Kapitaltdckning!

Bankkoncernen tillimpar reglerna om in-
tern riskklassificering (IRK). Den avance-
rade riskklassificeringsmetoden anvénds
for alla hushéllsexponeringar och stor del
av foretags- och lantbruksexponeringar.
Grundlaggande IRK-metod anvinds for
ovriga foretags- och lantbruksexponeringar
och schablonmetoden anvinds for dvriga
exponeringar.

I och med ikrafttradandet av CRR
(capital requirement regulation) (575/2013)
omfattar den konsoliderade situationen
forutom bankkoncernen dven det blandade
finansiella moderholdingféretaget Lans-
forsdkringar AB. Lansforsékringar anser
alltjamt att den verkliga risken och kapi-
talsituationen bist framgar genom bank-
koncernens kapitalrelationer som déarfor
publiceras parallellt. Banken har som tidi-
gare omnidmnts i bolagets rapportering in-
kommit med en ansokan till Finansinspek-
tionen, baserad pa det nya regelverket, om
undantag fran bestimmelsen enligt lagen
om sdrskild tillsyn 6ver kreditinstitut. An-
s6kan ldmnades i oktober 2014.

Kapitalbasen for konsoliderad situa-
tion uppgick till 11 726 (10 514) Mkr och
kapitaltdckningsgraden uppgick till 19,1
(17,5) procent, kirnprimarkapitalrelationen
uppgick till 15,4 (13,9) procent. Kérnprimér-
kapitalet och primérkapitalet uppgick till
9 430 (8 369) Mkr. Okningen i kiirnprimér-
kapital bestér framst i en nyemission pa 600
Mkr under det forsta kvartalet och av gene-
rerad vinst om 270 Mkr. Beroende pa dver-
gangsregler ska fran 1 januari 2015 inte
langre eget kapital justeras for orealiserade
vinster relaterade till tillgdngar som kan sél-
jas. Detta har gett en positiv effekt i kirnpri-
mirkapitalet pd 110 Mkr.

Den 31 mars 2015 uppgick riskexpone-
ringsbeloppet (REA) till 61 381 (60 250)
Mkr i konsoliderad situation. Okningen i
exponeringar under IRK-metoden relate-
rar till fortsatt tillvéxt i utlaningen inom
Hypoteksbolaget. REA relaterat till hus-
hall i form av bolan 6kade med 1 191 Mkr
under perioden medan REA mot mindre
foretag minskade. I schablonmetoden har
totalt REA minskat med 331 Mkr under pe-
rioden och beror frimst pa minskningar i
exponeringsklasserna sikerstéllda obliga-
tioner och dvriga tillgdngar.

Bankkoncernens kdrnprimérkapital-
relation uppgick till 17,4 (16,2) procent och
kapitaltdckningsgraden till 21,7 (20,6) pro-
cent. Lansforsdkringar Bank erholl under
kvartalet ett aktiedgartillskott om 500 Mkr.

Fondforsakring

Rorelseresultatet for Lansforsakringar

Fondliv uppgick till 132 (77) Mkr.
Premieinkomsten i resultatrdkningen upp-

gick till 34 (23) Mkr och avser den del av
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premierna som innehaller forsakringsrisk.
Den forbattrade premieinkomsten ar resul-
tatet av riskaffaren som &r under uppbyggnad.

Intdkterna fran avgifter fran den finan-
siella komponenten i avtalen 6kade med
18 procent och uppgick till 166 (140) Mkr.
Forvaltningsersittningarna 6kade med 29
procent och uppgick till 177 (137) Mkr. De
forbittrade avgifterna och forvaltningser-
sdttningarna berodde till storsta del pa en
volymokning genom hdgre avkastning och
ett positivt nettoinflode.

Driftskostnaderna var i niva med fore-
gdende ar, de 6kade med 3 procent och
uppgick till 234 (228) Mkr.

Total premieinkomst for Lansforsdk-
ringar Fondliv uppgick till 2 454 (2 328)
Mkr for perioden, det dr en 6kning med
126 Mkr. Inflyttat kapital minskade och
uppgick till 342 (413) Mkr.

Forsdkringskapitalet uppgick till 105
mdr den 31 mars 2015. Det dr en dkning
med 12 procent under forsta kvartalet
2015. Okningen berodde pa en positiv av-
kastning och ett positivt nettoflode.

Den totala forsdljningen exklusive kol-
lektivavtalad tjanstepension uppgick till
2 644 Mkr, en 6kning med 5 procent.

FORVALTAT KAPITAL FONDFORSAKRING
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Fondforvaltning

I fondutbudet utvecklades 97 procent av fon-
derna positivt under kvartalet. [ 5 av fonder-
na steg vardet med 6ver 20 procent och i 52
av fonderna steg vérdet dver 10 procent.
Fonderna med hogst avkastning domineras
av fonder som placerar i Ryssland, Japan
och Kina. Allra bast gick det for Alfred
Berg Ryssland, East Capital Ryssland och
Lénsforsdkringar Japanfond. De fonder som
hade den svagaste utvecklingen ar fonder
som placerar i Latinamerika och i rintepap-
per pa tillvixtmarknaderna.

1Jamforelseperioden avser 2014-12-31



Rating

Léansforsdakringar ABs kreditbetyg &r
A3/Stable fran Moody's. Lansforsdkringar
Banks kreditbetyg dr A3/Stable av Moody's.
Lansforsakringar Hypoteks sdkerstdllda
obligationer har hogsta kreditbetyg, Aaa
fran Moody’s och AAA/Stable fran Stan-
dard & Poor’s. Lansforsdkringar Saks
betyg av Moody's dr A2/stable.

Langfristig Kortfristig

Bolag Institut rating rating
Lansforsakringar AB Stangard & A-/Stable
Poor’s
Lansforsakringar AB Moody's A3/Stable
Lansforsakringar Bank Stant’iard & A/Stable A-1(K-1)
Poor’s

Lansférsakringar Bank? Moody’s A3/Stable P-2

Lansforsakringar Standard &
Hypotek ¥ Poor’s

AAA/Stable

Lansférsakringar

Hypotek Moody’s Aaa

Standard &

B A/Stable
Poor’s

Lansforsakringar Sak

A2/Stable

D Avser bolagets sakerstéllda obligationer
2 Ratingbetyget ar under 6versyn for uppgradering.

Lansforsakringar Sak  Moody's

Vasentliga handelser efter
delarsperiodens slut

Léansforsakringar Bank AB och Lénsfor-
sikringar Hypotek AB har under april er-
hallit tillstand for att d&ndra sin modell for
berdkning av forlust givet fallissemang
(LGD) for utlaning mot sékerhet i fastig-
het for privatpersoner.

Verksamhetens risker och
osakerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet inom bank och
forsakring ger upphov till olika typer av
risker, dir kreditrisken inom bankkoncer-
nen samt marknadsrisker och forsakrings-
risker hinforbara till koncernens sakfor-
sdkring och fondférsdkringsbolag utgor
merparten av riskerna. Kreditrisken inom
banken paverkas av det makroekonomiska
laget i Sverige eftersom all utldning sker i
Sverige. Kreditforlusterna inom bank-
verksamheten dr fortsatt mycket ldga.
Marknadsrisker uppstér framfor allt i
Lansforsakringar Fondliv genom att det
indirekt finns en exponering mot mark-
nadsrisk dé intdkterna i fondforsékrings-
verksamheten &r beroende av utveckling-
en pa finansmarknaden. Lansforsiakringar

Saks marknadsrisk uppstar genom place-
ringsbeslut om hur placeringstillgangar
forvaltas och dr mindre omfattande dn
Lénsforsakringar Fondlivs marknadsrisk.

Livforsdkringsrisker avser framfor allt
annullationsrisken i Lansforsdkringar Fond-
liv, det vill séiga risken for utflytt fran bolaget.

Marknads- och forsakringsriskerna i
sakforsdkrings- och fondforsékringsverk-
samheten halls pé en stabil och kontrolle-
rad niva.

De risker som uppstar direkt i Lansfor-
sdkringar AB dr primart hanforliga till bo-
lagets finansiering, placering av likviditet
och den affarsstodjande verksamhet som
bedrivs for dotterbolagens och ldnsforsak-
ringsbolagens rakning.

En mer ingdende beskrivning av de
risker koncernen och moderbolaget dr ex-
ponerade mot samt hur dessa risker hante-
ras finns i drsredovisning 2014. Det har
inte skett nagra betydande fordndringar i
riskbilden for koncernen eller i moderbo-
laget under perioden.

Transaktioner med nérstaende
Lénsforsakringar AB-koncernen har sam-
ma typ av avtal 2015 som &r beskrivna i
not till arsredovisningen 2014. De visentli-
gaste transaktionerna med nirstdende for
delarsperioden redovisas i not 3 for kon-
cernen och i not 2 for moderbolaget.

FORSTA KVARTALET 2015 JAMFORT
MED FJARDE KVARTALET 2014

Rorelseresultatet for koncernen uppgick
till 487 (192) Mkr.

Sakkoncernens rorelseresultatet upp-
gick till 171 (187) Mkr. Det ldgre resultatet
under forsta kvartalet 2015 berodde
framst pa att en positiv engangseffekt upp-
stod vid bestandsoverlatelse av trafikfor-
sikringsbestand och skadelivrinterorelse
under fjarde kvartalet 2014. Premieinték-
terna efter avgiven aterforsakring uppgick
till 1 227 (726) Mkr. Overlatelsen av tra-
fikforsakringsbestandet till lansforsak-
ringsbolagen paverkade premieintikten
negativt med 500 Mkr i kvartal 4 2014.
Premieintékten var exklusive engangs-
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effekten i princip ofordndrad mellan kvartalen.

Bankkoncernens rorelseresultat 6kade
till 279 (256) Mkr, vilket forklaras av lagre
kreditforluster, ett forbattrat provisions-
netto och lagre rorelsekostnader. Rénta-
biliteten pa eget kapital uppgick till 9,1 (8,6)
procent.

Lénsforsdkringar Fondlivs rorelseresultat
uppgick till 132 (112) Mkr. Premieinkom-
sten uppgick till 34 (28) Mkr. Avgifterna
uppgick till 166 (141) Mkr. Forvaltnings-
ersdttningarna uppgick till 176 (157) Mkr.
Anledningen till hdgre avgifter och for-
béttrade forvaltningserséttningar ar fraimst
hogre forvaltat kapital som 6kat med 12
procent under kvartalet. Driftskostnaderna
uppgick till 234 (217) Mkr.

MODERBOLAGETS RESULTAT
FORSTA KVARTALET 2015 JAMFORT
MED FORSTA KVARTALET 2014

Moderbolagets resultat efter finansiella
poster uppgick till 40 (532) Mkr. Utdel-
ningar fran dotterbolag uppgick till 100
(566) Mkr. Intdkterna uppgick till 578
(566) Mkr.

En nyemission om 600 Mkr har genom-
forts under kvartalet. Moderbolaget har
lamnat aktiedgartillskott om 500 Mkr till
Lénsforsdkringar Bank AB.

Resultatet av periodens verksamhet och
den ekonomiska stédllningen for Lansfor-
sékringar AB-koncernen och moderbola-
get 31 mars 2015 framgar av efterfoljande
finansiella rapporter med tillhdrande noter
for koncernen och moderbolaget.



NYCKELTAL

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Lansforsakringar AB-koncernen 2015 2014 2014 2014
Mkr
Koncernen
Rérelseresultat 487 293 192 1469
Periodens resultat I3 241 159 1159
Rantabilitet pa eget kapital, % G 6 4 7
Totala tillgdngar, mdr 375 339 356 356
Eget kapital per aktie, kronor 1714 1579 1675 1675
Konsolideringskapital 2 21073 18 229 19767 19767
Konsolideringsgrad, %% 458 415 455 455
Kapitalbas for det finansiella konglomeratet 19 276 15614 17 802 17 802
Erforderligt kapitalkrav for det finansiella konglomeratet # 15517 14 138 14988 14 988
Forsakringsrorelsen ©
Skadeférsakringsrorelsen
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 1165 1033 671 3880
Kapitalavkastning overférd fran finansrorelsen 10 29 36 130
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterférsakring) ® -743 -712 -185 -2 251
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 121 89 184 606
Premieinkomst skadefdrsékring
Premieinkomst fére avgiven aterforsékring 2999 2729 3496 8444
Premieinkomst efter avgiven aterforsakring 1759 1550 375 4 050
Livférséakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 211 169 57 329
Avgifter avseende finansiella avtal 166 140 141 570
Kapitalavkastning netto 77 12 38 108
Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -65 -55 -44 -206
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 133 321 103 619
Forsakringsrorelsens rorelseresultat 7 303 166 299 1164
Nyckeltal
Omkostnadsprocent & 27 25 48 29
Driftskostnadsprocent 21 20 38 22
Skadeprocent 1@ 69 74 37 65
Totalkostnadsprocent 90 94 75 87
Forvaltningskostnadsprocent, livforsakringsrorelsen 'V 1 1 1 1
Direktavkastning, % '? 0,1 0,0 2,6 2,0
Totalavkastning, % ¥ 1,6 1,2 0,2 4.9
Totalavkastning, % ¥ 1,5 0,7 0,4 3,1
Ekonomisk stéallning
Placeringstillgangar, mdr 1> 12 17 12 12
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar
risken, mdr 103 79 91 91
Forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterférsakring), mdr 8 14 7 7
Kapitalbas for forsakringsgruppen © 8774 7 151 7618 7618
Solvensmarginal for forsékringsgruppen ¢ 6 507 5794 6275 6275
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NYCKELTAL, FORTSATTNING

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Lansforsakringar AB-koncernen 2015 2014 2014 2014
Bankrérelsen
Rantenetto 685 584 699 2580
Rorelseresultat 279 197 256 935
Periodens resultat 231 153 182 712
Réantabilitet pa eget kapital, % 17 9 7 9 8
Totala tillgangar, mdr 237 224 232 232
Eget kapital 10 320 8407 9597 9597
K/I-tal fére kreditforluster 1 0,56 0,62 0,60 0,62
Placeringsmarginal, % ¥ 1,13 1,07 1,21 1,15
Karnprimarkapitalrelation bankkoncernen, % 17,4 14,1 16,2 16,2
Primarkapitalrelation bankkoncernen, % 29 17,4 14,1 16,2 16,2
Kapitaltackningsgrad bankkoncernen, % 2V 21,7 18,6 20,6 20,6
Kérnprimérkapitalrelation konsoliderad situation, % 15,4 11,3 13,9 13,9
Primérkapitalrelation konsoliderad situation, % 2 15,4 11,3 13,9 13,9
Kapitaltackningsgrad konsoliderad situation, %2" 19,1 15,0 17,5 17,5
Kreditférlustniva i forhallande till utlaning, % 22 0,00 0,04 0,03 -0,01

1) Rorelseresultat minus schablonskatt 22,0 procent i férhallande till genomsnittligt eget kapital justerat for kapitaltillskott.
2) Summan av eget kapital, forlagslan och uppskjuten skatt.
3) Konsolideringskapital i forhallande till 12 manaders premieinkomst efter avgiven aterférsakring.

4) Det finansiella konglomeratet bestar av moderbolaget Lansforsékringar AB, samtliga férsakringsforetag i koncernen, Lansférsakringar Bank AB,
Wasa Kredit AB, Lansforsakringar Hypotek AB och Lansforsakringar Fondforvaltning AB. | det finansiella konglomeratet ingar ocksa Lansforsakringar
Liv Forsakrings AB trots att Lansforsakringar Liv-koncernen inte konsolideras i Lansforsakringar AB-koncernen. Kapitalbasen beraknas enligt
sammanlaggnings- och avrakningsmetoden. Fran och med 2014 galler en EU-férordning (342/2014) om berakningsmetoder for solvenstest. Denna
innebér att en sarskild provning ska goras om det finns nagra legala eller praktiska hinder for att 6verskott i ett bolag ska kunna dverféras. | och med
detta har bankkoncernens bolag tagits med per bolag i berakningarna, for att stodja prévning av éverférbarhet av 6verskott per bolag. Kapitalkravet
har paverkats da dvergangsreglerna fran Basel | beaktas for varje bolag i bankkoncernen for sig i stéllet for bankkoncernen.

5) Forsakringsrorelsens resultat, nyckeltal och ekonomisk stalining redovisas enligt lag om &rsredovisning i férsakringsforetag och Finansinspektionens
forfattningssamling FFFS 2008:26.

6) Exklusive skaderegleringskostnader.

7) | forsakringsrorelsens rorelseresultat ingér Lansforsakringar Sak-koncernens och Lansforsakringar Fondlivs kapitalavkastning och 6vriga
icke-tekniska intékter och kostnader.

8) Driftskostnader och skaderegleringskostnader i procent av premieintakter efter avgiven aterférsakring. Avser endast skadeforsakring.

9) Driftskostnader i procent av premieintékter efter avgiven aterforsakring. Avser endast skadeforsakring. Exklusive skaderegleringskostnader enligt
Finansinspektionens foreskrift.

10) Forsakringsersattningar i procent av premieintékter efter avgiven aterforsakring. Avser endast skadeforsakring. Inklusive skaderegleringskostnader
enligt Finansinspektionens foreskrift.

11) Driftskostnader och skaderegleringskostnader i forhallande till det genomsnittliga vardet pa placeringstillgangar, placeringstillgangar for vilka
forsakringstagaren béar placeringsrisk och likvida medel.

12) Direktavkastning beraknas som summan av hyresintakter fran fastigheter, ranteintakter, rantekostnader, utdelningar pa aktier och andelar,
forvaltningskostnader i kapitalférvaltningen samt driftskostnader i fastigheter, i forhallande till placeringstillgangarnas genomsnittliga vérde under
perioden. Avser skadeforsakring och livforsakring.

13) Totalavkastning beraknas som summan av direktavkastning och vardeforandring i placeringsportféljen, i forhallande till placeringstillgéngarnas
genomsnittliga verkliga varde under perioden. Avser skadeférsédkring och livférsékring.

14) Totalavkastning berdknas som summan av direktavkastning och vardeforandring i placeringsportféljen, exklusive avkastning fran reala och
nominella réanteobligationer som innehas i syfte att hedga den diskonterade skadelivranteportféljen, i forhallande till placeringstillgangarnas
genomsnittliga verkliga varde under perioden. Avser skadeférsakring och livforsakring.

15) Placeringstillgangar bestar av rérelsefastigheter, aktier och andelar i intresseféretag, aktier och andelar, obligationer och andra rantebarande
véardepapper, derivat (tillgangar och skulder), likvida medel samt rantebarande skulder.

16) Forsakringsgruppen bestar av moderbolaget Lansforsékringar AB och samtliga férsakringsforetag i koncernen. | forsékringsgruppen ingar
ocksa Lansforsakringar Liv Forsakrings AB trots att Lansforsakringar Liv-koncernen inte konsolideras i Lansforsékringar AB-koncernen. Enligt
Forsakringsrorelselag (2010:2043).

17) Rorelseresultat med avdrag for schablonskatt p& 22,0 procent i relation till genomsnittligt eget kapital, justerat for vardeférandringar pa finansiella
tillgangar som redovisas over eget kapital.

18) Summa kostnader fore kreditforluster i forhallande till summa intékter.
19) Réntenetto i relation till genomsnittlig balansomslutning.

20) Utgaende priméarkapital i relation till utgaende riskvagt belopp.

21) Utgaende kapitalbas i relation till utgaende riskvégt belopp.

22) Kreditférluster netto i férhallande till redovisat varde fér utlaning till allméanhet och till kreditinstitut.
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR KONCERNEN

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2015 2014 2014 2014
Premier fore avgiven aterforsakring 1741 1542 4144 8587
Aterforsakrares andel av premieintakter -371 -346 -3424 -4 409
Premier efter avgiven aterférsakring 1370 1196 720 4178
Rénteintakter 1853 2303 1996 8523
Réantekostnader -1159 -1705 -1291 -5913
Réntenetto 695 598 705 2610
Vardedkning pa fondférsakringstillgangar for vilka
forsakringstagaren bar risken 10 162 1814 4 551 11 506
Utdelningar i placeringstillgangar for vilka
forsékringstagaren bér risken - - - 3
Kapitalavkastning, netto 117 -19 -49 146
Provisionsintakter 639 525 653 2292
Ovriga rérelseintakter 472 466 532 1937
Summa rérelseintakter 13455 4580 7113 22673
Forsakringsersattningar fore avgiven aterforsakring -1 069 -936 -5014 -8067
Aterforsakrares andel av forsakringsersattningar 261 175 4790 5627
Forsdkringsersittningar efter avgiven aterforsdkring -808 -761 -224 -2440
Férandring livforsakringsavsattning -115 -91 27 -3
Férandring avsattning for livférsékring for vilka
forsakringstagaren bar risken -10 231 -1825 -4 592 -11 608
Provisionskostnader -642 -525 -610 -2294
Personalkostnader -471 -444 -418 -1735
Ovriga administrationskostnader -701 -626 -1 090 -3 132
Kreditforluster -0 -16 -14 7
Summa kostnader -12 968 -4 287 -6 921 -21 204
Rorelseresultat 487 293 192 1469
Skatt -92 -52 -33 -310
PERIODENS RESULTAT 395 241 159 1159
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kronor 39 25 16 117
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2015 2014 2014 2014
Periodens resultat 395 241 159 1159
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat
Omrakningsdifferenser hanférliga till utlandsk verksamhet 18 4 9 34
Kassaflodessakringar 20 -53 37 4
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan séljas -37 -7 -61 -0
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras
till periodens resultat 4 13 5 -1
Summa 5 -43 -10 37
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvardering av rérelsefastighet 13 13 -61 -22
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - -7 -7
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas
till periodens resultat -3 -3 15 7
Summa 10 10 -53 -22
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 15 -32 -64 15
Periodens totalresultat 410 209 95 1174
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Mkr 2015-03-31  2014-12-31 Mkr 2015-03-31  2014-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Goodwill 744 735 Eget kapital

Andra immateriella tillgangar 3588 3610 Aktiekapital 1042 1007
Uppskjuten skattefordran 39 38 Ovrigt tillskjutet kapital 10 272 9708
Materiella tillgangar 53 51 Reserver 526 511
Rorelsefastigheter 2258 2265 Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 6 026 5631
Aktier i Lansforsakringar Liv Forsakrings AB 8 8 Summa eget kapital 17 867 16 857
Aktier och andelar i intresseforetag 66 66 Efterstallda skulder 2300 2000
/:\terfbrgékrares andel av forsakringstekniska Forsakringstekniska avsattningar 20376 18 664
avsattningar 12 334 11 529

Utlaning till allmanheten 8 i 179 424 Avséattningar for vilka livforsakringstagaren bér risken 103 420 92 250
Fondforsakringstillgangar for vilka l"Jppskjuten skatteskuld 945 948
forsakringstagaren bér risken 102 802 91 359 Ovriga avséttningar 196 179
Aktier och andelar 1757 1487 Emitterade vardepapper 127 491 130 514
Obligationer och andra rantebarande Inlaning fran allmanheten 74 443 75845
vérdepapper 38871 43733 skulder till kreditinstitut 10 761 3390
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4998 5409 Derivat 2701 2756
Derivat 6228 5276 Vardeforandring sakringsportfoljer 4349 3824
Véardeférandring sakringsportfoljer 1289 1147 Ovriga skulder 4 801 3640
Ovriga fordringar 7924 4518 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4891 5066
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3243 3621 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 374 540 355 933
Likvida medel 4 896 1657

SUMMA TILLGANGAR 374 540 355933

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inklusive arets
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingéende eget kapital 2014-01-01 975 9 240 496 4472 15183
Periodens totalresultat - - -32 241 209
Utgéende eget kapital 2014-03-31 975 9 240 464 4713 15 392
Indende eget kapital 2014-04-01 975 9 240 464 4713 15392
Periodens totalresultat - - 47 918 965
Tillskott fran dgare
Nyemission 32 468 - - 500
Utgéende eget kapital 2014-12-31 1007 9708 511 5631 16 857
Ingaende eget kapital 2015-01-01 1007 9708 511 5631 16 857
Periodens totalresultat - - 15 895 410
Tillskott fran dgare
Nyemission 36 564 - - 600
Utgéende eget kapital 2015-03-31 1042 10 272 526 6 026 17 867

Antal aktier uppgar till 10 424 582 (10 066 372). Av totalt eget kapital & 5 844 (5 808) Mkr bundet eget kapital.

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

2015-01-01  2014-01-01
Mkr -2015-03-31 -2014-03-31
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital 2476 2211
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 2937 -6 910
Kassafléde fran den lépande verksamheten 5412 -4 699
Kassaflode fran investeringsverksamheten -56 -49
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2123 6318
Periodens kassaflode 3234 1570
Likvida medel vid arets borjan 1657 2145
Periodens kassafléde 3234 1570
Kursdifferens i likvida medel 4 1
Likvida medel vid periodens slut 4 896 3716
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA FOR KONCERNEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Delarsrapporten for koncernen har uppréattats enligt samma redovisningsprinciper och
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de berakningsmetoder som tillampades i arsredovisningen fér 2014.

antagits av EU. Darutéver tillampas lagen om arsredovisning i férsakringsforetag

(1995:1560) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS 2008:26.

Koncernen foljer &ven rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for

koncernen utgiven av Radet for Finansiell Rapportering. Delarsrapporten ar upprattad i

enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

NOT 2 RESULTAT PER RORELSESEGMENT

Sak- Fondliv- Elimineringar
2015-01-01-2015-03-31, Mkr forsakring forsakring Bank Moderbolag  och justeringar Totalt
Premier efter avgiven aterférsakring 1227 34 - - 109 1370
Rantenetto - - 685 - 10 695
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka férsakringstagaren bar risken - 10 162 - - - 10 162
Kapitalavkastning, netto 10 72 1 84 -50 117
Provisionsintéakter 8 343 372 - -84 639
Ovriga rorelseintakter 120 64 29 577 -318 472
Summa rérelseintakter 1366 10674 1087 661 -333 13455
Forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring -857 -21 - - 70 -808
Foérandring livforsakringsavsattning - - - - -115 -115
Férandring avsattning for livforsékring for vilka forsakringstagaren bar risken - -10 231 - - - -10 231
Provisionskostnader -129 -98 -453 - 38 -642
Personalkostnader -97 -48 -119 -212 4 -471
Ovriga administrationskostnader -159 -147 -236 -410 251 -701
Kreditforluster - - -0 - - -0
Summa kostnader -1242 -10 544 -808 -622 248 -12968
Forsakringstekniskt resultat 124 130 - - -254 -
Icke tekniska intakter/kostnader 47 2 = - -49 =
Rorelseresultat 171 132 279 40 -135 487
Skatt - - - - - -92
Periodens resultat - - - - - 395
Fordelning intakter
Externa intakter 1311 10 587 1090 298 169 13 455
Interna intakter 55 87 -3 363 -502 -
Summa rérelseintakter 1366 10674 1087 661 -333 13455

Indelningen i rérelsesegment stammer dverens med hur koncernen ar organiserad och féljs upp av koncernledningen. Det forsékringstekniska resultatet presenteras fér Skade- och
Fondlivforsékring eftersom det resultatmattet féljs upp av koncernledningen.

Rorelsesegment Sakforsakring avser skade- och grupplivférsakringsrérelse, grupplivférsakring utgor endast en mindre del. Aven lansforsakringsgruppens interna och externa aterforsakring
samt avveckling av tidigare tecknad internationell &terférsakring ingar.

Rorelsesegment Fondlivforséakring avser livférsakringsrorelse med anknytning till vardepappersfonder.
Rorelsesegment Bank avser inlanings- och utlaningsverksamhet. Produktutbudet mot kunder féljer den juridiska strukturen i Lansforsakringar Bankkoncernen.
Rorelsesegment Moderbolag avser servicetjanster, IT och utveckling for lansférsakringsgruppen, administration av vardepappersfonder och kostnader fér gegmensamma funktioner.

Avskrivningar och nedskrivningar: Avskrivningar fér materiella och immateriella tillgdngar i Skadeférsakring ingér i 6vriga administrationskostnader. Avskrivningar for forvarvade
immateriella tillgdngar i Fondlivforsakring ingér i elimineringar av administrationskostnader. Nedskrivning av innehavet i Lansforsakringar Liv ingar i kapitalavkastning, netto i Moderbolag.

Kapitalavkastning, netto: | skadefdrsakringens kapitalavkastning netto ingar avkastning pa placeringar, avkastning av vardepapper som innehas for att hedga skadelivranterérelsen och
diskontering av skadelivrantereserv. Vardeforandring av rorelsefastigheter redovisas i 6vrigt totalresultat. | Bank ingar férandringar av verkligt varde. | Moderbolag ingar utdelningar fran
dotterbolag och rantekostnader.

Fortsattning nasta sida
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NOT 2 RESULTAT PER RORELSESEGMENT, FORTSATTNING

Sak- Fondliv- Elimineringar och
2014-01-01-2014-03-31, Mkr forsakring forsakring Bank Moderbolag justeringar Totalt
Premier efter avgiven aterforsakring 1089 23 - - 84 1196
Réntenetto - - 584 - 13 598
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risken - 1814 - - - 1814
Kapitalavkastning, netto 30 11 -1 536 -594 -19
Provisionsintakter 7 278 308 - -68 525
Ovriga rérelseintakter 87 74 56 566 -317 466
Summa rorelseintakter 1213 2200 947 1102 -882 4 580
Forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring -812 -11 - - 61 -761
Foérandring livforsakringsavsattning - - - - -91 -91
Forandring avsattning for livforsakring for vilka forsakringstagaren bar risken - -1825 - - - -1825
Provisionskostnader -83 -150 -362 - 70 -525
Personalkostnader -88 -51 -112 -199 6 -444
Ovriga administrationskostnader -144 -85 -261 -370 234 -626
Kreditférluster - - -16 - - -16
Summa kostnader -1126 -2121 -750 -569 279 -4 287
Forsakringstekniskt resultat 86 79 - - -165 -
Icke tekniska intakter/kostnader 3 -2 - - - -
Rérelseresultat 89 77 197 532 -602 293
Skatt - - - - - -52
Periodens resultat - - - - - 241
Fordelning intakter
Externa intakter 1162 2130 948 838 -499 4580
Interna intakter 51 70 -1 264 -383 -
Summa rorelseintakter 1213 2200 947 1102 -882 4580

NOT 3 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Intédkter Kostnader Fordringar Skulder i\taganden

Mkr Jan-mar Jan-mar 31 mar 31 mar 31 mar
2015

Lansfoérsakringar Liv

Forsakrings AB-koncernen 5 33 386 850 1190
Lansforsakringsbolag 412 431 8 291 13 536 52
Ovriga narstaende 7 4 3 35 5
2014

Lansforsakringar Liv

Forsakrings AB-koncernen 99 18 833 1248 1472
Lansforsakringsbolag 409 411 8128 11 142 52
Ovriga narstaende 4 5 3 28 5

Intékter och kostnader inkluderar rantor. Fordringar och skulder mot lansforsakring:
inkluderar forsakringstekniska avsattningar.
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NOT 4 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE

| tabellen framgar finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i rapport 6ver finansiell stallning utifran anvanda

véarderingsmodeller déar:

Niva 1 avser varden som faststalls fran noterade kurser pa en aktiv marknad.

Niva 2 avser varden som faststalls genom berdknade vérden pa observerbara marknadsnoteringar.

Niva 3 avser varden som bygger pa egna antaganden och bedémningar.

Tabell 1 Varderingsmetoder for verkligt varde

2015-03-31, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Rorelsefastigheter - - 2258 2258
Fondférsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar risken 102 802 - - 102 802
Aktier och andelar 1210 12 586! 1757
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 38820 - 51 38871
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4998 - - 4998
Derivat 0 6227 - 6227
Skulder

Avséattningar for vilka livforsakringstagaren bar risken - 103 420 - 103 420
Derivat 0 2701 - 2701
2014-12-31, Mkr

Tillgangar

Rorelsefastigheter - - 2265 2265
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bér risken 91 359 - - 91 359
Aktier och andelar 943 12 532 1487
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 43702 - 31 43733
Belaningsbara statsskuldforbindelser 5409 - - 5409
Derivat 1 5275 - 5276
Skulder

Avsattningar for vilka livforsékringstagaren bér risken - 92 250 - 92 250
Derivat 0 2756 - 2756
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NOT 4 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE, FORTSATTNING

Obligationer och
andra rantebarande

Tabell 2 Féréndring niva 3 Rorelsefastigheter ~ Aktier och | vardepapp Totalt
Ingéende balans 2015-01-01 2 265 532 31 2 827
Forvarv 0 - 20 20
Avyttringar - - - -
Redovisat i arets resultat -19 3 0 -16
Redovisat i 6vrigt totalresultat 13 - - 13
Utgaende balans 2015-03-31 2258 535 51 2844
Férandring niva 3

Ingaende balans 2014-01-01 2423 473 - 2 896
Forvarv 0 - 30 30
Avyttringar - -6 - -6
Redovisat i arets resultat -136 65 1 -71
Redovisat i 6vrigt totalresultat =22 - - -22
Utgéende balans 2014-12-31 2265 532 31 2827

Det har inte gjorts nagra vasentliga dverforingar mellan niva 1 och niva 2 under 2015 och inte heller under 2014. Under 2015 och under 2014
har det inte fsrekommit nagra 6verféringar fran niva 3.

For rorelsefastigheter finns det normalt inte aktiva marknader, darfor estimeras verkligt varde med hjélp av modeller baserade pa diskonterade
kassafloden. Dessa modeller bygger pa antaganden om framtida hyror, belaggning , drifts- och underhallskostnader, avkastningskrav och
rantenivaer. Metoden som anvénds vid berakning av verkligt varde &r omvéarderingsmetoden. Samtliga varderingar gérs av externt oberoende
varderingsforetag.

Aktier och andelar i niva 3 varderas till eget kapital per aktie utifran senaste bolagsrapport. Avlistade bolag pa obestand varderas till noll, om
annan notering inte kan hittas. Innehav i Private Equityfonder vilka klassificeras som aktier i niva 3, varderas externt av respektive fonds
forvaltare. Vardering av respektive fond baseras pa vardering av fondens innehav i portféljbolag. Varderingen av de underliggande portféljbolagen
baseras pa systematisk jamférelse med marknadsnoterade jamforbara bolag eller till ett varde baserat pa en aktuell tredjepartstransaktion. |
vissa fall &r varderingarna baserade pa diskonterade kassafldden eller metoder baserade pa andra icke observerbara data. Varderingen gors i
enlighet med branschpraxis som till exempel International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines som stédjs av manga
branschorganisationer, till exempel EVCA (European Venture Capital Association).

Obligationer och andra rantebérande vardepapper vilka inte &r noterade pa en aktiv marknad utgors av rantebarande onoterade lan. Dessa
varderas genom anvandande av icke observerbara marknadsdata och klassificeras i varderingsniva 3. Véarderingen gérs av externa férvaltare
utifran vedertagna véarderingsmodeller. Detta innebér att de underliggande innehav som utstéllaren av lanet innehar varderas utifran relevant
observerbara marknadspriser da sadana finns. Fér innehav dar marknadspriser inte finns att tillga sker véardering till ett verkligt varde som
motsvaras av anskaffningsvérdet justerat fér nedskrivningar.

Vinster och forluster redovisas i resultatrakningen under Kapitalavkastning, netto.

For upplysningar och faststéllande av verkligt varde samt varderingstekniker och indata, se not 1 Redovisningsprinciper.

Det verkliga vardet pa aktier i Lansforsakringar Liv Forsakrings AB utgérs av anskaffningsvérde justerat for nedskrivningsbehov.

Verkligt vérde pa in- och utléaning har beréknats med en diskontering av férvantade framtida kassafléden déar diskonteringsrantan har satts till den
aktuella in- respektive utlaningsranta som tillampas.

Huvudprincipen for vardering till verkligt varde av emitterade vardepapper ar att véardering sker till priser fran extern part per bokslutsdatum
alternativt senaste handelsdag. Nar externa priser saknas alternativt bedéms som marknadsavvikande samt for véardering av verkligt vérde av
efterstéllda skulder har schablonmetod alternativt varderingsmetod baserad pa bedémd eller ursprunglig emissions-spread anvénts.

Det verkliga vardet pa évriga fordringar, likvida medel, skulder till kreditinstitut samt 6vriga skulder utgérs av en rimlig approximation utifran
tillganarnas och skuldernas anskaffningsvarden da dessa tillgangar och skulder har korta I6ptider.

Tabell 3 Finansiella tillgdngar och skulder

2015-03-31 2014-12-31

Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
Mkr varde varde vérde varde
Tillgangar
Aktier i Lansforsakringar Liv Forsakrings AB 8 8 8 8
Utlaning till allménheten 183 441 185 032 179424 180926
Fondforsakringstillgangar for vilka forsékringstagaren bér risken 102802 102 802 91 359 91 359
Aktier och andelar 1757 1757 1487 1487
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 38871 38871 43733 43733
Belaningsbara statsskuldférbindelser 4998 4998 5409 5409
Derivat 6228 6228 5276 5276
Ovriga fordringar 4578 4578 3565 3565
Likvida medel 4 896 4 896 1657 1657
Summa tillgdngar 347580 349171 331918 333420
Skulder
Efterstallda skulder 2300 2436 2000 2127
Avséttningar for vilka livforsakringstagaren bér risken 103 420 103 420 92 250 92 250
Emitterade vardepapper 127 491 133672 130514 136690
Inlaning fran allmanheten 74 443 76 241 75845 77 297
Skulder till kreditinstitut 10 761 10 761 3390 3390
Derivat 2701 2701 2756 2756
Ovriga skulder 2272 2272 1073 1073
Summa skulder 323388 331503 307828 315583
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2015 2014 2014 2014
Nettoomsattning 578 566 708 2491
Rorelsens kostnader
Externa kostnader -405 -361 -609 -1812
Personalkostnader -207 -195 -195 -794
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -9 -13 -70 -110
Rorelseresultat -44 -4 -167 -225
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 100 566 188 1254
Ranteintékter och liknande resultatposter 9 10 23 52
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 -41 -184 -314
Resultat efter finansiella poster 40 532 -140 767
Skatt 0 9 17 25
PERIODENS RESULTAT 39 541 -123 792
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR MODERBOLAGET
Kv1 Kv1 Kv 4 Helar
Mkr 2015 2014 2014 2014
Periodens resultat 39 541 -123 792
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -6 -16 -10 -56
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras
till periodens resultat 1 3 2 12
Summa dvrigt totalresultat for perioden -5 -13 -8 -44
Periodens totalresultat 35 528 -131 748
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET
Mkr 2015-03-31 2014-12-31 2015-01-01  2014-01-01
- Mkr -2015-03-31 -2014-03-31
TILLGANGAR Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Anlaggningstillgangar fore forandringar av rorelsekapital 57 524
Immateriella anlaggningstillgangar 109 111 Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -132 -343
Materiella anlaggningstillgangar 106 112 Kasssaflode fran den Iopande verksamheten -75 181
Finansiella anléggningstillgangar Kassaflode fran investeringsverksamheten -500 -3
Aktier och andelar i koncernféretag 16 842 16 342 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 600 -
Derivat - —  Periodens kassaflode 25 178
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 43 42 Likvida medel vid periodens bérjan 239 1095
Summa finansiella anldggningstillgangar 16 885 16 384 Periodens kassaflode 25 178
Summa anldggningstillgangar L2100 16 608 Likvida medel vid periodens slut 263 1273
Omsattningstillgdngar 2422 2330
Kassa och bank 263 239
SUMMA TILLGANGAR 19 785 19 177
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER
Bundet eget kapital 5844 5808
Fritt eget kapital 10 267 9668
Summa eget kapital 16 110 15 476
Avsattningar 139 122
Derivat 47 41
Langfristiga skulder 2053 2047
Kortfristiga skulder 1436 1491
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER 19 785 19 177

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stallda sakerheter 1190 1190
Ansvarsférbindelser 55 55
Summa 1245 1245
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RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
. inklusive arets
Mkr Aktiekapital  Reservfond Sakringsreserv  Overkursfond resultat Summa
Ingaende eget kapital 2014-01-01 975 4801 12 4439 4001 14 228
Periodens totalresultat - - -13 - 541 528
Utgéaende eget kapital 2014-03-31 975 4 801 -1 4439 4542 14 756
Ingéende eget kapital 2014-04-01 975 4 801 -1 4 439 4542 14 756
Periodens totalresultat - - =31 - 251 220
Tillskott fran dgare
Nyemission 32 - - 468 - 500
Utgéende eget kapital 2014-12-31 1007 4 801 -32 4907 4793 15 476
Ingdende eget kapital 2015-01-01 1007 4801 -32 4907 4793 15476
Periodens totalresultat — - -5 - 39 5
Tillskott fran dgare
Nyemission 36 - - 564 - 600
Utgaende eget kapital 2015-03-31 1042 4 801 -36 5471 4832 16 110

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA FOR MODERBOLAGET

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget uppréattar sin redovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget
tillampar dven rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden
utgivna av Radet for Finansiell rapportering géllande for noterade féretag. Reglerna i RFR 2
innebéar att moderbolaget i arsredovisningen ska tillampa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sa langt detta & méjligt inom ramen for &rsredovisningslagen, tryggandelagen
och med héansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som ska géras. Delarsrapporten har uppréttats
enligt samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampades i &rsredovisningen

for 2014.

NOT 2 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Intakter Kostnader Fordringar  Skulder f\taganden
Mkr Jan-mar  Jan-mar 31 mar 31 mar 31 mar
2015
Koncernbolag 363 46 1028 281 -
Léansforsakringar Liv Forsakrings
AB-koncernen 54 9 23 506 1190
Lansforsakringsbolag 272 g 122 166 -
Ovriga narstaende 5 - 3 6 -
2014
Koncernbolag 247 81 182 1160 -
Lansforsakringar Liv Forsakrings
AB-koncernen 60 13 23 622 1473
Lansforsakringsbolag 241 6 100 71 -
Ovriga narstaende 4 - - - -

Intakter och kostnader inkluderar rantor.

Verkstdllande direktdren avger rapporten pa styrelsens uppdrag.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm 29 april 2015

Sten Dunér
Verkstdllande direktor
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Delarsrapport kvartal 2. 17 juli
Delarsrapport kvartal 3. 22 oktober

Denna delérsrapport innehaller sddan information som

Lansforsakringar AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen
om vérdepappersmarknaden. Informationen lamnades foér
offentliggérande den 29 april 2015 kl 13.00 svensk tid.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Sten Dunér, vd Lansforsakringar AB
08-588 411 15, 073-964 11 15, sten.duner@lansforsakringar.se

Malin Rylander Leijon, CFO Lansforsakringar AB
08-588 408 64, 073-964 08 64, malin.rylander-leijon@lansforsakringar.se

Fanny Wallér, kommunikationsdirektor Lansforsakringar AB

08-588 414 69, 070-692 77 79, fanny.waller@lansforsakringar.se

Lansforsakringar AB (publ), org nr 556549-7020
Besok: Tegeluddsvagen 11-13, Post: 106 50 Stockholm
Telefon: 08-588 400 00
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