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Lansforsakringar Bank

Delarsrapport januari—juni 2014

PERIODEN | KORTHET, KONCERNEN

@ Rorelseresultatet 6kade 44 procent till 428 (297) Mkr och
rantabiliteten pa eget kapital starktes till 8,0 (6,3) procent.

@ Rorelseintédkterna 6kade 15 procent till 1 168 (1 015) Mkr.
@ Réantenettot 6kade 10 procent till 1 208 (1 095) Mkr.

@ Rorelsekostnaderna exklusive nedskrivning ékade 5 procent till
690 (655) Mkr.

e Kreditforlusterna uppgick netto till =23 (63) Mkr, vilket mot-
svarar en kreditforlustniva pa -0,03 (0,07) procent. Se kom-
mentar om ny avrakningsmodell for kreditforluster.

e Affarsvolymerna 6kade 12 procent till 334 (298) mdr.
® Inlaningen 6kade 11 procent till 73 (66) mdr.
a Utlaningen 6kade 7 procent till 167 (157) mdr.

@ Bankkoncernens karnprimarkapitalrelation enligt Basel Il upp-
gick till 16,0 procent den 30 juni 2014.

@ Antalet kunder 6kade med 4 procent till 906 000, antalet
bankkort 6kade 10 procent till 406 000 och antalet inlanings-
konton 6kade 5 procent.

Uppgifterna inom parentes avser jamférbar period 2013.

RIKARD JOSEFSON, VD LANSFORSAKRINGAR BANK:

Lansforsdkringar fortsitter att starka positionen pa bank-
’ ’ marknaden med dkande affdarsvolymer och ett stiarkt rénte-

netto och resultat. Vi arbetar sténdigt med att erbjuda kunder-
na ett enkelt, tydligt och attraktivt alternativ och vi ligger i framkant
med digitala tjénster bade nér det géller service och anvindarvanlighet.
I slutet av kvartalet var vi forst pd marknaden med att certifiera alla
vara bolaneradgivare. Laneportfoljen, som vaxer fraimst med bolén till
privatpersoner, har en mycket hog kreditkvalitet. Finansieringen pa
upplaningsmarknaden fortsitter att fungera framgangsrikt. De nya
regelverken infors nu snabbt och med full kraft. Det dr viktigt att till-
lampningen sker utifran en ordentlig analys sa att inte minst konkur-
rensvillkoren beaktas.

lansforsakringar.se/finansielltbank
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@ Rorelseresultat @ Rantabilitet pa eget kapital
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NYCKELTAL

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Koncernen 2014 2014 2013 2014 2013 2013
Réntabilitet pa eget kapital, % 8,5 7.5 6,7 8,0 6,3 6,7
Avkastning pa totalt kapital, % 0,41 0,36 0,31 0,38 0,29 0,31
Placeringsmarginal, % 1,10 1,07 1,04 1,09 1,06 1,06
K/I-tal fére kreditférluster* 0,60 0,58 0,64 0,59 0,64 0,63
K/I-tal efter kreditforluster® 0,54 0,60 0,70 0,57 0,71 0,69
K/I-tal fére kreditférluster 0,69 0,62 0,64 0,65 0,64 0,63
K/I-tal efter kreditforluster 0,62 0,65 0,70 0,63 0,71 0,69
Karnpriméarkapitalrelation enligt Basel IlI, %** 16,0 14,1 - 16,0 - 14,4
Priméarkapitalrelation enligt Basel Ill, %** 16,0 14,1 - 16,0 - 14,4
Kapitaltackningsgrad enligt Basel I, %** 20,5 18,6 - 20,5 - 19,1
Andel os&kra lanefordringar brutto, % 0,20 0,23 0,18 0,20 0,18 0,23
Reserver i fohallande till utlaning, % 0,21 0,25 0,23 0,21 0,23 0,25
Kreditforlustniva, % -0,09 0,04 0,07 -0,03 0,07 0,08
* Exklusive nedskrivning
** Avser bankkoncernen
RESULTATRAKNING, KVARTAL

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2

Koncernen, Mkr 2014 2014 2013 2013 2013
Réantenetto 623,7 584,4 578,7 556,5 550,9
Provisionsnetto -106,9 -79,3 -49,3 -63,2 -76,4
Nettoresultat av finansiella poster 43,3 -1,3 -36,1 -6,3 4,9
Ovriga rorelseintakter 51,0 53,0 54,1 54,2 54,1
Summa rorelseintakter 611,1 556,8 547,4 541,2 533,5
Personalkostnader -123,3 -108,5 -105,9 -100,3 -113,5
Ovriga kostnader -295,6 -236,1 -234,8 -234,9 -228,6
Summa rorelsekostnader -418,9 -344,6 -340,7 -335,2 -342,1
Resultat fore kreditforluster 192,2 212,2 206,7 206,0 1914
Kreditforluster, netto 38,7 -15,5 -31,6 -31,8 -30,0
Resultat fran andelar i intressebolag - - 0,2 -0,1 -
Rorelseresultat 231,1 196,7 175,3 174,1 161,4

Marknadskommentar

Den ekonomiska statistiken i USA forbatt-
rades betydligt under det andra kvartalet,
efter ett svagt forsta kvartal primért drivet
av videreffekter, och den amerikanska
centralbanken fortsatte att minska sina
obligationskdp. Trots att den amerikanska
ekonomin forstérktes under det andra
kvartalet holl sig de langa riantorna fortsatt
laga. En generell oro for sidkerhetsldget i
bland annat Ukraina, funderingar kring
ekonomins dkade rintekédnslighet samt
hoga forvintningar om ytterligare atgér-
der fran den europeiska centralbanken ut-
gjorde press nedat pa rantorna.

Fortsatt lag inflation i Europa medfor-
de att ECB vid mdétet i juni sénkte styr-
rantan till 0,15 procent och inlaningsrin-
tan till -0,1 procent. Samtidigt annonserades
nya s kallade extraordindra atgérder, vars
underliggande syfte dr att via banksyste-
met fa fart pa cirkulationen av pengar i eu-
rozonen for att adressera den starka euron
och fa fart pa inflationen. Till foljd av detta

har rintorna i eurozonen fortsatt att falla.
For Sveriges del fortsatte den ekonomiska
aterhdmtningen. Den inhemska efterfragan
i form av konsumtion och investeringar
utvecklades i god takt och sysselsdttningen
fortsatte att vixa. Inflationen forblev dock
lag, vilket fick rdntorna att falla utifran
hoga forvintningar om ytterligare rénte-
sankning fran Riksbanken.

Pé kreditmarknaden fortsatte spreadarna
att minska under andra kvartalet. Effekten
syntes dven pa svenska sikerstéllda bo-
stadsobligationers rintedifferens mot stats-
kurvan, som fortsatte att krympa under pe-
rioden, framforallt pa ldngre 16ptider.

Bostadspriserna i Sverige dkade med
1,5 procent under under andra kvartalet,
vilket till storsta del forklaras av stor efter-
fragan i kombination med ett litet utbud pa
bostéder och laga rintor. Villapriserna steg
med 2 procent samtidigt som priserna pa
bostadsritter steg med 0,8 procent, enligt
Valueguards HOX Index.
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JANUARI-JUNI 2014 JAMFORT MED
JANUARI-JUNI 2013

Okade affarsvolymer

Affarsvolymerna dkade med 12 procent
eller 36 mdr till 334 (298) mdr. Utldningen
okade med 7 procent eller 10 mdr till 167
(157) mdr. Bostadsutlaningen i Lansfor-
sikringar Hypotek 6kade med 9 procent
eller 9 mdr till 117 (108) mdr. Inlaningen
Okade med 11 procent eller 7 mdr till 73
(66) mdr. Den forvaltade fondvolymen
okade med 25 procent eller 18 mdr till 94
(76) mdr.

God kundtillstromning och
digitala kanalen vaxer
Antalet kunder 6kade med 4 procent till
906 000 (869 000). Antalet kunder med
Lanstorsdkringar som huvudbank dkade 9
procent till 335 000 (307 000) och antalet
produkter per kund uppgick till 4,9. Bland
de kunder som har banken som huvud-
bank dr 93 procent sedan tidigare forsak-
ringskunder. Antalet bankkort 6kade med
10 procent till 406 000 (369 000).
Lansforsdkringar hade 5,5 miljoner
mobila inloggningar i mobilappen under
juni 2014, vilket dr en 6kning med 50 pro-
cent jamfort med juni 2013. Ett stort utbud
av tjanster for bland annat sparande finns i
mobilappen och fondhandeln i mobilappen
utgdr en betydande andel av den totala
fondhandeln.

Resultat och l6nsamhet

Resultatet fore kreditforluster 6kade med
12 procent till 404 (360) Mkr och rérelse-
resultatet 6kade med 44 procent till 428
(297) MKk, vilket forklaras av ett okat ran-
tenetto, lagre kreditforluster, ett forbattrat
nettoresultat av finansiella poster och oka-
de provisionsintidkter. Rintabiliteten pa
eget kapital stirktes till 8,0 (6,3) procent.
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Intékter
Rorelseintdkterna 6kade med 15 procent
till 1 168 (1 015) Mkr och forklaras av ett
Okat rdntenetto, ett forbéttrat nettoresultat
av finansiella poster och dkade provisions-
intdkter. Rantenettot 6kade med 10 pro-
cent till 1 208 (1 095) Mkr framst till f6ljd
av 0kade volymer. Placeringsmarginalen
stérktes till 1,09 (1,06) procent.
Nettoresultat av finansiella poster for-
battrades till 42 (—43) Mkr och forklaras
frimst av att foregdende ar forelag negati-
va effekter i fordndringar av verkligt virde
i kombination med aterkdp av egna obliga-
tioner. Provisionsintikterna 6kade med 14
procent till 630 (555) Mkr till f6ljd av dka-
de intékter i kort- och fondaffaren. Provi-
sionsnettot uppgick till 186 (-140) Mkr,
vilket forklaras av 6kad ersittning till
lansforsdkringsbolagen och dkade forvalt-
ningskostnader i virdepappersafféaren.

Kostnader
Rorelsekostnaderna 6kade med 17 procent
till 764 (655) Mkr, vilket fraimst forklaras
av en nedskrivning om 74 Mkr till {6ljd av
forandrade kalkylforutséttningar i vissa
immateriella tillgdngar. Okningen avser
dven till del fondbolagets 6kade forvalt-
ningskostnader. Rorelsekostnader exklusive
nedskrivning 6kade med 5 procent till 690
(655) Mkr. K/I-talet fore kreditforluster
exklusive nedskrivning uppgick till 0,59
(0,64) och K/I-talet efter kreditforluster
uppgick till 0,57 (0,71).

K/I-talet fore kreditforluster uppgick
till 0,65 (0,64) och K/I-talet efter kredit-
forluster starktes till 0,63 (0,71).

KI-TAL FORE KREDITFORLUSTER
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Kreditforluster

Den nya avrikningsmodellen, som infor-
des 1 januari 2014 avseende det dtagande
som lédnsforsdkringsbolagen har nér det
géller kreditforluster for formedlad affir,
innebdr att 1ansforsdkringsbolagen vid re-

serveringstillfillet ticker 80 procent av re-
serveringsbehovet genom avrikning mot
upparbetad formedlingsersittning. Over-
gangen till ny avrakningsmodell innebér
att bankkoncernens kreditreserver hanfor-
liga till lansforsdkringsbolagsaffaren vid
tidpunkten for inférandet, successivt un-
der tvd ar kommer att dterforas med 158
Mkr. Under perioden dterférdes 50 Mkr.

Kreditforlusterna uppgick netto till
—23 (63) Mk, vilket motsvarar en kredit-
forlustniva pa —0,03 (0,07) procent. Kre-
ditforlusterna fore aterforing ar fortsatt
laga och uppgick netto till 22 (63) Mkr.
Reserverna uppgick till 377 (392) Mk, vil-
ket motsvarar reserver i forhallande till ut-
laning om 0,21 (0,23) procent. Osékra la-
nefordringar brutto uppgick till 347 (300)
Mkr, vilket motsvarar en andel osdkra 14-
nefordringar brutto om 0,20 (0,18) procent.
Fo6r mer information om kreditforluster, re-
server och osédkra fordringar, se noterna 8
och 9.
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Inlaning och sparande
Inlaning fran allménheten 6kade med 11
procent till 73 (66) mdr och fran arsskiftet
var 6kningen 5 procent. Smaforetagsinla-
ningen véxte till 9,3 (8,0) mdr. Totalt antal
inlaningskonton 6kade med 5 procent. Mark-
nadsandelen stérktes till 4,6 (4,4) procent
den 31 maj 2014 enligt SCBs statistik.
Fondvolymen 6kade med 25 procent
till 94 (76) mdr. Ménadssparande i fond
hade en god utveckling liksom fondflytt,
individuellt pensionssparande (IPS) och
antalet viardepappersdepaer.
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Utlaning
All utlaning sker i Sverige och i svenska
kronor samt har en vil geografiskt forde-
lad distribution. Utlaning till allmdnheten
6kade med 7 procent till 167 (157) mdr
och fran arsskiftet var 6kningen 3 procent.
Bostadsutlaningen i Lansforsékringar
Hypotek 6kade med 9 procent till 117
(108) mdr. Marknadsandelen av hushalls-
utlaning var oféréndrat 5,0 procent den 31
maj 2014 enligt SCBs statistik. Marknads-
andelen av bostadsutlaning var ofdréndrat
4,9 procent den 31 maj 2014. Bostadsutla-
ningens andel av den totala utlaningsport-
foljen uppgick till 71 procent.
Lantbruksutldningen har en ldgre
okningstakt dn tidigare och dkade med 6
procent till 21,6 (20,3) mdr. Bottenlan for
lantbruksfastigheter som star for hela 6k-
ningen i lantbruksutldning, dkade till 19,1
(17,7) mdr, motsvarande 88 (87) procent.
Lantbruksutlaningen bestar fradmst av botten-
lan till familjedgda lantbruk och det genom-
snittliga engagemanget dr lagt och upp-
gick till ofdrdndrat 1,8 Mkr den 30 juni
2014. Smaforetagsutlaningen uppgick till
of6rdndrat 1,7 mdr den 30 juni 2014.

UTLANINGSPORTFOLJ

Produktférdelning, % 2014-06-30 2013-06-30

Bolan 71 % 71 %
Lantbruk 13 % 13 %
Flerbostadsfastigheter 3,5% 3%
Industri- och

kontorsfastigheter 0,5% 1%
Summa 88 % 88 %
Leasing 3,5% 4 %
Avbetalning 3,5% 3,5%
Summa 95% 95,5 %
Blancolan 4.5 % 4 %
Ovrigt 0,5 % 0,5%
Totalt 100 % 100 %
Upplaning

Koncernen har en 1dg refinansieringsrisk
och en vilfordelad forfallostruktur. Emit-
terade virdepapper minskade med 4 pro-
cent till 120 (124) mdr, varav icke siker-
stilld upplaning uppgick till 22 (25) mdr
och sdkerstdllda obligationer uppgick till
93 (95) mdr. Under kvartalet forfoll en
svensk benchmarkobligation samt en tre-
arig Euro Benchmark Covered Bond om 1
mdr euro. Efter hanteringen av denna for-



fallokoncentration har forfallostrukturen i
kapitalmarknadsuppléningen forbéttrats.
Genomsnittlig aterstdende 16ptid den 30
juni 2014 uppgick till 3,0 (2,2) ar. Fér mer
information se Appendix.

Under perioden emitterades siker-
stéllda obligationer med en volym mot-
svarande nominellt 13,5 (7,1) mdr, ater-
kopta sdkerstillda obligationer uppgick till
nominellt 4,6 (4,5) mdr och forfall av sdker-
stillda obligationer uppgick till nominellt
15,3 (3,2) mdr kronor under perioden.
Léansforsdkringar Bank emitterade under
kvartalet icke sdkerstédllda obligationer om
nominellt 6,0 (9,3) mdr.

Likviditet

Den 30 juni 2014 uppgick likviditetsreserven
till 40,7 (46,6) mdr enligt Bankféreningens
definition. Likviditetsreserven dr placerad
i virdepapper med mycket hog kreditkva-
litet och som &r belaningsbara hos Riks-
banken och i forekommande fall i ECB.
Likviditetsreserven bestar till 72 procent
av svenska sdkerstdllda obligationer, till 9
procent av andra svenska obligationer med
kreditbetyg AAA/Aaa, till 8 procent av
svenska statsobligationer, till 8 procent
AAA/Aaa-ratade obligationer emitterade
eller garanterade av europeiska stater och
multinationella utvecklingsbanker, till 2
procent av dvriga AAA/Aaa-ratade obli-
gationer och till 1 procent av deposits hos
Riksgélden. Genom att utnyttja likvidi-
tetsreserven kan kontrakterade ataganden
i knappt tva ar motas utan ny upplaning pa
kapitalmarknaden.

Koncernens likviditetstdckningsgrad
(LCR) enligt Finansinspektionens defini-
tion uppgick till 174 procent den 30 juni
2014 och till i genomsnitt 306 (229) pro-
cent under det andra kvartalet 2014. LCR i
euro uppgick till 154 (182) procent den 31
juni 2014.

Rating

Lansforsdakringar Banks kreditbetyg dr
A/Stable fran Standard & Poor’s och
A3/Stable fran Moody’s. Lansforsékringar
Hypoteks sdkerstillda obligationer har
hogsta kreditbetyg, Aaa fran Moody’s och
AAA/Stable fran Standard & Poor’s.

Langfristig  Kortfristig

Bolag Institut rating rating
Lansforsakringar Standard &
Bank Poor’s A/Stable A-1(K-1)

Lansforsakringar

Bank Moody’s A3/Stable P-2
Lansforsakringar Standard &

Hypotek Poor’s AAA/Stable —
Lansforsakringar

Hypotek Moody'’s Aaa -

1 Avser bolagets sakerstallda obligationer

Kapitaltackning bankkoncernen*
Koncernen tillimpar reglerna om intern
riskklassificering (IRK). Den avancerade
riskklassificeringsmetoden anvénds for
alla hushallsexponeringar och for foretags
och lantbruksexponeringar upp till 5 Mkr.
Grundlaggande IRK-metod anvands for
foretags- och lantbruksexponeringar éver
5 Mkr och schablonmetoden anvénds for
Ovriga exponeringar.

Per den 30 juni 2014 uppgick riskexpo-
neringsbeloppet (REA) till 51 336 (51 405)
Mkr i bankkoncernen. REA har minskat
med 70 Mkr, minskningen ar till f6ljd av
en lagre exponering mot institut samt en
forbattrad kreditkvalitet i privatsegmen-
tet. Vidare har banken under perioden fatt
tillstand att tillimpa nettingavtal mot fi-
nansiella motparter, vilket har paverkat
REA for motpartsrisk samt CVA. REA for
CVA uppgick till 1 974 Mkr, att jamfora
med 2 171 Mkr per den 31 mars 2014.

Kérnprimarkapitalrelationen uppgick
till 16,0 procent. Kérnpriméarkapitalet och
primérkapitalet uppgick till 8§ 194 Mkr och
primérkapitalrelationen uppgick till 16,0
procent. Kapitalbasen var 10 525 Mkr och
kapitaltdckningsgraden uppgick till 20,5
procent. Kérnpriméarkapitalet har 6kat
med 939 Mkr under andra kvartalet till
foljd av generad vinst samt aktiedgartill-
skott om 550 Mkr.

For mer information om kapitaltack-
ningsberdkningen se not 13.

Kapitaltdckning konsoliderad situation*
I och med ikrafttradandet av CRR
(575/2013) tréffas Lansforsdakringar Bank
av en fordndring av reglerna med avseende
pa hur gruppen ska konsolideras vid berak-
ning av kapitalkrav och rapportering av
kapitaltdckning. Enligt CRR ska den konso-
liderade situationen, forutom bankgruppen,
dven inkludera det blandade finansiella
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moderholdingféretaget Lansforsakringar
AB. For att battre aterspegla den verkliga
risken och kapitalsituationen i bankgruppen
ansokte Lansforsakringar AB bland annat
om undantag fran bestimmelsen enligt
CRD IV. Finansinspektionen har i sitt be-
slut per den 30 juni 2014 bland annat med-
delat att undantaget enligt CRD IV inte
har kunnat provas dé regelverket inte im-
plementeras i svensk ritt forrdn 2 augusti
2014. Sannolikt kommer en férnyad anso-
kan att lamnas in efter 2 augusti 2014.
Banken anser alltjimt att den verkliga ris-
ken och kapitalsituationen bast framgar
genom bankgruppens kapitalrelationer,
sasom om undantag beviljats av Finansin-
spektionen, och darfor publiceras dessa
parallellt med kapitalrelationerna enligt
den nya konsoliderade situationen.

I kvartalsrapporten per 31 mars 2014
uttrycktes dgarens avsikt att tillskjuta ka-
pital sa att banken fortsétter att vara vil-
kapitaliserad enligt den nya konsoliderade
situationen och under kvartalet genomfor-
des flera atgédrder i linje med denna avsikt.
Lénsforsdkringar AB genomforde en ny-
emission pa 500 Mkr i juni. Utéver detta
genomfordes en extrautdelning fran Lans-
forsakringar Sak till Lansforsdkringar AB
med 500 Mkr. Dessa atgirder stiarker
Lansforsakringar Banks kapitalrelationer
enligt den nya konsoliderade situationen.
Lansforsakringar AB har dessutom 1dm-
nat Lansforsdkringar Bank ett villkorat
aktiedgartillskott om 550 Mkr den 30 juni
2014.

Per den 30 juni 2014 uppgick REA till
58 571 (58 466) Mkr i den konsoliderade
situationen. REA har 6kat med 105 Mkr
och fordndringen beror framst pa att en
storre andel av Lansforsédkringar ABs
innehav i aktier i forsékringsbolag riskvigs
till foljd av ett storre kiarnprimérkapital.

Kérnprimarkapitalrelationen uppgick
till 13,5 procent. Karnprimérkapitalet och
primirkapitalet uppgick till 7 936 Mkr och
primirkapitalrelationen uppgick till 13,5
procent. Kapitalbasen var 10 107 Mkr och
kapitaltdckningsgraden uppgick till 17,3
procent. Kdrnprimérkapitalet har 6kat med
1 359 Mkr under andra kvartalet till foljd av
generad vinst samt kapitaltillskott enligt ovan.

For mer information om kapitaltdck-
ningsberdkningen se not 13.

* Jamforelsetalen ar per 31 mars 2014.



Ranterisk

En héjning av marknadsrantorna med

en procentenhet skulle den 30 juni 2014
ha medfort en 6kning av virdet pa rante-
bédrande tillgangar och skulder, inklusive
derivat, med 20 (46) Mkr.

Risker och osédkerhetsfaktorer
Verksamheten kénnetecknas av en lag
riskprofil. Koncernen och moderbolaget &r
exponerade mot ett antal risker, som
framst bestar av kreditrisker, refinansie-
ringsrisker och marknadsrisker. Det makro-
ekonomiska ldget i Sverige dr avgorande
for kreditriskerna da all utlaning ar i Sve-
rige. Marknadsriskerna dr framst ranteris-
ker. Kreditforlusterna ér fortsatt laga och
verksamhetens refinansiering fungerade
vil under perioden. En mer utforlig be-
skrivning av risker finns i drsredovisning-
en 2013. Det har inte skett ndgra betydan-
de fordndringar i riskfordelningen jamfort
med vad som angavs i drsredovisningen.

ANDRA KVARTALET 2014 JAMFORT
MED FORSTA KVARTALET 2014
Rorelseresultatet okade med 17 procent till
231 (197) Mkr. Réntabiliteten pa eget ka-
pital stirktes till 8,5 (7,5) procent. Rorel-
seintdkterna 6kade med 10 procent till 611
(557) Mkr. Réantenettot 6kade med 7 pro-
cent till 624 (584) Mkr till f6ljd av 6kade
volymer och placeringsmarginalen stérk-
tes till 1,10 (1,07) procent. Provisionsin-
takterna okade 6 procent till 324 (306)
Mkr till £6ljd av 6kade intdkter i kort- och
fondaffaren. Provisionsnettot uppgick till
—107 (=79) Mkr. Nettoresultat av finansiel-
la poster forbattrades till 43 (1) Mk, till
foljd av att aterkop av egna obligationer
paverkade foregdende kvartal. Rorelse-
kostnaderna 6kade med 22 procent till 419
(345) Mk, vilket framst forklaras av en

nedskrivning om 50 Mkr till foljd av for-
dndrade kalkylférutsdttningar i vissa im-
materiella tillgangar. Rorelsekostnader ex-
klusive nedskrivning 6kade med 7 procent
till 369 (345) Mkr. K/I-talet fore kreditfor-
luster exklusive extra nedskrivning uppgick
till 0,60 (0,58) och K/I-talet efter kredit-
forluster uppgick till 0,54 (0,60). K/I-talet
fore kreditforluster uppgick till 0,69 (0,62).
Kreditforlusterna uppgick netto till -39
(16) Mkr.

RORELSERESULTAT OCH RANTABILITET

Mkr %
250 12
225 10
200 8
175 6
150 4
125 2

Q2 Q3 Q4 Ql Q2
2013 2013 2013 2014 2014

M Rorelseresultat M Réntabilitet

RORELSEKOSTNADER OCH K/I-TAL*

Mkr
400 0,9

350

300

250

200

Q2 Q3 Q4 Ql Q2
2013 2013 2013 2014 2014

M Rorelsekostnader M K/l-tal
*Exklusive nedskrivning

Hiandelser efter periodens utgang
Inga vidsentliga hiandelser har skett efter
periodens utgang.
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MODERBOLAGET

Januari-juni 2014 jamfort med
januari—juni 2013
All koncernens inlaning sker i moderbola-
get. Merparten av koncernens utldning
och upplaning sker i dotterbolaget Léns-
forsédkringar Hypotek.

Utlaning till allménheten 6kade med
2 procent eller 1 mdr till 36 (35) mdr. Inla-
ning fran allménheten 6kade med 11 pro-
cent eller 7 mdr till 73 (66) mdr. Emitterade
vardepapper minskade med 11 procent
eller 3 mdr till 26 (29) mdr. Rorelseresul-
tatet 6kade till 64 (—42) Mkr och férklaras
av Okade rorelseintdkter och ldgre kredit-
forluster. Rorelseintdkterna 6kade med 28
procent till 446 (350) Mkr och forklaras
frimst av ett kat rantenetto. Réntenettot
okade med 16 procent till 444 (381) Mkr.
Provisionsintdkterna 6kade med 8 procent
till 159 (146) Mkr till foljd av 6kade intak-
ter i kort- och vardepappersaftaren. Provi-
sionskostnaderna uppgick till 284 (292)
Mkr. Rérelsekostnaderna 6kade med 20
procent till 423 (353) Mk, vilket framst
forklaras av en nedskrivning om 74 Mkr
till foljd av fordndrade kalkylforutsatt-
ningar i vissa immateriella tillgangar. R6-
relsekostnaderna exklusive nedskrivning
minskade med 1 procent till 349 (353) Mkr.

Den nya avridkningsmodellen, som in-
fordes 1 januari 2014 avseende det dtagande
som lansforsakringsbolagen har nir det
géller kreditforluster for formedlad affr,
innebdr att lansforsdkringsbolagen vid
reserveringstillféllet tdcker 80 procent av
reserveringsbehovet genom avrikning mot
upparbetad formedlingsersittning. Over-
gangen till ny avrdkningsmodell innebér
att moderbolagets reserver vid tidpunkten
for inforandet, successivt under tva ar
kommer att dterféras med 137 Mkr. Under
perioden aterfordes 43 Mkr. Kreditforlus-
terna uppgick netto till —41 (39) Mkr. Kredit-
forlusterna fore aterforing ar fortsatt laga
och uppgick netto till -3 (39) Mkr.

DOTTERBOLAGEN

LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK

Januari-juni 2014 jamfért med
januari-juni 2013

Bostadsutldningen i bankens bolaneinsti-
tut 6kade med 9 procent eller 9 mdr till
117 (108) mdr. Bolan upp till 75 procent av
marknadsvirdet vid lanetillféllet placeras
i Lansforsdkringar Hypotek och eventuella
resterande delar i moderbolaget. Rorelse-
resultatet 6kade med 15 procent till 194
(168) Mkr och forklaras av ett forbdttrat
nettoresultat av finansiella poster och ett
okat rintenetto. Réntenettot okade med

9 procent till 464 (427) Mkr.

Den nya avrakningsmodellen, som in-
fordes 1 januari 2014 avseende det dtagande
som lansforsakringsbolagen har nér det
géller kreditforluster for formedlad affar,
innebdr att lansforsdkringsbolagen vid
reserveringstillféllet ticker 80 procent av
reserveringsbehovet genom avrakning mot
upparbetad formedlingsersittning. Over-
gangen till ny avrakningsmodell innebér att
Lansforsakringar Hypoteks kreditreserver
vid tidpunkten for inférandet, successivt
under tva ar kommer att aterforas med 21
Mkr. Under perioden aterférdes 7 Mkr.
Kreditforlusterna uppgick netto till -8 (3)
Mk, vilket motsvarar en kreditforlustniva
pa—0,01 (0,01) procent. Antalet bolanekun-
der 6kade 5 procent till 193 000 (183 000).

Mkr 2014-06-30 2013-06-30
Balansomslutning 138 856 130672
Utlaningsvolym 116 732 107 558
Réantenetto 464 427
Rérelseresultat 194 168
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WASA KREDIT

Januari-juni 2014 jamfért med
januari-juni 2013

Utlaningsvolymen 6kade med 5 procent till
14,3 (13,6) mdr. Rorelseresultatet 6kade med
3 procent till 133 (129) Mkr. Rédntenettot
okade med 5 procent till 300 (286) Mk,
vilket forklaras av den dkade utlanings-
volymen. Rorelsekostnaderna dkade med
7 procent till 222 (208) Mkr och kreditfor-
lusterna, netto, uppgick till 29 (21) Mkr.

Mkr 2014-06-30 2013-06-30
Balansomslutning 14 797 14 079
Utlaningsvolym 14 320 13621
Réntenetto 300 286
Rorelseresultat 133 129

LANSFORSAKRINGAR
FONDFORVALTNING

Januari-juni 2014 jamfort med
januari—juni 2013

Den forvaltade fondvolymen 6kade med
25 procent eller 18 mdr, till 94 (76) mdr
och forklaras av en 6kad virdetillviaxt och
ett positivt nettoinflode. Forvaltningen
sker i 34 (31) fonder med olika placerings-
inriktning. Under perioden lanserades
fonderna Bekvdm Pension och Tillvixt-
marknad Index. Fonderna erbjuds for direkt-
fondsparande, IPS, ISK, fondférsdkring
och i PPM-systemet. Rorelseresultatet

uppgick till 36 (42) Mkr.
Mkr 2014-06-30 2013-06-30
Balansomslutning 306 193
Férvaltad volym 94 189 75572
Nettoflode 3587 984
Provisionsnetto 162 147
Rérelseresultat 36 42




RESULTATRAKNING — KONCERNEN

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr Not 2014 2014  Forandring 2013  Forandring 2014 2013  Forandring 2013
Réanteintakter 3 21511 23025 7% 2305,1 7% 44536 4691,8 -5% 9488,7
Réntekostnader 4 -1527,3 -1718,1 -11% -1754,2 -13% -3245,4 -3596,5 -10% -7 258,3
Réntenetto 623,7 584,4 7% 550,9 13% 1208,2 1095,3 10% 2230,4
Erhélina utdelningar - - - - - - - - 0,1
Provisionsintakter 5 8235 306,0 6% 282,6 14% 629,5 554,6 14% 1140,0
Provisionskostnader 6 -430,4 -385,3 12% -359,0 20% -815,7 -695,0 17% -1392,9
Nettoresultat av finansiella poster 7 43,3 -1,3 - 4,9 - 42,0 -43,4 - -85,7
Ovriga rérelseintakter 51,0 53,0 —4% 54,1 -6% 104,0 103,5 0% 211,8
Summa rérelseintakter 611,1 556,8 10% 533,5 15% 1168,0 1015,0 15% 2103,7
Personalkostnader -123,3 -108,5 14% -113,5 9% -231,8 -220,4 5% -426,6
Ovriga administrationskostnader -223,3 -189,8 18% -202,0 11% -413,1 -380,0 9% -789,8
S administrationskostnader -346,6 -298,3 16% -315,5 10% -644,9 -600,4 7% -1216,4
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -72,3 -46,3 56% -26,6 - -118,6 -54,2 - -114,2
Summa rorelsekostnader -418,9 -344,6 22% -342,1 22% -763,5 -654,6 17% -1330,6
Resultat fore kreditforluster 192,2 212,2 -9% 191,4 0% 404,5 360,4 12% 773,1
Kreditférluster, netto 8 38,7 -15,5 - -30,0 - 23,2 -63,1 - -126,4
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,1 - - - - 0,1 - - 0,1
Rorelseresultat 231,1 196,7 17% 161,4 43% 427,8 297,3 44% 646,8
Skatt -50,8 -43,3 17% -35,4 44% -94,1 -65,3 44% -168,0
Periodens resultat 180,3 153,4 18% 126,0 43% 333,7 232,0 44% 478,8
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT — KONCERNEN

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014 Forandring 2013  Forandring 2014 2013 Forandring 2013
Periodens resultat 180,3 153,4 18% 126,0 43% 333,7 232,0 44% 478,8
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omvarderingar av fdrmansbestamda pensionsplaner - - - - - - - - 11
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterféras
till periodens resultat - - - - - - - - -0,2
Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat
Kassaflodessékringar 19,1 -36,7 - - - -17,6 - - -
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar
som kan séljas 16,1 -39 - -41,3 - 12,2 -12,0 - 33,5
Omklassificering realiserade vardepapper -4.8 -3,4 A41% -12,8 -63% -8,2 -16,0 -49% -17,1
Skatt hanforlig till poster som omforts eller kan
omforas till periodens resultat -6,7 9,7 - 11,9 - 3,0 6,2 -52% -3,6
Periodens dvriga totalresultat, netto efter skatt 23,7 -34,3 - -42,2 - -10,6 -21,8 -51% 13,7
Periodens totalresultat 204,0 119,1 71% 83,8 144% 323,1 210,2 54% 492,5
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BALANSRAKNING — KONCERNEN

Mkr Not 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 108,5 102,3
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 6 038,4 4 881,4 6283,5
Utlaning till kreditinstitut 10717,3 59579 13436,2
Utlaning till allménheten 9 167 240,5 162 003,2 156 609,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 29673,7 35200,6 332338
Aktier och andelar 11,0 87,8 189,4
Aktier och andelar i intresseféretag 1,2 1,1 1,0
Derivat 10 SO 13377 1472,8
Foérandring av verkligt varde for réntesakrade poster i sékringsportféljen 913,9 550,8 362,4
Immateriella tillgdngar 333,3 397,1 420,6
Materiella tillgangar 11,3 11,6 8,1
Uppskjutna skattefordringar 9,2 9,2 12,3
Ovriga tillgdngar 3793 571,1 649,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1435,7 2601,5 1363,4
Summa tillgangar 219 980,1 213719,5 214 144,9
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 7 349,9 1860,6 68874
In—och upplaning fran allménheten 72783,1 69 220,0 65515,5
Emitterade vardepapper 119 787,3 123 634,9 124 475,1
Derivat 10 23770 2780,3 28485
Férandring av verkligt varde for rantesakrade poster i sékringsportféljen 2536,6 645,9 546,4
Uppskjutna skatteskulder 143,7 143,7 82,8
Ovriga skulder 685,2 739,9 703,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2839,6 4090,2 27619
Avsattningar 16,2 15,9 18,2
Efterstallda skulder 2 300,0 2299,7 2590,0
Summa skulder 210 818,6 205431,1 206 428,8
Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9
Ovrigt tillskjutet kapital 69425 6392,5 6102,5
Reserver 126,3 136,9 101,4
Balanserade vinstmedel 804,1 325,3 325,3
Periodens resultat 333,7 478,8 232,0
Summa eget kapital 9161,5 82884 7716,1
Summa skulder och eget kapital 219 980,1 213719,5 214 144,9
Stillda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden 11

Ovriga noter

Redovisningsprinciper 1

Segmentsredovisning 2

Véarderingsmetoder for verkligt varde 12

Kapitaltackningsanalys 13

Upplysningar om nérstaende 14
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, INDIREKT METOD — KONCERNEN

Mkr Jan-jun 2014 Jan-jun 2013
Likvida medel vid arets bérjan 5162,1 1981,3
Kassaflode fran den lépande verksamheten 2 498,6 7 680,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 22,2 -206,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 550,3 1015,5
Periodens kassaflode 3071,1 8490,0
Likvida medel vid &rets slut 8233,2 10471,3

Likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning och skulder till kreditinstitut betalbara pa anfordran
samt dagslan och placeringar hos Riksbanken med forfall nastkommande bankdag.

Forandring i kassaflode fran den lopande verksamheten &r till storsta delen hanforlig till Utlaning till allméanheten -5 239,7 (-6 671,1) Mkr,
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 5 833,5 (-901,0) Mkr, Skulder till kreditinstitut 6 130,8 (5 608,4) Mkr och Emitterade
vardepapper -4 982,1 (9 718,3) Mkr. Férandring i kassaflode fran finansieringsverksamheten &r framst hanférlig till erhalina aktieagartill-

skott 550,0 (335,0) Mkr.

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — KONCERNEN

Reserver
Ovrigt
tillskjutet Verkligt Sékrings- Balanserade Periodens

Mkr Aktiekapital kapital véardereserv reserv  vinstmedel resultat Totalt
Ingaende balans 2013-01-01

Justerad ingéende balans 2013-01-01 954,9 5767,5 123,2 - -107,4 432,7 7 170,9
Periodens resultat 232,0 232,0
Periodens ovriga totalresultat -21,8 -21,8
Summa totalresultat for perioden -21,8 232,0 210,2
Enligt beslut p& bolagsstamma 432,7 -432,7 -
Erhallet villkorat aktie&gartillskott 335,0 335,0
Utgaende balans 2013-06-30 954,9 6102,5 101,4 - 325,3 232,0 7716,1
Ingaende balans 2013-07-01 954,9 6102,5 101,4 - 325,3 232,0 7716,1
Periodens resultat 246,8 246,8
Periodens dvriga totalresultat 35,5 35,5
Summa totalresultat for perioden 35,56 246,8 282,3
Erhallet villkorat aktie&gartillskott 290,0 290,0
Utgaende balans 2013-12-31 954,9 6392,5 136,9 - 325,3 478,8 8288,4
Ingaende balans 2014-01-01 954,9 6392,5 136,9 - 32583 478,8 8288,4
Periodens resultat 8387 8337
Periodens dvriga totalresultat 3,1 -13,7 -10,6
Summa totalresultat for perioden 3,1 -13,7 333,7 323,1
Enligt beslut pa bolagsstamman 478,8 -478,8 -
Erhallet villkorat aktie&gartillskott 550,0 550,0
Utgéende balans 2014-06-30 954,9 6942,5 140,0 -13,7 804,1 333,7 9161,5
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NOTER — KONCERNEN

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningar av dessa ut-
givna av IFRS Interpretations Committee (IFRIC), sidana som de antagits av EU. Dérutdver till-
limpas lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25). Koncernen foljer dven rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och uttalanden fran Rédet for
finansiell rapportering (UFR). Denna delarsrapport uppfyller de krav som stills i IAS 34 Delarsrap-
portering.

Forandringar som paverkat de finansiella rapporterna vésentligt 2014
Under 2014 har dndringar av IFRS med tillimpning fran och med 2014 inte haft ndgon visentlig
effekt pa koncernens redovisning.

Fran och med 2014 tillimpas kassaflodessékring avseende valutarisk hanforlig till framtida betal-
ningar i utlandsk valuta relaterade till de utlaindska upplaningsprogrammen. Rénte- och valutardnte-
swappar som &r sdakringsinstrument i kassaflddessikringen virderas till verkligt virde. I den man
swappens virdefordndring dr effektiv och motsvarar framtida kassaflode hanforlig till den sédkrade
posten, redovisas viardefordndringen i dvrigt totalresultat och i kassaflddessdkringsreserv i eget
kapital. Inneffektivitet redovisas i resultatrdkningen i posten Nettoresultat av finansiella poster.
Vinster eller forluster som redovisats i reserven for kassaflodessdkringar under eget kapital via dvrigt
totalresultat omklassificeras och redovisas i resultatrakningen i samma period som den sékrade
posten paverkar resultatrakningen. Tillimpning av kassaflodessdkring paverkar de finansiella
rapporterna for aktuell period.

Delarsrapporten har i 6vrigt upprittats enligt samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som tilldmpas i drsredovisningen for 2013.
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NOT 2 SEGMENTSREDOVISNING

Eliminering /

Resultatrakning, jan-jun 2014, Mkr Bank Hypotek Finansbolag Fond Justering Totalt
Réantenetto 443,5 463,9 300,3 0,5 - 1208,2
Provisionsnetto -125,1 -253,4 30,5 161,8 - -186,2
Nettoresultat av finansiella poster 20,3 21,5 0,0 0,2 - 42,0
Koncerninterna intakter 51,2 0,0 2,4 0,0 -53,6 -
Ovriga intakter 56,2 0,1 47,6 0,1 = 104,0
Summa rorelseintakter 446,1 232,1 380,8 162,6 -53,6 1168,0
Koncerninterna kostnader 1,7 -35,1 -6,9 -13,3 53,6 -
Ovriga administrationskostnader -312,0 -10,9 -209,1 -112,9 - -644,9
Av- och nedskrivningar -112,3 -0,1 -6,1 -0,1 - 118,6
Summa rérelsekostnader -422,6 -46,1 -222,1 -126,3 53,6 -763,5
Resultat fore kreditforluster 23,5 186,0 158,7 36,3 - 404,5
Kreditforluster, netto 40,6 7,9 -25,3 - - 23,2
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - 0,1 0,1
Roérelseresultat 64,1 193,9 1334 36,3 0,1 427,8
Balansrakning 2014-06-30

Summa tillgangar 123 759,3 138 855,5 14 797,3 305,5 -57 737,5 219 980,1
Skulder 115 424,4 133 013,2 13482,8 137,3 -51239,1 210818,6
Eget kapital 8334,9 5842,3 13145 168,2 -6 498,4 91615
Summa skulder och eget kapital 123 759,3 138 855,5 14 797,3 305,5 -57 737,5 219 980,1
Resultatrékning, jan-jun 2013, Mkr

Réantenetto 381,3 427,3 286,1 0,6 - 1095,3
Provisionsnetto -145,6 -167,6 25,1 147,1 0,6 -140,4
Nettoresultat av finansiella poster 0,3 -43,8 0,1 0,0 - -43,4
Koncerninterna intakter 53,4 0,0 4.8 0,0 -58,2 -
Ovriga intakter 60,3 0,2 43,0 0,0 - 103,5
Summa rorelseintakter 349,7 216,1 359,1 147,7 -57,6 1015,0
Koncerninterna kostnader -4,1 -33,5 -7,9 -12,1 57,6 -
Ovriga administrationskostnader -304,8 -11,7 -190,0 -93,9 - -600,4
Av- och nedskrivningar -43,7 -0,1 -10,3 -0,1 - -54,2
Summa rorelsekostnader -352,6 -45,3 -208,2 -106,1 57,6 -654,6
Resultat fére kreditforluster -2,9 170,8 150,9 41,6 - 360,4
Kreditforluster, netto -38,8 -3,0 -21,3 - - -63,1
Rorelseresultat -41,7 167,8 129,6 41,6 - 297,3
Balansrakning 2013-06-30

Summa tillgangar 113 560,0 130 672,0 14 078,7 192,8 -44 358,6 214 144,9
Skulder 106 212,4 125 655,1 12878,1 91,0 -38407,8 206 428,8
Eget kapital 7 347,6 5016,9 1200,6 101,8 -5950,8 7716,1
Summa skulder och eget kapital 113 560,0 130 672,0 14 078,7 192,8 -44 358,6 214 1449
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NOT 3 RANTEINTAKTER

Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014 Forandring 2013 Forandring 2014 2013 Forandring 2013
Utlaning till kreditinstitut 30,3 10,9 178% 8,0 279% 41,2 16,0 158% 47,5
Utlaning till allménheten 1378,4 1386,0 -1% 1431,8 -4% 2764,4 2859,5 -3% 5734,1
Réntebarande vardepapper 198,6 225,9 -12% 217,4 -9% 424.5 440,5 4% 878,4
Derivat
Sakringsredovisning 543,8 679,7 -20% 647,9 -16% 1223,5 1375,8 -11% 2828,7
Summa réanteintakter 2151,1 2302,5 7% 2 305,1 7% 4453,6 4691,8 -5% 9488,7
varav ranteintakter pa osakra fordringar -0,2 9,6 0,0 9,4 1,1 18,9
Medelranta under perioden pa utlaning till
allmanheten inklusive leasingnetto, % 8,8 3,4 -3% 3,7 -11% 3,4 3,8 -11% 3,7
NOT 4 RANTEKOSTNADER
Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014  Foréandring 2013 Foréandring 2014 2013 Forandring 2013
Skulder till kreditinstitut -12,7 -8,3 53% 4,7 - -21,0 -4,2 400% -30,8
In- och upplaning fran allmanheten -191,2 -199,8 —4% -232,1 -18% -391,0 -471,2 -17% -924,4
Rantebarande vardepapper -832,1 -752,1 11% -833,7 - -1584,2 -1645,8 -4% -3276,0
Efterstéllda skulder -24,2 -24,0 1% -30,8 -22% -48,2 -47,4 2% -103,2
Derivat
Séakringsredovisning -439,0 -706,0 -38% -632,5 -31% -1145,0 -1370,9 -16% -2812,1
Ej sakringsredovisning 1,5 0,5 200% -2,8 - 2,0 -4.5 - -7,0
Ovriga rantekostnader inklusive insattningsgaranti -29,6 -28,4 4% -27,0 10% -58,0 -52,5 10% -104,8
Summa réantekostnader -1527,3 -1718,1 -11% -1754,2 -13% -3245,4 -3596,5 -10% -7 258,3
Medelranta under perioden pa
inlaning fran allmanheten, % 1,1 1,2 -8% 1,4 -21% 1,1 1,5 -27% 1,4
NOT 5 PROVISIONSINTAKTER
Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014 Forandring 2013 Forandring 2014 2013  Forandring 2013
Betalningsformedling 18,6 22,9 -19% 24,5 -24% 41,5 47,1 -12% 94,4
Utlaning 23,7 22,2 7% 23,6 - 45,9 46,1 - 91,2
Inlaning 2,4 3,2 -25% 2,4 - 5,6 54 4% 10,1
Finansiella garantier 0,1 0,2 -50% -0,1 - 0,3 0,0 - 0,5
Vardepapper 242,6 225,9 7% 201,2 21% 468,5 396,4 18% 815,7
Kort 35,6 31,1 14% 29,6 20% 66,7 57,1 17% 123,5
Ovriga provisioner 0,5 0,5 1,4 -64% 1,0 2,5 -60% 4.6
Summa provisionsintékter 323,5 306,0 6% 282,6 14% 629,5 554,6 14% 1140,0
NOT 6 PROVISIONSKOSTNADER
Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014 Forandring 2013 Forandring 2014 2013  Forandring 2013
Betalningsférmedling -16,9 -23,9 -29% -23,4 -28% -40,8 -51,7 -21% -113,3
Vardepapper -136,4 -121,3 12% -109,1 25% -257,7 -208,5 24% -432,5
Kort -20,3 -12,6 61% -21,2 -4% -32,9 -39,7 -17% -81,7
Ersattning till lansforsakringsbolag -254,3 -225,5 13% -203,5 25% -479,8 -391,8 22% -755,4
Ovriga provisioner -2,5 -2,0 25% -1,8 39% -4.5 -3,3 36% -10,0
Summa provisionskostnader -430,4 -385,3 12% -359,0 20% -815,7 -695,0 17% -1392,9
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NOT 7 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA POSTER

Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014 Forandring 2013 Forandring 2014 2013 Forandring 2013
Forandring verkligt varde
Réanterelaterade instrument 272,0 290,4 -6% -200,8 562,4 -261,2 - -382,9
Valutarelaterade instrument 975,9 616,6 58% 765,7 28% 15925 -165,5 - -118,3
Sékringsredovisning
Sakring till verkligt varde -1212,7 -924,7 31% -562,6 116% -2137,4 383,2 - 397,6
Realisationsresultat
Réanterelaterade instrument 7,2 -1,0 620% -10,8 -34% -8,2 -26,1 -69% -38,4
Ranteskillnadsersattning 15,3 17,4 -12% 13,4 15% 32,7 26,2 25% 56,3
Summa nettoresultat av finansiella poster 43,3 -1,3 - 4,9 - 42,0 -43,4 - -85,7
NOT 8 KREDITFORLUSTER OCH OSAKRA LANEFORDRINGAR

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Kreditférluster, netto, Mkr 2014 2014 Forandring 2013  Forandring 2014 2013 Foréandring 2013
Specifik reservering for individuellt
virderade lanefordringar
Periodens kostnad fér bortskrivning for konstaterade
kreditforluster -24,8 -23,8 4% -26,0 -5% -48,6 -53,8 -10% -139,6
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster
som redovisats som konstaterade kreditférluster 23,8 22,5 6% 30,6 -22% 46,3 54,2 -15% 131,1
Periodens nedskrivning for kreditforluster -35,5 -23,9 49% -76,3 -54% -59,4 -154,7 -62% -307,6
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 17,8 9,4 89% 17,6 1% 27,2 37,0 -26% 109,2
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar for
kreditforluster 52,8 3,5 - 14,9 254% 56,3 25,7 119% 63,5
Periodens nettokostnad for individuellt varderade
lanefordringar 34,1 -12,3 - -39,2 -187% 21,8 -91,6 - -143,4
Gruppvist varderade homogena grupper av
lanefordringar med begrinsat virde och likartad risk
Avsattning/upplosning av reserv for kreditforluster 4,5 -3,2 - 9,2 -51% 1,3 28,5 -95% 16,8
Periodens nettokostnad for gruppvist varderade
fordringar 4,5 -3,2 - 9,2 -51% 1,3 28,5 -95% 16,8
Periodens nettokostnad for infriande av garantier 0,1 0,0 - 0,0 - 0,1 0,0 - 0,2
Periodens nettokostnad for kreditforluster 38,7 -15,5 - -30,0 - 23,2 -63,1 - 126,4
Samtliga uppgifter avser fordringar pa allmanheten.
Reserveringsgrad
Total reserveringsgrad for osékra lanefordringar, % 108,6 108,9 - 130,7 -17% 108,6 130,7 -17% 107,2
Reserveringsgrad exklusive gruppvisa reserveringar, % 80,7 81,1 - 99,8 -19% 80,7 99,8 -19% 80,2

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Osékra lanefordringar, Individuell Gruppvis Individuell Gruppvis Individuell Gruppvis
Mkr Brutto reserv reserv Netto Brutto reserv reserv Netto Brutto reserv reserv Netto
Foretagssektor 113,6 -28,8 -11,8 73,0 128,3 -97,1 -24,4 6,7 1139 -86,5 -25,4 2,0
Hushallssektor 233,6 -251,4 -85,1 -102,9 265,1 -220,3 -79,8 -35,0 185,9 -212,8 -67,1 -94,0
varav privatpersoner 160,6 -136,9 -54,7 -31,0 172,4 -124,1 -57,7 -9,4 152,7 -131,0 -62,1 -40,4

Totalt 347,2 -280,2 -96,9 -29,9 393,4 -317,4 -104,2 -28,3 299,8 -299,3 -92,5 -92,0

Den nya avrakningsmodellen, som infordes 1 januari 2014 avseende det atagande som lansférsakringsbolagen har nar det géller kreditforluster for formedlad affar, innebar att
lansforsakringsbolagen vid reserveringstillfallet tacker 80 procent av reserveringsbehovet genom avrakning mot upparbetad férmedlingsersattning. Den 30 juni 2014 uppgick det
samlade kreditreserveringsbehovet till 422 Mkr varav bankkoncernens redovisade kreditreserv uppgick till 377 Mkr och resterande del om 45 Mkr har avrédknats mot
lansférsakringsbolagens innehdlina medel enligt ovan modell. Overgéngen till ny avrakningsmodell innebér att bankkoncernens kreditreserver hanférliga till

lansforsakringsbolagsaffaren vid tidpunkten for inférandet, successivt kommer att &terféras med 158 Mkr. Under perioden &terférdes 50 Mkr.
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NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN

Lanefordringarna r i sin helhet geografiskt hanforliga till Sverige.

Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Utlaning till allménheten fére reserveringar
Offentlig sektor 241,2 874,0 285,5
Foretagssektor 14 820,1 14 200,2 13706,7
Hushallssektor 152 554,5 147 350,1 143 007,3
Ovriga 1,8 0,5 2,2
Totalt 167 617,6 162 424,8 157 001,7
Reserveringar -377,1 -421,6 -391,8
Utlaning till allmanheten 167 240,5 162 003,2 156 609,9
Aterstaende I6ptid pa hogst 3 méanader 110 504,9 107 149,1 106 851,3
Aterstaende I5ptid mer &n 3 manader men hogst 1 &r 11 391,3 10 874,8 13 069,6
Aterstaende 16ptid mer an 1 &r men hogst 5 ar 44 298,2 43 042,1 35909,0
Aterstaende 16ptid mer &n 5 &r 1 046,1 937,2 780,0
Summa 167 240,5 162 003,2 156 609,9
Definition
Aterstaende I6ptid definieras som &terstaende rantebindningstid i de fall lanet I6per med periodvis bundna villkor.
NOT 10 DERIVAT
2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Nominellt Verkligt Nominellt  Verkligt Nominellt  Verkligt
Mkr belopp varde belopp varde belopp varde
Derivatinstrument med positiva varden
Derivat i sékringsredovisning
Réanterelaterade 80550,0 2012,2 74 045,0 952,8 133682,0 1071,7
Valutarelaterade 224128 11786 5394,2 371,2 10 175,6 337,4
Ovriga derivat
Valutarelaterade 5,0 1,1 69,0 13,7 26999 63,7
Summa derivatinstrument med positiva varden 102967,8 31919 79 508,2 1337,7 146 557,5 1472,8
Derivatinstrument med negativa varden
Derivat i sékringsredovisning
Réanterelaterade 88126,0 15186 107007,0 1006,6 113141,0 10549
Valutarelaterade 15 294,4 825,5 33698,7 1773,7 40 186,7 1788,9
Ovriga derivat
Valutarelaterade 212,1 32,9 - - 191,3 4.7
Summa derivatinstrument med negativa vérden 103 632,5 2377,0 140705,7 2780,3 153 519,0 2848,5

For att skydda sig mot de rénte- och valutarisker som koncernens upplaningsprogram ger upphov till ingar Lansférsakringar ekonomiska
sakringar. Med derivat uppnar bolaget sakring av saval verkligt varde i de utstéllda obligationerna till foljd av férandringar i marknadsranta,
samt sakring av kassaflode hanforlig till framtida floden i utlandsk valuta. Sakringsinstrument utgors framst av rante- och valutaranteswappar.
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NOT 11 STALLDA SAKERHETER,

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
For egna skulder stéllda sakerheter

Pantsatta vardepapper i Riksbanken 2 500,0 1900,0 1900,0
Pantsatta vardepapper hos Euroclear 2 000,0 1.300,0 1.300,0
Lamnade sakerheter avseende derivat 10,0 10,0 10,0
Lanefordringar, sakerstallda obligationer 108 586,1 104 506,1 100 388,2
Lanefordringar, fyllnadssékerheter 11 151,0 16 250,0 17 500,0
Ataganden till foljd av aterkopstransaktioner 4 4542 530,5 3598,4
Ovriga sakerheter fér vardepapper 5,0 5,0 5,0
Summa for egna skulder stallda siakerheter 128 706,3 124 501,6 124 701,6
Ovriga stillda sikerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser 56,5 56,6 45,5
Villkorade aktiedgartillskott 4790,0 4240,0 3950,0
Fortida uttag vid 62 ars alder enligt pensionsavtal 24,6 24,6 32,4
Summa eventualfdrpliktelser 4 871,1 4321,2 4 027,9
Andra ataganden

Beviljade men ej utbetalda lan 10 159,1 5 608,0 8289,2
Beviljade men ej utnyttjade rékningskrediter 19145 19844 1973,7
Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 1092,8 1196,1 11395
Summa andra ataganden 13 166,4 8788,5 11 402,4
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NOT 12 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE

| tabell framgar finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i balansrakningen utifran anvanda
varderingsmodeller dar: Niva 1 avser varden som faststélls fran noterade kurser pa en aktiv marknad, Niva 2 avser var-
den som faststalls genom berdknade varden pa observerbara marknadsnoteringar och Niva 3 avser varden som bygger
pa egna antaganden och bedémningar.

Mkr

2014-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 6 038,4 6 038,4
Obligationer och andra réntebérande

vardepapper 29 673,7 29 673,7
Aktier och andelar V 11,0 11,0
Derivat 3191,9 3191,9
Skulder

Derivat 2377,0 2377,0
Mkr

2013-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser 4.881,4 4.881,4
Obligationer och andra rantebérande

vardepapper 35 200,6 35 200,6
Aktier och andelar ¥ 76,8 11,0 87,8
Derivat 1337,7 13377
Skulder

Derivat 2780,3 2780,3
Mkr

2013-06-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgéngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 6 283,5 6 283,5
Obligationer och andra rantebarande

vérdepapper 33233,8 33 233,8
Aktier och andelar ¥ 178,4 11,0 189,4
Derivat 1472,8 14728
Skulder

Derivat 28485 28485

D Naringsbetingade onoterade aktier och andelar véarderas initialt till sitt anskaffninsvarde och skrivs ner om det finns objektiva belopp
for ett nedskrivningsbehov.Bedémningen baseras pa senaste arsredovisning och prognostiserat resultat.
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NOT 12 VARDERINGSMETODER FOR VERKLIGT VARDE, FORTSATTNING

Mkr Aktier och andelar
Oppningsbalans 2014-01-01 11,0
Totalt redovisade vinster och forluster:

— redovisat i periodens resultat -
Férvérv av aktier -
Utgaende balans 2014-06-30 11,0

Vinster och férluster redovisade i arets resultat for tillgangar som ingar i den utgaende balansen 2014-06-30

Mkr Aktier och andelar
Oppningsbalans 2013-01-01 11,0
Totalt redovisade vinster och forluster:

— redovisat i periodens resultat -
Forvarv av aktier -
Utgaende balans 2013-12-31 11,0

Vinster och férluster redovisade i arets resultat for tillgangar som ingar i den utgaende balansen 2013-12-31

Mkr Aktier och andelar
Oppningsbalans 2013-01-01 11,0
Totalt redovisade vinster och forluster: -
— redovisat i periodens resultat -
Forvarv av aktier -
Utgaende balans 2013-06-30 11,0
Vinster och férluster redovisade i arets resultat for tillgangar som ingar i den utgaende balansen 2013-06-30
2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
Mkr varde vérde varde varde vérde vérde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 23,4 108,5 108,5 102,3 102,3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 6 038,4 6 038,4 4 881,4 4 881,4 6 283,5 6 283,5
Utlaning till kreditinstitut 10717,3 107173 5957,9 5957,9 13436,2 13436,2
Utlaning till allmanheten 167 240,5 168 458,4 162 003,2 162 415,0 156 609,9 153 491,0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 29673,7 29673,7 35200,6 35200,6 33233,8 332338
Aktier och andelar 11,0 11,0 87,8 87,8 189,4 189,4
Derivat 3191,9 81919 1337,7 13377 14728 1472,8
Kundfordringar 237,3 237,3 239,1 239,1 274,2 274,2

Summa tillgangar 217 133,5 2183514 209 856,2 210 228,0

211 602,1 208 483,2

Skulder

Skulder till kreditinstitut 7 349,9 7 349,9 1 860,6 1860,6 6780,0 6780,0
In- och upplaning fran allmanheten 72783,1 72694,8 69220,0 70069,6 655155 66576,1
Emitterade vardepapper 119787,3 128 104,4 123 634,9 128 079,9 124 475,1 130428,0
Derivat 2377,0 2377,0 2780,3 2780,3 28485 2 848,5
Leverantorsskulder 26,4 26,4 50,4 50,4 51,5 51,5
Efterstéllda skulder 2300,0 2426,7 2299,7 24274 2590,0 2674,8

Summa skulder 204 623,7 212 979,2 199 845,9 205 268,2

202 260,6 209 358,9

Det har inte forekommit nagra overféringar mellan niva 1 och niva 2 under perioden. Under perioden férekom inte nagra overféringar fran
niva 3. Det verkliga véardet pa kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, kundfordringar, skulder till kreditinstitut och
leverantdrsskulder utgdrs av en rimlig approximation av verkligt varde utifran tillgdngarnas och skuldernas anskaffningsvarden da dessa

tillgdngar respektive skulder har korta loptider.

Verkligt varde pa in- och utlaning har beréknats med en diskontering av férvantade framtida kassafloden dér diskonteringsrantan har satts

till den aktuella in- respektive utlaningsranta som tillampas (inklusive rabatter).

Huvudprincipen fér vardering till verkligt vérde av emitterade vardepapper &r att vardering sker till priser fran extern part per bokslutsdatum
alternativt senaste handelsdag. Nar externa priser saknas alternativt bedéms som marknadsavvikande samt for vardering av verkligt varde av
efterstallda skulder har schablonmetod alternativt varderingsmetod baserad pa bedémd eller ursprunglig emissions-spread anvéants.

For upplysningar om faststéllande av verkligt varde samt varderingstekniker och indata, se aven not 2 Redovisningsprinciper i

arsredovisningen 2013.
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NOT 13 KAPITALTACKNINGSANALYS

Konsoliderad ~ Konsoliderad

Bankkoncernen Bankkoncernen situation situation Bankkoncernen Bankkoncernen
Basel 111 Basel 111 Basel 111 Basel 111 Basel Il Basel Il

Mkr 2014-06-30  2014-03-31 2014-06-30 2014-03-31 2013-12-31  2013-06-30
Eget kapital 9161,5 8407,5 16 906,9 15783,8 8 288,4 7716,1
Avgar:
Ej verifierat resultat - -153,4 - -128,7 -
Justering for sakringskontrakt 13,6 28,6 29,1 29,5 - -
Fond for verkligt varde -141,7 -132,9 -141,7 -132,9 -138,6 -104,0
Immateriella tillgangar -333,3 -376,6 -448,8 -494,2 -397,1 -420,6
Uppskjutna skattefordringar -9,2 -9,2 -38,0 -13,9 -9,2 -12,3
IRK underskott -486,4 -498,4 -486,4 -498,4 -302,4 -276,1
Aktieinnehav som ska dras av -10,7 -10,7 -7 885,0 -7 968,2 -
Summa karnprimarkapital 8 193,9 7 254,8 7 936,1 6 577,0 7 441,1 6903,1
Evigt forlagslan - - - - - 290,0
Primarkapital 8193,9 7 254,8 7 936,1 6577,0 7 441,1 7 193,1
Supplementért kapital 2296,9 22969 2136,9 21369 22969 22969
Avgar/tillkommer IRK underskott/éverskott 34,3 32,5 34,3 32,5 -302,4 -276,1
Summa kapitalbas 10 525,0 9 584,1 10 107,3 8746,3 9435,6 9213,9
Riskexponeringsbelopp enligt Basel 111 51 335,5 51 405,1 58 571,0 58 465,6 50 465,0 49 630,6
Kapitalkrav
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 567,2 634,7 785,1 838,5 647,2 667,8
Kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 31722 3094,5 3172,2 3094,5 32112 31239
Kapitalkrav fér operativa risker 209,5 209,5 570,1 570,1 178,8 178,8
Kapitalkrav for kredivardighetsjustering 157,9 173,7 158,3 174,2 - -
Summa kapitalkrav 4106,8 4112,4 4 685,7 4677,2 4 037,2 3970,5
Kapitaltackning
Primarkapitalrelation enligt Basel Il 16,0% 14,1% 13,5% 11,3% 14,7% 14,5%
Kérnprimarkapitalrelation enligt Basel Il 16,0% 14,1% 13,5% 11,3% 14,7% 13,9%
Kapitaltackningsgrad enligt Basel Il 20,5% 18,6% 17,3% 15,0% 18,7% 18,6%
Sérskilda uppgifter
IRK Reserveringar dverskott (+) / underskott (-) -452,1 -466,0 -452,1 -466,0 -604,8 -552,2
- IRK Totala reserveringar (+) 399,1 391,6 399,1 391,6 386,5 356,8
— IRK Forvantat forlustbelopp (-) -851,2 -857,6 -851,2 -857,6 -991,3 -908,9
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NOT 13 KAPITALTACKNINGSANALYS, FORTSATTNING

Konsoliderad ~ Konsoliderad

Bankkoncernen Bankkoncernen situation situation Bankkoncernen Bankkoncernen
Basel 111 Basel 111 Basel 111 Basel 111 Basel Il Basel Il

Mkr 2014-06-30  2014-03-31 2014-06-30 2014-03-31 2013-12-31  2013-06-30
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar 97,9 108,4 108,8 132,5 80,4 84,4
Féretagsexponeringar 140,6 136,9 140,6 136,9 164,8 171,2
Hushallsexponeringar 66,6 60,7 66,6 60,7 54,9 56,7
Fallerande exponeringar 12,9 5,7 12,9 5,7 0,0 0,0
Sékerstallda obligationer 215,2 290,6 215,2 295,4 292,7 299,8
Ovriga poster 34,0 32,4 241,0 207,3 54,4 55,7
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 567,2 634,7 785,1 838,5 647,2 667,8
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Hushallsexponeringar
Fastighetskrediter 1684,5 16757 1684,5 16757 1684,8 1631,9
Ovriga hushéllsexponeringar 789,7 757,1 789,7 757,1 789,5 806,6
Summa hushallsexponeringar 2474,2 2432,8 2474,2 2432,7 2474,3 2 438,5
Foretagsexponeringar 698,0 661,8 698,0 661,8 736,0 684,8
Motpartslosa exponeringar - - - - 0,9 0,6
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 3172,2 3094,5 3172,2 3094,5 3211,2 31239
Operativa risker
Schablonmetoden 209,5 209,5 209,5 209,5 178,8 178,8
Basmetoden LFAB - - 360,6 360,6 - -
Summa kapitalkrav for operativa risker 209,5 209,5 570,1 570,1 178,8 178,8
Kreditvardighetsjustering
Schablonmetoden 157,© 173,7 158,3 174,2 - -
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsjustering 157,9 173,7 158,3 174,2 - -
Kapitalkrav enligt Basel I-golv
Kapitalkrav enligt Basel I-golv 8112,0 7 920,2 8170,7 7 985,9 7710,1 7 591,1
Kapitalbas justerad enligt Basel I-golv 10977,1 10 050,1 10 559,4 9212,3 10 040,4 9766,1
Overskott av kapital enligt Basel I-golv 2 865,1 2129,9 2 388,7 1226,4 2 330,3 2175,0

Avseende jamférelseperioderna 2013-12-31 och 2013-06-30 é&r kapitalbas och kapitalkrav beraknade enligt Basel |l-reglerna.

NOT 14 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Visentliga avtal for bankkoncernen utgdrs i huvudsak av uppdragsavtal med de 23 lansforsdkringsbolagen samt uppdragsvtal
med Lansforsidkringar AB rorande utveckling, service, ekonomi och IT. Koncernens erséttning till lansférsidkringsbolagen
enligt gidllande outsorcingavtal redovisas i not 6 Provisionskostnader. Mellan koncernféretagen har sedvanliga affarstransak-
tioner dgt rum som ett led av den outsourcade verksamheten.
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RESULTATRAKNING — MODERBOLAGET

Kv 2 Kv 1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014  Forandring 2013 Forandring 2014 2013  Forandring 2013
Réanteintakter 970,2 906,5 7% 882,6 10% 1876,7 1726,2 9% 3585,1
Réantekostnader -742,9 -690,3 8%  -684,5 9% -1433,2 -1344,9 7% -2789,1
Réntenetto 227,3 216,2 5% 198,1 15% 443,5 381,3 16% 796,0
Erhallna utdelningar 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0.0 - 0,1
Provisionsintakter 76,9 81,7 -6% 73,3 5% 158,6 146,3 8% 298,1
Provisionskostnader -145,1 -138,6 5% -150,4 -4% -283,7 -291,9 -3% -552,4
Nettoresultat av finansiella poster 14,2 6,1 - -0,6 - 20,3 0,3 - 19,4
Ovriga rorelseintakter 51,9 55,5 -6% 56,2 -8% 107,4 113,7 -6% 229,3
Summa rorelseintékter 225,2 220,9 2% 176,6 28% 446,1 349,7 28% 790,5
Personalkostnader -40,1 -38,3 5% -37,0 8% -78,4 -72,9 8% -142,6
Ovriga administrationskostnader -125,0 -106,9 17% -121,6 3% -231,9 -236,0 2% -483,0
Summa administrationskostnader -165,1 -145,2 14% -158,6 4% -310,3 -308,9 - -625,6
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -69,2 -43,1 61% -21,5 - -112,3 -43,7 157% -82,7
Summa rorelsekostnader -234,3 -188,3 24% -180,1 30% -422,6 -352,6 20% -708,3
Resultat fore kreditforluster -9,1 32,6 - -3,5 - 23,5 -2,9 - 82,2
Kreditférluster, netto 43,1 -2,5 - -14,6 - 40,6 -38,8 - -80,1
Rorelseresultat 34,0 30,1 13% -18,1 - 64,1 -41,7 - 2,1
Bokslutsdispositioner - - - - - - - - -11,9
Skatt -7,5 -6,6 14% 4,0 - -14.1 9,2 - 6,2
Periodens resultat 26,5 23,5 13% -14,1 - 50,0 -32,5 - -3,6

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT — MODERBOLAGET

Kv 2 Kv1 Kv 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Mkr 2014 2014  Forandring 2013  Forandring 2014 2013  Forandring 2013
Periodens resultat 26,5 23,5 13% -14,1 - 50,0 -32,5 - -3,6
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras
till periodens resultat
Kassaflodessakringar 2,2 -10,1 - - - -7,9 - - -
Forandring i verkligt vérde pa finansiella tillgangar
som kan séljas 18,7 9,4 99% -35,5 - 28,1 -18,5 - 45,1
Omklassificering realiserade vardepapper -3,5 -3,4 3% - - -6,9 -3,0 130% -4,1
Skatt hanforlig till poster som omforts eller kan
omforas till periodens resultat -3,8 0,9 - 7,8 - -2,9 4,7 - -9,0
Periodens 6vriga totalresultat, netto efter skatt 13,6 -3,2 - -27,7 - 104 -16,8 - 32,0
Periodens totalresultat 40,1 20,3 98% -41,8 - 60,4 -49,3 - 28,4
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

Mkr 2014-06-30  2013-12-31 2013-06-30
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 108,5 102,3
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 3628,2 3389,5 4 777,0
Utlaning till kreditinstitut 54 566,7 44 638,6 48 584,6
Utlaning till allmanheten 36 188,9 36 007,7 35430,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20191,7 19 824,7 16 414,0
Aktier och andelar 11,0 87,8 155,9
Aktier och andelar i intresseféretag 1,0 1,0 1,0
Aktier och andelar i koncernféretag 6 499,0 6 069,0 5869,0
Derivat 1295,9 602,7 805,3
Forandring av verkligt varde for rantesakrade

poster i sakringsportfoljen 125,9 64,8 29,9
Immateriella tillgangar 288,6 347,7 351,7
Materiella tillgangar 3,3 2,6 1,2
Uppskjutna skattefordringar 6,3 6,3 5,4
Ovriga tillgangar 129,0 386,1 393,56
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 800,4 871,2 638,6
Summa tillgangar 123 759,3 112408,2 113560,0
Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 10 868,0 6 099,6 6299,6
In- och upplaning fran allménheten 72 899,4 69 340,6 65 549,6
Emitterade vardepapper 26 131,8 24 645,5 29 459,6
Derivat 1619,6 653,5 717,2
Forandring av verkligt varde for rantesakrade

poster i sakringsportfoljen 127,9 46,2 65,1
Uppskjutna skatteskulder - - -
Ovriga skulder 258,1 455,6 408,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1210,6 1134,2 1114,7
Avséttningar 6,3 6,1 8,2
Efterstéllda skulder 2300,0 2299,7 2590,0
Summa skulder och avsattningar 115 421,8 104 681,0 106 212,4
Obeskattade reserver 11,9 11,9 -
Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9
Reservfond 18,4 18,4 18,4
Fond for verkligt vérde 86,5 76,1 27,3
Balanserade vinstmedel 7 215,9 6 669,5 6 379,5
Periodens resultat 50,0 -3,6 -32,5
Summa eget kapital 8 325,7 77153 7 347,6
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 123 759,3 112 408,2 113 560,0
Stéllda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

For egna skulder stéllda sékerheter 8807,4 3721,3 6 608,4
Ovriga stallda sékerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser 4 853,4 4 303,4 4 007,6
Ovriga ataganden 25 649,4 11 349,6 13616,9

Ovriga noter

Redovisningsprinciper

Kreditforluster och osakra lanefordringar

Kapitaltackningsanalys

Upplysningar om néarstaende

rlw|n]| e
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, INDIREKT METOD — MODERBOLAGET

Mkr Jan-jun 2014 Jan-jun 2013
Likvida medel vid arets bérjan 5154,8 1920,1
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2 928,6 7 262,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -407,1 -172,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 550,3 1457,7
Periodens kassaflode 3071,8 8 547,2
Likvida medel vid periodens slut 8 226,6 10 467,3

Likvida medel definieras som kassa och och tillgodohavanden hos centralbanker, utlaning och skulder till kreditinstitut betalbara pa
anfordran samt dagslan och placeringar hos Riksbanken med forfall nastkommande bankdag.

Forandring i kassaflode fran den Ipande verksamheten &r till storsta delen hanforlig till Utlaning till dotterbolag -5 763,6 (-1 683,4) Mkr,
Skulder till kreditinstitut 4 595,0 (3 440,5) Mkr och In- och upplaning fran allmanheten 3 558,9 (3 014,6) Mkr. Férandringen i
kassaflode fran investeringsverksamheten ar framst hanforlig till Aktier i dotterbolag -430 (0,0) Mkr. Férandringen i kassaflode fran
finansieringsverksamheten ar framst hanforlig till erhalina aktieégartillskott 550,0 (335,0) Mkr.

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL — MODERBOLAGET

Fond for verkligt varde

Verkligtvarde- Sakrings- Balanserade Periodens
Mkr Aktiekapital Reservfond reserv reserv  vinstmedel resultat Totalt
Ingaende balans 2013-01-01 954,9 18,4 44,1 - 6 081,4 -36,9 7 061,9
Periodens resultat -32,5 -32,5
Periodens 6vriga totalresultat -16,8 -16,8
Summa totalresultat fér perioden -16,8 -32,5 -49,3
Enligt beslut pa bolagsstamma -36,9 36,9 -
Erhallet villkorat aktieagartillskott 335,0 335,0
Utgédende balans 2013-06-30 954,9 18,4 27,3 - 6 379,5 -32,5 7 347,6
Ingdende balans 2013-07-01 954,9 18,4 27,3 - 6 379,5 -32,5 7 347,6
Periodens resultat 28,9 28,9
Periodens 6vriga totalresultat 48,8 48,8
Summa totalresultat fér perioden 48,8 28,9 77,7
Erhallet villkorat aktieagartillskott 290,0 290,0
Utgdende balans 2013-12-31 954,9 18,4 76,1 - 6 669,5 -3,6 7715,3
Ingdende balans 2014-01-01 954,9 18,4 76,1 - 6 669,5 -3,6 7871533
Periodens resultat 50,0 50,0
Periodens 6vriga totalresultat 16,5 -6,1 10,4
Summa totalresultat fér perioden 16,5 -6,1 50,0 60,4
Enligt beslut pa bolagsstamma -3,6 3,6 -
Erhallet villkorat aktieagartillskott 550,0 550,0
Utgéende balans 2014-06-30 954,9 18,4 92,6 -6,1 7 215,9 50,0 8 325,7
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NOTER - MODERBOLAGET

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Lansforsdkringar Bank AB upprittar sin redovisning i enlighet med lagen om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARKL), lagen (2007:528) om virdepappersmarknader samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmidnna rad (FFFS 2008:25). Bolaget tillimpar dven rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering
géllande for noterade foretag. Reglerna i RFR 2 innebdr att bolaget i drsredovisningen for den juridiska
personen ska tillimpa samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sa langt detta &r mdjligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hédnsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tilligg till IFRS som ska goras.
Denna delérsrapport uppfyller de krav som stélls enligt [AS 34 Delarsrapportering.

Forandringar som paverkat de finansiella rapporterna visentligt 2014
Under 2014 har dndringar av lagar, foreskrifter och rekommendationer med tillimpning fran och
med 2014 inte haft ndgon visentlig effekt pa Lansforsdkringar Bank ABs redovisning.

Fran och med 2014 tillampas kassaflodessdkring avseende valutarisk hanforlig till framtida betal-
ningar i utlandsk valuta relaterade till de utlaindska upplaningsprogrammen. Rénte- och valutardnte-
swappar som dr sdkringsinstrument i kassaflodessdkringen vérderas till verkligt virde. I den man
swappens virdefordndring dr effektiv och motsvarar framtida kassaflode hénforlig till den sékrade
posten, redovisas virdeforandringen i 6vrigt totalresultat och i kassaflodessdkringsreserv i eget
kapital. Inneffektivitet redovisas i resultatrakningen i posten Nettoresultat av finansiella poster.
Vinster eller forluster som redovisats i reserven for kassaflodessdkringar under eget kapital via dvrigt
totalresultat omklassificeras och redovisas i resultatrdkningen i samma period som den sékrade
posten paverkar resultatrdkningen. Tillimpning av kassaflodessdkring paverkar de finansiella
rapporterna for aktuell period.

Delarsrapporten har i dvrigt uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
som tilldmpas i drsredovisningen for 2013.

NOT 2 KREDITFORLUSTER OCH OSAKRA LANEFORDRINGAR

Den nya avrakningsmodellen, som infordes 1 januari 2014 avseende det atagande som lansforsakrings-
bolagen har nir det giller kreditforluster for formedlad affdr, innebér att lansforsdakringsbolagen
vid reserveringstillfillet tacker 80 procent av reserveringsbehovet genom avrakning mot upparbetad
formedlingserséttning. Den 30 juni 2014 uppgick det samlade kreditreserveringsbehovet till 185 Mkr
varav bankens redovisade kreditreserv uppgick till 144 Mkr och resterande del om 41 Mkr har avraknats
mot linsforsikringsbolagens innehallna medel enligt ovan modell. Overgangen till ny avriknings-
modell innebér att bankens kreditreserver vid tidpunkten for inférandet, successivt kommer att ater-
foras med 137 Mkr. Under perioden aterfordes 43 Mkr.
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NOT 3 KAPITALTACKNINGSANALYS

Basel IlI Basel Il Basel Il
Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Eget kapital 8325,6 77153 7 347,6
78 % av obeskattade reserver 9,3 9,3 -
Avgar:
Ej verifierat resultat - - -
Justering for sakringskontrakt 6,1 - -
Fond for verkligt varde -92,6 -76,1 -27,3
Immateriella tillgangar -288,6 -347,7 -351,7
Uppskjutna skattefordringar -6,3 -6,3 -5,4
IRK underskott -173,5 -137,4 -107,2
Aktieinnehav som ska dras av -10,7 - -
Summa karnprimarkapital 7 769,3 7 157,1 6 856,0
Evigt forlagslan - - 290,0
Primarkapital 7 769,3 7 157,1 7 146,0
Supplementart kapital 2296,9 2296,9 2296,9
Avgar/tillkommer IRK underskott/éverskott 16,9 -137,4 -107,2
Summa kapitalbas 10 083,0 9 316,6 9 335,7
Riskexponeringsbelopp enligt Basel 111 25 034,1 18 577,1 18 648,4
Kapitalkrav
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 765,3 237,2 249,4
Kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 1109,0 1167,4 1160,9
Kapitalkrav for operativa risker 99,2 81,6 81,6
Kapitalkrav for kredivardighetsjustering 29,2 - -
Summa kapitalkrav 2 002,7 1486,2 14919
Kapitaltackning
Primarkapitalrelation enligt Basel Il 31,0% 38,5% 38,3%
Karnprimarkapitalrelation enligt Basel |11 31,0% 38,5% 36,8%
Kapitaltackningsgrad enligt Basel Il 40,3% 50,2% 50,1%
Sérskilda uppgifter
IRK Reserveringar dverskott (+) / underskott (-) -156,6 -274,7 -214,3
— IRK Totala Reserveringar (+) 184,9 186,8 161,5
— IRK Forvantat forlustbelopp (-) -341,5 -461,5 -375,7
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NOT 3 KAPITALTACKNINGSANALYS, FORTSATTNING

Basel 111 Basel Il Basel Il
Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Institutsexponeringar 26,8 29,2 35,5
Féretagsexponeringar - - 1,1
Hushallsexponeringar - - 2,4
Sékerstallda obligationer 138,5 166,3 164,0
Aktier 581,5 - -
Ovriga poster 18,5 41,7 46,4
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 765,3 237,2 249,4
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Hushéllsexponeringar
Fastighetskrediter 386,2 413,0 410,0
Ovriga hushéllsexponeringar 288,4 287,6 285,3
S hushallsexp ingar 674,6 700,6 695,3
Foretagsexponeringar 434,4 466,6 465,5
Motpartslésa exponeringar - 0,2 0,1
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 1109,0 1167,4 1160,9
Operativa risker
Schablonmetoden 99,2 81,6 81,6
Summa kapitalkrav for operativa risker 99,2 81,6 81,6
Kreditvérdighetsjustering
Schablonmetoden 29,2 - -
Summa kapitalkrav for kreditvardighetsj ing 29,2 - -
Kapitalkrav enligt Basel I-golv
Kapitalkrav enligt Basel I-golv 2840,2 2 256,3 2276,1
Kapitalbas justerad enligt Basel I-golv 10 239,6 9591,3 9 550,0
Overskott av kapital enligt Basel I-golv 7 399,4 7 335,0 7 273,9

Avseende jamférelseperioderna 2013-12-31 och 2013-06-30 é&r kapitalbas och kapitalkrav beréknade enligt Basel |l-reglerna.

NOT 4 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Visentliga avtal for Lansforsdkringar Bank AB utgdrs i huvudsak av uppdragsavtal med de 23
lansforsdkringsbolagen samt uppdragsvtal med Lansforsakringar AB rérande utveckling, service,
ekonomi och IT. Mellan koncernféretagen har sedvanliga affarstransaktioner 4gt rum som ett led av
den outsourcade verksamheten.
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Denna halvarsrapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsdkrar att halvarsrapporten ger en réttvisande versikt av foretagets och

koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2014

Sten Dunér Christian Bille
Styrelsens ordférande  Styrelseledamot

Ingrid Jansson Bengt-Erik Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Rikard Josefson
Verkstdllande direktor

Marianne Bjorkman
Styrelseledamot

Susanne Petersson
Styrelseledamot
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG
GRANSKNING AV FINANSIELL DELARSINFORMATION

Till styrelsen i Lansforsdkringar Bank AB (publ)
Org nr 556401-9878

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade balansridkning for Lansforsakringar
Bank AB (publ) per den 30 juni 2014 och till den hérande rapporter dver resultat,
forandring i eget kapital och fordndring i kassaflodet under den sexménadersperiod som
slutade per detta datum samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och
andra tilldggsupplysningar. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att upprétta och rittvisande presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och lag om drsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag. Mitt ansvar
ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa min dversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagemant ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsétgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i Sverige har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sddan sikerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa min dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger mig anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt
vasentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med TAS 34 och lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet
med lag om arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag.

Stockholm den 18 juli 2014

Stefan Holmstrom
Auktoriserad revisor
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APPENDIX

UPPLANINGSPROGRAM

Aterstaende Aterstaende
Emitterat Emitterat Utestéende Utestdende genomsnittlig Ioptid, genomsnittlig I6ptid,
Jan-jun 2014 Jan-jun 2013 2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30
Program Ram, Nom Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Nom, SEK mdr Ar Ar
Lansforsakringar Bank
Medium Term Note SEK 30 mdr 58 7,6 19,3 23,4 1,6 1,5
Domestikt certifikatprogram SEK 15 mdr 4,3 0,9 3,6 1,2 0,5 0,3
Euro Commercial Paper EUR 1,5mdr 0,6 55 0,1 2,9 0,5 0,2
Euro Medium Term Note EUR 2 mdr 0,2 1,8 2,8 1,8 2,8 2,7
Totalt 10,9 15,8 25,9 29,3 1,6 1,4
Lansforsakringar Hypotek
Svenska Sakerstallda Benchmark ~ Obegransad 8,0 5,0 6285] 59,3 82 2,7
Medium Term Covered Note SEK 30 mdr 0,4 - 4,2 5,7 2,0 1,6
Euro Medium Term Covered Note EUR 5mdr 5,1 2,1 26,1 30,0 3,8 2,2
Totalt 13,5 7,1 92,8 95,0 383 2,5
Totalt koncernen 24,4 229 118,7 124,3 3,0 2,2
Forfallostruktur 30 juni 2014
i\r, Nom, mdr 2014 2015 2016 2017 2018 2019 >=2020 Totalt
Sakerstalld upplaning 1,3 17,6 18,2 15,4 13,3 9,5 17,4 92,8
Icke sakerstalld upplaning 0,9 10,7 6,2 2,3 1,1 0,3 0,7 22,2
Certifikat 2,2 1,5 3,7
Totalt 4,4 29,8 24,4 17,7 14,4 9,8 18,1 118,7
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Denna rapport innehaller sadan information som Lansforsakringar Bank AB
(publ) ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informa-
tionen lamnades for offentliggdrande den 18 juli 2014 ki 11.00 svensk tid.
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