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  Rörelseresultatet ökade 44 procent till 428 (297) Mkr och  
räntabiliteten på eget kapital stärktes till 8,0 (6,3) procent.

  Rörelseintäkterna ökade 15 procent till 1 168 (1 015) Mkr.

  Räntenettot ökade 10 procent till 1 208 (1 095) Mkr.

  Rörelsekostnaderna exklusive nedskrivning ökade 5 procent till 
690 (655) Mkr.

  Kreditförlusterna uppgick netto till –23 (63) Mkr, vilket mot
svarar en kreditförlustnivå på –0,03 (0,07) procent. Se kom
mentar om ny avräkningsmodell för kreditförluster.

  Affärsvolymerna ökade 12 procent till 334 (298) mdr.

  Inlåningen ökade 11 procent till 73 (66) mdr.

  Utlåningen ökade 7 procent till 167 (157) mdr.

  Bankkoncernens kärnprimärkapitalrelation enligt Basel III upp
gick till 16,0 procent den 30 juni 2014.

  Antalet kunder ökade med 4 procent till 906 000, antalet  
bankkort ökade 10 procent till 406 000 och antalet inlånings
konton ökade 5 procent.

  Uppgifterna inom parentes avser jämförbar period 2013.

Länsförsäkringar fortsätter att stärka positionen på bank-
marknaden med ökande affärsvolymer och ett stärkt ränte-
netto och resultat. Vi arbetar ständigt med att erbjuda kunder-

na ett enkelt, tydligt och attraktivt alternativ och vi ligger i fram kant 
med digitala tjänster både när det gäller service och användarvänlighet. 
I slutet av kvartalet var vi först på marknaden med att certifiera alla 
våra bolånerådgivare. Låneportföljen, som växer främst med bolån till 
privatpersoner,  har en mycket hög kreditkvalitet. Finansieringen på 
upplåningsmarknaden fortsätter att fungera framgångsrikt. De nya 
 regelverken införs nu snabbt och med full kraft. Det är viktigt att till-
lämpningen sker utifrån en ordentlig analys så att inte minst konkur-
rensvillkoren beaktas. 

18 juli 2014
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 Rörelseresultat    Räntabilitet på eget kapital

RÖRelSeReSUltAt och RäntABIlItet  
På eget KAPItAlRikaRd Josefson, vd länsförsäkringar bank:
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nycKeltAl

koncernen
kv 2 

2014
kv 1 

2014
kv 2 

2013
Jan-jun 

2014
Jan-jun 

2013
Helår 
2013

Räntabilitet på eget kapital, % 8,5 7,5 6,7 8,0 6,3 6,7

Avkastning på totalt kapital, % 0,41 0,36 0,31 0,38 0,29 0,31

Placeringsmarginal, % 1,10 1,07 1,04 1,09 1,06 1,06

K/Ital före kreditförluster* 0,60 0,58 0,64 0,59 0,64 0,63

K/Ital efter kreditförluster* 0,54 0,60 0,70 0,57 0,71 0,69

K/Ital före kreditförluster 0,69 0,62 0,64 0,65 0,64 0,63

K/Ital efter kreditförluster 0,62 0,65 0,70 0,63 0,71 0,69

Kärnprimärkapitalrelation enligt Basel III, %** 16,0 14,1 – 16,0 – 14,4

Primärkapitalrelation enligt Basel III, %** 16,0 14,1 – 16,0 – 14,4

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel III, %** 20,5 18,6 – 20,5 – 19,1

Andel osäkra lånefordringar brutto, % 0,20 0,23 0,18 0,20 0,18 0,23

Reserver i föhållande till utlåning, % 0,21 0,25 0,23 0,21 0,23 0,25

Kreditförlustnivå, % –0,09 0,04 0,07 –0,03 0,07 0,08

* exklusive nedskrivning 
** Avser bankkoncernen

ReSUltAtRäKnIng, KvARtAl

koncernen, Mkr
kv 2 

2014
kv 1 

2014
kv 4 

2013
kv 3 

2013
kv 2 

2013

Räntenetto 623,7 584,4 578,7 556,5 550,9

Provisionsnetto 106,9 –79,3 –49,3 –63,2 –76,4

nettoresultat av finansiella poster 43,3 –1,3 –36,1 –6,3 4,9

Övriga rörelseintäkter 51,0 53,0 54,1 54,2 54,1

summa rörelseintäkter 611,1 556,8 547,4 541,2 533,5

Personalkostnader –123,3 –108,5 –105,9 –100,3 –113,5

Övriga kostnader –295,6 –236,1 –234,8 –234,9 –228,6

summa rörelsekostnader –418,9 –344,6 –340,7 –335,2 –342,1

Resultat före kreditförluster 192,2 212,2 206,7 206,0 191,4

Kreditförluster, netto 38,7 –15,5 –31,6 –31,8 –30,0

Resultat från andelar i intressebolag – – 0,2 –0,1 –

Rörelseresultat 231,1 196,7 175,3 174,1 161,4

Marknads kommentar
Den ekonomiska statistiken i USA förbätt-
rades betydligt under det andra kvartalet, 
efter ett svagt första kvartal primärt drivet 
av vädereffekter, och den amerikanska 
centralbanken fortsatte att minska sina 
obligationsköp. Trots att den amerikanska 
ekonomin förstärktes under det andra 
kvartalet höll sig de långa räntorna fortsatt 
låga. En generell oro för säkerhetsläget i 
bland annat Ukraina, funderingar kring 
ekonomins ökade räntekänslighet samt 
höga förväntningar om ytterligare åtgär-
der från den europeiska centralbanken ut-
gjorde press nedåt på räntorna. 

Fortsatt låg inflation i Europa medför-
de att  ECB vid mötet i juni sänkte styr-
räntan till 0,15 procent och inlåningsrän-
tan till -0,1 procent. Samtidigt annonserades 
nya så kallade extraordinära åtgärder, vars 
underliggande syfte är att via banksyste-
met få fart på cirkulationen av pengar i eu-
rozonen för att adressera den starka euron 
och få fart på inflationen. Till följd av detta 

har räntorna i eurozonen fortsatt att falla. 
För Sveriges del fortsatte den ekonomiska 
återhämtningen. Den inhemska efterfrågan 
i form av konsumtion och investeringar 
utvecklades i god takt och sysselsättningen 
fortsatte att växa. Inflationen förblev dock 
låg, vilket fick räntorna att falla utifrån 
höga förväntningar om ytterligare ränte-
sänkning från Riksbanken.

På kreditmarknaden fortsatte spreadarna 
att minska under andra kvartalet. Effekten 
syntes även på svenska säkerställda bo-
stadsobligationers räntedifferens mot stats-
kurvan, som fortsatte att krympa under pe-
rioden, framförallt på längre löptider.

Bostadspriserna i Sverige ökade med 
1,5 procent under under andra kvartalet, 
vilket till största del förklaras av stor efter-
frågan i kombination med ett litet utbud på 
bostäder och låga räntor. Villapriserna steg 
med 2 procent samtidigt som priserna på 
bostadsrätter steg med 0,8 procent, enligt 
Valueguards HOX Index.

jAnUARIjUnI 2014 jäMfÖRt Med 
jAnUARIjUnI 2013

Ökade affärsvolymer 
Affärsvolymerna ökade med 12 procent 
eller 36 mdr till 334 (298) mdr. Utlåningen 
ökade med 7 procent eller 10 mdr till 167 
(157) mdr. Bostadsutlåningen i Länsför-
säkringar Hypotek ökade med 9 procent 
eller 9 mdr till 117 (108) mdr. Inlåningen 
ökade med 11 procent eller 7 mdr till 73 
(66) mdr. Den förvaltade fondvolymen 
ökade med 25 procent eller 18 mdr till 94 
(76) mdr.

God kundtillströmning och  
digitala kanalen växer
Antalet kunder ökade med 4 procent till 
906 000 (869 000). Antalet kunder med 
Länsförsäkringar som huvudbank ökade 9 
procent till 335 000 (307 000) och antalet 
produkter per kund uppgick till 4,9. Bland 
de kunder som har banken som huvud-
bank är 93 procent sedan tidigare försäk-
ringskunder. Antalet bankkort ökade med 
10 procent till 406 000 (369 000). 

Länsförsäkringar hade 5,5 miljoner 
mobila inloggningar i mobilappen under 
juni 2014, vilket är en ökning med 50 pro-
cent jämfört med juni 2013. Ett stort utbud 
av tjänster för bland annat sparande finns i 
mobilappen och fondhandeln i mobilappen 
utgör en betydande andel av den totala 
fondhandeln. 

Resultat och lönsamhet
Resultatet före kreditförluster ökade med 
12 procent till 404 (360) Mkr och rörelse-
resultatet ökade med 44 procent till 428 
(297) Mkr, vilket förklaras av ett ökat rän-
tenetto, lägre kreditförluster, ett förbättrat 
nettoresultat av finansiella poster och öka-
de provisionsintäkter. Räntabiliteten på 
eget kapital stärktes till 8,0 (6,3) procent. 
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intäkter
Rörelseintäkterna ökade med 15 procent 
till 1 168 (1 015) Mkr och förklaras av ett 
ökat räntenetto, ett förbättrat nettoresultat 
av finansiella poster och ökade provisions-
intäkter. Räntenettot ökade med 10 pro-
cent till 1 208 (1 095) Mkr främst till följd 
av ökade volymer. Placeringsmarginalen 
stärktes till 1,09 (1,06) procent. 

Nettoresultat av finansiella poster för-
bättrades till 42 (–43) Mkr och förklaras 
främst av att föregående år förelåg negati-
va effekter i förändringar av verkligt värde 
i kombination med återköp av egna obliga-
tioner. Provisions intäkterna ökade med 14 
procent till 630 (555) Mkr till följd av öka-
de intäkter i kort- och fondaffären. Provi-
sionsnettot uppgick till –186 (–140) Mkr, 
vilket förklaras av ökad ersättning till 
länsförsäkringsbolagen och ökade förvalt-
ningskostnader i värdepappersaffären.

kostnader
Rörelsekostnaderna ökade med 17 procent 
till 764 (655) Mkr, vilket främst förklaras 
av en nedskrivning om 74 Mkr till följd av 
förändrade kalkylförutsättningar i vissa 
immateriella tillgångar. Ökningen avser 
även till del fondbolagets ökade förvalt-
ningskostnader. Rörelsekostnader exklusive 
nedskrivning ökade med 5 procent till 690 
(655) Mkr. K/I-talet före kreditförluster 
exklusive nedskrivning uppgick till 0,59 
(0,64) och K/I-talet efter kreditförluster 
uppgick till 0,57 (0,71). 

K/I-talet före kreditförluster uppgick 
till 0,65 (0,64) och K/I-talet efter kredit-
förluster stärktes till 0,63 (0,71).  
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kreditförluster
Den nya avräkningsmodellen, som inför-
des 1 januari 2014 avseende det åtagande 
som länsförsäkringsbolagen har när det 
gäller kreditförluster för förmedlad affär, 
innebär att länsförsäkringsbolagen vid re-

serveringstillfället täcker 80 procent av re-
serveringsbehovet genom avräkning mot 
upparbetad förmedlingsersättning. Över-
gången till ny avräkningsmodell innebär 
att bankkoncernens kreditreserver hänför-
liga till länsförsäkringsbolagsaffären vid 
tidpunkten för införandet, successivt un-
der två år kommer att återföras med 158 
Mkr. Under perioden återfördes 50 Mkr.

Kreditförlusterna uppgick netto till 
–23 (63) Mkr, vilket motsvarar en kredit-
förlustnivå på –0,03 (0,07) procent. Kre-
ditförlusterna före återföring är fortsatt 
låga och uppgick netto till 22 (63) Mkr. 
Reserverna uppgick till 377 (392) Mkr, vil-
ket motsvarar reserver i förhållande till ut-
låning om 0,21 (0,23) procent. Osäkra lå-
nefordringar brutto uppgick till 347 (300) 
Mkr, vilket motsvarar en andel osäkra lå-
nefordringar brutto om 0,20 (0,18) procent. 
För mer information om kreditförluster, re-
server och osäkra fordringar, se noterna 8 
och 9.
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inlåning och sparande
Inlåning från allmänheten ökade med 11 
procent till 73 (66) mdr och från årsskiftet 
var ökningen 5 procent. Småföretagsinlå-
ningen växte till 9,3 (8,0) mdr. Totalt antal 
inlåningskonton ökade med 5 procent. Mark-
nadsandelen stärktes till 4,6 (4,4) procent 
den 31 maj 2014 enligt SCBs statistik. 

Fondvolymen ökade med 25 procent 
till 94 (76) mdr. Månadssparande i fond 
hade en god utveckling liksom fondflytt, 
individuellt pensionssparande (IPS) och 
antalet värdepappersdepåer. 

Utlåning 
All utlåning sker i Sverige och i svenska 
kronor samt har en väl geografiskt förde-
lad distribution. Utlåning till allmänheten 
ökade med 7 procent till 167 (157) mdr 
och från årsskiftet var ökningen 3 procent. 
Bostadsutlåningen i Länsförsäkringar 
 Hypotek ökade med 9 procent till 117 
(108) mdr. Marknadsandelen av hushålls-
utlåning var oförändrat 5,0 procent den 31 
maj 2014 enligt SCBs statistik. Marknads-
andelen av bostadsutlåning var oförändrat 
4,9 procent den 31 maj 2014. Bostadsutlå-
ningens andel av den totala utlåningsport-
följen uppgick till 71 procent. 

Lantbruksutlåningen har en lägre 
 ökningstakt än tidigare och ökade med 6 
procent till 21,6 (20,3) mdr. Bottenlån för 
lantbruksfastigheter som står för hela ök-
ningen i lantbruksutlåning, ökade till 19,1 
(17,7) mdr, motsvarande 88 (87) procent. 
Lantbruksutlåningen består främst av botten-
lån till familjeägda lantbruk och det genom-
snittliga engagemanget är lågt och upp-
gick till oförändrat 1,8 Mkr den 30 juni 
2014. Småföretagsutlåningen uppgick till 
oförändrat 1,7 mdr den 30 juni 2014.

UtlånIngSPoRtfÖlj

Produktfördelning, % 2014-06-30 2013-06-30

Bolån 71 % 71 %

lantbruk 13 % 13 %

flerbostadsfastigheter 3,5 % 3 %

Industri och 
kontors fastigheter 0,5 % 1 %

summa 88 % 88 %

leasing 3,5 % 4 %

Avbetalning 3,5 % 3,5 %

summa 95% 95,5 %

Blancolån 4,5 % 4 %

Övrigt 0,5 % 0,5 %

Totalt 100 % 100 %

Upplåning
Koncernen har en låg refinansieringsrisk 
och en välfördelad förfallostruktur. Emit-
terade värdepapper minskade med 4 pro-
cent till 120 (124) mdr, varav icke säker-
ställd upplåning uppgick till 22 (25) mdr 
och säkerställda obligationer uppgick till 
93 (95) mdr. Under kvartalet förföll en 
svensk benchmarkobligation samt en tre-
årig Euro Benchmark Covered Bond om 1 
mdr euro. Efter hanteringen av denna för-
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fallokoncentration har förfallostrukturen i 
kapitalmarknadsupplåningen förbättrats. 
Genomsnittlig återstående löptid den 30 
juni 2014 uppgick till 3,0 (2,2) år. För mer 
information se Appendix.

Under perioden emitterades säker-
ställda obligationer med en volym mot-
svarande nominellt 13,5 (7,1) mdr, åter-
köpta säkerställda obligationer uppgick till 
nominellt 4,6 (4,5) mdr och förfall av säker-
ställda obligationer uppgick till nominellt 
15,3 (3,2) mdr kronor under  perioden. 
Länsförsäkringar Bank emitterade under 
kvartalet icke säkerställda obligationer om 
nominellt 6,0 (9,3) mdr.

Likviditet
Den 30 juni 2014 uppgick likviditetsreserven 
till 40,7 (46,6) mdr enligt Bankföreningens 
definition. Likviditetsreserven är placerad 
i värdepapper med mycket hög kreditkva-
litet och som är belåningsbara hos Riks-
banken och i förekommande fall i ECB. 
Likviditetsreserven består till 72 procent 
av svenska säkerställda obligationer, till 9 
procent av andra svenska obligationer med 
kreditbetyg AAA/Aaa, till 8 procent av 
svenska statsobligationer, till 8 procent 
AAA/Aaa-ratade obligationer emitterade 
eller garanterade av europeiska stater och 
multinationella utvecklingsbanker, till 2 
procent av övriga AAA/Aaa-ratade obli-
gationer och till 1 procent av deposits hos 
Riksgälden.  Genom att utnyttja likvidi-
tetsreserven kan kontrakterade åtaganden 
i knappt två år mötas utan ny upplåning på 
kapitalmarknaden. 

Koncernens likviditetstäckningsgrad 
(LCR) enligt Finansinspektionens defini-
tion uppgick till 174 procent den 30 juni 
2014 och till i genomsnitt 306 (229) pro-
cent under det andra kvartalet 2014. LCR i 
euro uppgick till 154 (182) procent den 31 
juni 2014.

Rating
Länsförsäkringar Banks kreditbetyg är  
A/Stable från Standard & Poor’s och  
A3/Stable från Moody’s. Länsförsäkringar  
Hypoteks säkerställda obligationer har 
högsta kreditbetyg, Aaa från Moody’s och 
AAA/Stable från Standard & Poor’s.

Bolag institut
Långfristig 
rating

kortfristig 
rating

länsförsäkringar 
Bank

Standard & 
Poor’s A/Stable A–1(K–1)

länsförsäkringar 
Bank Moody’s A3/Stable P–2

länsförsäkringar 
hypotek 1)

Standard & 
Poor’s AAA/Stable –

länsförsäkringar 
hypotek 1) Moody’s Aaa –
1) Avser bolagets säkerställda obligationer

kapitaltäckning bankkoncernen*
Koncernen tillämpar reglerna om intern 
riskklassificering (IRK). Den avancerade 
riskklassificeringsmetoden används för 
alla hushållsexponeringar och för företags 
och lantbruksexponeringar upp till 5 Mkr.
Grundläggande IRK-metod används för 
företags- och lantbruksexponeringar över 
5 Mkr och schablonmetoden används för 
övriga exponeringar.

Per den 30 juni 2014 uppgick riskexpo-
neringsbeloppet (REA) till 51 336 (51 405) 
Mkr i bankkoncernen. REA har minskat 
med 70 Mkr, minskningen är till följd av 
en lägre exponering mot institut samt en 
förbättrad kreditkvalitet i privatsegmen-
tet. Vidare har banken under perioden fått 
tillstånd att tillämpa nettingavtal mot fi-
nansiella motparter, vilket har påverkat 
REA för motpartsrisk samt CVA. REA för 
CVA uppgick till 1 974 Mkr, att jämföra 
med 2 171 Mkr per den 31 mars 2014. 

Kärnprimärkapitalrelationen uppgick 
till 16,0 procent. Kärnprimärkapitalet och 
primärkapitalet uppgick till 8 194 Mkr och 
primärkapitalrelationen uppgick till 16,0 
procent. Kapitalbasen var 10 525 Mkr och 
kapitaltäckningsgraden uppgick till 20,5 
procent. Kärnprimärkapitalet har ökat 
med 939 Mkr under andra kvartalet till 
följd av generad vinst samt aktieägartill-
skott om 550 Mkr. 

För mer information om kapitaltäck-
ningsberäkningen se not 13. 

kapitaltäckning konsoliderad situation*
I och med ikraftträdandet av CRR 
(575/2013) träffas Länsförsäkringar Bank 
av en förändring  av reglerna med avseende 
på hur gruppen ska konsolideras vid beräk-
ning av kapitalkrav och rapportering av 
kapitaltäckning. Enligt CRR ska den konso-
liderade situationen, förutom bankgruppen, 
även inkludera det blandade finansiella 

moderholdingföretaget Länsförsäkringar 
AB. För att bättre återspegla den verkliga 
risken och kapitalsituationen i bankgruppen 
ansökte Länsförsäkringar AB bland annat 
om undantag från bestämmelsen enligt 
CRD IV.  Finansinspektionen har i sitt be-
slut per den 30 juni 2014 bland annat med-
delat att undantaget enligt CRD IV inte 
har kunnat prövas då regelverket inte im-
plementeras i svensk rätt förrän 2 augusti 
2014. Sannolikt kommer en förnyad ansö-
kan att lämnas in efter 2 augusti 2014. 
Banken anser alltjämt att den verkliga ris-
ken och kapitalsituationen bäst framgår 
genom bankgruppens kapitalrelationer, 
såsom om undantag beviljats av Finansin-
spektionen, och därför publiceras dessa 
parallellt med kapitalrelationerna enligt 
den nya konsoliderade situationen.

I kvartalsrapporten per 31 mars 2014 
uttrycktes ägarens avsikt att tillskjuta ka-
pital så att banken fortsätter att vara väl-
kapitaliserad enligt den nya konsoliderade 
situationen och under kvartalet genomför-
des flera åtgärder i linje med denna avsikt. 
Länsförsäkringar AB genomförde en ny-
emission på 500 Mkr i juni. Utöver detta 
genomfördes en extrautdelning från Läns-
försäkringar Sak till Länsförsäkringar AB 
med 500 Mkr. Dessa åtgärder stärker 
Länsförsäkringar Banks kapitalrelationer 
enligt den nya konsoliderade situationen. 
Länsförsäkringar AB har dessutom läm-
nat Länsförsäkringar Bank ett villkorat 
aktieägartillskott om 550 Mkr den 30 juni 
2014. 

Per den 30 juni 2014 uppgick REA till 
58 571 (58 466) Mkr i den konsoliderade 
situationen. REA har ökat med 105 Mkr 
och förändringen beror främst på att en 
större andel av Länsförsäkringar ABs 
innehav i aktier i försäkringsbolag riskvägs 
till följd av ett större kärnprimärkapital.

Kärnprimärkapitalrelationen uppgick 
till 13,5 procent. Kärnprimärkapitalet och 
primärkapitalet uppgick till 7 936 Mkr och 
primärkapitalrelationen uppgick till 13,5 
procent. Kapitalbasen var 10 107 Mkr och 
kapitaltäckningsgraden uppgick till 17,3 
procent. Kärnprimärkapitalet har ökat med 
1 359 Mkr under andra kvartalet till följd av 
generad vinst samt kapitaltillskott enligt ovan. 

För mer information om kapitaltäck-
ningsberäkningen se not 13. 

* jämförelsetalen är per 31 mars 2014.
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Ränterisk
En höjning av marknadsräntorna med  
en procentenhet skulle den 30 juni 2014  
ha medfört en ökning av värdet på ränte-
bärande tillgångar och skulder, inklusive  
derivat, med 20 (46) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer
Verksamheten kännetecknas av en låg 
riskprofil. Koncernen och moderbolaget är 
exponerade mot ett antal risker, som 
främst består av kreditrisker, refinansie-
ringsrisker och marknadsrisker. Det makro-
ekonomiska läget i Sverige är avgörande 
för kreditriskerna då all utlåning är i Sve-
rige. Marknadsriskerna är främst ränteris-
ker. Kreditförlusterna är fortsatt låga och 
verksamhetens refinansiering fungerade 
väl under perioden. En mer utförlig be-
skrivning av risker finns i årsredovisning-
en 2013. Det har inte skett några betydan-
de förändringar i riskfördelningen jämfört 
med vad som angavs i årsredovisningen.  

AndRA KvARtAlet 2014 jäMfÖRt  
Med fÖRStA KvARtAlet 2014
Rörelseresultatet ökade med 17 procent till 
231 (197) Mkr. Räntabiliteten på eget ka-
pital stärktes till 8,5 (7,5) procent. Rörel-
seintäkterna ökade med 10 procent till 611 
(557) Mkr. Räntenettot ökade med 7 pro-
cent till 624 (584) Mkr till följd av ökade 
volymer och placeringsmarginalen stärk-
tes till 1,10 (1,07) procent. Provisionsin-
täkterna ökade 6 procent till 324 (306) 
Mkr till följd av ökade intäkter i kort- och 
fondaffären. Provisionsnettot uppgick till 
–107 (–79) Mkr. Nettoresultat av finansiel-
la poster förbättrades till 43 (–1) Mkr, till 
följd av att återköp av egna obligationer 
påverkade föregående kvartal. Rörelse-
kostnaderna ökade med 22 procent till 419 
(345) Mkr, vilket främst förklaras av en 

nedskrivning om 50 Mkr till följd av för-
ändrade kalkylförutsättningar i vissa im-
materiella tillgångar. Rörelsekostnader ex-
klusive nedskrivning ökade med 7 procent 
till 369 (345) Mkr. K/I-talet före kreditför-
luster exklusive extra nedskrivning uppgick 
till 0,60 (0,58) och K/I-talet efter kredit-
förluster uppgick till 0,54 (0,60). K/I-talet 
före kreditförluster uppgick till 0,69 (0,62). 
Kreditförlusterna uppgick netto till  –39 
(16) Mkr.
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Händelser efter periodens utgång
Inga väsentliga händelser har skett efter 
periodens utgång.



6  länsförsäkringar bank | delårsrapport januari–juni 2014

moderbolaget

Januari–juni 2014 jämfört med  
januari–juni 2013
All koncernens inlåning sker i moderbola-
get. Merparten av koncernens utlåning 
och upplåning sker i dotterbolaget Läns-
försäkringar Hypotek. 

Utlåning till allmänheten ökade med  
2 procent eller 1 mdr till 36 (35) mdr. Inlå-
ning från allmänheten ökade med 11 pro-
cent eller 7 mdr till 73 (66) mdr. Emitterade 
värdepapper minskade med 11 procent  
eller 3 mdr till 26 (29) mdr. Rörelseresul-
tatet ökade till 64 (–42) Mkr och förklaras 
av ökade rörelseintäkter och lägre kredit-
förluster. Rörelseintäkterna ökade med 28 
procent till 446 (350) Mkr och förklaras 
främst av ett ökat räntenetto. Räntenettot 
ökade med 16 procent till 444 (381) Mkr. 
Provisionsintäkterna ökade med 8 procent 
till 159 (146) Mkr till följd av ökade intäk-
ter i kort- och värdepappersaffären. Provi-
sionskostnaderna uppgick till 284 (292) 
Mkr. Rörelsekostnaderna ökade med 20 
procent till 423 (353) Mkr, vilket främst 
förklaras av en nedskrivning om 74 Mkr 
till följd av förändrade kalkylförutsätt-
ningar i vissa immateriella tillgångar. Rö-
relsekostnaderna exklusive nedskrivning 
minskade med 1 procent till 349 (353) Mkr.   

Den nya avräkningsmodellen, som in-
fördes 1 januari 2014 avseende det åtagande 
som länsförsäkringsbolagen har när det 
gäller kreditförluster för förmedlad affär, 
innebär att länsförsäkringsbolagen vid 
 reserveringstillfället täcker 80 procent av 
reserveringsbehovet genom avräkning mot 
upparbetad förmedlingsersättning. Över-
gången till ny avräkningsmodell innebär 
att moderbolagets reserver vid tidpunkten 
för införandet, successivt under två år 
kommer att återföras med 137 Mkr. Under 
perioden återfördes 43 Mkr. Kreditförlus-
terna uppgick netto till –41 (39) Mkr. Kredit-
förlusterna före återföring är fortsatt låga 
och uppgick netto till –3 (39) Mkr.

dotterbolagen

länSfÖRSäKRIngAR hyPoteK

Januari–juni 2014 jämfört med  
januari–juni 2013
Bostadsutlåningen i bankens bolåneinsti-
tut ökade med 9 procent eller 9 mdr till 
117 (108) mdr. Bolån upp till 75 procent av 
marknadsvärdet vid lånetillfället placeras 
i Länsförsäkringar Hypotek och eventuella 
resterande delar i moderbolaget. Rörelse-
resultatet ökade med 15 procent till 194 
(168) Mkr och förklaras av ett förbättrat 
nettoresultat av finansiella poster och ett 
ökat räntenetto. Räntenettot ökade med  
9 procent till 464 (427) Mkr. 

Den nya avräkningsmodellen, som in-
fördes 1 januari 2014 avseende det åtagande 
som länsförsäkringsbolagen har när det 
gäller kreditförluster för förmedlad affär, 
innebär att länsförsäkringsbolagen vid 
 reserveringstillfället täcker 80 procent av 
reserveringsbehovet genom avräkning mot 
upparbetad förmedlingsersättning. Över-
gången till ny avräkningsmodell innebär att 
Länsförsäkringar Hypoteks kreditreserver 
vid tidpunkten för införandet, successivt 
under två år kommer att återföras med 21 
Mkr. Under perioden återfördes 7 Mkr. 
Kreditförlusterna uppgick netto till –8 (3) 
Mkr, vilket motsvarar en kreditförlustnivå 
på –0,01 (0,01) procent. Antalet bolånekun-
der  ökade 5 procent till 193 000 (183 000).

Mkr 2014-06-30 2013-06-30

Balansomslutning 138 856 130 672 

Utlåningsvolym 116 732 107 558  

Räntenetto 464 427

Rörelseresultat 194 168

WASA KRedIt

Januari-juni 2014 jämfört med  
januari-juni 2013
Utlåningsvolymen ökade med 5 procent till 
14,3 (13,6) mdr. Rörelseresultatet ökade med 
3 procent till 133 (129) Mkr. Räntenetto t 
ökade med 5 procent till 300 (286) Mkr, 
vilket förklaras av den ökade utlånings-
volymen. Rörelsekostnaderna ökade med 
7 procent till 222 (208) Mkr och kreditför-
lusterna, netto, uppgick till 29 (21) Mkr.

Mkr 2014-06-30 2013-06-30

Balansomslutning 14 797 14 079

Utlåningsvolym 14 320 13 621

Räntenetto 300 286

Rörelseresultat 133 129

länSfÖRSäKRIngAR  
fondfÖRvAltnIng

Januari–juni 2014 jämfört med  
januari–juni 2013
Den förvaltade fondvolymen ökade med 
25 procent eller 18 mdr, till 94 (76) mdr 
och förklaras av en ökad värdetillväxt och 
ett positivt nettoinflöde. Förvaltningen 
sker i 34 (31) fonder med olika placerings-
inriktning. Under perioden lanserades 
fonderna Bekväm Pension och Tillväxt-
marknad Index. Fonderna erbjuds för direkt-
fondsparande, IPS, ISK, fondförsäkring 
och i PPM-systemet. Rörelseresultatet 
uppgick till 36 (42) Mkr.

Mkr 2014-06-30 2013-06-30

Balansomslutning 306 193

förvaltad volym 94 189 75 572

nettoflöde 3 587 984

Provisionsnetto 162 147

Rörelseresultat 36 42
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ResultatRäkning – konceRnen

RappoRt öveR totalResultat – konceRnen

Mkr Not
 Kv 2 
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun  
2014

Jan-jun  
2013 Förändring

Helår 
2013

Ränteintäkter 3 2 151,1 2 302,5 –7% 2 305,1 –7% 4 453,6 4 691,8 –5% 9 488,7

Räntekostnader 4 –1 527,3 –1 718,1 –11% –1 754,2 –13% –3 245,4 –3 596,5 –10% –7 258,3

Räntenetto 623,7 584,4 7% 550,9 13% 1 208,2 1 095,3 10% 2 230,4

erhållna utdelningar – – – – – – – – 0,1

provisionsintäkter 5 323,5 306,0 6% 282,6 14% 629,5 554,6 14% 1 140,0

provisionskostnader 6 –430,4 –385,3 12% –359,0 20% –815,7 –695,0 17% –1 392,9

nettoresultat av finansiella poster 7 43,3 –1,3 – 4,9 – 42,0 –43,4 – –85,7

övriga rörelseintäkter 51,0 53,0 –4% 54,1 –6% 104,0 103,5 0% 211,8

Summa rörelseintäkter 611,1 556,8 10% 533,5 15% 1 168,0 1 015,0 15% 2 103,7

personalkostnader –123,3 –108,5 14% –113,5 9% –231,8 –220,4 5% –426,6

övriga administrationskostnader –223,3 –189,8 18% –202,0 11% –413,1 –380,0 9% –789,8

Summa administrationskostnader –346,6 –298,3 16% –315,5 10% –644,9 –600,4 7% –1 216,4

av- och nedskrivningar av materiella och 
immateriella tillgångar –72,3 –46,3 56% –26,6 – –118,6 –54,2 – –114,2

Summa rörelsekostnader –418,9 –344,6 22% –342,1 22% –763,5 –654,6 17% –1 330,6

Resultat före kreditförluster 192,2 212,2 –9% 191,4 0% 404,5 360,4 12% 773,1

kreditförluster, netto 8 38,7 –15,5 – –30,0 – 23,2 –63,1 – –126,4

Resultat från andelar i intresseföretag 0,1 – – – – 0,1 – – 0,1

Rörelseresultat 231,1 196,7 17% 161,4 43% 427,8 297,3 44% 646,8

skatt –50,8 –43,3 17% –35,4 44% –94,1 –65,3 44% –168,0

Periodens resultat 180,3 153,4 18% 126,0 43% 333,7 232,0 44% 478,8

Mkr
Kv 2 

2014
Kv 1 

2014 Förändring
Kv 2 

2013 Förändring
Jan-jun  

2014
Jan-jun  

2013 Förändring
Helår 
2013

Periodens resultat 180,3 153,4 18% 126,0 43% 333,7 232,0 44% 478,8

Övrigt totalresultat

Poster som inte kan omföras till periodens resultat

omvärderingar av förmånsbestämda pensionsplaner – – – – – – – – 1,1

skatt hänförlig till poster som inte kan återföras 
till periodens resultat – – – – – – – – –0,2

Poster som har omförts eller kan omföras till 
periodens resultat

kassaflödessäkringar 19,1 –36,7 – – – –17,6 – – –

Förändring i verkligt värde på finansiella tillgångar 
som kan säljas 16,1 –3,9 – –41,3 – 12,2 –12,0 – 33,5

omklassificering realiserade värdepapper –4,8 –3,4 41% –12,8 –63% –8,2 –16,0 –49% –17,1

skatt hänförlig till poster som omförts eller kan 
omföras till periodens resultat –6,7 9,7 – 11,9 – 3,0 6,2 –52% –3,6

Periodens övriga totalresultat, netto efter skatt 23,7 –34,3 – –42,2 – –10,6 –21,8 –51% 13,7

Periodens totalresultat 204,0 119,1 71% 83,8 144% 323,1 210,2 54% 492,5
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BalansRäkning – konceRnen

Mkr Not 2014–06–30 2013–12–31 2013–06–30

Tillgångar

kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 108,5 102,3

Belåningsbara statsskuldförbindelser m m 6 038,4 4 881,4 6 283,5

utlåning till kreditinstitut 10 717,3 5 957,9 13 436,2

utlåning till allmänheten 9 167 240,5 162 003,2 156 609,9

obligationer och andra räntebärande värdepapper 29 673,7 35 200,6 33 233,8

aktier och andelar 11,0 87,8 189,4

aktier och andelar i intresseföretag 1,2 1,1 1,0

Derivat 10 3 191,9 1 337,7 1 472,8

Förändring av verkligt värde för räntesäkrade poster i säkringsportföljen 913,9 550,8 362,4

immateriella tillgångar 333,3 397,1 420,6

Materiella tillgångar 11,3 11,6 8,1

uppskjutna skattefordringar 9,2 9,2 12,3

övriga tillgångar 379,3 571,1 649,2

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 435,7 2 601,5 1 363,4

Summa tillgångar 219 980,1 213 719,5 214 144,9

Skulder och eget kapital

skulder till kreditinstitut 7 349,9 1 860,6 6 887,4

in– och upplåning från allmänheten 72 783,1 69 220,0 65 515,5

emitterade värdepapper 119 787,3 123 634,9 124 475,1

Derivat 10 2 377,0 2 780,3 2 848,5

Förändring av verkligt värde för räntesäkrade poster i säkringsportföljen 2 536,6 645,9 546,4

uppskjutna skatteskulder 143,7 143,7 82,8

övriga skulder 685,2 739,9 703,0

upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 839,6 4 090,2  2 761,9

avsättningar 16,2 15,9 18,2

efterställda skulder 2 300,0 2 299,7 2 590,0

Summa skulder 210 818,6 205 431,1 206 428,8

Eget kapital

aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9

övrigt tillskjutet kapital 6 942,5 6 392,5 6 102,5

Reserver 126,3 136,9 101,4

Balanserade vinstmedel 804,1 325,3 325,3

periodens resultat 333,7 478,8 232,0

Summa eget kapital 9 161,5 8 288,4 7 716,1

Summa skulder och eget kapital 219 980,1 213 719,5 214 144,9

Ställda säkerheter, eventualförpliktelser och åtaganden 11

Övriga noter

Redovisningsprinciper 1

segmentsredovisning 2

värderingsmetoder för verkligt värde 12

kapitaltäckningsanalys 13

upplysningar om närstående 14
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kassaFlöDesanalys i saMManDRag, inDiRekt MetoD – konceRnen

RappoRt öveR FöRänDRingaR i eget kapital – konceRnen

Mkr Jan-jun 2014 Jan-jun 2013

Likvida medel vid årets början 5 162,1 1 981,3

kassaflöde från den löpande verksamheten 2 498,6 7 680,8

kassaflöde från investeringsverksamheten 22,2 –206,3

kassaflöde från finansieringsverksamheten 550,3 1 015,5

Periodens kassaflöde 3 071,1 8 490,0

Likvida medel vid årets slut 8 233,2 10 471,3

likvida medel definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlåning och skulder till kredit institut betalbara på anfordran 
samt dagslån och placeringar hos Riksbanken med förfall nästkommande bankdag. 

Förändring i kassaflöde från den löpande verksamheten är till största delen hänförlig till utlåning till allmänheten -5 239,7 (-6 671,1) Mkr, 
obligationer och andra räntebärande värdepapper 5 833,5 (-901,0) Mkr, skulder till kreditinstitut 6 130,8 (5 608,4) Mkr och emitterade 
värdepapper -4 982,1 (9 718,3) Mkr. Förändring i kassaflöde från finansieringsverksamheten är främst hänförlig till erhållna aktieägartill-
skott 550,0 (335,0) Mkr.

Reserver

Mkr Aktiekapital

Övrigt  
tillskjutet 

kapital
Verkligt  

värdereserv
Säkrings-

reserv
Balanserade 

vinstmedel
Periodens 

resultat Totalt

Ingående balans 2013-01-01

Justerad ingående balans 2013-01-01 954,9 5 767,5 123,2 – –107,4 432,7 7 170,9

periodens resultat 232,0 232,0

periodens övriga totalresultat –21,8 –21,8

Summa totalresultat för perioden –21,8 232,0 210,2

enligt beslut på bolagsstämma 432,7 –432,7 –

erhållet villkorat aktieägartillskott 335,0 335,0

Utgående balans 2013-06-30 954,9 6 102,5 101,4 – 325,3 232,0 7 716,1

Ingående balans 2013-07-01 954,9 6 102,5 101,4 – 325,3 232,0 7 716,1

periodens resultat 246,8 246,8

periodens övriga totalresultat 35,5 35,5

Summa totalresultat för perioden 35,5 246,8 282,3

erhållet villkorat aktieägartillskott 290,0 290,0

Utgående balans 2013-12-31 954,9 6 392,5 136,9 – 325,3 478,8 8 288,4

Ingående balans 2014-01-01 954,9 6 392,5 136,9 – 325,3 478,8 8 288,4

periodens resultat 333,7 333,7

periodens övriga totalresultat 3,1 –13,7 –10,6

Summa totalresultat för perioden 3,1 –13,7 333,7 323,1

enligt beslut på bolagsstämman 478,8 –478,8 –

erhållet villkorat aktieägartillskott 550,0 550,0

Utgående balans 2014-06-30 954,9 6 942,5 140,0 –13,7 804,1 333,7 9 161,5
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NoT 1 REdoVISNINgSPRINcIPER

Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med International Financial Reporting Standards 
(IFRS) utgivna av International Accounting  Standards Board (IASB) samt tolkningar av dessa ut-
givna av IFRS Interpretations Committee (IFRIC), sådana som de antagits av EU. Därutöver till-
lämpas lag (1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL) samt 
 Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2008:25). Koncernen följer även rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler för koncerner och uttalanden från Rådet för 
finansiell rapportering (UFR). Denna delårsrapport uppfyller de krav som ställs i IAS 34 Delårsrap-
portering. 

Förändringar som påverkat de finansiella rapporterna väsentligt 2014
Under 2014 har ändringar av IFRS med tillämpning från och med 2014 inte haft någon väsentlig 
 effekt på koncernens redovisning.

Från och med 2014 tillämpas kassaflödessäkring avseende valutarisk hänförlig till framtida betal-
ningar i utländsk valuta relaterade till de utländska upplåningsprogrammen. Ränte- och valutaränte-
swappar som är säkringsinstrument i kassaflödessäkringen värderas till verkligt värde. I den mån 
swappens värdeförändring är effektiv och motsvarar framtida kassaflöde hänförlig till den säkrade 
posten, redovisas värdeförändringen i övrigt totalresultat och i kassaflödessäkringsreserv i eget 
 kapital. Inneffektivitet redovisas i resultaträkningen i posten Nettoresultat av finansiella poster. 
Vinster eller förluster som redovisats i reserven för kassaflödessäkringar under eget kapital via övrigt 
totalresultat omklassificeras och redovisas i resultaträkningen i samma period som den säkrade 
posten påverkar resultaträkningen. Tillämpning av kassaflödessäkring påverkar de finansiella 
 rapporterna för aktuell period. 

Delårsrapporten har i övrigt upprättats enligt samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder 
som tillämpas i årsredovisningen för 2013. 

noteR – konceRnen
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NoT 2 SEgMENTSREdoVISNINg

Resultaträkning, jan-jun 2014, Mkr Bank Hypotek Finansbolag Fond
Eliminering /

Justering Totalt

Räntenetto 443,5 463,9 300,3 0,5 – 1 208,2

provisionsnetto –125,1 –253,4 30,5 161,8 – –186,2

nettoresultat av finansiella poster 20,3 21,5 0,0 0,2 – 42,0

koncerninterna intäkter 51,2 0,0 2,4 0,0 –53,6 –

övriga intäkter 56,2 0,1 47,6 0,1 – 104,0

Summa rörelseintäkter 446,1 232,1 380,8 162,6 –53,6 1 168,0

koncerninterna kostnader 1,7 –35,1 –6,9 –13,3 53,6 –

övriga administrationskostnader –312,0 –10,9 –209,1 –112,9 – –644,9

av- och nedskrivningar –112,3 –0,1 –6,1 –0,1 – 118,6

Summa rörelsekostnader –422,6 –46,1 –222,1 –126,3 53,6 –763,5

Resultat före kreditförluster 23,5 186,0 158,7 36,3 – 404,5

kreditförluster, netto 40,6 7,9 –25,3 – – 23,2

Resultat från andelar i intressebolag – – – – 0,1 0,1

Rörelseresultat 64,1 193,9 133,4 36,3 0,1 427,8

Balansräkning 2014-06-30

Summa tillgångar 123 759,3 138 855,5 14 797,3 305,5 –57 737,5 219 980,1

skulder 115  424,4 133 013,2 13 482,8 137,3 –51 239,1 210 818,6

eget kapital 8 334,9 5 842,3 1 314,5 168,2 –6 498,4 9 161,5

Summa skulder och eget kapital 123 759,3 138 855,5 14 797,3 305,5 –57 737,5 219 980,1

Resultaträkning, jan-jun 2013, Mkr

Räntenetto 381,3 427,3 286,1 0,6 – 1 095,3

provisionsnetto –145,6 –167,6 25,1 147,1 0,6 –140,4

nettoresultat av finansiella poster 0,3 –43,8 0,1 0,0 – –43,4

koncerninterna intäkter 53,4 0,0 4,8 0,0 –58,2 –

övriga intäkter 60,3 0,2 43,0 0,0 – 103,5

Summa rörelseintäkter 349,7 216,1 359,1 147,7 –57,6 1 015,0

koncerninterna kostnader –4,1 –33,5 –7,9 –12,1 57,6 –

övriga administrationskostnader –304,8 –11,7 –190,0 –93,9 – –600,4

av- och nedskrivningar –43,7 –0,1 –10,3 –0,1 – –54,2

Summa rörelsekostnader –352,6 –45,3 –208,2 –106,1 57,6 –654,6

Resultat före kreditförluster –2,9 170,8 150,9 41,6 – 360,4

kreditförluster, netto –38,8 –3,0 –21,3 – – –63,1

Rörelseresultat –41,7 167,8 129,6 41,6 – 297,3

Balansräkning 2013-06-30

Summa tillgångar 113 560,0 130 672,0 14 078,7 192,8 –44 358,6 214 144,9

skulder 106 212,4 125 655,1 12 878,1 91,0 –38 407,8 206 428,8

eget kapital 7 347,6 5 016,9 1 200,6 101,8 –5 950,8 7 716,1

Summa skulder och eget kapital 113 560,0 130 672,0 14 078,7 192,8 –44 358,6 214 144,9



NoT 3 RÄNTEINTÄKTER

Mkr
 Kv 2  
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

utlåning till kreditinstitut 30,3 10,9 178% 8,0 279% 41,2 16,0 158% 47,5

utlåning till allmänheten 1 378,4 1 386,0 –1% 1 431,8 –4% 2 764,4 2 859,5 –3% 5 734,1

Räntebärande värdepapper 198,6 225,9 –12% 217,4 –9% 424,5 440,5 –4% 878,4

Derivat

  säkringsredovisning 543,8 679,7 –20% 647,9 –16% 1 223,5 1 375,8 –11% 2 828,7

Summa ränteintäkter 2 151,1 2 302,5 –7% 2 305,1 –7% 4 453,6 4 691,8 –5% 9 488,7

varav ränteintäkter på osäkra fordringar –0,2 9,6 0,0 9,4 1,1 18,9

Medelränta under perioden på utlåning till  
allmänheten inklusive leasingnetto, % 3,3 3,4 –3% 3,7 –11% 3,4 3,8 –11% 3,7

NoT 4 RÄNTEKoSTNAdER

Mkr
 Kv 2  
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

skulder till kreditinstitut –12,7 –8,3 53% 4,7 – –21,0 –4,2 400% –30,8

in- och upplåning från allmänheten –191,2 –199,8 –4% –232,1 –18% –391,0 –471,2 –17% –924,4

Räntebärande värdepapper –832,1 –752,1 11% –833,7 – –1 584,2 –1 645,8 –4% –3 276,0

efterställda skulder –24,2 –24,0 1% –30,8 –22% –48,2 –47,4 2% –103,2

Derivat

  säkringsredovisning –439,0 –706,0 –38% –632,5 –31% –1 145,0 –1 370,9 –16% –2 812,1

  ej säkringsredovisning 1,5 0,5 200% –2,8 – 2,0 –4,5 – –7,0

övriga räntekostnader inklusive insättningsgaranti –29,6 –28,4 4% –27,0 10% –58,0 –52,5 10% –104,8

Summa räntekostnader –1 527,3 –1 718,1 –11% –1 754,2 –13% –3 245,4 –3 596,5 –10% –7 258,3

Medelränta under perioden på  
inlåning från allmänheten, % 1,1 1,2 –8% 1,4 –21% 1,1 1,5 –27% 1,4

NoT 5 PRoVISIoNSINTÄKTER

Mkr
 Kv 2  
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

Betalningsförmedling 18,6 22,9 –19% 24,5 –24% 41,5 47,1 –12% 94,4

utlåning 23,7 22,2 7% 23,6 – 45,9 46,1 – 91,2

inlåning 2,4 3,2 –25% 2,4 – 5,6 5,4 4% 10,1

Finansiella garantier 0,1 0,2 –50% –0,1 – 0,3 0,0 – 0,5

värdepapper 242,6 225,9 7% 201,2 21% 468,5 396,4 18% 815,7

kort 35,6 31,1 14% 29,6 20% 66,7 57,1 17% 123,5

övriga provisioner 0,5 0,5 1,4 –64% 1,0 2,5 –60% 4,6

Summa provisionsintäkter 323,5 306,0 6% 282,6 14% 629,5 554,6 14% 1 140,0

NoT 6 PRoVISIoNSKoSTNAdER

Mkr
 Kv 2  
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

Betalningsförmedling –16,9 –23,9 –29% –23,4 –28% –40,8 –51,7 –21% –113,3

värdepapper –136,4 –121,3 12% –109,1 25% –257,7 –208,5 24% –432,5

kort –20,3 –12,6 61% –21,2 –4% –32,9 –39,7 –17% –81,7

ersättning till länsförsäkringsbolag –254,3 –225,5 13% –203,5 25% –479,8 –391,8 22% –755,4

övriga provisioner –2,5 –2,0 25% –1,8 39% –4,5 –3,3 36% –10,0

Summa provisionskostnader –430,4 –385,3 12% –359,0 20% –815,7 –695,0 17% –1 392,9
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NoT 7 NETToRESULTAT AV FINANSIELLA PoSTER

Mkr
 Kv 2  
2014

 Kv 1 
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

Förändring verkligt värde

Ränterelaterade instrument 272,0 290,4 –6% –200,8 562,4 –261,2 – –382,9

valutarelaterade instrument 975,9 616,6 58% 765,7 28% 1 592,5 –165,5 – –118,3

Säkringsredovisning

säkring till verkligt värde –1 212,7 –924,7 31% –562,6 116% –2 137,4 383,2 – 397,6

Realisationsresultat

Ränterelaterade instrument –7,2 –1,0 620% –10,8 –34% –8,2 –26,1 –69% –38,4

Ränteskillnadsersättning 15,3 17,4 –12% 13,4 15% 32,7 26,2 25% 56,3

Summa nettoresultat av finansiella poster 43,3 –1,3 – 4,9 – 42,0 –43,4 – –85,7
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NoT 8 KREdITFÖRLUSTER ocH oSÄKRA LÅNEFoRdRINgAR

Kreditförluster, netto, Mkr

 Kv 2  
2014

  Kv 1  
2014 Förändring

 Kv 2 
2013 Förändring

Jan-jun 
2014

Jan-jun 
2013 Förändring

Helår 
2013

Specifik reservering för individuellt  
värderade lånefordringar

periodens kostnad för bortskrivning för konstaterade 
kreditförluster –24,8 –23,8 4% –26,0 –5% –48,6 –53,8 –10% –139,6

Återförda tidigare gjorda nedskrivningar för kreditförluster 
som redovisats som konstaterade kreditförluster 23,8 22,5 6% 30,6 –22% 46,3 54,2 –15% 131,1

periodens nedskrivning för kreditförluster –35,5 –23,9 49% –76,3 –54% –59,4 –154,7 –62% –307,6

inbetalt på tidigare konstaterade kreditförluster 17,8 9,4 89% 17,6 1% 27,2 37,0 –26% 109,2

Återförda ej längre erforderliga nedskrivningar för 
 kreditförluster 52,8 3,5 – 14,9 254% 56,3 25,7 119% 63,5

Periodens nettokostnad för individuellt värderade  
lånefordringar 34,1 –12,3 – –39,2 –187% 21,8 –91,6 – –143,4

gruppvist värderade homogena grupper av 
lånefordringar med begränsat värde och likartad risk

avsättning/upplösning av reserv för kreditförluster 4,5 –3,2 – 9,2 –51% 1,3 28,5 –95% 16,8

Periodens nettokostnad för gruppvist värderade 
fordringar 4,5 –3,2 – 9,2 –51% 1,3 28,5 –95% 16,8

periodens nettokostnad för infriande av garantier 0,1 0,0 – 0,0 – 0,1 0,0 – 0,2

Periodens nettokostnad för kreditförluster 38,7 –15,5 – –30,0 – 23,2 –63,1 – 126,4

samtliga uppgifter avser fordringar på allmänheten.

Reserveringsgrad

total reserveringsgrad för osäkra lånefordringar, % 108,6 108,9 – 130,7 –17% 108,6 130,7 –17% 107,2

Reserveringsgrad exklusive gruppvisa reserveringar, % 80,7 81,1 – 99,8 –19% 80,7 99,8 –19% 80,2

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

osäkra lånefordringar, 
Mkr Brutto

Individuell 
reserv

gruppvis 
reserv Netto Brutto

Individuell 
reserv

gruppvis 
reserv Netto Brutto

Individuell 
reserv

gruppvis 
reserv Netto

Företagssektor 113,6 –28,8 –11,8 73,0 128,3 –97,1 –24,4 6,7 113,9 –86,5 –25,4 2,0

Hushållssektor 233,6 –251,4 –85,1 –102,9 265,1 –220,3 –79,8 –35,0 185,9 –212,8 –67,1 –94,0

 varav privatpersoner 160,6 –136,9 –54,7 –31,0 172,4 –124,1 –57,7 –9,4 152,7 –131,0 –62,1 –40,4

Totalt 347,2 –280,2 –96,9 –29,9 393,4 –317,4 –104,2 –28,3 299,8 –299,3 –92,5 –92,0

Den nya avräkningsmodellen, som infördes 1 januari 2014 avseende det åtagande som länsförsäkringsbolagen har när det gäller kreditförluster för förmedlad affär, innebär att 
länsförsäkringsbolagen vid reserveringstillfället täcker 80 procent av reserveringsbehovet genom avräkning mot upparbetad förmedlingsersättning. Den 30 juni 2014 uppgick det 
samlade kreditreserveringsbehovet till 422 Mkr varav bankkoncernens redovisade kreditreserv uppgick till 377 Mkr och resterande del om 45 Mkr har avräknats mot 
länsförsäkringsbolagens innehållna medel enligt ovan modell. övergången till ny avräkningsmodell innebär att bankkoncernens kreditreserver hänförliga till 
länsförsäkringsbolagsaffären vid tidpunkten för införandet, successivt kommer att återföras med 158 Mkr. under perioden återfördes 50 Mkr.



NoT 9 UTLÅNINg TILL ALLMÄNHETEN
lånefordringarna är i sin helhet geografiskt hänförliga till sverige.

Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Utlåning till allmänheten före reserveringar

offentlig sektor 241,2 874,0 285,5

Företagssektor 14 820,1 14 200,2 13 706,7

Hushållssektor 152 554,5 147 350,1 143 007,3

övriga 1,8 0,5 2,2

Totalt 167 617,6 162 424,8 157 001,7

Reserveringar –377,1 –421,6 –391,8

Utlåning till allmänheten 167 240,5 162 003,2 156 609,9

Återstående löptid på högst 3 månader 110 504,9 107 149,1 106 851,3

Återstående löptid mer än 3 månader men högst 1 år 11 391,3 10  874,8 13 069,6

Återstående löptid mer än 1 år men högst 5 år 44 298,2 43 042,1 35 909,0

Återstående löptid mer än 5 år 1 046,1 937,2 780,0

Summa 167 240,5 162 003,2 156 609,9

definition
Återstående löptid definieras som återstående räntebindningstid i de fall lånet löper med periodvis bundna villkor. 

NoT 10 dERIVAT

2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Mkr
Nominellt  

belopp
Verkligt  

värde
Nominellt  

belopp
Verkligt  

värde
Nominellt  

belopp
Verkligt  

värde

derivatinstrument med positiva värden

Derivat i säkringsredovisning

Ränterelaterade 80 550,0 2 012,2 74 045,0 952,8 133 682,0 1 071,7

valutarelaterade 22 412,8 1 178,6 5 394,2 371,2 10 175,6 337,4

Övriga derivat

valutarelaterade 5,0 1,1 69,0 13,7 2 699,9 63,7

Summa derivatinstrument med positiva värden 102 967,8 3 191,9 79 508,2 1 337,7 146 557,5 1 472,8

derivatinstrument med negativa värden

Derivat i säkringsredovisning

Ränterelaterade 88 126,0 1 518,6 107 007,0 1 006,6 113 141,0 1 054,9

valutarelaterade 15 294,4 825,5 33 698,7 1 773,7 40 186,7 1 788,9

Övriga derivat

valutarelaterade 212,1 32,9 – –  191,3 4,7

Summa derivatinstrument med negativa värden 103 632,5 2 377,0 140 705,7 2 780,3 153 519,0 2 848,5

För att skydda sig mot de ränte- och valutarisker som koncernens upplåningsprogram ger upphov till ingår länsförsäkringar ekonomiska 
säkringar. Med derivat uppnår bolaget säkring av såväl verkligt värde i de utställda obligationerna till följd av förändringar i marknadsränta, 
samt säkring av kassaflöde hänförlig till framtida flöden i utländsk valuta. säkringsinstrument utgörs främst av ränte- och valutaränteswappar.

14  Länsförsäkringar bank | deLårsrapport januari–juni 2014



NoT 11 STÄLLdA SÄKERHETER, EVENTUALFÖRPLIKTELSER ocH ÅTAgANdEN

Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

För egna skulder ställda säkerheter

pantsatta värdepapper i Riksbanken 2 500,0 1 900,0 1 900,0

pantsatta värdepapper hos euroclear 2 000,0 1 300,0 1 300,0

lämnade säkerheter avseende derivat 10,0 10,0 10,0

lånefordringar, säkerställda obligationer 108 586,1 104 506,1 100 388,2

lånefordringar, fyllnadssäkerheter 11 151,0 16 250,0 17 500,0

Åtaganden till följd av återköpstransaktioner 4 454,2 530,5 3 598,4

övriga säkerheter för värdepapper 5,0 5,0 5,0

Summa för egna skulder ställda säkerheter 128 706,3 124 501,6 124 701,6

Övriga ställda säkerheter Inga Inga Inga

Eventualförpliktelser

garantiförbindelser 56,5 56,6 45,5

villkorade aktieägartillskott 4 790,0 4 240,0 3 950,0

Förtida uttag vid 62 års ålder enligt pensionsavtal 24,6 24,6 32,4

Summa eventualförpliktelser 4 871,1 4 321,2 4 027,9

Andra åtaganden

Beviljade men ej utbetalda lån 10 159,1 5 608,0 8 289,2

Beviljade men ej utnyttjade räkningskrediter 1 914,5 1 984,4 1 973,7

Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter 1 092,8 1 196,1 1 139,5

Summa andra åtaganden 13 166,4 8 788,5 11 402,4
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NoT 12 VÄRdERINgSMETodER FÖR VERKLIgT VÄRdE
i tabell framgår finansiella tillgångar och skulder som värderas till verkligt värde i balansräkningen utifrån använda 
värderingsmodeller där: nivå 1 avser värden som fastställs från noterade kurser på en aktiv marknad, nivå 2 avser vär-
den som fastställs genom beräknade värden på observerbara marknadsnoteringar och nivå 3 avser värden som bygger 
på egna antaganden och bedömningar.

Mkr 
2014-06-30 Nivå 1

 
Nivå 2 Nivå 3 Summa

Tillgångar

Belåningsbara statsskuldförbindelser 6 038,4 6 038,4

obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 29 673,7 29 673,7

aktier och andelar 1) 11,0 11,0

Derivat 3 191,9 3 191,9

Skulder

Derivat 2 377,0 2 377,0

Mkr 
2013-12-31 Nivå 1

 
Nivå 2

  
Nivå 3 Summa

Tillgångar

Belåningsbara statsskuldförbindelser 4 881,4 4 881,4

obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 35 200,6 35 200,6

aktier och andelar 1) 76,8 11,0 87,8

Derivat 1 337,7 1 337,7

Skulder

Derivat 2 780,3 2 780,3

Mkr 
2013-06-30

 
Nivå 1

  
Nivå 2 Nivå 3 Summa

Tillgångar

Belåningsbara statsskuldförbindelser 6 283,5 6 283,5

obligationer och andra räntebärande 
värdepapper 33 233,8 33 233,8

aktier och andelar 1) 178,4 11,0 189,4

Derivat 1 472,8 1 472,8

Skulder

Derivat 2 848,5 2 848,5
 
1)  näringsbetingade onoterade aktier och andelar värderas initialt till sitt anskaffninsvärde och skrivs ner om det finns objektiva belopp  

för ett nedskrivningsbehov.Bedömningen baseras på senaste årsredovisning och prognostiserat resultat.
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2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Mkr
Bokfört  

värde
Verkligt  

värde
Bokfört  

värde
Verkligt  

värde
Bokfört  

värde
Verkligt  

värde

Tillgångar

kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 23,4 108,5 108,5 102,3 102,3

Belåningsbara statsskuldförbindelser 6 038,4 6 038,4 4 881,4 4 881,4 6 283,5 6 283,5

utlåning till kreditinstitut 10 717,3 10 717,3 5 957,9 5 957,9 13 436,2 13 436,2

utlåning till allmänheten 167 240,5 168 458,4 162 003,2 162 415,0 156 609,9 153 491,0

obligationer och andra räntebärande värdepapper 29 673,7 29 673,7 35 200,6 35 200,6 33 233,8 33 233,8

aktier och andelar 11,0 11,0 87,8 87,8 189,4 189,4

Derivat 3 191,9 3 191,9 1 337,7 1 337,7 1 472,8 1 472,8

kundfordringar 237,3 237,3 239,1 239,1 274,2 274,2

Summa tillgångar 217 133,5 218 351,4 209 856,2 210 228,0 211 602,1 208 483,2

Skulder

skulder till kreditinstitut 7 349,9 7 349,9 1 860,6 1 860,6 6 780,0 6 780,0

in- och upplåning från allmänheten 72 783,1 72 694,8 69 220,0 70 069,6 65 515,5 66 576,1

emitterade värdepapper 119 787,3 128 104,4 123 634,9 128 079,9 124 475,1 130 428,0

Derivat 2 377,0 2 377,0 2 780,3 2 780,3 2 848,5 2 848,5

leverantörsskulder 26,4 26,4 50,4 50,4 51,5 51,5

efterställda skulder 2 300,0 2 426,7 2 299,7 2 427,4 2 590,0 2 674,8

Summa skulder 204 623,7 212 979,2 199 845,9 205 268,2 202 260,6 209 358,9

Det har inte förekommit några överföringar mellan nivå 1 och nivå 2 under perioden. under perioden förekom inte några överföringar från 
nivå 3. Det verkliga värdet på kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, kundfordringar, skulder till kreditinstitut och 
leverantörsskulder utgörs av en rimlig approximation av verkligt värde utifrån tillgångarnas och skuldernas anskaffningsvärden då dessa 
tillgångar respektive skulder har korta löptider.

verkligt värde på in- och utlåning har beräknats med en diskontering av förväntade framtida kassaflöden där diskonteringsräntan har satts 
till den aktuella in- respektive utlåningsränta som tillämpas (inklusive rabatter). 

Huvudprincipen för värdering till verkligt värde av emitterade värdepapper är att värdering sker till priser från extern part per boksluts datum 
alternativt senaste handelsdag. när externa priser saknas alternativt bedöms som marknadsavvikande samt för värdering av verkligt värde av 
efterställda skulder har schablonmetod alternativt värderingsmetod baserad på bedömd eller ursprunglig emissions-spread använts.

För upplysningar om fastställande av verkligt värde samt värderingstekniker och indata, se även not 2 Redovisningsprinciper i 
årsredovisningen 2013.

NoT 12 VÄRdERINgSMETodER FÖR VERKLIgT VÄRdE, FoRTSÄTTNINg

Mkr Aktier och andelar

Öppningsbalans 2014-01-01 11,0

totalt redovisade vinster och förluster:

– redovisat i periodens resultat –

Förvärv av aktier –

Utgående balans 2014-06-30 11,0

vinster och förluster redovisade i årets resultat för tillgångar som ingår i den utgående balansen 2014-06-30

Mkr Aktier och andelar

Öppningsbalans 2013-01-01 11,0

totalt redovisade vinster och förluster:

– redovisat i periodens resultat –

Förvärv av aktier –

Utgående balans 2013-12-31 11,0

vinster och förluster redovisade i årets resultat för tillgångar som ingår i den utgående balansen 2013-12-31

Mkr Aktier och andelar

Öppningsbalans 2013-01-01 11,0

totalt redovisade vinster och förluster: –

– redovisat i periodens resultat –

Förvärv av aktier –

Utgående balans 2013-06-30 11,0

vinster och förluster redovisade i årets resultat för tillgångar som ingår i den utgående balansen 2013-06-30
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NoT 13 KAPITALTÄcKNINgSANALYS

Mkr

Bankkoncernen 
Basel III 

2014-06-30

Bankkoncernen 
Basel III 

2014-03-31

Konsoliderad 
situation  
Basel III  

2014-06-30

Konsoliderad  
situation  
Basel III 

2014-03-31

Bankkoncernen 
Basel II 

2013-12-31

Bankkoncernen 
Basel II 

2013-06-30

eget kapital 9 161,5 8 407,5 16 906,9 15 783,8 8 288,4 7 716,1

avgår:

ej verifierat resultat – –153,4 – –128,7  –

Justering för säkringskontrakt 13,6 28,6 29,1 29,5 – –

Fond för verkligt värde –141,7 –132,9 –141,7 –132,9 –138,6 –104,0

immateriella tillgångar –333,3 –376,6 –448,8 –494,2 –397,1 –420,6

uppskjutna skattefordringar –9,2 –9,2 –38,0 –13,9 –9,2 –12,3

iRk underskott –486,4 –498,4 –486,4 –498,4 –302,4 –276,1

aktieinnehav som ska dras av –10,7 –10,7 –7 885,0 –7 968,2 –

Summa kärnprimärkapital 8 193,9 7 254,8 7 936,1 6 577,0 7 441,1 6 903,1

evigt förlagslån – – – – – 290,0

Primärkapital 8 193,9 7 254,8 7 936,1 6 577,0 7 441,1 7 193,1

supplementärt kapital 2 296,9 2 296,9 2 136,9 2 136,9 2 296,9 2 296,9

avgår/tillkommer iRk underskott/överskott 34,3 32,5 34,3 32,5 –302,4 –276,1

Summa kapitalbas 10 525,0 9 584,1 10 107,3 8 746,3 9 435,6 9 213,9

Riskexponeringsbelopp enligt Basel III 51 335,5 51 405,1 58 571,0 58 465,6 50 465,0 49 630,6

Kapitalkrav

kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 567,2 634,7 785,1 838,5 647,2 667,8

kapitalkrav för kreditrisk enligt iRk-metoden 3 172,2 3 094,5 3 172,2 3 094,5 3 211,2 3 123,9

kapitalkrav för operativa risker 209,5 209,5 570,1 570,1 178,8 178,8

kapitalkrav för kredivärdighetsjustering 157,9 173,7 158,3 174,2 – –

Summa kapitalkrav 4 106,8 4 112,4 4 685,7 4 677,2 4 037,2 3 970,5

Kapitaltäckning

primärkapitalrelation enligt Basel iii 16,0% 14,1% 13,5% 11,3% 14,7% 14,5%

kärnprimärkapitalrelation enligt Basel iii 16,0% 14,1% 13,5% 11,3% 14,7% 13,9%

kapitaltäckningsgrad enligt Basel iii 20,5% 18,6% 17,3% 15,0% 18,7% 18,6%

Särskilda uppgifter

IRK Reserveringar överskott (+) / underskott (–) –452,1 –466,0 –452,1 –466,0 –604,8 –552,2

– iRk totala reserveringar (+) 399,1 391,6 399,1 391,6 386,5 356,8

– iRk Förväntat förlustbelopp (–) –851,2 –857,6 –851,2 –857,6 –991,3 –908,9
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NoT 13 KAPITALTÄcKNINgSANALYS, FoRTSÄTTNINg

Mkr

Bankkoncernen 
Basel III 

2014-06-30

Bankkoncernen 
Basel III 

2014-03-31

Konsoliderad 
situation  
Basel III  

2014-06-30

Konsoliderad  
situation  
Basel III 

2014-03-31

Bankkoncernen 
Basel II 

2013-12-31

Bankkoncernen 
Basel II 

2013-06-30

Kreditrisk enligt schablonmetoden

institutsexponeringar 97,9 108,4 108,8 132,5 80,4 84,4

Företagsexponeringar 140,6 136,9 140,6 136,9 164,8 171,2

Hushållsexponeringar 66,6 60,7 66,6 60,7 54,9 56,7

Fallerande exponeringar 12,9 5,7 12,9 5,7 0,0 0,0

säkerställda obligationer 215,2 290,6 215,2 295,4 292,7 299,8

övriga poster 34,0 32,4 241,0 207,3 54,4 55,7

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 567,2 634,7 785,1 838,5 647,2 667,8

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter 1 684,5 1 675,7 1 684,5 1 675,7 1 684,8 1 631,9

övriga hushållsexponeringar 789,7 757,1 789,7 757,1 789,5 806,6

Summa hushållsexponeringar 2 474,2 2 432,8 2 474,2 2 432,7 2 474,3 2 438,5

Företagsexponeringar 698,0 661,8 698,0 661,8 736,0 684,8

Motpartslösa exponeringar – – – – 0,9 0,6

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt IRK-metoden 3 172,2 3 094,5 3 172,2 3 094,5 3 211,2 3 123,9

operativa risker 

schablonmetoden 209,5 209,5 209,5 209,5 178,8 178,8

Basmetoden lFaB – – 360,6 360,6 – –

Summa kapitalkrav för operativa risker 209,5 209,5 570,1 570,1 178,8 178,8

Kreditvärdighetsjustering

schablonmetoden 157,9 173,7 158,3 174,2 – –

Summa kapitalkrav för kreditvärdighetsjustering 157,9 173,7 158,3 174,2 – –

NoT 14 UPPLYSNINgAR oM NÄRSTÅENdE

Väsentliga avtal för bankkoncernen utgörs i huvudsak av uppdragsavtal med de 23 länsförsäkringsbolagen samt uppdragsvtal 
med Länsförsäkringar AB rörande utveckling, service, ekonomi och IT. Koncernens ersättning till länsförsäkringsbolagen 
enligt gällande outsorcingavtal redovisas i not 6 Provisions kostnader. Mellan koncernföretagen har sedvanliga affärstransak-
tioner ägt rum som ett led av den outsourcade verksamheten. 

Kapitalkrav enligt Basel I-golv

kapitalkrav enligt Basel i-golv 8 112,0 7 920,2 8 170,7 7 985,9 7 710,1 7 591,1

kapitalbas justerad enligt Basel i-golv 10 977,1 10 050,1 10 559,4 9 212,3 10 040,4 9 766,1

Överskott av kapital enligt Basel I-golv 2 865,1 2 129,9 2 388,7 1 226,4 2 330,3 2 175,0
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avseende jämförelseperioderna 2013-12-31 och 2013-06-30 är kapitalbas och kapitalkrav beräknade enligt Basel ii-reglerna.



ResultatRäkning – MoDeRBolaget

RappoRt öveR totalResultat – MoDeRBolaget

Mkr
 Kv 2 

 2014
 Kv 1 

 2014 Förändring
 Kv 2 

 2013 Förändring
Jan-jun 

2014
Jan-jun 

2013 Förändring
Helår  
2013

Ränteintäkter 970,2 906,5 7% 882,6 10% 1 876,7 1 726,2 9% 3 585,1

Räntekostnader –742,9 –690,3 8% –684,5 9% –1 433,2 –1 344,9 7% –2 789,1

Räntenetto 227,3 216,2 5% 198,1 15% 443,5 381,3 16% 796,0

erhållna utdelningar 0,0 0,0 – 0,0 – 0,0 0.0 – 0,1

provisionsintäkter 76,9 81,7 –6% 73,3 5% 158,6 146,3 8% 298,1

provisionskostnader –145,1 –138,6 5% –150,4 –4% –283,7 –291,9 –3% –552,4

nettoresultat av finansiella poster 14,2 6,1 – –0,6 – 20,3 0,3 – 19,4

övriga rörelseintäkter 51,9 55,5 –6% 56,2 –8% 107,4 113,7 –6% 229,3

Summa rörelseintäkter 225,2 220,9 2% 176,6 28% 446,1 349,7 28% 790,5

personalkostnader –40,1 –38,3 5% –37,0 8% –78,4 –72,9 8% –142,6

övriga administrationskostnader –125,0 –106,9 17% –121,6 3% –231,9 –236,0 –2% –483,0

Summa administrationskostnader –165,1 –145,2 14% –158,6 4% –310,3 –308,9 – –625,6

av- och nedskrivningar av materiella och 
immateriella tillgångar –69,2 –43,1 61% –21,5 – –112,3 –43,7 157% –82,7

Summa rörelsekostnader –234,3 –188,3 24% –180,1 30% –422,6 –352,6 20% –708,3

Resultat före kreditförluster –9,1 32,6 – –3,5 – 23,5 –2,9 – 82,2

kreditförluster, netto 43,1 –2,5 – –14,6 – 40,6 –38,8 – –80,1

Rörelseresultat 34,0 30,1 13% –18,1 – 64,1 –41,7 – 2,1

Bokslutsdispositioner – – – – – – – – –11,9

skatt –7,5 –6,6 14% 4,0 – –14,1 9,2 – 6,2

Periodens resultat 26,5 23,5 13% –14,1 – 50,0 –32,5 – –3,6

Mkr
 Kv 2 

 2014
 Kv 1 

 2014 Förändring
 Kv 2 

 2013 Förändring
Jan-jun 

2014
Jan-jun 

2013 Förändring
Helår  
2013

Periodens resultat 26,5 23,5 13% –14,1 – 50,0 –32,5 – –3,6

Övrigt totalresultat

Poster som har omförts eller kan omföras  
till periodens resultat

kassaflödessäkringar 2,2 –10,1 – – – –7,9 – – –

Förändring i verkligt värde på finansiella  tillgångar 
som kan säljas 18,7 9,4 99% –35,5 – 28,1 –18,5 – 45,1

omklassificering realiserade värdepapper –3,5 –3,4 3% – – –6,9 –3,0 130% –4,1

skatt hänförlig till poster som omförts eller kan 
omföras till periodens resultat –3,8 0,9 – 7,8 – –2,9 4,7 – –9,0

Periodens övriga totalresultat, netto efter skatt 13,6 –3,2 – –27,7 – 10,4 –16,8 – 32,0

Periodens totalresultat 40,1 20,3 98% –41,8 – 60,4 –49,3 – 28,4
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BalansRäkning – MoDeRBolaget 

Mkr 2014-06-30 2013-12-31 2013-06-30

Tillgångar

kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 23,4 108,5 102,3

Belåningsbara statsskuldförbindelser m m 3 628,2 3 389,5 4  777,0

utlåning till kreditinstitut 54 566,7 44 638,6 48 584,6

utlåning till allmänheten 36 188,9 36 007,7 35 430,6

obligationer och andra räntebärande värdepapper 20 191,7 19 824,7 16 414,0

aktier och andelar 11,0 87,8 155,9

aktier och andelar i intresseföretag 1,0 1,0 1,0

aktier och andelar i koncernföretag 6 499,0 6 069,0 5 869,0

Derivat 1 295,9 602,7 805,3

Förändring av verkligt värde för räntesäkrade  
poster i säkringsportföljen 125,9 64,8 29,9

immateriella tillgångar 288,6 347,7 351,7

Materiella tillgångar 3,3 2,6 1,2

uppskjutna skattefordringar 6,3 6,3 5,4

övriga tillgångar 129,0 386,1 393,5

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 800,4 871,2 638,6

Summa tillgångar 123 759,3 112 408,2 113 560,0

Skulder, avsättningar och eget kapital

skulder till kreditinstitut 10 868,0 6 099,6 6 299,6

in- och upplåning från allmänheten 72 899,4 69 340,6 65 549,6

emitterade värdepapper 26 131,8 24 645,5 29 459,6

Derivat 1 619,6 653,5 717,2

Förändring av verkligt värde för räntesäkrade  
poster i säkringsportföljen 127,9 46,2 65,1

uppskjutna skatteskulder – – –

övriga skulder 258,1 455,6 408,4

upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 210,6 1 134,2 1 114,7

avsättningar 6,3 6,1 8,2

efterställda skulder 2 300,0 2 299,7 2 590,0

Summa skulder och avsättningar 115 421,8 104 681,0 106 212,4

obeskattade reserver 11,9 11,9 –

Eget kapital

aktiekapital, 9 548 708 aktier 954,9 954,9 954,9

Reservfond 18,4 18,4 18,4

Fond för verkligt värde 86,5 76,1 27,3

Balanserade vinstmedel 7 215,9 6 669,5 6 379,5

periodens resultat 50,0 –3,6 –32,5

Summa eget kapital 8 325,7 7 715,3 7 347,6

Summa skulder, avsättningar och eget kapital 123 759,3 112 408,2 113 560,0

Ställda säkerheter, eventualförpliktelser och åtaganden

För egna skulder ställda säkerheter 8 807,4 3 721,3 6 608,4

övriga ställda säkerheter inga inga inga

eventualförpliktelser 4 853,4 4 303,4 4 007,6

övriga åtaganden 25 649,4 11 349,6 13 616,9

Övriga noter

Redovisningsprinciper 1

kreditförluster och osäkra lånefordringar 2

kapitaltäckningsanalys 3

upplysningar om närstående 4
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kassaFlöDesanalys i saMManDRag, inDiRekt MetoD – MoDeRBolaget

RappoRt öveR FöRänDRingaR i eget kapital – MoDeRBolaget

Mkr Jan-jun 2014 Jan-jun 2013

Likvida medel vid årets början 5 154,8 1 920,1

kassaflöde från den löpande verksamheten 2 928,6 7 262,2

kassaflöde från investeringsverksamheten –407,1 –172,7

kassaflöde från finansieringsverksamheten 550,3 1 457,7

Periodens kassaflöde 3 071,8 8 547,2

Likvida medel vid periodens slut 8 226,6 10 467,3
 
likvida medel definieras som kassa och och tillgodohavanden hos centralbanker, utlåning och skulder till kreditinstitut betalbara på 
anfordran samt dagslån och placeringar hos Riksbanken med förfall nästkommande bankdag. 

Förändring i kassaflöde från den löpande verksamheten är till största delen hänförlig till utlåning till dotterbolag -5 763,6 (-1 683,4) Mkr, 
skulder till kreditinstitut 4 595,0  (3 440,5) Mkr och in- och upplåning från allmänheten 3 558,9 (3 014,6) Mkr. Förändringen i 
kassaflöde från investeringsverksamheten är främst hänförlig till aktier i dotterbolag -430 (0,0) Mkr. Förändringen i kassaflöde från 
finansieringsverksamheten är främst hänförlig till erhållna aktieägartillskott 550,0 (335,0) Mkr. 

Fond för verkligt värde

Mkr Aktiekapital Reservfond
Verkligtvärde-

reserv
Säkrings-

reserv
Balanserade 

vinstmedel
Periodens 

resultat Totalt

Ingående balans 2013-01-01 954,9 18,4 44,1 – 6 081,4 –36,9 7 061,9

periodens resultat –32,5 –32,5

periodens övriga totalresultat –16,8 –16,8

Summa totalresultat för perioden –16,8 –32,5 –49,3

enligt beslut på bolagsstämma –36,9 36,9 –

erhållet villkorat aktieägartillskott 335,0 335,0

Utgående balans 2013-06-30 954,9 18,4 27,3 – 6 379,5 –32,5 7 347,6

Ingående balans 2013-07-01 954,9 18,4 27,3 – 6 379,5 –32,5 7 347,6

periodens resultat 28,9 28,9

periodens övriga totalresultat 48,8 48,8

Summa totalresultat för perioden 48,8 28,9 77,7

erhållet villkorat aktieägartillskott 290,0 290,0

Utgående balans 2013-12-31 954,9 18,4 76,1 – 6 669,5 –3,6 7 715,3

Ingående balans 2014-01-01 954,9 18,4 76,1 – 6 669,5 –3,6 7 715,3

periodens resultat 50,0 50,0

periodens övriga totalresultat 16,5 –6,1 10,4

Summa totalresultat för perioden 16,5 –6,1 50,0 60,4

enligt beslut på bolagsstämma –3,6 3,6 –

erhållet villkorat aktieägartillskott 550,0 550,0

Utgående balans 2014-06-30 954,9 18,4 92,6 –6,1 7 215,9 50,0 8 325,7
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NoT 1 REdoVISNINgSPRINcIPER

Länsförsäkringar Bank AB upprättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kredit-
institut och värdepappersbolag (ÅRKL), lagen (2007:528) om värdepappersmarknader samt Finans-
inspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2008:25). Bolaget tillämpar även rekommendation 
RFR 2 Redovisning för juridiska personer samt uttalanden utgivna av Rådet för finansiell rapportering 
gällande för noterade företag. Reglerna i RFR 2 innebär att bolaget i årsredovisningen för den juridiska 
personen ska tillämpa samtliga av EU godkända IFRS och uttalanden så långt detta är möjligt inom 
ramen för årsredovisningslagen, tryggandelagen och med hänsyn till sambandet mellan redovisning 
och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag från och tillägg till IFRS som ska göras. 
Denna delårsrapport uppfyller de krav som ställs enligt IAS 34 Delårsrapportering. 

Förändringar som påverkat de finansiella rapporterna väsentligt 2014
Under 2014 har ändringar av lagar, föreskrifter och rekommendationer med tillämpning från och 
med 2014 inte haft någon väsentlig effekt på Länsförsäkringar Bank ABs redovisning.

Från och med 2014 tillämpas kassaflödessäkring avseende valutarisk hänförlig till framtida betal-
ningar i utländsk valuta relaterade till de utländska upplåningsprogrammen. Ränte- och valutaränte-
swappar som är säkringsinstrument i kassaflödessäkringen värderas till verkligt värde. I den mån 
swappens värdeförändring är effektiv och motsvarar framtida kassaflöde hänförlig till den säkrade 
posten, redovisas värdeförändringen i övrigt totalresultat och i kassaflödessäkringsreserv i eget 
 kapital. Inneffektivitet redovisas i resultaträkningen i posten Nettoresultat av finansiella poster. 
Vinster eller förluster som redovisats i reserven för kassaflödessäkringar under eget kapital via övrigt 
totalresultat omklassificeras och redovisas i resultaträkningen i samma period som den säkrade 
posten påverkar resultaträkningen. Tillämpning av kassaflödessäkring påverkar de finansiella 
 rapporterna för aktuell period.

Delårsrapporten har i övrigt upprättats enligt samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder 
som tillämpas i årsredovisningen för 2013.

noteR – MoDeRBolaget
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NoT 2 KREdITFÖRLUSTER ocH oSÄKRA LÅNEFoRdRINgAR

Den nya avräkningsmodellen, som infördes 1 januari 2014 avseende det åtagande som länsförsäkrings-
bolagen har när det gäller kreditförluster för förmedlad affär, innebär att länsförsäkringsbolagen 
vid reserveringstillfället täcker 80 procent av reserveringsbehovet genom avräkning mot upparbetad 
förmedlingsersättning. Den 30 juni 2014 uppgick det samlade kreditreserveringsbehovet till 185 Mkr 
varav bankens redovisade kreditreserv uppgick till 144 Mkr och resterande del om 41 Mkr har avräknats 
mot länsförsäkringsbolagens innehållna medel enligt ovan modell. Övergången till ny avräknings-
modell innebär att bankens kreditreserver vid tidpunkten för införandet, successivt kommer att åter-
föras med 137 Mkr. Under perioden återfördes 43 Mkr.



NoT 3 KAPITALTÄcKNINgSANALYS

Mkr
Basel III 

2014-06-30
Basel II 

2013-12-31
Basel II 

2013-06-30

eget kapital 8 325,6 7 715,3 7 347,6

78 % av obeskattade reserver 9,3 9,3 –

avgår:

ej verifierat resultat – – –

Justering för säkringskontrakt 6,1 – –

Fond för verkligt värde –92,6 –76,1 –27,3

immateriella tillgångar –288,6 –347,7 –351,7

uppskjutna skattefordringar –6,3 –6,3 –5,4

iRk underskott –173,5 –137,4 –107,2

aktieinnehav som ska dras av –10,7 – –

Summa kärnprimärkapital 7 769,3 7 157,1 6 856,0

evigt förlagslån – – 290,0

Primärkapital 7 769,3 7 157,1 7 146,0

supplementärt kapital 2 296,9 2 296,9 2 296,9

avgår/tillkommer iRk underskott/överskott 16,9 –137,4 –107,2

Summa kapitalbas 10 083,0 9 316,6 9 335,7

Riskexponeringsbelopp enligt Basel III 25 034,1 18 577,1 18 648,4

Kapitalkrav

kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 765,3 237,2 249,4

kapitalkrav för kreditrisk enligt iRk-metoden 1 109,0 1 167,4 1 160,9

kapitalkrav för operativa risker 99,2 81,6 81,6

kapitalkrav för kredivärdighetsjustering 29,2 – –

Summa kapitalkrav 2 002,7 1 486,2 1 491,9

Kapitaltäckning

primärkapitalrelation enligt Basel iii 31,0% 38,5% 38,3%

kärnprimärkapitalrelation enligt Basel iii 31,0% 38,5% 36,8%

kapitaltäckningsgrad enligt Basel iii 40,3% 50,2% 50,1%

Särskilda uppgifter

IRK Reserveringar överskott (+) / underskott (–) –156,6 –274,7 –214,3

– iRk totala Reserveringar (+) 184,9 186,8 161,5

– iRk Förväntat förlustbelopp (–) –341,5 –461,5 –375,7
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NoT 4  UPPLYSNINgAR oM NÄRSTÅENdE

Väsentliga avtal för Länsförsäkringar Bank AB utgörs i huvudsak av uppdragsavtal med de 23 
länsförsäkringsbolagen samt uppdragsvtal med Länsförsäkringar AB  rörande utveckling, service, 
ekonomi och IT. Mellan koncernföretagen har sedvanliga affärstransaktioner ägt rum som ett led av 
den outsourcade verksamheten.  

avseende jämförelseperioderna 2013-12-31 och 2013-06-30 är kapitalbas och kapitalkrav beräknade enligt Basel ii-reglerna.

NoT 3 KAPITALTÄcKNINgSANALYS, FoRTSÄTTNINg

Mkr
Basel III 

2014-06-30
Basel II 

2013-12-31
Basel II 

2013-06-30

Kreditrisk enligt schablonmetoden

institutsexponeringar 26,8 29,2 35,5

Företagsexponeringar – – 1,1

Hushållsexponeringar – – 2,4

säkerställda obligationer 138,5 166,3 164,0

aktier 581,5 – –

övriga poster 18,5 41,7 46,4

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 765,3 237,2 249,4

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter 386,2 413,0 410,0

övriga hushållsexponeringar 288,4 287,6 285,3

Summa hushållsexponeringar 674,6 700,6 695,3

Företagsexponeringar 434,4 466,6 465,5

Motpartslösa exponeringar – 0,2 0,1

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt IRK-metoden 1 109,0 1 167,4 1 160,9

operativa risker 

schablonmetoden 99,2 81,6 81,6

Summa kapitalkrav för operativa risker 99,2 81,6 81,6

Kreditvärdighetsjustering

Schablonmetoden 29,2 – –

Summa kapitalkrav för kreditvärdighetsjustering 29,2 – –
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Kapitalkrav enligt Basel I-golv

kapitalkrav enligt Basel i-golv 2 840,2 2 256,3 2 276,1

kapitalbas justerad enligt Basel i-golv 10 239,6 9 591,3 9 550,0

Överskott av kapital enligt Basel I-golv 7 399,4 7 335,0 7 273,9



Denna halvårsrapport har översiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att halvårsrapporten ger en rättvisande översikt av företagets och 
koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som företaget och 
de företag som ingår i koncernen står inför.

Stockholm den 18 juli 2014

Sten Dunér  Christian Bille Marianne Björkman Maria Engholm  Ingrid Ericsson 
Styrelsens ordförande  Styrelseledamot  Styrelseledamot  Styrelseledamot  Styrelseledamot

Ingrid Jansson  Bengt-Erik Lindgren Susanne Petersson  Örian Söderberg 
Styrelseledamot  Styrelseledamot  Styrelseledamot  Styrelseledamot

Rikard Josefson
Verkställande direktör 
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RevisoRs RappoRt öveR öveRsiktlig  
gRanskning av Finansiell DelÅRsinFoRMation

Till styrelsen i Länsförsäkringar Bank AB (publ)
Org nr 556401-9878

Inledning
Jag har utfört en översiktlig granskning av bifogade balansräkning för Länsförsäkringar 
Bank AB (publ) per den 30 juni 2014 och till den hörande rapporter över resultat, 
förändring i eget kapital och förändring i kassaflödet under den sexmånadersperiod som 
slutade per detta datum samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och 
andra tilläggsupplysningar. Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret 
för att upprätta och rättvisande presentera denna finansiella delårsinformation i enlighet 
med IAS 34 och lag om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappers bolag. Mitt ansvar 
är att uttala en slutsats om denna finansiella delårsinformation grundad på min översiktliga 
granskning.

den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
Jag har utfört min översiktliga granskning i enlighet med International Standard on 
Review Engagemant ISRE 2410 Översiktlig granskning av finansiell delårsinformation 
utförd av företagets valda revisor. En översiktlig granskning består av att göra 
förfrågningar, i första hand till personer som är ansvariga för finansiella frågor och 
redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta andra översiktliga 
granskningsåtgärder. En översiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt 
mindre omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA 
och god revisionssed i Sverige har. De granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig 
granskning gör det inte möjligt för mig att skaffa mig en sådan säkerhet att jag blir 
medveten om alla viktiga omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en 
revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har därför 
inte den säkerhet som en uttalad slutsats grundad på en revision har.

Slutsats
Grundat på min översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter 
som ger mig anledning att anse att den bifogade finansiella delårsinformationen inte, i allt 
väsentligt, är upprättad för koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om 
årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag samt för moderbolagets del i enlighet 
med lag om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag.

Stockholm den 18 juli 2014

Stefan Holmström
Auktoriserad revisor



Program Ram, Nom

Emitterat 
Jan-jun 2014 

Nom, SEK mdr

Emitterat 
Jan-jun 2013 

Nom, SEK mdr

Utestående  
2014-06-30 

Nom, SEK mdr

Utestående 
2013-06-30 

Nom, SEK mdr

Återstående  
genomsnittlig löptid, 

2014-06-30 
År

Återstående  
genomsnittlig löptid, 

2013-06-30 
År

Länsförsäkringar Bank

Medium term note sek 30 mdr 5,8 7,6 19,3 23,4 1,6 1,5

Domestikt certifikatprogram sek 15 mdr 4,3 0,9 3,6 1,2 0,5 0,3

euro commercial paper euR 1,5 mdr 0,6 5,5 0,1 2,9 0,5 0,2

euro Medium term note euR 2 mdr 0,2 1,8 2,8 1,8 2,8 2,7

Totalt 10,9 15,8 25,9 29,3 1,6 1,4

Länsförsäkringar Hypotek

svenska säkerställda Benchmark obegränsad 8,0 5,0 62,5 59,3 3,2 2,7

Medium term covered note sek 30 mdr 0,4 - 4,2 5,7 2,0 1,6

euro Medium term covered note euR 5 mdr 5,1 2,1 26,1 30,0 3,8 2,2

Totalt 13,5 7,1 92,8 95,0 3,3 2,5

Totalt koncernen 24,4 22,9 118,7 124,3 3,0 2,2

Förfallostruktur 30 juni 2014

År, Nom, mdr 2014 2015 2016 2017 2018 2019 >=2020 Totalt

säkerställd upplåning 1,3 17,6 18,2 15,4 13,3 9,5 17,4 92,8

icke säkerställd upplåning 0,9 10,7 6,2 2,3 1,1 0,3 0,7 22,2

certifikat 2,2 1,5 3,7

Totalt 4,4 29,8 24,4 17,7 14,4 9,8 18,1 118,7

UPPLÅNINgSPRogRAM

appenDix
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denna rapport innehåller sådan information som Länsförsäkringar bank ab 
(publ) ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden. informa-
tionen lämnades för offentliggörande den 18 juli 2014 kl 11.00 svensk tid.

lansforsakringar.se/finansielltbank
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FöR ytteRligaRe inFoRMation, kontakta:

Rikard Josefson, verkställande direktör, Länsförsäkringar bank ab,  

08-588 410 75, 070-206 69 55

Anders Borgcrantz, vice verkställande direktör och Cfo,  

Länsförsäkringar bank ab, 08-588 412 51, 073-964 12 51 

Martin Rydin, ansvarig för investerarrelationer,  

Länsförsäkringar bank ab, 08-588 412 79, 073-964 28 23

Länsförsäkringar bank ab (publ), org nr 516401-9878 

besök: tegeluddsvägen 11–13, post: 106 50 stockholm

telefon: 08-588 400 00

kvaRtal 3:

delårsrapport för Länsförsäkringar bank .............................. 23 oktober

delårsrapport för Länsförsäkringar Hypotek .................. 23 oktober
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