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2    vd-kommentar

Dessa halvårsredogörelser är utgivna av Länsförsäkringar Fondförvaltning AB 
(publ) organisationsnummer 556364-2783. Halvårsredogörelser, faktablad och 
informationsbroschyrer kan hämtas på lansforsakringar.se. 

Sparande i fonder innebär alltid en risk. Fonder kan såväl öka som minska i 
värde. Det beror bland annat på utvecklingen på världens börser, ränteutveck-
lingen och på förändringar i valutakurser. Det är inte säkert att du får tillbaka 
hela det insatta kapitalet.
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4    allmän information

Så läser du halvårsredogörelserna
I halvårsredogörelserna kan du hitta utförlig information om Länsförsäkringars fonder. Först står fondens utveckling under 
halvåret. Därefter följer mer detaljerade uppgifter om till exempel avkastning och risk tillsammans med en förteckning över 
varje fonds samtliga värdepappers innehav vid halvårsskiftet. Här finner du också resultat och balansräkningar. På sidan 
148 finns en ordlista med förklaringar till olika facktermer och uttryck.

AKTIEFONDER Länsförsäkringar Asienfond

AKTIEFONDER  7 

Länsförsäkringar
Asienfond
De asiatiska marknaderna steg relativt kraftigt under årets första kvartal. 
Trots den nedgång som följde slutade Länsförsäkringar Asienfond första 
halvåret 2012 med en uppgång på drygt 4 procent. 

ASIENFONDEN

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Samsung Electronics Common Stock  129 681 6,3

Taiwan Semiconductor  78 848 3,8

China Construction Bank Corp  56 083 2,7

China Mobile  46 705 2,3

KIA Motors Corp  46 032 2,2

Ind & Comm BK-H  44 177 2,1

CNOOC Ltd  40 194 1,9

Hon Hai Precision Industry  38 320 1,9

China Overseas Land & Invest  36 500 1,8

Petrochina Co, H  35 830 1,7

-5% 0% 5% 10% 15%

Asienfonden Index

 4,2%

 6,7%

AVKASTNING 2012

Startdatum 1993-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,21 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,60%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,80

Transaktionskostnad  0,35%
12 481 kSEK

Årlig avgift  1,59%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  144,79 kr
100 kr löpande sparande  10,20 kr

Omsättning via  
närstående institut, % –

PPM-nr 385 401

Bankgiro 5885-0199

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,60%. 

FONDFAKTA

Ansvarig förvaltare: Rick Loo, Goldman Sachs
Placeringsinriktning: Asienfonden placerar i aktier i företag 
noterade på de asiatiska börserna. Tyngdpunkten ligger på 
stora bolag på de större börserna. Jämförelseindex är MSCI 
AC Asia Free Ex Japan.

Handel med optioner, terminer och  värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har i begränsad omfattning under året 
placerat i terminer i syfte att effektivisera förvaltningen. 
Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna 
värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet 
under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

BEDÖMD RISKNIVÅ

1 2 43 65 7

HISTORIK, SENASTE 10 ÅREN

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,21  0,98  0,58  1,95  0,52  0,81  0,92  0,84  0,59  0,76

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   80,54   78,22   94,20   84,02   56,59   108,61   84,86   80,67   57,18   55,39

Antal andelar  25 609 181  26 627 213  27 100 844  27 427 209  25 912 742  24 932 907  25 102 288  25 691 547  23 258 305  19 711 581

Fondförmögenheten mkr   2 063   2 083   2 553   2 305   1 466   2 708   2 130   2 072   1 330   1 092

Totalavkastning, % 4,2 –16,0 12,9 53,3 –47,6 29,2 6,4 43,0 4,3 16,2

Avkastning index, % 6,7 –5,9 13,6 58,2 –42,2 30,3 14,8 46,9 7,1 19,1

TOTAL RISK, 3 år
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AVKASTNING OCH RISK

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,3 –6,2 14,5 –12,5

Avkastning index –5,3 –3,5 18,4 3,4

Volatilitet fond 17,3 14,5 15,3 22,1

Volatilitet index 18,3 15,0 15,2 20,7

Aktiv risk 2,5 2,2 2,1 3,8

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,3 –3,1 4,6 –2,6

Genomsnittlig årsavkastning index –5,3 –1,7 5,8 0,7

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING  

RESULTATRÄKNING

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    90 135 –113 872

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    3 077 –281

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    1 184 –

Ränteintäkter     310     236

Utdelningar    27 392    27 799

Valutakursvinster och -förluster netto –1 492 –4 012

Summa intäkter och värdeförändring    120 606 –90 131

Kostnader

Förvaltningskostnader –17 517 –19 164

Övriga kostnader (not 6) –6 243 –8 030

Summa kostnader –23 760 –27 194

ÅRETS RESULTAT    96 846 –117 325

BALANSRÄKNING

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   2 017 494   2 343 865

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)     135     86

Fondandelar    22 714 –

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Bankmedel och övriga likvida medel    16 879    45 296

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     22     58

Övriga tillgångar    16 992    46 392

Summa tillgångar   2 074 237   2 435 697

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –2 633 –2 959

Övriga skulder –9 078 –46 581

Summa skulder –11 711 –49 540

FONDFÖRMÖGENHET 
(Not 1) (Not 2)   2 062 526   2 386 157

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma

Marknadens utveckling
Under stora delar av årets första kvar‑
tal steg de asiatiska börserna. I mitten 
av mars svängde pendeln och aktie‑
marknaderna runt om i regionen föll  
i värde. Den indiska börsen, som var 
en av fjolårets sämsta aktiemarknader,  
utvecklades väl under första kvar‑ 
talet. En del av den uppgången rade‑
rades, som en följd av BNP‑statistik 
som var sämre än väntat. Den indo‑
nesiska aktiemarknaden utvecklades 
mycket starkt under 2011, men föll i 
värde första halvåret 2012. Det berod‑
de bland annat på att den indonesiska 
centralbanken sänkte styrräntan trots 
stark tillväxt. Det beslutet medförde 
att marknaden oroade sig över att in‑
flationen skulle skjuta fart. Den medi‑
okra utvecklingen som den kinesiska  
aktiemarknaden uppvisade hade sin 
förklaring i att regeringen gick ut med 
att årets tillväxt kommer att uppgå till 
7,5 procent, vilket var lägre än för‑
väntat. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Asienfond steg i 
värde med 4,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
steg fondens jämförelseindex med 6,7 
procent. Fonden missgynnades av pla‑
ceringar i Indonesien som var en av 
de sämsta marknaderna. Placeringar 
i sektorerna energi och  material in‑
verkade också negativt på fondens 
avkastning, såväl i absoluta tal som 
i relation till index. Däremot gynna‑
des fonden av placeringar i ASEAN‑
länder såsom Filippinerna, Singapore 

och Thailand. Hälsovård och infor‑
mationsteknologi var de sektorer 
som utvecklades bäst. Radiant Opto‑
Electronics, China Overseas Land 
&  Investment (COLI) och Indusind 
Bank var de tre aktier som bidrog 
mest  positivt till fondens avkastning. 
Fonden missgynnades av placeringar 
i ZTE, Posco Chemtech och Donfang 
Electric. 

Framtida strategi 
Förvaltaren anser att de asiatiska 
marknaderna kommer att utvecklas 
väl på lång sikt. Men på kortare sikt 
kommer den ekonomiska tillväxten i 
Asien att avta något. Börserna kom‑
mer troligen att svänga relativt kraf‑
tigt fram över som en följd av det 
osäkra makroekonomiska läget i värl‑
den. Trots det kan börskurserna för 
asiatiska bolag utvecklas bättre än 
 genomsnittet. Det beror på att många 
bolag har en avkastning på eget kapi‑
tal i förhållande till bolagens värde‑
ringar som är attraktiva. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
 balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktie priser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
 valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

6  AKTIEFONDER

AVKASTNING 2012
Staplarna visar avkastningen för fonden och  
fondens jämförelseindex.

placeringsinriktning
Här kan du se vilken typ av värdepapper som  
fonden placerar i och vilket index som fondens 
avkastning jämförs med.

förvaltarens kommentar
Förvaltaren berättar om förvaltningen och förklarar 
varför fondens avkastning avvikit från index. De vik-
tigaste faktorerna som påverkat avkastningen redo-
visas också tillsammans med en beskrivning av vilka 
förändringar förvaltaren gjort av fondens innehav.

Ansvarig förvaltare
Namnet på fondens ansvarige förvaltare.

fondfakta
Här hittar du vissa grunduppgifter om fonden, 
bland annat redovisas avgifter och eventuell utdel-
ning ur fonden samt årlig avgift. Posten Omsätt-
ning via närstående institut visar hur stor andel 
av fondens handel som skett hos respektive för-
valtare.

risktermometer
Risktermometern visar risknivån i fonden.

HANDEL MED OPTIONER, TERMINER  
OCH VÄRDEPAPPERSLÅN
Har fonden handlat med optioner, terminer och 
värdepapperslån redovisas det här.

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV
Du kan se hur stort belopp som fonden placerat  
i sina tio största innehav och hur stor del vart och 
ett av innehaven utgör av fonden.
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AKTIEFONDER Länsförsäkringar Asienfond

AKTIEFONDER  7 

Länsförsäkringar
Asienfond
De asiatiska marknaderna steg relativt kraftigt under årets första kvartal. 
Trots den nedgång som följde slutade Länsförsäkringar Asienfond första 
halvåret 2012 med en uppgång på drygt 4 procent. 

ASIENFONDEN

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Samsung Electronics Common Stock  129 681 6,3

Taiwan Semiconductor  78 848 3,8

China Construction Bank Corp  56 083 2,7

China Mobile  46 705 2,3

KIA Motors Corp  46 032 2,2

Ind & Comm BK-H  44 177 2,1

CNOOC Ltd  40 194 1,9

Hon Hai Precision Industry  38 320 1,9

China Overseas Land & Invest  36 500 1,8

Petrochina Co, H  35 830 1,7

-5% 0% 5% 10% 15%

Asienfonden Index

 4,2%

 6,7%

AVKASTNING 2012

Startdatum 1993-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,21 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,60%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,80

Transaktionskostnad  0,35%
12 481 kSEK

Årlig avgift  1,59%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  144,79 kr
100 kr löpande sparande  10,20 kr

Omsättning via  
närstående institut, % –

PPM-nr 385 401

Bankgiro 5885-0199

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,60%. 

FONDFAKTA

Ansvarig förvaltare: Rick Loo, Goldman Sachs
Placeringsinriktning: Asienfonden placerar i aktier i företag 
noterade på de asiatiska börserna. Tyngdpunkten ligger på 
stora bolag på de större börserna. Jämförelseindex är MSCI 
AC Asia Free Ex Japan.

Handel med optioner, terminer och  värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har i begränsad omfattning under året 
placerat i terminer i syfte att effektivisera förvaltningen. 
Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna 
värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet 
under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

BEDÖMD RISKNIVÅ

1 2 43 65 7

HISTORIK, SENASTE 10 ÅREN

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,21  0,98  0,58  1,95  0,52  0,81  0,92  0,84  0,59  0,76

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   80,54   78,22   94,20   84,02   56,59   108,61   84,86   80,67   57,18   55,39

Antal andelar  25 609 181  26 627 213  27 100 844  27 427 209  25 912 742  24 932 907  25 102 288  25 691 547  23 258 305  19 711 581

Fondförmögenheten mkr   2 063   2 083   2 553   2 305   1 466   2 708   2 130   2 072   1 330   1 092

Totalavkastning, % 4,2 –16,0 12,9 53,3 –47,6 29,2 6,4 43,0 4,3 16,2

Avkastning index, % 6,7 –5,9 13,6 58,2 –42,2 30,3 14,8 46,9 7,1 19,1

TOTAL RISK, 3 år
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AVKASTNING OCH RISK

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,3 –6,2 14,5 –12,5

Avkastning index –5,3 –3,5 18,4 3,4

Volatilitet fond 17,3 14,5 15,3 22,1

Volatilitet index 18,3 15,0 15,2 20,7

Aktiv risk 2,5 2,2 2,1 3,8

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,3 –3,1 4,6 –2,6

Genomsnittlig årsavkastning index –5,3 –1,7 5,8 0,7

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING  

RESULTATRÄKNING

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    90 135 –113 872

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    3 077 –281

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    1 184 –

Ränteintäkter     310     236

Utdelningar    27 392    27 799

Valutakursvinster och -förluster netto –1 492 –4 012

Summa intäkter och värdeförändring    120 606 –90 131

Kostnader

Förvaltningskostnader –17 517 –19 164

Övriga kostnader (not 6) –6 243 –8 030

Summa kostnader –23 760 –27 194

ÅRETS RESULTAT    96 846 –117 325

BALANSRÄKNING

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   2 017 494   2 343 865

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)     135     86

Fondandelar    22 714 –

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Bankmedel och övriga likvida medel    16 879    45 296

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     22     58

Övriga tillgångar    16 992    46 392

Summa tillgångar   2 074 237   2 435 697

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –2 633 –2 959

Övriga skulder –9 078 –46 581

Summa skulder –11 711 –49 540

FONDFÖRMÖGENHET 
(Not 1) (Not 2)   2 062 526   2 386 157

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma

Marknadens utveckling
Under stora delar av årets första kvar‑
tal steg de asiatiska börserna. I mitten 
av mars svängde pendeln och aktie‑
marknaderna runt om i regionen föll  
i värde. Den indiska börsen, som var 
en av fjolårets sämsta aktiemarknader,  
utvecklades väl under första kvar‑ 
talet. En del av den uppgången rade‑
rades, som en följd av BNP‑statistik 
som var sämre än väntat. Den indo‑
nesiska aktiemarknaden utvecklades 
mycket starkt under 2011, men föll i 
värde första halvåret 2012. Det berod‑
de bland annat på att den indonesiska 
centralbanken sänkte styrräntan trots 
stark tillväxt. Det beslutet medförde 
att marknaden oroade sig över att in‑
flationen skulle skjuta fart. Den medi‑
okra utvecklingen som den kinesiska  
aktiemarknaden uppvisade hade sin 
förklaring i att regeringen gick ut med 
att årets tillväxt kommer att uppgå till 
7,5 procent, vilket var lägre än för‑
väntat. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Asienfond steg i 
värde med 4,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
steg fondens jämförelseindex med 6,7 
procent. Fonden missgynnades av pla‑
ceringar i Indonesien som var en av 
de sämsta marknaderna. Placeringar 
i sektorerna energi och  material in‑
verkade också negativt på fondens 
avkastning, såväl i absoluta tal som 
i relation till index. Däremot gynna‑
des fonden av placeringar i ASEAN‑
länder såsom Filippinerna, Singapore 

och Thailand. Hälsovård och infor‑
mationsteknologi var de sektorer 
som utvecklades bäst. Radiant Opto‑
Electronics, China Overseas Land 
&  Investment (COLI) och Indusind 
Bank var de tre aktier som bidrog 
mest  positivt till fondens avkastning. 
Fonden missgynnades av placeringar 
i ZTE, Posco Chemtech och Donfang 
Electric. 

Framtida strategi 
Förvaltaren anser att de asiatiska 
marknaderna kommer att utvecklas 
väl på lång sikt. Men på kortare sikt 
kommer den ekonomiska tillväxten i 
Asien att avta något. Börserna kom‑
mer troligen att svänga relativt kraf‑
tigt fram över som en följd av det 
osäkra makroekonomiska läget i värl‑
den. Trots det kan börskurserna för 
asiatiska bolag utvecklas bättre än 
 genomsnittet. Det beror på att många 
bolag har en avkastning på eget kapi‑
tal i förhållande till bolagens värde‑
ringar som är attraktiva. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
 balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktie priser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
 valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE
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historik
Här hittar du uppgifter om vilken utdelning  
fonden lämnat under de senaste tio åren och hur 
andelsvärde och fondförmögenhet förändrats 
under samma period.

RESULTATRÄKNING
Resultaträkningen visar fondens intäkter och 
kostnader under perioden jämfört med före
gående år. 

TOTAL RISK 3 ÅR
Av diagrammet framgår hur den totala risken i fonden har förändrats genom 
åren. Den totala risken beräknas som standardavvikelsen under de senaste 
tre åren omräknat till årstakt. Standardavvikelse är ett statistiskt mått som  
visar hur mycket avkastningen har varierat under en viss period. Du kan an-
vända uppgiften och risktermometern för att jämföra risknivån i olika fonder.

ÅRLIG AVKASTNING 5 ÅR
Diagrammet visar avkastningen 
för fonden och jämförelseindex för 
vart och ett av de senaste åren.

innehav
En komplett förteckning över alla de värdepapper 
som fonden ägde vid halvårsskiftet redovisas på 
respektive fonds andra uppslag.

BALANSRÄKNING
I balansräkningen redovisas fondens samtliga till-
gångar och skulder.



Länsförsäkringar
Asienfond
De asiatiska marknaderna steg relativt kraftigt under årets första kvartal. 
Trots den nedgång som följde slutade Länsförsäkringar Asienfond första 
halvåret 2012 med en uppgång på drygt 4 procent. 

asienfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Samsung Electronics Common Stock  129 681 6,3

Taiwan Semiconductor  78 848 3,8

China Construction Bank Corp  56 083 2,7

China Mobile  46 705 2,3

KIA Motors Corp  46 032 2,2

Ind & Comm BK-H  44 177 2,1

CNOOC Ltd  40 194 1,9

Hon Hai Precision Industry  38 320 1,9

China Overseas Land & Invest  36 500 1,8

Petrochina Co, H  35 830 1,7

-5% 0% 5% 10% 15%

Asienfonden Index

 4,2%

 6,7%

avkastning 2012

Startdatum 1993-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,21 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,60%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,80

Transaktionskostnad  0,35%
12 481 kSEK

Årlig avgift  1,59%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  144,79 kr
100 kr löpande sparande  10,20 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 385 401

Bankgiro 5885-0199

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,60%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Rick Loo, Goldman Sachs
Placeringsinriktning: Asienfonden placerar i aktier i företag 
noterade på de asiatiska börserna. Tyngdpunkten ligger på 
stora bolag på de större börserna. Jämförelseindex är MSCI 
AC Asia Free Ex Japan.

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har i begränsad omfattning under året 
placerat i terminer i syfte att effektivisera förvaltningen. 
Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna 
värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet 
under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under stora delar av årets första kvar‑
tal steg de asiatiska börserna. I mitten 
av mars svängde pendeln och aktie‑
marknaderna runt om i regionen föll  
i värde. Den indiska börsen, som var 
en av fjolårets sämsta aktiemarknader,  
utvecklades väl under första kvar‑ 
talet. En del av den uppgången rade‑
rades, som en följd av BNP-statistik 
som var sämre än väntat. Den indo‑
nesiska aktiemarknaden utvecklades 
mycket starkt under 2011, men föll i 
värde första halvåret 2012. Det berod‑
de bland annat på att den indonesiska 
centralbanken sänkte styrräntan trots 
stark tillväxt. Det beslutet medförde 
att marknaden oroade sig över att in‑
flationen skulle skjuta fart. Den medi‑
okra utvecklingen som den kinesiska  
aktiemarknaden uppvisade hade sin 
förklaring i att regeringen gick ut med 
att årets tillväxt kommer att uppgå till 
7,5 procent, vilket var lägre än för‑
väntat. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Asienfond steg i 
värde med 4,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
steg fondens jämförelseindex med 6,7 
procent. Fonden missgynnades av pla‑
ceringar i Indonesien som var en av 
de sämsta marknaderna. Placeringar 
i sektorerna energi och material in‑
verkade också negativt på fondens 
avkastning, såväl i absoluta tal som 
i relation till index. Däremot gynna‑
des fonden av placeringar i ASEAN-
länder såsom Filippinerna, Singapore 

och Thailand. Hälsovård och infor‑
mationsteknologi var de sektorer 
som utvecklades bäst. Radiant Opto-
Electronics, China Overseas Land 
& Investment (COLI) och Indusind 
Bank var de tre aktier som bidrog 
mest positivt till fondens avkastning. 
Fonden missgynnades av placeringar 
i ZTE, Posco Chemtech och Donfang 
Electric. 

Framtida strategi 
Förvaltaren anser att de asiatiska 
marknaderna kommer att utvecklas 
väl på lång sikt. Men på kortare sikt 
kommer den ekonomiska tillväxten i 
Asien att avta något. Börserna kom‑
mer troligen att svänga relativt kraf‑
tigt framöver som en följd av det 
osäkra makroekonomiska läget i värl‑
den. Trots det kan börskurserna för 
asiatiska bolag utvecklas bättre än 
genomsnittet. Det beror på att många 
bolag har en avkastning på eget kapi‑
tal i förhållande till bolagens värde‑
ringar som är attraktiva. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse

6    aktiefonder
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,21  0,98  0,58  1,95  0,52  0,81  0,92  0,84  0,59  0,76

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   80,54   78,22   94,20   84,02   56,59   108,61   84,86   80,67   57,18   55,39

Antal andelar  25 609 181  26 627 213  27 100 844  27 427 209  25 912 742  24 932 907  25 102 288  25 691 547  23 258 305  19 711 581

Fondförmögenheten mkr   2 063   2 083   2 553   2 305   1 466   2 708   2 130   2 072   1 330   1 092

Totalavkastning, % 4,2 –16,0 12,9 53,3 –47,6 29,2 6,4 43,0 4,3 16,2

Avkastning index, % 6,7 –5,9 13,6 58,2 –42,2 30,3 14,8 46,9 7,1 19,1

total risk, 3 år

0
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201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-60

-40

-20

0
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40

60

2012*20112010200920082007

Asienfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,3 –6,2 14,5 –12,5

Avkastning index –5,3 –3,5 18,4 3,4

Volatilitet fond 17,3 14,5 15,3 22,1

Volatilitet index 18,3 15,0 15,2 20,7

Aktiv risk 2,5 2,2 2,1 3,8

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,3 –3,1 4,6 –2,6

Genomsnittlig årsavkastning index –5,3 –1,7 5,8 0,7

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    90 135 –113 872

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    3 077 –281

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    1 184 –

Ränteintäkter     310     236

Utdelningar    27 392    27 799

Valutakursvinster och -förluster netto –1 492 –4 012

Summa intäkter och värdeförändring    120 606 –90 131

Kostnader

Förvaltningskostnader –17 517 –19 164

Övriga kostnader (not 6) –6 243 –8 030

Summa kostnader –23 760 –27 194

Årets resultat    96 846 –117 325

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   2 017 494   2 343 865

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)     135     86

Fondandelar    22 714 –

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 040 343   2 343 952

Bankmedel och övriga likvida medel    16 879    45 296

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     22     58

Övriga tillgångar    16 992    46 392

Summa tillgångar   2 074 237   2 435 697

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –2 633 –2 959

Övriga skulder –9 078 –46 581

Summa skulder –11 711 –49 540

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 062 526   2 386 157

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    		    	 2 017 494	  97,8
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      	 2 017 494	  97,8
Filippinerna		    		     	 16 598	  0,8
Petron Corp	 Energi	 10 104 000	  10,00	 PHP	    16 598	  0,8
Hong Kong		    			      199 882	  9,7
AIA GROUP	 Finans	  397 106	  26,50	 HKD	    9 361	  0,5
Cheung Kong Holdings	 Finans	  196 000	  94,60	 HKD	    16 494	  0,8
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd	 Kraft	  656 000	  46,75	 HKD	    27 282	  1,3
China Automation group Limited	 Industri	 1 081 000	  1,84	 HKD	    1 769	  0,1
China Digital Holdings	 IT	 1 112 000	  13,52	 HKD	    13 374	  0,6
China Glass Holdings	 Råvaror	 3 788 000	  1,00	 HKD	    3 370	  0,2
China Lilang Ltd	 Kredit	  994 000	  5,29	 HKD	    4 678	  0,2
Foxconn International Hldgs	 IT	 1 809 000	  2,81	 HKD	    4 522	  0,2
Galaxy Entertainment Grp	 Sällanköpsvaror	  735 000	  19,16	 HKD	    12 528	  0,6
Hang Lung Properties	 Finans	  563 000	  26,20	 HKD	    13 122	  0,6
Henderson Land Development	 Finans	  461 943	  42,65	 HKD	    17 526	  0,8
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  123 000	  110,00	 HKD	    12 036	  0,6
Hutchison Whampoa	 Industri	  329 000	  66,50	 HKD	    19 463	  0,9
Li & Fung	 Sällanköpsvaror	  826 000	  14,82	 HKD	    10 890	  0,5
Lifestyle Intl Holdings	 Sällanköpsvaror	  590 000	  16,92	 HKD	    8 880	  0,4
Minth Group	 Sällanköpsvaror	  828 000	  8,33	 HKD	    6 136	  0,3
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  93 534	  91,15	 HKD	    7 584	  0,4
The Link Reit Trust	 Finans	  386 000	  31,65	 HKD	    10 868	  0,5
Indien		    			      159 614	  7,7
Bombay Dyeing & MFG	 Sällanköpsvaror	  64 723	  537,65	 INR	    4 319	  0,2
Bosch Limited	 Sällanköpsvaror	  6 996	 9 112,20	 INR	    7 912	  0,4
Crisil	 Finans	  74 399	 1 070,55	 INR	    9 885	  0,5
DB Corp Ltd	 Sällanköpsvaror	  104 765	  204,90	 INR	    2 664	  0,1
Exide Industries Ltd	 Sällanköpsvaror	  299 107	  136,65	 INR	    5 073	  0,2
Grasim Industries	 Råvaror	  18 168	 2 647,35	 INR	    5 969	  0,3
HDFC Bank	 Finans	  363 816	  563,50	 INR	    25 443	  1,2
Hero Honda Motors	 Sällanköpsvaror	  51 614	 2 087,00	 INR	    13 368	  0,6
Icici Bank	 Finans	  101 326	  899,60	 INR	    11 312	  0,5
Indiabulls Infrastructure	 Finans	 1 365 537	  2,00	 INR	     339	  0,0
Indusind Bank Ltd	 Finans	  315 647	  340,25	 INR	    13 329	  0,6
TTK Prestige LTD	 Sällanköpsvaror	  14 061	 3 069,80	 INR	    5 357	  0,3
Tata Consultancy	 IT	  168 516	 1 277,45	 INR	    26 716	  1,3
Tata Iron & Steel Co	 Råvaror	  117 624	  441,30	 INR	    6 442	  0,3
Tata Motors Limited	 Sällanköpsvaror	  343 550	  132,30	 INR	    5 641	  0,3
Thermax	 Industri	  140 147	  480,00	 INR	    8 349	  0,4
Titan Industries Ltd	 Sällanköpsvaror	  271 776	  222,30	 INR	    7 498	  0,4
Indonesien		    			      65 180	  3,2
Bank Mandiri	 Finans	 2 636 000	 7 200,00	 IDR	    13 932	  0,7
Bank Negara Indonesia	 Finans	 4 888 295	 3 825,00	 IDR	    13 725	  0,7
Indofood SM, Foreign	 Dagligvaror	 2 918 500	 4 850,00	 IDR	    10 390	  0,5
Indomobil Sukses	 Sällanköpsvaror	 2 365 500	 7 000,00	 IDR	    12 155	  0,6
MNC Skyvision	 Telekommunikation	 4 448 000	 1 520,00	 IDR	    4 963	  0,2
PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk	 Telekommunikation	 1 674 000	 8 150,00	 IDR	    10 015	  0,5
Kina		    			      489 273	  23,7
Belle International Holdings	 Sällanköpsvaror	 1 861 000	  13,12	 HKD	    21 720	  1,1
CNOOC Ltd	 Energi	 2 934 000	  15,40	 HKD	    40 194	  1,9
Changsha Zoomlion H	 Industri	 1 556 600	  9,79	 HKD	    13 556	  0,7
China BlueChemical H	 Råvaror	 1 108 000	  4,40	 HKD	    4 337	  0,2
China Citic Bank Corporation Ltd	 Finans	 4 084 000	  3,95	 HKD	    14 351	  0,7
China Construction Bank Corp	 Finans	 11 917 610	  5,29	 HKD	    56 083	  2,7
China Life Insurance	 Finans	  634 000	  19,96	 HKD	    11 257	  0,5
China Mengniu Dairy	 Dagligvaror	  947 000	  20,35	 HKD	    17 143	  0,8
China Mobile	 Telekommunikation	  619 500	  84,75	 HKD	    46 705	  2,3
China Overseas Land & Invest	 Finans	 2 282 000	  17,98	 HKD	    36 500	  1,8
China Pacific Ins Grp H	 Finans	  910 800	  24,90	 HKD	    20 175	  1,0
China Resources Cement Holding	 Råvaror	 2 406 000	  4,48	 HKD	    9 589	  0,5
China Shenhua Energy Co	 Energi	  733 500	  27,05	 HKD	    17 650	  0,9
China Unicom	 Telekommunikation	 1 280 000	  9,76	 HKD	    11 113	  0,5
DONGFANG ELECTRIC CO H	 Industri	  862 000	  15,68	 HKD	    12 024	  0,6
GREAT WALL MOTOR H	 Sällanköpsvaror	  561 500	  15,38	 HKD	    7 682	  0,4
Hollysys Automation Technologies	 IT	  103 984	  8,60	 USD	    6 167	  0,3
Huaneng Power Intl, H	 Kraft	 1 092 000	  5,82	 HKD	    5 654	  0,3
Ind & Comm BK-H	 Finans	 11 576 005	  4,29	 HKD	    44 177	  2,1
Jiangxi Copper Co H	 Råvaror	  866 000	  16,94	 HKD	    13 050	  0,6
Petrochina Co, H	 Energi	 4 048 000	  9,95	 HKD	    35 830	  1,7
Sinopharm Group Co Ltd	 Hälsovård	  373 200	  21,30	 HKD	    7 071	  0,3
Tencent Holdings	 IT	  134 000	  226,00	 HKD	    26 940	  1,3
ZTE Corp	 IT	  775 200	  14,94	 HKD	    10 303	  0,5
Malaysia		    			      120 883	  5,9
Cimb Group Holdings BHD	 Finans	 1 084 000	  7,57	 MYR	    17 845	  0,9
Felda Venures Global Holding	 Dagligvaror	  738 300	  5,32	 MYR	    8 542	  0,4
Genting BHD	 Sällanköpsvaror	  778 700	  9,43	 MYR	    15 969	  0,8
Malaysia Mining Corp	 Industri	 1 965 900	  2,60	 MYR	    11 115	  0,5
Sime Darby Berhad	 Industri	  846 100	  9,89	 MYR	    18 197	  0,9
Telekom Malaysia International	 Telekommunikation	 1 515 000	  5,45	 MYR	    17 956	  0,9
Tenaga Nasional	 Kraft	 1 278 675	  6,74	 MYR	    18 742	  0,9
UEM Land Holdings Berhard	 Finans	 2 767 200	  2,08	 MYR	    12 517	  0,6
Nederländerna		    			      13 205	  0,6
Media Nusantara Citra B.V.	 Sällanköpsvaror	 9 039 500	 1 990,00	 IDR	    13 205	  0,6
Singapore		    			      125 924	  6,1
DBS Group	 Finans	  427 102	  13,87	 SGD	    32 257	  1,6
Genting International Plc	 Sällanköpsvaror	 1 812 000	  1,41	 SGD	    13 912	  0,7
Golden Agri Resources	 Dagligvaror	 6 419 000	  0,67	 SGD	    23 418	  1,1
Sembcorp Industries	 Industri	  947 000	  5,13	 SGD	    26 454	  1,3
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	 1 663 000	  3,30	 SGD	    29 883	  1,4
Sydkorea		    			      421 965	  20,5
CJ Cheil Jedang	 Dagligvaror	  12 558	 325 000,00	 KRW	    24 660	  1,2
Cheil Communications	 Sällanköpsvaror	  179 530	 18 200,00	 KRW	    19 742	  1,0
Doosan Infracore Co	 Industri	  220 460	 18 350,00	 KRW	    24 443	  1,2
Green Cross Corporation	 Hälsovård	  16 863	 149 000,00	 KRW	    15 181	  0,7

Hankook Tire Mfg Co	 Sällanköpsvaror	  28 780	 45 300,00	 KRW	    7 877	  0,4
Hynix Semiconductor	 IT	  33 230	 23 850,00	 KRW	    4 789	  0,2
Hyundai Heavy Industries	 Industri	  8 032	 257 500,00	 KRW	    12 496	  0,6
Hyundai Mobis	 Sällanköpsvaror	  7 882	 274 500,00	 KRW	    13 073	  0,6
KB Financial Group	 Finans	  138 710	 36 900,00	 KRW	    30 926	  1,5
KIA Motors Corp	 Sällanköpsvaror	  101 990	 74 700,00	 KRW	    46 032	  2,2
Korea Electric Power	 Kraft	  56 780	 25 650,00	 KRW	    8 800	  0,4
LG Chemical	 Råvaror	  11 667	 292 000,00	 KRW	    20 584	  1,0
Pohang Iron & Steel	 Råvaror	  3 519	 363 500,00	 KRW	    7 729	  0,4
Samsung Corp	 Industri	  36 080	 65 400,00	 KRW	    14 257	  0,7
Samsung Electronics Common Stock	 IT	  17 871	 1201 000,00	 KRW	    129 681	  6,3
Samsung Securities Co	 Finans	  38 110	 48 950,00	 KRW	    11 271	  0,5
Samsung Techwin Co Ltd	 Industri	  65 312	 77 100,00	 KRW	    30 425	  1,5
Taiwan		    			      334 944	  16,2
Advanced Semicond. Engineer	 IT	 1 551 085	  24,45	 TWD	    8 781	  0,4
Asustek Computer Inc (TW)	 IT	  288 160	  271,50	 TWD	    18 115	  0,9
Cathay Financial Holdings	 Finans	 1 093 392	  29,25	 TWD	    7 405	  0,4
China Trust Financial Holding Company	 Finans	 4 486 947	  17,00	 TWD	    17 662	  0,9
Chipbond Technology Corporation	 IT	 1 346 000	  39,95	 TWD	    12 451	  0,6
Epistar Corporation	 IT	  778 000	  65,50	 TWD	    11 800	  0,6
Far Eastern Textile	 Industri	 1 725 055	  31,50	 TWD	    12 582	  0,6
Formosa Plastic	 Råvaror	  969 640	  79,80	 TWD	    17 917	  0,9
Fuhwa Financial Holdings	 Finans	 2 367 311	  13,55	 TWD	    7 427	  0,4
HTC Corp	 IT	  195 000	  389,50	 TWD	    17 587	  0,9
Hon Hai Precision Industry	 IT	 1 851 177	  89,40	 TWD	    38 320	  1,9
Mega Financial Holdings	 Finans	 3 162 000	  21,85	 TWD	    15 998	  0,8
PC Home Online	 IT	  237 000	  168,00	 TWD	    9 219	  0,4
President Chain Store Corp	 Dagligvaror	  301 000	  158,50	 TWD	    11 047	  0,5
Radiant Opto Electronics Corp	 IT	  413 580	  144,50	 TWD	    13 838	  0,7
Taiwan Fertilizer Co	 Råvaror	  602 000	  68,30	 TWD	    9 521	  0,5
Taiwan Semiconductor	 IT	 4 188 444	  81,30	 TWD	    78 848	  3,8
Tripod Technology Corp	 IT	  640 748	  84,00	 TWD	    12 463	  0,6
Wistron Corp	 IT	 1 652 000	  36,50	 TWD	    13 962	  0,7
Thailand		    			      64 210	  3,1
Airports of Thailand Pcl - Foreign	 Industri	  557 800	  60,00	 THB	    7 308	  0,4
Bangkok Bank NVDR	 Finans	  541 700	  191,50	 THB	    22 652	  1,1
PTT Pcl, foreign	 Energi	  281 100	  320,00	 THB	    19 642	  1,0
Shin Corporations Public Company	 Telekommunikation	 1 101 200	  60,75	 THB	    14 608	  0,7
USA		    			      5 817	  0,3
Oracle Financial Services Systems Ltd	 IT	  18 371	 2 551,60	 INR	    5 817	  0,3

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			   –	  0,0
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					     –	  0,0
Hong Kong		    			   –	  0,0
Peace Mark Holdings	 Sällanköpsvaror	 4 052 000		  HKD	 –	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			      22 849	  1,1
ÖVRIGA DERIVAT					         135	  0,0
Singapore		    			       135	  0,0
SGX CNX NIFTY ETS Jul12	 Aktiederivat	   108	 5 320,00	 USD	     135	  0,0

FONDANDELAR					        22 714	  1,1
Singapore		    			      22 714	  1,1
CapitaMall Trust Management LTD	 Finans	 2 184 000	  1,91	 SGD	    22 714	  1,1
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     2 017 494	  97,8
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			   –	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			      22 849	  1,1
Övrigt enligt balansräkning		    			      22 183	  1,1

FONDFÖRMÖGENHET		    			     2 062 526	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Asienfond

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    24 533    6 113

Realisationsförlust –21 736 –6 454

Orealiserade värdeförändringar     280     59

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    3 077 –281

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   2 082 797   2 552 970

Andelsutgivning    86 341    87 899

Andelsinlösen –171 654 –111 252

Resultat efter skatt    96 846 –117 325

Utdelat till andelsägarna –31 804 –26 134

Fondförmögenhet   2 062 526   2 386 157

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    104 281    222 988

Realisationsförlust –103 428 –135 192

Orealiserade värdeförändringar    89 282 –201 669

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    90 135 –113 872
Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

USD SGX CNX NIFTY ETS Jul12
Aktie future Köpt     108    3 965  0,2

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar    1 184 –

Värdeförändring på fondandelar    1 184 –

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –66 –16

Transaktionskostnader –6 177 –8 014

Övriga kostnader –6 243 –8 030



Länsförsäkringar
Europafond
Under första halvåret 2012 har politiska och makroekonomiska faktorer, inte 
företagens lönsamhetstillväxt, i hög grad styrt företagens värderingar. Läns-
försäkringar Europafond steg i värde med drygt 1 procent under perioden. 

europafonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Royal Dutch Shell B  91 525 4,4

British American Tobacco  87 219 4,2

Novartis  86 240 4,2

GlaxoSmithkline  84 896 4,1

Sanofi-Aventis  84 371 4,1

Scott & South Energy Plc  81 990 4,0

Sampo Insurance Co, A  81 643 4,0

ENI  80 412 3,9

HSBC Holdings  79 522 3,9

Diageo  79 038 3,8

-5% 0% 5% 10% 15%

Europafonden Index

 1,3%

 3,1%

avkastning 2012

Startdatum 1990-12-10

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  11,63 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,55%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,22

Transaktionskostnad  0,14%
1 479 kSEK

Årlig avgift  1,54%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  137,61 kr
100 kr löpande sparande  9,83 kr

Omsättning via  
närstående institut 1,59%

PPM-nr 492 306

Bankgiro 5885-0108

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,55%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Peter Nielsen, Danske Capital
Placeringsinriktning: Europafonden placerar i företag som 
är noterade på börserna i Europa. Fonden har en koncentre-
rad portfölj med tyngdpunkt på bolag som har en låg värde-
ring och som förväntas ge en hög utdelning. Jämförelseindex 
är MSCI Europe.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att 
lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möj-
lighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
De europeiska aktiemarknaderna ut‑
vecklades starkt under årets första 
månader. Fram till mitten av mars steg 
de i genomsnitt med 10 procent. Den 
positiva utvecklingen hade sin grund i 
de stödlån som ECB försett banksek‑
torn med samt god förväntad vinstut‑
veckling för cykliska bolag med expo‑
nering mot tillväxtmarknader. Under 
andra kvartalet 2012 raderas en del av 
den tidigare uppgången som en följd 
av politiska problem i Grekland, ut‑
maningarna för den spanska banksek‑
torn, svaga tillväxtsiffror för Europa 
och indikationer på att den kinesiska 
ekonomin mattades av. Under första 
halvåret stärktes den svenska kronan 
mot euron. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Europafond steg i 
värde med 1,3 procent under första 
halvåret 2012. Aktiemarknadernas, 
och därmed även fondens, utveckling 
påverkades främst av politiska och 
makroekonomiska faktorer och endast 
till en mindre del av företagens vinst‑
utveckling. Under samma period steg 
fondens jämförelseindex med 3,1 pro‑
cent. Under inledningen av året hade 
fonden en relativt försiktig expone‑
ring mot mer defensiva sektorer, vilket 
bidrog till att fondens jämförelseindex 
utvecklades starkare. När markna‑
derna sedan inledde sin nedgång, åter‑
hämtade fonden en stor del av vad den 
tidigare tappat mot jämförelseindex. 
Fonden gynnades av placeringar i 

Diageo och HSBC vars aktier steg 
med nästan 20 procent under perio‑
den. HSBC hör till en av de starkaste 
bankerna i Europa och har arbetat 
framgångrikt med kostnadsbesparing‑
ar. Tesco, KPN och Siemens är exem‑
pel på bolag som missgynnade fon‑
dens avkastning. 

Framtida strategi
Förvaltaren förväntar sig en rela‑
tivt låg avkastning från europeiska 
aktier under återstoden av 2012. Södra 
Europa står inför enorma utmaningar 
och USA:s tillväxt är inte tillräckligt 
stark för att även driva den europe‑
iska tillväxten. Därtill verkar det som 
om Kina och andra tillväxtmarknader 
går mot ekonomisk avmattning. Dessa 
negativa faktorer balanseras till viss 
del av att de europeiska företagens 
värderingar generellt är på attraktiva 
nivåer. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Europafond

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  11,63  12,44  12,95  13,56  10,60  9,68  7,91  5,74  5,48  5,03

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   235,84   243,67   282,02   304,77   265,87   429,22   424,33   372,02   296,69   292,24

Antal andelar  8 722 475  8 677 025  9 387 084  9 663 256  13 859 455  12 751 376  12 390 924  12 690 213  12 395 491  11 278 261

Fondförmögenheten mkr   2 057   2 114   2 647   2 945   3 685   5 473   5 258   4 721   3 678   3 296

Totalavkastning, % 1,3 –9,2 –3,1 21,5 –36,2 3,4 16,4 27,7 3,4 8,5

Avkastning index, % 3,1 –9,4 –2,0 23,9 –35,2 7,5 15,0 31,2 11,7 14,6

total risk, 3 år
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%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –9,7 1,3 3,1 –36,1

Avkastning index –8,6 0,8 7,0 –29,9

Volatilitet fond 14,6 12,5 13,0 15,5

Volatilitet index 15,1 12,2 12,6 15,5

Aktiv risk 3,9 3,8 3,3 2,9

Genomsnittlig årsavkastning fond –9,7 0,6 1,0 –8,6

Genomsnittlig årsavkastning index –8,6 0,4 2,3 –6,8

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3) –22 452 –26 063

Ränteintäkter     104     132

Utdelningar    70 016    69 345

Valutakursvinster och -förluster netto     58     482

Summa intäkter och värdeförändring    47 726    43 896

Kostnader

Förvaltningskostnader –16 336 –18 967

Övriga kostnader –538 –1 158

Summa kostnader –16 874 –20 125

Årets resultat    30 851    23 771

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 993 129   2 382 902

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 993 129   2 382 902

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 993 129   2 382 902

Bankmedel och övriga likvida medel    52 988    38 339

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     14     29

Övriga tillgångar    13 485    2 576

Summa tillgångar   2 059 615   2 423 847

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –2 495 –3 026

Övriga skulder –1 –1

Summa skulder –2 496 –3 026

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 057 120   2 420 820

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Europafond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 993 129	  96,9
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 993 129	  96,9
Dagligvaror		    			      293 894	  14,3
British American Tobacco		   246 247	 3 272,00	 GBP	    87 219	  4,2
Diageo		   443 452	 1 646,50	 GBP	    79 038	  3,8
Tesco		  1 491 809	  310,40	 GBP	    50 126	  2,4
Unilever NV Cert		   335 044	  26,45	 EUR	    77 510	  3,8
Energi		    			      341 349	  16,6
Aker Solutions		   404 201	  83,50	 NOK	    39 172	  1,9
ENI		   552 735	  16,63	 EUR	    80 412	  3,9
Fugro Cert		   143 221	  47,56	 EUR	    59 588	  2,9
Royal Dutch Shell B		   378 042	 2 236,50	 GBP	    91 525	  4,4
Total		   230 325	  35,07	 EUR	    70 652	  3,4
Finans		    			      320 520	  15,6
AXA		   556 897	  10,42	 EUR	    50 740	  2,5
Baloise Holding -R		   110 503	  62,80	 CHF	    50 442	  2,5
Den Norske Bank		   900 688	  55,65	 NOK	    58 174	  2,8
HSBC Holdings		  1 298 128	  565,90	 GBP	    79 522	  3,9
Sampo Insurance Co, A		   455 253	  20,50	 EUR	    81 643	  4,0
Hälsovård	   				       255 508	  12,4
GlaxoSmithkline		   541 148	 1 449,25	 GBP	    84 896	  4,1
Novartis		   223 860	  53,00	 CHF	    86 240	  4,2
Sanofi-Aventis		   163 108	  59,13	 EUR	    84 371	  4,1
Industri		    			      229 161	  11,1
Berendsen PLC		   234 186	  497,70	 GBP	    12 617	  0,6
Metso		   202 469	  26,99	 EUR	    47 805	  2,3
Royal Boskalis Westminster		   163 324	  26,03	 EUR	    37 184	  1,8
SKF, B	  	 467 972	  134,60	 SEK	    62 989	  3,1
Siemens		   118 954	  65,89	 EUR	    68 566	  3,3
Kraft		    			      155 211	  7,5
Scott & South Energy Plc		   544 508	 1 391,00	 GBP	    81 990	  4,0
Snam Rete Gas		  2 398 260	  3,49	 EUR	    73 221	  3,6
Råvaror		    			      90 532	  4,4
BASF Ordinary Registerd SHS		   92 702	  54,62	 EUR	    44 295	  2,2
Voestalpine		   250 493	  21,10	 EUR	    46 237	  2,2
Sällanköpsvaror		    			      66 787	  3,2
Compagnie Generale des Etablissements Michelin	  	 149 608	  51,03	 EUR	    66 787	  3,2
Telekommunikation		    			      240 166	  11,7
Belgacom SA		   212 599	  22,47	 EUR	    41 781	  2,0
KPN	  	 732 550	  7,49	 EUR	    48 025	  2,3
Swisscom		   26 024	  379,40	 CHF	    71 768	  3,5
Vivendi		   617 881	  14,54	 EUR	    78 593	  3,8
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 993 129	  96,9
Övrigt enligt balansräkning		    			      63 991	  3,1

FONDFÖRMÖGENHET		    			     2 057 120	  100,0
	

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
							     

Not 1   värdepapper Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   2 114 313   2 647 348

Andelsutgivning    123 987    148 819

Andelsinlösen –112 955 –291 946

Resultat efter skatt    30 851    23 771

Utdelat till andelsägarna –99 077 –107 172

Fondförmögenhet   2 057 120   2 420 820

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    9 188    53 457

Realisationsförlust –73 338 –94 800

Orealiserade värdeförändringar    41 698    15 280

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper –22 452 –26 063

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

0,00% 0,00% 0,00%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Länsförsäkringar
Europa Index
Länsförsäkringar Europa Index är en indexfond som följer indexet MSCI 
Europa. Under första halvåret 2012 steg såväl index som fonden i värde.

europa index

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Nestle  72 358 3,2

HSBC Holdings  58 370 2,5

Vodafone  51 450 2,2

Novartis  47 139 2,1

BP Plc Amoco  46 198 2,0

Roche Holding  44 617 1,9

GlaxoSmithkline  42 273 1,8

British American Tobacco  37 271 1,6

Total  34 828 1,5

Royal Dutch Shell B  34 098 1,5

-5% 0% 5% 10% 15%

Europa Index Index

 3,1%

 3,1%

avkastning 2012

Startdatum 2009-05-19

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  3,95 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,05

Transaktionskostnad  0,18%
 616 kSEK

Årlig avgift  0,52%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,45 kr
100 kr löpande sparande  3,22 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 391-7051

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Richard Hannam, State Street Global 
Advisors.
Placeringsinriktning: Fonden placerar i företag som är note-
rade på aktiemarknaderna i Europa. Fonden är en indexfond 
och placeringarna efterliknar sammansättningen av indexet 
MSCI Europe.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året i begränsad omfattning 
placerat i aktieindexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 
att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna 
möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Årets första månader präglades av 
stigande aktiemarknader. ECB:s lån 
i december 2011 och i februari 2012, 
positivare makrostatistik och mins‑
kad oro för den europeiska finanskri‑
sen bidrog till stigande marknader. 
Men i mars vände utvecklingen och 
aktiemarknader runt om i Europa föll 
i värde. Nedgången berodde bland 
annat på ökad oro för skuldkrisen i 
Europa och negativ makrostatistik. 
Parlamentsvalet i Grekland bidrog till 
osäkerhet för Eurozonen och därtill 
blev läget allvarligare för det spanska 
banksystemet. I juni stabiliserades 
situationen och i slutet av månaden 
steg många aktiemarknader i värde. 
Under första halvåret stärktes den 
svenska kronan mot euron.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Europa Index pla‑
cerar i företag som är noterade på de 
europeiska aktiemarknaderna. Place‑

ringarna efterliknar sammansättning‑
en för MSCI Europa. Det är ett brett 
index som innehåller cirka 500 aktier 
fördelat på 16 länders aktiemarkna‑
der. Under första halvåret 2012 steg 
Länsförsäkringar Europa Index i vär‑
de med 3,1 procent. Sällanköpsvaror, 
dagligvaror, hälsovård och industri 
var de sektorer som utvecklades bäst 
under perioden. De sektorer som ut‑
vecklades sämst var energi, telekom, 
material, IT och kraftförsörjning. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Europa Index

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  3,95  3,68  0,96 –  –  – –  –  – –

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 – – – – – – –

Andelsvärde   99,08   99,76   114,78   118,66 –   –   –   –   – –

Antal andelar  23 153 275  22 413 852  15 535 388  15 287 899 – – – –  –  –

Fondförmögenheten mkr   2 294   2 236   1 783   1 814   – – – – –    –

Totalavkastning, % 3,1 -9,9 -2,4 18,7 – – – – – –

Avkastning index, % 3,1 -9,4 -2,0 19,0 – – – – – –

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,7 0,0 5,2 –

Avkastning index –8,6 0,8 7,0 –

Volatilitet fond 15,4 12,4 12,7 –

Volatilitet index 15,1 12,2 12,6 –

Aktiv risk 1,9 1,4 1,2 –

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,7 0,0 1,7 –

Genomsnittlig årsavkastning index –8,6 0,4 2,3 –

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    11 151 –20 014

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    2 579 –1 439

Ränteintäkter     28     86

Utdelningar    60 055    51 505

Valutakursvinster och -förluster netto –65     579

Övriga finansiella intäkter     20 –

Summa intäkter och värdeförändring    73 769    30 717

Kostnader

Förvaltningskostnader –5 827 –5 937

Övriga kostnader (not 5) –360 –1 408

Summa kostnader –6 188 –7 345

Årets resultat    67 581    23 373

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   2 258 841   2 419 059

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 6)     916     373

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 259 757   2 419 431

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 259 757   2 419 431

Bankmedel och övriga likvida medel    30 337    42 471

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     5     12

Övriga tillgångar    4 879    4 350

Summa tillgångar   2 294 977   2 466 264

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –897 –1 015

Summa skulder –897 –1 015

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 294 080   2 465 249

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma



aktiefonder    15 

AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Europa Index

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     2 258 841	  98,5
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      2 258 841	  98,5
Dagligvaror	   			      339 349	  14,8
Aryzta	  4 494	  47,30	 CHF	    1 545	  0,1
Associated British Foods Plc	  18 633	 1 284,00	 GBP	    2 590	  0,1
Barry Callebaut AG-REG	   94	  859,00	 CHF	     587	  0,0
Beiersdorf	  5 231	  51,28	 EUR	    2 347	  0,1
British American Tobacco	  105 227	 3 272,00	 GBP	    37 271	  1,6
Carlsberg, B	  5 685	  460,30	 DKK	    3 079	  0,1
Carrefour Supermarkets	  29 897	  14,42	 EUR	    3 771	  0,2
Casino, Guichard-Perrachon	  2 894	  68,96	 EUR	    1 746	  0,1
Coca Cola Hellenic Bottling Company S.A.	  10 375	  13,91	 EUR	    1 262	  0,1
Colruyt	  4 150	  34,93	 EUR	    1 268	  0,1
DIDA	  29 770	  3,69	 EUR	     960	  0,0
Danone Groupe	  31 034	  48,59	 EUR	    13 192	  0,6
Delhaize Group	  5 648	  29,04	 EUR	    1 435	  0,1
Diageo	  134 258	 1 646,50	 GBP	    23 929	  1,0
Heineken Holding Nv	  6 032	  35,29	 EUR	    1 862	  0,1
Heineken NV	  13 698	  41,25	 EUR	    4 943	  0,2
Henkel, Pref	  9 417	  52,14	 EUR	    4 295	  0,2
Henkel, Stam	  7 184	  43,68	 EUR	    2 745	  0,1
Imperial Tobacco Group	  53 861	 2 468,00	 GBP	    14 390	  0,6
Inbev	  42 777	  61,02	 EUR	    22 835	  1,0
Jeronimo Martins SGPS	  11 879	  13,45	 EUR	    1 398	  0,1
Kerry Group, A	  7 381	  34,36	 EUR	    2 219	  0,1
Kesko, B	  3 343	  20,55	 EUR	     601	  0,0
Koninklijke Ahold	  60 479	  9,79	 EUR	    5 181	  0,2
Lindt & Sprungli Ag N	   45	 2 898,00	 CHF	     948	  0,0
Lindt & Sprungli Ag PS	   6	 34 515,00	 CHF	    1 505	  0,1
L´Oreal	  12 952	  91,44	 EUR	    10 361	  0,5
Metro AG	  7 125	  22,89	 EUR	    1 427	  0,1
Nestle	  176 190	  56,50	 CHF	    72 358	  3,2
Pernod Ricard	  10 495	  83,70	 EUR	    7 685	  0,3
Reckitt Benckiser	  34 838	 3 375,00	 GBP	    12 728	  0,6
Remy Cointreau	  1 187	  86,11	 EUR	     894	  0,0
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	  50 601	 2 574,00	 GBP	    14 099	  0,6
Sainsbury, J	  63 037	  301,10	 GBP	    2 055	  0,1
Suedzucker	  3 935	  27,90	 EUR	     960	  0,0
Swedish Match	  11 477	  278,40	 SEK	    3 195	  0,1
Tate & Lyle	  24 283	  638,00	 GBP	    1 677	  0,1
Tesco	  427 495	  310,40	 GBP	    14 364	  0,6
Unilever	  68 533	 2 156,00	 GBP	    15 995	  0,7
Unilever NV Cert	  87 525	  26,45	 EUR	    20 248	  0,9
William Morrison Supermarkets	  118 015	  266,10	 GBP	    3 399	  0,1
Energi	   			      263 802	  11,5
Aker Solutions	  9 828	  83,50	 NOK	     952	  0,0
Amec	  17 938	 1 006,00	 GBP	    1 953	  0,1
BP Plc Amoco	 1 011 433	  421,95	 GBP	    46 198	  2,0
British Gas	  179 805	 1 302,50	 GBP	    25 352	  1,1
Cie Generale De Geophysique Veritas	  8 184	  20,16	 EUR	    1 443	  0,1
ENI	  127 790	  16,63	 EUR	    18 591	  0,8
Fugro Cert	  4 047	  47,56	 EUR	    1 684	  0,1
Galp Energia Sgps Sa-B Shrs	  12 174	  9,87	 EUR	    1 051	  0,0
Lundin Petroleum AB	  11 562	  129,20	 SEK	    1 494	  0,1
Neste Oil OYJ	  7 981	  8,85	 EUR	     618	  0,0
OMV AG	  8 752	  24,08	 EUR	    1 844	  0,1
Petrofac Ltd	  12 956	 1 400,00	 GBP	    1 963	  0,1
Repsol	  42 194	  12,31	 EUR	    4 544	  0,2
Repsol YPF Rights	  42 194	  0,56	 EUR	     207	  0,0
Royal Dutch Shell A	  101 024	 2 156,50	 GBP	    23 583	  1,0
Royal Dutch Shell A NL	  97 009	  26,69	 EUR	    22 646	  1,0
Royal Dutch Shell B	  140 843	 2 236,50	 GBP	    34 098	  1,5
SBM Offshore	  8 641	  10,82	 EUR	     818	  0,0
Saipem	  13 655	  34,51	 EUR	    4 122	  0,2
Sea Drill	  16 876	  209,80	 NOK	    4 109	  0,2
StatoilHydro	  59 157	  140,70	 NOK	    9 660	  0,4
Subsea 7 SA	  15 551	  112,00	 NOK	    2 021	  0,1
Technip	  5 292	  81,32	 EUR	    3 765	  0,2
Tenaris SA	  25 183	  13,65	 EUR	    3 007	  0,1
Total	  113 538	  35,07	 EUR	    34 828	  1,5
Transocean Inc	  18 590	  42,24	 CHF	    5 708	  0,2
Tullow Oil Plc	  47 073	 1 480,00	 GBP	    7 542	  0,3
Finans	   			      411 794	  18,0
AXA	  93 213	  10,42	 EUR	    8 493	  0,4
Aberdeen Asset MGMT Plc	  45 671	  259,50	 GBP	    1 283	  0,1
Admiral Group Plc	  11 573	 1 196,00	 GBP	    1 498	  0,1
Aegon	  94 504	  3,64	 EUR	    3 008	  0,1
Allianz	  24 086	  78,85	 EUR	    16 614	  0,7
Assicurazioni Generali	  62 223	  10,58	 EUR	    5 759	  0,3
Aviva	  154 884	  274,00	 GBP	    4 594	  0,2
BNP Paribas, Paris	  51 493	  29,67	 EUR	    13 365	  0,6
BSCH Banco Santander	  496 883	  5,15	 EUR	    22 382	  1,0
Baloise Holding -R	  2 421	  62,80	 CHF	    1 105	  0,0
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA	  241 273	  0,19	 EUR	     409	  0,0
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	  253 897	  5,49	 EUR	    12 203	  0,5
Banco De Sabadell	  108 126	  1,53	 EUR	    1 448	  0,1
Banco Espirito Santo	  97 663	  0,54	 EUR	     457	  0,0
Banco Popolare	  100 708	  1,03	 EUR	     907	  0,0
Banco Popular	  48 035	  1,74	 EUR	     733	  0,0
Bankia SA	  46 601	  0,92	 EUR	     374	  0,0
Banque Cantonale Vaudois-Reg	   160	  500,50	 CHF	     582	  0,0
Barclays	  615 325	  168,18	 GBP	    11 202	  0,5
British Land Co	  44 593	  511,00	 GBP	    2 467	  0,1
CNP Assurance	  8 812	  9,30	 EUR	     717	  0,0

Capital Shopping Centres Group	  30 864	  323,50	 GBP	    1 081	  0,0
Commerzbank	  190 088	  1,34	 EUR	    2 220	  0,1
Corio	  3 050	  34,56	 EUR	     922	  0,0
Credit Agricole	  51 090	  3,43	 EUR	    1 532	  0,1
Credit Suisse	  63 059	  17,41	 CHF	    7 980	  0,3
Criteria Caixa Corporation	  43 002	  2,55	 EUR	     960	  0,0
Criteria Caixa Corporation TR 1205	  42 988	  0,05	 EUR	     20	  0,0
Danske Bank	  35 047	  81,50	 DKK	    3 361	  0,1
Delta Lloyd	  6 482	  10,88	 EUR	     617	  0,0
Den Norske Bank	  51 744	  55,65	 NOK	    3 342	  0,1
Deutsche Bank	  49 369	  28,40	 EUR	    12 263	  0,5
Deutsche Boerse	  10 126	  42,02	 EUR	    3 722	  0,2
Erste Bank Oester	  10 208	  14,80	 EUR	    1 322	  0,1
Eurazeo	  1 922	  29,80	 EUR	     501	  0,0
Exor SpA	  3 778	  16,70	 EUR	     552	  0,0
Fonciere Des Regions	  1 610	  56,16	 EUR	     791	  0,0
Fortis Dutch Trading	  111 002	  1,55	 EUR	    1 503	  0,1
GAM Holding	  10 540	  10,30	 CHF	     789	  0,0
Gecina	  1 223	  70,25	 EUR	     752	  0,0
Gjensidige Forsikring ASA	  9 980	  68,85	 NOK	     797	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	  4 009	  53,19	 EUR	    1 865	  0,1
HSBC Holdings	  952 849	  565,90	 GBP	    58 370	  2,5
Hammerson	  38 564	  445,60	 GBP	    1 860	  0,1
Hannover Rueckversicherung	  3 013	  46,95	 EUR	    1 237	  0,1
ICADE EMGP	  1 215	  59,68	 EUR	     634	  0,0
ING Groep	  204 298	  5,22	 EUR	    9 329	  0,4
Icap	  32 191	  339,30	 GBP	    1 182	  0,1
Immofinanz AG	  53 690	  2,46	 EUR	    1 155	  0,1
Industrivärden, C	  6 995	  87,75	 SEK	     614	  0,0
Intesa San Paolo	  539 967	  1,08	 EUR	    5 116	  0,2
Intesa Sanpaolo SpA	  43 890	  0,88	 EUR	     337	  0,0
Investec Plc	  30 092	  372,40	 GBP	    1 213	  0,1
Investor, B	  24 327	  131,10	 SEK	    3 189	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	  11 124	  34,38	 CHF	    2 780	  0,1
KBC Groep	  9 118	  16,73	 EUR	    1 334	  0,1
Kinnevik, B	  11 427	  138,70	 SEK	    1 585	  0,1
Klepierre	  6 041	  25,72	 EUR	    1 359	  0,1
Land Securities Group	  42 602	  744,50	 GBP	    3 433	  0,1
Legal & General Group	  311 965	  127,30	 GBP	    4 299	  0,2
Lloyds TSB Group	 2 170 441	  31,07	 GBP	    7 299	  0,3
London Stock Exchange	  8 728	  994,50	 GBP	     940	  0,0
Man Group	  102 134	  75,60	 GBP	     836	  0,0
Mapfre	  37 023	  1,58	 EUR	     512	  0,0
Mediobanca	  29 251	  3,44	 EUR	     881	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	  9 527	  110,65	 EUR	    9 222	  0,4
Natixis	  49 139	  2,10	 EUR	     902	  0,0
Nordea Bank AB	  139 390	  59,20	 SEK	    8 252	  0,4
OKO Bank	  7 250	  9,24	 EUR	     586	  0,0
Old Mutual PLC (GB)	  256 733	  152,10	 GBP	    4 227	  0,2
Pargesa Holding Sa-B	  1 545	  56,25	 CHF	     632	  0,0
Partners Group Holding AG	   694	  168,10	 CHF	     848	  0,0
Prudential	  135 432	  738,00	 GBP	    10 819	  0,5
Raiffeisen Int’l Bank	  2 802	  24,85	 EUR	     609	  0,0
Ratos, B	  10 172	  65,25	 SEK	     664	  0,0
Resolution Ltd Ord	  81 809	  196,72	 GBP	    1 742	  0,1
Royal BK Scotld ORD GBP 1.0	  94 932	  215,03	 GBP	    2 210	  0,1
Royal Sun Alliance	  191 178	  107,89	 GBP	    2 233	  0,1
SEB, A	  75 228	  44,59	 SEK	    3 354	  0,1
Sampo Insurance Co, A	  22 735	  20,50	 EUR	    4 077	  0,2
Schroders	  5 923	 1 334,00	 GBP	     855	  0,0
Scor	  8 945	  19,15	 EUR	    1 498	  0,1
Segro Plc	  40 749	  215,50	 GBP	     951	  0,0
Societe Generale	  34 780	  18,08	 EUR	    5 499	  0,2
Standard Chartered Bank	  126 005	 1 400,00	 GBP	    19 096	  0,8
Standard Life	  120 187	  234,20	 GBP	    3 047	  0,1
Svenska Handelsbanken, A	  26 050	  224,70	 SEK	    5 853	  0,3
Swedbank	  43 636	  108,60	 SEK	    4 739	  0,2
Swiss Life Holding	  1 602	  89,35	 CHF	    1 040	  0,0
Swiss Prime Site-Reg	  2 603	  78,80	 CHF	    1 491	  0,1
Swiss Re Ltd	  18 747	  59,85	 CHF	    8 156	  0,4
Three I Group	  56 200	  198,10	 GBP	    1 205	  0,1
Trygvesta	  1 566	  330,60	 DKK	     609	  0,0
UBI  Banca	  40 003	  2,54	 EUR	     889	  0,0
UBS	  193 850	  11,00	 CHF	    15 499	  0,7
Unibail Rodamco	  4 838	  143,95	 EUR	    6 092	  0,3
Unicredito Italiano	  215 340	  2,82	 EUR	    5 320	  0,2
Vienna Insurance Group (tidigare Wiener S)	  2 336	  31,50	 EUR	     644	  0,0
Wendel Investissement	  1 638	  58,09	 EUR	     832	  0,0
Zurich Finl Services	  7 815	  213,20	 CHF	    12 111	  0,5
Hälsovård	   			      278 502	  12,1
Actelion	  6 108	  39,05	 CHF	    1 734	  0,1
AstraZeneca	  69 835	 2 856,53	 GBP	    21 594	  0,9
Bayer	  44 129	  56,41	 EUR	    21 777	  0,9
Celesio	  4 980	  12,88	 EUR	     561	  0,0
Coloplast A/S	  1 138	 1 059,00	 DKK	    1 418	  0,1
Elan Corp	  25 836	  11,51	 EUR	    2 602	  0,1
Elekta, B	  4 875	  318,00	 SEK	    1 550	  0,1
Essilor Intl	  10 640	  72,99	 EUR	    6 794	  0,3
Fresenius Medical Care	  11 004	  55,98	 EUR	    5 389	  0,2
Fresenius SE	  5 945	  81,69	 EUR	    4 248	  0,2
Getinge, B	  10 267	  169,60	 SEK	    1 741	  0,1
GlaxoSmithkline	  269 457	 1 449,25	 GBP	    42 273	  1,8
Grifols Sa	  7 628	  20,02	 EUR	    1 336	  0,1
Lonza Group AG-Reg	  2 545	  39,99	 CHF	     740	  0,0

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Merck Kgaa	  3 619	  78,81	 EUR	    2 495	  0,1
Novartis	  122 362	  53,00	 CHF	    47 139	  2,1
Novo Nordisk	  21 719	  844,50	 DKK	    21 582	  0,9
Orion Corporations	  5 397	  14,94	 EUR	     705	  0,0
Qiagen NV	  11 740	  13,19	 EUR	    1 354	  0,1
Roche Holding	  37 497	  163,70	 CHF	    44 617	  1,9
Sanofi-Aventis	  63 851	  59,13	 EUR	    33 028	  1,4
Shire Pharma	  29 481	 1 831,00	 GBP	    5 843	  0,3
Smith & Nephew	  47 741	  638,00	 GBP	    3 297	  0,1
Sonova Holding	  2 547	  91,25	 CHF	    1 689	  0,1
Straumann	   373	  139,00	 CHF	     377	  0,0
UCB	  5 039	  39,98	 EUR	    1 762	  0,1
William Demant Holding	  1 380	  526,50	 DKK	     855	  0,0
IT	   				       63 895	  2,8
ARM Holdings	  72 553	  503,00	 GBP	    3 951	  0,2
ASM Lithography Holding	  22 544	  40,02	 EUR	    7 892	  0,3
Alcatel-Lucent	  123 214	  1,29	 EUR	    1 388	  0,1
Amadeus IT Holding SA	  15 625	  16,47	 EUR	    2 251	  0,1
Atos Origin	  2 877	  46,85	 EUR	    1 179	  0,1
Cap Gemini, Paris	  8 064	  28,97	 EUR	    2 043	  0,1
Dassault Systemes	  3 137	  73,88	 EUR	    2 027	  0,1
Ericsson LM, B	  160 898	  62,90	 SEK	    10 120	  0,4
Gemalto	  4 214	  55,92	 EUR	    2 061	  0,1
Hexagon, B	  13 247	  116,50	 SEK	    1 543	  0,1
Infineon Techonolgies AG	  57 635	  5,26	 EUR	    2 653	  0,1
Nokia	  195 816	  1,63	 EUR	    2 784	  0,1
SAP	  49 341	  46,19	 EUR	    19 937	  0,9
ST Microelectronics	  35 781	  4,28	 EUR	    1 340	  0,1
Sage Group	  68 855	  279,20	 GBP	    2 081	  0,1
United Internet Ag	  5 442	  13,52	 EUR	     643	  0,0
Industri	   				       241 342	  10,5
ABB CH	  115 883	  15,45	 CHF	    13 014	  0,6
ACS SA	  7 839	  16,94	 EUR	    1 161	  0,1
AP Moller-Maersk A	   29	 36 460,00	 DKK	    1 244	  0,1
AP Moller-Maersk B	   71	 38 300,00	 DKK	    3 200	  0,1
Abertis	  20 444	  10,59	 EUR	    1 893	  0,1
Abertis TR 1206	  20 444	  0,51	 EUR	     92	  0,0
Adecco	  6 969	  41,75	 CHF	    2 115	  0,1
Aeroports De Paris	  1 924	  59,24	 EUR	     997	  0,0
Aggreko	  13 794	 2 083,00	 GBP	    3 110	  0,1
Alfa Laval AB	  17 018	  117,50	 SEK	    2 000	  0,1
Alstom	  10 931	  24,71	 EUR	    2 362	  0,1
Andritz	  3 873	  39,41	 EUR	    1 335	  0,1
Assa Abloy, B	  17 064	  191,00	 SEK	    3 259	  0,1
Atlas Copco, A	  34 878	  147,00	 SEK	    5 127	  0,2
Atlas Copco, B	  22 223	  130,50	 SEK	    2 900	  0,1
Autos Trade SPA 1	  18 605	  9,99	 EUR	    1 625	  0,1
BAE Systems	  179 984	  290,60	 GBP	    5 662	  0,2
Babcock International Group Plc	  18 645	  854,50	 GBP	    1 725	  0,1
Balfour Beatty	  37 040	  299,50	 GBP	    1 201	  0,1
Bicc	  1 547	  81,62	 EUR	    1 105	  0,0
Bouygues Ord	  10 357	  21,09	 EUR	    1 910	  0,1
Brenntag AG	  2 439	  86,54	 EUR	    1 846	  0,1
Bunzl	  16 449	 1 049,00	 GBP	    1 868	  0,1
Bureau Veritas Sa	  2 960	  69,93	 EUR	    1 811	  0,1
Capita Group	  33 260	  656,00	 GBP	    2 362	  0,1
Cintra Concesiones De Infrae FER	  20 237	  8,59	 EUR	    1 521	  0,1
Cobham	  60 068	  231,00	 GBP	    1 502	  0,1
DSV DE Sammenslut Vogn A/S	  11 012	  115,50	 DKK	    1 497	  0,1
Deutsche Post - Reg AAB-	  45 128	  13,86	 EUR	    5 470	  0,2
Edenred	  8 296	  22,66	 EUR	    1 644	  0,1
European Aeronautic	  21 613	  27,72	 EUR	    5 240	  0,2
Experian Group Ltd	  53 130	  902,00	 GBP	    5 188	  0,2
Fiat Industrial	  41 288	  7,63	 EUR	    2 754	  0,1
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	  41 288		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	  41 288		  EUR	 –	  0,0
Finmeccanica	  21 302	  3,16	 EUR	     588	  0,0
Fraport Ag	  2 104	  41,91	 EUR	     771	  0,0
GEA Group	  9 826	  20,88	 EUR	    1 794	  0,1
Geberit	  2 097	  185,80	 CHF	    2 832	  0,1
Group 4 Securicor	  73 682	  280,30	 GBP	    2 236	  0,1
Groupe Eurotunnel SA	  28 002	  6,35	 EUR	    1 556	  0,1
Hochtief	  2 305	  38,20	 EUR	     770	  0,0
IMI	  17 079	  824,50	 GBP	    1 524	  0,1
International Consolidated Airlines Group SA	  50 294	  1,98	 EUR	     872	  0,0
Intertek Group	  8 378	 2 676,00	 GBP	    2 427	  0,1
Invensys	  47 168	  221,00	 GBP	    1 128	  0,0
Kone Corporation	  8 406	  47,54	 EUR	    3 496	  0,2
Kuehne & Nagel International	  2 952	  99,60	 CHF	    2 137	  0,1
Legrand Sa	  12 117	  26,64	 EUR	    2 823	  0,1
Lufthansa	  13 173	  9,07	 EUR	    1 046	  0,0
MAN AG	  2 250	  79,89	 EUR	    1 572	  0,1
Meggitt	  40 381	  387,60	 GBP	    1 694	  0,1
Metso	  6 827	  26,99	 EUR	    1 612	  0,1
Orkla, A	  38 560	  42,82	 NOK	    1 916	  0,1
Philips Electronics	  55 261	  15,55	 EUR	    7 517	  0,3
Prismian Cable & Systems	  10 819	  11,71	 EUR	    1 108	  0,0
Randstad Holding	  6 691	  23,17	 EUR	    1 356	  0,1
Rexel SA	  5 720	  13,46	 EUR	     673	  0,0
Rolls Royce	  98 611	  864,00	 GBP	    9 223	  0,4
Rolls Royce C	 10 452 766		  GBP	 –	  0,0
Royal Boskalis Westminster	  3 383	  26,03	 EUR	     770	  0,0
Ryanair Holdings	  17 009	  4,00	 EUR	     595	  0,0
SGS Surveillance	   292	 1 778,00	 CHF	    3 774	  0,2

SKF, B	  20 756	  134,60	 SEK	    2 794	  0,1
Safran SA	  11 998	  29,34	 EUR	    3 079	  0,1
Saint-Gobain	  21 353	  28,97	 EUR	    5 412	  0,2
Sandvik	  53 683	  86,90	 SEK	    4 665	  0,2
Scania, B	  17 026	  117,60	 SEK	    2 002	  0,1
Schindler Holding	  1 164	  107,10	 CHF	     906	  0,0
Schindler, Part	  2 541	  103,50	 CHF	    1 912	  0,1
Schneider Electric	  27 635	  43,24	 EUR	    10 452	  0,5
Securitas, B	  15 881	  53,50	 SEK	     850	  0,0
Serco Group	  26 147	  537,50	 GBP	    1 521	  0,1
Siemens	  44 031	  65,89	 EUR	    25 380	  1,1
Skanska, B	  21 409	  104,60	 SEK	    2 239	  0,1
Smiths Group	  21 481	 1 012,00	 GBP	    2 353	  0,1
Sulzer	  1 197	  111,80	 CHF	     973	  0,0
TNT Express	  18 823	  9,23	 EUR	    1 519	  0,1
Thales	  5 434	  25,85	 EUR	    1 229	  0,1
Vallourec	  6 114	  31,85	 EUR	    1 703	  0,1
Vinci	  23 616	  36,71	 EUR	    7 584	  0,3
Volvo, B	  73 362	  77,80	 SEK	    5 708	  0,2
Vopak (Kon)	  3 752	  50,54	 EUR	    1 659	  0,1
Weir Group	  11 661	 1 527,00	 GBP	    1 928	  0,1
Wolseley Plc Ord	  15 392	 2 380,00	 GBP	    3 966	  0,2
Wärtsilä, B	  9 423	  25,54	 EUR	    2 105	  0,1
Zardoya Otis	  7 758	  8,64	 EUR	     586	  0,0
Zardoya Otis TR	  7 758	  0,43	 EUR	     29	  0,0
Zodiac	  1 815	  77,80	 EUR	    1 235	  0,1
Kraft	   				       107 434	  4,7
Acciona	  1 491	  46,91	 EUR	     612	  0,0
Centrica	  276 243	  318,08	 GBP	    9 512	  0,4
E ON AG	  95 287	  16,87	 EUR	    14 058	  0,6
EDP Electricidade Portugal	  106 642	  1,86	 EUR	    1 739	  0,1
Electricite De France	  12 861	  17,45	 EUR	    1 963	  0,1
Enagas	  9 553	  14,25	 EUR	    1 191	  0,1
Enel	  350 585	  2,50	 EUR	    7 673	  0,3
Enel Green Power	  92 396	  1,21	 EUR	     979	  0,0
Fortum Corp	  23 647	  14,83	 EUR	    3 068	  0,1
Gas Natural SDG	  17 594	  9,96	 EUR	    1 533	  0,1
Gaz De France	  69 244	  18,66	 EUR	    11 303	  0,5
Iberdrola	  209 580	  3,67	 EUR	    6 725	  0,3
International Power	  83 774	  417,70	 GBP	    3 788	  0,2
National Grid Group	  191 178	  679,00	 GBP	    14 052	  0,6
Red Electrica De Espana	  6 026	  34,30	 EUR	    1 808	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	  25 337	  31,88	 EUR	    7 065	  0,3
Rhein-Westfalen El-Werk, Pref	  2 546	  29,21	 EUR	     651	  0,0
Scott & South Energy Plc	  49 183	 1 391,00	 GBP	    7 406	  0,3
Severn Trent	  12 428	 1 644,00	 GBP	    2 212	  0,1
Snam Rete Gas	  83 682	  3,49	 EUR	    2 555	  0,1
Suez Environnement	  14 286	  8,38	 EUR	    1 048	  0,0
Terna Trasmissione Elettricita Rete Nazionale SpA	  64 734	  2,80	 EUR	    1 588	  0,1
United Utilities Group	  37 041	  674,50	 GBP	    2 705	  0,1
Verbund Oesterr Elek, A	  3 584	  18,12	 EUR	     568	  0,0
Vivendi Environnement	  18 810	  9,93	 EUR	    1 634	  0,1
Råvaror		    			      212 385	  9,3
Acerinox	  6 174	  8,63	 EUR	     466	  0,0
Air Liquide	  16 680	  89,43	 EUR	    13 049	  0,6
Akzo Nobel	  12 472	  36,94	 EUR	    4 030	  0,2
Anglo American Plc	  70 376	 2 105,00	 GBP	    16 036	  0,7
Antofagasta PLC	  21 303	 1 095,00	 GBP	    2 525	  0,1
Arcelor Mittal Paris	  46 001	  11,97	 EUR	    4 817	  0,2
Arkema	  3 158	  51,00	 EUR	    1 409	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	  49 089	  54,62	 EUR	    23 456	  1,0
BHP Billiton GB	  112 087	 1 821,50	 GBP	    22 101	  1,0
Boliden	  15 017	  95,70	 SEK	    1 437	  0,1
CRH GB	  37 885	 1 227,00	 GBP	    5 032	  0,2
Croda International Plc	  7 197	 2 254,00	 GBP	    1 756	  0,1
DSM	  8 700	  38,71	 EUR	    2 946	  0,1
Eurasian National Resources	  15 239	  416,60	 GBP	     687	  0,0
Evraz Group GB	  17 819	  257,57	 GBP	     497	  0,0
Fresnillo	  9 057	 1 464,00	 GBP	    1 435	  0,1
Givaudan	   451	  930,50	 CHF	    3 050	  0,1
Glencore Intenational W/I	  70 062	  293,55	 GBP	    2 226	  0,1
Heidelberg Cement	  7 649	  37,47	 EUR	    2 507	  0,1
Holcim, Namen	  13 035	  52,35	 CHF	    4 960	  0,2
Holmen, B	  2 217	  187,70	 SEK	     416	  0,0
Imetal	  1 916	  39,98	 EUR	     670	  0,0
Johnson Matthey	  11 374	 2 215,00	 GBP	    2 727	  0,1
K+S AG	  9 088	  35,99	 EUR	    2 861	  0,1
Kazakhmys Plc	  12 234	  729,50	 GBP	     966	  0,0
Lafarge (France)	  10 660	  35,18	 EUR	    3 281	  0,1
Lanxess	  4 607	  49,28	 EUR	    1 986	  0,1
Linde	  9 148	  121,90	 EUR	    9 755	  0,4
Lonmin Plc	  8 087	  777,00	 GBP	     680	  0,0
Norsk Hydro	  49 804	  26,59	 NOK	    1 537	  0,1
Novozymes B	  12 080	  152,80	 DKK	    2 172	  0,1
Randgold Resources	  4 756	 5 767,68	 GBP	    2 969	  0,1
Rexam	  46 078	  419,70	 GBP	    2 093	  0,1
Rio Tinto	  71 880	 3 047,00	 GBP	    23 709	  1,0
SCA, B	  30 817	  102,90	 SEK	    3 171	  0,1
SSAB, A	  9 023	  56,35	 SEK	     508	  0,0
Salzgitter	  2 251	  32,19	 EUR	     634	  0,0
Sika Finanz, Inhaber	   108	 1 804,00	 CHF	    1 416	  0,1
Solvay	  3 204	  76,90	 EUR	    2 155	  0,1
Stora Enzo, R	  31 993	  4,77	 EUR	    1 336	  0,1
Syngenta	  5 015	  323,90	 CHF	    11 807	  0,5



aktiefonder    17 

AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Europa Index

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Thyssen Krupp	  20 619	  12,70	 EUR	    2 291	  0,1
UPM-Kymmene	  28 158	  8,79	 EUR	    2 165	  0,1
Umicore	  5 958	  36,09	 EUR	    1 881	  0,1
Vedanta Resources Plc	  6 493	  922,00	 GBP	     648	  0,0
Voestalpine	  5 530	  21,10	 EUR	    1 021	  0,0
Wacker Chemie	   782	  55,22	 EUR	     378	  0,0
Xstrata STK WI	  110 407	  810,50	 GBP	    9 687	  0,4
Yara International	  10 095	  259,40	 NOK	    3 039	  0,1
Sällanköpsvaror	   				       192 914	  8,4
Accor	  8 251	  24,54	 EUR	    1 771	  0,1
Adidas AG	  11 047	  55,73	 EUR	    5 386	  0,2
Autogrill	  4 719	  7,10	 EUR	     293	  0,0
Axel Springer AG	  2 269	  34,18	 EUR	     678	  0,0
BMW VORZUG	  2 906	  38,20	 EUR	     971	  0,0
Bayerische Motoren Werke	  17 397	  56,59	 EUR	    8 612	  0,4
Boss (Hugo), Pref	  1 102	  78,23	 EUR	     754	  0,0
British Sky Broadcasting	  60 414	  698,00	 GBP	    4 565	  0,2
Burberry Group PLC	  23 309	 1 333,00	 GBP	    3 363	  0,1
Carnival Plc	  9 437	 2 197,00	 GBP	    2 244	  0,1
Christian Dior	  2 937	  108,10	 EUR	    2 777	  0,1
Compagnie Financiere Richemont	  28 001	  51,60	 CHF	    10 502	  0,5
Compagnie Generale des Etablissements Michelin	  9 894	  51,03	 EUR	    4 417	  0,2
Compass Group	  99 948	  671,00	 GBP	    7 260	  0,3
Continental	  4 221	  65,36	 EUR	    2 413	  0,1
Daimler	  47 901	  35,17	 EUR	    14 736	  0,6
Electrolux, B	  13 093	  136,40	 SEK	    1 786	  0,1
Eutelsat Communications	  6 569	  24,31	 EUR	    1 397	  0,1
Fiat	  42 607	  3,94	 EUR	    1 469	  0,1
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	  42 607		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	  42 607		  EUR	 –	  0,0
GKN	  82 839	  181,00	 GBP	    1 623	  0,1
Hennes & Mauritz, B	  50 820	  245,70	 SEK	    12 486	  0,5
Husqvarna, B	  22 067	  32,16	 SEK	     710	  0,0
ITV Plc	  184 617	  77,00	 GBP	    1 539	  0,1
Inditex	  11 597	  81,31	 EUR	    8 249	  0,4
Intercontinental Hotels Group	  15 093	 1 538,00	 GBP	    2 513	  0,1
Jc Decaux S.A.	  2 988	  17,43	 EUR	     455	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	  4 416	  49,00	 EUR	    1 893	  0,1
Kingfisher	  126 626	  289,60	 GBP	    3 970	  0,2
Lagardere	  6 732	  22,10	 EUR	    1 301	  0,1
Louis Vuitton Moet Henessy	  13 493	  118,85	 EUR	    14 029	  0,6
Luxottica Group SpA	  6 185	  27,39	 EUR	    1 482	  0,1
Marks & Spencer	  85 098	  327,20	 GBP	    3 014	  0,1
Mediaset	  41 052	  1,37	 EUR	     490	  0,0
Modern Times Group, B	  2 414	  313,50	 SEK	     757	  0,0
Next Plc	  9 527	 3 215,00	 GBP	    3 316	  0,1
Nokian Renkaat	  5 691	  29,72	 EUR	    1 480	  0,1
Opap	  11 789	  4,98	 EUR	     514	  0,0
PPR	  4 030	  112,20	 EUR	    3 956	  0,2
Pearson	  43 053	 1 271,00	 GBP	    5 923	  0,3
Peugeot - Citroen	  12 009	  7,71	 EUR	     810	  0,0
Pirelli & Corp	  13 876	  8,24	 EUR	    1 000	  0,0
Porsche Automobile Holding	  8 179	  39,21	 EUR	    2 805	  0,1
Prosieben Sat1 Media VZ	  4 307	  17,50	 EUR	     659	  0,0
Publicis	  7 983	  36,10	 EUR	    2 521	  0,1
Reed Elsevier	  36 135	  9,06	 EUR	    2 863	  0,1
Reed Elsevier PLC	  64 677	  515,00	 GBP	    3 606	  0,2
Renault S.A	  10 268	  31,00	 EUR	    2 785	  0,1
Ses FDR	  16 317	  18,55	 EUR	    2 648	  0,1
Sodexho Alliance	  5 182	  61,25	 EUR	    2 777	  0,1
Swatch Group	  2 727	  65,45	 CHF	    1 297	  0,1
Swatch Group, Inhaber	  1 526	  373,90	 CHF	    4 147	  0,2
Tui Travel	  26 235	  169,90	 GBP	     483	  0,0
Volkswagen	  1 824	  117,80	 EUR	    1 880	  0,1
Volkswagen, Pref	  7 514	  122,90	 EUR	    8 079	  0,4
WPP Plc	  66 938	  779,00	 GBP	    5 645	  0,2
Whitbread PLC	  8 828	 2 035,00	 GBP	    1 945	  0,1
Wolters Kluwer	  16 978	  12,60	 EUR	    1 871	  0,1
Telekommunikation	   				       147 425	  6,4
BT Group	  414 342	  212,00	 GBP	    9 509	  0,4
Belgacom SA	  7 944	  22,47	 EUR	    1 561	  0,1
Deutsche Telekom	  151 618	  8,59	 EUR	    11 389	  0,5
Elisa Com	  7 896	  15,86	 EUR	    1 096	  0,0
France Telecom	  99 343	  10,25	 EUR	    8 904	  0,4
Iliad	  1 061	  112,90	 EUR	    1 048	  0,0
Inmarsat	  25 512	  492,30	 GBP	    1 360	  0,1
KPN	  77 608	  7,49	 EUR	    5 088	  0,2
Millicom Intl Cellular SDB	  4 142	  647,50	 SEK	    2 682	  0,1
Mobistar	  1 797	  26,96	 EUR	     424	  0,0
Portugal Telecom	  35 616	  3,51	 EUR	    1 092	  0,0
Swisscom	  1 196	  379,40	 CHF	    3 298	  0,1
TDC A/S	  23 822	  40,68	 DKK	    1 140	  0,0
Tele2, B	  16 684	  106,00	 SEK	    1 769	  0,1
Telecom Italia Ord	  503 933	  0,78	 EUR	    3 428	  0,1
Telecom Italia, Rnc	  310 670	  0,64	 EUR	    1 738	  0,1
Telefonica de Espana	  224 982	  10,22	 EUR	    20 115	  0,9
Telekom Austria	  16 696	  7,79	 EUR	    1 138	  0,0
Telenet Group Holding NV	  3 017	  34,06	 EUR	     899	  0,0
Telenor	  39 703	  98,45	 NOK	    4 537	  0,2
TeliaSonera	  113 804	  43,33	 SEK	    4 931	  0,2

Vivendi	  69 429	  14,54	 EUR	    8 831	  0,4
Vodafone	 2 650 804	  179,30	 GBP	    51 450	  2,2

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      	  916	  0,0
ÖVRIGA DERIVAT				       	  916	  0,0
Aktiederivat	   			     	   916	  0,0
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	   710	 2 238,00	 EUR	     547	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	   250	 5 555,00	 GBP	     296	  0,0
Swiss Mkt Index Sep12	   110	 6 066,00	 CHF	     73	  0,0
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			    	  2 258 841	  98,5
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      	  916	  0,0
Övrigt enligt balansräkning	   			      	 34 323	  1,5

FONDFÖRMÖGENHET	   			     	 2 294 080	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad  
utanför EES							     
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    43 136    20 493

Realisationsförlust –41 098 –22 402

Orealiserade värdeförändringar     541     470

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    2 579 –1 439

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   2 236 029   1 783 095

Andelsutgivning    168 789    769 368

Andelsinlösen –90 011 –44 050

Resultat efter skatt    67 581    23 373

Utdelat till andelsägarna –88 308 –66 536

Fondförmögenhet   2 294 080   2 465 249

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    3 692    11 378

Realisationsförlust –30 187 –8 861

Orealiserade värdeförändringar    37 646 –22 531

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    11 151 –20 014

Not 5   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –77 –91

Transaktionskostnader –284 –1 317

Övriga kostnader –360 –1 408

Not 7   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Royal Shell  3,5

Volkswagen  0,4

Rolls Royce  0,4

Atlas Copco  0,3

Rhein-Westfalen El-Werk  0,3

Henkel, Stam  0,3

Intesa San Paolo  0,2

Swatch Group  0,2

Telecom Italia  0,2

Repsol  0,2

Schindler  0,1

Fiat Industrial  0,1

Abertis  0,1

Criteria Caixa Corporation  0,0

Zardoya Otis  0,0

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 6   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

CHF Swiss Mkt Index Sep12
Aktie future Köpt     110    4 850  0,2

EUR DJ Euro STOXX 50 Index Sep12
Aktie future Köpt     710    13 901  0,6

GBP FTSE 100 Index Future Sep12
Aktie future Köpt     250    15 033  0,7
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Länsförsäkringar
Fastighetsfond
Trots den osäkerhet som skuldkrisen, eurosamarbetet och en allt sämre kon-
junktur medförde, steg Länsförsäkringar Fastighetsfond i värde under första 
halvåret 2012. 

FAStighetsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Fabege AB  314 468 9,7

Fastighets AB Balder, B  311 740 9,6

Atrium Ljungberg, B  298 129 9,2

Klövern  182 844 5,7

Wihlborgs Fastigheter  152 474 4,7

Castellum  149 254 4,6

Norwegian Property ASA  147 132 4,5

Sponda Oy  146 658 4,5

Heba, B  142 197 4,4

Diös Fastigheter AB  141 809 4,4

-5% 0% 5% 10% 15%

Fastighetsfonden Index

8,4%

3,1%

avkastning 2012

Startdatum 1990-12-10

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  52,95 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,40%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,50%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,42

Transaktionskostnad  0,14%
4 266 kSEK

Årlig avgift  1,35%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  121,26 kr
100 kr löpande sparande  8,90 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 313 742

Bankgiro 5885-0124

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,30% till 1,40%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Gunnar Lindberg, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Fastighetsfonden placerar i bygg- och 
fastighetsaktier noterade på börserna i de nordiska länder-
na. Jämförelseindex är Carnegies fastighetsindex.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Precis som fallet var för andra bran‑
scher utvecklades fastighetsaktier 
slagigt under första halvåret. Under 
första kvartalet steg fastighetsaktier 
för att sedan falla. Den andra större 
uppgången för fastighetsaktier skedde 
i samband med utdelningarna i maj. 
Under juni utvecklades marknaden 
svagt och fastighetsaktier påverkades 
negativt av den negativa makromiljön 
där fokus låg på den europeiska skuld‑
krisen, eurosamarbetet och risken för 
en konjunkturförsvagning. 

Efterfrågan på centralt belägna 
kommersiella fastigheter i de större 
städerna var god. Fastighetsbola‑
gens vakanser har legat på en stabil 
nivå. Räntenivån var fortsatt låg un‑
der 2012, vilket i sig gynnade fast‑
ighetsbolagen. Under senare delen 
av perioden ökade bankerna sina 
utlåningsmarginaler och sänkte be‑
låningsgraderna, vilket påverkade 
marknaden negativt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Fastighetsfond steg 
i värde med 8,4 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i värde 
med 3,1 procent. De bolag som bidrog 
mest positivt till fondens absoluta av‑
kastning var Fastighets AB Balder, 
FastPartner och AtriumLjungberg. 
Att fonden utvecklades bättre än sitt 
jämförelseindex berodde på bolags‑
urvalet bland fastighetsbolagen. Fon‑
den har haft övervikt i Fastighets AB 
Balder och FastPartner. En undervikt 
i Castellum inverkade positivt på fon‑
dens avkastning jämfört med index. 

Jämfört med index missgynnades fon‑
den av en undervikt i Hufvudstaden. 
Fondens innehav i de finska bolagen 
Sponda och Citycon inverkade också 
negativt. 

Framtida strategi
Förvaltaren bedömer att fastighets‑
bolag kommer att gynnas av den låga 
räntenivån under den närmaste tiden. 
Bolagens kassaflöden påverkas posi‑
tivt av det låga ränteläget, vilket möj‑
liggör attraktiva utdelningsnivåer. Att 
makromiljön är bättre i Sverige och 
i övriga nordiska länder jämfört med 
resten av Europa, medför att utländskt 
kapital kan finna nordiska fastighets
investeringar attraktiva. 

Förvaltaren fortsätter att fokusera 
på bolag med inriktning på kommersi‑
ella fastigheter samt bolag med aktiva 
och affärsinriktade företagsledningar. 
Fonden prioriterar bolag som bedöms 
ha en sund skuldsättningsstruktur, har 
potential att höja hyrorna och som har 
starka förväntade kassaflöden. Förval‑
taren kommer att fortsätta undersöka 
möjliga investeringar i övriga Norden.

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Fastighetsfond

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  52,95  16,45  20,55  49,52  79,51  25,27  52,26  27,99  17,51  13,64

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde  1 212,56  1 168,23  1 389,77   956,74   669,65  1 158,79  1 322,70   968,01   690,61   481,32

Antal andelar  2 667 744  2 482 258  3 125 439  1 605 479  1 306 660  1 275 018  1 941 620  1 453 908  1 615 364  1 089 134

Fondförmögenheten mkr   3 235   2 900   4 344   1 536   875   1 477   2 568   1 407   1 116    524

Totalavkastning, % 8,4 –14,8 48,1 54,4 –37,9 –10,9 43,2 45,6 48,7 34,0

Avkastning index, % 3,1 –14,0 43,2 26,2 –27,4 –22,5 35,6 32,1 32,8 34,1

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,3 26,3 84,0 10,6

Avkastning index –8,8 22,3 70,9 –5,7

Volatilitet fond 17,7 20,2 19,4 25,2

Volatilitet index 14,8 20,6 20,5 25,7

Aktiv risk 5,5 5,0 5,8 8,2

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,3 12,4 22,5 2,0

Genomsnittlig årsavkastning index –8,8 10,6 19,6 –1,2

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    137 645 –97 971

Ränteintäkter     184    1 174

Utdelningar    117 685    131 773

Valutakursvinster och -förluster netto –574 –233

Summa intäkter och värdeförändring    254 940    34 744

Kostnader

Förvaltningskostnader –22 923 –28 651

Övriga kostnader (not 4) –2 184 –5 474

Summa kostnader –25 107 –34 125

Årets resultat    229 833     619

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   3 222 800   3 999 720

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   3 222 800   3 999 720

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   3 222 800   3 999 720

Bankmedel och övriga likvida medel    10 116    71 898

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     46     98

Övriga tillgångar    5 372    50 036

Summa tillgångar   3 238 334   4 121 751

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –3 533 –4 505

Övriga skulder – –38 715

Summa skulder –3 533 –43 220

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   3 234 801   4 078 531

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Fastighetsfond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     3 222 800	  99,6
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      3 222 800	  99,6
Danmark	   			      3 352	  0,1
Sjaelsoe Gruppen	  972 309	  2,93	 DKK	    3 352	  0,1
Finland	   			      237 024	  7,3
Citycon	 4 716 814	  2,19	 EUR	    90 366	  2,8
Sponda Oy	 5 821 027	  2,88	 EUR	    146 658	  4,5
Norge	   				       312 871	  9,7
Northern Logistic Property ASA	  	 228 280	  23,00	 NOK	    6 094	  0,2
Norwegian Property ASA	 15 747 938	  8,05	 NOK	    147 132	  4,5
Olav Thon Eiendomssels KAP	  100 475	  860,00	 NOK	    100 287	  3,1
Selvaag Bolig ASA	  680 000	  19,80	 NOK	    15 627	  0,5
Veidekke	  888 665	  42,40	 NOK	    43 731	  1,4
Sverige	   			     2 669 553	  82,5
Atrium Ljungberg, B	 3 642 382	  81,85	 SEK	    298 129	  9,2
Castellum	 1 796 079	  83,10	 SEK	    149 254	  4,6
Corem Property Group	 6 730 847	  19,70	 SEK	    132 598	  4,1
Diös Fastigheter AB	 4 695 662	  30,20	 SEK	    141 809	  4,4
Fabege AB	 5 823 478	  54,00	 SEK	    314 468	  9,7
FastPartner	 2 809 824	  50,25	 SEK	    141 194	  4,4
Fastighets AB Balder, B	 10 056 117	  31,00	 SEK	    311 740	  9,6
Heba, B	 2 293 498	  62,00	 SEK	    142 197	  4,4
Hufvudstaden, A	 1 869 361	  73,35	 SEK	    137 118	  4,2
JM AB	  320 382	  121,75	 SEK	    39 007	  1,2
Klövern	 8 126 400	  22,50	 SEK	    182 844	  5,7
Kungsleden	 4 045 800	  35,00	 SEK	    141 603	  4,4
NCC, B	  674 690	  121,50	 SEK	    81 975	  2,5
Peab, B	 2 175 894	  34,00	 SEK	    73 980	  2,3
Sagax	  739 852	  180,00	 SEK	    133 173	  4,1
Skanska, B	  395 780	  104,60	 SEK	    41 399	  1,3
Wallenstam, B	  820 958	  66,50	 SEK	    54 594	  1,7
Wihlborgs Fastigheter	 1 648 363	  92,50	 SEK	    152 474	  4,7
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     3 222 800	  99,6
Övrigt enligt balansräkning	   			      12 001	  0,4

FONDFÖRMÖGENHET	   			     3 234 801	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	

Not 1   värdepapper

Not 4   Övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –9     0

Transaktionskostnader –2 175 –5 474

Övriga kostnader –2 184 –5 474

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   2 899 846   4 343 639

Andelsutgivning    663 767   1 685 978

Andelsinlösen – 421 245 –1 900 512

Resultat efter skatt    229 833     619

Utdelat till andelsägarna –137 401 –51 193

Fondförmögenhet   3 234 801   4 078 531

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    81 311    278 298

Realisationsförlust –11 421 –28 331

Orealiserade värdeförändringar    67 754 –347 938

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    137 645 –97 971



Länsförsäkringar
Globalfond
De globala aktiemarknaderna steg under årets första månader. Sedan tilltog 
osäkerheten om den europeiska skuldkrisen och hur omfattande den globala 
ekonomiska avmattningen skulle bli. Det resulterade i fallande aktie-
marknader. 

GLOBALfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

J P Morgan Chase & Co  44 852 4,1

CRH  43 922 4,0

HSBC Holdings  41 289 3,8

Agco Corp  38 298 3,5

Prismian Cable & Systems  34 946 3,2

Microsoft Corp  34 609 3,2

Kurita Water  33 631 3,1

Suncor Energy  33 413 3,1

Cigna Corp  32 951 3,0

Novartis  32 738 3,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Globalfonden Index

 5,6%

6,4%

avkastning 2012

Startdatum 1996-01-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,11 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,55%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,51

Transaktionskostnad  0,10%
3 367 kSEK

Årlig avgift  1,58%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  151,61 kr
100 kr löpande sparande  10,40 kr

Omsättning via 
närstående institut 57,48%

PPM-nr 522 581

Bankgiro 5885-0140

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,55%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Brian Routledge, State Street Global 
Advisors
Placeringsinriktning: Globalfonden placerar i aktier i företag 
noterade på börser runt om i världen. Tyngdpunkten ligger 
på de största marknaderna som USA, Japan och Europa. 
Jämförelseindex är Morgan Stanley världsindex alla länder 
MSCI World AC.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
År 2012 inleddes i samma positiva 
anda som präglade slutet av 2011. Det 
innebar bland annat en lägre oro för 
utvecklingen i euroområdet samt för‑
väntningar om stigande företagsvin‑
ster. Men under årets andra kvartal 
förbyttes optimismen till pessimism 
när osäkerheten kring den europeiska 
utvecklingen tilltog. Förutom proble‑
men i Grekland, spred sig krisen även 
till Spanien och Italien. Därtill kom 
statistik som visade på att den kinesis‑
ka ekonomin bromsade in. I slutet av 
juni steg dock aktiemarknaderna åter 
kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Globalfond steg i 
värde med 5,6 procent under första 
halvåret 2012. Cykliska aktier utveck‑
lades bäst under årets första månader. 
Under årets andra kvartal låg fokus på 
defensiva sektorer och aktier som en 
följd av att många placerare sökte sig 
till tryggare investeringar inom exem‑
pelvis telekom. Den amerikanska dol‑
larn stärktes mot den svenska kronan 
under perioden. Fondens jämförelse‑
index ökade med 6,4 procent från års‑
skiftet och fram till den sista juni. 

Fonden gynnades av placeringar i 
klädföretaget Hanesbrands vars lön‑
samhet förbättrades snabbare än vad 
marknaden hade förväntat sig. Aktie‑
kursen för Safran, ett bolag som till‑
verkar delar till flygplan, utvecklades 
väl. Fonden gynnades även av place‑

ringar i Prysmian, Keyence, Centrica 
och Carnival. 

Jämfört med index missgynnades 
fonden av placeringar i Sims Metal 
Management, Resolute Forest Products 
och Kurita Water. Fonden ägde inga 
aktier i Apple vars aktiekurs utveckla‑
des väl under 2012. Hewlett Packards 
aktiekurs utvecklades negativt och fon‑
den sålde sina innehav relativt tidigt 
på året eftersom förvaltaren inte anser 
att den nya ledningen har förmåga att 
vända utvecklingen i bolaget. 

Framtida strategi
Länsförsäkringar Globalfond placerar 
relativt oberoende av index och har en 
koncentrerad portfölj på cirka 40 bo‑
lag. Fokus ligger på valet av enskilda 
aktier, inte på sektorer, regioner eller 
makroekonomiska faktorer. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på balans
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst aktiepriser. I 
fonden finns även risk för kursför
ändring i underliggande valutor i de 
finansiella instrument som fonden 
innehar.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Globalfond

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,11  5,25  3,90  5,39  4,68  4,52  2,89  2,71  4,26  3,36

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   197,21   191,42   207,99   210,21   177,08   258,03   247,88   237,99   187,49   188,68

Antal andelar  5 530 585  5 384 416  5 602 000  5 966 161  5 828 728  6 276 056  6 076 456  5 901 102  5 309 721  4 514 521

Fondförmögenheten mkr   1 091   1 031   1 165   1 254   1 032   1 619   1 506   1 404    996    852

Totalavkastning, % 5,6 –5,6 0,9 22,5 –29,8 5,9 5,4 28,7 1,6 2,5

Avkastning index, % 6,4 –5,8 5,8 25,4 –30,9 5,3 4,0 33,2 5,8 10,8

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 1,9 6,5 11,5 –16,5

Avkastning index 2,3 7,9 21,2 –12,2

Volatilitet fond 13,0 10,1 10,8 13,0

Volatilitet index 11,0 8,8 9,7 13,0

Aktiv risk 4,7 3,7 3,2 3,2

Genomsnittlig årsavkastning fond 1,9 3,2 3,7 –3,6

Genomsnittlig årsavkastning index 2,3 3,9 6,6 –2,6

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    45 817 –23 554

Värdeförändring på fondandelar (not 4) – –10 449

Ränteintäkter     250     31

Utdelningar    14 640    15 162

Valutakursvinster och -förluster netto –172 –901

Summa intäkter och värdeförändring    60 535 –19 710

Kostnader

Förvaltningskostnader – 8 832 –8 476

Övriga kostnader (not 5) –1 313 –227

Summa kostnader –10 145 – 8 703

Årets resultat    50 390 – 28 414

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 059 891    926 639

Fondandelar –    147 486

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 059 891   1 074 125

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 059 891   1 074 125

Bankmedel och övriga likvida medel    29 905    7 549

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     11     6

Övriga tillgångar    2 419    1 037

Summa tillgångar   1 092 226   1 082 718

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 328 –1 323

Övriga skulder – 217 –1 087

Summa skulder –1 545 –2 410

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 090 681   1 080 308

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Globalfond

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 059 891	  97,2
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 059 891	  97,2
Asien		    			      37 319	  3,4
Sims Group	 Råvaror	  234 008	  9,13	 AUD	    15 092	  1,4
Standard Chartered Bank HK	 Finans	  147 150	  169,80	 HKD	    22 227	  2,0
Europa		    			      376 245	  34,5
BHP Billiton GB	 Råvaror	  56 896	 1 821,50	 GBP	    11 219	  1,0
BNP Paribas, Paris	 Finans	  91 505	  29,67	 EUR	    23 751	  2,2
BP Plc Amoco	 Energi	  493 808	  421,95	 GBP	    22 555	  2,1
CRH	 Råvaror	  329 122	  15,26	 EUR	    43 922	  4,0
Carnival Plc	 Sällanköpsvaror	  93 483	 2 197,00	 GBP	    22 233	  2,0
Centrica	 Kraft	  708 236	  318,08	 GBP	    24 386	  2,2
HSBC Holdings	 Finans	  674 011	  565,90	 GBP	    41 289	  3,8
Heineken NV	 Dagligvaror	  62 450	  41,25	 EUR	    22 536	  2,1
Novartis	 Hälsovård	  84 981	  53,00	 CHF	    32 738	  3,0
Prismian Cable & Systems	 Industri	  341 136	  11,71	 EUR	    34 946	  3,2
Safran SA	 Industri	  109 088	  29,34	 EUR	    27 995	  2,6
Thales	 Industri	  122 911	  25,85	 EUR	    27 789	  2,5
Total	 Energi	  70 537	  35,07	 EUR	    21 637	  2,0
UBS	 Finans	  240 750	  11,00	 CHF	    19 249	  1,8
Japan		    			      104 333	  9,6
Fuji Television Network	 Sällanköpsvaror	  1 888	 136 600,00	 JPY	    22 345	  2,0
Hirose Electric Co	 IT	  33 400	 7 840,00	 JPY	    22 688	  2,1
Keyence Corp	 IT	  15 100	 19 620,00	 JPY	    25 669	  2,4
Kurita Water	 Industri	  211 300	 1 837,00	 JPY	    33 631	  3,1
Nordamerika		    			      496 967	  45,6
Advanced Micro Devices	 IT	  796 833	  5,63	 USD	    30 955	  2,8
Agco Corp	 Industri	  124 084	  44,73	 USD	    38 298	  3,5
Cigna Corp	 Hälsovård	  107 238	  44,53	 USD	    32 951	  3,0
Ensco International Inc	 Energi	  24 484	  46,61	 USD	    7 875	  0,7
Ensco Plc-spon ADR	 Energi	  74 946	  46,61	 USD	    24 104	  2,2
Hanesbrands Inc	 Sällanköpsvaror	  161 598	  27,51	 USD	    30 675	  2,8
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  177 355	  36,65	 USD	    44 852	  4,1
Kohls Corp	 Sällanköpsvaror	  98 257	  44,87	 USD	    30 422	  2,8
Metlife Inc	 Finans	  149 679	  30,26	 USD	    31 253	  2,9
Microsoft Corp	 IT	  165 753	  30,26	 USD	    34 609	  3,2
Occidental Petroleum	 Energi	  37 863	  83,63	 USD	    21 849	  2,0
Oracle Systems Corp	 IT	  143 995	  29,16	 USD	    28 973	  2,7
PNC Financial Services Group	 Finans	  62 252	  60,55	 USD	    26 009	  2,4
Shaw Group Inc	 Industri	  165 037	  26,72	 USD	    30 428	  2,8
Staples Inc	 Sällanköpsvaror	  277 569	  12,85	 USD	    24 611	  2,3
Suncor Energy	 Energi	  169 002	  29,20	 CAD	    33 413	  3,1
Western Digital	 IT	  129 266	  28,80	 USD	    25 688	  2,4
Tillväxtmarknad		    			      45 028	  4,1
Korea Tobacco & Ginseng Corp	 Dagligvaror	  39 993	 81 200,00	 KRW	    19 621	  1,8
Shanghai Ind Holdings	 Industri	 1 400 000	  20,40	 HKD	    25 406	  2,3
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 059 891	  97,2
Övrigt enligt balansräkning		    			      30 791	  2,8

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 090 681	  100,0
						    

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
							     

Not 1   värdepapper

Not 4   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst –    2 151

Realisationsförlust – –553

Orealiserade värdeförändringar – –12 046

Värdeförändring på fondandelar – –10 449

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 030 708   1 165 175

Andelsutgivning    204 080    58 941

Andelsinlösen –172 111 –86 973

Resultat efter skatt    50 390 –28 414

Utdelat till andelsägarna –22 386 –28 422

Fondförmögenhet   1 090 681   1 080 308

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    63 373    40 996

Realisationsförlust –25 380 –52 834

Orealiserade värdeförändringar    7 824 –11 717

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    45 817 –23 554

Not 5   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –117     0

Transaktionskostnader –1 196 –227

Övriga kostnader –1 313 –227

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Ensco Intl  2,9

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

0,00% 0,00% 0,00%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Länsförsäkringar
Japanfond
Precis som fallet var för många av världens aktiemarknader präglades även 
den japanska av kraftiga svängningar. Trots att den japanska valutan föll  
i värde mot den svenska kronan steg Länsförsäkringar Japanfond i värde 
under första halvåret 2012. 

japanfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Mitsubishi UFJ Financial Group  28 588 3,4

Honda Motor Co  25 533 3,0

Toyota Motor Corp  23 410 2,8

Sumitomo Mitsui Financial Group  21 024 2,5

Nippon Tele & Telecom Corp  15 580 1,8

Japan Tobacco  14 851 1,7

Nissan Motor Corp  14 537 1,7

Takeda Pharmaceutical Company  14 220 1,7

OTSUKA HOLDINGS CO  13 356 1,6

Sumitomo Corporation  12 730 1,5

-5% 0% 5% 10% 15%

Japanfonden Index

 2,7%

3,9%

avkastning 2012

Startdatum 1996-01-03

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,35 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,55%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,69

Transaktionskostnad  0,02%
 221 kSEK

Årlig avgift  1,52%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  152,36 kr
100 kr löpande sparande  9,79 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5987-2200

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,55%.		

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Len Ioffe, Goldman Sachs
Placeringsinriktning: Japanfonden placerar i stora och 
medelstora japanska bolag. Jämförelseindex är TOPIX.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har tillfälligt i begränsad omfattning 
under året placerat i terminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att 
lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möj-
lighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Den japanska aktiemarknaden steg i 
värde fram till slutet av mars. Därefter 
föll den i värde fram till mitten av 
juni, för att sedan avsluta första halv‑
året med stigande kurser. Under första 
halvåret stärktes den svenska kronan 
mot den japanska yenen. 

Fondens utveckling
Under första halvåret 2012 steg Läns‑
försäkringar Japanfond i värde med 
2,7 procent. Vid urvalet av aktier ar‑
betar förvaltaren efter en kvantitativ 
investeringsprocess, vilket innebär 
analys av mätbara indikatorer såsom 
exempelvis vinstkvalitet, lönsamhet, 
värdering, momentum samt analyti‑
kernas förväntningar. Jämfört med 
jämförelseindex bidrog indikatorerna 
momentum och lönsamhet positivt 
till fondens avkastning. Under första 
halvåret 2012 ökade fondens jämförel‑
seindex i värde med 3,9 procent. Jäm‑
fört med jämförelseindex missgynna‑
des fonden av placeringar i sektorerna 
industri och informationsteknologi. 
Indikatorn värdering inverkade mest 
negativt på fondens relativavkastning. 
En undervikt i Toyota Motor miss‑
gynnade fondens relativavkastning, 
vilket även var fallet med övervikter 

i Fuji Film Holdings och West Japan 
Railway. Däremot gynnades fonden 
av övervikter i Ajinomoto och i Fuji 
Heavy Industries. En undervikt i Sony 
inverkade positivt på fondens rela‑
tivavkastning. 

Framtida strategi
Vid halvårsskiftet hade fonden sina 
tre största innehav i Mitsubishi Finan‑
cial Group, Honda Motor och i Toyota 
Motor. Dessa tre innehav utgjorde 
även fondens största avvikelser mot 
jämförelseindex. Förvaltaren anser 
att intressanta bolag utmärks av att de 
bland annat är attraktivt värderade, 
har god lönsamhet och att företagets 
ledning använder bolagets kapital på 
ett sätt som gynnar aktieägarna.

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,35  1,40  1,07  1,94  0,85  0,31  0,42  0,22  0,42  0,41

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   53,98   53,61   61,99   58,33   64,22   75,65   90,89   103,99   69,45   67,22

Antal andelar  15 731 640  15 551 629  11 729 388  12 405 785  16 651 863  16 924 650  15 867 468  15 417 068  12 667 832  12 115 262

Fondförmögenheten mkr    849    834    727    724   1 069   1 280   1 442   1 603    880    814

Totalavkastning, % 2,7 –8,3 8,2 –6,1 –14,0 –16,5 –12,2 50,2 3,9 2,0

Avkastning index, % 3,9 –10,6 7,9 –2,9 –10,3 –12,0 –8,6 52,1 4,9 12,4

total risk, 3 år

0

10

20

30

40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-60

-40

-20

0

20

40

60

2012*20112010200920082007

Japanfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 1,3 –4,2 –5,4 –32,1

Avkastning index 2,8 –5,8 –5,0 –25,3

Volatilitet fond 15,3 15,2 14,0 15,1

Volatilitet index 14,8 15,3 13,7 14,0

Aktiv risk 2,2 3,8 3,4 3,6

Genomsnittlig årsavkastning fond 1,3 –2,1 –1,8 –7,5

Genomsnittlig årsavkastning index 2,8 –2,9 –1,7 –5,7

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    22 245 –60 797

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4) –291 –1 114

Ränteintäkter     41     68

Utdelningar    10 476    8 259

Valutakursvinster och -förluster netto     201    1 224

Summa intäkter och värdeförändring    32 672 –52 361

Kostnader

Förvaltningskostnader –6 625 –5 750

Övriga kostnader –168 –104

Summa kostnader –6 793 –5 853

Årets resultat    25 879 –58 214

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    818 225    824 888

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 5)     456     164

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    818 681    825 052

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    818 681    825 052

Bankmedel och övriga likvida medel    25 478    31 558

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     6     9

Övriga tillgångar    6 060    6 627

Summa tillgångar    850 226    863 246

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 023 –1 030

Övriga skulder –1 –5 500

Summa skulder –1 024 –6 529

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    849 201    856 717

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      818 225	  96,4
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				       818 225	  96,4
Dagligvaror	   			      78 653	  9,3
Ajinomoto Co	  73 000	 1 107,00	 JPY	    7 002	  0,8
Arcs Company Ltd	  18 000	 1 701,00	 JPY	    2 653	  0,3
Asahi Breweries	  34 300	 1 709,00	 JPY	    5 079	  0,6
Chubu Shiryo Co	  12 900	  525,00	 JPY	     587	  0,1
Coca-Cola West Japan Co Ltd	  9 600	 1 389,00	 JPY	    1 155	  0,1
Fuji Oil Co	  6 800	 1 041,00	 JPY	     613	  0,1
Japan Tobacco	  72 600	 2 361,00	 JPY	    14 851	  1,7
Kagome Co Ltd	  11 500	 1 618,00	 JPY	    1 612	  0,2
Kao Corp	  59 400	 2 194,00	 JPY	    11 292	  1,3
Kato Sangyo Co Ltd	  2 600	 1 601,00	 JPY	     361	  0,0
Kose Corporation	  6 100	 1 885,00	 JPY	     996	  0,1
Mandom Corp	  4 200	 2 024,00	 JPY	     737	  0,1
Megmilk Snow Brand	  8 900	 1 401,00	 JPY	    1 080	  0,1
Meiji Holdings CO	  2 000	 3 655,00	 JPY	     633	  0,1
Nippon Flour Mills Co	  33 000	  350,00	 JPY	    1 001	  0,1
Nippon Suisan Kaisha	  28 500	  216,00	 JPY	     533	  0,1
Okuwa Co Ltd	  18 000	 1 071,00	 JPY	    1 670	  0,2
Pigeon Corporation	  1 900	 3 490,00	 JPY	     575	  0,1
Pola Orbis Holding	  18 000	 2 463,00	 JPY	    3 841	  0,5
Sapporo Breweries	  20 000	  256,00	 JPY	     444	  0,1
Seven & I Holdings Co Ltd	  49 400	 2 397,00	 JPY	    10 259	  1,2
Shiseido Co	  69 100	 1 255,00	 JPY	    7 514	  0,9
Tsuruha Holdings	  6 400	 4 955,00	 JPY	    2 748	  0,3
Yakult Honsha Co	  2 600	 3 120,00	 JPY	     703	  0,1
Yonekyu Corporation	  10 500	  786,00	 JPY	     715	  0,1
Energi	   			      13 385	  1,6
Idemitsu Kosan Co Ltd	  1 700	 7 100,00	 JPY	    1 046	  0,1
Inpex Holdings	   165	 444 500,00	 JPY	    6 355	  0,7
JX Holdings	  81 670	  408,00	 JPY	    2 887	  0,3
San-Ai Oil Co, Ltd.	  67 000	  358,00	 JPY	    2 078	  0,2
Sinanen Co, Ltd	  35 000	  336,00	 JPY	    1 019	  0,1
Finans	   			      131 582	  15,5
Century Leasing System, Inc.	  21 300	 1 487,00	 JPY	    2 744	  0,3
Daikyo	  45 000	  208,00	 JPY	     811	  0,1
Daito Trust Construction Co Ltd	  9 200	 7 550,00	 JPY	    6 018	  0,7
Daiwa House	  38 000	 1 127,00	 JPY	    3 711	  0,4
Daiwa Securities Co	  54 448	  297,00	 JPY	    1 401	  0,2
Diamond Lease Co	  4 030	 3 300,00	 JPY	    1 152	  0,1
Fuyo General Lease Company Ltd	  4 300	 2 502,00	 JPY	     932	  0,1
Goldcrest Co	  3 350	 1 220,00	 JPY	     354	  0,0
Gunma Bank	  121 000	  376,00	 JPY	    3 942	  0,5
Higo Bank, Ltd (The)	  8 000	  423,00	 JPY	     293	  0,0
Ibj Leasing Co, Ltd	  2 800	 1 977,00	 JPY	     480	  0,1
Iida Home Max	  21 800	  720,00	 JPY	    1 360	  0,2
Jafco JPY 50	  3 800	 1 534,00	 JPY	     505	  0,1
MS&AD insurance	  36 700	 1 383,00	 JPY	    4 398	  0,5
Millea Holdings	  55 500	 1 986,00	 JPY	    9 550	  1,1
Mitsubishi UFJ Financial Group	  872 900	  378,00	 JPY	    28 588	  3,4
Mitsui Trust Holdings	  352 000	  236,00	 JPY	    7 198	  0,8
Mizuho Financial Group	  911 940	  134,00	 JPY	    10 588	  1,2
Nomura Holdings	  174 000	  294,00	 JPY	    4 432	  0,5
Nomura Real Estate	  25 100	 1 447,00	 JPY	    3 147	  0,4
Okinawa Bank	  2 700	 3 405,00	 JPY	     797	  0,1
Orix Corp	  14 850	 7 370,00	 JPY	    9 483	  1,1
Ricoh Leasing Company	  8 000	 1 787,00	 JPY	    1 239	  0,1
Sumitomo Mitsui Financial Group	  92 900	 2 612,00	 JPY	    21 024	  2,5
Sumitomo Real Estate Sales Co	  1 170	 3 860,00	 JPY	     391	  0,0
Takara Leben Co, Ltd	  10 000	  682,00	 JPY	     591	  0,1
Tokyo Tatemono Corporaction	  28 000	  297,00	 JPY	     721	  0,1
Tokyo Tomin Bank, Ltd	  4 900	  798,00	 JPY	     339	  0,0
Tokyu Land Corp	  23 000	  392,00	 JPY	     781	  0,1
Yokohama Bank	  142 000	  375,00	 JPY	    4 614	  0,5
Hälsovård	   			      69 025	  8,1
Astellas Pharma	  20 400	 3 465,00	 JPY	    6 124	  0,7
Bml, Inc	  3 200	 1 988,00	 JPY	     551	  0,1
Daichi Sankyo Co	  102 000	 1 339,00	 JPY	    11 833	  1,4
Dainippon Pharmaceutical	  75 800	  811,00	 JPY	    5 326	  0,6
Eisai Co	  30 600	 3 490,00	 JPY	    9 253	  1,1
Green Hospital Supply, Inc	  4 000	 1 915,00	 JPY	     664	  0,1
Jms Co, Ltd	  16 000	  256,00	 JPY	     355	  0,0
Kissei Pharmaceutical Co Ltd	  4 500	 1 420,00	 JPY	     554	  0,1
Kyorin Corporation Ltd	  13 000	 1 678,00	 JPY	    1 890	  0,2
Nichi.Iko Pharmaceutucal	  4 900	 1 756,00	 JPY	     746	  0,1
Nipro Corporation	  8 600	  501,00	 JPY	     373	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	  63 100	 2 443,00	 JPY	    13 356	  1,6
Olympus Optical Co	  7 200	 1 288,00	 JPY	     803	  0,1
Shionogi & Co	  13 700	 1 080,00	 JPY	    1 282	  0,2
Takeda Pharmaceutical Company	  45 400	 3 615,00	 JPY	    14 220	  1,7
Terumo Corp	  6 000	 3 260,00	 JPY	    1 695	  0,2
IT	   			      84 106	  9,9
Ai Holdings Corp	  10 000	  432,00	 JPY	     374	  0,0
Alps Electric Co	  28 600	  557,00	 JPY	    1 380	  0,2
Brother Industries	  42 200	  904,00	 JPY	    3 305	  0,4
Cac Corporation	  7 200	  630,00	 JPY	     393	  0,0
Canon	  37 300	 3 165,00	 JPY	    10 229	  1,2
Eizo Nanao Corp	  2 300	 1 591,00	 JPY	     317	  0,0
Faith Inc	   724	 8 770,00	 JPY	     550	  0,1
Fuji Electronics Co	  8 800	 1 098,00	 JPY	     837	  0,1
Fuji Film Holdings Corp	  63 500	 1 498,00	 JPY	    8 242	  1,0
Fujitsu	  150 000	  379,00	 JPY	    4 926	  0,6
Hitachi	  196 000	  487,00	 JPY	    8 270	  1,0

Hosiden Corp	  7 800	  506,00	 JPY	     342	  0,0
Hoya Corp	  9 400	 1 747,00	 JPY	    1 423	  0,2
IT Holdings Corp	  3 700	  948,00	 JPY	     304	  0,0
Ibiden Co	  9 400	 1 425,00	 JPY	    1 161	  0,1
Itochu Techno-Science Corp	  3 500	 3 845,00	 JPY	    1 166	  0,1
Japan Digital Laboratory Co, Ltd	  17 400	  847,00	 JPY	    1 277	  0,2
Kanematsu Electronics Ltd.	  24 200	  885,00	 JPY	    1 856	  0,2
Konami Co	  7 700	 1 792,00	 JPY	    1 196	  0,1
Konica Corp	  57 000	  623,00	 JPY	    3 077	  0,4
NET One Systems Co Ltd	  8 500	 1 057,00	 JPY	     778	  0,1
NS Solutions Corp	  5 300	 1 358,00	 JPY	     624	  0,1
Nec Fielding	  19 900	  995,00	 JPY	    1 716	  0,2
Nintendo Corporation	  3 400	 9 300,00	 JPY	    2 740	  0,3
Nippon TT Data	   175	 243 300,00	 JPY	    3 689	  0,4
Nomura Research Institute	  9 700	 1 747,00	 JPY	    1 468	  0,2
Ricoh Corporation	  9 000	  666,00	 JPY	     519	  0,1
Riso Kagaku Corporation	  4 600	 1 389,00	 JPY	     554	  0,1
Rohm Co	  15 600	 3 065,00	 JPY	    4 143	  0,5
Sanshin Electronics Co Ltd	  26 600	  567,00	 JPY	    1 307	  0,2
Star Micronics Co, Ltd	  17 500	  769,00	 JPY	    1 166	  0,1
Sumisho Computer Systems Corporation	  7 200	 1 155,00	 JPY	     721	  0,1
Tokyo Electron	  24 391	 3 695,00	 JPY	    7 809	  0,9
Toshiba Corporation	  80 000	  300,00	 JPY	    2 079	  0,2
Toshiba Technology Corporation	  57 000	  299,00	 JPY	    1 477	  0,2
Toukei Computer Co, Ltd.	  3 500	 1 037,00	 JPY	     314	  0,0
Y.A.C Co LTD	  8 400	  660,00	 JPY	     480	  0,1
Yamatake Corp	  13 500	 1 624,00	 JPY	    1 900	  0,2
Industri	   			      178 149	  21,0
Aichi Corp	  22 900	  357,00	 JPY	     708	  0,1
Amada Co	  133 000	  468,00	 JPY	    5 393	  0,6
Amano Corp	  9 100	  676,00	 JPY	     533	  0,1
Central Glass Co	  12 000	  308,00	 JPY	     320	  0,0
Central Japan Railway Corp	   146	 627 000,00	 JPY	    7 931	  0,9
Dai Nippon Printing	  66 000	  621,00	 JPY	    3 551	  0,4
Daifuku Co	  17 000	  499,00	 JPY	     735	  0,1
Daikin Industries	  5 200	 2 224,00	 JPY	    1 002	  0,1
Daiwa Industries Limited	  26 000	  383,00	 JPY	     863	  0,1
Denyo Co, Ltd	  11 600	 1 014,00	 JPY	    1 019	  0,1
East Japan Railway	  16 400	 5 000,00	 JPY	    7 105	  0,8
Fanuc	  2 100	 12 950,00	 JPY	    2 356	  0,3
Fujikura	  97 000	  236,00	 JPY	    1 983	  0,2
Glory Kogyo	  12 527	 1 659,00	 JPY	    1 801	  0,2
Hankyu Corp	  16 000	  402,00	 JPY	     557	  0,1
Hitachi Transport System	  22 800	 1 471,00	 JPY	    2 906	  0,3
Hoshizaki Electric Company	  10 700	 2 011,00	 JPY	    1 864	  0,2
Inabata	  9 800	  499,00	 JPY	     424	  0,0
Itochu Corp	  111 000	  832,00	 JPY	    8 002	  0,9
JGC Corp	  32 000	 2 295,00	 JPY	    6 363	  0,7
JTEKT Corp	  23 700	  816,00	 JPY	    1 676	  0,2
Kajima Corp	  108 000	  233,00	 JPY	    2 180	  0,3
Kawasaki Kisen Kaisha	  129 000	  156,00	 JPY	    1 744	  0,2
Kinden Corp	  6 000	  526,00	 JPY	     273	  0,0
Komatsu	  42 400	 1 878,00	 JPY	    6 899	  0,8
Komori Corp	  67 100	  554,00	 JPY	    3 221	  0,4
Kurita Water	  12 300	 1 837,00	 JPY	    1 958	  0,2
Kuroda Electric Co Ltd	  3 700	  906,00	 JPY	     290	  0,0
Mabuchi Motor Co Ltd	  1 400	 3 160,00	 JPY	     383	  0,0
Marubeni Corp	  146 000	  526,00	 JPY	    6 654	  0,8
Meitec Corp	  7 800	 1 684,00	 JPY	    1 138	  0,1
Mirait Holdings Corp	  8 500	  568,00	 JPY	     418	  0,0
Mitsubishi Corp	  86 400	 1 596,00	 JPY	    11 948	  1,4
Mitsubishi Electric Corp	  105 000	  660,00	 JPY	    6 004	  0,7
Mitsubishi Heavy Industry	  47 000	  322,00	 JPY	    1 311	  0,2
Mitsui Corporation	  119 277	 1 174,00	 JPY	    12 133	  1,4
NTN Corp	  71 000	  248,00	 JPY	    1 526	  0,2
Nichiha Corp	  20 000	  882,00	 JPY	    1 528	  0,2
Nippon Express Co	  187 000	  328,00	 JPY	    5 314	  0,6
Nippon Hume Corporation	  28 000	  347,00	 JPY	     842	  0,1
Nippon Konpo Unyu Soko Co	  22 300	 1 009,00	 JPY	    1 950	  0,2
Nippon Seiko K.K	  34 000	  510,00	 JPY	    1 502	  0,2
Nippon Signal Co	  10 500	  518,00	 JPY	     471	  0,1
Nisshinbo Industries	  16 000	  606,00	 JPY	     840	  0,1
Ryobi Ltd.	  15 000	  254,00	 JPY	     330	  0,0
Secom Corporation	  20 700	 3 645,00	 JPY	    6 537	  0,8
Seino Transportation Co	  59 000	  532,00	 JPY	    2 720	  0,3
Sekisui Jushi Corporation	  8 000	  828,00	 JPY	     574	  0,1
Senko Co, Ltd.	  16 000	  350,00	 JPY	     485	  0,1
Shinmaywa Industries, Ltd	  38 000	  393,00	 JPY	    1 294	  0,2
Shinsho Corp	  23 000	  183,00	 JPY	     365	  0,0
Sojitz Holdings Corporation	  82 100	  131,00	 JPY	     932	  0,1
Sumitomo Corporation	  132 600	 1 108,00	 JPY	    12 730	  1,5
Sumitomo Densetsu Co	  15 300	  559,00	 JPY	     741	  0,1
Sumitomo Electric Industry	  83 900	  983,00	 JPY	    7 146	  0,8
Sumitomo Heavy Industry	  134 000	  355,00	 JPY	    4 122	  0,5
Tocalo Co, Ltd	  14 700	 1 243,00	 JPY	    1 583	  0,2
Toenec Corp	  9 000	  421,00	 JPY	     328	  0,0
Tokyo Sangyo Corp	  18 500	  262,00	 JPY	     420	  0,0
Toyota Tsusho	  28 800	 1 511,00	 JPY	    3 770	  0,4
Tsubakimoto Chain Co	  41 000	  459,00	 JPY	    1 631	  0,2
Tsurumi Mfg Co, Ltd	  6 000	  619,00	 JPY	     322	  0,0
Ushio Inc	  12 800	  980,00	 JPY	    1 087	  0,1
Yamato Holdings Co	  30 800	 1 279,00	 JPY	    3 413	  0,4
Kraft	   			      22 369	  2,6
Chubu Electric Power	  33 900	 1 294,00	 JPY	    3 801	  0,4

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Chugoku Electric Power Company, Inc	  9 500	 1 311,00	 JPY	    1 079	  0,1
Hokkaido Electric Power Co	  8 900	 1 029,00	 JPY	     793	  0,1
Hokuriku Electric Power	  5 900	 1 238,00	 JPY	     633	  0,1
Kansai Electric Power	  41 500	  955,00	 JPY	    3 434	  0,4
Kyushu Electric Power	  24 700	  945,00	 JPY	    2 022	  0,2
Okinawa Electrical Power	  2 000	 2 582,00	 JPY	     447	  0,1
Osaka Gas Co	  254 000	  334,00	 JPY	    7 350	  0,9
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	  10 700	 1 693,00	 JPY	    1 570	  0,2
Tohoku Electric Power	  17 900	  799,00	 JPY	    1 239	  0,1
Råvaror	   			      47 229	  5,6
Adela Corp	  24 600	  689,00	 JPY	    1 469	  0,2
Arakawa Chemical Industries Ltd	  18 000	  675,00	 JPY	    1 053	  0,1
Araya Industrial Co Ltd	  27 000	  113,00	 JPY	     264	  0,0
Asahi Kasei Co	  219 000	  430,00	 JPY	    8 159	  1,0
Denki Kagaku Kogyo	  14 000	  276,00	 JPY	     335	  0,0
Furukawa Sky Aluminum Corp	  78 000	  239,00	 JPY	    1 615	  0,2
Jsp Corp	  6 500	 1 151,00	 JPY	     648	  0,1
Kobe Steel Ltd	  128 000	  95,00	 JPY	    1 054	  0,1
Konishi Co, Ltd	  9 800	 1 134,00	 JPY	     963	  0,1
Kuraray Co	  39 200	 1 027,00	 JPY	    3 488	  0,4
Mory Industries Incorporation	  20 000	  236,00	 JPY	     409	  0,0
NOF Corp	  31 000	  397,00	 JPY	    1 066	  0,1
Nippon Chemical Industrial	  51 000	  120,00	 JPY	     530	  0,1
Nippon Shokubai Co	  19 000	  959,00	 JPY	    1 579	  0,2
Nippon Soda Co	  117 000	  318,00	 JPY	    3 224	  0,4
Nippon Steel Corp	  144 000	  179,00	 JPY	    2 233	  0,3
Nippon Taiyo Sanso Corp	  41 000	  463,00	 JPY	    1 645	  0,2
Nittetsu Mining	  12 000	  320,00	 JPY	     333	  0,0
Okabe Co, Ltd.	  27 200	  474,00	 JPY	    1 117	  0,1
Osaka Steel Co	  3 800	 1 431,00	 JPY	     471	  0,1
Sakata Inc	  30 000	  384,00	 JPY	     998	  0,1
Shin Etsu Chemical	  5 700	 4 360,00	 JPY	    2 153	  0,3
Sumitomo Chemical Co	  79 000	  243,00	 JPY	    1 663	  0,2
Sumitomo Metal Industries	  139 000	  130,00	 JPY	    1 566	  0,2
Sumitomo Metal Mining Co	  48 000	  891,00	 JPY	    3 706	  0,4
Toagosei Co, Ltd.	  75 000	  310,00	 JPY	    2 014	  0,2
Toray Industries	  33 000	  541,00	 JPY	    1 547	  0,2
Tosoh Corporation	  25 000	  215,00	 JPY	     466	  0,1
Toyo Ink Mfg Co, Ltd	  58 000	  291,00	 JPY	    1 462	  0,2
Sällanköpsvaror	   			      154 787	  18,2
Aisin Seiki Co Ltd	  4 200	 2 631,00	 JPY	     957	  0,1
Alpha Corporation	  7 100	  926,00	 JPY	     570	  0,1
Alpine Electronics Inc	  12 000	  945,00	 JPY	     983	  0,1
Aoki Holdings Inc	  2 800	 1 671,00	 JPY	     405	  0,0
Aoyama Trading	  39 500	 1 636,00	 JPY	    5 599	  0,7
Autobacs Seven Co	  8 100	 3 930,00	 JPY	    2 758	  0,3
Belluna	  21 400	  629,00	 JPY	    1 166	  0,1
Bridgestone Corp	  26 900	 1 815,00	 JPY	    4 230	  0,5
Calsonic Kansei Corporation	  41 000	  430,00	 JPY	    1 528	  0,2
Daihatsu Motor Co, Ltd	  80 000	 1 387,00	 JPY	    9 614	  1,1
Dcm Japan Holdings Co, Ltd	  34 600	  565,00	 JPY	    1 694	  0,2
Fast Retailing	  3 600	 15 880,00	 JPY	    4 953	  0,6
Fuji Television Network	   275	 136 600,00	 JPY	    3 255	  0,4
Fukoku Co, Ltd	  7 300	  739,00	 JPY	     467	  0,1
Geo Corp	   76	 88 600,00	 JPY	     583	  0,1
Honda Motor Co	  107 200	 2 749,00	 JPY	    25 533	  3,0
Imasen Electric Industrial Co, Ltd.	  5 700	 1 171,00	 JPY	     578	  0,1
J.Front Retailing	  26 000	  399,00	 JPY	     899	  0,1
Kohnan Shoji Co, Ltd.	  21 400	 1 050,00	 JPY	    1 947	  0,2
Marui Group	  54 600	  606,00	 JPY	    2 867	  0,3
Mazda Motor	  462 000	  107,00	 JPY	    4 283	  0,5
Namco Bandai Holdings Inc	  90 300	 1 087,00	 JPY	    8 504	  1,0
Nippon TV Network	  2 600	 12 080,00	 JPY	    2 721	  0,3
Nissan Motor Corp	  224 300	  748,00	 JPY	    14 537	  1,7
Nissan Shatai Co	  18 000	  846,00	 JPY	    1 319	  0,2
Ohashi Technica Incorporation	  9 200	  591,00	 JPY	     471	  0,1
Pacific Industrial Co, Ltd.	  11 000	  486,00	 JPY	     463	  0,1
Paltac Corp	  6 600	 1 102,00	 JPY	     630	  0,1
Piolax, Inc	  3 200	 1 823,00	 JPY	     505	  0,1
Resorttrust, Inc	  8 900	 1 325,00	 JPY	    1 022	  0,1
Rhythm Watch Co, Ltd	  58 000	  128,00	 JPY	     643	  0,1
Round One Corp	  64 400	  424,00	 JPY	    2 366	  0,3
Ryohin Keikaku Co	  2 300	 4 330,00	 JPY	     863	  0,1
Sanoh Industrial Co Ltd	  17 700	  654,00	 JPY	    1 003	  0,1
Sekisui Chemical	  33 000	  738,00	 JPY	    2 110	  0,2
Shimachu Co	  21 200	 1 743,00	 JPY	    3 202	  0,4
Showa Corp Y50	  9 300	  680,00	 JPY	     548	  0,1
Sky Perfect Jsat Corp	   89	 35 800,00	 JPY	     276	  0,0
Suzuki Motor Corp	  12 300	 1 621,00	 JPY	    1 728	  0,2
Taiho Kogyo Company Limited	  3 800	 1 000,00	 JPY	     329	  0,0
Takashimaya Co	  18 000	  610,00	 JPY	     951	  0,1
Takihyo Co, Ltd.	  28 000	  418,00	 JPY	    1 014	  0,1
Toa Corporation	  5 000	  636,00	 JPY	     276	  0,0
Tokai Rika Corp	  16 900	 1 308,00	 JPY	    1 915	  0,2
Tokyo Broadcasting TBS	  4 300	  977,00	 JPY	     364	  0,0
Toyo Tire & Rubber Co, Ltd	  39 000	  268,00	 JPY	     906	  0,1
Toyota Motor Corp	  84 699	 3 190,00	 JPY	    23 410	  2,8
Tv Asahi Corporation	   145	 119 300,00	 JPY	    1 499	  0,2
U-Shin Limited	  7 600	  559,00	 JPY	     368	  0,0
Vital Net, Inc.	  12 000	  726,00	 JPY	     755	  0,1
Yamatane Corporation	  41 000	  113,00	 JPY	     401	  0,0
Yellow Hat Limited	  5 600	 1 354,00	 JPY	     657	  0,1
Yokohama Rubber	  43 000	  597,00	 JPY	    2 224	  0,3
Yorozu Corp	  17 200	 1 300,00	 JPY	    1 937	  0,2

Telekommunikation	   			      38 941	  4,6
KDDI Corp	   96	 513 000,00	 JPY	    4 267	  0,5
Nippon TT Docomo	   933	 132 700,00	 JPY	    10 727	  1,3
Nippon Tele & Telecom Corp	  48 600	 3 700,00	 JPY	    15 580	  1,8
Softbank Corp	  32 700	 2 953,00	 JPY	    8 366	  1,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       456	  0,1
ÖVRIGA DERIVAT				        456	  0,1
Aktiederivat	   			       456	  0,1
TOPIX Index Sep12	  390 000	  772,00	 JPY	     456	  0,1
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      818 225	  96,4
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       456	  0,1
Övrigt enligt balansräkning	   			      30 520	  3,6

FONDFÖRMÖGENHET	   			      849 201	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    14 879    29 398

Realisationsförlust –15 459 –30 826

Orealiserade värdeförändringar     289     313

Värdeförändring på övriga derivatinstrument –291 –1 114

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    833 768    727 127

Andelsutgivning    31 832    253 745

Andelsinlösen – 21 404 –49 746

Resultat efter skatt    25 879 –58 214

Utdelat till andelsägarna –20 873 –16 195

Fondförmögenhet    849 201    856 717

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    49 764    9 762

Realisationsförlust –54 433 –22 255

Orealiserade värdeförändringar    26 914 – 48 304

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    22 245 –60 797

Not 5   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt 390 000    26 086  3,1

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Nippon Tele & Telecom  3,5

Yokohama Bank  0,8

Toyo Corporation  0,3

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.
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Länsförsäkringar
Nordamerikafond
De nordamerikanska börserna utvecklades relativt sett väl under första 
halvåret 2012. Uppgången hade främst sin grund i att USA:s ekonomi 
utvecklades bättre än förväntat. 

nordamerikafonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Abbott Laboratories  27 324 4,7

Coca-Cola Co  27 274 4,7

Apple Inc  25 670 4,5

Kraft Foods Inc-Class A  23 152 4,0

Costco Wholesale Co  22 322 3,9

Qualcomm  21 510 3,7

General Electric Co  20 409 3,5

Monsanto Co  20 227 3,5

Colgate Palmolive  20 176 3,5

United Parcel Service  19 320 3,4

-5% 0% 5% 10% 15%

Nordamerikafonden Index

 8,3%

8,8%

avkastning 2012

Startdatum 1996-01-03

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,72 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,55%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,69

Transaktionskostnad  0,03%
 264 kSEK

Årlig avgift  1,53%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  162,50 kr
100 kr löpande sparande  10,71 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 456 475

Bankgiro 5987-2218

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,55%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: David L Watson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Nordamerikafonden placerar i börs
företag i USA och Kanada. Tyngdpunkten ligger på aktier i 
de stora bolagen. Jämförelseindex är Morgan Stanley Nord
amerikaindex (MSCI North America). 
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Ekonomisk statistik som var bättre 
än förväntat i kombination med extra 
ekonomiska stimulanspaket i både 
USA och Europa bidrog till att de 
amerikanska börserna steg i värde 
under årets första månader. Under 
årets första kvartal steg exempelvis 
indexen Russel 1000 Growth och S&P 
500 i värde med 14,7 procent respek‑
tive 12,6 procent. Den största delen 
av uppgången skedde under januari 
och februari. Under april och maj föll 
de amerikanska aktiemarknaderna i 
värde. Den utvecklingen var en följd 
av ökad osäkerhet kring situationen i 
Europa och osäkerhet om USA:s eko‑
nomiska tillväxt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Nordamerikafond 
steg i värde med 8,3 procent under 
första halvåret 2012. Jämfört med in‑
dex påverkades fonden positivt av pla‑
ceringar i enskilda aktier inom sekto‑
rerna industri, hälsovård, material och 
informationsteknologi. Fonden gyn‑
nades även av en övervikt mot sek‑
torn sällanköpsvaror, där fokus låg på 
företag som var mindre konjunktur‑
känsliga, exempelvis TJX, Bed Bath 
& Beyond och Nike. Andra aktier som 
bidrog positivt till fondens avkastning 
var Fluor, Medco, Abbott, Monsanto 
och Apple. 

Under första halvåret steg fondens 
jämförelseindex i värde med 8,8 pro‑
cent. Det var under årets första måna‑
der som index utvecklades starkare än 
fonden. Occidental Petroleum, Came‑
ron International och Procter & Gam‑
ble är exempel på aktier som missgyn‑
nade fondens avkastning jämfört med 
index. 

Från maj och framåt utvecklades 

fonden starkare än sitt jämförelsein‑
dex när fokus skiftade till den sortens 
bolag som fonden primärt investerar i, 
det vill säga större globala högkvalita‑
tiva bolag. 

Framtida strategi
Förvaltaren förväntar sig en utma‑
nande miljö där den ekonomiska till‑
växten och företagens lönsamhet för‑
väntas avta. USA:s ekonomi bedöms 
växa med 2 procent 2012 samtidigt 
som Europa har gått in i recession. 
Den ekonomiska tillväxten på till‑
växtmarknader väntas uppgå till över 
snittet för den globala ekonomin, även 
om tillväxttakten har avtagit. Där‑
till är förväntningarna på företagens 
vinster generellt för högt ställda. I 
denna miljö förväntas högkvalitativa 
tillväxtbolag klara sig bättre än andra, 
eftersom deras värderingar är rimliga 
och vinsttillväxten säkrare. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Nordamerikafond

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,72  3,98  15,30  2,45  3,52  2,08  0,48  0,31  0,78  1,33

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-05-24 2003-03-14

Andelsvärde   139,31   131,82   131,19   144,25   127,15   166,37   166,78   177,69   145,45   154,00

Antal andelar  4 131 473  3 860 710  3 684 674  7 879 927  20 392 549  15 597 605  15 565 203  13 301 149  12 233 865  8 024 946

Fondförmögenheten mkr    576    509    483   1 137   2 593   2 595   2 596   2 364   1 779   1 236

Totalavkastning, % 8,3 3,4 1,8 15,7 –21,6 1,0 –5,9 22,4 –5,1 –2,8

Avkastning index, % 8,8 1,3 7,7 21,8 –27,1 1,3 –1,3 27,9 1,5 7,1

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 14,8 17,0 26,3 –0,1

Avkastning index 11,9 18,6 35,8 –1,2

Volatilitet fond 9,0 9,0 9,8 12,0

Volatilitet index 9,8 8,9 10,2 13,1

Aktiv risk 4,3 3,6 3,7 4,4

Genomsnittlig årsavkastning fond 14,8 8,2 8,1 0,0

Genomsnittlig årsavkastning index 11,9 8,9 10,7 –0,2

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    28 305 –13 884

Ränteintäkter     206     85

Utdelningar    9 724    3 322

Valutakursvinster och -förluster netto –603 –93

Övriga finansiella intäkter     21 –

Övriga intäkter     10 –

Summa intäkter och värdeförändring    37 663 –10 570

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 133 –3 868

Övriga kostnader –127 –129

Summa kostnader –4 259 –3 997

Årets resultat    33 404 –14 568

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    520 715    518 304

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    520 715    518 304

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    520 715    518 304

Bankmedel och övriga likvida medel    49 175    9 557

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     37     9

Övriga tillgångar    11 712    1 099

Summa tillgångar    581 639    528 970

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –711 –641

Övriga skulder –5 390 –2 249

Summa skulder –6 101 –2 890

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    575 538    526 080

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Nordamerikafond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      520 715	  90,5
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				       520 715	  90,5
Dagligvaror	   			      126 029	  21,9
Coca-Cola Co	  50 975	  77,54	 USD	    27 274	  4,7
Colgate Palmolive	  28 300	  103,32	 USD	    20 176	  3,5
Costco Wholesale Co	  34 200	  94,59	 USD	    22 322	  3,9
Kraft Foods Inc-Class A	  89 000	  37,70	 USD	    23 152	  4,0
Mead Johnson Nutrition A	  18 500	  81,34	 USD	    10 383	  1,8
Pepsico	  28 863	  70,15	 USD	    13 971	  2,4
Procter & Gamble Co	  20 800	  60,97	 USD	    8 751	  1,5
Energi	   			      41 563	  7,2
Cameron International Corp	  42 600	  42,10	 USD	    12 375	  2,2
Occidental Petroleum	  30 700	  83,63	 USD	    17 716	  3,1
Schlumberger	  25 700	  64,69	 USD	    11 472	  2,0
Finans	   			      8 171	  1,4
Wells Fargo & Co	  35 700	  33,17	 USD	    8 171	  1,4
Hälsovård	   			      82 748	  14,4
Abbott Laboratories	  62 400	  63,46	 USD	    27 324	  4,7
Allergan	  27 000	  92,17	 USD	    17 172	  3,0
Amerisourcebergen Corp	  28 800	  39,04	 USD	    7 758	  1,3
Express Scripts Inc	  35 300	  55,53	 USD	    13 526	  2,4
Stryker Corp	  44 800	  54,89	 USD	    16 968	  2,9
IT	   			      121 632	  21,1
Accenture	  20 200	  58,53	 USD	    8 158	  1,4
Apple Inc	  6 460	  575,87	 USD	    25 670	  4,5
Emc Corp/Mass	  30 700	  24,74	 USD	    5 241	  0,9
Google	  2 790	  574,53	 USD	    11 061	  1,9
Juniper Networks	  66 300	  15,53	 USD	    7 105	  1,2
Oracle Systems Corp	  58 400	  29,16	 USD	    11 751	  2,0
Qualcomm	  56 300	  55,37	 USD	    21 510	  3,7
Visa A	  21 700	  121,61	 USD	    18 209	  3,2
eBay Inc	  45 400	  41,27	 USD	    12 929	  2,2
Industri	   			      39 729	  6,9
General Electric Co	  144 000	  20,54	 USD	    20 409	  3,5
United Parcel Service	  35 700	  78,43	 USD	    19 320	  3,4
Råvaror	   			      20 227	  3,5
Monsanto Co	  35 800	  81,88	 USD	    20 227	  3,5
Sällanköpsvaror	   			      80 616	  14,0
Amazon.com Inc.	  6 860	  225,07	 USD	    10 654	  1,9
Bed Bath & Beyond Inc	  28 200	  61,13	 USD	    11 895	  2,1
Las Vegas Sands Corp	  28 400	  43,53	 USD	    8 530	  1,5
McDonald’s Corp	  23 300	  88,42	 USD	    14 216	  2,5
Nike, B	  11 300	  86,22	 USD	    6 723	  1,2
Omnicom Group	  35 600	  47,95	 USD	    11 779	  2,0
Starbucks Corp	  15 600	  52,94	 USD	    5 699	  1,0
TJX Co’s Inc	  38 100	  42,30	 USD	    11 121	  1,9
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      520 715	  90,5
Övrigt enligt balansräkning	   			      54 823	  9,5

FONDFÖRMÖGENHET	   			      575 538	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
							     

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

0,00% 0,00% 0,00%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    508 916    483 393

Andelsutgivning    154 580    111 049

Andelsinlösen –115 011 –37 750

Resultat efter skatt    33 404 –14 568

Utdelat till andelsägarna –6 351 –16 044

Fondförmögenhet    575 538    526 080

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    26 251    16 836

Realisationsförlust –6 484 –17 887

Orealiserade värdeförändringar    8 539 –12 833

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    28 305 –13 884



Länsförsäkringar
Småbolagsfond
Under första halvåret 2012 präglades aktiemarknaderna av kraftiga 
svängningar. Länsförsäkringar Småbolagsfond steg med 5,1 procent 
under perioden.

småbolagsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Fastighets AB Balder, B  73 243 4,9

Meda, A  71 200 4,8

Medivir, B  70 805 4,7

Trelleborg, B  68 555 4,6

Boliden  53 479 3,6

New Wave Group, B  47 905 3,2

Securitas, B  44 699 3,0

NCC, B  36 379 2,4

FastPartner  34 661 2,3

Biotage AB  31 881 2,1

-5% 0% 5% 10% 15%

Småbolagsfonden Index

 5,1%

 4,4%

avkastning 2012

Startdatum 1997-09-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  6,91 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  1,60%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,90%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,57

Transaktionskostnad  0,14%
3 212 kSEK

Årlig avgift  1,60%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  137,04 kr
100 kr löpande sparande  10,32 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5197-6165

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Gunnar Lindberg, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Småbolagsfonden placerar i mindre 
och medelstora svenska börsbolag. Jämförelseindex är 
Carnegie Small Cap Return Index Sweden.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Kurserna för svenska småbolag 
svängde kraftigt under första halv‑
året 2012. Året inleddes med en 
stor uppgång, som mot slutet av för‑
sta kvartalet byttes till en nedgång. 
Marknaden kom då att fokusera 
på osäkerheten kring skuldkrisen, 
eurosamarbetet och risken för en kon‑
junkturförsvagning. Dessa faktorer 
bidrog till hög volatilitet och fallande 
marknader. Mot slutet av perioden låg 
fokus på det grekiska nyvalet och på 
det spanska banksystemet. Markna‑
den reagerade positivt på resultatet 
från EU-toppmötet i juni och börserna 
steg. Priserna på råvaror, speciellt 
olja, vände nedåt mot slutet av första 
halvåret. Svagare konjunktursignaler 
och fortsatt hög produktionstakt från 
OPEC bidrog till nedgången. 

Fondens utveckling
Under första halvåret steg Länsför‑
säkringar Småbolagsfond i värde med 
5,1 procent. De bolag som bidrog mest 
till den positiva avkastningen i abso‑
luta tal var Fastighets AB Balder och 
Fastpartner. Nordic Mines (råvarubo‑
lag) var det bolag som inverkade mest 
negativt på avkastningen. 

Under första halvåret steg fon‑
dens jämförelseindex med 4,4 procent. 
Att fonden utvecklades bättre än sitt 
jämförelseindex berodde på bolags‑
urvalet. Placeringar i Fastighets AB 
Balder, Biotage och FastPartner gyn‑
nade fonden mest jämfört med index. 
Förvaltaren valde att undervikta bland 

annat Ratos och SSAB, beslut som 
gynnade fondens relativavkastning. 
Jämfört med index missgynnades 
fonden av placeringar i Nordic Mines 
och Blackpearl. Fonden har varit un‑
derviktad i finanssektorn. Det var en 
följd av att fonden var underviktad i 
investmentbolag och istället direktin‑
vesterade i de underliggande bolagen. 

Framtida strategi
Fondens strategi är oförändrad och 
innebär att fokus ligger på att identi‑
fiera bolag där den kommande vinst‑
tillväxten ännu inte fullt ut har prisats 
in av marknaden. Tillväxtbolag och 
bolag med god finansiell stabilitet pri‑
oriteras.

Om det makroekonomiska klima‑
tet fortsätter att försämras, till exem‑
pel genom en större avmattning i den 
kinesiska ekonomin, är förvaltaren 
beredd att minska fondens exponering 
mot energi/ råvarusektorn. Förvalta‑
rens utgångspunkt är en mycket svag 
konjunktur i Europa. Makroläget för 
Norden är dock klart bättre än för  
Europa i övrigt. Bolag med inriktning 
mot Norden har därmed en klar fördel.

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på  
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst aktiepriser.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  6,91  6,48  2,22  6,24  7,88  4,76  0,87  0,35  0,65  2,19

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   271,14   263,90   346,17   272,98   153,75   296,03   354,68   261,18   161,11   124,96

Antal andelar  5 506 124  5 542 075  6 780 383  8 001 054  5 547 528  5 573 357  7 833 405  7 961 033  5 867 137  4 284 465

Fondförmögenheten mkr   1 493   1 463   2 347   2 184    853   1 650   2 778   2 079    945    535

Totalavkastning, % 5,1 –21,9 27,8 84,2 –46,5 –15,4 36,2 62,4 29,5 47,0

Avkastning index, % 4,4 –13,2 30,6 68,9 –44,4 –7,0 37,5 48,2 23,4 38,3

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –16,0 4,6 33,2 –17,0

Avkastning index –5,7 18,4 57,6 –5,3

Volatilitet fond 24,4 21,0 19,8 25,1

Volatilitet index 20,4 19,6 18,4 23,8

Aktiv risk 6,6 5,4 5,6 7,2

Genomsnittlig årsavkastning fond –16,0 2,3 10,0 –3,6

Genomsnittlig årsavkastning index –5,7 8,8 16,4 –1,1

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    45 906 –96 512

Ränteintäkter     147     231

Utdelningar    45 983    39 036

Summa intäkter och värdeförändring    92 036 –57 245

Kostnader

Förvaltningskostnader –13 157 –18 890

Övriga kostnader (not 4) –1 726 – 2 670

Summa kostnader –14 882 – 21 560

Årets resultat    77 154 –78 805

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 468 936   2 189 743

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 468 936   2 189 743

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 468 936   2 189 743

Bankmedel och övriga likvida medel    14 026 –277

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     28     9

Övriga tillgångar    14 659    26 907

Summa tillgångar   1 497 649   2 216 382

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 913 –2 946

Övriga skulder –2 795 –21 788

Summa skulder – 4 708 –24 734

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 492 941   2 191 647

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Småbolagsfond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     1 376 789	  92,2
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      1 376 789	  92,2
Finans	   			      143 993	  9,6
Allenex	 3 327 500	  1,30	 SEK	    4 326	  0,3
Atrium Ljungberg, B	  66 171	  81,85	 SEK	    5 416	  0,4
Bure Investment	  828 075	  23,00	 SEK	    19 046	  1,3
Corem Property Group	  249 484	  19,70	 SEK	    4 915	  0,3
Fabege AB	  411 482	  54,00	 SEK	    22 220	  1,5
FastPartner	  689 765	  50,25	 SEK	    34 661	  2,3
Geveko, B	  585 532	  4,80	 SEK	    2 811	  0,2
Traction, B	  359 836	  83,00	 SEK	    29 866	  2,0
Vostok Nafta SDB	  213 895	  29,40	 SEK	    6 289	  0,4
Wihlborgs Fastigheter	  156 153	  92,50	 SEK	    14 444	  1,0
Hälsovård	   			      203 260	  13,6
Bioinvent Intl	  560 096	  5,45	 SEK	    3 053	  0,2
Biotage AB	 4 522 158	  7,05	 SEK	    31 881	  2,1
Meda, A	 1 078 791	  66,00	 SEK	    71 200	  4,8
Medivir, B	 1 060 744	  66,75	 SEK	    70 805	  4,7
Swedish Orphan Biovitrum	  871 972	  23,20	 SEK	    20 230	  1,4
Vitrolife	  113 324	  53,75	 SEK	    6 091	  0,4
IT	   			      262 663	  17,6
Acando, B	  916 765	  13,40	 SEK	    12 285	  0,8
AddNode, B	  860 592	  32,90	 SEK	    28 313	  1,9
Fastighets AB Balder, B	 2 362 683	  31,00	 SEK	    73 243	  4,9
FormPipe Software AB	  570 007	  4,78	 SEK	    2 725	  0,2
FormPipe Software AB TR 1206	  570 007	  3,99	 SEK	    2 274	  0,2
IAR Systems Group AB	  399 735	  43,00	 SEK	    17 189	  1,2
Know IT	  270 475	  56,00	 SEK	    15 147	  1,0
Micronic Laser Systems	 1 734 136	  13,40	 SEK	    23 237	  1,6
Prevas, B	  454 104	  23,20	 SEK	    10 535	  0,7
Proact IT Group	  38 997	  124,25	 SEK	    4 845	  0,3
Readsoft, B	 1 179 298	  20,40	 SEK	    24 058	  1,6
Sagax	  98 505	  180,00	 SEK	    17 731	  1,2
Sigma B	 1 237 933	  5,55	 SEK	    6 871	  0,5
Softronic, B	  698 935	  6,15	 SEK	    4 298	  0,3
Vitec B	  311 132	  64,00	 SEK	    19 912	  1,3
Industri	   			      283 447	  19,0
Arise Power	  240 000	  27,10	 SEK	    6 504	  0,4
BE Group	  597 542	  19,70	 SEK	    11 772	  0,8
Beijer & Alma Industri, B	  42 969	  115,75	 SEK	    4 974	  0,3
Beijer G&L, B	  57 458	  114,50	 SEK	    6 579	  0,4
CTT Systems	  258 693	  35,50	 SEK	    9 184	  0,6
Concentric	  236 211	  50,50	 SEK	    11 929	  0,8
Fagerhult	  6 736	  183,50	 SEK	    1 236	  0,1
Haldex	  316 211	  30,50	 SEK	    9 644	  0,6
Hexpol B	  133 916	  233,00	 SEK	    31 202	  2,1
JM AB	  204 486	  121,75	 SEK	    24 896	  1,7
Lagercrantz Group, B	  116 236	  58,00	 SEK	    6 742	  0,5
NCC, B	  299 414	  121,50	 SEK	    36 379	  2,4
Peab, B	  576 957	  34,00	 SEK	    19 617	  1,3
Saab, B	  263 526	  117,70	 SEK	    31 017	  2,1
Trelleborg, B	 1 085 592	  63,15	 SEK	    68 555	  4,6
Uniflex AB	  104 477	  30,80	 SEK	    3 218	  0,2
Konsumentvaror	   			      102 446	  6,9
Bilia, A	  64 944	  91,50	 SEK	    5 942	  0,4
Lammhults Design Groups B	  548 134	  22,00	 SEK	    12 059	  0,8
MQ Holding	 1 246 869	  20,00	 SEK	    24 937	  1,7
Mekonomen, B	  55 781	  208,00	 SEK	    11 602	  0,8
New Wave Group, B	 1 947 366	  24,60	 SEK	    47 905	  3,2
Media	   			      23 785	  1,6
Modern Times Group, B	  75 870	  313,50	 SEK	    23 785	  1,6
Råvaror	   			      138 342	  9,3
Alliance Oil SDB	  427 850	  62,25	 SEK	    26 634	  1,8
Boliden	  558 816	  95,70	 SEK	    53 479	  3,6
Duni	  112 155	  56,75	 SEK	    6 365	  0,4
Enquest	 1 115 878	  11,85	 SEK	    13 223	  0,9
Lappland Goldminers AB konverteringslån 131230 FRN	 1 138 170	  56,00	 SEK	     637	  0,0
Lundin Mining Corp SDB	 1 016 754	  28,04	 SEK	    28 510	  1,9
Nordic Mines	 1 155 945	  7,50	 SEK	    8 670	  0,6
Nordic Mines TR	 1 005 945	  0,82	 SEK	     825	  0,1
Telekommunikation	   			      41 417	  2,8
Aspiro	 3 256 000	  1,28	 SEK	    4 168	  0,3
Axis	  32 151	  148,00	 SEK	    4 758	  0,3
Black Earth Farming SDB	  465 860	  8,85	 SEK	    4 123	  0,3
Nolato, B	  103 777	  64,75	 SEK	    6 720	  0,5
Partnertech	  567 935	  26,70	 SEK	    15 164	  1,0
Phonera AB	  166 269	  39,00	 SEK	    6 484	  0,4
Tjänster	   			      177 437	  11,9
BTS Group, B	  247 506	  55,50	 SEK	    13 737	  0,9
Betsson B	  132 602	  203,00	 SEK	    26 918	  1,8
Eniro	  306 386	  8,35	 SEK	    2 558	  0,2
Intrum Justitia	  230 283	  99,00	 SEK	    22 798	  1,5
Loomis B	  196 114	  85,00	 SEK	    16 670	  1,1
Proffice, B	  370 797	  22,00	 SEK	    8 158	  0,5
Rejlers	  180 205	  70,75	 SEK	    12 750	  0,9
Securitas, B	  835 504	  53,50	 SEK	    44 699	  3,0
Transcom, A SDB	 16 331 887	  0,50	 SEK	    8 166	  0,5
Transcom, B SDB	 17 871 535	  0,54	 SEK	    9 651	  0,6
Unibet Group Plc SDB	  65 319	  173,50	 SEK	    11 333	  0,8

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   			      92 147	  6,2
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				       92 147	  6,2
Finans	   			      10 065	  0,7
Creative Antibiotics Sweden AB	 1 643 587	  0,32	 SEK	     526	  0,0
Flexi Waggon, A	  10 000	  1,00	 SEK	     10	  0,0
PledPharma	 1 082 827	  8,80	 SEK	    9 529	  0,6
Hälsovård	   			      8 189	  0,5
Accelerator B	 6 767 678	  0,99	 SEK	    6 700	  0,4
New Nordic Healthbrands	  248 200	  6,00	 SEK	    1 489	  0,1
IT	   			      6 059	  0,4
Catella, B	  650 000	  6,00	 SEK	    3 900	  0,3
JLT Mobile	  726 500	  0,84	 SEK	     610	  0,0
Klick Data, B	  132 000	  11,00	 SEK	    1 452	  0,1
RW Capital	  77 721	  0,75	 SEK	     58	  0,0
Runaware Holding	  77 721	  0,50	 SEK	     39	  0,0
Industri	   			      10 180	  0,7
Ecomb AB, B	  100 000	  2,30	 SEK	     230	  0,0
Empire, B	  462 800	  4,50	 SEK	    2 083	  0,1
Opus Produx	 5 579 483	  1,41	 SEK	    7 867	  0,5
Konsumentvaror	   			       288	  0,0
Biotab	  6 000		  SEK	 –	  0,0
Kindwalls Bil, B	  993 000	  0,23	 SEK	     228	  0,0
Kindwalls Bil, Pref	 1 986 000	  0,03	 SEK	     60	  0,0
Råvaror	   			      53 877	  3,6
BlackPearl Resources Inc	 1 393 881	  21,30	 SEK	    29 690	  2,0
Dannemora Mineral AB	  105 600	  48,60	 SEK	    5 132	  0,3
Petrogrand AB	  800 000	  17,10	 SEK	    13 680	  0,9
Tethys Oil AB	  125 000	  43,00	 SEK	    5 375	  0,4
Tjänster	   			      3 489	  0,2
2Entertain	  239 800	  14,55	 SEK	    3 489	  0,2
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     1 376 789	  92,2
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   			      92 147	  6,2
Övrigt enligt balansräkning	   			      24 004	  1,6

FONDFÖRMÖGENHET	   			     1 492 941	  100,0
			 

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
	

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Not 4   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –3     0

Transaktionskostnader –1 723 –2 670

Övriga kostnader – 1 726 –2 670

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 462 562   2 347 175

Andelsutgivning    233 979    381 631

Andelsinlösen –241 467 –415 631

Resultat efter skatt    77 154 –78 805

Utdelat till andelsägarna –39 287 –42 723

Fondförmögenhet   1 492 941   2 191 647

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    123 178    208 111

Realisationsförlust –77 479 – 80 037

Orealiserade värdeförändringar     207 –224 586

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    45 906 –96 512

Not 5   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Transcom  1,2

Nordic Mines  0,6

FormPipe Software AB  0,3

Kindwalls Bil  0,0

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.
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Länsförsäkringar
Sverigefond
Under årets första månader steg den svenska aktiemarknaden med drygt  
10 procent. Sedan tilltog osäkerheten om utvecklingen i södra Europa och 
om konjunkturutvecklingen, vilket pressade ned såväl den svenska aktie-
marknaden som andra marknader. 

SVERIGEfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Ericsson LM, B  523 328 8,7

Nordea Bank AB  480 645 8,0

Atlas Copco, A  450 408 7,5

Hennes & Mauritz, B  397 297 6,6

Volvo, B  361 148 6,0

Swedbank  285 727 4,7

Sandvik  272 258 4,5

SCA, B  271 244 4,5

SEB, A  270 840 4,5

SKF, B  268 123 4,4

-5% 0% 5% 10% 15%

Sverigefonden Index

 6,9%

 6,4%

avkastning 2012

Startdatum 1990-12-10

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  25,99 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  1,30%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,50%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,59

Transaktionskostnad  0,05%
8 533 kSEK

Årlig avgift  1,30%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  117,06 kr
100 kr löpande sparande  8,54 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 528 133

Bankgiro 5885-0116

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Magnus Matstoms, Lannebo fonder
Placeringsinriktning: Sverigefonden placerar huvudsak i 
stora och medelstora svenska företag som är noterade på 
OMX Nordiska Börs Stockholm. Jämförelseindex är SBX 
Cap.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Den svenska aktiemarknaden utveck‑
lades slagigt under första halvåret 
2012. Årets första kvartal präglades 
av positiva tongångar och den svenska 
aktiemarknaden steg med drygt 10 
procent. Bättre konjunktursignaler  
och en lugnare utveckling kring den 
politiska och ekonomiska situationen 
i södra Europa bidrog till uppgången. 
Under årets andra kvartal vände den 
svenska aktiemarknaden nedåt som 
en följd av förnyad oro kring utveck‑
lingen i södra Europa och på grund av 
svagare konjunktursignaler. 

Fondens utveckling
Under första halvåret 2012 steg Läns‑
försäkringar Sverigefond i värde med 
6,9 procent. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,4 procent. Swedbank, Swe‑
dish Match och Industrivärden var 
tre innehav som påverkade fondens 
avkastning positivt. Swedbank redo‑
visade starka kvartalsrapporter, vilket 
påverkade aktien positivt. Swedish 
Match har en stabil verksamhet som 
i låg grad påverkas av konjunkturen, 
vilket gynnade aktien i det instabila 
klimat som präglade första halvåret. 
Industrivärden gynnades framför allt 
av att flera av bolagets underliggande 
innehav utvecklades starkt. Skanska, 
Securitas och MTG var tre innehav 
som påverkade fondens avkastning 

negativt. Det främsta skälet till den 
svaga kursutvecklingen var svaga 
kvartalsrapporter.

Fonden utvecklades bättre än sitt 
jämförelseindex. Den främsta förkla‑
ringen till den utvecklingen var att 
fonden i början av året var positio‑
nerad för en positiv börsutveckling 
genom övervikter i bland annat verk‑
stads- och bankaktier. Under våren 
fick fonden en mer defensiv inriktning 
genom försäljningar av konjunktur‑
känsliga aktier och köp av mer stabila 
aktier.

Framtida strategi
Förvaltaren anser att marknadsläget 
är mycket osäkert. Konjunkturutsik‑
terna är svaga, skuldkrisen i Europa 
kommer inte att lösas på lång tid men 
värderingen är attraktiv. De svaga 
konjunktursignalerna innebär dock 
att fonden har en försiktig strategi för 
andra halvåret.

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För den‑
na fond gäller det främst aktiepriser. 
Västernorrlandsfonden fusionerades 
via absorption med Sverigefonden den 
20 april 2012. 

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Sverigefond

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  25,99  14,75  17,30  38,43  22,97  22,54  16,38  12,00  9,42  12,19

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   698,00   676,35   807,16   651,43   478,32   762,84   815,69   679,32   528,24   458,48

Antal andelar  8 655 797  8 009 456  8 380 949  8 283 516  8 282 546  9 331 504  9 456 010  10 007 317  9 836 695  9 058 898

Fondförmögenheten mkr   6 042   5 417   6 765   5 396   3 962   7 118   7 713   6 798   5 196   4 153

Totalavkastning, % 6,9 –13,7 27,1 48,4 –35,1 –4,0 22,8 31,5 17,4 31,8

Avkastning index, % 6,4 –13,2 26,3 50,2 –38,1 –2,2 27,0 37,6 20,1 33,6

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –6,9 7,1 44,3 –4,6

Avkastning index –7,3 7,8 42,1 –6,8

Volatilitet fond 21,3 17,3 16,8 21,2

Volatilitet index 20,7 17,1 16,7 22,1

Aktiv risk 2,3 1,9 2,7 3,0

Genomsnittlig årsavkastning fond –6,9 3,5 13,0 –0,9

Genomsnittlig årsavkastning index –7,3 3,8 12,4 –1,4

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    189 855 –263 944

Ränteintäkter    1 220     785

Utdelningar    228 876    185 538

Summa intäkter och värdeförändring    419 951 –77 622

Kostnader

Förvaltningskostnader –38 796 –42 583

Övriga kostnader (not 4) –4 442 –5 189

Summa kostnader –43 238 –47 772

Årets resultat    376 713 –125 394

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   5 829 872   6 277 541

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   5 829 872   6 277 541

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   5 829 872   6 277 541

Bankmedel och övriga likvida medel    197 111    129 038

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     170     161

Övriga tillgångar    28 710 –

Summa tillgångar   6 055 862   6 406 740

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –6 063 –6 807

Övriga skulder –8 057 –2

Summa skulder –14 120 –6 809

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   6 041 743   6 399 931

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Sverigefond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     5 829 872	  96,5
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      5 829 872	  96,5
Dagligvaror	   			      251 062	  4,2
Oriflame SDB	  90 000	  228,30	 SEK	    20 547	  0,3
Swedish Match	  828 000	  278,40	 SEK	    230 515	  3,8
Energi	   			      143 541	  2,4
Lundin Petroleum AB	 1 111 000	  129,20	 SEK	    143 541	  2,4
Finans	   			     1 308 637	  21,7
Industrivärden, C	 1 492 000	  87,75	 SEK	    130 923	  2,2
Kinnevik, B	 1 013 000	  138,70	 SEK	    140 503	  2,3
Nordea Bank AB	 8 119 000	  59,20	 SEK	    480 645	  8,0
SEB, A	 6 074 000	  44,59	 SEK	    270 840	  4,5
Swedbank	 2 631 000	  108,60	 SEK	    285 727	  4,7
Hälsovård	   			      389 296	  6,4
Elekta, B	  446 000	  318,00	 SEK	    141 828	  2,3
Getinge, B	  775 000	  169,60	 SEK	    131 440	  2,2
Meda, A	 1 758 000	  66,00	 SEK	    116 028	  1,9
IT	   			      523 328	  8,7
Ericsson LM, B	 8 320 000	  62,90	 SEK	    523 328	  8,7
Industri	   			    	  1 797 808	  29,8
Atlas Copco, A	 3 064 000	  147,00	 SEK	    450 408	  7,5
SKF, B	 1 992 000	  134,60	 SEK	    268 123	  4,4
Sandvik	 3 133 000	  86,90	 SEK	    272 258	  4,5
Securitas, B	 4 588 000	  53,50	 SEK	    245 458	  4,1
Skanska, B	 1 916 000	  104,60	 SEK	    200 414	  3,3
Volvo, B	 4 642 000	  77,80	 SEK	    361 148	  6,0
Råvaror	   			      287 801	  4,8
Boliden	  173 000	  95,70	 SEK	    16 556	  0,3
SCA, B	 2 636 000	  102,90	 SEK	    271 244	  4,5
Sällanköpsvaror	   			      721 487	  11,9
Autoliv SDB	  306 000	  372,70	 SEK	    114 046	  1,9
Hennes & Mauritz, B	 1 617 000	  245,70	 SEK	    397 297	  6,6
JM AB	  806 000	  121,75	 SEK	    98 131	  1,6
Modern Times Group, B	  357 300	  313,50	 SEK	    112 014	  1,9
Telekommunikation	   			      406 911	  6,7
Tele2, B	 1 398 000	  106,00	 SEK	    148 188	  2,5
TeliaSonera	 5 971 000	  43,33	 SEK	    258 723	  4,3
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     5 829 872	  96,5
Övrigt enligt balansräkning	   			      211 871	  3,5

FONDFÖRMÖGENHET	   			     6 041 743	  100,0
			 

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
							     

Not 1   värdepapper

Not 4   Övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –10     0

Transaktionskostnader –4 432 –5 189

Övriga kostnader –4 442 –5 189

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   5 417 235   6 764 762

Andelsutgivning    825 698    381 682

Andelsinlösen –352 111 –500 656

Resultat efter skatt    376 713 –125 394

Utdelat till andelsägarna –209 301 –120 462

Justering sedan fusion med Västernorrlandsfonden –16 492 –

Fondförmögenhet   6 041 743   6 399 931

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    325 530    448 536

Realisationsförlust –108 073 –90 234

Orealiserade värdeförändringar –27 601 –622 246

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    189 855 –263 944



Länsförsäkringar
Sverige Index
Länsförsäkringar Sverige Index följde med den svenska aktiemarknaden 
uppåt. Det innebar en uppgång på 6,2 procent. 

sverige index

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Hennes & Mauritz, B  215 576 10,3

Ericsson LM, B  144 129 6,9

Nordea Bank AB  124 732 6,0

XACT OMXSB ETF  104 769 5,0

Volvo, B  91 281 4,4

Svenska Handelsbanken, A  88 615 4,2

TeliaSonera  82 647 3,9

Atlas Copco, A  79 060 3,8

Swedbank  75 681 3,6

Sandvik  74 208 3,5

-5% 0% 5% 10% 15%

Sverige Index Index

 6,2%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 2008-11-17

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  22,26 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,50%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,21

Transaktionskostnad  0,02%
1 374 kSEK

Årlig avgift  0,51%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  44,30 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via 
närstående institut  6,12%

PPM-nr –

Bankgiro 339-5688

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Anders Dolata, Svenska Handels- 
banken AB (publ)
Placeringsinriktning: Fonden är en aktieindexfond som i 
sina placeringar strävar efter att efterlikna det svenska aktie-
indexet OMXSB.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
2012. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 
att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna 
möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Såväl den svenska aktiemarknaden 
som de globala aktiemarknaderna ut‑
vecklades starkt under första kvartalet 
2012. Den positiva utvecklingen hade 
sin grund i ökad riskvilja bland inves‑
terare och gynnsam makroekonomisk 
statistik. Därefter låg fokus på euro
krisen och skuldsättningsproblemen 
för framför allt de sydeuropeiska  
länderna. Detta medförde att den 
svenska aktiemarknaden föll i värde 
från mitten av mars. Resultatet av EU-
toppmötet i slutet av juni uppfattades 
som positivt vilket medförde att även 
den svenska aktiemarknaden steg. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Sverige Index är en 
indexfond som över tiden ska ge en 
avkastning som så nära som möjligt 
överensstämmer med fondens jäm‑
förelseindex, OMXSB. Under första 
halvåret 2012 steg fonden i värde med 
6,2 procent. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst aktiepriser. 

Nya aktier i index från sista maj 
2012 var AarhusKarlshamn, Bille‑
rud, Cloetta, Fastighets AB Balder, 
HEXPOL, Mekonomen, NCC, NIBE, 
Rezidor Hotel, Stora Enso samt Tri‑
gon Agri. De aktier som utgick från 
index var Acando, Addnode, Axfood, 
Connecta, Hakon Invest, HiQ, IFS, 
Klövern, KnowIT, Loomis, Nobia, 
Opcon, Oriflame, Proact IT, Proffice, 
Readsoft, Rederi AB Transantlantic, 
SAS, Securitas, Sigma, SCA A, Tieto, 
TradeDoubler, och ÅF.

förvaltningsberättelse
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Sverige Index

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  22,26  5,23  2,73 – –  –  –  –  –  –

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27  – – – – – –

Andelsvärde   147,63   159,30   192,74   156,68   105,13   –   –   –   –   –

Antal andelar  14 191 351  12 322 010  22 913 228  20 312 193  13 153 671  –  –  –  –  –

Fondförmögenheten mkr   2 095   1 963   4 416   3 183   1 383   –   –   –   –    –

Totalavkastning, % 6,2 –14,2 25,1 49,0 5,1 – – – – –

Avkastning index, % 6,5 –13,1 26,1 48,7 5,1 – – – – –

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,3 5,9 36,7 –

Avkastning index –7,2 7,7 40,9 –

Volatilitet fond 20,7 17,1 16,4 –

Volatilitet index 20,7 17,0 16,5 –

Aktiv risk 0,8 0,6 1,0 –

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,3 2,9 11,0 –

Genomsnittlig årsavkastning index –7,2 3,8 12,1 –

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    40 001 –399 103

Värdeförändring på fondandelar (not 4)     763 –9 081

Ränteintäkter     15     684

Utdelningar    84 813    227 686

Summa intäkter och värdeförändring    125 592 –179 814

Kostnader

Förvaltningskostnader –5 252 –16 641

Övriga kostnader –206 –1 551

Summa kostnader –5 458 –18 192

Årets resultat    120 134 –198 006

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 990 267   9 073 933

Fondandelar    104 769    45 091

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 095 037   9 119 024

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 095 037   9 119 024

Bankmedel och övriga likvida medel     209 – 409

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     3     43

Övriga tillgångar     699     700

Summa tillgångar   2 095 948   9 119 358

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –809 –3 835

Summa skulder –809 –3 835

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 095 139   9 115 523

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     1 989 616	  95,0
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      1 989 616	  95,0
Dagligvaror	   			      52 942	  2,5
Aarhuskarlshamn	  19 653	  235,50	 SEK	    4 628	  0,2
Cloetta AB	  55 427	  14,80	 SEK	     820	  0,0
Swedish Match	  170 593	  278,40	 SEK	    47 493	  2,3
Energi	   			      31 086	  1,5
Alliance Oil SDB	  103 034	  62,25	 SEK	    6 414	  0,3
Lundin Petroleum AB	  190 962	  129,20	 SEK	    24 672	  1,2
Finans	   			      516 308	  24,6
Atrium Ljungberg, B	  30 491	  81,85	 SEK	    2 496	  0,1
Castellum	  137 761	  83,10	 SEK	    11 448	  0,5
Fabege AB	  104 052	  54,00	 SEK	    5 619	  0,3
Fastighets AB Balder, B	  66 589	  31,00	 SEK	    2 064	  0,1
Hufvudstaden, A	  97 549	  73,35	 SEK	    7 155	  0,3
Industrivärden, A	  161 301	  92,70	 SEK	    14 953	  0,7
Industrivärden, C	  94 299	  87,75	 SEK	    8 275	  0,4
Investor, A	  99 854	  127,20	 SEK	    12 701	  0,6
Investor, B	  364 800	  131,10	 SEK	    47 825	  2,3
Kinnevik, B	  173 870	  138,70	 SEK	    24 116	  1,2
Kungsleden	  109 325	  35,00	 SEK	    3 826	  0,2
Lundbergföretagen, B	  33 478	  207,10	 SEK	    6 933	  0,3
Nordea Bank AB	 2 106 965	  59,20	 SEK	    124 732	  6,0
Ratos, B	  172 638	  65,25	 SEK	    11 265	  0,5
SEB, A	 1 303 486	  44,59	 SEK	    58 122	  2,8
Svenska Handelsbanken, A	  394 369	  224,70	 SEK	    88 615	  4,2
Swedbank	  696 874	  108,60	 SEK	    75 681	  3,6
Wallenstam, B	  80 561	  66,50	 SEK	    5 357	  0,3
Wihlborgs Fastigheter	  55 400	  92,50	 SEK	    5 125	  0,2
Hälsovård	   			      109 222	  5,2
AstraZeneca SDB	  151 840	  310,00	 SEK	    47 070	  2,2
Elekta, B	  69 761	  318,00	 SEK	    22 184	  1,1
Getinge, B	  160 297	  169,60	 SEK	    27 186	  1,3
Meda, A	  193 655	  66,00	 SEK	    12 781	  0,6
IT	   			      171 072	  8,2
Ericsson LM, B	 2 291 405	  62,90	 SEK	    144 129	  6,9
Hexagon, B	  216 742	  116,50	 SEK	    25 250	  1,2
Net Entertainment B	  23 917	  70,75	 SEK	    1 692	  0,1
Industri	   			      551 451	  26,3
ABB SDB	  403 185	  112,80	 SEK	    45 479	  2,2
Alfa Laval AB	  251 959	  117,50	 SEK	    29 605	  1,4
Assa Abloy, B	  251 619	  191,00	 SEK	    48 059	  2,3
Atlas Copco, A	  537 821	  147,00	 SEK	    79 060	  3,8
Atlas Copco, B	  296 902	  130,50	 SEK	    38 746	  1,8
Intrum Justitia	  63 868	  99,00	 SEK	    6 323	  0,3
NCC, B	  62 312	  121,50	 SEK	    7 571	  0,4
Nibe Industrier, B	  66 098	  94,00	 SEK	    6 213	  0,3
SKF, B	  297 410	  134,60	 SEK	    40 031	  1,9
Sandvik	  853 948	  86,90	 SEK	    74 208	  3,5
Scania, B	  240 272	  117,60	 SEK	    28 256	  1,3
Skanska, B	  304 292	  104,60	 SEK	    31 829	  1,5
Volvo, A	  318 831	  77,75	 SEK	    24 789	  1,2
Volvo, B	 1 173 280	  77,80	 SEK	    91 281	  4,4
Kraft	   			       782	  0,0
Arise Power	  23 604	  27,10	 SEK	     640	  0,0
Etrion Corporations	  54 396	  2,62	 SEK	     143	  0,0
Råvaror	   			      105 210	  5,0
Billerud	  67 170	  63,75	 SEK	    4 282	  0,2
Boliden	  219 057	  95,70	 SEK	    20 964	  1,0
Hexpol B	  20 320	  233,00	 SEK	    4 735	  0,2
Holmen, B	  39 810	  187,70	 SEK	    7 472	  0,4
Höganäs, B	  21 860	  219,00	 SEK	    4 787	  0,2
Lundin Mining Corp SDB	  166 162	  28,04	 SEK	    4 659	  0,2
SCA, B	  439 027	  102,90	 SEK	    45 176	  2,2
SSAB, A	  154 265	  56,35	 SEK	    8 693	  0,4
Stora Enso OYJ-R SDB	  106 215	  41,82	 SEK	    4 442	  0,2
Sällanköpsvaror	   			      308 423	  14,7
Autoliv SDB	  45 412	  372,70	 SEK	    16 925	  0,8
Betsson B	  26 368	  203,00	 SEK	    5 353	  0,3
Electrolux, B	  204 713	  136,40	 SEK	    27 923	  1,3
Hennes & Mauritz, B	  877 396	  245,70	 SEK	    215 576	  10,3
Husqvarna, B	  323 334	  32,16	 SEK	    10 398	  0,5
JM AB	  66 903	  121,75	 SEK	    8 145	  0,4
Mekonomen, B	  19 711	  208,00	 SEK	    4 100	  0,2
Modern Times Group, B	  43 900	  313,50	 SEK	    13 763	  0,7
Rezidor Hotel Group	  60 069	  24,10	 SEK	    1 448	  0,1
SkiStar, B	  17 955	  70,00	 SEK	    1 257	  0,1
Unibet Group Plc SDB	  20 377	  173,50	 SEK	    3 535	  0,2
Telekommunikation	   			      143 121	  6,8
Millicom Intl Cellular SDB	  54 504	  647,50	 SEK	    35 291	  1,7
Tele2, B	  237 566	  106,00	 SEK	    25 182	  1,2
TeliaSonera	 1 907 395	  43,33	 SEK	    82 647	  3,9

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   			       651	  0,0
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				        651	  0,0
Dagligvaror	   			       651	  0,0
Trigon Agri	  98 628	  6,60	 SEK	     651	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      104 769	  5,0
FONDANDELAR				       104 769	  5,0
Finans	   			      104 769	  5,0
XACT OMXSB ETF	  408 378	  256,55	 SEK	    104 769	  5,0
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     1 989 616	  95,0
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   			       651	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      104 769	  5,0
Övrigt enligt balansräkning	   			       103	  0,0

FONDFÖRMÖGENHET	   			     2 095 139	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
	

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Not 4   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    11 728    8 306

Realisationsförlust –1 087 –6 688

Orealiserade värdeförändringar –9 878 –10 698

Värdeförändring på fondandelar     763 –9 081

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 962 945   4 416 290

Andelsutgivning    417 071   5 552 111

Andelsinlösen –132 618 – 485 371

Resultat efter skatt    120 134 –198 006

Utdelat till andelsägarna –272 393 –169 501

Fondförmögenhet   2 095 139   9 115 523

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    2 711    78 868

Realisationsförlust –17 940 –27 065

Orealiserade värdeförändringar    55 230 –450 906

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    40 001 – 399 103

Not 5   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Atlas Copco  5,6

Volvo  5,5

Investor  2,9

Industrivärden  1,1

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.
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Länsförsäkringar
Teknologifond
Årets första månader präglades av stora uppgångar för teknologiaktier. 
Sedan tilltog pessimismen och teknologiaktier backade. Första halvåret 
2012 steg Länsförsäkringar Teknologifond i värde med 7,2 procent. 

TEKNOLOGIfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Apple Inc  20 703 9,7

Microsoft Corp  18 981 8,9

IBM Corp  17 725 8,3

Google  15 132 7,1

Oracle Systems Corp  12 654 5,9

Intel Corp  8 587 4,0

Mastercard Inc-Class A  8 319 3,9

Emc Corp/Mass  7 685 3,6

Ericsson LM, B  6 544 3,1

Qualcomm  6 258 2,9

-5% 0% 5% 10% 15%

Teknologifonden Index

 7,2%

 11,1%

avkastning 2012

Startdatum 2000-05-15

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  0,17 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,55%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,78

Transaktionskostnad  0,08%
 281 kSEK

Årlig avgift  1,56%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  158,87 kr
100 kr löpande sparande  10,59 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 126 094

Bankgiro 5550-0391

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

*  Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,50% till 1,55%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Jeffrey Bray, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Teknologifonden placerar i aktier i 
företag verksamma inom infrastruktur, portaler, tjänster, 
e-handel och uppkopplingsformer (access). Jämförelse-
index är MSCI World Information Technology.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekom-
mit under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna 
möjlighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 utmärktes av 
stora svängningar på världens aktie‑
marknader. Teknologiaktier utveck‑
lades mycket starkt under årets första 
månader. I maj vände dock utveckling 
och såväl teknologiaktier som aktier i 
andra sektorer föll i värde. 

En tilltagande osäkerhet kring 
den europeiska skuldkrisen och sva‑
gare konjunktursignaler medförde att 
många placerare minskade risken i 
sina portföljer genom att sälja aktier. 
Cykliska och råvarurelaterade sek‑
torer påverkades mest negativt. IT 
klarade sig relativt väl under första 
halvåret 2012. Under första halvåret 
stärktes den amerikanska dollarn mot 
den svenska kronan. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Teknologifond steg 
i värde med 7,2 procent under första 
halvåret 2012. Fondens placeringar i 
hårdvarurelaterade bolag som App‑
le inverkade positivt på avkastning. 
Övervikter i Skyworks Solutions och 
Teradata Corp är exempel på innehav 
som gynnade fondens avkastning. Att 
fonden hade en övervikt mot Asien 
förutom Japan bidrog positivt, vilket 
även var fallet med placeringar inom 
halvledarindustrin. 

Fondens jämförelseindex steg med 
11,1 procent under första halvåret 
2012. Att index utvecklades starkare 
berodde bland annat på att fonden var 

underviktad Nordamerika och över‑
viktad Storbritannien. Bland sektorer 
missgynnades fonden av placeringar 
inom internetmjukvara och tjänster. 
Bland enskilda aktier inverkade en 
övervikt i VeriFone Systems och en 
undervikt i eBay negativt på fondens 
avkastning jämfört med index.

Framtida strategi
Förvaltaren anser att IT-sektorn är 
attraktivt värderad och även bjuder på 
många intressanta tillväxtmöjligheter. 
Förvaltaren följer noga den globala 
ekonomiska utvecklingen för att av
göra om fonden ska öka eller minska 
den taktiska risken. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse



historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  0,17  0,26  0,10  0,29 – – – – – –

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   31,67   30,18   32,29   31,36   22,14   36,10   32,54   34,60   27,10   24,67

Antal andelar  6 766 998  6 533 117  6 182 850  6 422 162  5 463 542  5 481 616  6 149 782  7 443 047  8 407 371  7 961 585

Fondförmögenheten mkr    214    197    200    201    121    198    200    258    228    196

Totalavkastning, % 7,2 –6,1 3,3 43,3 –38,7 10,9 –6,0 27,7 9,9 46,1

Avkastning index, % 11,1 –1,2 3,2 43,2 –33,2 9,0 –6,8 31,3 12,6 51,0

total risk, 3 år
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Teknologifonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 6,7 6,5 19,3 –6,9

Avkastning index 16,6 17,1 32,8 7,5

Volatilitet fond 13,8 12,3 13,4 17,3

Volatilitet index 12,7 11,5 12,9 17,0

Aktiv risk 2,0 2,1 2,3 3,1

Genomsnittlig årsavkastning fond 6,7 3,2 6,0 –1,4

Genomsnittlig årsavkastning index 16,6 8,2 9,9 1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    9 352 –13 174

Värdeförändring på fondandelar (not 4)     342 –267

Ränteintäkter     12     13

Utdelningar    1 207     921

Valutakursvinster och -förluster netto –24 –189

Summa intäkter och värdeförändring    10 888 –12 695

Kostnader

Förvaltningskostnader –1 715 –1 549

Övriga kostnader –146 –127

Summa kostnader –1 861 –1 675

Årets resultat    9 027 –14 370

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    211 596    174 596

Fondandelar    1 526    3 599

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    213 122    178 195

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    213 122    178 195

Bankmedel och övriga likvida medel    1 425    2 488

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     1     1

Övriga tillgångar     32     34

Summa tillgångar    214 579    180 717

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –269 –222

Summa skulder –269 –222

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    214 311    180 496

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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Not 4   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst     356     66

Realisationsförlust –50 – 445

Orealiserade värdeförändringar     36     112

Värdeförändring på fondandelar     342 –267

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      211 596	  98,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				       211 596	  98,7
Detaljhandel	   			       654	  0,3
Groupon Inc	  9 466	  10,02	 USD	     654	  0,3
Hårdvaror	   			      72 633	  33,9
Apple Inc	  5 210	  575,87	 USD	    20 703	  9,7
Asustek Computer Inc (TW)	  24 000	  271,50	 TWD	    1 509	  0,7
Brother Industries	  15 300	  904,00	 JPY	    1 198	  0,6
Canon	  6 400	 3 165,00	 JPY	    1 755	  0,8
Cisco Systems	  45 958	  16,85	 USD	    5 343	  2,5
Dell	  38 251	  12,27	 USD	    3 239	  1,5
Emc Corp/Mass	  45 019	  24,74	 USD	    7 685	  3,6
Ericsson LM, B	  104 038	  62,90	 SEK	    6 544	  3,1
F5 Networks Inc	  2 134	  98,41	 USD	    1 449	  0,7
Flextronics Intl	  42 927	  6,18	 USD	    1 831	  0,9
Fuji Film Holdings Corp	  11 700	 1 498,00	 JPY	    1 519	  0,7
Fujitsu	  92 000	  379,00	 JPY	    3 021	  1,4
Hitachi	  102 000	  487,00	 JPY	    4 304	  2,0
Largan Precosion Co	  14 000	  618,00	 TWD	    2 003	  0,9
Qualcomm	  16 380	  55,37	 USD	    6 258	  2,9
Riverbed Technologies Inc	  8 972	  16,01	 USD	     991	  0,5
Seiko Epson	  10 900	  801,00	 JPY	     756	  0,4
Toshiba Corporation	  44 000	  300,00	 JPY	    1 144	  0,5
Western Digital	  6 950	  28,80	 USD	    1 381	  0,6
IT Underleverantör	   			      30 819	  14,4
ARM Holdings	  92 755	  503,00	 GBP	    5 051	  2,4
ASML Holding NV	  5 564	  50,66	 USD	    1 945	  0,9
Avago Technologies	  14 535	  34,31	 USD	    3 441	  1,6
Broadcom Corp-Cl A	  14 685	  33,21	 USD	    3 365	  1,6
Intel Corp	  47 175	  26,38	 USD	    8 587	  4,0
LAM Research	  4 386	  37,21	 USD	    1 126	  0,5
Samsung Electronics Common Stock	   227	 1201 000,00	 KRW	    1 647	  0,8
Skyworks Solutions Inc	  6 249	  26,62	 USD	    1 148	  0,5
Texas Instruments	  24 318	  26,87	 USD	    4 509	  2,1
Mjukvaror	   			      107 490	  50,2
Accenture	  10 762	  58,53	 USD	    4 346	  2,0
Activision Blizzard Inc	  30 296	  11,70	 USD	    2 446	  1,1
Adobe Systems	  10 598	  31,88	 USD	    2 331	  1,1
Akamai Technologies Inc.	  18 790	  31,17	 USD	    4 041	  1,9
Ancestry.com	  2 915	  27,00	 USD	     543	  0,3
Check Point Software Technologies	  5 721	  48,79	 USD	    1 926	  0,9
GREE	  7 700	 1 581,00	 JPY	    1 055	  0,5
Google	  3 817	  574,53	 USD	    15 132	  7,1
IBM Corp	  13 247	  193,91	 USD	    17 725	  8,3
Informatica	  7 449	  42,52	 USD	    2 186	  1,0
Intuit Inc	  3 254	  58,65	 USD	    1 317	  0,6
Manhattan Assoc Inc	  1 707	  44,28	 USD	     521	  0,2
Mastercard Inc-Class A	  2 829	  426,18	 USD	    8 319	  3,9
Microsoft Corp	  90 904	  30,26	 USD	    18 981	  8,9
Oracle Systems Corp	  62 889	  29,16	 USD	    12 654	  5,9
Salesforce.Com	  1 814	  135,92	 USD	    1 701	  0,8
Teradata Corp	  4 575	  70,96	 USD	    2 240	  1,0
VeriFone Holdings	  18 463	  32,12	 USD	    4 092	  1,9
Vmware A	  7 011	  88,89	 USD	    4 300	  2,0
eBay Inc	  5 735	  41,27	 USD	    1 633	  0,8

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      1 526	  0,7
FONDANDELAR				       1 526	  0,7
Finansiella tjänster	   			      1 526	  0,7
iShares S&P North Amer Technology Sec Index Fd ETF	  3 418	  64,69	 USD	    1 526	  0,7
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      211 596	  98,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      1 526	  0,7
Övrigt enligt balansräkning	   			      1 189	  0,6

FONDFÖRMÖGENHET	   			      214 311	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     

Not 1   värdepapper Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    197 177    199 621

Andelsutgivning    51 111    60 249

Andelsinlösen –41 912 –63 366

Resultat efter skatt    9 027 –14 370

Utdelat till andelsägarna –1 092 –1 637

Fondförmögenhet    214 311    180 496

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    14 787    14 237

Realisationsförlust –6 867 –11 672

Orealiserade värdeförändringar    1 431 –15 739

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    9 352 –13 174



Länsförsäkringar
Tillväxtmarknadsfond
Världens tillväxtmarknader steg under årets första månader. En del av den 
uppgången raderades sedan när pendeln svängde och aktiemarknader 
världen över föll i värde. 

tillväxtmarknadsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Samsung Electronics Common Stock  187 312 7,1

CNOOC Ltd  104 390 3,9

Hyundai Motor Co  90 149 3,4

Tencent Holdings  87 917 3,3

Bank Mandiri  79 554 3,0

BR Properties SA  72 227 2,7

Samsung Heavy Industries  68 981 2,6

BR Malls Participacoes SA  66 751 2,5

China Merchant Bank H  64 921 2,5

Itu Unibanco Holding ADR  62 581 2,4

-5% 0% 5% 10% 15%

Tillväxtmarknadsfonden Index

 3,1%

 4,6%

avkastning 2012

Startdatum 1998-09-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel –

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,80%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  2,00%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,66

Transaktionskostnad  0,27%
9 762 kSEK

Årlig avgift  1,78%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  160,82 kr
100 kr löpande sparande  11,45 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 206 250

Bankgiro 5066-0182

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 1,70% till 1,80%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Gabriel Wallach, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Tillväxtmarknadsfonden placerar 
i aktier noterade på börserna i Asien, Latinamerika, Öst
europa, Mellanöstern och Afrika. De tre största marknader-
na är Sydkorea, Brasilien och Sydafrika. Jämförelseindex är 
MSCI EM Free Total Return Index.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Någon sådan handel har dock inte förekommit 
under året. Fonden har enligt fondbestämmelserna möj-
lighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Börserna på tillväxtmarknader ut‑
vecklades väl under första kvartalet 
2012. Bakom uppgången låg bland an‑
nat positiv makrostatistik som med‑
förde att investerare ökade risknivån i 
sina portföljer. Men under andra kvar‑
talet vände utvecklingen. Osäkerheten 
kring skuldproblemen i Europa och 
negativa signaler om den ekonomiska 
tillväxten medförde att allt fler place‑
rare minskade risken i sina respektive 
portföljer. Det innebar att de sålde 
aktier på börserna i tillväxtmarkna‑
derna, eftersom de anses vara mer ris‑
kabla. 

Många tillväxtländer har haft rela‑
tivt hög inflation, men den riskbilden 
minskade drastiskt under första halv‑
året. Istället kom marknaden att foku‑
sera på åtgärder som skulle främja den 
ekonomiska tillväxten. Många central‑
banker, till exempel den kinesiska och 
brasilianska, lättade på sin penning‑
politik för att öka farten på de ekono‑
miska hjulen. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Tillväxtmarknads‑
fond steg i värde med 3,1 procent 
under första halvåret 2012. Bland 
sektorer bidrog sällanköpsvaror och 
industri mest positivt till fondens av‑
kastning. Tencent Holdings, Samsung 
Heavy Industries och Tata Holdings 
var aktier som gynnade fondens av‑
kastning. Bland enskilda länder påver‑
kades fonden mest positivt av innehav 
i Peru, Colombia och Sydkorea. Singa‑
pore och Ryssland utvecklades sämre. 

Under perioden steg fondens jäm
förelseindex i värde med 4,6 procent. 
Att fonden var underviktad mot den 
turkiska aktiemarknaden bidrog till 
att index utvecklades starkare. Fon‑
den missgynnades även av placeringar 
inom sektorn material samt i banken 
Itau. 

Framtida strategi
Förvaltaren bedömer att börserna på 
tillväxtmarknaderna har goda förut‑
sättningar att stiga framöver. Anled‑
ningen är att en stor del av den osäker‑
het som präglar marknaderna redan är 
inprisad (diskonterad) i aktiekurserna. 
Företag på dessa marknader är gene‑
rellt avsevärt lägre värderade än sina 
motsvarigheter i den utvecklade delen 
av världen, vilket är positivt. Därtill 
förväntar sig förvaltaren att central‑
banker i många länder lättar på sin 
penningpolitik.  

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar. 

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel – – –  1,92  0,10  3,70  2,20  1,42  1,31  1,64

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   223,72   217,13   265,98   244,05   152,98   335,24   270,29   246,32   152,96   142,92

Antal andelar  11 838 231  11 892 518  12 084 408  12 685 989  6 396 141  5 414 678  2 869 653  4 534 035  3 649 725  4 008 251

Fondförmögenheten mkr   2 649   2 582   3 214   3 096    978   1 815    776   1 117    558    573

Totalavkastning, % 3,1 –18,4 9,0 61,4 –54,4 25,7 10,7 62,4 7,9 23,2

Avkastning index, % 4,6 –16,9 12,5 64,3 –44,0 31,1 13,6 62,1 14,4 28,4

total risk, 3 år

0

10

20

30

40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-60

-40

-20

0

20

40

60

2012*20112010200920082007

Tillväxtmarknadsfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –12,1 –7,8 10,7 –25,1

Avkastning index –8,1 –4,7 17,8 0,2

Volatilitet fond 22,3 17,5 17,2 24,6

Volatilitet index 18,7 15,1 15,0 21,1

Aktiv risk 6,4 5,4 4,9 6,4

Genomsnittlig årsavkastning fond –12,1 –4,0 3,5 –5,6

Genomsnittlig årsavkastning index –8,1 –2,4 5,6 0,0

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    79 667 –117 499

Ränteintäkter     80     76

Utdelningar    28 954    20 803

Valutakursvinster och -förluster netto –3 455 –10 639

Övriga finansiella intäkter    1 101 –

Summa intäkter och värdeförändring    106 347 –107 259

Kostnader

Förvaltningskostnader – 25 305 – 26 576

Övriga kostnader (not 4) – 5 289 –6 694

Summa kostnader –30 594 –33 270

Årets resultat    75 754 –140 529

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   2 644 586   3 002 069

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   2 644 586   3 002 069

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   2 644 586   3 002 069

Bankmedel och övriga likvida medel    2 969    30 387

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     2     25

Övriga tillgångar    4 774    29 959

Summa tillgångar   2 652 332   3 062 440

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –3 825 –4 244

Övriga skulder – –15 901

Summa skulder –3 825 – 20 145

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 648 507   3 042 295

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma

AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond
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AKTIEFONDER  Länsförsäkringar Tillväxtmarknadsfond

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     2 644 586	  99,9
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       2 644 586	  99,9
Afrika		    			      168 011	  6,3
Harmony Gold Mining Co ADR	 Råvaror	  217 476	  9,31	 USD	    13 971	  0,5
Sasol NPV	 Energi	  204 688	 34 012,00	 ZAR	    58 490	  2,2
Shopprite holdings	 Dagligvaror	  144 737	 14 921,00	 ZAR	    18 144	  0,7
The Foschini Group	 Sällanköpsvaror	  271 039	 12 710,00	 ZAR	    28 943	  1,1
Woolworths Holdings	 Sällanköpsvaror	 1 155 064	 4 994,00	 ZAR	    48 463	  1,8
Asien		    			     1 488 044	  56,2
Alam Sutera Realty Tbk PT	 Finans	 34 873 500	  490,00	 IDR	    12 544	  0,5
Baidu Com Inc ADR	 IT	  62 224	  111,12	 USD	    47 710	  1,8
Bank Danamo	 Finans	 7 162 500	 6 000,00	 IDR	    31 546	  1,2
Bank Mandiri	 Finans	 15 052 186	 7 200,00	 IDR	    79 554	  3,0
Brilliance China Automotive	 Sällanköpsvaror	 4 506 000	  6,74	 HKD	    27 017	  1,0
CNOOC Ltd	 Energi	 7 620 000	  15,40	 HKD	    104 390	  3,9
Changsha Zoomlion H	 Industri	 2 865 200	  9,79	 HKD	    24 953	  0,9
China Merchant Bank H	 Finans	 5 047 000	  14,46	 HKD	    64 921	  2,5
China Pacific Ins Grp H	 Finans	 1 520 000	  24,90	 HKD	    33 669	  1,3
Galaxy Entertainment Grp	 Sällanköpsvaror	 1 232 000	  19,16	 HKD	    20 999	  0,8
HIWIN Technologies Corp	 Industri	  791 950	  302,00	 TWD	    55 380	  2,1
Hon Hai Precision Industry GDR	 IT	 1 393 781	  5,91	 USD	    56 839	  2,1
Hyundai Motor Co	 Sällanköpsvaror	  64 173	 232 500,00	 KRW	    90 149	  3,4
IRC Ltd	 Råvaror	 12 776 000	  0,84	 HKD	    9 547	  0,4
Ini Steel Company	 Råvaror	  75 227	 84 000,00	 KRW	    38 180	  1,4
KB Financial Group	 Finans	  124 631	 36 900,00	 KRW	    27 787	  1,0
KIA Motors Corp	 Sällanköpsvaror	  87 922	 74 700,00	 KRW	    39 683	  1,5
LG Household & Health	 Dagligvaror	  13 795	 617 000,00	 KRW	    51 427	  1,9
Legend Group Ltd	 IT	 4 970 000	  6,54	 HKD	    28 915	  1,1
Ping An Insurance H	 Finans	  598 500	  61,70	 HKD	    32 850	  1,2
Samsung Electronics Common Stock	 IT	  25 813	 1201 000,00	 KRW	    187 312	  7,1
Samsung Heavy Industries	 Industri	  306 080	 37 300,00	 KRW	    68 981	  2,6
SembCorp Marine Ltd	 Industri	 1 552 000	  4,78	 SGD	    40 396	  1,5
Semen Gresik	 Råvaror	 4 148 500	 11 300,00	 IDR	    34 411	  1,3
Shinhan Financial Group	 Finans	  135 130	 39 700,00	 KRW	    32 414	  1,2
Straits Asia Resources	 Energi	 3 580 000	  1,37	 SGD	    26 609	  1,0
Tata Consultancy	 IT	  122 000	 1 277,45	 INR	    19 342	  0,7
Tata Motors ADR	 Sällanköpsvaror	  312 669	  21,76	 USD	    46 947	  1,8
Tencent Holdings	 IT	  437 300	  226,00	 HKD	    87 917	  3,3
United Microelectronics ADR	 IT	 1 825 336	  2,17	 USD	    27 332	  1,0
Woori Finance Holdings	 Finans	  246 440	 12 450,00	 KRW	    18 538	  0,7
Wynn Macau	 Sällanköpsvaror	 1 234 400	  18,02	 HKD	    19 788	  0,7
Europa		    			      130 968	  4,9
Randgold Resources ADR US	 Råvaror	  95 856	  90,41	 USD	    59 799	  2,3
Tullow Oil Plc	 Energi	  252 694	 1 480,00	 GBP	    40 484	  1,5
Xstrata STK WI	 Råvaror	  349 733	  810,50	 GBP	    30 684	  1,2
Latinamerika		    			      550 916	  20,8
BR Malls Participacoes SA	 Finans	  844 175	  23,17	 BRL	    66 751	  2,5
BR Properties SA	 Finans	  903 672	  23,42	 BRL	    72 227	  2,7
BRF Brasil Foods SA ADR	 Dagligvaror	  110 587	  15,23	 USD	    11 622	  0,4
Banco BTG Pactual SA	 Finans	  258 466	  29,95	 BRL	    26 418	  1,0
CIA Hering	 Sällanköpsvaror	  241 392	  37,75	 BRL	    31 099	  1,2
Companhia Vale do Rio Doce	 Råvaror	  236 530	  39,89	 BRL	    32 200	  1,2
Companhia Vale do Rio Doce ADR	 Råvaror	  388 609	  19,72	 USD	    52 879	  2,0
Companhia de Bebidas ADR Pref.	 Dagligvaror	  84 229	  38,15	 USD	    22 173	  0,8
Credicorp (US)	 Finans	  37 051	  125,15	 USD	    31 996	  1,2
Ecopetrol Sponsored ADR	 Energi	  78 939	  55,94	 USD	    30 470	  1,2
Itu Unibanco Holding ADR	 Finans	  659 597	  13,75	 USD	    62 581	  2,4
Lan Airlines SA ADR	 Industri	  65 577	  26,20	 USD	    11 855	  0,4
Localiza Rent A Car	 Industri	  285 551	  30,06	 BRL	    29 294	  1,1
Petroleo Brasileiro Petrobras ADR	 Energi	  136 597	  18,53	 USD	    17 465	  0,7
Petroleo Brasileiro Spon ADR	 Energi	  334 498	  17,92	 USD	    41 361	  1,6
Restoque Comercio e Confeccoes	 Sällanköpsvaror	  303 846	  10,15	 BRL	    10 525	  0,4
Nordamerika		    			      162 242	  6,1
Eurasia Drilling Company GDR	 Energi	  210 095	  25,21	 USD	    36 547	  1,4
First Quantum Minerals	 Råvaror	  328 229	  18,13	 CAD	    40 292	  1,5
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA	 Råvaror	  89 715	  55,58	 USD	    34 407	  1,3
Taiwan Semiconductor	 IT	  535 157	  13,81	 USD	    50 996	  1,9

Östeuropa		    			      144 406	  5,5
Lukoil Holding Sponsored US ADR	 Energi	  70 809	  55,40	 USD	    27 068	  1,0
Mail Ru Group PLC GDR	 IT	  172 396	  33,70	 USD	    40 088	  1,5
Novatek GDR	 Energi	  28 555	  105,90	 USD	    20 866	  0,8
SBER Bank Russia Comn. USD	 Finans	 2 918 282	  2,80	 USD	    56 383	  2,1
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     2 644 586	  99,9
Övrigt enligt balansräkning		    			      3 920	  0,1

FONDFÖRMÖGENHET		    			     2 648 507	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Not 4   Övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader – 53 –1

Transaktionskostnader –5 236 –6 694

Övriga kostnader –5 289 –6 694

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   2 582 172   3 214 154

Andelsutgivning    113 191    80 718

Andelsinlösen –122 610 –112 048

Resultat efter skatt    75 754 –140 529

Utdelat till andelsägarna – –

Fondförmögenhet   2 648 507   3 042 295

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    137 958    193 287

Realisationsförlust –137 293 –161 781

Orealiserade värdeförändringar    79 002 –149 005

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    79 667 –117 499

Not 5   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

BR Malls Participacoes SA  5,2

Vale do Rio Doce  3,2

Petroleo Brasileiro (Petrobras)  2,2

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.
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Länsförsäkringar
Totalfond
Länsförsäkringar Totalfond gynnades framför allt av placeringar på den 
amerikanska och svenska marknaden. IT och sällanköpsvaror var de sektorer 
som bidrog mest positivt till fondens avkastning.

TOTALfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Danske Invest Global Emerging Markets I  262 211 6,9

Danske Invest Select GEM Solution  197 227 5,2

Nordea Bank AB  96 200 2,5

Volvo, B  83 635 2,2

SEB, A  79 772 2,1

Sandvik  61 525 1,6

Hennes & Mauritz, B  51 597 1,4

Swedbank  51 042 1,4

TeliaSonera  50 263 1,3

Lundin Petroleum AB  47 869 1,3

-5% 0% 5% 10% 15%

Totalfonden Index

 6,0%

 6,7%

avkastning 2012

Startdatum 1990-11-27

Startkurs  10,00 kr

Utdelning kr/andel  0,59 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  1,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,31

Transaktionskostnad  0,06%
6 430 kSEK

Årlig avgift  1,54%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  142,20 kr
100 kr löpande sparande  9,95 kr

Omsättning via  
närstående institut 4,82%

PPM-nr 563 965

Bankgiro 5038-2126

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Morten Stampe Christensen, Danske 
Capital
Placeringsinriktning: Totalfonden har normalt 70 procent i 
utländska aktier och 30 procent i svenska aktier. Förvaltaren 
kan välja att ha upp till 15 procent i räntepapper. Jämförelse
index består av 30 procent i SIXPRX. 60 procent i MSCI 
World och 10 procent i MSCI Emerging Markets.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året i begränsad omfattning 
placerat i aktieindex- och ränteterminer i syfte att effektivi-
sera förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna 
möjlighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Trots mestadels negativa nyheter om 
de europeiska skuldproblemen, av‑
saknaden av ekonomisk tillväxt och 
en allmän känsla av ekonomisk mot‑
gång, noterade de globala aktiemark‑
naderna rimliga avkastningar under 
första halvåret 2012. Den bästa mark‑
naden var den amerikanska. Jämfört 
med andra marknader uppfattades den 
som mer säker, samtidigt som de eko‑
nomiska utsikterna var bättre i USA 
jämfört med utsikterna i många andra 
länder. Under första halvåret stärktes 
den amerikanska dollarn mot andra 
valutor, bland annat mot den svenska 
kronan. 

Den svenska aktiemarknaden steg 
med cirka 3 procent under första halv‑
året 2012. Marknaden präglades av 
turbulens och året inleddes med en 
stor uppgång. Den europeiska skuld‑
krisen och oro för att den kinesiska 
ekonomin skulle tappa fart, bidrog till 
fallande aktiemarknader under årets 
andra kvartal. I slutet av juni steg 
dock börserna relativt kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Totalfond steg i 
värde med 6,0 procent under första 
halvåret 2012. Fonden gynnades fram‑
för allt av placeringar i Sverige, USA 
och på tillväxtmarknader. Europa och 
Japan gav små positiva bidrag till fon‑
dens avkastning. Alla sektorer för‑
utom energi gav positiva bidrag. IT 
och sällanköpsvaror var de sektorer 
som bidrog mest positivt till fondens 
avkastning. På den svenska aktie‑
marknaden var Electrolux, SEB och 
Swedbank de aktier som bidrog mest 

positivt till fondens avkastning. Fon‑
den missgynnades av placeringar i 
Lundin Petroleum, Black Earth Far‑
ming och Eniro. Under första halvåret 
2012 steg fondens jämförelseindex 
med 6,7 procent. 

Framtida strategi
Den globala tillväxten har tappat fart 
och oron för den europeiska skuldkri‑
sen har ökat. Det medför troligen att 
många investerare minskar risknivån i 
sina portföljer. Men den kinesiska in‑
flationstakten har fallit, vilket skapar 
utrymme för en mer expansiv finans‑
politik. Förvaltaren anser att den ame‑
rikanska återhämtningen är stabil och 
sammantaget medför läget i Kina och 
i USA att världsekonomin inte går mot 
recession. 

Övrigt
Länsförsäkringar Totalfond bytte för‑
valtare den 26 september till Danske 
Capital från Alfred Berg. Under året 
fick fonden ett nytt jämförelseindex 
som består av 30 procent SIXPRX, 60 
procent MSCI World TR samt 10 pro‑
cent Emerging Markets TR. 

Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse



historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  0,59  0,57  0,42  0,74  0,52  0,48  0,33  0,27  0,29  0,31

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   21,25   20,68   23,66   23,40   18,64   28,27   27,78   27,10   21,11   20,22

Antal andelar  177 613 477  177 398 236  182 319 632  186 800 817  178 265 144  172 948 357  173 002 143  168 997 157  159 957 421  145 030 303

Fondförmögenheten mkr   3 774   3 668   4 314   4 371   3 323   4 890   4 805   4 579   3 376   2 932

Totalavkastning, % 6,0 –10,2 3,0 30,8 –32,6 3,5 3,7 30,0 5,8 10,4

Avkastning index, % 6,7 –7,6 11,5 33,2 –32,5 2,8 10,1 34,5 10,1 17,2

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –3,1 2,9 11,1 –19,6

Avkastning index 0,0 8,8 28,1 –8,5

Volatilitet fond 15,0 11,6 11,5 14,6

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,7

Aktiv risk 2,4 2,2 2,6 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –3,1 1,4 3,6 –4,3

Genomsnittlig årsavkastning index 0,0 4,3 8,6 –1,8

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    128 357 –113 632

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    5 750 –3 829

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    31 585 –26 720

Ränteintäkter     424     479

Utdelningar    69 546    79 961

Valutakursvinster och -förluster netto –2 280 –2 000

Summa intäkter och värdeförändring    233 383 – 65 741

Kostnader

Förvaltningskostnader –26 786 –31 303

Övriga finansiella kostnader     0 –

Övriga kostnader –2 430 – 2 505

Summa kostnader –29 215 –33 808

Årets resultat    204 167 –99 549

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   3 232 774   3 513 666

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde –    3 084

Fondandelar    459 438    380 338

Summa finansiella instrument med pos. marknadsvärde   3 692 212   3 897 088

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   3 692 212   3 897 088

Bankmedel och övriga likvida medel    86 247    128 757

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     5     69

Övriga tillgångar    10 598    20 201

Summa tillgångar   3 789 061   4 046 115

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde – – 733

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde – – 733

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter – 4 132 –4 928

Övriga skulder –10 648 – 8 364

Summa skulder –14 780 –14 025

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   3 774 281   4 032 090

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     3 232 774	  85,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       3 232 774	  85,7
Asien		    			      96 194	  2,5
AIA GROUP	 Finans	  98 993	  26,50	 HKD	    2 334	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  36 617	  22,03	 AUD	    5 698	  0,2
Alumina Ltd	 Råvaror	  145 680	  0,79	 AUD	     813	  0,0
BHP Billiton	 Råvaror	  33 813	  31,45	 AUD	    7 512	  0,2
Brambles	 Industri	  58 072	  6,16	 AUD	    2 527	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  27 500	  65,75	 HKD	    1 608	  0,0
Cheung Kong Holdings	 Finans	  25 000	  94,60	 HKD	    2 104	  0,1
Commonwealth Bank	 Finans	  18 630	  53,10	 AUD	    6 988	  0,2
DBS Group	 Finans	  43 000	  13,87	 SGD	    3 248	  0,1
HSBC Holdings (ADR)	 Finans	  50 594	  44,43	 USD	    15 511	  0,4
Hong Kong & China Gas	 Kraft	  92 400	  16,42	 HKD	    1 350	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  16 400	  110,00	 HKD	    1 605	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  32 000	  66,50	 HKD	    1 893	  0,1
Keppel Corp, Local	 Industri	  42 000	  10,28	 SGD	    2 351	  0,1
Li & Fung	 Sällanköpsvaror	  76 000	  14,82	 HKD	    1 002	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  31 642	  23,54	 AUD	    5 261	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  9 913	  22,61	 AUD	    1 583	  0,0
Orica	 Råvaror	  12 846	  24,69	 AUD	    2 240	  0,1
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  7 065	  56,50	 AUD	    2 820	  0,1
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  163 000	  3,30	 SGD	    2 929	  0,1
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  23 000	  91,15	 HKD	    1 865	  0,0
The Link Reit Trust	 Finans	  37 000	  31,65	 HKD	    1 042	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  30 000	  18,66	 SGD	    3 048	  0,1
Westfield Retail Trust	 Finans	  206 000	  2,91	 AUD	    4 234	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  41 713	  21,13	 AUD	    6 226	  0,2
Wilmar International	 Dagligvaror	  72 000	  3,61	 SGD	    1 415	  0,0
Woodside Petroleum	 Energi	  11 682	  31,02	 AUD	    2 560	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  23 386	  26,80	 AUD	    4 427	  0,1
Europa		    			      510 210	  13,5
AXA	 Finans	  69 357	  10,42	 EUR	    6 319	  0,2
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  11 673	  55,73	 EUR	    5 691	  0,2
Aker Solutions	 Energi	  61 437	  83,50	 NOK	    5 954	  0,2
Amadeus IT Holding SA	 IT	  27 952	  16,47	 EUR	    4 027	  0,1
Amlin Plc	 Finans	  149 538	  352,10	 GBP	    5 700	  0,2
Archer Ltd	 Energi	  169 117	  10,55	 NOK	    2 071	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  11 826	  54,62	 EUR	    5 651	  0,1
Baloise Holding -R	 Finans	  5 584	  62,80	 CHF	    2 549	  0,1
Barclays	 Finans	  349 342	  168,18	 GBP	    6 360	  0,2
Barratt Developments	 Sällanköpsvaror	  261 714	  138,60	 GBP	    3 927	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  45 839	  56,41	 EUR	    22 621	  0,6
British American Tobacco	 Dagligvaror	  89 917	 3 272,00	 GBP	    31 848	  0,8
CRH GB	 Råvaror	  128 389	 1 227,00	 GBP	    17 053	  0,5
Comp Generale des Etablissements Michelin	 Sällanköpsvaror	  13 078	  51,03	 EUR	    5 838	  0,2
DSV DE Sammenslut Vogn A/S	 Industri	  22 354	  115,50	 DKK	    3 038	  0,1
Den Norske Bank	 Finans	  81 063	  55,65	 NOK	    5 236	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  42 607	 1 646,50	 GBP	    7 594	  0,2
Fugro Cert	 Energi	  31 019	  47,56	 EUR	    12 906	  0,3
GEA Group	 Industri	  23 755	  20,88	 EUR	    4 338	  0,1
Gategroup Holding Ag	 Industri	  16 322	  26,15	 CHF	    3 102	  0,1
Gemalto	 IT	  10 376	  55,92	 EUR	    5 076	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  72 182	 1 449,25	 GBP	    11 324	  0,3
Heineken NV	 Dagligvaror	  16 174	  41,25	 EUR	    5 837	  0,2
Henkel, Pref	 Dagligvaror	  10 296	  52,14	 EUR	    4 696	  0,1
Hiscox Ltd	 Finans	  85 005	  426,10	 GBP	    3 921	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	  23 689	  52,35	 CHF	    9 014	  0,2
IMI	 Industri	  27 852	  824,50	 GBP	    2 486	  0,1
Inditex	 Sällanköpsvaror	  9 660	  81,31	 EUR	    6 871	  0,2
Jeronimo Martins SGPS	 Dagligvaror	  25 690	  13,45	 EUR	    3 023	  0,1
KPN	 Telekommunikation	  45 295	  7,49	 EUR	    2 969	  0,1
Kuehne & Nagel International	 Industri	  12 086	  99,60	 CHF	    8 750	  0,2
Lanxess	 Råvaror	  8 950	  49,28	 EUR	    3 858	  0,1
Linde	 Råvaror	  22 562	  121,90	 EUR	    24 060	  0,6
National Grid Group	 Kraft	  73 964	  679,00	 GBP	    5 437	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  83 664	  56,50	 CHF	    34 359	  0,9
Novo Nordisk	 Hälsovård	  8 858	  844,50	 DKK	    8 802	  0,2
Outotec Oyj	 Industri	  8 602	  35,88	 EUR	    2 700	  0,1
Petrofac Ltd	 Energi	  17 215	 1 400,00	 GBP	    2 609	  0,1
Petroleum Geo-Services	 Energi	  29 228	  71,85	 NOK	    2 437	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  55 834	 3 375,00	 GBP	    20 399	  0,5
Roche Holding	 Hälsovård	  9 478	  163,70	 CHF	    11 278	  0,3
Royal Dutch Shell B	 Energi	  61 674	 2 236,50	 GBP	    14 931	  0,4
SAP	 IT	  57 709	  46,19	 EUR	    23 319	  0,6
Sampo Insurance Co, A	 Finans	  36 182	  20,50	 EUR	    6 489	  0,2
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  17 760	  59,13	 EUR	    9 187	  0,2
Schneider Electric	 Industri	  11 883	  43,24	 EUR	    4 494	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  156 073	 1 400,00	 GBP	    23 653	  0,6
StatoilHydro	 Energi	  38 518	  140,70	 NOK	    6 290	  0,2
Sulzer	 Industri	  14 905	  111,80	 CHF	    12 112	  0,3
Symrise	 Råvaror	  15 464	  23,96	 EUR	    3 241	  0,1
TDC A/S	 Telekommunikation	  69 899	  40,68	 DKK	    3 346	  0,1
Telenor	 Telekommunikation	  38 390	  98,45	 NOK	    4 387	  0,1
Total	 Energi	  23 718	  35,07	 EUR	    7 276	  0,2
Travis Perkins	 Industri	  35 917	  966,50	 GBP	    3 758	  0,1
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  46 100	  173,50	 SEK	    7 998	  0,2
Vopak (Kon)	 Industri	  75 132	  50,54	 EUR	    33 218	  0,9
Wolseley Plc Ord	 Industri	  18 571	 2 380,00	 GBP	    4 785	  0,1
Japan		    			      180 460	  4,8
Advantest Corp	 IT	  37 400	 1 231,00	 JPY	    3 989	  0,1
Alpine Electronics Inc	 Sällanköpsvaror	  11 600	  945,00	 JPY	     950	  0,0
Alps Electric Co	 IT	  63 000	  557,00	 JPY	    3 040	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  23 300	 1 815,00	 JPY	    3 664	  0,1

Brother Industries	 IT	  41 000	  904,00	 JPY	    3 211	  0,1
Calsonic Kansei Corporation	 Sällanköpsvaror	  93 000	  430,00	 JPY	    3 465	  0,1
Canon	 IT	  12 100	 3 165,00	 JPY	    3 318	  0,1
Dena	 IT	  61 787	 2 087,00	 JPY	    11 172	  0,3
Disco Corp	 IT	  10 000	 4 475,00	 JPY	    3 877	  0,1
East Japan Railway	 Industri	  31 505	 5 000,00	 JPY	    13 648	  0,4
Fanuc	 Industri	  3 100	 12 950,00	 JPY	    3 478	  0,1
Fcc Company Limited	 Sällanköpsvaror	  25 600	 1 330,00	 JPY	    2 950	  0,1
Fuji Heavy Industries	 Sällanköpsvaror	  70 000	  637,00	 JPY	    3 863	  0,1
Hitachi Construction Machine	 Industri	  26 000	 1 484,00	 JPY	    3 343	  0,1
Hitachi Koki Corporations	 Industri	  62 700	  666,00	 JPY	    3 618	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  14 400	 2 749,00	 JPY	    3 430	  0,1
Ibiden Co	 IT	  22 600	 1 425,00	 JPY	    2 790	  0,1
Inpex Holdings	 Energi	   91	 444 500,00	 JPY	    3 505	  0,1
JGC Corp	 Industri	  18 000	 2 295,00	 JPY	    3 579	  0,1
Konica Corp	 IT	  66 500	  623,00	 JPY	    3 590	  0,1
Kubota Corp	 Industri	  58 000	  730,00	 JPY	    3 668	  0,1
Mabuchi Motor Co Ltd	 Industri	  3 200	 3 160,00	 JPY	     876	  0,0
Makino Milling Machine	 Industri	  69 000	  480,00	 JPY	    2 870	  0,1
Makita Corp	 Industri	  13 900	 2 773,00	 JPY	    3 340	  0,1
Maruichi Steel Tube Limited	 Råvaror	  24 500	 1 707,00	 JPY	    3 624	  0,1
Millea Holdings	 Finans	  66 010	 1 986,00	 JPY	    11 358	  0,3
Minebea Co	 Industri	  125 000	  314,00	 JPY	    3 401	  0,1
Modec Inc	 Energi	  7 300	 1 535,00	 JPY	     971	  0,0
Musashi Seimitsu Industry Co, Ltd	 Sällanköpsvaror	  24 600	 1 517,00	 JPY	    3 233	  0,1
NGK Spark Plug Co	 Sällanköpsvaror	  40 000	 1 046,00	 JPY	    3 625	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  19 000	 2 402,00	 JPY	    3 954	  0,1
Nintendo Corporation	 IT	  3 600	 9 300,00	 JPY	    2 901	  0,1
Nippon Sheet Glass Co	 Industri	  366 000	  87,00	 JPY	    2 759	  0,1
Nissin Kogyo Co, Ltd	 Sällanköpsvaror	  35 300	 1 088,00	 JPY	    3 328	  0,1
Omron Corp	 IT	  63 300	 1 693,00	 JPY	    9 285	  0,2
Pacific Metals Corporations	 Råvaror	  103 000	  325,00	 JPY	    2 900	  0,1
Shinko Electric Ind Co	 IT	  58 500	  628,00	 JPY	    3 183	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  29 500	 1 123,00	 JPY	    2 870	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  58 000	 1 621,00	 JPY	    8 146	  0,2
TDK Corp	 IT	  10 200	 3 200,00	 JPY	    2 828	  0,1
Taiyo Yuden Co	 IT	  53 000	  774,00	 JPY	    3 554	  0,1
Takata Corp	 Sällanköpsvaror	  22 200	 1 720,00	 JPY	    3 308	  0,1
Ushio Inc	 Industri	  40 000	  980,00	 JPY	    3 396	  0,1
Yamaha Motor Co	 Sällanköpsvaror	  41 800	  755,00	 JPY	    2 734	  0,1
Yamato Kogyo Co Ltd	 Råvaror	  20 200	 2 208,00	 JPY	    3 864	  0,1
Nordamerika		    			     1 358 694	  36,0
AT&T Inc	 Telekommunikation	  130 730	  35,63	 USD	    32 141	  0,9
Abercrombie & Fitch Company	 Sällanköpsvaror	  39 148	  32,87	 USD	    8 879	  0,2
Accenture	 IT	  17 500	  58,53	 USD	    7 068	  0,2
Ace Limited	 Finans	  26 350	  73,38	 USD	    13 342	  0,4
Activision Blizzard Inc	 IT	  16 860	  11,70	 USD	    1 361	  0,0
Aecom Technology Corp	 Industri	  8 990	  16,30	 USD	    1 011	  0,0
Aes Corp	 Kraft	  15 360	  12,79	 USD	    1 356	  0,0
Aetna Inc	 Hälsovård	  4 370	  40,16	 USD	    1 211	  0,0
Agrium	 Råvaror	  4 037	  90,44	 CAD	    2 472	  0,1
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  13 040	  79,55	 USD	    7 158	  0,2
Alaska Air Group Inc	 Industri	  2 940	  36,03	 USD	     731	  0,0
Alere Inc	 Hälsovård	  7 890	  19,10	 USD	    1 040	  0,0
Ameriprise Financial Inc	 Finans	  24 850	  51,98	 USD	    8 913	  0,2
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  27 140	  65,06	 USD	    12 184	  0,3
Apache Corp	 Energi	  1 890	  86,88	 USD	    1 133	  0,0
Applied Materials Inc	 IT	  16 610	  11,35	 USD	    1 301	  0,0
Arch Coal	 Energi	  17 050	  6,51	 USD	     766	  0,0
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  6 510	  29,25	 USD	    1 314	  0,0
Arrow Electronics	 IT	  4 970	  32,70	 USD	    1 121	  0,0
Assured Guaranty Ltd.	 Finans	  11 860	  13,55	 USD	    1 109	  0,0
Automatic Data Process	 IT	  24 530	  54,18	 USD	    9 171	  0,2
Avery Dennison Corp	 Industri	  25 950	  27,34	 USD	    4 896	  0,1
Avnet	 IT	  40 310	  30,42	 USD	    8 461	  0,2
Axis Capital Holdings	 Finans	  6 390	  32,44	 USD	    1 430	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  69 039	  40,82	 USD	    19 446	  0,5
Bank Montreal	 Finans	  10 700	  56,04	 CAD	    4 060	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  14 955	  52,50	 CAD	    5 316	  0,1
Bank of New York Mellon	 Finans	  78 559	  21,58	 USD	    11 698	  0,3
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  12 400	  38,14	 CAD	    3 202	  0,1
Barrick Gold Corp (USD)	 Råvaror	  21 920	  37,38	 USD	    5 654	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  57 910	  30,65	 USD	    12 247	  0,3
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  46 877	  74,14	 USD	    23 981	  0,6
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  8 250	  20,60	 USD	    1 173	  0,0
Blackrock A	 Finans	  7 800	  167,59	 USD	    9 020	  0,2
Boston Scientific Corp	 Hälsovård	  34 130	  5,66	 USD	    1 333	  0,0
Brocade Communications Systems	 IT	  35 950	  4,76	 USD	    1 180	  0,0
Bunge	 Dagligvaror	  3 040	  63,10	 USD	    1 324	  0,0
CVS Corp	 Dagligvaror	  43 069	  46,61	 USD	    13 852	  0,4
Canadian Nat Resources	 Energi	  17 400	  27,30	 CAD	    3 216	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  9 500	  86,73	 CAD	    5 579	  0,1
Canadian Oil Sands Ltd	 Energi	  15 700	  19,38	 CAD	    2 060	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  4 100	  54,45	 USD	    1 540	  0,0
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  41 100	  41,50	 USD	    11 769	  0,3
CareFusion Corp	 Hälsovård	  8 020	  25,30	 USD	    1 400	  0,0
Cenovus Energy	 Energi	  16 959	  32,35	 CAD	    3 715	  0,1
ChevronTexaco Corp	 Energi	  29 990	  104,52	 USD	    21 629	  0,6
Chubb Corp	 Finans	  10 600	  72,29	 USD	    5 287	  0,1
Cigna Corp	 Hälsovård	  4 590	  44,53	 USD	    1 410	  0,0
Cisco Systems	 IT	  176 651	  16,85	 USD	    20 539	  0,5
Citigroup Inc	 Finans	  5 960	  27,47	 USD	    1 130	  0,0
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  3 290	  47,96	 USD	    1 089	  0,0
Coeur D Alene Mines Corp. (USD)	 Råvaror	  7 750	  17,33	 USD	     927	  0,0

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  28 833	  103,32	 USD	    20 556	  0,5
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  97 420	  31,45	 USD	    21 141	  0,6
Community Health Systems	 Hälsovård	  8 620	  28,23	 USD	    1 679	  0,0
Computer Sciences Corp	 IT	  6 470	  24,53	 USD	    1 095	  0,0
Corning	 IT	  15 090	  12,73	 USD	    1 325	  0,0
Crescent Piont Energy Corp	 Energi	  10 000	  37,87	 CAD	    2 564	  0,1
DeVry Inc	 Sällanköpsvaror	  5 850	  30,72	 USD	    1 240	  0,0
Deere & Co	 Industri	  19 110	  79,66	 USD	    10 504	  0,3
Dillard Inc	 Sällanköpsvaror	  3 260	  63,92	 USD	    1 438	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  31 672	  54,34	 USD	    11 876	  0,3
Domtar	 Råvaror	  2 060	  76,43	 USD	    1 086	  0,0
Dow Chemical Co	 Råvaror	  51 300	  31,09	 USD	    11 005	  0,3
Eaton Corp	 Industri	  20 090	  38,77	 USD	    5 374	  0,1
Edison International	 Kraft	  17 080	  46,29	 USD	    5 456	  0,1
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  58 610	  42,77	 USD	    17 297	  0,5
Emerson Electric Co	 Industri	  35 806	  45,59	 USD	    11 264	  0,3
Enbridge	 Energi	  13 200	  40,63	 CAD	    3 631	  0,1
Encana Corp (US)	 Energi	  57 470	  21,02	 USD	    8 336	  0,2
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc	 Hälsovård	  5 460	  31,11	 USD	    1 172	  0,0
Energizer Holdings	 Dagligvaror	  2 670	  74,11	 USD	    1 365	  0,0
Entergy Corp	 Kraft	  3 010	  68,15	 USD	    1 415	  0,0
Exelon Corp	 Kraft	  27 692	  37,75	 USD	    7 213	  0,2
Exxon Mobil Corp	 Energi	  58 672	  84,75	 USD	    34 311	  0,9
Fedex Corp	 Industri	  16 170	  90,72	 USD	    10 122	  0,3
Fidelity National Information Services	 IT	  6 390	  33,85	 USD	    1 493	  0,0
First Solar	 IT	  7 740	  14,98	 USD	     800	  0,0
Flextronics Intl	 IT	  28 670	  6,18	 USD	    1 223	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  94 370	  9,74	 USD	    6 342	  0,2
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  35 063	  33,32	 USD	    8 061	  0,2
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  7 960	  19,46	 USD	    1 069	  0,0
Gamestop Corp-Class A	 Sällanköpsvaror	  8 360	  17,98	 USD	    1 037	  0,0
Gannett Co	 Sällanköpsvaror	  14 080	  14,70	 USD	    1 428	  0,0
General Electric Co	 Industri	  97 930	  20,54	 USD	    13 880	  0,4
General Mills Inc	 Dagligvaror	  30 760	  38,05	 USD	    8 076	  0,2
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  22 720	  5,58	 USD	     875	  0,0
Goldcorp	 Råvaror	  10 050	  38,12	 CAD	    2 594	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  4 110	  95,44	 USD	    2 707	  0,1
Harris Corp	 IT	  4 680	  41,64	 USD	    1 345	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  37 410	  17,33	 USD	    4 474	  0,1
Hess Corp	 Energi	  3 140	  42,26	 USD	     916	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  8 220	  19,85	 USD	    1 126	  0,0
HollyFrontier Corp	 Energi	  5 730	  35,64	 USD	    1 409	  0,0
Humana Inc	 Hälsovård	  2 310	  80,66	 USD	    1 286	  0,0
IBM Corp	 IT	  16 557	  193,91	 USD	    22 154	  0,6
INGREDION INC	 Dagligvaror	  3 590	  49,54	 USD	    1 227	  0,0
Information Handling Services Inc	 Industri	  20 896	  106,46	 USD	    15 350	  0,4
Ingram Micro Inc A	 IT	  10 590	  17,30	 USD	    1 264	  0,0
Intel Corp	 IT	  81 840	  26,38	 USD	    14 897	  0,4
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  160 202	  36,65	 USD	    40 514	  1,1
J.C. Penney Co Inc	 Sällanköpsvaror	  18 620	  22,76	 USD	    2 924	  0,1
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  52 860	  67,49	 USD	    24 617	  0,7
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  94 845	  27,22	 USD	    17 814	  0,5
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  20 600	  8,40	 CAD	    1 172	  0,0
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  85 089	  37,70	 USD	    22 135	  0,6
Kroger Co	 Dagligvaror	  8 320	  23,17	 USD	    1 330	  0,0
Lexmark Intl Inc	 IT	  5 600	  26,33	 USD	    1 017	  0,0
Lincoln National Corp	 Finans	  8 360	  21,64	 USD	    1 248	  0,0
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  68 630	  27,55	 USD	    13 047	  0,3
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  846 000	  28,04	 SEK	    23 722	  0,6
Manulife Financial Corp	 Finans	  30 500	  11,04	 CAD	    2 280	  0,1
Marathon Oil Corp	 Energi	  6 040	  25,41	 USD	    1 059	  0,0
Marathon Petroleum Corp	 Energi	  4 640	  44,49	 USD	    1 424	  0,0
Mattel Inc	 Sällanköpsvaror	  32 613	  31,81	 USD	    7 158	  0,2
Medtronic Inc	 Hälsovård	  57 280	  38,64	 USD	    15 272	  0,4
Metlife Inc	 Finans	  44 120	  30,26	 USD	    9 212	  0,2
Metro PCS Communications	 Telekommunikation	  20 300	  5,90	 USD	     826	  0,0
Microsoft Corp	 IT	  220 721	  30,26	 USD	    46 087	  1,2
Molson Coors Brewing Co -B	 Dagligvaror	  4 750	  40,50	 USD	    1 327	  0,0
Morgan Stanley	 Finans	  11 130	  14,38	 USD	    1 104	  0,0
NV Energy Inc	 Kraft	  12 770	  17,77	 USD	    1 566	  0,0
Nabors Industries Ltd	 Energi	  9 990	  14,26	 USD	     983	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  105 140	  41,10	 USD	    29 818	  0,8
Newfield Exploration Co	 Energi	  5 690	  28,40	 USD	    1 115	  0,0
Nii Holdings B	 Telekommunikation	  11 870	  10,17	 USD	     833	  0,0
Nyse Euronext	 Finans	  41 580	  25,59	 USD	    7 342	  0,2
Occidental Petroleum	 Energi	  20 530	  83,63	 USD	    11 847	  0,3
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  19 770	  47,95	 USD	    6 541	  0,2
Oracle Systems Corp	 IT	  31 810	  29,16	 USD	    6 400	  0,2
Oshkosh Truck Corp	 Industri	  9 050	  20,23	 USD	    1 263	  0,0
Owens Corning	 Industri	  6 230	  27,72	 USD	    1 192	  0,0
P G & E Corp	 Kraft	  4 237	  45,44	 USD	    1 328	  0,0
PNC Financial Services Group	 Finans	  34 670	  60,55	 USD	    14 485	  0,4
Patterson Utility Energy	 Energi	  10 690	  14,30	 USD	    1 055	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  38 380	  70,15	 USD	    18 578	  0,5
Pfizer	 Hälsovård	  176 800	  22,90	 USD	    27 937	  0,7
Philip Morris International	 Dagligvaror	  19 300	  87,09	 USD	    11 598	  0,3
Principal Financial Group	 Finans	  43 670	  25,87	 USD	    7 795	  0,2
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  30 560	  60,97	 USD	    12 857	  0,3
Progressive Corp	 Finans	  77 553	  20,53	 USD	    10 986	  0,3
Protective Life Corp.	 Finans	  7 280	  29,11	 USD	    1 462	  0,0
Qualcomm	 IT	  51 928	  55,37	 USD	    19 840	  0,5
Rayonier	 Finans	  11 650	  44,78	 USD	    3 600	  0,1
Reinsurance Group of America	 Finans	  3 670	  52,88	 USD	    1 339	  0,0
Rent-A-Center Inc	 Sällanköpsvaror	  5 930	  33,33	 USD	    1 364	  0,0

Research In Motion (CA)	 IT	  8 100	  7,90	 CAD	     433	  0,0
Rogers Communications	 Telekommunikation	  16 100	  36,95	 CAD	    4 028	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  17 200	  51,95	 CAD	    6 050	  0,2
Royal Caribbean Cruises	 Sällanköpsvaror	  7 250	  25,70	 USD	    1 286	  0,0
Rr Donnelley & Sons Co	 Industri	  15 640	  12,05	 USD	    1 300	  0,0
Ryder System Inc	 Industri	  3 830	  35,21	 USD	     931	  0,0
Safeway Inc	 Dagligvaror	  9 410	  18,19	 USD	    1 181	  0,0
Saic	 IT	  16 120	  12,06	 USD	    1 341	  0,0
Sandisk Corp	 IT	  4 120	  35,39	 USD	    1 006	  0,0
Shoppers Drug Mart Corp	 Dagligvaror	  13 300	  41,12	 CAD	    3 703	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	  6 900	  26,77	 CAD	    1 251	  0,0
Smithfield Foods Inc	 Dagligvaror	  9 050	  21,12	 USD	    1 319	  0,0
Southwest Airlines Co	 Industri	  23 810	  9,36	 USD	    1 538	  0,0
St Jude Medical Inc	 Hälsovård	  54 374	  39,41	 USD	    14 786	  0,4
Staples Inc	 Sällanköpsvaror	  13 170	  12,85	 USD	    1 168	  0,0
Suncor Energy	 Energi	  22 200	  29,20	 CAD	    4 389	  0,1
TRW Automotive	 Sällanköpsvaror	  4 560	  36,52	 USD	    1 149	  0,0
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  25 054	  57,30	 USD	    9 906	  0,3
Tech Data Corp	 IT	  3 740	  47,79	 USD	    1 233	  0,0
Teck Cominco, B	 Råvaror	  9 357	  31,11	 CAD	    1 971	  0,1
Tenet Healthcare Corp	 Hälsovård	  36 600	  5,30	 USD	    1 339	  0,0
Teradyne Inc	 IT	  12 730	  13,83	 USD	    1 215	  0,0
Tesoro Corp	 Energi	  6 990	  25,06	 USD	    1 209	  0,0
Texas Instruments	 IT	  40 472	  26,87	 USD	    7 504	  0,2
Tim Hortons (Ca)	 Sällanköpsvaror	  6 921	  53,83	 CAD	    2 523	  0,1
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  44 490	  38,21	 USD	    11 730	  0,3
Toronto Dominion Bank	 Finans	  11 000	  79,88	 CAD	    5 949	  0,2
Tyson Foods Inc-Cl A	 Dagligvaror	  10 300	  18,62	 USD	    1 323	  0,0
UNITED CONTINENTAL HLD	 Industri	  58 970	  24,26	 USD	    9 872	  0,3
Ultra Petroleum Corp	 Energi	  25 600	  22,58	 USD	    3 989	  0,1
Unit Corp.	 Energi	  4 390	  36,44	 USD	    1 104	  0,0
United Parcel Service	 Industri	  18 540	  78,43	 USD	    10 034	  0,3
United States Steel Corp	 Råvaror	  7 810	  20,92	 USD	    1 127	  0,0
United Technologies Corp	 Industri	  16 070	  74,66	 USD	    8 279	  0,2
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  51 283	  60,11	 USD	    21 271	  0,6
Universal Health Services Inc B	 Hälsovård	  4 680	  43,14	 USD	    1 393	  0,0
Urs Corp	 Industri	  4 730	  34,57	 USD	    1 128	  0,0
Valero Energy Corp	 Energi	  7 260	  24,06	 USD	    1 205	  0,0
Validus Holdings	 Finans	  6 710	  32,24	 USD	    1 493	  0,0
Varian Medical Systems Inc	 Hälsovård	  27 561	  60,29	 USD	    11 466	  0,3
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  9 050	  46,61	 USD	    2 911	  0,1
Vostok Nafta SDB	 Finans	  450 000	  29,40	 SEK	    13 230	  0,4
Walgreen Co	 Dagligvaror	  6 180	  29,36	 USD	    1 252	  0,0
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  35 040	  48,48	 USD	    11 722	  0,3
Waste Management	 Industri	  35 870	  32,55	 USD	    8 056	  0,2
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  3 150	  65,35	 USD	    1 420	  0,0
Wells Fargo & Co	 Finans	  167 600	  33,17	 USD	    38 360	  1,0
Western Digital	 IT	  5 200	  28,80	 USD	    1 033	  0,0
Xcel Energy Inc	 Kraft	  63 970	  28,56	 USD	    12 607	  0,3
Xerox Corp	 IT	  24 530	  7,78	 USD	    1 317	  0,0
eBay Inc	 IT	  110 293	  41,27	 USD	    31 408	  0,8
Sverige		    			     1 054 095	  27,9
Arise Power	 Kraft	  450 000	  27,10	 SEK	    12 195	  0,3
Atlas Copco, B	 Industri	  329 146	  130,50	 SEK	    42 954	  1,1
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  101 500	  372,70	 SEK	    37 829	  1,0
Björn Borg	 Sällanköpsvaror	  270 000	  34,00	 SEK	    9 180	  0,2
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  710 000	  8,85	 SEK	    6 284	  0,2
Boliden	 Råvaror	  454 000	  95,70	 SEK	    43 448	  1,2
East Capital Explorer AB	 Finans	  215 000	  46,70	 SEK	    10 041	  0,3
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  315 000	  136,40	 SEK	    42 966	  1,1
Eniro	 Sällanköpsvaror	 1 050 000	  8,35	 SEK	    8 768	  0,2
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  10 000	  400,00	 SEK	    4 000	  0,1
Ericsson LM, B	 IT	  620 000	  62,90	 SEK	    38 998	  1,0
Getinge, B	 Hälsovård	  22 320	  169,60	 SEK	    3 785	  0,1
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  210 000	  245,70	 SEK	    51 597	  1,4
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	 1 132 000	  32,16	 SEK	    36 405	  1,0
Kungsleden	 Finans	  550 000	  35,00	 SEK	    19 250	  0,5
Lindab Inter AB	 Industri	  185 000	  42,08	 SEK	    7 785	  0,2
Lundin Petroleum AB	 Energi	  370 500	  129,20	 SEK	    47 869	  1,3
NCC, B	 Industri	  110 000	  121,50	 SEK	    13 365	  0,4
Nordea Bank AB	 Finans	 1 625 000	  59,20	 SEK	    96 200	  2,5
Nordnet, B	 Finans	  500 000	  20,30	 SEK	    10 150	  0,3
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  67 500	  228,30	 SEK	    15 410	  0,4
Peab, B	 Industri	  460 000	  34,00	 SEK	    15 640	  0,4
Rezidor Hotel Group	 Sällanköpsvaror	  300 000	  24,10	 SEK	    7 230	  0,2
SEB, A	 Finans	 1 789 000	  44,59	 SEK	    79 772	  2,1
SKF, B	 Industri	  221 000	  134,60	 SEK	    29 747	  0,8
SSAB, A	 Råvaror	  480 000	  56,35	 SEK	    27 048	  0,7
Sandvik	 Industri	  708 000	  86,90	 SEK	    61 525	  1,6
Scania, B	 Industri	  323 000	  117,60	 SEK	    37 985	  1,0
Skanska, B	 Industri	  130 000	  104,60	 SEK	    13 598	  0,4
Stora Enso OYJ-R SDB	 Råvaror	  255 000	  41,82	 SEK	    10 664	  0,3
Swedbank	 Finans	  470 000	  108,60	 SEK	    51 042	  1,4
TeliaSonera	 Telekommunikation	 1 160 000	  43,33	 SEK	    50 263	  1,3
Trelleborg, B	 Industri	  435 000	  63,15	 SEK	    27 470	  0,7
Volvo, B	 Industri	 1 075 000	  77,80	 SEK	    83 635	  2,2
Tillväxtmarknad		    			      33 121	  0,9
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  31 500	  647,50	 SEK	    20 396	  0,5
Teva Pharmaceutical Industry	 Hälsovård	  46 735	  39,46	 USD	    12 725	  0,3
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ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      459 438	  12,2
FONDANDELAR					        459 438	  12,2
Tillväxtmarknad		    			      459 438	  12,2
Danske Invest Global Emerging Markets I	 Finans	 1 147 359	  33,12	 USD	    262 211	  6,9
Danske Invest Select GEM Solution	 Finans	 1 817 000	  92,25	 DKK	    197 227	  5,2
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     3 232 774	  85,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      459 438	  12,2
Övrigt enligt balansräkning		    			      82 069	  2,2

FONDFÖRMÖGENHET		    			     3 774 281	  100,0
						    

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    15 925    567 267

Realisationsförlust –10 110 –570 919

Orealiserade värdeförändringar –65 –177

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    5 750 –3 829

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   3 667 856   4 314 291

Andelsutgivning    167 324    162 305

Andelsinlösen –161 519 –243 594

Resultat efter skatt    204 167 – 99 549

Utdelat till andelsägarna –103 547 –101 363

Fondförmögenhet   3 774 281   4 032 090

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    143 210    175 847

Realisationsförlust – 47 276 –161 976

Orealiserade värdeförändringar    32 424 –127 503

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    128 357 –113 632

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    10 710    2 112

Realisationsförlust –1 814 –791

Orealiserade värdeförändringar    22 689 –28 041

Värdeförändring på fondandelar    31 585 –26 720

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Danske Invest (Fondbolag)  12,2

Eniro AB  0,3

Barrick Gold Corp  0,2

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

16,80% 0,00% 3,43%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.



Länsförsäkringar
USA Index
Länsförsäkringar USA Index är en indexfond som följer det breda amerikan-
ska indexet S&P 500. Under första halvåret 2012 steg fonden med 9,7 pro-
cent.

usa index

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Apple Inc  175 038 4,4

Exxon Mobil Corp  128 848 3,2

Microsoft Corp  73 795 1,9

IBM Corp  72 862 1,8

General Electric Co  71 165 1,8

AT&T Inc  67 966 1,7

ChevronTexaco Corp  66 908 1,7

Johnson & Johnson  60 244 1,5

Wells Fargo & Co  57 808 1,5

Coca-Cola Co  56 742 1,4

-5% 0% 5% 10% 15%

USA Index Index

 9,7%

 9,9%

avkastning 2012

Startdatum 2009-06-11

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  3,27 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,04

Transaktionskostnad –
 27 kSEK

Årlig avgift  0,51%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  52,49 kr
100 kr löpande sparande  3,51 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 414-4507

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Richard Hannam, State Street Global 
Advisors.
Placeringsinriktning: Fonden placerar i företag som är 
noterade på den amerikanska aktiemarknaden. Fonden är 
en indexfond och placeringarna efterliknar sammansättning-
en av indexet S&P 500
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året i begränsad omfattning 
placerat i aktieindexterminer i syfte att effektivisera förvalt-
ningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 
att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna 
möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
De amerikanska börserna steg under 
årets första månader. Uppgången var 
en följd av statistik som visade på 
ekonomisk tillväxt, minskad arbets‑
löshet och ökad framtidstro bland 
amerikanska hushåll. Fram till slutet 
av mars hade index stigit med drygt 
12 procent. Under årets andra kvartal 
påverkades även de amerikanska bör‑
serna negativt av oron för skuldkrisen 
i Europa. Därtill kom statistik som 
visade att färre nya arbetstillfällen än 
förväntat hade skapats i USA, vilket 
medförde att osäkerheten kring USA:s 
ekonomiska tillväxt ökade.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar USA Index placerar 
i företag som är noterade på den ame‑
rikanska aktiemarknaden. Fonden är 
en indexfond och placeringarna efter‑
liknar sammansättningen av indexet 
S&P 500. Det är ett brett amerikanskt 
index som beräknas utifrån utveck‑

lingen för 500 noterade bolag. Under 
första halvåret 2012 steg Länsförsäk‑
ringar USA Index med 9,7 procent. 
Vid årsskiftet hade fonden sina tre 
största innehav i Apple, Exxon Mobil 
och Microsoft. Sektorerna IT, finans 
och hälsovård var de sektorer som 
fonden hade störst exponering mot, 
vilket speglar sammansättningen för 
S&P 500.

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  3,27  2,82  1,20 –  –  –  –  –  –  –

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 – – – – – – –

Andelsvärde   126,56   119,88   118,96   112,77   –   –   –   –   – –

Antal andelar  31 475 648  32 163 245  29 067 962  23 804 153  –  –  –  –  – –

Fondförmögenheten mkr   3 984   3 856   3 458   2 684   –   –   –   – –    –

Totalavkastning, % 9,7 2,7 6,6 12,8 – – – – – –

Avkastning index, % 9,9 2,8 6,7 13,4 – – – – – –

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 14,4 20,2 36,3 –

Avkastning index 14,6 20,7 37,9 –

Volatilitet fond 10,2 9,1 10,2 –

Volatilitet index 10,2 9,1 10,2 –

Aktiv risk 0,3 0,2 0,6 –

Genomsnittlig årsavkastning fond 14,4 9,6 10,9 –

Genomsnittlig årsavkastning index 14,6 9,9 11,3 –

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    276 804 –77 541

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    10 689    2 509

Ränteintäkter     9     5

Utdelningar    39 988    28 054

Valutakursvinster och -förluster netto –4 991 –3 080

Summa intäkter och värdeförändring    322 498 –50 054

Kostnader

Förvaltningskostnader –9 914 –8 650

Övriga kostnader –121 – 71

Summa kostnader –10 035 –8 720

Årets resultat    312 463 –58 774

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   3 968 378   3 305 824

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 5)     204     577

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   3 968 581   3 306 401

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   3 968 581   3 306 401

Bankmedel och övriga likvida medel    11 267    85 340

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     1     0

Övriga tillgångar    8 777    3 650

Summa tillgångar   3 988 627   3 395 391

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 601 –1 392

Övriga skulder –3 389 –

Summa skulder –4 990 –1 392

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   3 983 636   3 394 000

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma

AKTIEFONDER  Länsförsäkringar USA Index
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				    Marknads-	 Fondvikt 
	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     3 968 378	  99,6
AKTIERELATERADE INSTRUMENT				      3 968 378	  99,6
Dagligvaror	   			      448 838	  11,3
Altria Group	  95 799	  34,38	 USD	    22 726	  0,6
Archer-Daniels-Midland Co	  31 763	  29,25	 USD	    6 411	  0,2
Avon Products	  21 330	  15,81	 USD	    2 327	  0,1
Beam Inc	  8 034	  62,04	 USD	    3 439	  0,1
Brown Forman Corp	  4 626	  97,07	 USD	    3 099	  0,1
CVS Corp	  60 589	  46,61	 USD	    19 487	  0,5
Campbell Soup Co (US)	  8 545	  32,99	 USD	    1 945	  0,0
Clorox Company	  6 151	  72,41	 USD	    3 073	  0,1
Coca-Cola Co	  106 052	  77,54	 USD	    56 742	  1,4
Coca-Cola Enterprises	  14 695	  27,30	 USD	    2 768	  0,1
Colgate Palmolive	  22 038	  103,32	 USD	    15 712	  0,4
Conagra Foods Inc	  19 406	  25,75	 USD	    3 448	  0,1
Constellation Brands Inc-A	  7 831	  26,01	 USD	    1 405	  0,0
Costco Wholesale Co	  20 024	  94,59	 USD	    13 069	  0,3
Dean Foods Co	  7 600	  16,73	 USD	     877	  0,0
Dr Pepper Snapple Group Inc	  9 721	  43,71	 USD	    2 932	  0,1
Estee Lauder Companies-Cl A	  11 054	  52,98	 USD	    4 041	  0,1
General Mills Inc	  30 166	  38,05	 USD	    7 920	  0,2
Hershey Co	  6 887	  70,35	 USD	    3 343	  0,1
Hj Heinz Co	  15 017	  54,20	 USD	    5 616	  0,1
Hormel Foods Corp	  7 246	  30,03	 USD	    1 501	  0,0
JM Smucker Co	  5 246	  75,24	 USD	    2 724	  0,1
Kellogg Co	  11 729	  49,28	 USD	    3 988	  0,1
Kimberly Clark	  18 510	  83,09	 USD	    10 612	  0,3
Kraft Foods Inc-Class A	  82 401	  37,70	 USD	    21 436	  0,5
Kroger Co	  28 375	  23,17	 USD	    4 537	  0,1
Lorillard Inc	  6 440	  131,71	 USD	    5 853	  0,1
Mc Cormick & Co	  5 925	  59,73	 USD	    2 442	  0,1
Mead Johnson Nutrition A	  9 784	  81,34	 USD	    5 491	  0,1
Molson Coors Brewing Co -B	  8 285	  40,50	 USD	    2 315	  0,1
Monster Beverage Corp	  7 200	  70,23	 USD	    3 489	  0,1
Pepsico	  72 992	  70,15	 USD	    35 332	  0,9
Philip Morris International	  80 444	  87,09	 USD	    48 342	  1,2
Procter & Gamble Co	  129 941	  60,97	 USD	    54 667	  1,4
Reynolds American Inc	  16 280	  44,56	 USD	    5 006	  0,1
Safeway Inc	  11 192	  18,19	 USD	    1 405	  0,0
Sysco Corp	  27 402	  29,78	 USD	    5 631	  0,1
Tyson Foods Inc-Cl A	  13 232	  18,62	 USD	    1 700	  0,0
Wal Mart Stores	  81 265	  69,14	 USD	    38 770	  1,0
Walgreen Co	  40 781	  29,36	 USD	    8 262	  0,2
Whole Foods Market Inc	  7 661	  93,72	 USD	    4 954	  0,1
Energi	   			      427 940	  10,7
Alpha National Resources	  9 876	  8,46	 USD	     577	  0,0
Anadarko Petroleum Corp	  23 324	  65,06	 USD	    10 471	  0,3
Apache Corp	  18 784	  86,88	 USD	    11 261	  0,3
Baker Hughes Inc	  21 062	  40,82	 USD	    5 932	  0,1
Cabot Oil & Gas Corp	  9 198	  39,94	 USD	    2 535	  0,1
Cameron International Corp	  11 953	  42,10	 USD	    3 472	  0,1
Chesapeake Energy Corp	  30 910	  18,17	 USD	    3 875	  0,1
ChevronTexaco Corp	  92 772	  104,52	 USD	    66 908	  1,7
Conocophillips	  59 602	  55,51	 USD	    22 829	  0,6
Consol Energy Inc	  11 079	  29,45	 USD	    2 251	  0,1
Denbury Resources Inc	  17 731	  14,53	 USD	    1 778	  0,0
Devon Energy Corp	  18 842	  57,56	 USD	    7 484	  0,2
Diamond Offshore Drilling	  3 096	  59,20	 USD	    1 265	  0,0
Eog Resources Inc	  12 462	  88,98	 USD	    7 651	  0,2
Equitable Resources	  7 392	  54,72	 USD	    2 791	  0,1
Exxon Mobil Corp	  220 332	  84,75	 USD	    128 848	  3,2
FMC Technologies	  11 936	  39,00	 USD	    3 212	  0,1
Halliburton Co	  43 120	  28,26	 USD	    8 408	  0,2
Helmerich & Payne	  4 711	  42,55	 USD	    1 383	  0,0
Hess Corp	  14 289	  42,26	 USD	    4 167	  0,1
Kinder Morgan	  23 718	  31,73	 USD	    5 193	  0,1
Marathon Oil Corp	  33 012	  25,41	 USD	    5 788	  0,1
Marathon Petroleum Corp	  16 606	  44,49	 USD	    5 098	  0,1
Murphy Oil Corp	  9 271	  49,08	 USD	    3 140	  0,1
Nabors Industries Ltd	  12 669	  14,26	 USD	    1 247	  0,0
National Oilwell Varco Inc	  19 734	  64,20	 USD	    8 742	  0,2
Newfield Exploration Co	  5 907	  28,40	 USD	    1 158	  0,0
Noble Corp	  11 312	  32,14	 USD	    2 509	  0,1
Noble Energy Inc	  8 216	  83,04	 USD	    4 708	  0,1
Occidental Petroleum	  38 362	  83,63	 USD	    22 137	  0,6
PHILLIPS 66	  29 801	  32,76	 USD	    6 737	  0,2
Peabody Energy Corp	  13 335	  23,51	 USD	    2 163	  0,1
Pioneer Natural Resources Co	  5 837	  87,14	 USD	    3 510	  0,1
QEP Resources Inc	  7 768	  29,25	 USD	    1 568	  0,0
Range Resources Corp	  7 936	  62,24	 USD	    3 408	  0,1
Rowan Companies Inc	  6 568	  31,76	 USD	    1 439	  0,0
Schlumberger	  62 496	  64,69	 USD	    27 897	  0,7
Southwestern Energy Co	  17 021	  31,21	 USD	    3 666	  0,1
Spectra Energy	  31 562	  29,27	 USD	    6 375	  0,2
Sunoco Inc	  5 389	  47,58	 USD	    1 769	  0,0
Tesoro Corp	  6 328	  25,06	 USD	    1 094	  0,0
Valero Energy Corp	  27 192	  24,06	 USD	    4 514	  0,1
WPX Energy INC	  9 143	  16,29	 USD	    1 028	  0,0
Williams Cos Inc	  30 231	  28,55	 USD	    5 956	  0,1
Finans	   			      574 207	  14,4
AON Corp	  15 379	  45,72	 USD	    4 852	  0,1
Ace Limited	  15 229	  73,38	 USD	    7 711	  0,2
Aflac	  21 722	  42,38	 USD	    6 352	  0,2
Allstate Corp	  23 839	  34,75	 USD	    5 716	  0,1

American Express	  46 898	  57,90	 USD	    18 737	  0,5
American International Group	  29 991	  31,17	 USD	    6 450	  0,2
American Tower Corp-Cl A	  18 963	  70,11	 USD	    9 174	  0,2
Ameriprise Financial Inc	  10 699	  51,98	 USD	    3 837	  0,1
Apartment Invt & Mgmt Co -A	  4 894	  26,97	 USD	     911	  0,0
Assurant Inc	  4 610	  34,94	 USD	    1 111	  0,0
AvalonBay Communities Inc	  4 582	  140,31	 USD	    4 436	  0,1
Bank of America Corp	  510 665	  7,98	 USD	    28 119	  0,7
Bank of New York Mellon	  58 204	  21,58	 USD	    8 667	  0,2
Bb&T Corp	  32 427	  30,65	 USD	    6 858	  0,2
Berkshire Hathaway B	  82 536	  82,73	 USD	    47 116	  1,2
Blackrock A	  5 963	  167,59	 USD	    6 896	  0,2
Boston Properties Inc	  7 120	  106,56	 USD	    5 235	  0,1
CBRE Group Inc	  16 514	  16,30	 USD	    1 857	  0,0
CME Group Inc	  3 103	  268,66	 USD	    5 752	  0,1
Capital One Financial Corp	  26 790	  54,45	 USD	    10 065	  0,3
Chubb Corp	  13 191	  72,29	 USD	    6 580	  0,2
Cincinnati Financial Corp	  7 197	  37,96	 USD	    1 885	  0,0
Citigroup Inc	  139 164	  27,47	 USD	    26 378	  0,7
Comerica Inc	  9 198	  30,61	 USD	    1 943	  0,0
Discover Financial Services	  26 272	  34,17	 USD	    6 194	  0,2
Equity Residential	  13 796	  61,54	 USD	    5 858	  0,1
Federated Investors Inc-Cl B	  5 411	  21,21	 USD	     792	  0,0
Fifth Third Bancorp	  44 348	  13,33	 USD	    4 079	  0,1
First Horizon National Corp	  10 495	  8,51	 USD	     616	  0,0
Franklin Resources Inc	  6 696	  109,50	 USD	    5 059	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	  21 638	  5,58	 USD	     833	  0,0
Goldman Sachs Group Inc	  22 826	  95,44	 USD	    15 032	  0,4
HCP Inc	  19 368	  43,80	 USD	    5 854	  0,1
Hartford Financial Svcs Grp	  19 626	  17,33	 USD	    2 347	  0,1
Health Care Reit Inc	  10 204	  58,10	 USD	    4 091	  0,1
Host Hotels & Resorts Inc	  32 648	  15,58	 USD	    3 510	  0,1
Hudson City Bancorp Inc	  23 291	  6,34	 USD	    1 019	  0,0
Huntington Bancshares Inc	  45 051	  6,33	 USD	    1 966	  0,0
Intercontinentalexchange Inc	  3 278	  137,00	 USD	    3 099	  0,1
Invesco Ltd	  22 500	  22,32	 USD	    3 465	  0,1
J P Morgan Chase & Co	  179 503	  36,65	 USD	    45 395	  1,1
Keycorp	  47 731	  7,71	 USD	    2 539	  0,1
Kimco Realty Corp	  17 929	  18,88	 USD	    2 336	  0,1
Legg Mason Inc	  6 852	  25,81	 USD	    1 220	  0,0
Leucadia National Corp	  8 742	  21,09	 USD	    1 272	  0,0
Lincoln National Corp	  14 066	  21,64	 USD	    2 100	  0,1
Loews Corp	  14 363	  40,14	 USD	    3 978	  0,1
M & T Bank Corp	  6 149	  81,92	 USD	    3 476	  0,1
Marsh & McLennan Cos	  25 543	  31,87	 USD	    5 617	  0,1
Metlife Inc	  48 773	  30,26	 USD	    10 184	  0,3
Moody’s Corp	  9 066	  35,98	 USD	    2 251	  0,1
Morgan Stanley	  68 774	  14,38	 USD	    6 824	  0,2
Nasdaq Omx Group	  7 914	  22,25	 USD	    1 215	  0,0
Northern Trust Corp	  10 694	  45,01	 USD	    3 321	  0,1
Nyse Euronext	  11 519	  25,59	 USD	    2 034	  0,1
PNC Financial Services Group	  24 695	  60,55	 USD	    10 318	  0,3
Peoples United Financial	  16 403	  11,59	 USD	    1 311	  0,0
Plum Creek Timber Co	  7 139	  39,67	 USD	    1 954	  0,0
Principal Financial Group	  14 215	  25,87	 USD	    2 537	  0,1
Progressive Corp	  29 562	  20,53	 USD	    4 188	  0,1
Prologis	  21 379	  32,80	 USD	    4 839	  0,1
Prudential Financial Inc	  22 651	  47,91	 USD	    7 488	  0,2
Public Storage Common	  6 873	  142,39	 USD	    6 753	  0,2
Regions Financial Corp	  67 594	  6,71	 USD	    3 130	  0,1
Schwab (Charles) Corp	  53 590	  12,54	 USD	    4 637	  0,1
Simon Property Group Inc	  14 552	  154,37	 USD	    15 501	  0,4
Slm Corp	  24 944	  15,29	 USD	    2 632	  0,1
State Street Corp	  23 463	  44,07	 USD	    7 135	  0,2
Suntrust Banks Inc	  25 253	  23,94	 USD	    4 172	  0,1
T Rowe Price Group	  12 121	  61,94	 USD	    5 180	  0,1
Torchmark Corp	  5 338	  50,43	 USD	    1 858	  0,0
Travelers Cos Inc	  18 894	  63,70	 USD	    8 305	  0,2
US Bancorp	  88 313	  31,86	 USD	    19 415	  0,5
Unum Group	  13 604	  19,13	 USD	    1 796	  0,0
Ventas Inc	  13 535	  62,61	 USD	    5 847	  0,1
Vornado Realty Trust	  9 244	  82,98	 USD	    5 293	  0,1
Wells Fargo & Co	  252 569	  33,17	 USD	    57 808	  1,5
Weyerhaeuser Co	  26 515	  22,10	 USD	    4 043	  0,1
Xl Capital Ltd -Class A	  13 867	  20,88	 USD	    1 998	  0,1
Zions Bancorporation	  7 719	  19,26	 USD	    1 026	  0,0
eTrade Financial Corp	  15 300	  7,83	 USD	     827	  0,0
Hälsovård	   			      477 538	  12,0
Abbott Laboratories	  74 207	  63,46	 USD	    32 494	  0,8
Aetna Inc	  15 931	  40,16	 USD	    4 415	  0,1
Agilent Technologies Inc	  17 099	  38,85	 USD	    4 584	  0,1
Alexion Pharmaceuticals Inc	  8 700	  98,99	 USD	    5 942	  0,1
Allergan	  14 290	  92,17	 USD	    9 088	  0,2
Amerisourcebergen Corp	  12 328	  39,04	 USD	    3 321	  0,1
Amgen Inc	  36 764	  72,50	 USD	    18 392	  0,5
Baxter Intl	  26 413	  52,45	 USD	    9 559	  0,2
Becton, Dickinson	  9 977	  74,14	 USD	    5 104	  0,1
Biogen Idec Inc	  11 625	  142,84	 USD	    11 458	  0,3
Boston Scientific Corp	  64 779	  5,66	 USD	    2 530	  0,1
Bristol Myers Squibb	  78 513	  35,57	 USD	    19 270	  0,5
C. R. Bard, Inc.	  4 126	  106,65	 USD	    3 036	  0,1
Cardinal Health Inc	  15 511	  41,50	 USD	    4 442	  0,1
CareFusion Corp	  9 813	  25,30	 USD	    1 713	  0,0
Celgene Corp	  20 437	  63,53	 USD	    8 959	  0,2

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Not 1   värdepapper
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Cerner Corp	  7 076	  80,74	 USD	    3 942	  0,1
Cigna Corp	  13 652	  44,53	 USD	    4 195	  0,1
Coventry Health Care Inc	  6 563	  32,84	 USD	    1 487	  0,0
Covidien	  23 030	  53,40	 USD	    8 486	  0,2
Davita Inc	  4 214	  97,31	 USD	    2 830	  0,1
Dentsply International Inc	  6 354	  37,55	 USD	    1 646	  0,0
Edwards Lifesciences Corp	  5 606	  103,14	 USD	    3 990	  0,1
Eli Lilly & Co	  48 914	  42,77	 USD	    14 436	  0,4
Express Scripts Inc	  37 363	  55,53	 USD	    14 316	  0,4
Forest Laboratories Inc	  12 629	  34,82	 USD	    3 034	  0,1
Gilead Sciences	  36 334	  50,66	 USD	    12 701	  0,3
Hospira Inc	  7 394	  34,97	 USD	    1 784	  0,0
Humana Inc	  7 746	  80,66	 USD	    4 311	  0,1
Intuitive Surgical Inc	  1 821	  544,79	 USD	    6 845	  0,2
Johnson & Johnson	  129 363	  67,49	 USD	    60 244	  1,5
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	  4 573	  93,58	 USD	    2 953	  0,1
Life Technologies	  8 079	  44,93	 USD	    2 505	  0,1
Mckesson Corp	  11 113	  93,73	 USD	    7 187	  0,2
Medtronic Inc	  49 474	  38,64	 USD	    13 191	  0,3
Mylan Inc	  19 189	  21,29	 USD	    2 819	  0,1
New Merck & Co Inc	  144 054	  41,10	 USD	    40 853	  1,0
Patterson Cos Inc	  4 325	  34,45	 USD	    1 028	  0,0
Perkinelmer Inc	  4 634	  25,47	 USD	     814	  0,0
Perrigo Co	  4 420	  117,36	 USD	    3 579	  0,1
Pfizer	  354 600	  22,90	 USD	    56 032	  1,4
Quest Diagnostics	  7 648	  59,99	 USD	    3 166	  0,1
St Jude Medical Inc	  14 305	  39,41	 USD	    3 890	  0,1
Stryker Corp	  15 121	  54,89	 USD	    5 727	  0,1
Tenet Healthcare Corp	  15 074	  5,30	 USD	     551	  0,0
Thermo Fisher Scientific Inc	  17 283	  51,28	 USD	    6 115	  0,2
Unitedhealth Group Inc	  49 235	  60,11	 USD	    20 421	  0,5
Varian Medical Systems Inc	  5 339	  60,29	 USD	    2 221	  0,1
Waters Corp	  4 059	  78,98	 USD	    2 212	  0,1
Watson Pharmaceuticals Inc	  5 741	  73,79	 USD	    2 923	  0,1
Wellpoint Inc	  15 614	  65,35	 USD	    7 041	  0,2
Zimmer Holdings Inc	  8 519	  63,84	 USD	    3 753	  0,1
IT	   			      778 568	  19,5
Accenture	  30 200	  58,53	 USD	    12 197	  0,3
Adobe Systems	  23 561	  31,88	 USD	    5 183	  0,1
Advanced Micro Devices	  25 101	  5,63	 USD	     975	  0,0
Akamai Technologies Inc.	  8 025	  31,17	 USD	    1 726	  0,0
Altera Corp	  15 889	  33,43	 USD	    3 665	  0,1
Amphenol Corp	  7 561	  54,29	 USD	    2 832	  0,1
Analog Devices Inc	  13 198	  36,52	 USD	    3 326	  0,1
Apple Inc	  44 050	  575,87	 USD	    175 038	  4,4
Applied Materials Inc	  61 426	  11,35	 USD	    4 811	  0,1
Autodesk Inc	  10 092	  34,27	 USD	    2 386	  0,1
Automatic Data Process	  23 164	  54,18	 USD	    8 660	  0,2
BMC Software	  7 932	  41,53	 USD	    2 273	  0,1
Broadcom Corp-Cl A	  24 380	  33,21	 USD	    5 587	  0,1
CA Inc	  17 127	  26,61	 USD	    3 145	  0,1
Cisco Systems	  250 754	  16,85	 USD	    29 155	  0,7
Citrix Systems Inc	  8 576	  81,64	 USD	    4 831	  0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A	  14 217	  59,36	 USD	    5 823	  0,1
Computer Sciences Corp	  6 805	  24,53	 USD	    1 152	  0,0
Corning	  72 987	  12,73	 USD	    6 411	  0,2
Dell	  69 826	  12,27	 USD	    5 912	  0,1
Electronic Arts Inc	  14 599	  11,89	 USD	    1 198	  0,0
Emc Corp/Mass	  99 840	  24,74	 USD	    17 044	  0,4
F5 Networks Inc	  3 567	  98,41	 USD	    2 422	  0,1
Fidelity National Information Services	  11 497	  33,85	 USD	    2 685	  0,1
First Solar	  2 900	  14,98	 USD	     300	  0,0
Fiserv Inc	  6 645	  71,40	 USD	    3 274	  0,1
Flir Systems Inc	  7 048	  19,52	 USD	     949	  0,0
Google	  11 974	  574,53	 USD	    47 469	  1,2
Harris Corp	  5 699	  41,64	 USD	    1 637	  0,0
Hewlett-Packard Co	  92 458	  19,85	 USD	    12 664	  0,3
IBM Corp	  54 455	  193,91	 USD	    72 862	  1,8
Intel Corp	  238 213	  26,38	 USD	    43 361	  1,1
Intuit Inc	  13 140	  58,65	 USD	    5 318	  0,1
Jabil Circuit Inc	  10 315	  19,88	 USD	    1 415	  0,0
Jds Uniphase Corp	  12 096	  10,75	 USD	     897	  0,0
Juniper Networks	  24 972	  15,53	 USD	    2 676	  0,1
Kla-Tencor Corporation	  7 480	  48,70	 USD	    2 514	  0,1
LAM Research	  9 121	  37,21	 USD	    2 342	  0,1
LSI Logic Corp	  25 768	  6,20	 USD	    1 102	  0,0
Lexmark Intl Inc	  3 223	  26,33	 USD	     586	  0,0
Linear Technology Corp	  9 978	  30,96	 USD	    2 132	  0,1
Mastercard Inc-Class A	  5 066	  426,18	 USD	    14 898	  0,4
Microchip Technology Inc	  8 229	  32,62	 USD	    1 852	  0,0
Micron Technology	  49 205	  5,97	 USD	    2 027	  0,1
Microsoft Corp	  353 425	  30,26	 USD	    73 795	  1,9
Molex Inc	  6 110	  23,87	 USD	    1 006	  0,0
Motorola Inc	  14 037	  46,93	 USD	    4 546	  0,1
Netapp Inc	  17 234	  30,61	 USD	    3 640	  0,1
Nvidia Corp	  29 068	  13,66	 USD	    2 740	  0,1
Oracle Systems Corp	  183 537	  29,16	 USD	    36 929	  0,9
Paychex	  14 230	  31,45	 USD	    3 088	  0,1
Qualcomm	  81 118	  55,37	 USD	    30 992	  0,8
Red Hat Inc	  9 535	  52,68	 USD	    3 466	  0,1
Saic	  13 027	  12,06	 USD	    1 084	  0,0
Salesforce.Com	  6 495	  135,92	 USD	    6 091	  0,2
Sandisk Corp	  11 716	  35,39	 USD	    2 861	  0,1
Symantec Corp	  33 515	  14,25	 USD	    3 295	  0,1
Teradata Corp	  7 442	  70,96	 USD	    3 644	  0,1

Teradyne Inc	  10 419	  13,83	 USD	     994	  0,0
Texas Instruments	  53 670	  26,87	 USD	    9 951	  0,2
Total System Services	  7 756	  23,75	 USD	    1 271	  0,0
Tyco Electronics Ltd	  20 540	  31,55	 USD	    4 472	  0,1
VeriSign	  7 757	  42,78	 USD	    2 290	  0,1
Visa A	  23 544	  121,61	 USD	    19 757	  0,5
Western Digital	  11 418	  28,80	 USD	    2 269	  0,1
Western Union Co	  29 196	  16,65	 USD	    3 354	  0,1
Xerox Corp	  67 235	  7,78	 USD	    3 609	  0,1
Xilinx Inc	  12 860	  33,03	 USD	    2 931	  0,1
Yahoo	  57 146	  15,68	 USD	    6 183	  0,2
eBay Inc	  54 774	  41,27	 USD	    15 598	  0,4
Industri	   			      414 817	  10,4
3M Company	  32 450	  88,94	 USD	    19 915	  0,5
Avery Dennison Corp	  4 835	  27,34	 USD	     912	  0,0
Boeing Co	  35 711	  73,65	 USD	    18 148	  0,5
CH Robinson Worldwide Inc	  8 301	  58,04	 USD	    3 324	  0,1
Caterpillar Inc	  30 679	  84,05	 USD	    17 793	  0,4
Cintas Corp	  5 936	  38,26	 USD	    1 567	  0,0
Cooper Industries Plc	  7 800	  67,43	 USD	    3 629	  0,1
Csx Corp	  47 108	  22,24	 USD	    7 229	  0,2
Cummins Inc	  9 268	  95,53	 USD	    6 109	  0,2
Danaher Corp	  27 586	  51,59	 USD	    9 820	  0,2
Deere & Co	  19 453	  79,66	 USD	    10 693	  0,3
Dover Corp	  8 277	  52,99	 USD	    3 026	  0,1
Dun & Bradstreet Corp	  2 181	  70,31	 USD	    1 058	  0,0
Eaton Corp	  16 292	  38,77	 USD	    4 358	  0,1
Emerson Electric Co	  34 826	  45,59	 USD	    10 956	  0,3
Equifax	  5 543	  46,43	 USD	    1 776	  0,0
Expeditors Intl Wash.	  9 400	  38,34	 USD	    2 486	  0,1
Fastenal Corp	  14 502	  39,46	 USD	    3 949	  0,1
Fedex Corp	  14 609	  90,72	 USD	    9 145	  0,2
Flowserve Corp	  2 495	  115,08	 USD	    1 981	  0,0
Fluor Corp	  7 940	  49,26	 USD	    2 699	  0,1
General Dynamics Corp	  17 223	  65,25	 USD	    7 754	  0,2
General Electric Co	  502 115	  20,54	 USD	    71 165	  1,8
Goodrich Corp	  5 788	  126,87	 USD	    5 067	  0,1
Honeywell Inc	  35 807	  54,98	 USD	    13 584	  0,3
Illinois Tool Works	  23 026	  52,49	 USD	    8 340	  0,2
Ingersoll-Rand Co Ltd-Cl A	  14 012	  42,12	 USD	    4 072	  0,1
Iron Mountain Inc	  8 958	  32,79	 USD	    2 027	  0,1
JOY Global	  5 100	  53,93	 USD	    1 898	  0,0
Jacobs Engineering Group	  5 593	  37,12	 USD	    1 433	  0,0
L-3 Communications Holdings	  5 105	  73,27	 USD	    2 581	  0,1
Lockheed Martin Corp	  12 782	  86,43	 USD	    7 623	  0,2
Masco Corp	  15 903	  13,79	 USD	    1 513	  0,0
Norfolk Southern Corp	  15 410	  71,30	 USD	    7 581	  0,2
Northrop Grumman Corp	  11 301	  63,19	 USD	    4 928	  0,1
Paccar Inc	  17 015	  38,47	 USD	    4 517	  0,1
Pall Corp	  5 146	  54,13	 USD	    1 922	  0,0
Parker Hannifin Corp	  7 388	  76,03	 USD	    3 876	  0,1
Pitney Bowes Inc	  9 201	  15,30	 USD	     971	  0,0
Precision Castparts Corp	  6 729	  165,44	 USD	    7 682	  0,2
Quanta Services	  9 337	  23,74	 USD	    1 530	  0,0
Raytheon Company	  15 660	  55,89	 USD	    6 039	  0,2
Republic Services Inc	  14 281	  25,90	 USD	    2 552	  0,1
Robert Half Int’l	  6 554	  28,04	 USD	    1 268	  0,0
Rockwell Automation Inc	  6 971	  64,94	 USD	    3 124	  0,1
Rockwell Collins Inc.	  6 939	  48,82	 USD	    2 338	  0,1
Roper Industries Inc	  4 180	  97,76	 USD	    2 820	  0,1
Rr Donnelley & Sons Co	  9 174	  12,05	 USD	     763	  0,0
Ryder System Inc	  2 126	  35,21	 USD	     517	  0,0
Snap-On Inc	  3 140	  60,65	 USD	    1 314	  0,0
Southwest Airlines Co	  38 363	  9,36	 USD	    2 478	  0,1
Stanley Works/The	  8 458	  63,52	 USD	    3 707	  0,1
Stericycle Inc	  3 767	  91,00	 USD	    2 365	  0,1
Textron Inc	  12 150	  24,46	 USD	    2 051	  0,1
Tyco International Ltd	  22 340	  52,94	 USD	    8 161	  0,2
Union Pacific Corp	  22 296	  117,96	 USD	    18 148	  0,5
United Parcel Service	  44 902	  78,43	 USD	    24 300	  0,6
United Technologies Corp	  43 392	  74,66	 USD	    22 354	  0,6
W.W. Grainger, Inc.	  3 006	  187,08	 USD	    3 880	  0,1
Waste Management	  20 407	  32,55	 USD	    4 583	  0,1
Xylem	  8 141	  25,24	 USD	    1 418	  0,0
Kraft	   			      149 690	  3,8
AGL Resources Inc	  5 499	  38,88	 USD	    1 475	  0,0
Aes Corp	  29 498	  12,79	 USD	    2 603	  0,1
Ameren Corporation	  10 557	  33,67	 USD	    2 453	  0,1
American Electric Power	  22 432	  40,10	 USD	    6 207	  0,2
Centerpoint Energy Inc	  18 685	  20,85	 USD	    2 688	  0,1
Cms Energy Corp	  12 795	  23,61	 USD	    2 084	  0,1
Consolidated Edison Inc	  13 943	  62,53	 USD	    6 016	  0,2
Dominion Resources Inc	  26 697	  54,34	 USD	    10 010	  0,3
Dte Energy Company	  7 448	  59,58	 USD	    3 062	  0,1
Duke Energy Corp	  61 767	  23,18	 USD	    9 879	  0,2
Edison International	  16 306	  46,29	 USD	    5 208	  0,1
Entergy Corp	  8 272	  68,15	 USD	    3 890	  0,1
Exelon Corp	  40 284	  37,75	 USD	    10 493	  0,3
Firstenergy Corp	  20 221	  49,14	 USD	    6 856	  0,2
Integrys Energy Group	  4 036	  57,43	 USD	    1 599	  0,0
NRG ENERGY	  11 204	  17,19	 USD	    1 329	  0,0
NextEra Energy Inc	  19 519	  67,93	 USD	    9 149	  0,2
Nisource Inc	  15 111	  24,86	 USD	    2 592	  0,1
Northeast Utilities	  14 663	  38,95	 USD	    3 941	  0,1
Oneok	  9 386	  42,36	 USD	    2 743	  0,1
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P G & E Corp	  20 548	  45,44	 USD	    6 443	  0,2
Pepco Holdings Inc	  9 939	  19,51	 USD	    1 338	  0,0
Pinnacle West Capital	  4 851	  52,01	 USD	    1 741	  0,0
Ppl Corporation	  26 580	  27,86	 USD	    5 110	  0,1
Progress Energy Inc	  14 661	  60,47	 USD	    6 117	  0,2
Public SV Enterprise Co	  24 738	  32,36	 USD	    5 524	  0,1
Scana Corp	  4 971	  47,97	 USD	    1 645	  0,0
Sempra Energy	  11 570	  69,14	 USD	    5 520	  0,1
Southern Company	  40 952	  46,68	 USD	    13 191	  0,3
Teco Energy Inc	  11 224	  18,18	 USD	    1 408	  0,0
Wisconsin Energy Corp	  10 304	  39,90	 USD	    2 837	  0,1
Xcel Energy Inc	  23 018	  28,56	 USD	    4 536	  0,1
Råvaror	   			      135 375	  3,4
Air Gas Inc	  3 367	  82,92	 USD	    1 926	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	  10 420	  79,55	 USD	    5 720	  0,1
Alcoa Inc	  50 853	  8,67	 USD	    3 042	  0,1
Allegheny Technologies Inc	  5 254	  31,25	 USD	    1 133	  0,0
Ball Corp	  7 464	  41,02	 USD	    2 113	  0,1
Bemis Company	  4 802	  31,22	 USD	    1 034	  0,0
Cf Industries Holdings	  2 921	  195,12	 USD	    3 933	  0,1
Cliffs Natural Resources Inc	  6 813	  47,96	 USD	    2 255	  0,1
Dow Chemical Co	  55 225	  31,09	 USD	    11 847	  0,3
Du Pont (E.I.) De Nemours	  43 936	  50,25	 USD	    15 234	  0,4
Eastman Chemical Company	  6 368	  49,67	 USD	    2 183	  0,1
Ecolab Inc	  14 277	  67,74	 USD	    6 673	  0,2
Fmc Corp	  6 356	  52,51	 USD	    2 303	  0,1
Freeport-Mcmoran Copper	  44 208	  33,32	 USD	    10 164	  0,3
International Paper Co	  21 296	  28,85	 USD	    4 239	  0,1
Intl Flavors Fragrances	  4 071	  55,37	 USD	    1 555	  0,0
Meadwestvaco Corp	  10 084	  28,51	 USD	    1 984	  0,0
Monsanto Co	  25 418	  81,88	 USD	    14 361	  0,4
Mosaic Co	  14 622	  54,62	 USD	    5 511	  0,1
Newmont Mining Corp	  23 547	  47,93	 USD	    7 788	  0,2
Nucor Corp	  15 025	  37,84	 USD	    3 923	  0,1
Owens-Illinois Inc	  6 875	  18,99	 USD	     901	  0,0
Ppg Industries Inc	  7 112	  105,00	 USD	    5 153	  0,1
Praxair Inc	  14 080	  107,42	 USD	    10 436	  0,3
Sealed Air Corp	  8 381	  15,42	 USD	     892	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	  4 017	  131,55	 USD	    3 646	  0,1
Sigma-Aldrich	  5 400	  73,63	 USD	    2 744	  0,1
Titanium Metals Corp	  3 354	  11,15	 USD	     258	  0,0
United States Steel Corp	  6 319	  20,92	 USD	     912	  0,0
Vulcan Materials Co	  5 671	  38,64	 USD	    1 512	  0,0
Sällanköpsvaror	   			      433 139	  10,9
Abercrombie & Fitch Company	  3 948	  32,87	 USD	     895	  0,0
Amazon.com Inc.	  17 046	  225,07	 USD	    26 473	  0,7
Apollo Group	  5 645	  36,32	 USD	    1 415	  0,0
Autonation Inc	  2 558	  35,16	 USD	     621	  0,0
Autozone Inc	  1 242	  359,12	 USD	    3 078	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	  11 193	  61,13	 USD	    4 721	  0,1
Best Buy Co Inc	  14 261	  20,60	 USD	    2 027	  0,1
Big Lots Inc	  3 384	  40,64	 USD	     949	  0,0
Block (H&R)	  13 161	  16,17	 USD	    1 468	  0,0
Borg Warner	  5 204	  65,65	 USD	    2 357	  0,1
Cablevision System A	  10 591	  13,16	 USD	     962	  0,0
Carmax Inc	  9 900	  26,00	 USD	    1 776	  0,0
Carnival Corp	  21 432	  34,45	 USD	    5 095	  0,1
Cbs Corp-Class B Non Voting	  29 719	  32,28	 USD	    6 620	  0,2
Chipotle Mexican Gril	  1 553	  376,08	 USD	    4 030	  0,1
Coach Inc	  13 151	  57,04	 USD	    5 176	  0,1
Comcast Corp-Cl A	  127 520	  31,45	 USD	    27 673	  0,7
Darden Restaurants Inc	  6 135	  49,89	 USD	    2 112	  0,1
DeVry Inc	  2 752	  30,72	 USD	     583	  0,0
Directv Group Inc	  30 856	  48,21	 USD	    10 265	  0,3
Discovery Communicate Holding	  12 560	  53,76	 USD	    4 659	  0,1
Dollar Tree	  11 290	  53,35	 USD	    4 156	  0,1
Dr Horton Inc	  12 476	  17,98	 USD	    1 548	  0,0
Expedia Inc	  4 608	  47,37	 USD	    1 506	  0,0
Family Dollar Stores	  5 376	  66,82	 USD	    2 479	  0,1
Ford Motor Co	  176 563	  9,74	 USD	    11 866	  0,3
Fossil	  2 400	  74,22	 USD	    1 229	  0,0
GAP	  14 765	  26,95	 USD	    2 746	  0,1
Gamestop Corp-Class A	  5 987	  17,98	 USD	     743	  0,0
Gannett Co	  10 580	  14,70	 USD	    1 073	  0,0
Genuine Parts Co	  6 976	  60,08	 USD	    2 892	  0,1
Goodyear Tire & Rubber Co	  12 646	  11,69	 USD	    1 020	  0,0
Harley-Davidson Inc	  10 443	  45,13	 USD	    3 252	  0,1
Harman International	  2 892	  38,61	 USD	     770	  0,0
Hasbro Inc	  6 221	  33,03	 USD	    1 418	  0,0
Home Depot Inc	  71 645	  52,71	 USD	    26 058	  0,7
Interpublic Group Of Cos Inc	  21 694	  10,69	 USD	    1 600	  0,0
Intl Game Technology	  13 270	  15,65	 USD	    1 433	  0,0
J.C. Penney Co Inc	  6 326	  22,76	 USD	     993	  0,0
Johnson Controls	  31 899	  27,22	 USD	    5 991	  0,2
Kohls Corp	  10 467	  44,87	 USD	    3 241	  0,1
Leggett & Platt Inc	  6 500	  20,68	 USD	     928	  0,0
Lennar Corp-Cl A	  7 056	  29,74	 USD	    1 448	  0,0
Limited Brands Inc	  11 739	  42,14	 USD	    3 413	  0,1
Lowe’s Companies	  55 355	  27,55	 USD	    10 523	  0,3
Macy’S Inc	  20 767	  34,00	 USD	    4 872	  0,1
Marriott International-Cl A	  12 633	  38,91	 USD	    3 392	  0,1
Mattel Inc	  15 970	  31,81	 USD	    3 505	  0,1
McDonald’s Corp	  47 317	  88,42	 USD	    28 869	  0,7
Mcgraw-Hill Inc	  13 636	  44,25	 USD	    4 164	  0,1

Netflix	  2 514	  66,93	 USD	    1 161	  0,0
Newell Rubbermaid Inc	  12 317	  17,83	 USD	    1 515	  0,0
News Corp-Cl A	  98 390	  22,15	 USD	    15 038	  0,4
Nike, B	  16 692	  86,22	 USD	    9 931	  0,2
Nordstrom Inc	  7 453	  48,49	 USD	    2 494	  0,1
O’Reilly Automotive Inc	  6 142	  83,05	 USD	    3 520	  0,1
Omnicom Group	  13 330	  47,95	 USD	    4 410	  0,1
Polo Ralph Lauren Corp	  3 132	  137,37	 USD	    2 969	  0,1
Priceline.com Inc.	  2 378	  655,00	 USD	    10 748	  0,3
Pulte Homes Inc	  14 915	  10,28	 USD	    1 058	  0,0
Ross Stores	  10 646	  62,04	 USD	    4 557	  0,1
Scripps Networks Inter-Cl A	  3 973	  56,96	 USD	    1 562	  0,0
Sears Holdings Corp	  1 863	  57,95	 USD	     745	  0,0
Staples Inc	  34 583	  12,85	 USD	    3 066	  0,1
Starbucks Corp	  36 029	  52,94	 USD	    13 161	  0,3
Starwood Hotels & Resorts	  9 201	  51,88	 USD	    3 294	  0,1
TJX Co’s Inc	  33 726	  42,30	 USD	    9 844	  0,2
Target Corp	  31 926	  57,30	 USD	    12 623	  0,3
Tiffany & Co	  6 250	  51,80	 USD	    2 234	  0,1
Time Warner	  46 224	  38,21	 USD	    12 187	  0,3
Time Warner Cable A	  14 333	  80,85	 USD	    7 996	  0,2
Tripadvisor Inc	  4 608	  44,63	 USD	    1 419	  0,0
Urban Outfitters	  5 675	  26,39	 USD	    1 033	  0,0
VF Corp	  3 848	  134,25	 USD	    3 565	  0,1
Viacom Inc-Class B	  25 479	  46,61	 USD	    8 195	  0,2
Walt Disney Co	  83 787	  48,48	 USD	    28 029	  0,7
Washington Post  -Cl B	   229	  371,59	 USD	     587	  0,0
Whirlpool Corp	  3 327	  59,11	 USD	    1 357	  0,0
Wyndham Worldwide Corp	  7 957	  51,96	 USD	    2 853	  0,1
Wynn Resorts Ltd	  3 604	  103,91	 USD	    2 584	  0,1
Yum! Brands	  21 604	  62,53	 USD	    9 321	  0,2
Telekommunikation	   			      128 266	  3,2
AT&T Inc	  276 448	  35,63	 USD	    67 966	  1,7
Centurytel Inc	  29 743	  39,23	 USD	    8 051	  0,2
Crown Castle Intl Corp	  11 600	  58,49	 USD	    4 682	  0,1
Frontier Communications Corp	  43 917	  3,79	 USD	    1 149	  0,0
Metro PCS Communications	  13 649	  5,90	 USD	     556	  0,0
Sprint Nextel Corp (FON Group)	  145 192	  3,28	 USD	    3 286	  0,1
Verizon Communications	  133 377	  44,50	 USD	    40 955	  1,0
Windstream Corp	  25 256	  9,31	 USD	    1 622	  0,0

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   				    –	  0,0
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					     –	  0,0
Finans	   				    –	  0,0
First Horizon National Corp (Intern)	  55 620		  USD	 –	  0,0
Sällanköpsvaror	   				    –	  0,0
Marriott International–Cl A (Intern)	  45 069		  USD	 –	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       	 204	  0,0
ÖVRIGA DERIVAT				        	 204	  0,0
Aktiederivat	   			       	 204	  0,0
S&P 500 Index Sep12	  1 250	 1 346,00	 USD	     204	  0,0
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			    	  3 968 378	  99,6
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**	   				    –	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       	 204	  0,0
Övrigt enligt balansräkning	   			      	 15 055	  0,4

FONDFÖRMÖGENHET	   			     	 3 983 636	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    67 850    34 556

Realisationsförlust –57 308 –32 724

Orealiserade värdeförändringar     146     677

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    10 689    2 509

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   3 855 581   3 457 949

Andelsutgivning    299 369    139 603

Andelsinlösen –383 730 –63 432

Resultat efter skatt    312 463 –58 774

Utdelat till andelsägarna –100 047 –81 346

Fondförmögenhet   3 983 636   3 394 000

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    41 173    17 841

Realisationsförlust –13 665 –11 228

Orealiserade värdeförändringar    249 296 – 84 153

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    276 804 –77 541

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

American Express  0,6

Marriott Intl  0,1

First Tennessee National  0,0

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 5   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    1 250    11 610  0,3



Länsförsäkringar
Trygghetsfond
Under första halvåret 2012 svängde världens aktiemarknader kraftigt. 
Trots den volatila utvecklingen steg Länsförsäkringar Trygghetsfond i värde.

TRYgghetsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Danske Inv Nye Mrk Obl Lk Va  357 341 6,9

Danske Hedge Fi Strategies  271 234 5,2

ING L Flex-Senior Ln DI C EUR  201 342 3,9

Stadshypotek lån 1575 6% 140618  174 763 3,4

Danske Inv Engros Glb Hghyield Bnd  167 026 3,2

Danske Invest Global Emerging Markets I  161 845 3,1

SEB bolån nr 568 4% 150617  142 617 2,8

Profil Invest High Yield  133 908 2,6

Danske Invest Select GEM Solution  127 650 2,5

Nordea Hypotek lån 5526 4% 140618  97 473 1,9

-5% 0% 5% 10% 15%

Trygghetsfonden Index

 4,7%

5,6%

avkastning 2012

Startdatum 1990-12-10

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  7,70 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  1,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,70

Transaktionskostnad  0,01%
 646 kSEK

Årlig avgift  1,54%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  147,93 kr
100 kr löpande sparande  9,92 kr

Omsättning via  
närstående institut 37,20%

PPM-nr 599 795

Bankgiro 5885-0165

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Morten Stampe Christensen, Danske Capital

Placeringsinriktning: Fonden är en blandfond som placerar 

27 procent i företagskrediter, 26 procent i räntebärande värde

papper, 22 procent i svenska aktier, 15 procent i globala aktier, 

5 procent i tillväxtmarknader, 5 procent i absolutavkastande stra-

tegier. Jämförelseindex är 7 procent i BarCap EUR-AGG, 10 pro-

cent i BarCap Global HY, 5 procent i JPM EMBI GDI, 5 procent i 

JPM GBI EM, 10 procent i OMRX-Gov, 6 procent i OMRX-Mort, 

10 procent i Barclays WG Ex AUS ILAM, 22 procent SIXPRX, 

15 procent MSCI World TR, 5 procent MSCI EM TR, 5 procent 

SWERate.

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: Fonden 

har tillstånd att handla med optioner, terminer och swapavtal. 

Fonden har under året i begränsad omfattning placerat i aktie

index- och ränteterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. 

Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna 

värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet  

under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
År 2012 inleddes med stigande aktie
marknader. ECB:s lån i december 
2011 och i februari 2012, positivare 
makrostatistik och minskad oro för 
den europeiska skuldkrisen bidrog till 
den positiva utvecklingen. Mot slutet 
av mars vände utvecklingen och de 
flesta marknader föll i värde. Förnyad 
oro för den europeiska skuldkrisen, 
svaga tillväxtsiffror för Europa i kom‑
bination med ökad pessimism kring 
USA:s arbetsmarknad och Kinas eko‑
nomiska tillväxt bidrog till att många 
aktiemarknader vände nedåt. I slutet 
av juni steg dock börserna åter i spå‑
ren av ett framgångsrikt EU-toppmöte 
samt att situationen stabiliserades i 
Grekland och Spanien. Under första 
halvåret steg den amerikanska dollarn 
i värde mot den svenska kronan. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Trygghetsfond steg 
i värde med 4,7 procent under första 
halvåret 2012. Fondens placeringar i 
globala aktier bidrog positivt, vilket 
även var fallet med high yield-obliga‑
tioner, globala indexobligationer och 
absoluta investeringar. Alla sektorer 
med utantag för energi gav positiva 
bidrag till fondens avkastning. Sek‑
torerna IT och sällanköpsvaror var de 
sektorer som utvecklades bäst. Fon‑
dens placeringar i obligationer gav 
också ett positivt bidrag. Fonden har 
haft övervikt mot bostadsobligationer 
och undervikt i statsobligationer och 
globala indexobligationer. 

Under första halvåret 2012 steg fon‑
dens jämförelseindex i värde med 5,6 
procent. Fondens placeringar i kredit
obligationer påverkade avkastning‑
en negativt jämfört med index. Det 
berodde dels på att fonden under en 
period var underviktad i kreditobli‑
gationer, dels på att enskilda innehav 
gav negativ avkastning. 

Framtida strategi
Förvaltaren anser att marknaden är 
för pessimistisk om framtiden. Även 
om det finns allvarliga problem finns 
även förutsättningar på plats för att 
den ekonomiska tillväxten ska komma 
igång. Vid halvårsskiftet hade fonden 
neutral vikt i aktier och kreditobliga‑
tioner. Inom aktiedelen hade fonden 
övervikt mot tillväxtmarknader och 
var underviktad mot den amerikanska 
och japanska aktiemarknaden. 

Övrigt
Från och med den 14 juni 2011 tog 
Danske Capital över förvaltningen av 
fonden. 

Fondens väsentligaste risk på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till följd 
av ändringar i marknadsvariabler, för 
denna fond gäller det främst aktie‑
priser och marknadsräntor. I fonden 
finns även risk för kursförändring i 
underliggande valutor i de finansiella 
instrument som fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  7,70  5,52  4,69  9,35  4,61  4,59  7,09  4,99  5,81  5,29

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   240,61   237,40   253,67   254,22   229,60   295,62   298,40   289,44   244,28   231,24

Antal andelar  21 506 747  21 056 846  21 083 614  20 970 847  19 542 893  18 970 917  18 897 110  18 505 250  17 836 554  16 601 202

Fondförmögenheten mkr   5 175   4 999   5 348   5 331   4 487   5 608   5 639   5 356   4 357   3 839

Totalavkastning, % 4,7 –4,2 1,7 15,6 –21,0 0,6 5,6 20,9 8,2 11,8

Avkastning index, % 5,6 –1,7 6,9 17,3 –20,2 1,7 10,1 24,2 11,3 16,3

total risk, 3 år
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Trygghetsfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 1,4 4,8 10,5 –12,8

Avkastning index 2,9 9,3 21,9 –2,0

Volatilitet fond 8,7 6,5 6,5 9,4

Volatilitet index 8,2 6,0 5,8 9,3

Aktiv risk 2,1 1,7 1,8 1,9

Genomsnittlig årsavkastning fond 1,4 2,4 3,4 –2,7

Genomsnittlig årsavkastning index 2,9 4,6 6,8 –0,4

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    70 835 –88 426

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4) – –38 235

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    54 023     170

Ränteintäkter    34 185    31 119

Utdelningar    66 972    58 916

Valutakursvinster och -förluster netto    28 462    9 159

Övriga finansiella intäkter     8 –

Övriga intäkter    5 697 –

Summa intäkter och värdeförändring    260 182 –27 297

Kostnader

Förvaltningskostnader –33 326 –37 035

Övriga kostnader     974 –3 593

Summa kostnader –32 353 –40 628

Årets resultat    227 829 –67 926

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   3 640 387   3 535 526

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde –     2

Fondandelar   1 420 345   1 253 874

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   5 060 732   4 789 402

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   5 060 732   4 789 402

Bankmedel och övriga likvida medel    122 986    330 100

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    17 038    15 654

Övriga tillgångar    28 906   1 530 295

Summa tillgångar   5 229 662   6 665 451

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde (not 6) –87 –

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde    25 830 –

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde    25 743 –

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –5 171 –5 908

Övriga skulder –75 530 –1 516 441

Summa skulder –54 959 –1 522 349

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   5 174 702   5 143 102

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument –30 310 –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     3 640 387	  70,3 
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 717 955	  33,2 
Asien		    			      38 473	  0,7 
AIA GROUP	 Finans	  41 532	  26,50	 HKD	     979	  0,0 
ANZ Bank	 Finans	  12 651	  22,03	 AUD	    1 969	  0,0 
BHP Billiton	 Råvaror	  13 524	  31,45	 AUD	    3 004	  0,1 
Brambles	 Industri	  22 431	  6,16	 AUD	     976	  0,0 
CLP Holdings	 Kraft	  11 500	  65,75	 HKD	     673	  0,0 
Capitaland	 Finans	  56 000	  2,70	 SGD	     823	  0,0 
Cheung Kong Holdings	 Finans	  9 000	  94,60	 HKD	     757	  0,0 
Commonwealth Bank	 Finans	  6 678	  53,10	 AUD	    2 505	  0,0 
DBS Group	 Finans	  20 000	  13,87	 SGD	    1 511	  0,0 
HSBC Holdings (ADR)	 Finans	  19 141	  44,43	 USD	    5 868	  0,1 
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  5 900	  110,00	 HKD	     577	  0,0 
Hutchison Whampoa	 Industri	  12 000	  66,50	 HKD	     710	  0,0 
Keppel Corp, Local	 Industri	  18 000	  10,28	 SGD	    1 008	  0,0 
Li & Fung	 Sällanköpsvaror	  34 000	  14,82	 HKD	     448	  0,0 
National Australia Bank	 Finans	  10 756	  23,54	 AUD	    1 789	  0,0 
Newcrest Mining	 Råvaror	  3 858	  22,61	 AUD	     616	  0,0 
Orica	 Råvaror	  5 130	  24,69	 AUD	     895	  0,0 
QBE Insurance Group	 Finans	  12 282	  13,38	 AUD	    1 161	  0,0 
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  2 668	  56,50	 AUD	    1 065	  0,0 
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  70 000	  3,30	 SGD	    1 258	  0,0 
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  9 000	  91,15	 HKD	     730	  0,0 
Swire Pacific, A	 Finans	  6 000	  89,70	 HKD	     479	  0,0 
Swire Properties Ltd	 Finans	  4 200	  23,20	 HKD	     87	  0,0 
Telstra Corp	 Telekommunikation	  57 277	  3,69	 AUD	    1 493	  0,0 
Westfield Retail Trust	 Finans	  81 908	  2,91	 AUD	    1 684	  0,0 
Westpac Banking	 Finans	  14 678	  21,13	 AUD	    2 191	  0,0 
Wilmar International	 Dagligvaror	  28 000	  3,61	 SGD	     550	  0,0 
Woodside Petroleum	 Energi	  4 566	  31,02	 AUD	    1 000	  0,0 
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  8 814	  26,80	 AUD	    1 669	  0,0 
Europa		    			      162 906	  3,1 
AXA	 Finans	  18 189	  10,42	 EUR	    1 657	  0,0 
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  3 061	  55,73	 EUR	    1 492	  0,0 
Aker Solutions	 Energi	  23 243	  83,50	 NOK	    2 253	  0,0 
Amadeus IT Holding SA	 IT	  7 330	  16,47	 EUR	    1 056	  0,0 
Amlin Plc	 Finans	  39 172	  352,10	 GBP	    1 493	  0,0 
Archer Ltd	 Energi	  44 351	  10,55	 NOK	     543	  0,0 
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  3 094	  54,62	 EUR	    1 478	  0,0 
Baloise Holding -R	 Finans	  1 463	  62,80	 CHF	     668	  0,0 
Barclays	 Finans	  91 615	  168,18	 GBP	    1 668	  0,0 
Barratt Developments	 Sällanköpsvaror	  68 634	  138,60	 GBP	    1 030	  0,0 
Bayer	 Hälsovård	  15 426	  56,41	 EUR	    7 612	  0,1 
British American Tobacco	 Dagligvaror	  30 332	 3 272,00	 GBP	    10 743	  0,2 
CRH GB	 Råvaror	  43 998	 1 227,00	 GBP	    5 844	  0,1 
Comp Generale des Etablissements Michelin	 Sällanköpsvaror	  3 429	  51,03	 EUR	    1 531	  0,0 
DSV DE Sammenslut Vogn A/S	 Industri	  5 862	  115,50	 DKK	     797	  0,0 
Den Norske Bank	 Finans	  21 259	  55,65	 NOK	    1 373	  0,0 
Diageo	 Dagligvaror	  11 173	 1 646,50	 GBP	    1 991	  0,0 
Fugro Cert	 Energi	  10 681	  47,56	 EUR	    4 444	  0,1 
GEA Group	 Industri	  6 229	  20,88	 EUR	    1 138	  0,0 
Gategroup Holding Ag	 Industri	  4 266	  26,15	 CHF	     811	  0,0 
Gemalto	 IT	  2 721	  55,92	 EUR	    1 331	  0,0 
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  18 929	 1 449,25	 GBP	    2 970	  0,1 
Heineken NV	 Dagligvaror	  4 241	  41,25	 EUR	    1 530	  0,0 
Henkel, Pref	 Dagligvaror	  2 694	  52,14	 EUR	    1 229	  0,0 
Hiscox Ltd	 Finans	  22 292	  426,10	 GBP	    1 028	  0,0 
Holcim, Namen	 Råvaror	  8 962	  52,35	 CHF	    3 410	  0,1 
IMI	 Industri	  7 296	  824,50	 GBP	     651	  0,0 
Inditex	 Sällanköpsvaror	  2 533	  81,31	 EUR	    1 802	  0,0 
Jeronimo Martins SGPS	 Dagligvaror	  6 737	  13,45	 EUR	     793	  0,0 
KPN	 Telekommunikation	  10 814	  7,49	 EUR	     709	  0,0 
Kuehne & Nagel International	 Industri	  4 572	  99,60	 CHF	    3 310	  0,1 
Lanxess	 Råvaror	  2 347	  49,28	 EUR	    1 012	  0,0 
Linde	 Råvaror	  7 801	  121,90	 EUR	    8 319	  0,2 
National Grid Group	 Kraft	  19 397	  679,00	 GBP	    1 426	  0,0 
Nestle	 Dagligvaror	  27 979	  56,50	 CHF	    11 490	  0,2 
Novo Nordisk	 Hälsovård	  2 323	  844,50	 DKK	    2 308	  0,0 
Outotec Oyj	 Industri	  2 255	  35,88	 EUR	     708	  0,0 
Petrofac Ltd	 Energi	  4 509	 1 400,00	 GBP	     683	  0,0 
Petroleum Geo-Services	 Energi	  7 665	  71,85	 NOK	     639	  0,0 
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  21 124	 3 375,00	 GBP	    7 718	  0,1 
Roche Holding	 Hälsovård	  2 485	  163,70	 CHF	    2 957	  0,1 
Royal Dutch Shell B	 Energi	  16 174	 2 236,50	 GBP	    3 916	  0,1 
SAP	 IT	  19 341	  46,19	 EUR	    7 815	  0,2 
Sampo Insurance Co, A	 Finans	  9 478	  20,50	 EUR	    1 700	  0,0 
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  4 657	  59,13	 EUR	    2 409	  0,0 
Schneider Electric	 Industri	  3 109	  43,24	 EUR	    1 176	  0,0 
Standard Chartered Bank	 Finans	  53 601	 1 400,00	 GBP	    8 123	  0,2 
StatoilHydro	 Energi	  10 101	  140,70	 NOK	    1 649	  0,0 
Sulzer	 Industri	  5 148	  111,80	 CHF	    4 183	  0,1 
Symrise	 Råvaror	  4 055	  23,96	 EUR	     850	  0,0 
TDC A/S	 Telekommunikation	  18 331	  40,68	 DKK	     877	  0,0 
Telenor	 Telekommunikation	  10 067	  98,45	 NOK	    1 150	  0,0 
Total	 Energi	  6 213	  35,07	 EUR	    1 906	  0,0 
Travis Perkins	 Industri	  9 419	  966,50	 GBP	     985	  0,0 
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  42 500	  173,50	 SEK	    7 374	  0,1 
Vopak (Kon)	 Industri	  26 903	  50,54	 EUR	    11 895	  0,2 
Wolseley Plc Ord	 Industri	  4 859	 2 380,00	 GBP	    1 252	  0,0 
Japan		    			      65 137	  1,3 
Advantest Corp	 IT	  13 300	 1 231,00	 JPY	    1 419	  0,0 
Alpine Electronics Inc	 Sällanköpsvaror	  4 100	  945,00	 JPY	     336	  0,0 
Alps Electric Co	 IT	  23 000	  557,00	 JPY	    1 110	  0,0 
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  8 260	 1 815,00	 JPY	    1 299	  0,0

 

Brother Industries	 IT	  15 000	  904,00	 JPY	    1 175	  0,0 
Calsonic Kansei Corporation	 Sällanköpsvaror	  33 000	  430,00	 JPY	    1 229	  0,0 
Canon	 IT	  4 530	 3 165,00	 JPY	    1 242	  0,0 
Dena	 IT	  23 321	 2 087,00	 JPY	    4 217	  0,1 
Disco Corp	 IT	  2 500	 4 475,00	 JPY	     969	  0,0 
East Japan Railway	 Industri	  11 936	 5 000,00	 JPY	    5 171	  0,1 
Fanuc	 Industri	  1 150	 12 950,00	 JPY	    1 290	  0,0 
Fcc Company Limited	 Sällanköpsvaror	  9 100	 1 330,00	 JPY	    1 049	  0,0 
Fuji Heavy Industries	 Sällanköpsvaror	  25 000	  637,00	 JPY	    1 380	  0,0 
Hitachi Construction Machine	 Industri	  9 000	 1 484,00	 JPY	    1 157	  0,0 
Hitachi Koki Corporations	 Industri	  22 200	  666,00	 JPY	    1 281	  0,0 
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  5 090	 2 749,00	 JPY	    1 212	  0,0 
Ibiden Co	 IT	  8 000	 1 425,00	 JPY	     988	  0,0 
Inpex Holdings	 Energi	   33	 444 500,00	 JPY	    1 271	  0,0 
JGC Corp	 Industri	  6 000	 2 295,00	 JPY	    1 193	  0,0 
Keyence Corp	 IT	   40	 19 620,00	 JPY	     68	  0,0 
Konica Corp	 IT	  23 500	  623,00	 JPY	    1 268	  0,0 
Kubota Corp	 Industri	  21 000	  730,00	 JPY	    1 328	  0,0 
Kyocera Corp	 IT	   80	 6 830,00	 JPY	     47	  0,0 
Mabuchi Motor Co Ltd	 Industri	  1 200	 3 160,00	 JPY	     329	  0,0 
Makino Milling Machine	 Industri	  24 000	  480,00	 JPY	     998	  0,0 
Makita Corp	 Industri	  4 900	 2 773,00	 JPY	    1 177	  0,0 
Maruichi Steel Tube Limited	 Råvaror	  8 700	 1 707,00	 JPY	    1 287	  0,0 
Millea Holdings	 Finans	  24 848	 1 986,00	 JPY	    4 276	  0,1 
Minebea Co	 Industri	  44 000	  314,00	 JPY	    1 197	  0,0 
Modec Inc	 Energi	  2 600	 1 535,00	 JPY	     346	  0,0 
Murata Manufacturing	 IT	   20	 4 195,00	 JPY	     7	  0,0 
Musashi Seimitsu Industry Co, Ltd	 Sällanköpsvaror	  8 700	 1 517,00	 JPY	    1 143	  0,0 
NGK Spark Plug Co	 Sällanköpsvaror	  14 000	 1 046,00	 JPY	    1 269	  0,0 
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  7 000	 2 402,00	 JPY	    1 457	  0,0 
Nintendo Corporation	 IT	  1 310	 9 300,00	 JPY	    1 056	  0,0 
Nippon Sheet Glass Co	 Industri	  130 000	  87,00	 JPY	     980	  0,0 
Nissin Kogyo Co, Ltd	 Sällanköpsvaror	  12 500	 1 088,00	 JPY	    1 178	  0,0 
Omron Corp	 IT	  24 000	 1 693,00	 JPY	    3 520	  0,1 
Pacific Metals Corporations	 Råvaror	  36 000	  325,00	 JPY	    1 014	  0,0 
Shinko Electric Ind Co	 IT	  20 700	  628,00	 JPY	    1 126	  0,0 
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  10 450	 1 123,00	 JPY	    1 017	  0,0 
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  21 906	 1 621,00	 JPY	    3 077	  0,1 
TDK Corp	 IT	  3 600	 3 200,00	 JPY	     998	  0,0 
Taiyo Yuden Co	 IT	  19 000	  774,00	 JPY	    1 274	  0,0 
Takata Corp	 Sällanköpsvaror	  7 900	 1 720,00	 JPY	    1 177	  0,0 
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	   70	 3 190,00	 JPY	     19	  0,0 
Ushio Inc	 Industri	  14 000	  980,00	 JPY	    1 189	  0,0 
Yamaha Motor Co	 Sällanköpsvaror	  14 800	  755,00	 JPY	     968	  0,0 
Yamato Kogyo Co Ltd	 Råvaror	  7 100	 2 208,00	 JPY	    1 358	  0,0 
Nordamerika		    			      463 919	  9,0 
AT&T Inc	 Telekommunikation	  39 740	  35,63	 USD	    9 770	  0,2 
Abercrombie & Fitch Company	 Sällanköpsvaror	  14 811	  32,87	 USD	    3 359	  0,1 
Accenture	 IT	  5 520	  58,53	 USD	    2 229	  0,0 
Ace Limited	 Finans	  8 250	  73,38	 USD	    4 177	  0,1 
Activision Blizzard Inc	 IT	  4 180	  11,70	 USD	     337	  0,0 
Aecom Technology Corp	 Industri	  2 230	  16,30	 USD	     251	  0,0 
Aes Corp	 Kraft	  3 810	  12,79	 USD	     336	  0,0 
Aetna Inc	 Hälsovård	  1 090	  40,16	 USD	     302	  0,0 
Agrium	 Råvaror	  1 860	  90,44	 CAD	    1 139	  0,0 
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  4 040	  79,55	 USD	    2 218	  0,0 
Alaska Air Group Inc	 Industri	   720	  36,03	 USD	     179	  0,0 
Alere Inc	 Hälsovård	  1 960	  19,10	 USD	     258	  0,0 
Ameriprise Financial Inc	 Finans	  7 760	  51,98	 USD	    2 783	  0,1 
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  8 210	  65,06	 USD	    3 686	  0,1 
Apache Corp	 Energi	   470	  86,88	 USD	     282	  0,0 
Applied Materials Inc	 IT	  4 120	  11,35	 USD	     323	  0,0 
Arch Coal	 Energi	  4 230	  6,51	 USD	     190	  0,0 
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  1 620	  29,25	 USD	     327	  0,0 
Arrow Electronics	 IT	  1 230	  32,70	 USD	     278	  0,0 
Assured Guaranty Ltd.	 Finans	  2 940	  13,55	 USD	     275	  0,0 
Automatic Data Process	 IT	  7 750	  54,18	 USD	    2 897	  0,1 
Avery Dennison Corp	 Industri	  7 750	  27,34	 USD	    1 462	  0,0 
Avnet	 IT	  12 220	  30,42	 USD	    2 565	  0,0 
Axis Capital Holdings	 Finans	  1 590	  32,44	 USD	     356	  0,0 
Baker Hughes Inc	 Energi	  24 231	  40,82	 USD	    6 825	  0,1 
Bank Montreal	 Finans	  4 300	  56,04	 CAD	    1 632	  0,0 
Bank Nova Scotia	 Finans	  5 400	  52,50	 CAD	    1 920	  0,0 
Bank of New York Mellon	 Finans	  29 721	  21,58	 USD	    4 426	  0,1 
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  5 000	  38,14	 CAD	    1 291	  0,0 
Barrick Gold Corp (USD)	 Råvaror	  6 780	  37,38	 USD	    1 749	  0,0 
Bb&T Corp	 Finans	  18 130	  30,65	 USD	    3 834	  0,1 
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  17 735	  74,14	 USD	    9 073	  0,2 
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  2 050	  20,60	 USD	     291	  0,0 
Blackrock A	 Finans	  2 420	  167,59	 USD	    2 798	  0,1 
Boston Scientific Corp	 Hälsovård	  8 460	  5,66	 USD	     330	  0,0 
Brocade Communications Systems	 IT	  8 910	  4,76	 USD	     292	  0,0 
Bunge	 Dagligvaror	   760	  63,10	 USD	     331	  0,0 
CVS Corp	 Dagligvaror	  13 188	  46,61	 USD	    4 242	  0,1 
Canadian Nat Resources	 Energi	  6 600	  27,30	 CAD	    1 220	  0,0 
Canadian National Railway	 Industri	  3 900	  86,73	 CAD	    2 290	  0,0 
Capital One Financial Corp	 Finans	  1 020	  54,45	 USD	     383	  0,0 
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  12 860	  41,50	 USD	    3 683	  0,1 
CareFusion Corp	 Hälsovård	  1 990	  25,30	 USD	     347	  0,0 
Cenovus Energy	 Energi	  7 098	  32,35	 CAD	    1 555	  0,0 
ChevronTexaco Corp	 Energi	  9 201	  104,52	 USD	    6 636	  0,1 
Chubb Corp	 Finans	  3 280	  72,29	 USD	    1 636	  0,0 
Cigna Corp	 Hälsovård	  1 140	  44,53	 USD	     350	  0,0 
Cisco Systems	 IT	  63 549	  16,85	 USD	    7 389	  0,1 
Citigroup Inc	 Finans	  1 480	  27,47	 USD	     281	  0,0
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Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	   820	  47,96	 USD	     271	  0,0 
Coeur D Alene Mines Corp. (USD)	 Råvaror	  1 920	  17,33	 USD	     230	  0,0 
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  10 908	  103,32	 USD	    7 777	  0,2 
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  30 160	  31,45	 USD	    6 545	  0,1 
Community Health Systems	 Hälsovård	  2 140	  28,23	 USD	     417	  0,0 
Computer Sciences Corp	 IT	  1 610	  24,53	 USD	     273	  0,0 
Corning	 IT	  3 740	  12,73	 USD	     329	  0,0 
Crescent Piont Energy Corp	 Energi	  4 200	  37,87	 CAD	    1 077	  0,0 
DeVry Inc	 Sällanköpsvaror	  1 450	  30,72	 USD	     307	  0,0 
Deere & Co	 Industri	  6 030	  79,66	 USD	    3 315	  0,1 
Dillard Inc	 Sällanköpsvaror	   810	  63,92	 USD	     357	  0,0 
Dominion Resources Inc	 Kraft	  9 920	  54,34	 USD	    3 720	  0,1 
Domtar	 Råvaror	   510	  76,43	 USD	     269	  0,0 
Dow Chemical Co	 Råvaror	  15 750	  31,09	 USD	    3 379	  0,1 
Eaton Corp	 Industri	  6 230	  38,77	 USD	    1 667	  0,0 
Edison International	 Kraft	  5 290	  46,29	 USD	    1 690	  0,0 
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  17 990	  42,77	 USD	    5 309	  0,1 
Emerson Electric Co	 Industri	  13 478	  45,59	 USD	    4 240	  0,1 
Enbridge	 Energi	  7 100	  40,63	 CAD	    1 953	  0,0 
Encana Corp (US)	 Energi	  17 790	  21,02	 USD	    2 580	  0,0 
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc	 Hälsovård	  1 360	  31,11	 USD	     292	  0,0 
Energizer Holdings	 Dagligvaror	   660	  74,11	 USD	     338	  0,0 
Entergy Corp	 Kraft	   750	  68,15	 USD	     353	  0,0 
Exelon Corp	 Kraft	  8 741	  37,75	 USD	    2 277	  0,0 
Exxon Mobil Corp	 Energi	  18 180	  84,75	 USD	    10 632	  0,2 
Fedex Corp	 Industri	  5 110	  90,72	 USD	    3 199	  0,1 
Fidelity National Information Services	 IT	  1 590	  33,85	 USD	     371	  0,0 
First Quantum Minerals	 Råvaror	  5 225	  18,13	 CAD	     641	  0,0 
First Solar	 IT	  1 920	  14,98	 USD	     198	  0,0 
Flextronics Intl	 IT	  7 110	  6,18	 USD	     303	  0,0 
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  29 800	  9,74	 USD	    2 003	  0,0 
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  13 265	  33,32	 USD	    3 050	  0,1 
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  1 970	  19,46	 USD	     265	  0,0 
Gamestop Corp-Class A	 Sällanköpsvaror	  2 080	  17,98	 USD	     258	  0,0 
Gannett Co	 Sällanköpsvaror	  3 490	  14,70	 USD	     354	  0,0 
General Electric Co	 Industri	  30 660	  20,54	 USD	    4 345	  0,1 
General Mills Inc	 Dagligvaror	  9 530	  38,05	 USD	    2 502	  0,0 
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  5 630	  5,58	 USD	     217	  0,0 
Goldcorp	 Råvaror	  3 965	  38,12	 CAD	    1 023	  0,0 
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  1 270	  95,44	 USD	     836	  0,0 
Harris Corp	 IT	  1 160	  41,64	 USD	     333	  0,0 
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  10 950	  17,33	 USD	    1 309	  0,0 
Hess Corp	 Energi	   780	  42,26	 USD	     227	  0,0 
Hewlett-Packard Co	 IT	  2 040	  19,85	 USD	     279	  0,0 
HollyFrontier Corp	 Energi	  1 420	  35,64	 USD	     349	  0,0 
Humana Inc	 Hälsovård	   580	  80,66	 USD	     323	  0,0 
IBM Corp	 IT	  5 075	  193,91	 USD	    6 790	  0,1 
INGREDION INC	 Dagligvaror	   890	  49,54	 USD	     304	  0,0 
Information Handling Services Inc	 Industri	  7 906	  106,46	 USD	    5 808	  0,1 
Ingram Micro Inc A	 IT	  2 630	  17,30	 USD	     314	  0,0 
Intel Corp	 IT	  25 107	  26,38	 USD	    4 570	  0,1 
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  52 551	  36,65	 USD	    13 290	  0,3 
J.C. Penney Co Inc	 Sällanköpsvaror	  5 880	  22,76	 USD	     923	  0,0 
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  16 220	  67,49	 USD	    7 554	  0,1 
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  33 410	  27,22	 USD	    6 275	  0,1 
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  7 200	  8,40	 CAD	     410	  0,0 
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  32 192	  37,70	 USD	    8 374	  0,2 
Kroger Co	 Dagligvaror	  2 060	  23,17	 USD	     329	  0,0 
Lexmark Intl Inc	 IT	  1 390	  26,33	 USD	     253	  0,0 
Lincoln National Corp	 Finans	  2 080	  21,64	 USD	     311	  0,0 
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  21 490	  27,55	 USD	    4 085	  0,1 
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  786 000	  28,04	 SEK	    22 039	  0,4 
Manulife Financial Corp	 Finans	  10 700	  11,04	 CAD	     800	  0,0 
Marathon Oil Corp	 Energi	  1 500	  25,41	 USD	     263	  0,0 
Marathon Petroleum Corp	 Energi	  1 150	  44,49	 USD	     353	  0,0 
Mattel Inc	 Sällanköpsvaror	  10 300	  31,81	 USD	    2 261	  0,0 
Medtronic Inc	 Hälsovård	  17 930	  38,64	 USD	    4 781	  0,1 
Metlife Inc	 Finans	  13 570	  30,26	 USD	    2 833	  0,1 
Metro PCS Communications	 Telekommunikation	  5 030	  5,90	 USD	     205	  0,0 
Microsoft Corp	 IT	  73 960	  30,26	 USD	    15 443	  0,3 
Molson Coors Brewing Co -B	 Dagligvaror	  1 180	  40,50	 USD	     330	  0,0 
Morgan Stanley	 Finans	  2 760	  14,38	 USD	     274	  0,0 
NV Energy Inc	 Kraft	  3 170	  17,77	 USD	     389	  0,0 
Nabors Industries Ltd	 Energi	  2 480	  14,26	 USD	     244	  0,0 
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  32 270	  41,10	 USD	    9 152	  0,2 
Newfield Exploration Co	 Energi	  1 410	  28,40	 USD	     276	  0,0 
Nii Holdings B	 Telekommunikation	  2 940	  10,17	 USD	     206	  0,0 
Nyse Euronext	 Finans	  12 880	  25,59	 USD	    2 274	  0,0 
Occidental Petroleum	 Energi	  6 430	  83,63	 USD	    3 711	  0,1 
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  6 240	  47,95	 USD	    2 065	  0,0 
Oracle Systems Corp	 IT	  10 040	  29,16	 USD	    2 020	  0,0 
Oshkosh Truck Corp	 Industri	  2 250	  20,23	 USD	     314	  0,0 
Owens Corning	 Industri	  1 550	  27,72	 USD	     296	  0,0 
P G & E Corp	 Kraft	  1 310	  45,44	 USD	     411	  0,0 
PNC Financial Services Group	 Finans	  10 850	  60,55	 USD	    4 533	  0,1 
Patterson Utility Energy	 Energi	  2 650	  14,30	 USD	     261	  0,0 
Pepsico	 Dagligvaror	  11 780	  70,15	 USD	    5 702	  0,1 
Pfizer	 Hälsovård	  54 270	  22,90	 USD	    8 575	  0,2 
Philip Morris International	 Dagligvaror	  5 920	  87,09	 USD	    3 558	  0,1 
Principal Financial Group	 Finans	  13 270	  25,87	 USD	    2 369	  0,0 
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  9 460	  60,97	 USD	    3 980	  0,1 
Progressive Corp	 Finans	  29 193	  20,53	 USD	    4 136	  0,1 
Protective Life Corp.	 Finans	  1 810	  29,11	 USD	     364	  0,0 
Qualcomm	 IT	  18 381	  55,37	 USD	    7 023	  0,1

 

Rayonier	 Finans	  3 610	  44,78	 USD	    1 115	  0,0 
Reinsurance Group of America	 Finans	   910	  52,88	 USD	     332	  0,0 
Rent-A-Center Inc	 Sällanköpsvaror	  1 470	  33,33	 USD	     338	  0,0 
Research In Motion (CA)	 IT	  3 100	  7,90	 CAD	     166	  0,0 
Rogers Communications	 Telekommunikation	  5 800	  36,95	 CAD	    1 451	  0,0 
Royal Bank of Canada	 Finans	  6 700	  51,95	 CAD	    2 357	  0,0 
Royal Caribbean Cruises	 Sällanköpsvaror	  1 800	  25,70	 USD	     319	  0,0 
Rr Donnelley & Sons Co	 Industri	  3 880	  12,05	 USD	     323	  0,0 
Ryder System Inc	 Industri	   950	  35,21	 USD	     231	  0,0 
Safeway Inc	 Dagligvaror	  2 330	  18,19	 USD	     292	  0,0 
Saic	 IT	  4 000	  12,06	 USD	     333	  0,0 
Sandisk Corp	 IT	  1 020	  35,39	 USD	     249	  0,0 
Saputo	 Dagligvaror	  5 900	  41,88	 CAD	    1 673	  0,0 
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  8 900	  19,28	 CAD	    1 162	  0,0 
Silver Wheaton	 Råvaror	  2 200	  26,77	 CAD	     399	  0,0 
Smithfield Foods Inc	 Dagligvaror	  2 250	  21,12	 USD	     328	  0,0 
Southwest Airlines Co	 Industri	  5 900	  9,36	 USD	     381	  0,0 
St Jude Medical Inc	 Hälsovård	  20 571	  39,41	 USD	    5 594	  0,1 
Staples Inc	 Sällanköpsvaror	  3 270	  12,85	 USD	     290	  0,0 
Suncor Energy	 Energi	  8 100	  29,20	 CAD	    1 601	  0,0 
TRW Automotive	 Sällanköpsvaror	  1 130	  36,52	 USD	     285	  0,0 
Talisman Energy	 Energi	  8 700	  11,65	 CAD	     686	  0,0 
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  7 907	  57,30	 USD	    3 126	  0,1 
Tech Data Corp	 IT	   930	  47,79	 USD	     307	  0,0 
Teck Cominco, B	 Råvaror	  3 126	  31,11	 CAD	     658	  0,0 
Tenet Healthcare Corp	 Hälsovård	  9 070	  5,30	 USD	     332	  0,0 
Teradyne Inc	 IT	  3 160	  13,83	 USD	     302	  0,0 
Tesoro Corp	 Energi	  1 730	  25,06	 USD	     299	  0,0 
Texas Instruments	 IT	  12 530	  26,87	 USD	    2 323	  0,0 
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  13 680	  38,21	 USD	    3 607	  0,1 
Toronto Dominion Bank	 Finans	  4 300	  79,88	 CAD	    2 326	  0,0 
Tyson Foods Inc-Cl A	 Dagligvaror	  2 560	  18,62	 USD	     329	  0,0 
UNITED CONTINENTAL HLD	 Industri	  17 940	  24,26	 USD	    3 003	  0,1 
Ultra Petroleum Corp	 Energi	  7 920	  22,58	 USD	    1 234	  0,0 
Unit Corp.	 Energi	  1 090	  36,44	 USD	     274	  0,0 
United Parcel Service	 Industri	  5 850	  78,43	 USD	    3 166	  0,1 
United States Steel Corp	 Råvaror	  1 940	  20,92	 USD	     280	  0,0 
United Technologies Corp	 Industri	  5 070	  74,66	 USD	    2 612	  0,1 
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  19 402	  60,11	 USD	    8 047	  0,2 
Universal Health Services Inc B	 Hälsovård	  1 160	  43,14	 USD	     345	  0,0 
Urs Corp	 Industri	  1 170	  34,57	 USD	     279	  0,0 
Valero Energy Corp	 Energi	  1 800	  24,06	 USD	     299	  0,0 
Validus Holdings	 Finans	  1 670	  32,24	 USD	     372	  0,0 
Varian Medical Systems Inc	 Hälsovård	  10 427	  60,29	 USD	    4 338	  0,1 
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  2 680	  46,61	 USD	     862	  0,0 
Vostok Nafta SDB	 Finans	  442 000	  29,40	 SEK	    12 995	  0,3 
Walgreen Co	 Dagligvaror	  1 530	  29,36	 USD	     310	  0,0 
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  11 070	  48,48	 USD	    3 703	  0,1 
Waste Management	 Industri	  11 330	  32,55	 USD	    2 545	  0,0 
Wellpoint Inc	 Hälsovård	   780	  65,35	 USD	     352	  0,0 
Wells Fargo & Co	 Finans	  51 900	  33,17	 USD	    11 879	  0,2 
Western Digital	 IT	  1 290	  28,80	 USD	     256	  0,0 
Xcel Energy Inc	 Kraft	  20 030	  28,56	 USD	    3 947	  0,1 
Xerox Corp	 IT	  6 080	  7,78	 USD	     326	  0,0 
eBay Inc	 IT	  39 281	  41,27	 USD	    11 186	  0,2 
Sverige		    			      963 929	  18,6 
Atlas Copco, B	 Industri	  292 111	  130,50	 SEK	    38 120	  0,7 
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  95 000	  372,70	 SEK	    35 407	  0,7 
Björn Borg	 Sällanköpsvaror	  242 000	  34,00	 SEK	    8 228	  0,2 
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  695 000	  8,85	 SEK	    6 151	  0,1 
Boliden	 Råvaror	  416 000	  95,70	 SEK	    39 811	  0,8 
East Capital Explorer AB	 Finans	  190 000	  46,70	 SEK	    8 873	  0,2 
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  295 000	  136,40	 SEK	    40 238	  0,8 
Eniro	 Sällanköpsvaror	  980 000	  8,35	 SEK	    8 183	  0,2 
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  9 780	  400,00	 SEK	    3 912	  0,1 
Ericsson LM, B	 IT	  580 000	  62,90	 SEK	    36 482	  0,7 
Getinge, B	 Hälsovård	  5 853	  169,60	 SEK	     993	  0,0 
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  191 000	  245,70	 SEK	    46 929	  0,9 
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	 1 050 000	  32,16	 SEK	    33 768	  0,7 
Kungsleden	 Finans	  530 000	  35,00	 SEK	    18 550	  0,4 
Lindab Inter AB	 Industri	  180 000	  42,08	 SEK	    7 574	  0,1 
Lundin Petroleum AB	 Energi	  343 000	  129,20	 SEK	    44 316	  0,9 
NCC, B	 Industri	  104 500	  121,50	 SEK	    12 697	  0,2 
Nordea Bank AB	 Finans	 1 500 000	  59,20	 SEK	    88 800	  1,7 
Nordnet, B	 Finans	  493 500	  20,30	 SEK	    10 018	  0,2 
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  63 500	  228,30	 SEK	    14 497	  0,3 
Peab, B	 Industri	  410 000	  34,00	 SEK	    13 940	  0,3 
Rezidor Hotel Group	 Sällanköpsvaror	  293 000	  24,10	 SEK	    7 061	  0,1 
SEB, A	 Finans	 1 660 000	  44,59	 SEK	    74 019	  1,4 
SKF, B	 Industri	  200 000	  134,60	 SEK	    26 920	  0,5 
SSAB, A	 Råvaror	  460 000	  56,35	 SEK	    25 921	  0,5 
Sandvik	 Industri	  652 000	  86,90	 SEK	    56 659	  1,1 
Scania, B	 Industri	  306 000	  117,60	 SEK	    35 986	  0,7 
Skanska, B	 Industri	  121 000	  104,60	 SEK	    12 657	  0,2 
Stora Enso OYJ-R SDB	 Råvaror	  235 000	  41,82	 SEK	    9 828	  0,2 
Swedbank	 Finans	  440 000	  108,60	 SEK	    47 784	  0,9 
TeliaSonera	 Telekommunikation	 1 075 000	  43,33	 SEK	    46 580	  0,9 
Trelleborg, B	 Industri	  399 500	  63,15	 SEK	    25 228	  0,5 
Volvo, B	 Industri	 1 000 000	  77,80	 SEK	    77 800	  1,5 
Tillväxtmarknad		    			      23 592	  0,5 
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  29 000	  647,50	 SEK	    18 778	  0,4 
Teva Pharmaceutical Industry	 Hälsovård	  17 681	  39,46	 USD	    4 814	  0,1 



62    blandfonder

BLANDFONDER  Länsförsäkringar Trygghetsfond

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

RÄNTERELATERADE INSTRUMENT					       1 922 432	  37,2 
Svenska räntebärande		    			      901 537	  17,4 
Nordbanken Hypotek lån 5520 3,25  150617	 Bostadsinstitut	 93 700 000	  2,16	 SEK	    96 604	  1,9 
Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25  130619	 Bostadsinstitut	 69 500 000	  1,76	 SEK	    71 129	  1,4 
Nordea Bank AB 4,625 220215	 Kreditinstitut	 1 250 000	  98,82	 EUR	    10 806	  0,2 
Nordea Hypotek lån 5526 4  140618	 Bostadsinstitut	 93 700 000	  1,95	 SEK	    97 358	  1,9 
SEB bolån nr 566 4,25  130619	 Bostadsinstitut	 49 650 000	  1,76	 SEK	    50 814	  1,0 
SEB bolån nr 567 4,5  140618	 Bostadsinstitut	 58 500 000	  1,97	 SEK	    61 317	  1,2 
SEB bolån nr 568 4  150617	 Bostadsinstitut	 135 500 000	  2,19	 SEK	    142 437	  2,8 
SEB bolån nr 569 4,25  160615	 Bostadsinstitut	 20 000 000	  2,53	 SEK	    21 280	  0,4 
Stadshypotek lån 1574 6  130918	 Bostadsinstitut	 35 000 000	  1,83	 SEK	    36 724	  0,7 
Stadshypotek lån 1575 6  140618	 Bostadsinstitut	 162 000 000	  1,95	 SEK	    174 466	  3,4 
Stadshypotek lån 1577 6  151216	 Bostadsinstitut	 36 000 000	  2,32	 SEK	    40 344	  0,8 
Statens Realräntelån 3104 3,5  281201	 Staten	 1 700 000	  0,30	 SEK	    3 166	  0,1 
Statens Realräntelån 3108 0,25  220601	 Staten	 21 500 000	  0,12	 SEK	    24 498	  0,5 
Statsobligationslån 1041 6,75  140505	 Staten	 8 165 000	  1,00	 SEK	    9 015	  0,2 
Statsobligationslån 1047 5  201201	 Staten	 5 655 000	  1,49	 SEK	    7 212	  0,1 
Statsobligationslån 1049 4,5  150812	 Staten	 6 140 000	  1,07	 SEK	    6 780	  0,1 
Statsobligationslån 1050 3  160712	 Staten	 4 805 000	  1,12	 SEK	    5 159	  0,1 
Statsobligationslån 1051 3,75  170812	 Staten	 5 555 000	  1,23	 SEK	    6 244	  0,1 
Statsobligationslån 1052 4,25  190312	 Staten	 6 485 000	  1,35	 SEK	    7 680	  0,1 
Statsobligationslån 1053 3,5  390330	 Staten	 4 055 000	  2,18	 SEK	    5 131	  0,1 
Statsobligationslån 1054 3,5  220601	 Staten	 7 560 000	  1,61	 SEK	    8 862	  0,2 
Statsobligationslån 1056 2,25  320601	 Staten	 1 100 000	  2,11	 SEK	    1 125	  0,0 
Swedbank AB FRN Var 180626	 Kreditinstitut	  600 000	  102,82	 EUR	    5 397	  0,1 
Vattenfall AB Var Perp Call	 Kreditinstitut	  900 000	  101,50	 EUR	    7 991	  0,2 
Utländska räntebärande		    			     1 020 895	  19,7 
ABB Intl. Finance	 Kreditinstitut	  450 000	  103,36	 EUR	    4 069	  0,1 
Achmea BV Call Variable25 Perpetual	 Försäkring	 1 000 000	  75,50	 EUR	    6 605	  0,1 
Alstom 2,875 151005	 Kreditinstitut	  900 000	  101,88	 EUR	    8 021	  0,2 
Arkema 4 171025	 Kreditinstitut	  600 000	  105,59	 EUR	    5 542	  0,1 
Aviva Plc Var 231002	 Kreditinstitut	  650 000	  96,14	 EUR	    5 467	  0,1 
Aviva Plc Var Perpetual	 Kreditinstitut	  600 000	  75,00	 EUR	    3 937	  0,1 
BNP Paribas 2,875 171127	 Kreditinstitut	  600 000	  99,81	 EUR	    5 239	  0,1 
BPCE Group 9 Perpetual	 Bank	  400 000	  88,50	 EUR	    3 097	  0,1 
Bank of America Corp 5,125 140926	 Kreditinstitut	  900 000	  104,22	 EUR	    8 205	  0,2 
Banque Psa Finance 3,625 140429	 Kreditinstitut	 1 100 000	  100,11	 EUR	    9 633	  0,2 
Barclays Bank Plc 4 170120	 Kreditinstitut	  850 000	  107,13	 EUR	    7 966	  0,2 
Barclays Bank Plc 6,625 220330	 Kreditinstitut	  500 000	  94,53	 EUR	    4 135	  0,1 
Bord Gais Eireann 5,75 140616	 Kreditinstitut	  500 000	  102,03	 EUR	    4 463	  0,1 
Bundesobligation I/L 0,75 180415	 Staten	  300 000	  105,57	 EUR	    2 902	  0,1 
Buoni Poliennali Del Tes 2,1 160915	 Staten	 2 000 000	  90,73	 EUR	    16 747	  0,3 
Buoni Poliennali Del Tes 2,1  210915 Index	 Staten	  700 000	  77,50	 EUR	    5 067	  0,1 
Buoni Poliennali Del Tes 2,55 410915 Index	 Staten	  600 000	  64,60	 EUR	    3 630	  0,1 
Buoni Poliennali Del Tes 2,6 230915 Index	 Staten	  400 000	  78,05	 EUR	    3 073	  0,1 
Buoni Poliennali Del Tes 3,1 260915 Index	 Staten	  800 000	  79,81	 EUR	    5 837	  0,1 
CNP Assurances Call 4,75 Perpetual	 Försäkring	  550 000	  55,46	 EUR	    2 668	  0,1 
CNP Assurances Call 6 400914	 Försäkring	  550 000	  69,50	 EUR	    3 344	  0,1 
Canada Government Real Return 2 411201	 Staten	  700 000	  142,30	 CAD	    7 410	  0,1 
Canada Government Real Return 4 311201	 Staten	  700 000	  171,23	 CAD	    10 851	  0,2 
Canada Government Real Return 4,25 260112	 Staten	  300 000	  160,75	 CAD	    4 543	  0,1 
Casino Guichard Perrach 5,5 150130	 Kreditinstitut	 1 300 000	  107,86	 EUR	    12 266	  0,2 
Cez As 5 211019	 Kreditinstitut	  800 000	  114,17	 EUR	    7 990	  0,2 
Citigroup Inc 7,375 190904	 Kreditinstitut	  750 000	  117,03	 EUR	    7 679	  0,1 
Compagnie De St Gobain 3,5 150930	 Kreditinstitut	  600 000	  103,91	 EUR	    5 454	  0,1 
Credit Agricole Sa 3,875 190213	 Kreditinstitut	  400 000	  99,49	 EUR	    3 481	  0,1 
Credit Logement Sa 5,454 210216	 Kreditinstitut	  700 000	  93,50	 EUR	    5 726	  0,1 
DLR Kredit Var, Perpetual Call	 Kreditinstitut	  500 000	  61,40	 EUR	    2 685	  0,1 
DNB Bank ASA 4,75 220308	 Kreditinstitut	  650 000	  97,77	 EUR	    5 559	  0,1 
Daimler Ag 4,625 140902	 Kreditinstitut	 1 000 000	  107,20	 EUR	    9 378	  0,2 
Danske Bank 3,875 170228	 Kreditinstitut	  900 000	  103,74	 EUR	    8 168	  0,2 
Deutsche Bundesrepublik 1,5 160415	 Staten	  600 000	  107,03	 EUR	    5 618	  0,1 
Deutschland I/L Bond 1,75 200415	 Staten	  601 000	  114,77	 EUR	    6 514	  0,1 
Dong Energy A/S 4,875 140507	 Kreditinstitut	  400 000	  106,73	 EUR	    3 735	  0,1 
Dong Enrergy Var Perp Call	 Kreditinstitut	  900 000	  103,00	 EUR	    8 109	  0,2 
Eesti Energia As 4,5 201118	 Kreditinstitut	  750 000	  101,26	 EUR	    6 644	  0,1 
Electricite De France 5,375 200529	 Kreditinstitut	  400 000	  116,89	 EUR	    4 090	  0,1 
Eutelsat Sa 4,125 170327	 Kreditinstitut	  900 000	  106,18	 EUR	    8 360	  0,2 
Fortis Bank Sa/Nv 4,5 140530	 Kreditinstitut	  600 000	  104,51	 EUR	    5 486	  0,1 
France (Govt Of) 1,85 270725	 Staten	  800 000	  106,82	 EUR	    7 875	  0,2 
France Government Bond (OAT) 1 170725 Index	 Staten	 1 600 000	  103,67	 EUR	    16 288	  0,3 
France Government Bond (OAT) 1,8 400725 Index	 Staten	  300 000	  108,47	 EUR	    3 213	  0,1 
France Government Bond (OAT) 2,1 230725 Index	 Staten	 1 700 000	  110,71	 EUR	    17 916	  0,3 
France Telecom 3,625 151014	 Kreditinstitut	  500 000	  106,76	 EUR	    4 670	  0,1 
French Treasury Note (BTAN) 0,45 160725 Index	 Staten	 1 700 000	  101,93	 EUR	    15 764	  0,3 
Goldman Sachs Group Inc 5,125 141016	 Kreditinstitut	  900 000	  104,46	 EUR	    8 224	  0,2 
Henkel AG Var 21041125	 Kreditinstitut	  600 000	  104,20	 EUR	    5 469	  0,1 
Hsbc Holdings Plc 6,25 180319	 Kreditinstitut	  600 000	  109,37	 EUR	    5 741	  0,1 
ING Bank NV 3,875 160524	 Kreditinstitut	  450 000	  105,62	 EUR	    4 158	  0,1 
ING Bank Var 230529	 Kreditinstitut	  550 000	  90,83	 EUR	    4 370	  0,1 
ING Verzekeringen NV Call Var 210621	 Försäkring	  350 000	  94,00	 EUR	    2 878	  0,1 
Intesa Sanpaolo Spa 3,25 130201	 Kreditinstitut	  600 000	  99,58	 EUR	    5 227	  0,1 
JP Morgan Chase & Co 1,164 151012	 Kreditinstitut	  350 000	  91,76	 EUR	    2 810	  0,1 
Japan I/L 0,8 151210	 Staten	 50 000 000	  103,35	 JPY	    4 486	  0,1 
Japan I/L 1,2 170610	 Staten	 50 000 000	  108,05	 JPY	    4 704	  0,1 
Japan I/L 1,4 180310	 Staten	 80 000 000	  109,70	 JPY	    7 543	  0,1 
Klepierre 4 170413	 Kreditinstitut	  600 000	  103,82	 EUR	    5 449	  0,1 
Koninklijke Kpn Nv 3,75 200921	 Kreditinstitut	 1 500 000	  101,50	 EUR	    13 319	  0,3 
Legrand 3,375 220419	 Kreditinstitut	  900 000	  102,84	 EUR	    8 097	  0,2 
Linde Finance Perp Call Var	 Kreditinstitut	  600 000	  103,35	 EUR	    5 425	  0,1 
Lloyds TSB Bank Plc 4,625 170202	 Kreditinstitut	  750 000	  105,02	 EUR	    6 891	  0,1 
Lloyds TSB Bank Var 180305	 Kreditinstitut	 1 100 000	  83,73	 EUR	    8 058	  0,2 
Luxottica Group SpA 3,625 190319	 Kreditinstitut	  500 000	  101,68	 EUR	    4 447	  0,1 
Merck & Co Inc 5,375 141001	 Kreditinstitut	 1 200 000	  109,53	 EUR	    11 498	  0,2

 

Morgan Stanley 4,5 160223	 Kreditinstitut	 1 100 000	  99,93	 EUR	    9 616	  0,2 
Nykredit 3,25 170601	 Kreditinstitut	 1 250 000	  100,70	 EUR	    11 012	  0,2 
Nykredit 3,5 150411	 Kreditinstitut	  600 000	  101,65	 EUR	    5 335	  0,1 
Nyse Euronext 5,375 150630	 Kreditinstitut	  300 000	  108,28	 EUR	    2 842	  0,1 
Philip Morris Intl Inc 2,125 190530	 Kreditinstitut	 1 400 000	  100,25	 EUR	    12 277	  0,2 
Pinault-Printemps-Redoute (PPR) 3,125 190423	 Kreditinstitut	  500 000	  102,43	 EUR	    4 480	  0,1 
Pohjola Bank Plc 5,75 220228	 Kreditinstitut	  750 000	  104,62	 EUR	    6 864	  0,1 
Raiff Zentalbk OEST AG 5,77 151029	 Kreditinstitut	  500 000	  93,00	 EUR	    4 068	  0,1 
Rci Banque Sa 4 130711	 Kreditinstitut	  600 000	  101,60	 EUR	    5 333	  0,1 
Royal Bk Of Scotland Plc 4,875 170120	 Kreditinstitut	 1 200 000	  105,77	 EUR	    11 103	  0,2 
Royal Bk Of Scotland Plc 6,934 180409	 Kreditinstitut	  350 000	  92,14	 EUR	    2 821	  0,1 
Scottish Var Perp Call	 Kreditinstitut	  550 000	  95,18	 EUR	    4 580	  0,1 
Ses 4,375 131021	 Kreditinstitut	  900 000	  103,87	 EUR	    8 178	  0,2 
Sns Bank Nv 3,625 130718	 Kreditinstitut	  600 000	  100,07	 EUR	    5 252	  0,1 
Societe Generale 3,75 170301	 Kreditinstitut	  600 000	  102,34	 EUR	    5 372	  0,1 
Srlev 9 410415	 Kreditinstitut	  850 000	  72,94	 EUR	    5 424	  0,1 
Standard Chartered Plc 5,75 140430	 Kreditinstitut	  600 000	  107,80	 EUR	    5 658	  0,1 
Storebrand Liv Var Perp Call	 Kreditinstitut	  600 000	  102,00	 EUR	    5 354	  0,1 
T II 2,375 170115	 Staten	 1 100 000	  115,24	 USD	    9 980	  0,2 
TDC 4,375 180223	 Kreditinstitut	 1 100 000	  109,86	 EUR	    10 572	  0,2 
Telecom Italia 8,25 160321	 Kreditinstitut	 2 200 000	  107,97	 EUR	    20 780	  0,4 
Tll 0,5 150415	 Staten	 2 150 000	  103,71	 USD	    16 335	  0,3 
Tll 1,125 210115	 Staten	 3 500 000	  115,05	 USD	    29 225	  0,6 
Tll 1,375 200115	 Staten	 1 200 000	  116,05	 USD	    10 224	  0,2 
Tll 1,375  180715	 Staten	 3 700 000	  114,00	 USD	    31 054	  0,6 
Tll 2 260115	 Staten	  500 000	  127,28	 USD	    5 090	  0,1 
Tll 2  140715	 Staten	  400 000	  105,91	 USD	    3 119	  0,1 
Tll 2,125 400215	 Staten	 2 400 000	  142,62	 USD	    25 141	  0,5 
Tll 2,375 250115	 Staten	 3 700 000	  131,88	 USD	    41 098	  0,8 
Tll 2,625  170715	 Staten	 2 200 000	  118,56	 USD	    19 980	  0,4 
Tll 3,875 290415	 Staten	 2 500 000	  161,94	 USD	    39 096	  0,8 
Treasury Inflation Index N/B 2,5 160715	 Staten	 1 300 000	  114,32	 USD	    11 683	  0,2 
Tryg Forsikring Var 251219	 Kreditinstitut	  650 000	  92,64	 EUR	    5 268	  0,1 
Tsy  0,5  2050 I/L Gilt 500322	 Staten	  400 000	  114,83	 GBP	    5 650	  0,1 
Tsy 0 5/8  2042 I/L Gilt 0,625 421122	 Staten	 1 000 000	  117,44	 GBP	    14 510	  0,3 
Tsy 1 1/4  2017 I/L Gilt 1,25 171122	 Staten	  500 000	  114,61	 GBP	    7 765	  0,2 
Tsy 1 1/4  2032 I/L Gilt 1,25 321122	 Staten	 1 000 000	  126,68	 GBP	    15 315	  0,3 
Tsy 1 1/8  2037 I/L Gilt 1,125 371122	 Staten	  900 000	  127,72	 GBP	    14 920	  0,3 
Tsy 1 7/8  2022 I/L Gilt 1,875 221122	 Staten	 1 800 000	  126,84	 GBP	    29 142	  0,6 
Tsy 2 1/2  2013 I/L Stock 2,5 130816	 Staten	  600 000	  105,91	 GBP	    18 256	  0,4 
Tsy 2 1/2  2016 I/L Stock 2,5 160726	 Staten	  500 000	  116,79	 GBP	    18 540	  0,4 
Tvo 6 160627	 Kreditinstitut	  550 000	  113,32	 EUR	    5 452	  0,1 
United Kingdom Gilt 0,125 290322	 Staten	 1 700 000	  103,08	 GBP	    19 376	  0,4 
United Kingdom Gilt 0,375 620322	 Staten	  400 000	  113,14	 GBP	    5 037	  0,1 
United Kingdom Gilt 0,75 471122	 Staten	  300 000	  123,30	 GBP	    4 673	  0,1 
United Kingdom Gilt 1,25 551122	 Staten	  600 000	  148,68	 GBP	    12 184	  0,2 
United Kingdom Gilt 2 350126	 Staten	  300 000	  199,04	 GBP	    9 029	  0,2 
Veolia Environnement 5,125 220524	 Kreditinstitut	  300 000	  111,36	 EUR	    2 923	  0,1

 
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			      524 367	  10,1 
FONDANDELAR					        524 367	  10,1 
Utländska räntebärande		    			      524 367	  10,1 
Danske Inv Engros Glb Hghyield Bnd	 Finans	  14 006	 10 135,00	 DKK	    167 026	  3,2 
Danske Inv Nye Mrk Obl Lk Va	 Finans	 2 650 045	  114,60	 DKK	    357 341	  6,9 

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      921 721	  17,8 
OTC-DERIVAT					        25 743	  0,5 
Valutatermin		    			      25 743	  0,5 
Valutatermin (not 6)		    			      25 743	  0,5 
FONDANDELAR					        895 978	  17,3 
Tillväxtmarknad		    			      289 494	  5,6 
Danske Invest Global Emerging Markets I	 Finans	  708 184	  33,12	 USD	    161 845	  3,1 
Danske Invest Select GEM Solution	 Finans	 1 176 000	  92,25	 DKK	    127 650	  2,5 
Utländska räntebärande		    			      606 484	  11,7 
Danske Hedge Fi Strategies	 Finans	  94 835	 2 430,70	 DKK	    271 234	  5,2 
ING L Flex-Senior Ln DI C EUR	 Finans	   370	 62 204,39	 EUR	    201 342	  3,9 
Profil Invest High Yield	 Finans	  9 947	 11 441,12	 DKK	    133 908	  2,6 
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     3 640 387	  70,3 
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			      524 367	  10,1 
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      921 721	  17,8 
Övrigt enligt balansräkning		    			      88 228	  1,7 

FONDFÖRMÖGENHET		    			     5 174 702	  100,0 
						    
* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför 
EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

72,01% 0,00% 42,85%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.



blandfonder    63 

BLANDFONDER  Länsförsäkringar Trygghetsfond

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst  –    747 956

Realisationsförlust  –  –784 025

Orealiserade värdeförändringar  –  –2 166

Värdeförändring på övriga derivatinstrument  –  –38 235

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   4 998 968   5 348 325

Andelsutgivning    294 490    261 398

Andelsinlösen  –184 795  –284 340

Resultat efter skatt    227 829  – 67 926

Utdelat till andelsägarna  –161 791  –114 355

Fondförmögenhet   5 174 702   5 143 102

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    91 261    325 645

Realisationsförlust  –36 224  –263 615

Orealiserade värdeförändringar    15 798  –150 456

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    70 835  –88 426

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    7 507    146 175

Realisationsförlust  –14 934  –152 703

Orealiserade värdeförändringar    61 449    6 698

Värdeförändring på fondandelar    54 023     170

Not 7   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Danske Invest (Fondbolag)  15,7 

SEB Bolån  5,3 

Nordbanken Hypotek  5,1 

Stadshypotek  4,9 

US Government  4,7 

GB Government  3,4 

Nordea, Stockholm  1,9 

SE Government  1,7 

FR Government  1,2 

Swedbank AB, Stockholm  1,0 

IT Government  0,7 

Telecom Italia Capital SA  0,5 

Canadian Government  0,4 

Merck & Co  0,4 

Japan Government  0,3 

Nykredit  0,3 

JP Morgan Chase fd CMB  0,3 

Philip Morris International LTD  0,3 

Lloyds TSB Bank PLC  0,3 

DE Government  0,3 

KONINKLIJKE KPN NV  0,3 

Charter One Bank  0,3 

Linde  0,3 

Barclays Bank PLC  0,2 

Eniro AB  0,2 

DONG ENERGY A/S  0,2 

HSBC Holdings  0,2 

TDC A/S  0,2 

Aviva (fd CGU)  0,2 

ING Intl Nederland Group  0,2 

Citigroup  0,2 

CNP Assurance  0,1 

NYSE Euronext  0,1 

BNP Paribas  0,1 

Barrick Gold Corp  0,1 

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Deivat
Typ

Valuta 
Kross

Köpt 
Nominellt

Sålt 
Nominellt Marknadsvärde

Valutatermin EUR/SEK    1 410  –12 438  –87

Valutatermin EUR/USD     240  –302     17

Valutatermin SEK/CAD    23 278  –3 370     446

Valutatermin SEK/DKK    558 034  –468 192    6 282

Valutatermin SEK/EUR    803 783  –90 763    8 741

Valutatermin SEK/GBP    175 526  –15 850    3 754

Valutatermin SEK/JPY    17 095  –191 630     466

Valutatermin SEK/USD    247 545  –34 940    6 122

Not 6   Valutaderivat 2012-06-30 kBelopp



Länsförsäkringar
Euroobligationsfond
Under första halvåret 2012 präglades obligationsmarknaderna i euro-
området av osäkerhet. Länsförsäkringar Euroobligationsfond gynnades av  
en övervikt mot bland annat företagsobligationer. 

EUroobligationsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Deutsche Bundesrepublik 4,75 280704  3 506 2,4

Buoni Poliennali Del Tes 4,5 190103  3 272 2,2

Belgium Government Bond 3,5 170628  2 698 1,8

Bundesobligation 1,75 220704  2 622 1,8

France Government Bond (OAT) 4 140425  2 498 1,7

Austria Government Bond 3,8 131020  2 438 1,6

Belgium Government Bond 3,5 150328  2 434 1,6

Belgium Kingdom 4,25 140928  2 415 1,6

Austria Government Bond 3,4 141020  2 383 1,6

Spain Government Bond 3,9 121031  2 370 1,6

-5% 0% 5% 10% 15%

Euroobligationsfonden Index

 2,2%

 2,4%

avkastning 2012

Startdatum 1999-05-03

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  –

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,70%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  0,80%

Inköpsavgift  –

Försäljningsavgift  –

Omsättningshastighet, ggr     0,92

Transaktionskostnad  –
 1 kSEK

Årlig avgift  0,69%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  65,83 kr
100 kr löpande sparande  4,41 kr

Omsättning via  
närstående institut 11,01%

PPM-nr  –

Bankgiro 5254-7544

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

Duration 5,45 år

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,60% till 0,70%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Peter Benschop, Alfred Berg 
Placeringsinriktning: Euroobligationsfonden placerar i 
räntebärande värdepapper utgivna i euro av stater, bolåne
institut eller andra utgivare med låg kreditrisk. Placeringar 
kan också göras i fondandelar. Genomsnittlig löptid varierar 
mellan 1 och 15 år. Jämförelseindex är Citigroup Euro BIG 
All Maturities Gross Return Index.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året i begränsad omfattning 
placerat i aktieindex- och ränteterminer i syfte att effektivi-
sera förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna 
möjlighet att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat 
denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades till stor 
del av osäkerhet. Under inledningen 
av året rådde dock relativt optimistis‑
ka tongångar. Det var dels en följd av 
den extra likviditet som ECB försett 
marknaden med genom stimulansåt‑
gärden LTRO (Long Term Refinan‑
cing Operation). Den första LTRO:n 
skedde i december 2011, den andra i 
februari 2012. Därtill kom positivare 
makrostatistik, vilket bidrog till att in‑
vesterare blev mer optimistiska. 

Mot slutet av mars kom indika‑
tioner på att riskaversionen ökade. 
Räntor på irländska och portugisiska 
statsobligationer började stiga gen‑
temot tyska statsräntor. Scenföränd‑
ringen berodde på att ECBs stödlån 
upphörde i slutet av februari. Parallellt 
kom alltfler indikationer som visade 
på att EMU var på väg in i recession. 
Under april fram till i början av juni 
ökade fokus på den europeiska finans‑
krisen. Valen i Grekland och Frank‑
rike skapade osäkerhet. Framförallt 
innebar utgången av det grekiska valet 
att sannolikheten ökade dramatiskt 
för att Grekland skulle kunna komma 
att lämna eurosamarbetet. Successivt 
kom även Spanien och spanska banker 
i fokus. De stigande kreditförlusterna 
inom den spanska banksektorn var så 
pass stora att Spanien inte själv kla‑
rade av att täcka dessa. Det innebär 
att även Spanien tvingades söka hjälp 
från de europeiska nödfonderna ESFS 
eller ESM. Under första halvåret steg 
den svenska kronan i värde mot euron.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Euroobligationsfond 
steg i värde med 2,2 procent under 
första halvåret 2012. Fonden gynna‑
des av en övervikt mot företagsobli‑
gationer samt mot obligationer som 
garanterades av stater. Under första 
halvåret ökade fondens jämförelse
index i värde med 2,4 procent. Jäm‑
fört med index missgynnades fonden 
av en undervikt i statsobligationer 
samt i säkerställda obligationer. 

Framtida strategi
Vid halvårsskiftet hade fonden mest 
placerat i statsobligationer följt av 
obligationer utgivna av kredit- och bo‑
stadsinstitut. Jämfört med index hade 
fonden övervikt mot företagsobliga‑
tioner och undervikt i statsobligatio‑
ner. Förvaltaren valde även att under‑
vikta tyska statsobligationer eftersom 
räntan på dessa troligen kommer att 
stiga. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst marknadsrän‑
tor. I fonden finns även risk för kurs‑
förändring i underliggande valutor i 
de finansiella instrument som fonden 
innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  –  –  41,91  3,95  1,56  –  7,81  3,55  7,60  3,92

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   71,20   69,98   69,51   122,36   127,30   102,19   97,17   109,72   103,67   106,23

Antal andelar  2 092 121  1 864 385  1 706 419  1 491 788  6 746 861  1 467 466  2 327 853  2 278 146  2 129 452  2 040 021

Fondförmögenheten mkr    149    130    119    183    859    150    226    250    221    217

Totalavkastning, % 2,2 0,7  –11,6  –0,8 26,5 5,2  –4,5 9,5 4,8 3,5

Avkastning index, % 2,4 2,8  –10,9  –1,4 26,7 6,6  –4,1 9,6 7,2 3,0

total risk, 3 år

0

5

10

15

20

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-40

-20

0

20

40

2012*20112010200920082007

Euroobligationsfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 1,5  –4,3  –9,6 19,5

Avkastning index 2,7  –1,7  –8,0 24,0

Volatilitet fond 6,7 6,8 6,7 9,2

Volatilitet index 6,7 6,8 7,1 9,2

Aktiv risk 0,7 0,7 1,8 1,5

Genomsnittlig årsavkastning fond 1,5  –2,2  –3,3 3,6

Genomsnittlig årsavkastning index 2,7  –0,9  –2,7 4,4

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)  –530  –910

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)  –106  –101

Ränteintäkter    2 438    2 440

Valutakursvinster och -förluster netto  – 441     19

Summa intäkter och värdeförändring    1 361    1 447

Kostnader

Förvaltningskostnader  –471  –411

Övriga kostnader  –29  –19

Summa kostnader  –500  –431

Årets resultat     861    1 017

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    143 872    152 506

Penningmarknadsinstrument  –    11 857

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 5)     31     1

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    143 903    164 364

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    143 903    164 364

Bankmedel och övriga likvida medel    4 277    1 925

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    2 446    3 001

Övriga tillgångar     633  –

Summa tillgångar    151 258    169 290

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 5)  –  –6

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde  –  –6

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  –88  –72

Övriga skulder  –2 211  –

Summa skulder  –2 299  –78

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    148 960    169 212

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      143 872	  96,6 
RÄNTERELATERADE INSTRUMENT				       143 872	  96,6 
Bostadsinstitut	   			      5 839	  3,9 
KFW 3,5 210704	  100 000	  113,38	 EUR	     992	  0,7 
KFW 4,375 180704	  100 000	  116,93	 EUR	    1 023	  0,7 
Kreditanstalt für Wiederaufbau 3,625 200120	  209 000	  113,33	 EUR	    2 072	  1,4 
Landwirtschaftliche Rentenbank 2,875 210830	  88 000	  106,47	 EUR	     820	  0,6 
Sparebank 1 Boligkreditt 3,375 210907	  100 000	  106,58	 EUR	     932	  0,6 
Internationella organisationer	   			      4 278	  2,9 
Council of Europe 2,875 210831	  50 000	  104,02	 EUR	     455	  0,3 
European Investment Bank 2,5 150715	  100 000	  104,51	 EUR	     914	  0,6 
European Investment Bank 4,75 171015	  200 000	  114,93	 EUR	    2 011	  1,3 
European Union 3,5 210604	  94 000	  109,24	 EUR	     898	  0,6 
Kreditinstitut	   			      48 262	  32,4 
ABN Amro Bank NV 3,375 190514	  150 000	  104,93	 EUR	    1 377	  0,9 
ABN Amro Bank NV 4,125 220328	  50 000	  102,93	 EUR	     450	  0,3 
BMW Finance NV 4 140917	  50 000	  106,10	 EUR	     464	  0,3 
BNP Paribas Home Loan 4,5 140530	  50 000	  106,09	 EUR	     464	  0,3 
BNZ International Funding 4  170308	  50 000	  105,14	 EUR	     460	  0,3 
Banco Cam SA 4,5 170309	  50 000	  90,94	 EUR	     398	  0,3 
Banco Espanol De Credito 4,25 130712	  200 000	  100,50	 EUR	    1 758	  1,2 
Banco Santander SA 3,25 150217	  100 000	  95,27	 EUR	     833	  0,6 
Banque Federal Credit Mut BFCM 3 151029	  50 000	  102,25	 EUR	     447	  0,3 
Barclays Bank 4,125 160315	  50 000	  106,77	 EUR	     467	  0,3 
Bayerische Landesbank 3,375 170904	  200 000	  109,43	 EUR	    1 915	  1,3 
Bouygues SA 3,641 191029	  50 000	  101,97	 EUR	     446	  0,3 
CIF Euromortgage 3,75 191023	  200 000	  102,69	 EUR	    1 797	  1,2 
Caisse Refinance L’Habitat 2,5  150507	  200 000	  103,47	 EUR	    1 810	  1,2 
Caisse Refinance L’Habitat 3,5  170425	  50 000	  107,19	 EUR	     469	  0,3 
Caisse Refinance L’Habitat 3,75  200219	  67 000	  103,02	 EUR	     604	  0,4 
Caja Ahorros Barcelona 4,75 150318	  50 000	  98,28	 EUR	     430	  0,3 
Compagnie De St Gobain 4 181008	  50 000	  104,03	 EUR	     455	  0,3 
Compagnie De St Gobain 4,75 170411	  50 000	  108,92	 EUR	     476	  0,3 
Credit Suisse London 6,125 130805	  50 000	  105,26	 EUR	     460	  0,3 
Daimler Ag 2,625 190402	  60 000	  101,42	 EUR	     532	  0,4 
Deutsche Telekom Int Fin 4,25 220713	  50 000	  110,94	 EUR	     485	  0,3 
Deutsche Telekom Int Fin 5,75 150414	  10 000	  111,36	 EUR	     97	  0,1 
Duesseldorfer Hypobank 1,875 131213	  40 000	  101,46	 EUR	     355	  0,2 
E.On Intl Finance Bv 5,5 160119	  100 000	  113,71	 EUR	     995	  0,7 
Electricite De France 5,125 150123	  200 000	  109,20	 EUR	    1 911	  1,3 
Electricite De France 5,375 200529	  50 000	  116,89	 EUR	     511	  0,3 
France Telecom 3,375 220916	  50 000	  101,46	 EUR	     444	  0,3 
Fund Ordered Bank Restructuring 5,5 160712	  100 000	  96,45	 EUR	     844	  0,6 
GDF Suez 2,75 171018	  50 000	  104,16	 EUR	     456	  0,3 
GE Capital Euro Funding 2 150227	  100 000	  100,55	 EUR	     880	  0,6 
Gas Natural Capital 4,5 200127	  100 000	  82,06	 EUR	     718	  0,5 
HSBC Bank 3,125 171115	  50 000	  105,35	 EUR	     461	  0,3 
Iberdrola International BV 4,25 181011	  100 000	  86,31	 EUR	     755	  0,5 
Imperial Tobacco Finance 8,375 160217	  50 000	  120,71	 EUR	     528	  0,4 
Instituto Credito Oficial 2,875  131115	  200 000	  96,96	 EUR	    1 696	  1,1 
Irish Life and Permanent Grp Hdgs PLC 3,125 130422	  50 000	  95,69	 EUR	     419	  0,3 
Irish Life and Permanent Grp Hdgs PLC 4   150310	  100 000	  86,14	 EUR	     754	  0,5 
LB Baden-Wuerttemberg 1,375 180601	  43 000	  99,30	 EUR	     374	  0,3 
Land Berlin 4,125 160524	  150 000	  111,41	 EUR	    1 462	  1,0 
Land Hessen 2,75 200922	  100 000	  106,29	 EUR	     930	  0,6 
Lloyds TSB Bank Plc 4,5 140915	  110 000	  105,19	 EUR	    1 012	  0,7 
Lloyds TSB Bank Plc 4,75 150126	  50 000	  108,11	 EUR	     473	  0,3 
Merck Finanz 3,375 150324	  16 000	  105,51	 EUR	     148	  0,1 
Nordea Bank AB 4,5 200326	  50 000	  98,35	 EUR	     430	  0,3 
Nordea Bank Finland Abp 2,25 151116	  50 000	  103,72	 EUR	     454	  0,3 
OP Mortgage Bank 3,5 180711	  100 000	  109,02	 EUR	     954	  0,6 
Pinault-Printemps-Redoute (PPR) 3,125 190423	  10 000	  102,43	 EUR	     90	  0,1 
RCI Banque 4,25 170427	  30 000	  99,13	 EUR	     260	  0,2 
Rabobank Nederland 3,5 181017	  72 000	  105,25	 EUR	     663	  0,4 
Rabobank Nederland 4,25 170116	  50 000	  108,86	 EUR	     476	  0,3 
Rabobank Nederland 4,75 180115	  100 000	  111,65	 EUR	     977	  0,7 
Roche Hldgs Inc 5,625 160304	  100 000	  115,41	 EUR	    1 010	  0,7 
Siemens Financieringsmat 5,625 180611	  25 000	  120,75	 EUR	     264	  0,2 
Societe Generale 3,75 170301	  100 000	  102,34	 EUR	     895	  0,6 
Standard Chartered PLC 3,625 151215	  72 000	  106,03	 EUR	     668	  0,4 
Standard Chartered Plc 3,875 161020	  100 000	  106,47	 EUR	     931	  0,6 
Suez Environnement 4,078 210517	  100 000	  109,57	 EUR	     959	  0,6 
Tele Danmark AS 3,5 150223	  100 000	  105,16	 EUR	     920	  0,6 
Telecom Italia Spa 7 170120	  100 000	  103,00	 EUR	     901	  0,6 
Telefonica Emisiones Europe 4,693 191111	  50 000	  84,49	 EUR	     370	  0,2 
Teliasonera AB 3,625 240214	  100 000	  103,65	 EUR	     907	  0,6 
Telstra Corp 3,625 210315	  50 000	  106,74	 EUR	     467	  0,3 
Total Capital Sa 3,5 140227	  50 000	  104,03	 EUR	     455	  0,3 
UBS AG London 2 150410	  38 000	  102,68	 EUR	     341	  0,2 
Vodafone Group Plc 5,375 220606	  50 000	  121,53	 EUR	     532	  0,4 
Volkswagen Intl Fin Nv 1,875 170515	  75 000	  99,55	 EUR	     653	  0,4 
Westpac Securities NZ 3,875 170320	  50 000	  107,09	 EUR	     468	  0,3 
Staten	   			      85 492	  57,4 
Austria Government Bond 3,4 141020	  250 000	  106,61	 EUR	    2 331	  1,6 
Austria Government Bond 3,8 131020	  260 000	  104,57	 EUR	    2 378	  1,6 
Austria Government Bond 4,15 370315	  50 000	  115,17	 EUR	     504	  0,3 
Austria Government Bond 4,3 140715	  220 000	  107,68	 EUR	    2 072	  1,4 
Austria Government Bond 4,35 190315	  140 000	  115,00	 EUR	    1 408	  0,9 
Belgium Government Bond 3,5 150328	  260 000	  106,13	 EUR	    2 414	  1,6 
Belgium Government Bond 3,5 170628	  290 000	  106,35	 EUR	    2 698	  1,8 
Belgium Government Bond 4,25 210928	  80 000	  109,38	 EUR	     765	  0,5 
Belgium Government Bond 4,25 220928	  100 000	  108,83	 EUR	     952	  0,6 
Belgium Government Bond 4,25 410328	  45 000	  106,80	 EUR	     420	  0,3 
Belgium Kingdom 4,25 140928	  250 000	  107,23	 EUR	    2 345	  1,6 
Bundesobligation 0,75 170224	  200 000	  100,59	 EUR	    1 760	  1,2 

Bundesobligation 1,75 220704	  295 000	  101,22	 EUR	    2 612	  1,8 
Buoni Ordinari Del Tes 0 120831	  180 000	  99,60	 EUR	    1 568	  1,1 
Buoni Poliennali Del Tes 2,5 150301	  200 000	  95,52	 EUR	    1 671	  1,1 
Buoni Poliennali Del Tes 3,75 160415	  150 000	  96,80	 EUR	    1 270	  0,9 
Buoni Poliennali Del Tes 3,75 210301	  110 000	  88,42	 EUR	     851	  0,6 
Buoni Poliennali Del Tes 4,25 121015	  200 000	  100,42	 EUR	    1 757	  1,2 
Buoni Poliennali Del Tes 4,25 140801	  150 000	  100,64	 EUR	    1 321	  0,9 
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 180801	  160 000	  95,92	 EUR	    1 343	  0,9 
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 190103	  388 000	  94,94	 EUR	    3 223	  2,2 
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 200201	  235 000	  94,10	 EUR	    1 934	  1,3 
Buoni Poliennali Del Tes 4,5 260301	  110 000	  86,33	 EUR	     831	  0,6 
Buoni Poliennali Del Tes 5 390801	  103 000	  84,17	 EUR	     758	  0,5 
Buoni Poliennali Del Tes 5 400901	  205 000	  83,93	 EUR	    1 505	  1,0 
Buoni Poliennali Del Tes 6 310501	  80 000	  97,31	 EUR	     681	  0,5 
Buoni Poliennali Del Tes 6,5 271101	  240 000	  101,38	 EUR	    2 128	  1,4 
Caisse d´Amort Dette 4 191025	  200 000	  110,17	 EUR	    1 928	  1,3 
Deutsche Bundesrepublik 3,25 420704	  50 000	  119,44	 EUR	     522	  0,4 
Deutsche Bundesrepublik 4,25 390704	  37 952	  137,47	 EUR	     456	  0,3 
Deutsche Bundesrepublik 4,75 280704	  290 000	  133,52	 EUR	    3 387	  2,3 
Deutsche Bundesrepublik 6,25 240104	  80 000	  146,07	 EUR	    1 022	  0,7 
Fade 5 150617	  100 000	  96,28	 EUR	     842	  0,6 
Finland Government Bond 3,125 140915	  110 000	  106,23	 EUR	    1 022	  0,7 
Finland Government Bond 3,5 210415	  120 000	  112,11	 EUR	    1 177	  0,8 
France Government Bond (OAT) 0,25 250718 Index	  140 000	  97,69	 EUR	    1 226	  0,8 
France Government Bond (OAT) 3 151025	  40 000	  106,57	 EUR	     373	  0,3 
France Government Bond (OAT) 3 220425	  100 000	  102,54	 EUR	     897	  0,6 
France Government Bond (OAT) 3,5 150425	  220 000	  107,65	 EUR	    2 072	  1,4 
France Government Bond (OAT) 3,5 200425	  70 000	  108,32	 EUR	     663	  0,4 
France Government Bond (OAT) 3,5 260425	  230 000	  103,60	 EUR	    2 084	  1,4 
France Government Bond (OAT) 3,75 210425	  220 000	  109,54	 EUR	    2 108	  1,4 
France Government Bond (OAT) 4 140425	  266 469	  106,45	 EUR	    2 481	  1,7 
France Government Bond (OAT) 4 381025	  185 000	  107,27	 EUR	    1 736	  1,2 
France Government Bond (OAT) 4 550425	  50 000	  107,75	 EUR	     471	  0,3 
France Government Bond (OAT) 4,25 190425	  90 000	  113,66	 EUR	     895	  0,6 
France Government Bond (OAT) 4,25 231025	  80 000	  113,12	 EUR	     792	  0,5 
France Government Bond (OAT) 4,75 350425	  60 000	  119,04	 EUR	     625	  0,4 
France Government Bond (OAT) 5 161025	  120 000	  115,38	 EUR	    1 211	  0,8 
Netherlands Government Bond 2,25 220717	  90 000	  101,16	 EUR	     796	  0,5 
Netherlands Government Bond 4 190715	  120 000	  115,11	 EUR	    1 208	  0,8 
Netherlands Government Bond 4 370115	  33 000	  124,30	 EUR	     359	  0,2 
Netherlands Government Bond 5,5 280115	  80 000	  137,72	 EUR	     964	  0,6 
Spain Government Bond 3 150430	  96 000	  93,96	 EUR	     789	  0,5 
Spain Government Bond 3,15 160131	  122 000	  92,47	 EUR	     987	  0,7 
Spain Government Bond 3,8 170131	  80 000	  92,27	 EUR	     646	  0,4 
Spain Government Bond 3,9 121031	  264 000	  100,04	 EUR	    2 310	  1,6 
Spain Government Bond 4 200430	  114 000	  86,78	 EUR	     865	  0,6 
Spain Government Bond 4,2 370131	  200 000	  68,15	 EUR	    1 192	  0,8 
Spain Government Bond 4,8 240131	  56 000	  84,86	 EUR	     416	  0,3 
Spain Government Bond 4,85 201031	  100 000	  90,51	 EUR	     792	  0,5 
Spain Government Bond 4.1 180730	  140 000	  90,09	 EUR	    1 103	  0,7 
Spain Treusury Bond 0 120824	  180 000	  99,61	 EUR	    1 569	  1,1 

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       31	  0,0 
ÖVRIGA DERIVAT				        31	  0,0 
Räntederivat	   			       31	  0,0 
Euro Bobl Future CTD 5 Y Sep12	 – 300 000	  125,79	 EUR	     10	  0,0 
Euro Bund Future  CTD 10 Y Sep12	 – 200 000	  140,55	 EUR	     20	  0,0 
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      143 872	  96,6 
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       31	  0,0 
Övrigt enligt balansräkning	   			      5 057	  3,4 

FONDFÖRMÖGENHET	   			      148 960	  100,0 
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
						    
	

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

8,54% 0,74% 3,40%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst     869    3 442

Realisationsförlust  –1 012  –3 564

Orealiserade värdeförändringar     36     21

Värdeförändring på övriga derivatinstrument  –106  –101

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    130 465    118 620

Andelsutgivning    59 055    107 071

Andelsinlösen  –41 421  –57 496

Resultat efter skatt     861    1 017

Utdelat till andelsägarna  –  –

Fondförmögenhet    148 960    169 212

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst     789     367

Realisationsförlust  –2 994  –6 403

Orealiserade värdeförändringar    1 674    5 126

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  –530  –910

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

IT Government  14,2 

FR Government  12,0 

DE Government  8,0 

ES Government  7,3 

BE Government  6,5 

AT Government  6,0 

NL Government  2,3 

EU Europeiska Investeringsbanken  2,0 

Caisse Refinance L'Habitat  1,9 

Electricite de France  1,7 

FI Government  1,5 

Rabobank Nederland  1,4 

Kreditanstalt für Wiederaufbau  1,4 

Lloyds TSB Bank PLC  1,0 

Irish Life and Permanent Grp Hdgs PLC  0,8 

CIE Financement Foncier  0,6 

Deutsche Telekom International Finance Bv  0,4 

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 5   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SGD Euro Bund Future 
CTD 10 Y Sep12
Ränte future Sålt 200 000    2 017  1,3

EUR Euro Bobl Future 
CTD 5 Y Sep12
Ränte future Sålt    300 000    3 086  2,1



Länsförsäkringar
Obligationsfond
Länsförsäkringar Obligationsfond gynnades av en övervikt mot säkerställda 
bostadsobligationer och av en undervikt mot svenska statsobligationer.

obligationsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Nordea Hypotek lån 5526 4% 140618  618 959 9,1

SEB bolån nr 567 4,5% 140618  537 358 7,9

Spintab lån 182 3,75 150318  489 769 7,2

Spintab lån 183 3,75 150916  461 807 6,8

Spintab lån 166 6,75% 140505  328 652 4,8

Statsobligationslån 1052 4,25% 190312  312 142 4,6

Statsobligationslån 1047 5% 201201  297 353 4,3

Stadshypotek lån 1578 6% 160921  289 532 4,2

SBAB lån 131 4% 151118  269 711 3,9

Sv Säkerställda Oblig AB lån 126 4% 140409  245 451 3,6

-5% 0% 5% 10% 15%

Obligationsfonden Index

 1,2%

 1,3%

avkastning 2012

Startdatum 1990-12-10

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  5,22 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  0,60%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,41

Transaktionskostnad  0,01%
 593 kSEK

Årlig avgift  0,50%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  52,46 kr
100 kr löpande sparande  3,31 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 242 081

Bankgiro 5885-0181

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

Duration 3,58 år

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Stefan Gothenby, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Obligationsfonden placerar i svenska 
räntebärande värdepapper med tyngdpunkt på obligationer 
utgivna av staten eller bolåneinstitut. Den genomsnittliga 
återstående löptiden kan variera mellan ett och tio år. Jäm
förelseindex är Handelsbankens obligationsindex (SHB 
Bond Index). 
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året i begränsad omfattning 
placerat i terminer i syfte att effektivisera förvaltningen. 
Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna 
värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet 
under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under stora delar av första kvartalet 
2012 steg räntorna på svenska stats‑
obligationer. Ränteuppgången var 
främst en följd av ökad riskbenägen‑
het bland investerare. Det var i sin tur 
en följd av de stödlån som ECB för‑
sett bankerna med i slutet av 2011 och 
i februari 2012. Mer positiv statistik 
om den ekonomiska tillväxten bidrog 
också till att riskaptiten ökade. Under 
våren återkom dock oron kring den 
europeiska skuldkrisen. Följderna av 
det grekiska parlamentsvalet, en ökad 
andel dåliga lån i den spanska bank‑
sektorn samt svagare konjunkturdata 
bidrog till ökad osäkerhet. Det med‑
förde att räntorna började falla i slutet 
av mars för att återigen stiga i början 
av juni.

Räntorna på bostadsobligationer 
utvecklades betydligt mer stabilt än 
statsobligationsräntorna under första 
halvåret 2012. De steg marginellt från 
början av februari fram till mitten av 
april, för att sedan falla något under 
resterande delen av april och maj. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Obligationsfond 
steg i värde med 1,2 procent under 
första halvåret 2012, vilket var i nivå 
med fondens jämförelseindex som 
ökade med 1,3 procent under samma 
period. Fonden gynnades av place‑
ringar i säkerställda bostadsobliga‑

tioner som gav en högre löpande av‑
kastning än statsobligationer. Under 
perioden har fonden haft cirka 70 
procent av fondförmögenheten place‑
rat i säkerställda bostadsobligationer. 
Resterande del av fondens innehav 
har framför allt placerats i svenska 
statsobligationer. Under större delen 
av första perioden har fonden haft en 
längre duration, det vill säga genom‑
snittligt återstående löptid, i sina inne‑
hav än i jämförelseindex. Fonden var 
även positionerad så att den gynnades 
av den räntenedgång som skedde un‑
der april och maj. 

Framtida strategi
Mot slutet av första halvåret valde för‑
valtaren att positionera fonden så att 
den fick en längre duration (genom‑
snittlig återstående löptid) än jäm
förelseindex. Anledningen var att 
förvaltaren bedömde att räntorna kan 
falla ytterligare som en följd av sva‑
gare ekonomisk tillväxt samt som en 
följd av att det problematiska läget i 
Europa kommer att intensifieras. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst marknadsräntor.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  5,22  5,34  7,49  7,08  2,47  2,54  6,86  5,34  6,98  5,32

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   144,57   148,11   143,04   148,68   151,65   138,20   137,83   143,89   143,67   141,79

Antal andelar  47 297 886  44 605 160  42 865 568  36 423 300  33 870 273  32 616 094  29 670 081  25 975 062  19 983 454  16 311 398

Fondförmögenheten mkr   6 838   6 607   6 131   5 415   5 137   4 507   4 089   3 738   2 871   2 313

Totalavkastning, % 1,2 7,6 1,3 2,8 11,7 2,1 0,6 4,0 6,4 3,9

Avkastning index, % 1,3 9,1 2,0 2,9 11,8 2,3 1,2 4,5 7,7 5,0

total risk, 3 år

0
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årlig avkastning, 5 år

0

5

10

15

20

2012*20112010200920082007

Obligationsfonden Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 7,1 7,3 13,2 29,5

Avkastning index 7,8 9,2 15,7 33,0

Volatilitet fond 3,3 3,4 2,8 3,4

Volatilitet index 3,3 3,3 2,7 3,2

Aktiv risk 0,4 0,5 0,4 0,4

Genomsnittlig årsavkastning fond 7,1 3,6 4,2 5,3

Genomsnittlig årsavkastning index 7,8 4,5 5,0 5,9

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)  –39 476    32 436

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    5 432  –34 759

Ränteintäkter    126 426    124 990

Summa intäkter och värdeförändring    92 383    122 667

Kostnader

Förvaltningskostnader  –16 346  –15 866

Övriga finansiella kostnader     2  –

Övriga kostnader  –333  –513

Summa kostnader  –16 678  –16 379

Årets resultat    75 705    106 288

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   6 604 052   6 242 990

Penningmarknadsinstrument  –    159 872

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 5)     680    2 685

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   6 604 732   6 405 546

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   6 604 732   6 405 546

Bankmedel och övriga likvida medel    147 097    161 853

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    99 330    81 196

Summa tillgångar   6 851 158   6 648 595

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 5)  –10 714  –11 305

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde  –10 714  –11 305

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  –2 712  –2 725

Övriga skulder  –  –20 965

Summa skulder  –13 427  –34 995

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   6 837 731   6 613 600

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     6 604 052	  96,6
RÄNTERELATERADE INSTRUMENT				      6 604 052	  96,6
Bostadsinstitut	   			     4 562 147	  66,7
Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 4,5 130918	 226 000 000	  1,86	 SEK	    233 033	  3,4
Länsförsäkringar Hypotek 506 AB 4,5 140505	 100 000 000	  1,98	 SEK	    104 494	  1,5
Länsförsäkringar Hypotek 507 4,5 170621	 20 000 000	  2,97	 SEK	    21 397	  0,3
Länsförsäkringar Hypotek 508 4 160315	 36 000 000	  2,50	 SEK	    37 881	  0,6
Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25 130619	 140 000 000	  1,76	 SEK	    143 281	  2,1
Nordea Hypotek lån 5526 4 140618	 595 000 000	  1,95	 SEK	    618 231	  9,0
Nordea Hypotek lån 5527 4,5  160615	 30 000 000	  2,49	 SEK	    32 240	  0,5
SBAB lån 131 4 151118	 250 000 000	  2,31	 SEK	    263 572	  3,9
SEB bolån nr 567 4,5 140618	 512 000 000	  1,97	 SEK	    536 654	  7,8
SEB bolån nr 568 4 150617	 105 000 000	  2,19	 SEK	    110 375	  1,6
SEB bolån nr 570 3 170621	 96 000 000	  2,81	 SEK	    96 833	  1,4
Spintab lån 166 6,75 140505	 300 000 000	  1,97	 SEK	    325 614	  4,8
Spintab lån 177 4,75 130619	 50 000 000	  1,76	 SEK	    51 407	  0,8
Spintab lån 182 3,75 150318	 465 000 000	  2,11	 SEK	    484 877	  7,1
Spintab lån 183 3,75 150916	 430 000 000	  2,29	 SEK	    449 131	  6,6
Stadshypotek lån 1573 6 121219	 4 000 000	  1,76	 SEK	    4 076	  0,1
Stadshypotek lån 1574 6 130918	 147 000 000	  1,83	 SEK	    154 240	  2,3
Stadshypotek lån 1575 6 140618	 80 000 000	  1,95	 SEK	    86 156	  1,3
Stadshypotek lån 1576 6 150518	 45 000 000	  2,06	 SEK	    49 620	  0,7
Stadshypotek lån 1577 6 151216	 90 000 000	  2,32	 SEK	    100 861	  1,5
Stadshypotek lån 1578 6 160921	 245 000 000	  2,57	 SEK	    278 181	  4,1
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 126 4 140409	 235 000 000	  1,93	 SEK	    243 362	  3,6
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 126 4 150415	 130 000 000	  2,09	 SEK	    136 631	  2,0
Kreditinstitut	   			      273 925	  4,0
Kommuninvest i Sverige 2,75 150812	 127 000 000	  1,97	 SEK	    129 953	  1,9
Kommuninvest i Sverige 4 170812	 30 000 000	  2,36	 SEK	    32 339	  0,5
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 140514	 108 000 000	  103,36	 SEK	    111 633	  1,6
Staten	   			     1 767 980	  25,9
Statsobligationslån 1041 6,75 140505	 88 000 000	  1,00	 SEK	    97 165	  1,4
Statsobligationslån 1047 5 201201	 228 000 000	  1,49	 SEK	    290 766	  4,3
Statsobligationslån 1049 4,5 150812	 159 600 000	  1,07	 SEK	    176 236	  2,6
Statsobligationslån 1050 3 160712	 210 300 000	  1,12	 SEK	    225 773	  3,3
Statsobligationslån 1051 3,75 170812	 194 600 000	  1,23	 SEK	    218 720	  3,2
Statsobligationslån 1052 4,25 190312	 260 800 000	  1,35	 SEK	    308 847	  4,5
Statsobligationslån 1053 3,5 390330	 169 000 000	  2,18	 SEK	    213 831	  3,1
Statsobligationslån 1054 3,5 220601	 160 000 000	  1,61	 SEK	    187 552	  2,7
Statsobligationslån 1056 2,25 320601	 48 000 000	  2,11	 SEK	    49 090	  0,7

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			   – 10 034	 – 0,1
ÖVRIGA DERIVAT				    –10 034	 – 0,1
Räntederivat	   			   –10 034	 – 0,1
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 1207 000 000	  0,94	 SEK	 – 6 450	 – 0,1
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 –243 000 000	  1,96	 SEK	     680	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 30 000 000	  1,22	 SEK	 –266	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 250 000 000	  2,80	 SEK	 –1 330	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 125 000 000	  1,60	 SEK	 –2 668	  0,0
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     6 604 052	  96,6
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			   –10 034	 – 0,1
Övrigt enligt balansräkning	   			      243 714	  3,6

FONDFÖRMÖGENHET	   			     6 837 731	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
						    
	

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

43,60% 19,69% 31,34%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    102 980    128 568

Realisationsförlust –86 050 –153 309

Orealiserade värdeförändringar –11 498 –10 017

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    5 432 –34 759

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   6 606 533   6 131 358

Andelsutgivning    697 588    829 452

Andelsinlösen –317 024 –222 444

Resultat efter skatt    75 705    106 288

Utdelat till andelsägarna –225 071 –231 053

Fondförmögenhet   6 837 731   6 613 600

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    21 466    7 808

Realisationsförlust –11 494 –12 507

Orealiserade värdeförändringar – 49 448    37 136

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper –39 476    32 436

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  26,3

Swedbank Hypotek AB (fd Spintab)  19,5

Nordbanken Hypotek  11,6

SEB Bolån  10,9

Stadshypotek  10,2

Länsförsäkringar Hypotek AB( WASA BO)  5,9

Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) 
Swedish Covered Bond Corporation  5,6

Kommuninvest i Sverige AB  2,4

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 5   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SEK OM Future statsobl 
KSS R2 Sept12
Ränte future Köpt  964 000 000   1 058 110  15,4

SEK OM Future statsobl 
R10 Sept12
Ränte future Köpt   125 000 000    174 837  2,5

SEK
OM Future statsobl 
KSS R5 Sept 12
Ränte future Köpt   280 000 000    343 612  5,0
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Länsförsäkringar
Penningmarknadsfond
Länsförsäkringar Penningmarknadsfond gynnades av en övervikt mot korta 
bostadsobligationer. Under första halvåret steg fonden med 1 procent.

PEnningmarknadsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Sv Säkerställda Oblig AB lån 125 4% 130410 1 201 099 15,6

Stadshypotek lån 1573 6% 121219  990 795 12,8

Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25% 130619  907 811 11,8

Statsobligationslån 1046 5,5% 121008  723 000 9,4

Spintab lån 177 4,75% 130619  720 626 9,3

Statsskuldväxel ffd 120919  549 690 7,1

Kommuninvest i Sverige Företagscert 121017  547 233 7,1

Länsförsäkringar Hypotek FRN 354 140214  522 737 6,8

Stadshypotek FRN 131101  428 000 5,5

Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 4,5% 130918  345 463 4,5

-5% 0% 5% 10% 15%

Penningmarknadsfonden Index

 1,0%

 0,7%

avkastning 2012

Startdatum 1989-11-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  1,67 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,20%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  0,35%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,71

Transaktionskostnad –
 81 kSEK

Årlig avgift  0,20%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  20,24 kr
100 kr löpande sparande  1,30 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 420 646

Bankgiro 210-1616

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

Duration 0,54 år

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Stefan Gothenby, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Penningmarknadsfonden placerar i 
svenska räntepapper, med tyngdpunkt på statsskuldväx-
lar. Den genomsnittliga löptiden får inte överstiga 1,5 år. 
Jämförelseindex är HMTS Handelsbankens SW All t-bill 
Index.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har under året handlat med terminer i syfte att 
effektivisera förvaltningen. Fonden har enligt fondbestäm-
melserna möjlighet att lämna värdepapperslån. Fonden har 
inte nyttjat denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av 
både stigande och fallande räntor. 
Räntan på statsskuldväxlar har pend‑
lat mellan 1,1 och 1,8 procent. Räntan 
på statsskuldväxlar steg i början av 
året för att sedan falla från mitten av 
februari och framåt. Räntorna på bo‑
stadsobligationer steg från början av 
februari fram till början av april.  
Under april och maj föll räntorna för 
att i början av juni åter stiga. Månaden 
avslutades med fallande räntor. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Penningmarknads‑
fond steg i värde med 1,0 procent 
under första halvåret 2012. Under 
samma period ökade fondens jäm
förelseindex i värde med 0,7 procent. 
Att fonden utvecklades starkare än sitt 
jämförelseindex berodde på att fonden 
var överviktad i korta bostadsobliga‑
tioner och underviktad i statsskuld‑
växlar och kommuncertifikat. Fonden 
har haft upp till 80 procent av fond‑
förmögenheten placerad i just korta 
bostadsobligationer. Eftersom dessa 
gav en högre löpande avkastning, 
ränta, än statsskuldväxlar, inverkade 
den positionen positivt på fondens av‑
kastning såväl i absoluta som i rela‑
tiva tal. 

Under perioden februari till mars 
påverkades fonden negativt av ovan‑
stående exponering. Anledningen var 
att räntan på korta bostadsobligationer 

steg, vilket påverkade avkastningen 
negativt. Fonden återhämtade dock 
den nedgången under perioden april 
till maj då dessa räntor åter föll. 

Framtida strategi
Mot slutet av första halvåret valde för‑
valtaren att positionera fonden så att 
den fick en längre duration (genom‑
snittlig återstående löptid) än jäm
förelseindex. Anledningen var att 
förvaltaren bedömde att räntorna kan 
falla ytterligare som en följd av sva‑
gare ekonomisk tillväxt samt som en 
följd av att det problematiska läget i 
Europa kommer att intensifieras. För‑
valtaren anser att bostadsobligatio‑
nernas högre löpande avkastning ger 
god kompensation för den kredit- och 
ränterisk som dessa placeringar med‑
för. Därför kommer fonden att fort
sätta övervikta bostadsobligationer. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst marknadsräntor. 

Västernorrlandsfonden Likvidi‑
tet fusionerades via absorption med 
Penningmarknadsfonden den 20 april 
2012.

förvaltningsberättelse

bedömd risknivå

1 2 43 65 7



historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  1,67  1,72  3,70  3,67  2,96  1,53  1,63  2,39  3,61  3,44

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   102,06   102,75   102,42   105,89   107,18   104,56   102,78   102,47   102,95   104,37

Antal andelar  75 592 333  92 527 366  69 971 517  82 863 885  87 322 408  69 424 047  44 083 826  33 756 376  5 877 394  6 547 699

Fondförmögenheten mkr   7 715   9 508   7 166   8 774   9 360   7 259   4 531   3 459    605    683

Totalavkastning, % 1,0 2,0 0,2 2,3 5,5 3,3 1,9 1,9 2,2 3,2

Avkastning index, % 0,7 1,6 0,3 0,4 4,3 3,4 2,2 1,9 2,6 3,1

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 2,2 3,4 3,8 13,3

Avkastning index 1,5 2,6 2,8 9,6

Volatilitet fond 0,2 0,3 0,4 0,7

Volatilitet index 0,1 0,2 0,2 0,5

Aktiv risk 0,2 0,2 0,3 0,4

Genomsnittlig årsavkastning fond 2,2 1,7 1,3 2,5

Genomsnittlig årsavkastning index 1,5 1,3 0,9 1,8

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3) –65 127 –55 558

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)     655 –11 565

Ränteintäkter    150 761    134 992

Summa intäkter och värdeförändring    86 288    67 869

Kostnader

Förvaltningskostnader –8 147 –7 445

Övriga kostnader –100 –309

Summa kostnader –8 247 –7 754

Årets resultat    78 042    60 115

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   5 994 770   5 383 411

Penningmarknadsinstrument   1 456 216   1 878 334

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   7 450 986   7 261 745

Bankmedel och övriga likvida medel    180 744    96 302

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    84 819    64 006

Summa tillgångar   7 716 548   7 422 054

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde –507 –

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –507 –

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 211 –1 232

Summa skulder –1 718 –1 232

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   7 714 830   7 420 822

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    11 351    48 849

Realisationsförlust –10 189 –50 610

Orealiserade värdeförändringar – 507 –9 805

Värdeförändring på övriga derivatinstrument     655 –11 565

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   9 507 642   7 166 422

Andelsutgivning   1 768 975   2 658 487

Andelsinlösen –3 506 500 –2 332 295

Resultat efter skatt    78 042    60 115

Utdelat till andelsägarna –133 168 –131 907

Justering sedan fusion med 
Västernorrlandsfonden Likviditet –160 –

Fondförmögenhet   7 714 830   7 420 822

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust –140 963 –136 512

Orealiserade värdeförändringar    75 836    80 954

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper –65 127 – 55 558

Not 5   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  20,7 

Stadshypotek  18,4 

Sveriges Säkerställda Obligationer AB (publ) 
Swedish Covered Bond Corporation  15,6 

Nordbanken Hypotek  11,8 

Länsförsäkringar Hypotek AB( WASA BO)  11,3 

SEB Bolån  2,9 

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     	 5 994 770	  77,7
RÄNTERELATERADE INSTRUMENT				     	  5 994 770	  77,7
Bostadsinstitut	   			     	 5 291 475	  68,6
Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 4,5 130918	 324 000 000	  1,86	 SEK	    334 082	  4,3
Länsförsäkringar Hypotek 506 AB 4,5 140505	 4 000 000	  1,98	 SEK	    4 180	  0,1
Länsförsäkringar Hypotek FRN 354 140214	 520 000 000	  100,23	 SEK	    521 175	  6,8
Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25 130619	 886 000 000	  1,76	 SEK	    906 765	  11,8
Nordea Hypotek lån 5526 4 140618	 4 000 000	  1,95	 SEK	    4 156	  0,1
SEB bolån nr 566 4,25 130619	 210 000 000	  1,76	 SEK	    214 922	  2,8
SEB bolån nr 567 4,5 140618	 5 000 000	  1,97	 SEK	    5 241	  0,1
Spintab lån 177 4,75 130619	 700 000 000	  1,76	 SEK	    719 702	  9,3
Stadshypotek FRN 131101	 425 000 000	  100,33	 SEK	    426 386	  5,5
Stadshypotek lån 1573 6 121219	 943 000 000	  1,76	 SEK	    960 934	  12,5
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 125 4 130410	 1170 500 000	  1,69	 SEK	   1 190 825	  15,4
Sv Säkerställda Obligationer AB lån 126 4 140409	 3 000 000	  1,93	 SEK	    3 107	  0,0
Staten	   			      	 703 295	  9,1
Statsobligationslån 1041 6,75 140505	 4 000 000	  1,00	 SEK	    4 417	  0,1
Statsobligationslån 1046 5,5 121008	 688 000 000	  1,23	 SEK	    695 566	  9,0
Statsobligationslån 1049 4,5 150812	 3 000 000	  1,07	 SEK	    3 313	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			    	  1 455 708	  18,9
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT				      	 1 456 216	  18,9
Kreditinstitut	   			     	  587 053	  7,6
Assa Finans FC120828	 4 000 000	  2,18	 SEK	    3 986	  0,1
Hufvudstaden FC121008	 4 000 000	  2,79	 SEK	    3 970	  0,1
Kommuninvest i Sverige Företagscertifikat 121017	 550 000 000	  1,75	 SEK	    547 233	  7,1
Landshypotek AB Företagscertifikat 120815	 4 000 000	  2,00	 SEK	    3 991	  0,1
Ronneby Kommun KC120907	 5 000 000	  2,22	 SEK	    4 980	  0,1
SCA Företagscertifikat 120810	 3 000 000	  2,62	 SEK	    2 992	  0,0
Swedbank Bankcertifikat 121026	 5 000 000	  2,19	 SEK	    4 965	  0,1
Trelleborg FC 120704	 3 000 000	  2,37	 SEK	    3 000	  0,0
Volkswagen Fin. Sv. AB Företagscertifikat 121004	 8 000 000	  2,70	 SEK	    7 946	  0,1
Volvo Treasury Företagscertifikat 120816	 4 000 000	  2,20	 SEK	    3 989	  0,1
Staten	   			     	  869 163	  11,3
Statsskuldväxel ffd 120718	 95 000 000	  1,52	 SEK	    94 940	  1,2
Statsskuldväxel ffd 120815	 192 000 000	  1,30	 SEK	    191 702	  2,5
Statsskuldväxel ffd 120919	 551 000 000	  1,10	 SEK	    549 690	  7,1
Statsskuldväxel ffd 121219	 33 000 000	  1,10	 SEK	    32 830	  0,4

ÖVRIGA DERIVAT					     – 507	  0,0
Räntederivat	   				    – 507	  0,0
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	   	  0,94	 SEK	 – 507	  0,0
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			     	 5 994 770	  77,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			     	 1 455 708	  18,9
Övrigt enligt balansräkning	   			      	 264 352	  3,4

FONDFÖRMÖGENHET	   			     	 7 714 830	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

7,88% 0,00% 1,77%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.



Länsförsäkringar
Statsobligationsfond
Räntorna på svenska statsobligationer inledde året med att stiga. Men sedan 
tilltog osäkerheten kring en rad faktorer, vilket medförde att placerare före-
drog att placera i säkrare tillgångar. Dit räknas svenska statsobligationer och 
räntorna föll. 

statsobligationsfonden

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Statsobligationslån 1049 4,5% 150812  205 894 28,8

Statsobligationslån 1041 6,75% 140505  168 256 23,5

Statsobligationslån 1051 3,75% 170812  75 203 10,5

Statsobligationslån 1054 3,5% 220601  68 145 9,5

Statsobligationslån 1050 3% 160712  66 150 9,3

Statsobligationslån 1047 5% 201201  40 430 5,7

Statsobligationslån 1052 4,25% 190312  36 504 5,1

Statsobligationslån 1053 3,5% 390330  22 294 3,1

Statsobligationslån 1056 2,25% 320601  5 122 0,7

-5% 0% 5% 10%

Statsobligationsfonden Index

-0,1%

0,2%

avkastning 2012

Startdatum 1994-12-31

Startkurs  10,00 kr

Utdelning kr/andel  0,24 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  0,70%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,69

Transaktionskostnad  0,01%
 61 kSEK

Årlig avgift  0,50%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  52,36 kr
100 kr löpande sparande  3,30 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5039-5029

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

Duration 4,32 år

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Stefan Gothenby, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Statsobligationsfonden placerar i 
obligationer och penningmarknadsinstrument utgivna av 
svenska staten. Den genomsnittliga återstående löptiden 
kan variera mellan 1 och 8 år. Jämförelseindex är Handels-
bankens Statsobligationsindex (SHB Government Bond 
Index).
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån:
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i räntetermi-
ner i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden har enligt 
fondbestämmelserna möjlighet att lämna värdepapperslån. 
Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Under stora delar av första kvartalet 
2012 steg räntorna på svenska stats‑
obligationer. Ränteuppgången var 
främst en följd av ökad riskbenägen‑
het bland investerare. Det var i sin tur 
en följd av de stödlån som ECB för‑
sett bankerna med i slutet av 2011 och 
i februari 2012. Positiv statistik om 
den ekonomiska tillväxten bidrog ock‑
så till att riskaptiten ökade. 

Under våren återkom dock oron 
kring den europeiska skuldkrisen. 
Följderna av det grekiska parlaments‑
valet, en ökad andel dåliga lån i den 
spanska banksektorn samt svagare 
konjunkturdata bidrog till ökad osä‑
kerhet. När osäkerheten ökade sökte 
sig placerare i högre grad till svenska 
statsobligationer, eftersom dessa sågs 
som en relativt säker hamn. När efter‑
frågan på svenska statspapper ökade 
sjönk räntan. I början av juni före‑
slog svenska finansinspektionen ett 
tillfälligt golv för diskonteringsrän‑
tan för försäkringsföretagen. Följden 
blev att svenska statsobligationsräntor 
omedelbart steg, men de befinner sig 
fortfarande på historiskt låga nivåer. 

Fondens utveckling 
Länsförsäkringar Statsobligations‑
fond minskade i värde med 0,1 pro‑
cent under första halvåret 2012. Den 
utvecklingen var i nivå med fondens 
jämförelseindex som ökade i värde 

med 0,2 procent under samma period. 
Under inledningen av året var fon‑
den positionerad för att gynnas av 
fallande räntor. Under denna period 
steg räntorna, vilket inverkade nega‑
tivt på fondens avkastning jämfört 
med index. I mars minskades fondens 
duration – den genomsnittliga återstå‑
ende löptiden på innehaven – så  
att den låg i nivå med jämförelse
index. I april fick fonden en längre 
duration, en position som behölls maj 
månad ut och som bidrog till att fon‑
den utvecklades bättre än sitt jäm
förelseindex under den perioden. 

Framtida strategi
Mot slutet av första halvåret valde för‑
valtaren att positionera fonden så att 
den fick en längre duration än jäm
förelseindex. Anledningen var att 
förvaltaren bedömde att räntorna kan 
falla ytterligare som en följd av sva‑
gare ekonomisk tillväxt samt på grund 
av att det problematiska läget i Europa 
kommer att intensifieras och svagare 
svenska konjunktursiffror. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst marknadsräntor.

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  0,24  0,61  0,87  0,24  0,15  0,15  0,58  0,38  1,05  0,44

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   10,93   11,19   11,00   11,71   11,87   10,70   10,59   11,09   11,03   11,38

Antal andelar  65 356 141  90 506 170  60 021 007  93 010 867  114 584 970  81 037 833  104 898 318  98 275 941  57 064 439  84 411 685

Fondförmögenheten mkr    715   1 013    660   1 090   1 360    867   1 111   1 090    629    961

Totalavkastning, %  –0,1 7,7 1,4 0,7 12,5 2,4 0,8 4,1 6,5 4,0

Avkastning index, % 0,2 8,9 1,8 1,6 12,2 2,5 1,2 4,4 7,3 4,9
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 6,1 6,3 11,3 26,9

Avkastning index 6,8 7,8 13,7 30,1

Volatilitet fond 3,8 3,4 2,8 3,4

Volatilitet index 3,7 3,4 2,8 3,2

Aktiv risk 0,3 0,4 0,3 0,4

Genomsnittlig årsavkastning fond 6,1 3,1 3,6 4,9

Genomsnittlig årsavkastning index 6,8 3,8 4,4 5,4

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3 )  –17 166  –1 818

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)  –2 136  –33

Ränteintäkter    16 862    15 042

Summa intäkter och värdeförändring  –2 441    13 192

Kostnader

Förvaltningskostnader  – 2 030  –1 764

Övriga kostnader  –41     0

Summa kostnader  –2 070  –1 765

Årets resultat  –4 511    11 427

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    673 856    651 075

Penningmarknadsinstrument –    29 976

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 5)    1 509 –

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    675 365    681 051

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    675 365    681 051

Bankmedel och övriga likvida medel    26 135    18 646

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    14 161    14 861

Summa tillgångar    715 661    714 558

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 5)  –718  –33

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde  –718  –33

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  – 285  –303

Övriga skulder  –  –11 041

Summa skulder  –1 004  –11 376

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    714 657    703 182

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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RÄNTEFONDER  Länsförsäkringar Statsobligationsfond

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      673 856	  94,3
RÄNTERELATERADE INSTRUMENT				       673 856	  94,3
Staten	   			      673 856	  94,3
Statsobligationslån 1041 6,75 140505	 151 000 000	  1,00	 SEK	    166 727	  23,3
Statsobligationslån 1047 5 201201	 31 000 000	  1,49	 SEK	    39 534	  5,5
Statsobligationslån 1049 4,5 150812	 180 000 000	  1,07	 SEK	    198 762	  27,8
Statsobligationslån 1050 3 160712	 60 000 000	  1,12	 SEK	    64 415	  9,0
Statsobligationslån 1051 3,75 170812	 65 000 000	  1,23	 SEK	    73 056	  10,2
Statsobligationslån 1052 4,25 190312	 30 500 000	  1,35	 SEK	    36 119	  5,1
Statsobligationslån 1053 3,5 390330	 17 500 000	  2,18	 SEK	    22 142	  3,1
Statsobligationslån 1054 3,5 220601	 58 000 000	  1,61	 SEK	    67 988	  9,5
Statsobligationslån 1056 2,25 320601	 5 000 000	  2,11	 SEK	    5 114	  0,7

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       791	  0,1
ÖVRIGA DERIVAT				        791	  0,1
Räntederivat	   			       791	  0,1
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 125 000 000	  0,94	 SEK	 –718	 –0,1
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 –10 000 000	  1,22	 SEK	     322	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 –25 000 000	  1,60	 SEK	    1 187	  0,2
					   
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*	   			      673 856	  94,3
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			       791	  0,1
Övrigt enligt balansräkning	   			      40 011	  5,6

FONDFÖRMÖGENHET	   			      714 657	  100,0
					   

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	

Not 1   värdepapper

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    12 047 –

Realisationsförlust –15 833 –

Orealiserade värdeförändringar    1 650 –33

Värdeförändring på övriga derivatinstrument –2 136 –33

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 012 500    660 156

Andelsutgivning    174 788    268 997

Andelsinlösen –448 633 –198 234

Resultat efter skatt –4 511    11 427

Utdelat till andelsägarna –19 486 –39 165

Fondförmögenhet    714 657    703 182

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    6 097     318

Realisationsförlust –5 976 –9 411

Orealiserade värdeförändringar –17 287    7 275

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper –17 166 –1 818

Not 6   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  96,3

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

41,88% 1,36% 23,54%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 5   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SEK OM Future statsobl 
KSS R2 Sept12
Ränte future Köpt 125 000 000    137 203  19,1

EUR OM Future statsobl 
R10 Sept12
Ränte future Sålt   25 000 000    34 967  4,7

SEK OM Future statsobl 
KSS R5 Sept 12
Ränte future Sålt   10 000 000    12 272  1,7
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FOND-I-FOND  Länsförsäkringar Flexibel 0-100

Länsförsäkringar 
Flexibel 0-100
Året inleddes med en uppgång på aktiemarknaderna. Sedan tog osäkerheten 
överhand och världens börser föll kraftigt under andra kvartalet. Läns-
försäkringar Flexibel 0-100 gynnades bland annat av en övervikt mot den 
amerikanska och svenska aktiemarknaden. 

flexibel 0-100

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Standard and Poor's Dep Receipts S&P500 ETF  155 938 20,9

LF Sverige Index Fond  111 894 15,0

iShares Barclays 1-3 Year Treasury Bond Fund ETF  85 745 11,5

LF Europa Index Fond  63 905 8,6

Enter Return  50 079 6,7

LF Obligationsfond  49 797 6,7

Vanguard Emerging Markets ETF  26 806 3,6

LF Penningmarknadsfond  20 412 2,7

FF Japan Advantage Fund A (JPY)  19 005 2,6

SPDR Gold Trust ETF  16 016 2,1

-5% 0% 5% 10% 15%

Flexibel 0-100 Index

 1,4%

 6,2%

avkastning 2012

Startdatum 2011-02-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel –

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  2,00%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  2,40%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     5,49

Transaktionskostnad**  0,07%
5 096 kSEK

Årlig avgift***  2,20%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  184,29 kr
100 kr löpande sparande  12,77 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 703-5892

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften. Förvaringskostnaden 
kan inte anges på förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. Fondens 
förvaltningsavgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för redovisning av nyckeltal 
avseende investeringsfonder. 

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson, Länsförsäkringar  

Placeringsinriktning: Flexibel 0-100 är en fondandelsfond som 

placerar i ett urval av Länsförsäkringars totala fondsortiment av 

aktiefonder och räntefonder samt kan placera i börshandlade 

fonder (ETF:er) och derivat. Jämförelseindex är 35 procent i 

MSCI World AC, 50 procent i Handelsbankens Obligationsindex 

(SHB Bond Index) och 15 procent i SBX. 

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: Fonden 

har tillstånd att handla med derivat, såväl börsnoterade och 

OTC. Handel i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex- och 

ränteterminer har förekommit under året i syfte att effektivisera 

förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 

att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlig-

het under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av tvä‑
ra kast på aktie- och räntemarknader‑
na. Under inledningen av året rådde 
positiva tongångar och många aktie‑
marknader steg i värde. ECB:s stimu‑
lansåtgärder och positiv statistik om 
USA:s ekonomi rörande sysselsättning 
och produktion bidrog till uppgången. 
Men några månader in på året vände 
utvecklingen och aktiemarknader 
världen över föll i värde. Förnyad oro 
för de hårt skuldsatta länderna i fram‑
för allt södra Europa, svagare eko‑
nomisk tillväxt samt att effekten av 
ECB:s stödåtgärder klingade av, låg 
bakom nedgången. Även den kine‑
siska ekonomin tappade fart. Sveriges 
stabila ekonomi medförde att många 
investerare köpte svenska statsobliga‑
tioner, vilket ledde till fallande lång‑
räntor. Resultatet av EU-toppmötet i 
slutet av juni medförde kraftiga börs‑
uppgångar under de sista dagarna i 
juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Flexibel 0-100 steg 
i värde med 1,4 procent under för‑
sta halvåret 2012. Fonden gynnades 
framför allt av placeringar på den 
amerikanska och svenska aktiemark‑
naden och av en undervikt mot euro‑
peiska aktier. Kortsiktig allokering 
mellan aktier och räntor inverkade 
också positivt på fondens avkastning. 
I slutet av januari tog fonden en posi‑
tion i guld och guldgruvbolag, som 
steg kraftigt under ett par dagar. Upp‑
gången var en följd av att den ame‑

rikanska centralbanken antydde att 
fler stimulansåtgärder skulle komma. 
Under första halvåret 2012 ökade fon‑
dens jämförelseindex i värde med 6,2 
procent. Jämfört med index missgyn‑
nades fonden av region- och bransch
allokering samt av en övervikt mot 
amerikanska oljebolag på den ame‑
rikanska börsen samt av en övervikt 
mot japanska aktier mot amerikanska.

Framtida strategi
Räddningspaketet till spanska banker 
samt det goda valresultatet i Grek‑
land kommer att ge stöd till börserna 
åtminstone under sommaren. Men 
EMU:s grundläggande problem kvar‑
står dock. Ska valutaunionen fortsätta 
måste en transfereringsunion (eller 
gemensam skuldgaranti) och en kraf‑
tig ökad grad av överstatlighet in‑
föras. Troligast är att Europa under 
många år framöver kommer att brottas 
med politisk och ekonomisk oro.

Övrigt
Länsförsäkringar Flexibel 0-100 star‑
tade den 1 februari 2011. 

Fondens väsentligaste risk på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till följd 
av ändringar i marknadsvariabler, för 
denna fond gäller det främst aktie‑
priser och marknadsräntor. I fonden 
finns även risk för kursförändring i 
underliggande valutor i de finansiella 
instrument som fonden innehar.

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7



historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel – –  –  –  –  –  – – – –

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 – – – – – – – –

Andelsvärde   102,19   100,71 – – – – – – – –

Antal andelar  7 291 491  6 588 620 – – – – – – – –

Fondförmögenheten mkr    745    664 – – – – – – – –

Totalavkastning, % 1,4 0,7 – – – – – – – –

Avkastning index, % 6,2 –1,6 – – – – – – – –

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-20
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2012*20112010200920082007

Flexibel 0-100 Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –8,5 – – –

Avkastning index 3,2 – – –

Volatilitet fond 7,9 – – –

Volatilitet index 9,0 – – –

Aktiv risk 4,9 – – –

Genomsnittlig årsavkastning fond –8,5 – – –

Genomsnittlig årsavkastning index 3,2 – – –

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (not 3)     226 –

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    9 686    30 830

Värdeförändring på fondandelar (not 5) –9 751 –1 469

Ränteintäkter     401     214

Utdelningar    18 738    2 603

Valutakursvinster och -förluster netto –1 279     849

Summa intäkter och värdeförändring    18 021    33 027

Kostnader

Förvaltningskostnader –6 840 –2 907

Övriga kostnader (not 6) –2 098 –1 806

Summa kostnader –8 938 –4 712

Årets resultat    9 083    28 314

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde (not 9)    8 620 –

Fondandelar    620 461    502 418

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    629 081    502 418

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    629 081    502 418

Bankmedel och övriga likvida medel    127 027    110 543

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     67     4

Övriga tillgångar    117 859    1 200

Summa tillgångar    874 034    614 165

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde (not 9) –2 320 –906

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) (not 8)    2 983     236

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde     663 –670

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 112 –881

Övriga skulder –128 502 –

Summa skulder –128 951 –1 550

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    745 083    612 615

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument –9 990 –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument –    1 200

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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FOND-I-FOND  Länsförsäkringar Flexibel 0-100

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      303 969	  40,8
ÖVRIGA DERIVAT				    –1 399	 – 0,2
Nordamerika	   			   – 516	 – 0,1
S&P 500 Mini Index Sep12	 – 3 100	 1 346,50	 USD	 – 516	 – 0,1
Svenska räntebärande	   			   –883	 – 0,1
OM Future statsobl R10 Sept12	 40 000 000	  1,60	 SEK	 –883	 – 0,1
Utländska räntebärande	   			   –1	  0,0
3MO Euro Euribor IRF Sep12	 –6 000 000	  99,50	 EUR	 –1	  0,0

FONDANDELAR				       305 368	  41,0
Asien	   			      11 096	  1,5
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF	  39 700	  40,51	 USD	    11 096	  1,5
Nordamerika	   			      181 721	  24,4
Market Vectors Gold Miners ETF	   500	  44,57	 USD	     154	  0,0
SPDR Gold Trust ETF	  15 000	  154,74	 USD	    16 016	  2,1
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF	  167 400	  135,00	 USD	    155 938	  20,9
iShares MSCI Canada Index Fund ETF	  54 000	  25,80	 USD	    9 613	  1,3
Tillväxtmarknad	   			      26 806	  3,6
Vanguard Emerging Markets ETF	  98 300	  39,52	 USD	    26 806	  3,6
Utländska räntebärande	   			      85 745	  11,5
iShares Barclays 1-3 Year Treasury Bond Fund ETF	  147 300	  84,36	 USD	    85 745	  11,5

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      325 775	  43,7
OTC-DERIVAT				       10 683	  1,4
Option-OTC	   			      8 620	  1,2
OMXS30 P960 SBB	  95 800	  71,50	 SEK	    6 850	  0,9
OMXSPUT 900 120720 a	  100 000	  4,38	 SEK	     438	  0,1
OMXSPUT302B980 121221	  20 000	  66,63	 SEK	    1 333	  0,2
Valutatermin	   			      2 062	  0,3
Valutatermin (not 9)	   			      2 062	  0,3

FONDANDELAR				       315 093	  42,3
Europa	   			      63 905	  8,6
LF Europa Index Fond	  644 971	  99,08	 SEK	    63 905	  8,6
Japan	   			      19 005	  2,6
FF Japan Advantage Fund A (JPY)	  13 644	 16 077,00	 JPY	    19 005	  2,6
Svenska räntebärande	   			      120 288	  16,1
Enter Return	  47 488	 1 054,57	 SEK	    50 079	  6,7
LF Obligationsfond	  344 455	  144,57	 SEK	    49 797	  6,7
LF Penningmarknadsfond	  200 000	  102,06	 SEK	    20 412	  2,7
Sverige	   			      111 894	  15,0
LF Sverige Index Fond	  757 912	  147,63	 SEK	    111 894	  15,0
					   
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      303 969	  40,8
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      325 775	  43,7
Övrigt enligt balansräkning	   			      115 338	  15,5

FONDFÖRMÖGENHET	   			      745 083	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
	

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

202,62% 57,13% 118,98%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    663 524 –

Andelsutgivning    135 721    705 692

Andelsinlösen –63 245 –121 392

Resultat efter skatt    9 083    28 314

Utdelat till andelsägarna – –

Fondförmögenhet    745 083    612 615

Not 3   Värdeförändring på OTC-derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst     680 –

Realisationsförlust –57 –

Orealiserade värdeförändringar –397 –

Värdeförändring på OTC–derivatinstrument     226 –

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst   3 512 472   2 516 031

Realisationsförlust –3 501 462 –2 484 400

Orealiserade värdeförändringar –1 323 – 801

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    9 686    30 830

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    27 596    10 784

Realisationsförlust –24 174 –12 601

Orealiserade värdeförändringar –13 173     348

Värdeförändring på fondandelar –9 751 – 1 469

Not 6   Övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –12 –1

Transaktionskostnader –2 086 –1 805

Övriga kostnader –2 098 –1 806

Not 10   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

BlackRock Fund Advisors (fd Barclays Global)  14,3

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Deivat
Typ

Valuta 
Kross

Köpt 
Nominellt

Sålt 
Nominellt Marknadsvärde

Valutatermin EUR/USD    3 000 –3 730     505

Valutatermin JPY/EUR    19 884 –200 –26

Valutatermin SEK/USD    162 762 –23 000    3 877

Valutatermin USD/EUR    4 985 –4 000 – 592

Valutatermin USD/SEK    10 000 –70 719 –1 701

Not 9   Valutaderivat 2012-06-30 kBelopp

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

USD S&P 500 Mini Index 
Sep12
Aktie future Sålt    3 100    28 802  3,9

SEK OMXS30 P960 SBB
Option-OTC Köpt    95 800    6 850  0,9

SEK OMXSPUT 900 120720 a
Option-OTC Köpt    100 000     438  0,1

SEK OMXSPUT302B980 
121221
Option-OTC Köpt    20 000    1 333  0,2

Not 8   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR 3MO Euro Euribor 
IRF Sep12
Ränte future Sålt 6 000 000    52 422  7,0

SEK OM Future statsobl 
R10 Sept12
Ränte future Köpt 40 000 000    55 948  7,4



Länsförsäkringar
Fond-i-fond Försiktig
Fond-i-fond Försiktig steg i värde under första halvåret 2012. Uppgången 
hade sin grund i börsuppgången under första kvartalet samt att räntorna på 
svenska långräntor föll. 

fond-i-fond försiktig

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Obligationsfond  168 986 21,2

Standard and Poor's Dep Receipts S&P500 ETF  124 969 15,7

Enter Return  85 551 10,8

LF Penningmarknadsfond  45 797 5,8

LF USA Index Fond  37 866 4,8

BlackRock European Fund A2  29 788 3,7

LF Sverige Index Fond  23 768 3,0

Vanguard Emerging Markets ETF  23 370 2,9

IShares S&P NA Tech-Soft IF  22 345 2,8

FF Japan Advantage Fund A (JPY)  21 855 2,7

-5% 0% 5% 10% 15%

Fond-i-fond Försiktig Index

 3,9%

 4,0%

avkastning 2012

Startdatum 2002-01-07

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  2,35 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,56

Transaktionskostnad**  0,33%
3 004 kSEK

Årlig avgift***  1,56%

Förvaltningsavgift i kr vid: 10 000 kr 
engångsinsättning  152,06 kr
100 kr löpande sparande  10,00 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5345-0524

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften. Förvaringskostnaden 
kan inte anges påförhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. Fondens 
förvaltningsavgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.	
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för redovisning av nyckeltal 
avseende investeringsfonder.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Kåre Boström, Länsförsäkringar  

Placeringsinriktning: Fond-i-fond Försiktig placerar i ett urval 

av fonderna i Länsförsäkringars fondsortiment samt i ett urval av 

externt förvaltade fonder. Fonden kan även investera i så kal�-

lade ETF:er. Fonden har normalt 50 procent i aktiefonder och 50 

procent i räntefonder. Jämförelseindex är 50 procent i Handels-

bankens Obligationsindex (SHB Bond Index), 45 procent i MSCI 

World AC och 5 procent i SBX index.

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: Fonden 

har tillstånd att handla med derivat, såväl börsnoterade och 

OTC. Handel i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex- och 

ränteterminer har förekommit under året i syfte att effektivisera 

förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 

att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlig-

het under året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av tvä‑
ra kast på aktie- och räntemarknader‑
na. Under inledningen av året rådde 
positiva tongångar och många aktie‑
marknader steg i värde. ECB:s stimu‑
lansåtgärder och positiv statistik om 
USA:s ekonomi rörande sysselsätt‑
ning och produktion bidrog till upp‑
gången. Men några månader in på året 
vände utvecklingen och aktiemarkna‑
der världen över föll i värde. Förnyad 
oro för de hårt skuldsatta länderna 
i framför allt södra Europa, svagare 
ekonomisk tillväxt samt att effekten 
av ECB:s stödåtgärder klingade av, 
låg bakom nedgången. Även den kine‑
siska ekonomin tappade fart. Sveriges 
stabila ekonomi medförde att många 
investerare köpte svenska statsobliga‑
tioner, vilket ledde till fallande lång‑
räntor. Resultatet av EU-toppmötet i 
slutet av juni medförde kraftiga börs‑
uppgångar under de sista dagarna i 
juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Fond-i-fond Försik‑
tig steg i värde med 3,9 procent under 
första halvåret 2012. Det var i nivå 
med fondens jämförelseindex som 
ökade i värde med 4,0 procent un‑
der samma period. Fonden gynnades 
framför allt av börsuppgången under 
första kvartalet samt av nedgången i 
svenska långräntor. Fonden har även 
gynnats av valutakursförändringar 
genom att vara positionerad så att den 

gynnades av en starkare krona och en 
starkare amerikansk dollar samt en 
svagare euro. Innehav i Länsförsäk‑
ringar Fastighetsfond och FIM Vision 
bidrog också positivt till fondens av‑
kastning. Jämfört med index miss‑
gynnades fonden av att den hade en 
kortare löptid på obligationsinnehavet 
samt av placeringar i olje- och ener‑
gibolag. 

Framtida strategi
Räddningspaketet till spanska banker 
samt det goda valresultatet i Grek‑
land kommer att ge stöd till börserna 
åtminstone under sommaren. Men 
EMU:s grundläggande problem kvar‑
står dock. Ska valutaunionen fortsätta 
måste en transfereringsunion (eller 
gemensam skuldgaranti) och en kraf‑
tig ökad grad av överstatlighet in‑
föras. Troligast är att Europa under 
många år framöver kommer att brottas 
med politisk och ekonomisk oro.

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst aktiepriser och 
marknadsräntor. I fonden finns även 
risk för kursförändring i underliggan‑
de valutor i de finansiella instrument 
som fonden innehar. 

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  2,35  1,20  3,73  3,08  0,41  2,24  1,26  1,77  1,49  0,45

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   107,53   106,25   106,50   106,90   90,58   111,74   110,78   109,35   92,76   91,00

Antal andelar  7 400 568  6 355 558  5 583 142  4 922 680  4 311 530  4 296 529  4 110 798  3 030 286  1 974 651  1 126 189

Fondförmögenheten mkr    796    675    595    526    391    480    455    331    183    102

Totalavkastning, % 3,9 0,8 3,2 22,1 –18,6 2,9 2,5 20,1 3,5 7,3

Avkastning index, % 4,0 1,4 5,1 15,3 –11,0 2,2 3,8 – – –

total risk, 3 år

0

10

20

30

40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-40

-20

0

20

40

2012*20112010200920082007

F-i-f Försiktig Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 4,1 8,6 19,7 6,6

Avkastning index 5,0 9,3 20,5 10,7

Volatilitet fond 12,9 9,1 8,3 10,6

Volatilitet index 4,8 3,8 4,5 6,1

Aktiv risk 11,0 7,7 6,4 7,6

Genomsnittlig årsavkastning fond 4,1 4,2 6,2 1,3

Genomsnittlig årsavkastning index 5,0 4,6 6,4 2,1

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (not 3)     368 –

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    6 635    5 076

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    7 256 –12 025

Ränteintäkter     475     644

Utdelningar    15 712    8 928

Valutakursvinster och -förluster netto –3 042    4 579

Summa intäkter och värdeförändring    27 404    7 202

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 026 –3 058

Övriga kostnader (not 6) –1 286 –693

Summa kostnader –5 312 –3 751

Årets resultat    22 092    3 452

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde (not 9)     666 –

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7) 
(not 8)    1 304     902

Fondandelar    690 029    521 089

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    691 999    521 991

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    691 999    521 991

Bankmedel och övriga likvida medel    104 098    83 091

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     50     45

Övriga tillgångar     542     474

Summa tillgångar    796 689    605 602

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde (not 9) –1 656 –10 840

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) 
(not 8)    1 905    9 298

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde     249 –1 541

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –668 –468

Övriga skulder –490 –

Summa skulder –909 –2 010

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    795 780    603 592

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument –490 –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument –     340

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      230 915	  29,0
ÖVRIGA DERIVAT				       1 134	  0,1
Europa	   			       778	  0,1
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	  1 010	 2 238,00	 EUR	     778	  0,1
Nordamerika	   			   –166	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 –1 000	 1 346,50	 USD	 –166	  0,0
Sverige	   			       458	  0,1
OMXS30 Index Future Jul12	  12 900	 1 013,00	 SEK	     458	  0,1
Utländska räntebärande	   			       65	  0,0
3MO Euro Euribor IRF Sep12	 2 000 000	  99,50	 EUR	     0	  0,0
US TN Future CTD 10Y Sept12	 –1 500 000	  133,27	 USD	     68	  0,0
US TN Future CTD 2Y Sep12	 1 800 000	  110,09	 USD	 –3	  0,0

FONDANDELAR				       229 781	  28,9
Asien	   			      18 474	  2,3
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF	  66 100	  40,51	 USD	    18 474	  2,3
Nordamerika	   			      172 166	  21,6
Energy Select Sector SPDR Fund ETF	  20 000	  65,71	 USD	    9 068	  1,1
IShares S&P NA Tech-Soft IF	  53 000	  61,10	 USD	    22 345	  2,8
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF	  134 155	  135,00	 USD	    124 969	  15,7
United States Oil Fund LP ETF	  28 000	  30,65	 USD	    5 922	  0,7
iShares MSCI Canada Index Fund ETF	  55 400	  25,80	 USD	    9 863	  1,2
Tillväxtmarknad	   			      39 140	  4,9
Vanguard Emerging Markets ETF	  85 700	  39,52	 USD	    23 370	  2,9
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund ETF	  59 100	  38,67	 USD	    15 770	  2,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      461 332	  58,0
OTC-DERIVAT				       1 084	  0,1
Option-OTC	   			       666	  0,1
OMXSPUT302B980 121221	  10 000	  66,63	 SEK	     666	  0,1
Valutatermin	   			       418	  0,1
Valutatermin (not 9)	   			       418	  0,1

FONDANDELAR				       460 248	  57,8
Europa	   			      48 662	  6,1
BlackRock European Fund A2	  48 285	  70,52	 EUR	    29 788	  3,7
LF Europa Index Fond	  140 937	  99,08	 SEK	    13 964	  1,8
LF Europafond	  20 818	  235,84	 SEK	    4 910	  0,6
Japan	   			      21 855	  2,7
FF Japan Advantage Fund A (JPY)	  15 690	 16 077,00	 JPY	    21 855	  2,7
Nordamerika	   			      37 866	  4,8
LF USA Index Fond	  299 187	  126,56	 SEK	    37 866	  4,8
Svenska räntebärande	   			      300 334	  37,7
Enter Return	  81 124	 1 054,57	 SEK	    85 551	  10,8
LF Obligationsfond	 1 168 909	  144,57	 SEK	    168 986	  21,2
LF Penningmarknadsfond	  448 734	  102,06	 SEK	    45 797	  5,8
Sverige	   			      39 043	  4,9
LF Sverige Index Fond	  160 989	  147,63	 SEK	    23 768	  3,0
LF Sverigefond	  21 884	  698,00	 SEK	    15 275	  1,9
Tillväxtmarknad	   			       831	  0,1
FIM Russia Small Cap Fund	  20 934	  4,54	 EUR	     831	  0,1
Utländska räntebärande	   			      11 657	  1,5
FF High Yield  Fund Y-ACC- USD	  117 647	  14,36	 USD	    11 657	  1,5
					   
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      230 915	  29,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      461 332	  58,0
Övrigt enligt balansräkning	   			      103 532	  13,0

FONDFÖRMÖGENHET	   			      795 780	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
	

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

1 022,83% 78,20% 429,48%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst   3 448 821    977 316

Realisationsförlust –3 442 655 –971 435

Orealiserade värdeförändringar     469 –804

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    6 635    5 076

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    675 280    594 620

Andelsutgivning    149 983    55 395

Andelsinlösen –35 786 –43 106

Resultat efter skatt    22 092    3 452

Utdelat till andelsägarna –15 790 –6 768

Fondförmögenhet    795 780    603 592

Not 3   Värdeförändring på OTC-derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst     270 –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar     99 –

Värdeförändring på OTC-derivatinstrument     368 –

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    14 357    9 651

Realisationsförlust –3 593 –4 609

Orealiserade värdeförändringar –3 508 –17 066

Värdeförändring på fondandelar    7 256 –12 025

Not 6   Övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –31 –36

Transaktionskostnader –1 255 – 657

Övriga kostnader –1 286 – 693

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt    1 010    19 774  2,6

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    12 900    13 068  1,7

USD S&P 500 Mini 
Index Sep12
Aktie future Sålt    1 000    9 291  1,2

SEK OMXSPUT302B980 
121221
Option-OTC Köpt    10 000     666  0,1
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Not 10   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

BlackRock Fund Advisors (fd Barclays Global)  8,4

Fidelity International Ltd/Bermuda  4,2

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 8   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR 3MO Euro Euribor 
IRF Sep12
Ränte future Köpt   2 000 000    17 474  2,2

USD US TN Future CTD 10Y 
Sept12
Ränte future Sålt   1 500 000    10 970  1,4

USD US TN Future CTD 2Y 
Sep12
Ränte future Köpt   1 800 000    12 213  1,5

Deivat
Typ

Valuta 
Kross

Köpt 
Nominellt

Sålt 
Nominellt Marknadsvärde

Valutatermin EUR/USD    13 000 –16 180    2 074

Valutatermin USD/EUR    16 241 –13 000 –1 656

Not 9   Valutaderivat 2012-06-30 kBelopp



Länsförsäkringar 
Fond-i-fond Normal
Året inleddes med en uppgång på aktiemarknaderna. Sedan tog osäkerheten 
överhand och världens börser föll kraftigt under andra kvartalet. 

Fond-i-fond Normal

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Standard and Poor's Dep Receipts S&P500 ETF  353 317 20,4

LF Obligationsfond  264 613 15,3

LF USA Index Fond  205 642 11,9

LF Europa Index Fond  144 318 8,3

Vanguard Emerging Markets ETF  143 711 8,3

LF Sverigefond  108 628 6,3

BlackRock European Fund A2  104 449 6,0

FF Japan Advantage Fund A (JPY)  89 655 5,2

iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF  61 684 3,6

iShares MSCI Canada Index Fund ETF  50 203 2,9

-5% 0% 5% 10% 15%

Fond-i-fond Normal Index

 3,7%

 5,2%

avkastning 2012

Startdatum 2002-01-07

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel –

Utdelningsdatum 2012–03–09

Förvaltningsavgift*  1,70%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  2,00%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,42

Transaktionskostnad**  0,21%
3 156 kSEK

Årlig avgift***  1,75%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  160,28 kr
100 kr löpande sparande  11,09 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5345-0367

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften. Förvaringskostnaden 
kan inte anges på förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. Fondens 
förvaltningsavgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.	
** Härtill kommer transaktionskostnader i deunderliggande fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för redovisning av nyckeltal 
avseende investeringsfonder.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson, Länsförsäkringar

Placeringsinriktning: Fond-i-fond Normal placerar i ett urval av 

fonderna i Länsförsäkringars fondsortiment samt i ett urval av 

externt förvaltade fonder. Fonden kan även investera i så kallade 

ETF:er. Fonden har normalt 75 procent i aktiefonder och 25 pro-

cent i räntefonder. Jämförelseindex är 67,5 procent i MSCI World 

AC, 25 procent i Handelsbankens Obligationsindex (SHB Bond 

Index) och 7,5 procent i SBX Stockholm ABs index. 

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: Fonden 

har tillstånd att handla med derivat, såväl börsnoterade och 

OTC. Handel i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex- och 

ränteterminer har förekommit under året i syfte att effektivisera 

förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 

att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlig-

het under 2012

.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av tvä‑
ra kast på aktie- och räntemarknader‑
na. Under inledningen av året rådde 
positiva tongångar och många aktie‑
marknader steg i värde. ECB:s stimu‑
lansåtgärder och positiv statistik om 
USA:s ekonomi rörande sysselsättning 
och produktion bidrog till uppgången. 
Men några månader in på året vände 
utvecklingen och aktiemarknader 
världen över föll i värde. Förnyad oro 
för de hårt skuldsatta länderna i fram‑
för allt södra Europa, svagare eko‑
nomisk tillväxt samt att effekten av 
ECB:s stödåtgärder klingade av, låg 
bakom nedgången. Även den kine‑
siska ekonomin tappade fart. Sveriges 
stabila ekonomi medförde att många 
investerare köpte svenska statsobliga‑
tioner, vilket ledde till fallande lång‑
räntor. Resultatet av EU-toppmötet i 
slutet av juni medförde kraftiga börs‑
uppgångar under de sista dagarna i 
juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Fond-i-fond Nor‑
mal steg i värde med 3,7 procent 
under första halvåret 2012. Fonden 
gynnades framför allt av placering‑
ar på den amerikanska och svenska 
aktiemarknaden. Fonden har även 
gynnats av valutakursförändringar 
genom att vara positionerad så att den 
gynnades av en starkare krona och en 
starkare amerikansk dollar samt av 
en svagare euro. Blackrock European 
Fund, Länsförsäkringar Sverigefond, 

Länsförsäkringar Småbolagsfond och 
Fidelity Japan Advantage är exempel 
på innehav som bidragit positivt till 
fondens avkastning. 

Under första halvåret steg fondens 
jämförelseindex i värde med 5,2 pro‑
cent. Jämfört med index missgynna‑
des fonden av en övervikt mot oljebo‑
lag på den amerikanska börsen och av 
en övervikt mot japanska aktier mot 
amerikanska. 

Framtida strategi
Räddningspaketet till spanska banker 
samt det goda valresultatet i Grek‑
land kommer att ge stöd till börserna 
åtminstone under sommaren. Men 
EMU:s grundläggande problem kvar‑
står dock. Ska valutaunionen fortsätta 
måste en transfereringsunion (eller 
gemensam skuldgaranti) och en kraf‑
tig ökad grad av överstatlighet in‑
föras. Troligast är att Europa under 
många år framöver kommer att brottas 
med politisk och ekonomisk oro.

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst aktiepriser och 
marknadsräntor. I fonden finns även 
risk för kursförändring i underliggan‑
de valutor i de finansiella instrument 
som fonden innehar.

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7
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FOND-I-FOND  Länsförsäkringar Fond-i-fond Normal

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel – –  3,06  3,59  1,21  1,57  1,15  1,24  0,96  0,42

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   85,01   82,52   93,50   94,11   75,91   111,28   109,16   106,86   83,48   82,06

Antal andelar  20 332 265  20 479 865  21 331 502  20 150 784  17 628 957  15 876 318  14 833 162  10 919 911  7 054 957  3 885 254

Fondförmögenheten mkr   1 728   1 690   1 994   1 896   1 338   1 767   1 619   1 167    589    319

Totalavkastning, % 3,7 –11,8 2,7 30,1 –30,9 3,4 3,2 29,8 2,9 9,6

Avkastning index, % 5,2 –2,5 6,5 21,6 –21,3 2,0 5,3 – – –

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –4,6 –2,7 6,6 –17,6

Avkastning index 3,4 9,0 22,3 –0,9

Volatilitet fond 10,8 8,4 8,8 14,4

Volatilitet index 8,2 6,4 7,1 9,6

Aktiv risk 3,0 2,7 2,6 8,1

Genomsnittlig årsavkastning fond –4,6 –1,4 2,1 –3,8

Genomsnittlig årsavkastning index 3,4 4,4 6,9 –0,2

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 3) –11 695 –14 998

Värdeförändring på fondandelar (not 4)    43 451 –52 112

Ränteintäkter     631    1 408

Utdelningar    30 232    25 570

Valutakursvinster och -förluster netto –337 –31 300

Summa intäkter och värdeförändring    62 282 –71 432

Kostnader

Förvaltningskostnader –10 126 –10 977

Övriga kostnader (not 5) – 845 –2 922

Summa kostnader –10 972 –13 899

Årets resultat    51 310 –85 331

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 6) 
(not 7) –     480

Fondandelar   1 590 953   1 555 038

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 590 953   1 555 518

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 590 953   1 555 518

Bankmedel och övriga likvida medel    137 276    317 357

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     58     190

Övriga tillgångar    1 531    1 790

Summa tillgångar   1 729 818   1 874 854

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde (not 8) –780 – 678

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 6) 
(not 7)     996 – 42 297

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde     216 –42 975

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 594 –1 754

Övriga skulder – 30 –

Summa skulder –1 408 –44 729

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 728 410   1 830 125

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument –30 –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument –    1 240

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter - -

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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FOND-I-FOND  Länsförsäkringar Fond-i-fond Normal

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      608 355	  35,2
ÖVRIGA DERIVAT				    – 688	  0,0
Nordamerika	   			   – 25	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 –150	 1 346,50	 USD	 – 25	  0,0
Svenska räntebärande	   			   – 662	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 30 000 000	  1,60	 SEK	 – 662	  0,0
Utländska räntebärande	   			   – 1	  0,0
3MO Euro Euribor IRF Sep12	 –5 000 000	  99,50	 EUR	 – 1	  0,0

FONDANDELAR				       609 043	  35,2
Asien	   			      61 684	  3,6
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF	  220 700	  40,51	 USD	    61 684	  3,6
Europa	   			       128	  0,0
Dow Jones Stoxx 600 Optimised Oil & Gas Source ETF	   100	  146,06	 EUR	     128	  0,0
Nordamerika	   			      403 520	  23,3
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF	  379 288	  135,00	 USD	    353 317	  20,4
iShares MSCI Canada Index Fund ETF	  282 000	  25,80	 USD	    50 203	  2,9
Tillväxtmarknad	   			      143 711	  8,3
Vanguard Emerging Markets ETF	  527 000	  39,52	 USD	    143 711	  8,3

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      982 814	  56,9
OTC-DERIVAT				        904	  0,1
Valutatermin	   			       904	  0,1
Valutatermin (not 8)	   			       904	  0,1

FONDANDELAR				       981 910	  56,8
Europa	   			      278 539	  16,1
BlackRock European Fund A2	  169 308	  70,52	 EUR	    104 449	  6,0
LF Europa Index Fond	 1 456 543	  99,08	 SEK	    144 318	  8,3
LF Europafond	  126 242	  235,84	 SEK	    29 773	  1,7
Japan	   			      89 655	  5,2
FF Japan Advantage Fund A (JPY)	  64 364	 16 077,00	 JPY	    89 655	  5,2
Nordamerika	   			      205 642	  11,9
LF USA Index Fond	 1 624 829	  126,56	 SEK	    205 642	  11,9
Svenska räntebärande	   			      275 548	  15,9
LF Obligationsfond	 1 830 380	  144,57	 SEK	    264 613	  15,3
LF Penningmarknadsfond	  107 144	  102,06	 SEK	    10 935	  0,6
Sverige	   			      124 903	  7,2
LF Småbolagsfond	  60 023	  271,14	 SEK	    16 275	  0,9
LF Sverigefond	  155 628	  698,00	 SEK	    108 628	  6,3
Utländska räntebärande	   			      7 622	  0,4
FF High Yield  Fund Y-ACC- USD	  76 923	  14,36	 USD	    7 622	  0,4
					   
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      608 355	  35,2
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      982 814	  56,9
Övrigt enligt balansräkning	   			      137 241	  7,9

FONDFÖRMÖGENHET	   			     1 728 410	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES						    
	** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES						    
	

Not 1   värdepapper Not 4   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    16 826    83 760

Realisationsförlust –6 885 –59 290

Orealiserade värdeförändringar    33 509 –76 582

Värdeförändring på fondandelar    43 451 –52 112

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 690 074   1 994 465

Andelsutgivning    72 429    82 508

Andelsinlösen –85 404 –161 516

Resultat efter skatt    51 310 –85 331

Utdelat till andelsägarna – –

Fondförmögenhet   1 728 410   1 830 125

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst   2 353 175   3 903 953

Realisationsförlust –2 364 172 –3 878 147

Orealiserade värdeförändringar –697 –40 803

Värdeförändring på övriga derivatinstrument –11 695 –14 998

Not 6   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Namn
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

USD S&P 500 Mini Index Sep12
Aktie future Sålt     150    1 394  0,1

Not 5   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –7 –19

Transaktionskostnader – 838 –2 903

Övriga kostnader –845 –2 922

Not 9   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

BlackRock Fund Advisors (fd Barclays Global)  6,5

Fidelity International Ltd/Bermuda  5,6

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 7   Räntederivat  - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR 3MO Euro Euribor 
IRF Sep12
Ränte future Sålt 5 000 000    43 685  2,5

SEK OM Future statsobl 
R10 Sept12
Ränte future Köpt 30 000 000    41 961  2,4

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

54,29% 3,88% 26,66%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Deivat
Typ

Valuta 
Kross

Köpt 
Nominellt

Sålt 
Nominellt Marknadsvärde

Valutatermin EUR/USD    5 000 –6 217     841

Valutatermin SEK/USD    35 383 –5 000     843

Valutatermin USD/EUR    6 226 –5 000 –780

Not 8   Valutaderivat 2012-06-30 kBelopp
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Länsförsäkringar
Fond-i-fond Offensiv
Året inleddes med en uppgång på aktiemarknaderna. Sedan tog osäkerheten 
överhand och världens börser föll under andra kvartalet.

Fond-i-fond offensiv

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Standard and Poor's Dep Receipts S&P500 ETF  283 248 19,7

LF USA Index Fond  241 970 16,8

Vanguard Emerging Markets ETF  152 382 10,6

LF Europafond  127 098 8,8

BlackRock European Fund A2  107 553 7,5

FF Japan Advantage Fund A (JPY)  99 460 6,9

LF Sverigefond  85 494 5,9

LF Europa Index Fond  70 733 4,9

iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF  63 445 4,4

iShares MSCI Canada Index Fund ETF  55 010 3,8

-5% 0% 5% 10% 15%

Fond-i-fond Offensiv Index

 4,6%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 2002-01-07

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  0,19 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  1,90%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  2,20%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,58

Transaktionskostnad**  0,09%
1 507 kSEK

Årlig avgift***  1,96%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  178,28 kr
100 kr löpande sparande  12,49 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr –

Bankgiro 5345-0359

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Kostnaden för förvaring medräknas i förvaltningsavgiften. Förvaringskostnaden 
kan inte anges på förhand av fondbolaget utan kan endast uppskattas. Fondens för-
valtningsavgift redovisas därför inom ett uppskattat intervall.	
** Härtill kommer transaktionskostnader i de underliggande fonderna.
*** Beräknad enligt Fondbolagens Förenings riktlinjer för redovisning av nyckeltal 
avseende investeringsfonder.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Jerry Anderson, Länsförsäkringar 

Placeringsinriktning: Fond-i-fond Offensiv placerar i ett urval av 

fonderna i Länsförsäkringars fondsortiment samt i ett urval av 

externt förvaltade fonder. Fonden kan även investera i så kallade 

ETF:er. Fonden har normalt allt i aktiefonder. Jämförelseindex är 

90 procent i MSCI World AC och 10 procent i SBX index.

Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: Fonden 

har tillstånd att handla med derivat, såväl börsnoterade och 

OTC. Handel i valutaterminer samt börsnoterade aktieindex- och 

ränteterminer har förekommit under året i syfte att effektivisera 

förvaltningen. Fonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet 

att lämna värdepapperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlig-

het under 2012.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av 
tvära kast på aktie- och räntemark‑
naderna. Under inledningen av året 
rådde positiva tongångar och många 
aktiemarknader steg i värde. ECB:s 
stimulansåtgärder och positiv stati
stik om USA:s ekonomi rörande 
sysselsättning och produktion bidrog 
till uppgången. Men några månader in 
på året vände utvecklingen och aktie‑
marknader världen över föll i värde. 
Förnyad oro för de hårt skuldsatta 
länderna i framför allt södra Europa, 
svagare ekonomisk tillväxt samt att 
effekten av ECB:s stödåtgärder kling‑
ade av, låg bakom nedgången. Även 
den kinesiska ekonomin tappade fart. 
Sveriges stabila ekonomi medförde 
att många investerare köpte svens‑
ka statsobligationer, vilket ledde till 
fallande långräntor. Resultatet av EU-
toppmötet i slutet av juni medförde 
kraftiga börsuppgångar under de sista 
dagarna i juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Fond-i-fond Offen
siv steg i värde med 4,6 procent 
under första halvåret 2012. Fonden 
gynnades framför allt av placering‑
ar på den amerikanska och svenska 
aktiemarknaden. Fonden har även 
gynnats av valutakursförändringar 
genom att vara positionerad så att den 
gynnades av en starkare krona och en 
starkare amerikansk dollar samt av 
en svagare euro. Blackrock European 
Fund, Länsförsäkringar Sverigefond, 

Länsförsäkringar Småbolagsfond och 
Fidelity Japan Advantage är exempel 
på innehav som bidragit positivt till 
fondens avkastning. 

Under första halvåret steg fon‑
dens jämförelseindex i värde med 
6,5 procent. Jämfört med index miss
gynnades fonden av en övervikt mot 
oljebolag på den amerikanska bör‑
sen och av en övervikt mot japanska 
aktier mot amerikanska.

Framtida strategi
Räddningspaketet till spanska banker 
samt det goda valresultatet i Grek‑
land kommer att ge stöd till börserna 
åtminstone under sommaren. Men 
EMU:s grundläggande problem kvar‑
står dock. Ska valutaunionen fortsätta 
måste en transfereringsunion (eller 
gemensam skuldgaranti) och en kraf‑
tig ökad grad av överstatlighet in‑
föras. Troligast är att Europa under 
många år framöver kommer att brottas 
med politisk och ekonomisk oro.

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund 
av förändringar i marknadsvärdet 
på positioner i fonden till följd av 
ändringar i marknadsvariabler, för 
denna fond gäller det främst aktie‑
priser och marknadsräntor. I fonden 
finns även risk för kursförändring i 
underliggande valutor i de finansiella 
instrument som fonden innehar.

förvaltningsberättelse



historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  0,19  0,40  1,85  3,12  1,39  1,69  1,00  0,83  0,58  0,38

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   82,45   79,62   91,97   90,21   68,54   109,41   106,31   103,86   75,14   73,45

Antal andelar  17 427 156  17 358 939  17 480 526  16 153 278  13 487 522  11 790 184  11 362 080  9 656 467  6 924 643  3 657 119

Fondförmögenheten mkr   1 437   1 382   1 608   1 457    924   1 290   1 208   1 003    520    269

Totalavkastning, % 4,6 –13,0 4,1 37,9 –36,4 4,5 3,3 39,7 3,1 12,7

Avkastning index, % 6,5 –6,4 7,8 28,1 –30,9 1,7 6,8 – – –

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –4,3 –2,1 11,2 –19,5

Avkastning index 1,5 8,3 23,7 –12,3

Volatilitet fond 13,3 10,3 11,0 16,7

Volatilitet index 11,7 9,2 9,8 13,4

Aktiv risk 2,0 2,2 2,3 7,6

Genomsnittlig årsavkastning fond –4,3 –1,1 3,6 –4,3

Genomsnittlig årsavkastning index 1,5 4,1 7,3 –2,6

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 3)     92 –17 243

Värdeförändring på fondandelar (not 4)    38 107 –42 575

Ränteintäkter     452     434

Utdelningar    26 555    18 675

Valutakursvinster och -förluster netto –3 076 –30 195

Summa intäkter och värdeförändring    62 131 –70 905

Kostnader

Förvaltningskostnader –9 136 –9 601

Övriga kostnader (not 5) –376 –2 418

Summa kostnader –9 511 –12 020

Årets resultat    52 619 –82 925

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 6)    1 530     731

Fondandelar   1 338 658   1 332 338

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 340 188   1 333 069

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 340 188   1 333 069

Bankmedel och övriga likvida medel    98 196    152 226

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     50     67

Övriga tillgångar    1 527     268

Summa tillgångar   1 439 962   1 485 631

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde (not 7) –2 458 –1 555

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 6)     841 –1 140

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –1 617 – 2 695

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –1 427 –1 486

Övriga skulder – –2 383

Summa skulder –3 044 – 6 565

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 436 917   1 479 066

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – – 880

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument     300 –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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FOND-I-FOND  Länsförsäkringar Fond-i-fond Offensiv

					     Marknads-	 Fondvikt 
		  Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      555 615	  38,7
ÖVRIGA DERIVAT				       1 530	  0,1
Nordamerika	   			      1 530	  0,1
S&P 500 Mini Index Sep12	  9 200	 1 346,50	 USD	    1 530	  0,1

FONDANDELAR				       554 086	  38,6
Asien	   			      63 445	  4,4
iShares MSCI Pacific Ex Jpn ETF	  227 000	  40,51	 USD	    63 445	  4,4
Nordamerika	   			      338 258	  23,5
Standard and Poor’s Depository Receipts S&P500 ETF	  304 069	  135,00	 USD	    283 248	  19,7
iShares MSCI Canada Index Fund ETF	  309 000	  25,80	 USD	    55 010	  3,8
Tillväxtmarknad	   			      152 382	  10,6
Vanguard Emerging Markets ETF	  558 800	  39,52	 USD	    152 382	  10,6

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      782 955	  54,5
OTC–DERIVAT				    –1 617	 – 0,1
Valutatermin	   			   –1 617	 – 0,1
Valutatermin (not 7)	   			   –1 617	 – 0,1

FONDANDELAR				       784 573	  54,6
Europa	   			      305 384	  21,3
BlackRock European Fund A2	  174 340	  70,52	 EUR	    107 553	  7,5
LF Europa Index Fond	  713 886	  99,08	 SEK	    70 733	  4,9
LF Europafond	  538 914	  235,84	 SEK	    127 098	  8,8
Japan	   			      99 460	  6,9
FF Japan Advantage Fund A (JPY)	  71 402	 16 077,00	 JPY	    99 460	  6,9
Nordamerika	   			      241 970	  16,8
LF USA Index Fond	 1 911 863	  126,56	 SEK	    241 970	  16,8
Sverige	   			      137 759	  9,6
LF Småbolagsfond	  69 339	  271,14	 SEK	    18 801	  1,3
LF Sverige Index Fond	  226 666	  147,63	 SEK	    33 464	  2,3
LF Sverigefond	  122 484	  698,00	 SEK	    85 494	  5,9
					   
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*	   			      555 615	  38,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**	   			      782 955	  54,5
Övrigt enligt balansräkning	   			      98 346	  6,8

FONDFÖRMÖGENHET	   			     1 436 917	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Not 1   värdepapper

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

89,91% 12,98% 41,65%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.

Not 4   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    14 167    65 236

Realisationsförlust –6 030 –54 670

Orealiserade värdeförändringar    29 970 – 53 141

Värdeförändring på fondandelar    38 107 – 42 575

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 382 123   1 607 726

Andelsutgivning    74 255    93 537

Andelsinlösen –68 748 –132 374

Resultat efter skatt    52 619 –82 925

Utdelat till andelsägarna –3 332 –6 898

Fondförmögenhet   1 436 917   1 479 066

Not 3   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    718 468   3 855 288

Realisationsförlust –719 820 –3 873 259

Orealiserade värdeförändringar    1 445     727

Värdeförändring på övriga derivatinstrument     92 –17 243

Not 6   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Namn
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

 USD S&P 500 Mini Index Sep12
Aktie future Köpt    9 200    85 478  6,1

Not 5   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –7 –20

Transaktionskostnader – 369 –2 398

Övriga kostnader – 376 –2 418

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

BlackRock Fund Advisors (fd Barclays Global)  8,2

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Deivat
Typ

Valuta 
Kross

Köpt 
Nominellt

Sålt 
Nominellt Marknadsvärde

Valutatermin EUR/USD    5 000 –6 217     841

Valutatermin USD/EUR    6 226 – 5 000 –780

Valutatermin USD/SEK    10 000 –70 758 –1 678

Not 7   Valutaderivat 2012-06-30 kBelopp



Länsförsäkringar
Pension 2010
Året inleddes med stigande börser. Men sedan tilltog osäkerheten och 
världens aktiemarknader föll i värde för att mot slutet av första halvåret åter 
stiga.

pension 2010

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

Nordea Hypotek lån 5526 4% 140618  102 986 7,2

Spintab lån 182 3,75 150318  51 610 3,6

Spintab lån 184 3,75 160615  47 111 3,3

LF Hypotek 505 AB 4,5% 130918  39 451 2,8

Statsobligationslån 1052 4,25% 190312  32 914 2,3

Sv Säkerställda Oblig AB lån 126 4% 150415  31 777 2,2

Statsobligationslån 1047 5% 201201  29 735 2,1

SEB bolån nr 566 4,25% 130619  29 714 2,1

Statsobligationslån 1050 3% 160712  29 216 2,0

Statsobligationslån 1051 3,75% 170812  27 189 1,9

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2010 Index

 3,6%

 4,0%

avkastning 2012

Startdatum 1998-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,97 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,70

Transaktionskostnad  0,06%
1 261 kSEK

Årlig avgift  0,49%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  47,87 kr
100 kr löpande sparande  3,24 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 850 602

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Andelen aktier har justerats ned och 
fonden har som riktmärke att placera 50 procent i ränte
bärande värdepapper och 50 procent i aktier. Jämförelse-
index består av 10 procent SBX, 40 procent MSCI World ex 
Sweden och 50 procent Handelsbankens All Sweden Bond 
Index.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av sto‑
ra svängningar på de finansiella mark‑
naderna. Året inleddes i positiv anda 
med stigande aktiemarknader. ECB:s 
lån i december 2011 och i februari 
2012, positivare makrostatistik och 
minskad oro för den europeiska 
finanskrisen bidrog till uppgången.  
I slutet av mars svängde pendeln och 
mer negativa tongångar kom att prägla 
marknaderna. Många aktiemarknader 
föll, räntor på irländska och portugi‑
siska statsobligationer steg gentemot 
tyska statsräntor. 

Denna negativa utveckling be‑
rodde på att ECB:s stödlån upphörde 
i februari samt att statistik visade att 
EMU gick mot recession. Även den 
amerikanska ekonomin växlade ned. 
Den osäkerhet som det grekiska par‑
lamentsvalet medförde och osäker
heten kring det spanska banksystemet 
bidrog också till den negativa utveck‑
lingen. 

Under juni stabiliserades situatio‑
nen. Resultatet av det grekiska nyvalet 
uppfattades som positivt. Beslutet i 
slutet av juni om att EU:s räddnings‑
fond ska kunna användas till att kapi‑
talisera banker direkt och för att stöd‑
köpa länders statsobligationer, fick 
världens börser att öka kraftigt under 
de sista dagarna i juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2010 steg 
med 3,6 procent under första halv‑
året 2012. Under samma period ökade 

fondens jämförelseindex i värde med 
4,0 procent. Fonden gynnades bland 
annat av en övervikt mot amerikan‑
ska aktier, en övervikt som motsva‑
rades av en undervikt i sydeurope‑
iska aktier. I den taktiska, kortsiktiga, 
allokeringen var fonden positione‑
rad för att gynnas av stigande aktie‑
marknader under inledningen av året. 
Sedan ökades andelen räntebärande 
värdepapper eftersom värderingen av 
aktier ansågs vara för hög. Fonden 
missgynnades bland annat av en posi‑
tion i tyska tioårsräntor. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst aktiepriser 
och marknadsräntor. I fonden finns 
även risk för kursförändring i under
liggande valutor i de finansiella in‑
strument som fonden innehar.

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7

90    generationsfonder



generationsfonder    91 

GENERATIONSFONDER  Länsförsäkringar Pension 2010

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,97  5,12  4,71  5,14  3,88  3,13  3,49  2,73  2,38  2,34

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   123,91   124,63   129,51   131,91   118,57   144,14   142,50   140,68   113,68   108,92

Antal andelar  11 529 319  11 587 015  12 184 295  12 524 816  11 816 185  11 119 685  10 546 337  9 103 847  7 871 132  6 379 872

Fondförmögenheten mkr   1 429   1 444   1 578   1 652   1 401   1 603   1 503   1 281    895    695

Totalavkastning, % 3,6 0,3 1,8 16,4 –15,2 3,3 3,8 26,7 6,6 11,8

Avkastning index, % 4,0 2,0 5,6 16,7 –15,4 2,7 7,0 26,8 9,6 16,0

total risk, 3 år
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%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 3,7 7,3 14,6 0,3

Avkastning index 5,3 10,3 22,7 6,3

Volatilitet fond 5,4 4,2 4,9 7,3

Volatilitet index 4,8 3,7 4,4 7,2

Aktiv risk 1,4 1,2 1,3 1,6

Genomsnittlig årsavkastning fond 3,7 3,6 4,7 0,1

Genomsnittlig årsavkastning index 5,3 5,0 7,1 1,2

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    22 467 –20 903

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    3 557 –4 525

Ränteintäkter    12 452    13 505

Utdelningar    14 946    15 632

Valutakursvinster och -förluster netto – 636 – 522

Summa intäkter och värdeförändring    52 786    3 188

Kostnader

Förvaltningskostnader –3 625 – 3 572

Övriga kostnader (not 5) – 475 – 649

Summa kostnader – 4 100 – 4 221

Årets resultat    48 686 –1 033

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 330 504   1 427 493

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 6) 
(not 7)    2 035    1 037

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 332 539   1 428 530

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 332 539   1 428 530

Bankmedel och övriga likvida medel    91 721    45 465

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    8 996    8 712

Övriga tillgångar    1 336    3 473

Summa tillgångar   1 434 592   1 486 180

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 6) 
(not 7) –5 473 –1 829

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde – 5 473 –1 829

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –569 – 555

Övriga skulder – –1 366

Summa skulder –6 042 –3 750

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 428 550   1 482 430

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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GENERATIONSFONDER  Länsförsäkringar Pension 2010

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 326 656	  92,9
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        682 628	  47,8
Asien		    			      32 298	  2,3
AIA GROUP	 Finans	  31 200	  26,50	 HKD	     736	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  29 253	  3,85	 AUD	     796	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  9 302	  22,03	 AUD	    1 448	  0,1
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  9 774	  7,09	 AUD	     490	  0,0
Asciano Group	 Industri	  18 422	  4,35	 AUD	     566	  0,0
BHP Billiton	 Råvaror	  11 735	  31,45	 AUD	    2 607	  0,2
BOC HK Holdings	 Finans	  29 500	  23,60	 HKD	     619	  0,0
CLP Holdings	 Kraft	  10 000	  65,75	 HKD	     585	  0,0
CSL	 Hälsovård	  3 130	  39,42	 AUD	     872	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  9 000	  94,60	 HKD	     757	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  18 800	  24,50	 HKD	     410	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  4 906	  13,38	 AUD	     464	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  5 426	  53,10	 AUD	    2 035	  0,1
DBS Group	 Finans	  12 000	  13,87	 SGD	     906	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  13 000	  7,00	 SGD	     496	  0,0
Hang Lung Properties	 Finans	  18 000	  26,20	 HKD	     420	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  4 700	  110,00	 HKD	     460	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  12 000	  66,50	 HKD	     710	  0,0
Insurance Australia Grp	 Finans	  25 046	  3,48	 AUD	     616	  0,0
Macquarie Group	 Finans	  2 325	  26,00	 AUD	     427	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  8 365	  23,54	 AUD	    1 391	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  3 040	  22,61	 AUD	     486	  0,0
Orica	 Råvaror	  2 948	  24,69	 AUD	     514	  0,0
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  17 000	  8,79	 SGD	     814	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  10 500	  58,10	 HKD	     543	  0,0
QBE Insurance Group	 Finans	  6 772	  13,38	 AUD	     640	  0,0
QR NATIONAL	 Industri	  21 508	  3,42	 AUD	     520	  0,0
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  1 544	  56,50	 AUD	     616	  0,0
Singapore Airlines	 Industri	  9 000	  10,37	 SGD	     508	  0,0
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  45 000	  3,30	 SGD	     809	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  22 797	  3,08	 AUD	     496	  0,0
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  8 000	  91,15	 HKD	     649	  0,0
Swire Pacific, A	 Finans	  6 500	  89,70	 HKD	     519	  0,0
Telstra Corp	 Telekommunikation	  26 419	  3,69	 AUD	     689	  0,0
The Link Reit Trust	 Finans	  19 500	  31,65	 HKD	     549	  0,0
Transurban Group	 Industri	  8 598	  5,69	 AUD	     346	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  7 000	  18,66	 SGD	     711	  0,0
Wesfarmers	 Dagligvaror	  3 432	  29,90	 AUD	     725	  0,1
Westfield Group	 Finans	  12 067	  9,50	 AUD	     810	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  10 664	  21,13	 AUD	    1 592	  0,1
Wharf Holdings	 Finans	  14 000	  42,55	 HKD	     530	  0,0
Woodside Petroleum	 Energi	  2 976	  31,02	 AUD	     652	  0,0
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  4 098	  26,80	 AUD	     776	  0,1
Europa		    			      146 491	  10,3
ABB CH	 Industri	  7 407	  15,45	 CHF	     832	  0,1
ABB SDB	 Industri	  67 567	  112,80	 SEK	    7 622	  0,5
AP Moller-Maersk B	 Industri	   13	 38 300,00	 DKK	     586	  0,0
ARM Holdings	 IT	  6 466	  503,00	 GBP	     352	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	  2 233	  40,02	 EUR	     782	  0,1
AXA	 Finans	  6 915	  10,42	 EUR	     630	  0,0
Accor	 Sällanköpsvaror	  2 496	  24,54	 EUR	     536	  0,0
Adecco	 Industri	  1 920	  41,75	 CHF	     583	  0,0
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  1 215	  55,73	 EUR	     592	  0,0
Aegon	 Finans	  19 020	  3,64	 EUR	     605	  0,0
Aggreko	 Industri	  1 674	 2 083,00	 GBP	     377	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	   861	  89,43	 EUR	     674	  0,0
Allianz	 Finans	  1 806	  78,85	 EUR	    1 246	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  6 963	  16,47	 EUR	    1 003	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  5 090	 2 105,00	 GBP	    1 160	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  5 412	 1 095,00	 GBP	     642	  0,0
Assicurazioni Generali	 Finans	  6 983	  10,58	 EUR	     646	  0,0
AstraZeneca	 Hälsovård	  4 683	 2 856,53	 GBP	    1 448	  0,1
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  2 421	  310,00	 SEK	     751	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  3 387	  54,62	 EUR	    1 618	  0,1
BHP Billiton GB	 Råvaror	  8 166	 1 821,50	 GBP	    1 610	  0,1
BNP Paribas, Paris	 Finans	  3 359	  29,67	 EUR	     872	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  67 370	  421,95	 GBP	    3 077	  0,2
BSCH Banco Santander	 Finans	  31 575	  5,15	 EUR	    1 422	  0,1
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  16 204	  5,49	 EUR	     779	  0,1
Barclays	 Finans	  45 142	  168,18	 GBP	     822	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  3 084	  56,41	 EUR	    1 522	  0,1
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  1 239	  56,59	 EUR	     613	  0,0
British American Tobacco	 Dagligvaror	  6 700	 3 272,00	 GBP	    2 373	  0,2
British Gas	 Energi	  11 889	 1 302,50	 GBP	    1 676	  0,1
Bureau Veritas Sa	 Industri	  1 032	  69,93	 EUR	     631	  0,0
Capita Group	 Industri	  7 459	  656,00	 GBP	     530	  0,0
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 022	  460,30	 DKK	     554	  0,0
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	   867	  68,96	 EUR	     523	  0,0
Centrica	 Kraft	  18 832	  318,08	 GBP	     648	  0,0
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	   631	  108,10	 EUR	     597	  0,0
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  1 900	  51,60	 CHF	     713	  0,0
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  10 648	  671,00	 GBP	     773	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  4 024	  17,41	 CHF	     509	  0,0
DSM	 Råvaror	  2 165	  38,71	 EUR	     733	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  4 110	  35,17	 EUR	    1 264	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	  1 851	  48,59	 EUR	     787	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  3 576	  28,40	 EUR	     888	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  8 806	  8,59	 EUR	     662	  0,0
Diageo	 Dagligvaror	  8 439	 1 646,50	 GBP	    1 504	  0,1
E ON AG	 Kraft	  7 213	  16,87	 EUR	    1 064	  0,1
ENI	 Energi	  8 473	  16,63	 EUR	    1 233	  0,1
Enel	 Kraft	  23 124	  2,50	 EUR	     506	  0,0

Essilor Intl	 Hälsovård	  1 162	  72,99	 EUR	     742	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  6 002	  902,00	 GBP	     586	  0,0
Fiat	 Sällanköpsvaror	  6 822	  3,94	 EUR	     235	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  8 124	  7,63	 EUR	     542	  0,0
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  8 468		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  6 822		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  6 822		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  8 468		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  5 689	  10,25	 EUR	     510	  0,0
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  1 795	  55,98	 EUR	     879	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	  1 447	 1 464,00	 GBP	     229	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  4 362	  18,66	 EUR	     712	  0,0
Givaudan	 Råvaror	   119	  930,50	 CHF	     805	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  17 388	 1 449,25	 GBP	    2 728	  0,2
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  11 831	  293,55	 GBP	     376	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  1 992	  53,19	 EUR	     927	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  60 798	  565,90	 GBP	    3 724	  0,3
Hammerson	 Finans	  7 945	  445,60	 GBP	     383	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  2 279	  35,29	 EUR	     704	  0,0
Holcim, Namen	 Råvaror	  1 358	  52,35	 CHF	     517	  0,0
ING Groep	 Finans	  17 240	  5,22	 EUR	     787	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  16 448	  3,67	 EUR	     528	  0,0
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  3 573	 2 468,00	 GBP	     955	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  2 856	  61,02	 EUR	    1 525	  0,1
Inditex	 Sällanköpsvaror	  1 091	  81,31	 EUR	     776	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  9 000	  5,26	 EUR	     414	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  4 406	 1 538,00	 GBP	     734	  0,1
International Power	 Kraft	  12 406	  417,70	 GBP	     561	  0,0
Intesa San Paolo	 Finans	  51 143	  1,08	 EUR	     485	  0,0
Johnson Matthey	 Råvaror	  2 907	 2 215,00	 GBP	     697	  0,0
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  2 229	  34,38	 CHF	     557	  0,0
KPN	 Telekommunikation	  7 193	  7,49	 EUR	     472	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	   893	  49,00	 EUR	     383	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  2 279	  35,18	 EUR	     701	  0,0
Land Securities Group	 Finans	  6 858	  744,50	 GBP	     553	  0,0
Linde	 Råvaror	   570	  121,90	 EUR	     608	  0,0
Lloyds TSB Group	 Finans	  155 552	  31,07	 GBP	     523	  0,0
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  1 016	  118,85	 EUR	    1 056	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	   897	  91,44	 EUR	     718	  0,1
MAN AG	 Industri	   617	  79,89	 EUR	     431	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  9 685	  327,20	 GBP	     343	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	  1 271	  22,89	 EUR	     255	  0,0
Metso	 Industri	  1 573	  26,99	 EUR	     371	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	   635	  110,65	 EUR	     615	  0,0
National Grid Group	 Kraft	  11 226	  679,00	 GBP	     825	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  11 745	  56,50	 CHF	    4 823	  0,3
Norsk Hydro	 Råvaror	  23 100	  26,59	 NOK	     713	  0,0
Novartis	 Hälsovård	  8 136	  53,00	 CHF	    3 134	  0,2
Novo Nordisk	 Hälsovård	  1 432	  844,50	 DKK	    1 423	  0,1
OMV AG	 Energi	  2 109	  24,08	 EUR	     444	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  1 039	  83,70	 EUR	     761	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  5 657	  15,55	 EUR	     770	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	   859	  39,21	 EUR	     295	  0,0
Prudential	 Finans	  11 890	  738,00	 GBP	     950	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  2 113	 3 375,00	 GBP	     772	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  7 773	  9,06	 EUR	     616	  0,0
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  2 851	  31,00	 EUR	     773	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  2 583	  31,88	 EUR	     720	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  4 900	 3 047,00	 GBP	    1 616	  0,1
Roche Holding	 Hälsovård	  2 354	  163,70	 CHF	    2 801	  0,2
Rolls Royce	 Industri	  9 031	  864,00	 GBP	     845	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	  998 096		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  12 410	 2 156,50	 GBP	    2 897	  0,2
Royal Dutch Shell B	 Energi	  9 382	 2 236,50	 GBP	    2 271	  0,2
SAP	 IT	  3 488	  46,19	 EUR	    1 409	  0,1
ST Microelectronics	 IT	  13 087	  4,28	 EUR	     490	  0,0
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  3 436	 2 574,00	 GBP	     957	  0,1
Sage Group	 IT	  18 910	  279,20	 GBP	     572	  0,0
Saint-Gobain	 Industri	  2 281	  28,97	 EUR	     578	  0,0
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  3 904	  59,13	 EUR	    2 019	  0,1
Schneider Electric	 Industri	  1 753	  43,24	 EUR	     663	  0,0
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  5 717	 1 391,00	 GBP	     861	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  2 819	 1 831,00	 GBP	     559	  0,0
Siemens	 Industri	  2 945	  65,89	 EUR	    1 698	  0,1
Smith & Nephew	 Hälsovård	  5 833	  638,00	 GBP	     403	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  13 871	  3,49	 EUR	     423	  0,0
Societe Generale	 Finans	  3 480	  18,08	 EUR	     550	  0,0
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  1 293	  61,25	 EUR	     693	  0,0
Standard Chartered Bank	 Finans	  8 705	 1 400,00	 GBP	    1 319	  0,1
Standard Life	 Finans	  15 461	  234,20	 GBP	     392	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  3 988	  140,70	 NOK	     651	  0,0
Subsea 7 SA	 Energi	  2 989	  112,00	 NOK	     389	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   224	  373,90	 CHF	     609	  0,0
Swiss Re Ltd	 Finans	  1 297	  59,85	 CHF	     564	  0,0
Swisscom	 Telekommunikation	   176	  379,40	 CHF	     485	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   322	  323,90	 CHF	     758	  0,1
Technip	 Energi	   979	  81,32	 EUR	     696	  0,0
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  9 052	  10,22	 EUR	     809	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  4 256	  13,65	 EUR	     508	  0,0
Tesco	 Dagligvaror	  28 724	  310,40	 GBP	     965	  0,1
Total	 Energi	  7 162	  35,07	 EUR	    2 197	  0,2
Transocean Inc	 Energi	  1 428	  42,24	 CHF	     438	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  4 127	 1 480,00	 GBP	     661	  0,0
UBS	 Finans	  13 064	  11,00	 CHF	    1 045	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  6 467	  8,79	 EUR	     497	  0,0
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Umicore	 Råvaror	  2 096	  36,09	 EUR	     662	  0,0
Unibail Rodamco	 Finans	   447	  143,95	 EUR	     563	  0,0
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  1 636	  173,50	 SEK	     284	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  4 324	 2 156,00	 GBP	    1 009	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  5 490	  26,45	 EUR	    1 270	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  7 460	  674,50	 GBP	     545	  0,0
Vallourec	 Industri	   957	  31,85	 EUR	     267	  0,0
Vinci	 Industri	  2 644	  36,71	 EUR	     849	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  4 441	  14,54	 EUR	     565	  0,0
Vodafone	 Telekommunikation	  184 212	  179,30	 GBP	    3 575	  0,3
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	   531	  122,90	 EUR	     571	  0,0
Weir Group	 Industri	  2 450	 1 527,00	 GBP	     405	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  5 404	  12,60	 EUR	     596	  0,0
Xstrata STK WI	 Råvaror	  7 672	  810,50	 GBP	     673	  0,0
Yara International	 Råvaror	  1 008	  259,40	 NOK	     303	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	   536	  213,20	 CHF	     831	  0,1
Japan		    			      50 345	  3,5
Aeon Co	 Dagligvaror	  4 900	  992,00	 JPY	     421	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  2 700	 2 631,00	 JPY	     615	  0,0
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  5 000	 1 107,00	 JPY	     480	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  19 000	  226,00	 JPY	     372	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  3 400	 1 709,00	 JPY	     503	  0,0
Asahi Glass Co	 Industri	  8 000	  533,00	 JPY	     369	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  14 000	  430,00	 JPY	     522	  0,0
Astellas Pharma	 Hälsovård	  2 500	 3 465,00	 JPY	     751	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  2 900	 1 815,00	 JPY	     456	  0,0
Canon	 IT	  4 100	 3 165,00	 JPY	    1 124	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   10	 627 000,00	 JPY	     543	  0,0
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  2 500	 1 311,00	 JPY	     284	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  4 600	 1 339,00	 JPY	     534	  0,0
Daikin Industries	 Industri	  1 800	 2 224,00	 JPY	     347	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  2 400	 2 693,00	 JPY	     560	  0,0
East Japan Railway	 Industri	  1 300	 5 000,00	 JPY	     563	  0,0
Fanuc	 Industri	   800	 12 950,00	 JPY	     898	  0,1
Fujitsu	 IT	  15 000	  379,00	 JPY	     493	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  12 000	  310,00	 JPY	     322	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  1 500	 3 920,00	 JPY	     509	  0,0
Hitachi	 IT	  18 000	  487,00	 JPY	     760	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  5 900	 2 749,00	 JPY	    1 405	  0,1
Inpex Holdings	 Energi	   11	 444 500,00	 JPY	     424	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  7 500	  832,00	 JPY	     541	  0,0
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  3 400	 2 361,00	 JPY	     696	  0,0
KDDI Corp	 Telekommunikation	   11	 513 000,00	 JPY	     489	  0,0
Kao Corp	 Dagligvaror	  3 100	 2 194,00	 JPY	     589	  0,0
Keikyu Corporation	 Industri	  6 000	  725,00	 JPY	     377	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  10 000	  577,00	 JPY	     500	  0,0
Keyence Corp	 IT	   330	 19 620,00	 JPY	     561	  0,0
Kinetsu	 Industri	  16 000	  318,00	 JPY	     441	  0,0
Komatsu	 Industri	  3 900	 1 878,00	 JPY	     635	  0,0
Kyocera Corp	 IT	  1 200	 6 830,00	 JPY	     710	  0,0
Kyushu Electric Power	 Kraft	  3 700	  945,00	 JPY	     303	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  3 800	 2 264,00	 JPY	     745	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  4 200	 1 383,00	 JPY	     503	  0,0
Millea Holdings	 Finans	  3 200	 1 986,00	 JPY	     551	  0,0
Mitsubishi Corp	 Industri	  5 400	 1 596,00	 JPY	     747	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  10 000	  660,00	 JPY	     572	  0,0
Mitsubishi Estate	 Finans	  6 000	 1 418,00	 JPY	     737	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  15 000	  322,00	 JPY	     418	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  34 000	  80,00	 JPY	     236	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  45 700	  378,00	 JPY	    1 497	  0,1
Mitsui Corporation	 Industri	  6 800	 1 174,00	 JPY	     692	  0,0
Mizuho Financial Group	 Finans	  83 200	  134,00	 JPY	     966	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  8 200	 1 684,00	 JPY	    1 196	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  2 200	 2 402,00	 JPY	     458	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   500	 9 300,00	 JPY	     403	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  5 000	  470,00	 JPY	     204	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  24 000	  179,00	 JPY	     372	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   54	 132 700,00	 JPY	     621	  0,0
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  1 900	 3 700,00	 JPY	     609	  0,0
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  10 500	  748,00	 JPY	     680	  0,0
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  1 400	 3 375,00	 JPY	     409	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  18 300	  294,00	 JPY	     466	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  8 000	 2 443,00	 JPY	    1 693	  0,1
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  8 000	  792,00	 JPY	     549	  0,0
Oji Paper Corp	 Råvaror	  11 000	  305,00	 JPY	     291	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  1 300	 4 995,00	 JPY	     563	  0,0
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	   600	 9 120,00	 JPY	     474	  0,0
Orix Corp	 Finans	   480	 7 370,00	 JPY	     307	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  20 000	  334,00	 JPY	     579	  0,0
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  9 400	  643,00	 JPY	     524	  0,0
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  2 800	 2 397,00	 JPY	     582	  0,0
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  8 000	  402,00	 JPY	     279	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  1 800	 1 693,00	 JPY	     264	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  1 500	 4 360,00	 JPY	     567	  0,0
Shiseido Co	 Dagligvaror	  3 600	 1 255,00	 JPY	     391	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  7 000	  818,00	 JPY	     496	  0,0
Softbank Corp	 Telekommunikation	  3 300	 2 953,00	 JPY	     844	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  5 400	 1 123,00	 JPY	     525	  0,0
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  17 000	  243,00	 JPY	     358	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  4 800	 2 612,00	 JPY	    1 086	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  2 800	 1 621,00	 JPY	     393	  0,0
TDK Corp	 IT	  1 700	 3 200,00	 JPY	     471	  0,0
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  2 800	 3 615,00	 JPY	     877	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	  1 300	 3 260,00	 JPY	     367	  0,0
Tobu Railway Co	 Industri	  16 000	  419,00	 JPY	     581	  0,0

Tokyo Electron	 IT	  1 500	 3 695,00	 JPY	     480	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  13 000	  375,00	 JPY	     422	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  21 000	  300,00	 JPY	     546	  0,0
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  9 600	 3 190,00	 JPY	    2 653	  0,2
West Japan Railway	 Industri	  2 015	 3 280,00	 JPY	     573	  0,0
Yamato Holdings Co	 Industri	  3 900	 1 279,00	 JPY	     432	  0,0
Nordamerika		    			      332 402	  23,3
3M Company	 Industri	  2 701	  88,94	 USD	    1 658	  0,1
AT&T Inc	 Telekommunikation	  20 883	  35,63	 USD	    5 134	  0,4
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  5 432	  63,46	 USD	    2 379	  0,2
Accenture	 IT	  2 215	  58,53	 USD	     895	  0,1
Ace Limited	 Finans	  1 565	  73,38	 USD	     792	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  6 538	  12,79	 USD	     577	  0,0
Aetna Inc	 Hälsovård	  2 372	  40,16	 USD	     657	  0,0
Aflac	 Finans	  2 425	  42,38	 USD	     709	  0,0
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  2 061	  41,13	 CAD	     574	  0,0
Agrium	 Råvaror	   755	  90,44	 CAD	     462	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	   672	  79,55	 USD	     369	  0,0
Allergan	 Hälsovård	  1 027	  92,17	 USD	     653	  0,0
Altria Group	 Dagligvaror	  7 054	  34,38	 USD	    1 673	  0,1
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  1 250	  225,07	 USD	    1 941	  0,1
Ameren Corporation	 Kraft	  2 455	  33,67	 USD	     570	  0,0
American Electric Power	 Kraft	  2 563	  40,10	 USD	     709	  0,0
American Express	 Finans	  3 920	  57,90	 USD	    1 566	  0,1
American International Group	 Finans	  2 104	  31,17	 USD	     453	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  1 336	  70,11	 USD	     646	  0,0
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  1 978	  39,04	 USD	     533	  0,0
Amgen Inc	 Hälsovård	  2 965	  72,50	 USD	    1 483	  0,1
Amphenol Corp	 IT	  1 639	  54,29	 USD	     614	  0,0
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  1 822	  65,06	 USD	     818	  0,1
Apache Corp	 Energi	  1 365	  86,88	 USD	     818	  0,1
Apple Inc	 IT	  3 167	  575,87	 USD	    12 584	  0,9
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  2 655	  29,25	 USD	     536	  0,0
Autodesk Inc	 IT	  1 783	  34,27	 USD	     422	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   185	  359,12	 USD	     458	  0,0
Avago Technologies	 IT	  1 806	  34,31	 USD	     428	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  3 734	  15,81	 USD	     407	  0,0
BMC Software	 IT	  1 532	  41,53	 USD	     439	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  1 779	  40,82	 USD	     501	  0,0
Bank Montreal	 Finans	  2 195	  56,04	 CAD	     833	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  4 354	  52,50	 CAD	    1 548	  0,1
Bank of America Corp	 Finans	  37 565	  7,98	 USD	    2 068	  0,1
Bank of New York Mellon	 Finans	  4 605	  21,58	 USD	     686	  0,0
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  3 233	  38,14	 CAD	     835	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	  1 922	  52,45	 USD	     696	  0,0
Bb&T Corp	 Finans	  3 157	  30,65	 USD	     668	  0,0
Beam Inc	 Dagligvaror	  1 282	  62,04	 USD	     549	  0,0
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  1 447	  74,14	 USD	     740	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  1 298	  61,13	 USD	     548	  0,0
Berkshire Hathaway B	 Finans	  3 120	  82,73	 USD	    1 781	  0,1
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  1 974	  20,60	 USD	     281	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	   780	  142,84	 USD	     769	  0,1
Blackrock A	 Finans	   473	  167,59	 USD	     547	  0,0
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  5 886	  35,57	 USD	    1 445	  0,1
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  2 213	  33,21	 USD	     507	  0,0
Brookfield Asset Management	 Finans	  4 075	  33,47	 CAD	     923	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  1 178	  97,07	 USD	     789	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	  2 280	  63,10	 USD	     993	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	   840	  106,65	 USD	     618	  0,0
CA Inc	 IT	  3 954	  26,61	 USD	     726	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   275	  268,66	 USD	     510	  0,0
CVS Corp	 Dagligvaror	  5 476	  46,61	 USD	    1 761	  0,1
Cameco Corp	 Energi	  3 099	  22,73	 CAD	     477	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  1 997	  32,99	 USD	     455	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	  1 364	  71,49	 CAD	     660	  0,0
Canadian Nat Resources	 Energi	  3 910	  27,30	 CAD	     723	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  1 536	  86,73	 CAD	     902	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	  1 492	  74,77	 CAD	     755	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  1 733	  54,45	 USD	     651	  0,0
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  1 960	  41,50	 USD	     561	  0,0
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  2 677	  34,45	 USD	     636	  0,0
Caterpillar Inc	 Industri	  2 415	  84,05	 USD	    1 401	  0,1
Celanese Corp	 Råvaror	  1 405	  34,57	 USD	     335	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	  1 490	  63,53	 USD	     653	  0,0
Cenovus Energy	 Energi	  3 011	  32,35	 CAD	     660	  0,0
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  3 971	  20,85	 USD	     571	  0,0
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  2 175	  39,23	 USD	     589	  0,0
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  2 866	  18,17	 USD	     359	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  6 774	  104,52	 USD	    4 885	  0,3
Chubb Corp	 Finans	  1 314	  72,29	 USD	     655	  0,0
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  1 437	  54,75	 USD	     543	  0,0
Cisco Systems	 IT	  20 824	  16,85	 USD	    2 421	  0,2
Citigroup Inc	 Finans	  10 438	  27,47	 USD	    1 979	  0,1
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	   923	  47,96	 USD	     305	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  1 304	  57,04	 USD	     513	  0,0
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  6 956	  77,54	 USD	    3 722	  0,3
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  3 034	  27,30	 USD	     572	  0,0
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  1 531	  59,36	 USD	     627	  0,0
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  1 967	  103,32	 USD	    1 402	  0,1
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  3 934	  30,59	 USD	     830	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  7 938	  31,45	 USD	    1 723	  0,1
Conocophillips	 Energi	  4 752	  55,51	 USD	    1 820	  0,1
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  1 637	  62,53	 USD	     706	  0,0
Cooper Industries Plc	 Industri	  1 456	  67,43	 USD	     677	  0,0
Corning	 IT	  7 159	  12,73	 USD	     629	  0,0
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  1 473	  94,59	 USD	     961	  0,1
Covidien	 Hälsovård	  1 963	  53,40	 USD	     723	  0,1
Csx Corp	 Industri	  3 867	  22,24	 USD	     593	  0,0
Cummins Inc	 Industri	   921	  95,53	 USD	     607	  0,0
Danaher Corp	 Industri	  2 133	  51,59	 USD	     759	  0,1
Deere & Co	 Industri	  1 491	  79,66	 USD	     820	  0,1
Dell	 IT	  6 739	  12,27	 USD	     571	  0,0
Devon Energy Corp	 Energi	  1 453	  57,56	 USD	     577	  0,0
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  2 716	  48,21	 USD	     904	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  1 628	  49,33	 USD	     554	  0,0
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  1 116	  54,07	 USD	     416	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  1 940	  54,34	 USD	     727	  0,1
Dover Corp	 Industri	  1 870	  52,99	 USD	     684	  0,0
Dow Chemical Co	 Råvaror	  5 178	  31,09	 USD	    1 111	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  1 674	  43,71	 USD	     505	  0,0
Dte Energy Company	 Kraft	  1 720	  59,58	 USD	     707	  0,0
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  3 282	  50,25	 USD	    1 138	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  4 487	  23,18	 USD	     718	  0,1
EQUINIX	 IT	   417	  168,26	 USD	     484	  0,0
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  1 488	  49,67	 USD	     510	  0,0
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	   729	  103,14	 USD	     519	  0,0
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  3 522	  42,77	 USD	    1 039	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  8 501	  24,74	 USD	    1 451	  0,1
Emerson Electric Co	 Industri	  3 096	  45,59	 USD	     974	  0,1
Enbridge	 Energi	  2 487	  40,63	 CAD	     684	  0,0
Encana Corp (CA)	 Energi	  4 421	  21,40	 CAD	     641	  0,0
Enerplus Corp	 Energi	  2 630	  13,08	 CAD	     233	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	  1 148	  88,98	 USD	     705	  0,0
Equity Residential	 Finans	  1 361	  61,54	 USD	     578	  0,0
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  1 433	  52,98	 USD	     524	  0,0
Exelon Corp	 Kraft	  2 430	  37,75	 USD	     633	  0,0
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  1 263	  38,34	 USD	     334	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  3 577	  55,53	 USD	    1 371	  0,1
Exxon Mobil Corp	 Energi	  16 600	  84,75	 USD	    9 708	  0,7
F5 Networks Inc	 IT	   387	  98,41	 USD	     263	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	   665	  66,82	 USD	     307	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	  1 815	  39,46	 USD	     494	  0,0
Fedex Corp	 Industri	  1 035	  90,72	 USD	     648	  0,0
Firstenergy Corp	 Kraft	  2 143	  49,14	 USD	     727	  0,1
Fiserv Inc	 IT	  1 608	  71,40	 USD	     792	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  9 971	  6,18	 USD	     425	  0,0
Fluor Corp	 Industri	  1 326	  49,26	 USD	     451	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  12 409	  9,74	 USD	     834	  0,1
Fortis	 Kraft	  2 060	  32,17	 CAD	     449	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  1 272	  45,90	 CAD	     395	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	   772	  109,50	 USD	     583	  0,0
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  3 602	  33,32	 USD	     828	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  9 790	  3,79	 USD	     256	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  1 575	  17,95	 USD	     195	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  4 952	  19,46	 USD	     665	  0,0
General Electric Co	 Industri	  36 723	  20,54	 USD	    5 205	  0,4
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  2 193	  60,08	 USD	     909	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  11 195	  5,58	 USD	     431	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  2 653	  50,66	 USD	     927	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  2 769	  38,12	 CAD	     715	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  1 780	  95,44	 USD	    1 172	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	   716	  126,87	 USD	     627	  0,0
Google	 IT	   878	  574,53	 USD	    3 481	  0,2
Great West Life Co	 Finans	  5 463	  21,96	 CAD	     812	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  3 820	  28,26	 USD	     745	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  1 336	  45,13	 USD	     416	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  3 673	  17,33	 USD	     439	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	  1 163	  77,63	 USD	     623	  0,0
Hess Corp	 Energi	  1 411	  42,26	 USD	     411	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  8 154	  19,85	 USD	    1 117	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  5 841	  52,71	 USD	    2 124	  0,1
Humana Inc	 Hälsovård	   813	  80,66	 USD	     452	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  8 891	  25,69	 CAD	    1 547	  0,1
IBM Corp	 IT	  4 130	  193,91	 USD	    5 526	  0,4
Iamgold Corp	 Råvaror	  6 443	  11,98	 CAD	     523	  0,0
Illinois Tool Works	 Industri	  2 478	  52,49	 USD	     898	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	   699	  39,19	 USD	     189	  0,0
Intel Corp	 IT	  18 883	  26,38	 USD	    3 437	  0,2
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   157	  544,79	 USD	     590	  0,0
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  13 472	  36,65	 USD	    3 407	  0,2
JM Smucker Co	 Dagligvaror	   769	  75,24	 USD	     399	  0,0
JOY Global	 Industri	   775	  53,93	 USD	     288	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  9 237	  67,49	 USD	    4 302	  0,3
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  3 133	  27,22	 USD	     588	  0,0
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  1 281	  69,28	 USD	     612	  0,0
Kellogg Co	 Dagligvaror	  1 670	  49,28	 USD	     568	  0,0
Keycorp	 Finans	  10 917	  7,71	 USD	     581	  0,0
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  1 324	  83,09	 USD	     759	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  3 241	  18,88	 USD	     422	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	  1 180	  2,13	 USD	     17	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	  1 347	  72,20	 USD	     671	  0,0
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  4 806	  8,40	 CAD	     273	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	  1 682	  48,70	 USD	     565	  0,0
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  5 627	  37,70	 USD	    1 464	  0,1
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  1 049	  93,58	 USD	     677	  0,0
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  1 413	  43,53	 USD	     424	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  3 121	  21,09	 USD	     454	  0,0
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  1 089	  87,74	 USD	     659	  0,0
Life Technologies	 Hälsovård	  1 651	  44,93	 USD	     512	  0,0
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  1 578	  42,14	 USD	     459	  0,0

Linear Technology Corp	 IT	  2 244	  30,96	 USD	     479	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	   653	  131,71	 USD	     593	  0,0
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  4 790	  27,55	 USD	     911	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  7 894	  28,04	 SEK	     221	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  1 974	  39,75	 USD	     541	  0,0
M & T Bank Corp	 Finans	   570	  81,92	 USD	     322	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  2 724	  36,35	 CAD	     670	  0,0
METRO A	 Dagligvaror	  1 059	  52,44	 CAD	     376	  0,0
Macerich Co	 Finans	   834	  58,48	 USD	     337	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  2 072	  34,00	 USD	     486	  0,0
Manulife Financial Corp	 Finans	  7 683	  11,04	 CAD	     574	  0,0
Marathon Oil Corp	 Energi	  3 144	  25,41	 USD	     551	  0,0
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  2 633	  38,91	 USD	     707	  0,0
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  3 087	  31,87	 USD	     679	  0,0
Marvell Technology Group	 IT	  3 658	  11,24	 USD	     284	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   377	  426,18	 USD	    1 109	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	  2 441	  24,91	 USD	     420	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  1 860	  59,73	 USD	     767	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  3 818	  88,42	 USD	    2 329	  0,2
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  1 562	  81,34	 USD	     877	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  3 964	  38,64	 USD	    1 057	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  3 278	  30,26	 USD	     684	  0,0
Microsoft Corp	 IT	  25 935	  30,26	 USD	    5 415	  0,4
Monsanto Co	 Råvaror	  1 807	  81,88	 USD	    1 021	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  5 545	  14,38	 USD	     550	  0,0
Mosaic Co	 Råvaror	  1 220	  54,62	 USD	     460	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	  1 704	  49,08	 USD	     577	  0,0
Mylan Inc	 Hälsovård	  3 051	  21,29	 USD	     448	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	  1 346	  72,64	 CAD	     662	  0,0
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  1 270	  64,20	 USD	     563	  0,0
Netapp Inc	 IT	  1 960	  30,61	 USD	     414	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  10 750	  41,10	 USD	    3 049	  0,2
Newfield Exploration Co	 Energi	  1 290	  28,40	 USD	     253	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  1 769	  47,93	 USD	     585	  0,0
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  4 181	  22,27	 USD	     642	  0,0
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  6 874	  22,15	 USD	    1 051	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  3 474	  17,51	 CAD	     412	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	  1 487	  67,93	 USD	     697	  0,0
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  1 230	  86,22	 USD	     732	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  3 448	  24,86	 USD	     591	  0,0
Noble Corp	 Energi	  2 021	  32,14	 USD	     448	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	   853	  83,04	 USD	     489	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  1 058	  48,49	 USD	     354	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	  1 191	  71,30	 USD	     586	  0,0
Northern Trust Corp	 Finans	  1 493	  45,01	 USD	     464	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	  1 872	  37,84	 USD	     489	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  7 573	  13,66	 USD	     714	  0,0
Occidental Petroleum	 Energi	  2 802	  83,63	 USD	    1 617	  0,1
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  2 549	  47,95	 USD	     843	  0,1
Oneok	 Kraft	  2 232	  42,36	 USD	     652	  0,0
Oracle Systems Corp	 IT	  14 011	  29,16	 USD	    2 819	  0,2
P G & E Corp	 Kraft	  2 182	  45,44	 USD	     684	  0,0
PNC Financial Services Group	 Finans	  1 888	  60,55	 USD	     789	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  3 163	  13,61	 CAD	     291	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  5 484	  70,15	 USD	    2 655	  0,2
Perrigo Co	 Hälsovård	   524	  117,36	 USD	     424	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  27 255	  22,90	 USD	    4 307	  0,3
Philip Morris International	 Dagligvaror	  5 993	  87,09	 USD	    3 601	  0,3
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	   727	  87,14	 USD	     437	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  2 968	  45,43	 CAD	     913	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  4 672	  23,89	 CAD	     756	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  2 867	  27,86	 USD	     551	  0,0
Praxair Inc	 Råvaror	  1 043	  107,42	 USD	     773	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	   601	  165,44	 USD	     686	  0,0
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   177	  655,00	 USD	     800	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	  2 197	  25,87	 USD	     392	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  9 408	  60,97	 USD	    3 958	  0,3
Progress Energy Inc	 Kraft	  1 979	  60,47	 USD	     826	  0,1
Prologis	 Finans	  2 369	  32,80	 USD	     536	  0,0
Prudential Financial Inc	 Finans	  1 801	  47,91	 USD	     595	  0,0
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  2 757	  32,36	 USD	     616	  0,0
Public Storage Common	 Finans	   644	  142,39	 USD	     633	  0,0
Qualcomm	 IT	  5 766	  55,37	 USD	    2 203	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  1 404	  59,99	 USD	     581	  0,0
Red Hat Inc	 IT	  1 073	  52,68	 USD	     390	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  15 082	  6,71	 USD	     698	  0,0
Rockwell Automation Inc	 Industri	  1 131	  64,94	 USD	     507	  0,0
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  2 141	  48,82	 USD	     721	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  5 211	  51,95	 CAD	    1 833	  0,1
SL Green Realty Corp	 Finans	   633	  78,83	 USD	     344	  0,0
Schlumberger	 Energi	  5 049	  64,69	 USD	    2 254	  0,2
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  3 174	  19,28	 CAD	     414	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	   778	  131,55	 USD	     706	  0,0
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  1 374	  73,63	 USD	     698	  0,0
Silver Wheaton	 Råvaror	  1 816	  26,77	 CAD	     329	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	  1 059	  154,37	 USD	    1 128	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  39 531	  1,82	 USD	     496	  0,0
Southern Company	 Kraft	  2 861	  46,68	 USD	     922	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  5 467	  29,27	 USD	    1 104	  0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  49 338	  3,28	 USD	    1 117	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	  1 498	  63,52	 USD	     657	  0,0
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  2 682	  52,94	 USD	     980	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	   578	  91,00	 USD	     363	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	  1 891	  54,89	 USD	     716	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  3 974	  22,29	 CAD	     600	  0,0
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Suncor Energy	 Energi	  5 676	  29,20	 CAD	    1 122	  0,1
Symantec Corp	 IT	  4 400	  14,25	 USD	     433	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  3 513	  29,78	 USD	     722	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	  2 145	  61,94	 USD	     917	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  2 705	  42,30	 USD	     790	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  6 739	  11,65	 CAD	     532	  0,0
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  2 384	  57,30	 USD	     943	  0,1
Texas Instruments	 IT	  4 149	  26,87	 USD	     769	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  2 003	  51,28	 USD	     709	  0,0
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  1 166	  51,80	 USD	     417	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  4 335	  38,21	 USD	    1 143	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  1 427	  80,85	 USD	     796	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  3 243	  79,88	 CAD	    1 754	  0,1
Transcanada Pipelines	 Energi	  2 367	  43,03	 CAD	     690	  0,0
Travelers Cos Inc	 Finans	  1 975	  63,70	 USD	     868	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  2 776	  31,55	 USD	     604	  0,0
Tyco International Ltd	 Industri	  2 213	  52,94	 USD	     808	  0,1
US Bancorp	 Finans	  6 796	  31,86	 USD	    1 494	  0,1
Union Pacific Corp	 Industri	  1 654	  117,96	 USD	    1 346	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  2 569	  78,43	 USD	    1 390	  0,1
United Technologies Corp	 Industri	  3 190	  74,66	 USD	    1 643	  0,1
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  3 779	  60,11	 USD	    1 567	  0,1
Unum Group	 Finans	  3 217	  19,13	 USD	     425	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	   580	  134,25	 USD	     537	  0,0
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  1 242	  45,79	 CAD	     385	  0,0
Ventas Inc	 Finans	  1 437	  62,61	 USD	     621	  0,0
Verizon Communications	 Telekommunikation	  9 535	  44,50	 USD	    2 928	  0,2
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  2 292	  46,61	 USD	     737	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  1 810	  24,76	 USD	     309	  0,0
Visa A	 IT	  1 841	  121,61	 USD	    1 545	  0,1
Vmware A	 IT	   969	  88,89	 USD	     594	  0,0
Vostok Nafta SDB	 Finans	  228 120	  29,40	 SEK	    6 707	  0,5
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  6 436	  69,14	 USD	    3 070	  0,2
Walgreen Co	 Dagligvaror	  3 705	  29,36	 USD	     751	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  7 140	  48,48	 USD	    2 388	  0,2
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  1 353	  65,35	 USD	     610	  0,0
Wells Fargo & Co	 Finans	  18 064	  33,17	 USD	    4 134	  0,3
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	   707	  93,72	 USD	     457	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  3 683	  28,55	 USD	     726	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  3 258	  39,90	 USD	     897	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	   849	  103,91	 USD	     609	  0,0
Xerox Corp	 IT	  8 356	  7,78	 USD	     449	  0,0
Xilinx Inc	 IT	  2 344	  33,03	 USD	     534	  0,0
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  3 863	  20,88	 USD	     557	  0,0
Yahoo	 IT	  5 074	  15,68	 USD	     549	  0,0
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  1 808	  62,53	 USD	     780	  0,1
eBay Inc	 IT	  4 274	  41,27	 USD	    1 217	  0,1
Sverige		    			      119 641	  8,4
Alfa Laval AB	 Industri	  18 256	  117,50	 SEK	    2 145	  0,2
Alliance Oil SDB	 Energi	  7 890	  62,25	 SEK	     491	  0,0
Arise Power	 Kraft	  137 409	  27,10	 SEK	    3 724	  0,3
Assa Abloy, B	 Industri	  1 381	  191,00	 SEK	     264	  0,0
Atlas Copco, A	 Industri	  14 630	  147,00	 SEK	    2 151	  0,2
Atlas Copco, B	 Industri	  28 051	  130,50	 SEK	    3 661	  0,3
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  1 705	  372,70	 SEK	     635	  0,0
Axfood	 Dagligvaror	  1 673	  221,80	 SEK	     371	  0,0
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  43 998	  5,45	 SEK	     240	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  251 225	  8,85	 SEK	    2 223	  0,2
Boliden	 Råvaror	  36 013	  95,70	 SEK	    3 446	  0,2
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  12 903	  136,40	 SEK	    1 760	  0,1
Eniro	 Sällanköpsvaror	  423 368	  8,35	 SEK	    3 535	  0,2
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  4 200	  400,00	 SEK	    1 680	  0,1
Ericsson LM, B	 IT	  321 145	  62,90	 SEK	    20 200	  1,4
Hakon Invest	 Dagligvaror	  17 574	  100,80	 SEK	    1 771	  0,1
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  27 107	  245,70	 SEK	    6 660	  0,5
Holmen, B	 Råvaror	  2 664	  187,70	 SEK	     500	  0,0
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  23 433	  32,16	 SEK	     754	  0,1
Investor, A	 Finans	  17 340	  127,20	 SEK	    2 206	  0,2
JM AB	 Sällanköpsvaror	   820	  121,75	 SEK	     100	  0,0
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  40 702	  5,10	 SEK	     208	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  11 539	  129,20	 SEK	    1 491	  0,1
Medivir, B	 Hälsovård	  8 313	  66,75	 SEK	     555	  0,0
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  2 650	  313,50	 SEK	     831	  0,1
Nordea Bank AB	 Finans	  139 026	  59,20	 SEK	    8 230	  0,6
Nordic Mines	 Råvaror	  29 468	  7,50	 SEK	     221	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  29 468	  0,82	 SEK	     24	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  9 755	  33,50	 SEK	     327	  0,0
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  2 520	  228,30	 SEK	     575	  0,0
PA Resources	 Energi	  632 347	  1,04	 SEK	     658	  0,0
Proact IT Group	 IT	  3 551	  124,25	 SEK	     441	  0,0
Ratos, B	 Finans	  14 121	  65,25	 SEK	     921	  0,1
SAS	 Industri	  14 178	  5,35	 SEK	     76	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  25 755	  102,90	 SEK	    2 650	  0,2
SEB, A	 Finans	  114 677	  44,59	 SEK	    5 113	  0,4
SKF, B	 Industri	  23 773	  134,60	 SEK	    3 200	  0,2
SSAB, A	 Råvaror	  2 364	  56,35	 SEK	     133	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  9 482	  48,95	 SEK	     464	  0,0
Saab, B	 Industri	  70 090	  117,70	 SEK	    8 250	  0,6
Sandvik	 Industri	  9 323	  86,90	 SEK	     810	  0,1
Securitas, B	 Industri	  17 304	  53,50	 SEK	     926	  0,1
Skanska, B	 Industri	  30 502	  104,60	 SEK	    3 191	  0,2
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  13 931	  224,70	 SEK	    3 130	  0,2
Swedbank	 Finans	  37 227	  108,60	 SEK	    4 043	  0,3
Swedish Match	 Dagligvaror	  2 787	  278,40	 SEK	     776	  0,1

Tele2, B	 Telekommunikation	  18 004	  106,00	 SEK	    1 908	  0,1
TeliaSonera	 Telekommunikation	  75 350	  43,33	 SEK	    3 265	  0,2
Volvo, A	 Industri	  12 256	  77,75	 SEK	     953	  0,1
Volvo, B	 Industri	  99 661	  77,80	 SEK	    7 754	  0,5
Tillväxtmarknad		    			      1 450	  0,1
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  2 240	  647,50	 SEK	    1 450	  0,1

RÄNTERELATERADE INSTRUMENT					        644 028	  45,1
Svenska räntebärande		    			      644 028	  45,1
Kommuninvest i Sverige 2,75 150812	 Kreditinstitut	 10 000 000	  1,97	 SEK	    10 233	  0,7
Kommuninvest i Sverige 4 170812	 Kreditinstitut	 5 000 000	  2,36	 SEK	    5 390	  0,4
Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 4,5 130918	 Bostadsinstitut	 37 000 000	  1,86	 SEK	    38 151	  2,7
Länsförsäkringar Hypotek 508 4 160315	 Bostadsinstitut	 2 000 000	  2,50	 SEK	    2 104	  0,1
Nordea Hypotek lån 5526 4 140618	 Bostadsinstitut	 99 000 000	  1,95	 SEK	    102 865	  7,2
Nordea Hypotek lån 5527 4,5  160615	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  2,49	 SEK	    3 224	  0,2
SBAB lån 131 4 151118	 Bostadsinstitut	 25 000 000	  2,31	 SEK	    26 357	  1,8
SBAB lån 132 4 160921	 Bostadsinstitut	 10 000 000	  2,55	 SEK	    10 572	  0,7
SEB bolån nr 566 4,25 130619	 Bostadsinstitut	 29 000 000	  1,76	 SEK	    29 680	  2,1
SEB bolån nr 568 4 150617	 Bostadsinstitut	 8 000 000	  2,19	 SEK	    8 410	  0,6
SEB bolån nr 570 3 170621	 Bostadsinstitut	 10 000 000	  2,81	 SEK	    10 087	  0,7
Spintab lån 182 3,75 150318	 Bostadsinstitut	 49 000 000	  2,11	 SEK	    51 095	  3,6
Spintab lån 183 3,75 150916	 Bostadsinstitut	 22 500 000	  2,29	 SEK	    23 501	  1,6
Spintab lån 184 3,75 160615	 Bostadsinstitut	 45 000 000	  2,53	 SEK	    47 045	  3,3
Stadshypotek lån 1573 6 121219	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  1,76	 SEK	    3 057	  0,2
Stadshypotek lån 1574 6 130918	 Bostadsinstitut	 7 000 000	  1,83	 SEK	    7 345	  0,5
Stadshypotek lån 1575 6 140618	 Bostadsinstitut	 10 000 000	  1,95	 SEK	    10 770	  0,8
Stadshypotek lån 1577 6 151216	 Bostadsinstitut	 23 000 000	  2,32	 SEK	    25 776	  1,8
Stadshypotek lån 1579 6 170621	 Bostadsinstitut	 2 000 000	  2,75	 SEK	    2 298	  0,2
Statsobligationslån 1041 6,75 140505	 Staten	 2 100 000	  1,00	 SEK	    2 319	  0,2
Statsobligationslån 1046 5,5 121008	 Staten	 1 000 000	  1,23	 SEK	    1 011	  0,1
Statsobligationslån 1047 5 201201	 Staten	 22 800 000	  1,49	 SEK	    29 077	  2,0
Statsobligationslån 1049 4,5 150812	 Staten	 13 200 000	  1,07	 SEK	    14 576	  1,0
Statsobligationslån 1050 3 160712	 Staten	 26 500 000	  1,12	 SEK	    28 450	  2,0
Statsobligationslån 1051 3,75 170812	 Staten	 23 500 000	  1,23	 SEK	    26 413	  1,8
Statsobligationslån 1052 4,25 190312	 Staten	 27 500 000	  1,35	 SEK	    32 566	  2,3
Statsobligationslån 1053 3,5 390330	 Staten	 16 000 000	  2,18	 SEK	    20 244	  1,4
Statsobligationslån 1054 3,5 220601	 Staten	 9 300 000	  1,61	 SEK	    10 901	  0,8
Statsobligationslån 1056 2,25 320601	 Staten	 5 300 000	  2,11	 SEK	    5 420	  0,4
Sv Säkerställda Oblig AB lån 125 4 130410	 Bostadsinstitut	 13 000 000	  1,69	 SEK	    13 226	  0,9
Sv Säkerställda Oblig AB lån 126 4 150415	 Bostadsinstitut	 30 000 000	  2,09	 SEK	    31 530	  2,2
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 140514	 Kreditinstitut	 10 000 000	  103,36	 SEK	    10 336	  0,7

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      3 848	  0,3
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        3 848	  0,3
Nordamerika		    			       0	  0,0
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	  7 544	  0,00	 USD	     0	  0,0
Sverige		    			      3 848	  0,3
Nokia (SE)	 IT	  74 027	  14,23	 SEK	    1 053	  0,1
Petrogrand AB	 Energi	  163 419	  17,10	 SEK	    2 794	  0,2

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –3 437	 – 0,2
ÖVRIGA DERIVAT					     –3 437	 – 0,2
Europa		    			   –3 202	 – 0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 – 2 650	 3 154,50	 EUR	 – 2 562	 – 0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   280	 2 238,00	 EUR	     216	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   60	 5 555,00	 GBP	     71	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –65	 14 110,00	 EUR	 – 424	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –120	 6 941,00	 EUR	 –339	  0,0
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 – 12 600	  374,50	 NOK	 –164	  0,0
Japan		    			       98	  0,0
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	  3 500	 9 035,00	 JPY	     52	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  40 000	  772,00	 JPY	     47	  0,0
Nordamerika		    			      1 492	  0,1
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  1 250	 1 346,00	 USD	     204	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  7 750	 1 346,50	 USD	    1 289	  0,1
Svenska räntebärande		    			   –1 130	 – 0,1
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 Räntederivat	 127 000 000	  0,94	 SEK	 –725	 – 0,1
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 Räntederivat	 6 000 000	  2,80	 SEK	 – 39	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 Räntederivat	 –8 000 000	  1,22	 SEK	     158	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 Räntederivat	 19 000 000	  1,60	 SEK	 – 525	  0,0
Sverige		    			   –696	  0,0
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 – 19 600	 1 013,00	 SEK	 –696	  0,0
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 326 656	  92,9
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      3 848	  0,3
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –3 437	 – 0,2
Övrigt enligt balansräkning		    			      101 484	  7,1

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 428 550	  100,0
						    

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

50,92% 17,93% 29,51%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    236 990    215 401

Realisationsförlust – 229 903 –218 720

Orealiserade värdeförändringar –3 530 –1 207

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    3 557 – 4 525

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 444 125   1 577 958

Andelsutgivning    75 644    84 740

Andelsinlösen –83 616 –119 265

Resultat efter skatt    48 686 –1 033

Utdelat till andelsägarna –56 288 –59 970

Fondförmögenhet   1 428 550   1 482 430

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    16 658    41 815

Realisationsförlust –6 892 –38 838

Orealiserade värdeförändringar    12 701 –23 881

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    22 467 –20 903

Not 5   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –11 –6

Transaktionskostnader – 463 – 644

Övriga kostnader – 475 – 649

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  12,2

Swedbank Hypotek AB (fd Spintab)  8,6

Nordbanken Hypotek  7,4

Stadshypotek  3,5

SEB Bolån  3,4

Sveriges Säkerställda Oblig AB (publ) Swedish Covered Bond Corp  3,2

Länsförsäkringar Hypotek AB( WASA BO)  2,9

Sveriges Bostadsfinansierings AB, (publ)  2,6

Kommuninvest i Sverige AB  1,1

Swedbank AB, Stockholm  1,0

Volvo  0,6

ABB Ltd  0,6

Atlas Copco  0,4

Eniro AB  0,4

Royal Shell  0,4

AstraZeneca  0,2

News Corp Ltd Spon ADR  0,1

Nippon Tele & Telecom  0,1

Rolls Royce  0,1

SSAB  0,0

Fiat Industrial  0,0

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.

Not 6   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     280    5 482  0,4

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    2 650    73 129  5,3

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     65    8 023  0,6

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     120    7 286  0,5

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     60    3 608  0,3

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt    3 500    2 740  0,2

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    40 000    2 676  0,2

Not 7   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SEK OM Future statsobl R10 
Sept12
Ränte future Köpt 19 000 000    26 575  1,8

SEK OM Future statsobl 
KSS R2 Sept12
Ränte future Köpt 127 000 000    139 398  9,7

SEK OM Future statsobl 
KSS R5 Sept 12
Ränte future Sålt 2 000 000    2 454  0,2

Not 6   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

NOK OBX Index Future 
Jul12
Aktie future Sålt    12 600    5 477  0,4

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt    19 600    19 855  1,4

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    1 250    11 610  0,8

USD S&P 500 Mini
Index Sep12
Aktie future Köpt    7 750    72 006  5,1
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Länsförsäkringar
Pension 2015
Året inleddes med stigande aktiemarknader. Men sedan tilltog osäkerheten 
och världens aktiemarknader föll i värde för att mot slutet av första halvåret 
åter stiga.

pension 2015

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  67 678 3,3

Nordea Hypotek lån 5526 4% 140618  61 376 3,0

Spintab lån 182 3,75 150318  52 663 2,6

Ericsson LM, B  44 122 2,2

SEB bolån nr 568 4% 150617  43 154 2,1

Nordea Hypotek lån 5527 4,5  160615  39 827 1,9

Spintab lån 184 3,75 160615  39 783 1,9

LF Hypotek 505 AB 4,5% 130918  37 319 1,8

SEB bolån nr 567 4,5% 140618  34 634 1,7

Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25% 130619  30 739 1,5

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2015 Index

 4,1%

 4,8%

avkastning 2012

Startdatum 1998-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,65 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,84

Transaktionskostnad  0,07%
2 185 kSEK

Årlig avgift  0,54%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  46,84 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 814 772

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.		

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Det är mindre än tio år kvar till pension 
och fonden placerar inte längre endast i aktier. 2012 har 
fonden som riktmärke att placera 65 procent i aktier och 35 
procent i räntebärande värdepapper. Jämförelseindex är 46 
procent MSCI World ex Sweden, 16 procent i SBX, 3 procent 
i MSCI EM Free Index, och 35 procent i Handelsbankens All 
Sweden Bond Index (HMSC).
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av 
stora svängningar på de finansiella 
marknaderna. Året inleddes i posi‑
tiv anda med stigande aktiemark
nader. ECB:s lån i december 2011 och 
i februari 2012, positivare makro
statistik och minskad oro för den 
europeiska finanskrisen bidrog till 
uppgången. I slutet av mars svängde 
pendeln och mer negativa tongångar 
kom att prägla marknaderna. Många 
aktiemarknader föll, räntor på irländ‑
ska och portugisiska statsobligationer 
steg gentemot tyska statsräntor. 

Denna negativa utveckling be‑
rodde på att ECB:s stödlån upphörde 
i februari samt att statistik visade att 
EMU gick mot recession. Även den 
amerikanska ekonomin växlade ned. 
Den osäkerhet som det grekiska par‑
lamentsvalet medförde och osäker
heten kring det spanska banksystemet 
bidrog också till den negativa utveck‑
lingen. 

Under juni stabiliserades situatio‑
nen. Resultatet av det grekiska nyva‑
let uppfattades som positivt. Beslutet 
i slutet av juni om att EU:s räddnings‑
fond ska kunna användas till att kapi‑
talisera banker direkt och för att stöd‑
köpa länders statsobligationer, fick 
världens börser att öka kraftigt under 
de sista dagarna i juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2015 steg 
med 4,1 procent under första halv‑
året 2012. Under samma period ökade 

fondens jämförelseindex i värde med 
4,8 procent. Fonden gynnades bland 
annat av en övervikt mot amerikan‑
ska aktier, en övervikt som motsva‑
rades av en undervikt i sydeurope‑
iska aktier. I den taktiska, kortsiktiga, 
allokeringen var fonden positione‑
rad för att gynnas av stigande aktie‑
marknader under inledningen av året. 
Sedan ökades andelen räntebärande 
värdepapper eftersom värderingen av 
aktier ansågs vara för hög. Fonden 
missgynnades bland annat av en posi‑
tion i tyska tioårsräntor. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler. För denna 
fond gäller det främst aktiepriser och 
marknadsräntor.

förvaltningsberättelse

1 2 43 65 7
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,65  4,43  3,66  5,19  4,32  3,79  2,63  2,17  1,92  1,94

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   122,18   122,06   130,81   131,45   109,58   155,74   153,68   147,34   111,33   105,58

Antal andelar  16 757 428  16 085 549  15 361 888  14 592 698  12 909 674  11 585 836  10 895 216  9 457 994  8 157 109  6 617 954

Fondförmögenheten mkr   2 047   1 963   2 010   1 918   1 415   1 804   1 674   1 394    908    699

Totalavkastning, % 4,1 –3,2 2,3 26,0 –27,3 3,8 6,1 34,9 7,3 14,1

Avkastning index, % 4,8 –1,8 8,7 26,2 –26,5 3,4 10,1 36,2 10,7 18,5
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond 1,2 6,8 15,5 –11,4

Avkastning index 3,0 10,2 26,9 –2,6

Volatilitet fond 8,6 6,9 7,7 11,6

Volatilitet index 7,9 6,2 7,0 11,4

Aktiv risk 2,2 1,9 2,2 2,2

Genomsnittlig årsavkastning fond 1,2 3,3 4,9 –2,4

Genomsnittlig årsavkastning index 3,0 5,0 8,3 –0,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    38 603 –38 201

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)     865 –5 994

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    2 550 –4 492

Ränteintäkter    12 523    8 834

Utdelningar    26 888    28 323

Valutakursvinster och -förluster netto –723 – 484

Summa intäkter och värdeförändring    80 705 –12 014

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 912 –4 418

Övriga kostnader (not 6) –785 –1 135

Summa kostnader –5 698 –5 552

Årets resultat    75 007 –17 566

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 850 116   1 797 836

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7) 
(not 8)    2 593     972

Fondandelar    67 678    100 048

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 920 386   1 898 856

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 920 386   1 898 856

Bankmedel och övriga likvida medel    125 911    68 163

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    6 564    5 088

Övriga tillgångar    2 158    7 207

Summa tillgångar   2 055 019   1 979 313

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) 
(not 8) –6 764 –1 815

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde – 6 764 –1 815

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –785 – 698

Övriga skulder – –3 143

Summa skulder –7 550 –5 656

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   2 047 470   1 973 657

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 841 709	  90,0
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 207 008	  59,0
Asien		    			      53 382	  2,6
AIA GROUP	 Finans	  52 200	  26,50	 HKD	    1 231	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  49 136	  3,85	 AUD	    1 336	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  15 600	  22,03	 AUD	    2 428	  0,1
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  15 727	  7,09	 AUD	     788	  0,0
Asciano Group	 Industri	  30 786	  4,35	 AUD	     946	  0,0
BHP Billiton	 Råvaror	  19 685	  31,45	 AUD	    4 373	  0,2
BOC HK Holdings	 Finans	  50 000	  23,60	 HKD	    1 050	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  16 500	  65,75	 HKD	     965	  0,0
CSL	 Hälsovård	  5 250	  39,42	 AUD	    1 462	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  15 000	  94,60	 HKD	    1 262	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  30 400	  24,50	 HKD	     663	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  7 894	  13,38	 AUD	     746	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  9 104	  53,10	 AUD	    3 415	  0,2
DBS Group	 Finans	  20 000	  13,87	 SGD	    1 511	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  21 000	  7,00	 SGD	     800	  0,0
Hang Lung Properties	 Finans	  29 000	  26,20	 HKD	     676	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  7 600	  110,00	 HKD	     744	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  19 000	  66,50	 HKD	    1 124	  0,1
Insurance Australia Grp	 Finans	  42 054	  3,48	 AUD	    1 034	  0,1
Macquarie Group	 Finans	  3 740	  26,00	 AUD	     687	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  14 037	  23,54	 AUD	    2 334	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  4 891	  22,61	 AUD	     781	  0,0
Orica	 Råvaror	  4 743	  24,69	 AUD	     827	  0,0
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  29 000	  8,79	 SGD	    1 388	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  18 000	  58,10	 HKD	     930	  0,0
QBE Insurance Group	 Finans	  11 362	  13,38	 AUD	    1 074	  0,1
QR NATIONAL	 Industri	  34 606	  3,42	 AUD	     836	  0,0
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  2 590	  56,50	 AUD	    1 034	  0,1
Singapore Airlines	 Industri	  14 000	  10,37	 SGD	     791	  0,0
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  76 000	  3,30	 SGD	    1 366	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  36 679	  3,08	 AUD	     798	  0,0
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  12 000	  91,15	 HKD	     973	  0,0
Swire Pacific, A	 Finans	  10 000	  89,70	 HKD	     798	  0,0
Telstra Corp	 Telekommunikation	  44 398	  3,69	 AUD	    1 157	  0,1
The Link Reit Trust	 Finans	  31 000	  31,65	 HKD	     873	  0,0
Transurban Group	 Industri	  13 834	  5,69	 AUD	     556	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  11 000	  18,66	 SGD	    1 118	  0,1
Wesfarmers	 Dagligvaror	  5 757	  29,90	 AUD	    1 216	  0,1
Westfield Group	 Finans	  20 246	  9,50	 AUD	    1 359	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  17 887	  21,13	 AUD	    2 670	  0,1
Wharf Holdings	 Finans	  23 000	  42,55	 HKD	     871	  0,0
Woodside Petroleum	 Energi	  4 991	  31,02	 AUD	    1 094	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  6 875	  26,80	 AUD	    1 301	  0,1
Europa		    			      248 496	  12,1
ABB CH	 Industri	  12 419	  15,45	 CHF	    1 395	  0,1
ABB SDB	 Industri	  145 455	  112,80	 SEK	    16 407	  0,8
AP Moller-Maersk B	 Industri	   22	 38 300,00	 DKK	     991	  0,0
ARM Holdings	 IT	  10 411	  503,00	 GBP	     567	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	  3 745	  40,02	 EUR	    1 311	  0,1
AXA	 Finans	  11 598	  10,42	 EUR	    1 057	  0,1
Accor	 Sällanköpsvaror	  4 016	  24,54	 EUR	     862	  0,0
Adecco	 Industri	  3 088	  41,75	 CHF	     937	  0,0
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  2 037	  55,73	 EUR	     993	  0,0
Aegon	 Finans	  30 599	  3,64	 EUR	     974	  0,0
Aggreko	 Industri	  2 808	 2 083,00	 GBP	     633	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	  1 445	  89,43	 EUR	    1 130	  0,1
Allianz	 Finans	  3 030	  78,85	 EUR	    2 090	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  11 673	  16,47	 EUR	    1 682	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  8 537	 2 105,00	 GBP	    1 945	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  9 041	 1 095,00	 GBP	    1 072	  0,1
Assicurazioni Generali	 Finans	  11 703	  10,58	 EUR	    1 083	  0,1
AstraZeneca	 Hälsovård	  7 858	 2 856,53	 GBP	    2 430	  0,1
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  5 258	  310,00	 SEK	    1 630	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  5 681	  54,62	 EUR	    2 714	  0,1
BHP Billiton GB	 Råvaror	  13 701	 1 821,50	 GBP	    2 702	  0,1
BNP Paribas, Paris	 Finans	  5 634	  29,67	 EUR	    1 462	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  112 990	  421,95	 GBP	    5 161	  0,3
BSCH Banco Santander	 Finans	  52 889	  5,15	 EUR	    2 382	  0,1
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  27 186	  5,49	 EUR	    1 307	  0,1
Barclays	 Finans	  75 860	  168,18	 GBP	    1 381	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  5 172	  56,41	 EUR	    2 552	  0,1
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  2 080	  56,59	 EUR	    1 030	  0,1
British American Tobacco	 Dagligvaror	  11 235	 3 272,00	 GBP	    3 979	  0,2
British Gas	 Energi	  19 945	 1 302,50	 GBP	    2 812	  0,1
Bureau Veritas Sa	 Industri	  1 731	  69,93	 EUR	    1 059	  0,1
Capita Group	 Industri	  11 999	  656,00	 GBP	     852	  0,0
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 644	  460,30	 DKK	     890	  0,0
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	  1 395	  68,96	 EUR	     842	  0,0
Centrica	 Kraft	  31 593	  318,08	 GBP	    1 088	  0,1
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	  1 058	  108,10	 EUR	    1 001	  0,0
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  3 186	  51,60	 CHF	    1 195	  0,1
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  17 850	  671,00	 GBP	    1 297	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  6 749	  17,41	 CHF	     854	  0,0
DSM	 Råvaror	  3 631	  38,71	 EUR	    1 230	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  6 894	  35,17	 EUR	    2 121	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	  3 102	  48,59	 EUR	    1 319	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  5 997	  28,40	 EUR	    1 490	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  14 775	  8,59	 EUR	    1 110	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  14 149	 1 646,50	 GBP	    2 522	  0,1
E ON AG	 Kraft	  12 096	  16,87	 EUR	    1 785	  0,1
ENI	 Energi	  14 209	  16,63	 EUR	    2 067	  0,1
Enel	 Kraft	  37 200	  2,50	 EUR	     814	  0,0

Essilor Intl	 Hälsovård	  1 948	  72,99	 EUR	    1 244	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  10 061	  902,00	 GBP	     982	  0,0
Fiat	 Sällanköpsvaror	  10 976	  3,94	 EUR	     378	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  13 623	  7,63	 EUR	     909	  0,0
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  13 623		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  10 976		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  10 976		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  13 623		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  9 153	  10,25	 EUR	     820	  0,0
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  3 010	  55,98	 EUR	    1 474	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	  2 327	 1 464,00	 GBP	     369	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  7 312	  18,66	 EUR	    1 194	  0,1
Givaudan	 Råvaror	   199	  930,50	 CHF	    1 346	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  29 164	 1 449,25	 GBP	    4 575	  0,2
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  19 033	  293,55	 GBP	     605	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  3 340	  53,19	 EUR	    1 554	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  101 851	  565,90	 GBP	    6 239	  0,3
Hammerson	 Finans	  12 782	  445,60	 GBP	     617	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  3 822	  35,29	 EUR	    1 180	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	  2 185	  52,35	 CHF	     831	  0,0
ING Groep	 Finans	  28 917	  5,22	 EUR	    1 320	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  26 460	  3,67	 EUR	     849	  0,0
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  5 992	 2 468,00	 GBP	    1 601	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  4 789	  61,02	 EUR	    2 556	  0,1
Inditex	 Sällanköpsvaror	  1 829	  81,31	 EUR	    1 301	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  14 419	  5,26	 EUR	     664	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  7 388	 1 538,00	 GBP	    1 230	  0,1
International Power	 Kraft	  20 820	  417,70	 GBP	     941	  0,0
Intesa San Paolo	 Finans	  86 021	  1,08	 EUR	     815	  0,0
Johnson Matthey	 Råvaror	  4 876	 2 215,00	 GBP	    1 169	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  3 585	  34,38	 CHF	     896	  0,0
KPN	 Telekommunikation	  11 571	  7,49	 EUR	     759	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	  1 436	  49,00	 EUR	     616	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  3 823	  35,18	 EUR	    1 177	  0,1
Land Securities Group	 Finans	  11 033	  744,50	 GBP	     889	  0,0
Linde	 Råvaror	   956	  121,90	 EUR	    1 019	  0,0
Lloyds TSB Group	 Finans	  265 844	  31,07	 GBP	     894	  0,0
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  1 703	  118,85	 EUR	    1 771	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 504	  91,44	 EUR	    1 203	  0,1
MAN AG	 Industri	   992	  79,89	 EUR	     693	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  15 581	  327,20	 GBP	     552	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	  2 045	  22,89	 EUR	     409	  0,0
Metso	 Industri	  2 530	  26,99	 EUR	     597	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	  1 065	  110,65	 EUR	    1 031	  0,1
National Grid Group	 Kraft	  18 828	  679,00	 GBP	    1 384	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  19 599	  56,50	 CHF	    8 049	  0,4
Norsk Hydro	 Råvaror	  38 741	  26,59	 NOK	    1 196	  0,1
Novartis	 Hälsovård	  13 644	  53,00	 CHF	    5 256	  0,3
Novo Nordisk	 Hälsovård	  2 404	  844,50	 DKK	    2 389	  0,1
OMV AG	 Energi	  3 537	  24,08	 EUR	     745	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  1 742	  83,70	 EUR	    1 276	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  9 487	  15,55	 EUR	    1 291	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	  1 382	  39,21	 EUR	     474	  0,0
Prudential	 Finans	  19 939	  738,00	 GBP	    1 593	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  3 544	 3 375,00	 GBP	    1 295	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  13 033	  9,06	 EUR	    1 033	  0,1
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  4 762	  31,00	 EUR	    1 291	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  4 331	  31,88	 EUR	    1 208	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  8 215	 3 047,00	 GBP	    2 710	  0,1
Roche Holding	 Hälsovård	  3 948	  163,70	 CHF	    4 698	  0,2
Rolls Royce	 Industri	  15 148	  864,00	 GBP	    1 417	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	 1 605 688		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  20 814	 2 156,50	 GBP	    4 859	  0,2
Royal Dutch Shell B	 Energi	  15 742	 2 236,50	 GBP	    3 811	  0,2
SAP	 IT	  5 849	  46,19	 EUR	    2 363	  0,1
ST Microelectronics	 IT	  21 949	  4,28	 EUR	     822	  0,0
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  5 762	 2 574,00	 GBP	    1 606	  0,1
Sage Group	 IT	  31 742	  279,20	 GBP	     959	  0,0
Saint-Gobain	 Industri	  3 826	  28,97	 EUR	     970	  0,0
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  6 547	  59,13	 EUR	    3 387	  0,2
Schneider Electric	 Industri	  2 939	  43,24	 EUR	    1 112	  0,1
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  9 586	 1 391,00	 GBP	    1 443	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  4 730	 1 831,00	 GBP	     938	  0,0
Siemens	 Industri	  4 939	  65,89	 EUR	    2 847	  0,1
Smith & Nephew	 Hälsovård	  9 384	  638,00	 GBP	     648	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  22 314	  3,49	 EUR	     681	  0,0
Societe Generale	 Finans	  5 598	  18,08	 EUR	     885	  0,0
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  2 169	  61,25	 EUR	    1 162	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  14 602	 1 400,00	 GBP	    2 213	  0,1
Standard Life	 Finans	  24 873	  234,20	 GBP	     631	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  6 688	  140,70	 NOK	    1 092	  0,1
Subsea 7 SA	 Energi	  4 809	  112,00	 NOK	     625	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   377	  373,90	 CHF	    1 025	  0,1
Swiss Re Ltd	 Finans	  2 176	  59,85	 CHF	     947	  0,0
Swisscom	 Telekommunikation	   283	  379,40	 CHF	     780	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   541	  323,90	 CHF	    1 274	  0,1
Technip	 Energi	  1 642	  81,32	 EUR	    1 168	  0,1
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  15 110	  10,22	 EUR	    1 351	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  6 847	  13,65	 EUR	     818	  0,0
Tesco	 Dagligvaror	  48 137	  310,40	 GBP	    1 617	  0,1
Total	 Energi	  12 013	  35,07	 EUR	    3 685	  0,2
Transocean Inc	 Energi	  2 297	  42,24	 CHF	     705	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  6 921	 1 480,00	 GBP	    1 109	  0,1
UBS	 Finans	  21 916	  11,00	 CHF	    1 752	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  10 846	  8,79	 EUR	     834	  0,0

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %
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Umicore	 Råvaror	  3 515	  36,09	 EUR	    1 110	  0,1
Unibail Rodamco	 Finans	   720	  143,95	 EUR	     907	  0,0
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  2 679	  173,50	 SEK	     465	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  7 254	 2 156,00	 GBP	    1 693	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  9 208	  26,45	 EUR	    2 130	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  12 001	  674,50	 GBP	     876	  0,0
Vallourec	 Industri	  1 540	  31,85	 EUR	     429	  0,0
Vinci	 Industri	  4 434	  36,71	 EUR	    1 424	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  7 447	  14,54	 EUR	     947	  0,0
Vodafone	 Telekommunikation	  308 951	  179,30	 GBP	    5 997	  0,3
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	   891	  122,90	 EUR	     958	  0,0
Weir Group	 Industri	  3 941	 1 527,00	 GBP	     651	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  9 065	  12,60	 EUR	     999	  0,0
Xstrata STK WI	 Råvaror	  12 871	  810,50	 GBP	    1 129	  0,1
Yara International	 Råvaror	  1 621	  259,40	 NOK	     488	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	   901	  213,20	 CHF	    1 396	  0,1
Japan		    			      82 574	  4,0
Aeon Co	 Dagligvaror	  7 800	  992,00	 JPY	     670	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  4 500	 2 631,00	 JPY	    1 026	  0,1
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  8 000	 1 107,00	 JPY	     767	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  31 000	  226,00	 JPY	     607	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  5 500	 1 709,00	 JPY	     814	  0,0
Asahi Glass Co	 Industri	  13 000	  533,00	 JPY	     600	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  22 000	  430,00	 JPY	     820	  0,0
Astellas Pharma	 Hälsovård	  4 200	 3 465,00	 JPY	    1 261	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  4 700	 1 815,00	 JPY	     739	  0,0
Canon	 IT	  6 900	 3 165,00	 JPY	    1 892	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   16	 627 000,00	 JPY	     869	  0,0
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  4 000	 1 311,00	 JPY	     454	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  7 400	 1 339,00	 JPY	     859	  0,0
Daikin Industries	 Industri	  2 900	 2 224,00	 JPY	     559	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  3 900	 2 693,00	 JPY	     910	  0,0
East Japan Railway	 Industri	  2 100	 5 000,00	 JPY	     910	  0,0
Fanuc	 Industri	  1 300	 12 950,00	 JPY	    1 459	  0,1
Fujitsu	 IT	  24 000	  379,00	 JPY	     788	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  19 000	  310,00	 JPY	     510	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  2 500	 3 920,00	 JPY	     849	  0,0
Hitachi	 IT	  30 000	  487,00	 JPY	    1 266	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  10 000	 2 749,00	 JPY	    2 382	  0,1
Inpex Holdings	 Energi	   18	 444 500,00	 JPY	     693	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  12 600	  832,00	 JPY	     908	  0,0
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  5 800	 2 361,00	 JPY	    1 186	  0,1
KDDI Corp	 Telekommunikation	   17	 513 000,00	 JPY	     756	  0,0
Kao Corp	 Dagligvaror	  5 100	 2 194,00	 JPY	     969	  0,0
Keikyu Corporation	 Industri	  9 000	  725,00	 JPY	     565	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  17 000	  577,00	 JPY	     850	  0,0
Keyence Corp	 IT	   550	 19 620,00	 JPY	     935	  0,0
Kinetsu	 Industri	  25 000	  318,00	 JPY	     689	  0,0
Komatsu	 Industri	  6 500	 1 878,00	 JPY	    1 058	  0,1
Kyocera Corp	 IT	  1 900	 6 830,00	 JPY	    1 124	  0,1
Kyushu Electric Power	 Kraft	  6 200	  945,00	 JPY	     508	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  6 400	 2 264,00	 JPY	    1 255	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  6 700	 1 383,00	 JPY	     803	  0,0
Millea Holdings	 Finans	  5 200	 1 986,00	 JPY	     895	  0,0
Mitsubishi Corp	 Industri	  9 100	 1 596,00	 JPY	    1 258	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  16 000	  660,00	 JPY	     915	  0,0
Mitsubishi Estate	 Finans	  9 000	 1 418,00	 JPY	    1 106	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  25 000	  322,00	 JPY	     697	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  55 000	  80,00	 JPY	     381	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  76 700	  378,00	 JPY	    2 512	  0,1
Mitsui Corporation	 Industri	  11 400	 1 174,00	 JPY	    1 160	  0,1
Mizuho Financial Group	 Finans	  139 200	  134,00	 JPY	    1 616	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  13 100	 1 684,00	 JPY	    1 911	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  3 600	 2 402,00	 JPY	     749	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   700	 9 300,00	 JPY	     564	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  8 000	  470,00	 JPY	     326	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  38 000	  179,00	 JPY	     589	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   89	 132 700,00	 JPY	    1 023	  0,0
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  3 300	 3 700,00	 JPY	    1 058	  0,1
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  17 500	  748,00	 JPY	    1 134	  0,1
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  2 300	 3 375,00	 JPY	     673	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  29 400	  294,00	 JPY	     749	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  13 400	 2 443,00	 JPY	    2 836	  0,1
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  13 000	  792,00	 JPY	     892	  0,0
Oji Paper Corp	 Råvaror	  17 000	  305,00	 JPY	     449	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  2 200	 4 995,00	 JPY	     952	  0,0
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	  1 000	 9 120,00	 JPY	     790	  0,0
Orix Corp	 Finans	   800	 7 370,00	 JPY	     511	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  33 000	  334,00	 JPY	     955	  0,0
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  15 100	  643,00	 JPY	     841	  0,0
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  4 700	 2 397,00	 JPY	     976	  0,0
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  13 000	  402,00	 JPY	     453	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  2 900	 1 693,00	 JPY	     425	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  2 600	 4 360,00	 JPY	     982	  0,0
Shiseido Co	 Dagligvaror	  5 800	 1 255,00	 JPY	     631	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  12 000	  818,00	 JPY	     850	  0,0
Softbank Corp	 Telekommunikation	  5 500	 2 953,00	 JPY	    1 407	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  8 800	 1 123,00	 JPY	     856	  0,0
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  28 000	  243,00	 JPY	     590	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  8 100	 2 612,00	 JPY	    1 833	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  4 600	 1 621,00	 JPY	     646	  0,0
TDK Corp	 IT	  2 700	 3 200,00	 JPY	     749	  0,0
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  4 600	 3 615,00	 JPY	    1 441	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	  2 100	 3 260,00	 JPY	     593	  0,0
Tobu Railway Co	 Industri	  25 000	  419,00	 JPY	     908	  0,0

Tokyo Electron	 IT	  2 300	 3 695,00	 JPY	     736	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  21 000	  375,00	 JPY	     682	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  34 000	  300,00	 JPY	     884	  0,0
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  16 100	 3 190,00	 JPY	    4 450	  0,2
West Japan Railway	 Industri	  3 230	 3 280,00	 JPY	     918	  0,0
Yamato Holdings Co	 Industri	  6 400	 1 279,00	 JPY	     709	  0,0
Nordamerika		    			      558 872	  27,3
3M Company	 Industri	  4 529	  88,94	 USD	    2 779	  0,1
AT&T Inc	 Telekommunikation	  35 025	  35,63	 USD	    8 611	  0,4
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  9 112	  63,46	 USD	    3 990	  0,2
Accenture	 IT	  3 715	  58,53	 USD	    1 500	  0,1
Ace Limited	 Finans	  2 624	  73,38	 USD	    1 329	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  10 963	  12,79	 USD	     968	  0,0
Aetna Inc	 Hälsovård	  3 978	  40,16	 USD	    1 102	  0,1
Aflac	 Finans	  4 066	  42,38	 USD	    1 189	  0,1
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  3 441	  41,13	 CAD	     958	  0,0
Agrium	 Råvaror	  1 214	  90,44	 CAD	     743	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  1 081	  79,55	 USD	     593	  0,0
Allergan	 Hälsovård	  1 723	  92,17	 USD	    1 096	  0,1
Altria Group	 Dagligvaror	  11 832	  34,38	 USD	    2 807	  0,1
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  2 096	  225,07	 USD	    3 255	  0,2
Ameren Corporation	 Kraft	  4 117	  33,67	 USD	     957	  0,0
American Electric Power	 Kraft	  4 298	  40,10	 USD	    1 189	  0,1
American Express	 Finans	  6 574	  57,90	 USD	    2 626	  0,1
American International Group	 Finans	  3 530	  31,17	 USD	     759	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  2 242	  70,11	 USD	    1 085	  0,1
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  3 183	  39,04	 USD	     857	  0,0
Amgen Inc	 Hälsovård	  4 972	  72,50	 USD	    2 487	  0,1
Amphenol Corp	 IT	  2 749	  54,29	 USD	    1 030	  0,1
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  3 055	  65,06	 USD	    1 371	  0,1
Apache Corp	 Energi	  2 290	  86,88	 USD	    1 373	  0,1
Apple Inc	 IT	  5 311	  575,87	 USD	    21 104	  1,0
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  4 453	  29,25	 USD	     899	  0,0
Autodesk Inc	 IT	  2 869	  34,27	 USD	     678	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   297	  359,12	 USD	     736	  0,0
Avago Technologies	 IT	  2 905	  34,31	 USD	     688	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  6 007	  15,81	 USD	     655	  0,0
BMC Software	 IT	  2 464	  41,53	 USD	     706	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  2 862	  40,82	 USD	     806	  0,0
Bank Montreal	 Finans	  3 682	  56,04	 CAD	    1 397	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  7 303	  52,50	 CAD	    2 596	  0,1
Bank of America Corp	 Finans	  63 002	  7,98	 USD	    3 469	  0,2
Bank of New York Mellon	 Finans	  7 722	  21,58	 USD	    1 150	  0,1
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  5 422	  38,14	 CAD	    1 400	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	  3 223	  52,45	 USD	    1 166	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  5 294	  30,65	 USD	    1 120	  0,1
Beam Inc	 Dagligvaror	  2 150	  62,04	 USD	     920	  0,0
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  2 426	  74,14	 USD	    1 241	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  2 178	  61,13	 USD	     919	  0,0
Berkshire Hathaway B	 Finans	  5 233	  82,73	 USD	    2 987	  0,1
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  3 176	  20,60	 USD	     451	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	  1 308	  142,84	 USD	    1 289	  0,1
Blackrock A	 Finans	   793	  167,59	 USD	     917	  0,0
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  9 873	  35,57	 USD	    2 423	  0,1
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  3 561	  33,21	 USD	     816	  0,0
Brookfield Asset Management	 Finans	  6 833	  33,47	 CAD	    1 549	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  1 976	  97,07	 USD	    1 324	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	  3 809	  63,10	 USD	    1 658	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	  1 410	  106,65	 USD	    1 038	  0,1
CA Inc	 IT	  6 632	  26,61	 USD	    1 218	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   443	  268,66	 USD	     821	  0,0
CVS Corp	 Dagligvaror	  9 182	  46,61	 USD	    2 953	  0,1
Cameco Corp	 Energi	  4 986	  22,73	 CAD	     767	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  3 213	  32,99	 USD	     731	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	  2 288	  71,49	 CAD	    1 108	  0,1
Canadian Nat Resources	 Energi	  6 556	  27,30	 CAD	    1 212	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  2 576	  86,73	 CAD	    1 513	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	  2 502	  74,77	 CAD	    1 267	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  2 906	  54,45	 USD	    1 092	  0,1
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  3 287	  41,50	 USD	     941	  0,0
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  4 491	  34,45	 USD	    1 068	  0,1
Caterpillar Inc	 Industri	  4 050	  84,05	 USD	    2 349	  0,1
Celanese Corp	 Råvaror	  2 260	  34,57	 USD	     539	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	  2 498	  63,53	 USD	    1 095	  0,1
Cenovus Energy	 Energi	  5 049	  32,35	 CAD	    1 106	  0,1
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  6 661	  20,85	 USD	     958	  0,0
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  3 648	  39,23	 USD	     987	  0,0
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  4 610	  18,17	 USD	     578	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  11 361	  104,52	 USD	    8 194	  0,4
Chubb Corp	 Finans	  2 204	  72,29	 USD	    1 099	  0,1
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  2 313	  54,75	 USD	     874	  0,0
Cisco Systems	 IT	  34 918	  16,85	 USD	    4 060	  0,2
Citigroup Inc	 Finans	  17 507	  27,47	 USD	    3 318	  0,2
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 547	  47,96	 USD	     512	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  2 186	  57,04	 USD	     860	  0,0
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  11 667	  77,54	 USD	    6 242	  0,3
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  5 088	  27,30	 USD	     958	  0,0
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  2 568	  59,36	 USD	    1 052	  0,1
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  3 298	  103,32	 USD	    2 351	  0,1
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  6 597	  30,59	 USD	    1 392	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  13 313	  31,45	 USD	    2 889	  0,1
Conocophillips	 Energi	  7 969	  55,51	 USD	    3 052	  0,1
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  2 746	  62,53	 USD	    1 185	  0,1
Cooper Industries Plc	 Industri	  2 442	  67,43	 USD	    1 136	  0,1
Corning	 IT	  12 001	  12,73	 USD	    1 054	  0,1
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  2 469	  94,59	 USD	    1 611	  0,1
Covidien	 Hälsovård	  3 292	  53,40	 USD	    1 213	  0,1
Csx Corp	 Industri	  6 484	  22,24	 USD	     995	  0,0
Cummins Inc	 Industri	  1 544	  95,53	 USD	    1 018	  0,0
Danaher Corp	 Industri	  3 579	  51,59	 USD	    1 274	  0,1
Deere & Co	 Industri	  2 500	  79,66	 USD	    1 374	  0,1
Dell	 IT	  11 304	  12,27	 USD	     957	  0,0
Devon Energy Corp	 Energi	  2 437	  57,56	 USD	     968	  0,0
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  4 554	  48,21	 USD	    1 515	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  2 730	  49,33	 USD	     929	  0,0
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  1 872	  54,07	 USD	     698	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  3 254	  54,34	 USD	    1 220	  0,1
Dover Corp	 Industri	  3 136	  52,99	 USD	    1 147	  0,1
Dow Chemical Co	 Råvaror	  8 684	  31,09	 USD	    1 863	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  2 807	  43,71	 USD	     847	  0,0
Dte Energy Company	 Kraft	  2 886	  59,58	 USD	    1 186	  0,1
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  5 504	  50,25	 USD	    1 908	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  7 523	  23,18	 USD	    1 203	  0,1
EQUINIX	 IT	   699	  168,26	 USD	     812	  0,0
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  2 394	  49,67	 USD	     821	  0,0
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	  1 173	  103,14	 USD	     835	  0,0
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  5 906	  42,77	 USD	    1 743	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  14 257	  24,74	 USD	    2 434	  0,1
Emerson Electric Co	 Industri	  5 193	  45,59	 USD	    1 634	  0,1
Enbridge	 Energi	  4 170	  40,63	 CAD	    1 147	  0,1
Encana Corp (CA)	 Energi	  7 413	  21,40	 CAD	    1 074	  0,1
Enerplus Corp	 Energi	  4 231	  13,08	 CAD	     375	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	  1 927	  88,98	 USD	    1 183	  0,1
Equity Residential	 Finans	  2 283	  61,54	 USD	     969	  0,0
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  2 404	  52,98	 USD	     879	  0,0
Exelon Corp	 Kraft	  4 075	  37,75	 USD	    1 061	  0,1
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  2 032	  38,34	 USD	     538	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  6 001	  55,53	 USD	    2 299	  0,1
Exxon Mobil Corp	 Energi	  27 841	  84,75	 USD	    16 281	  0,8
F5 Networks Inc	 IT	   649	  98,41	 USD	     441	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	  1 071	  66,82	 USD	     494	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	  2 921	  39,46	 USD	     795	  0,0
Fedex Corp	 Industri	  1 737	  90,72	 USD	    1 087	  0,1
Firstenergy Corp	 Kraft	  3 594	  49,14	 USD	    1 219	  0,1
Fiserv Inc	 IT	  2 697	  71,40	 USD	    1 329	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  16 723	  6,18	 USD	     713	  0,0
Fluor Corp	 Industri	  2 134	  49,26	 USD	     725	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  20 813	  9,74	 USD	    1 399	  0,1
Fortis	 Kraft	  3 315	  32,17	 CAD	     722	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  2 046	  45,90	 CAD	     636	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	  1 296	  109,50	 USD	     979	  0,0
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  6 041	  33,32	 USD	    1 389	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  15 751	  3,79	 USD	     412	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  2 642	  17,95	 USD	     327	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  8 307	  19,46	 USD	    1 115	  0,1
General Electric Co	 Industri	  61 587	  20,54	 USD	    8 729	  0,4
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  3 678	  60,08	 USD	    1 525	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  17 936	  5,58	 USD	     691	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  4 449	  50,66	 USD	    1 555	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  4 644	  38,12	 CAD	    1 199	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  2 985	  95,44	 USD	    1 966	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	  1 201	  126,87	 USD	    1 051	  0,1
Google	 IT	  1 473	  574,53	 USD	    5 839	  0,3
Great West Life Co	 Finans	  9 163	  21,96	 CAD	    1 362	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  6 406	  28,26	 USD	    1 249	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  2 150	  45,13	 USD	     670	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  5 884	  17,33	 USD	     704	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	  1 949	  77,63	 USD	    1 044	  0,1
Hess Corp	 Energi	  2 271	  42,26	 USD	     662	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  13 677	  19,85	 USD	    1 873	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  9 798	  52,71	 USD	    3 564	  0,2
Humana Inc	 Hälsovård	  1 308	  80,66	 USD	     728	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  14 848	  25,69	 CAD	    2 583	  0,1
IBM Corp	 IT	  6 926	  193,91	 USD	    9 267	  0,5
Iamgold Corp	 Råvaror	  10 764	  11,98	 CAD	     873	  0,0
Illinois Tool Works	 Industri	  4 157	  52,49	 USD	    1 506	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	  1 173	  39,19	 USD	     317	  0,0
Intel Corp	 IT	  31 667	  26,38	 USD	    5 764	  0,3
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   264	  544,79	 USD	     992	  0,0
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  22 595	  36,65	 USD	    5 714	  0,3
JM Smucker Co	 Dagligvaror	  1 237	  75,24	 USD	     642	  0,0
JOY Global	 Industri	  1 247	  53,93	 USD	     464	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  15 492	  67,49	 USD	    7 215	  0,4
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  5 253	  27,22	 USD	     987	  0,0
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  2 139	  69,28	 USD	    1 023	  0,0
Kellogg Co	 Dagligvaror	  2 801	  49,28	 USD	     952	  0,0
Keycorp	 Finans	  17 490	  7,71	 USD	     930	  0,0
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  2 220	  83,09	 USD	    1 273	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  5 215	  18,88	 USD	     679	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	  1 891	  2,13	 USD	     28	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	  2 258	  72,20	 USD	    1 125	  0,1
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  7 732	  8,40	 CAD	     440	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	  2 820	  48,70	 USD	     948	  0,0
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  9 438	  37,70	 USD	    2 455	  0,1
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  1 760	  93,58	 USD	    1 136	  0,1
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  2 370	  43,53	 USD	     712	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  5 021	  21,09	 USD	     731	  0,0
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  1 819	  87,74	 USD	    1 101	  0,1
Life Technologies	 Hälsovård	  2 656	  44,93	 USD	     823	  0,0
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  2 539	  42,14	 USD	     738	  0,0

Linear Technology Corp	 IT	  3 611	  30,96	 USD	     771	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	  1 095	  131,71	 USD	     995	  0,0
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  8 034	  27,55	 USD	    1 527	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  16 120	  28,04	 SEK	     452	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  3 311	  39,75	 USD	     908	  0,0
M & T Bank Corp	 Finans	   917	  81,92	 USD	     518	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  4 549	  36,35	 CAD	    1 120	  0,1
METRO A	 Dagligvaror	  1 703	  52,44	 CAD	     605	  0,0
Macerich Co	 Finans	  1 399	  58,48	 USD	     565	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  3 476	  34,00	 USD	     815	  0,0
Manulife Financial Corp	 Finans	  12 886	  11,04	 CAD	     963	  0,0
Marathon Oil Corp	 Energi	  5 273	  25,41	 USD	     925	  0,0
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  4 415	  38,91	 USD	    1 185	  0,1
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  5 178	  31,87	 USD	    1 139	  0,1
Marvell Technology Group	 IT	  5 886	  11,24	 USD	     457	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   633	  426,18	 USD	    1 861	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	  3 928	  24,91	 USD	     675	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  3 120	  59,73	 USD	    1 286	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  6 404	  88,42	 USD	    3 907	  0,2
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  2 619	  81,34	 USD	    1 470	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  6 650	  38,64	 USD	    1 773	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  5 498	  30,26	 USD	    1 148	  0,1
Microsoft Corp	 IT	  43 492	  30,26	 USD	    9 081	  0,4
Monsanto Co	 Råvaror	  3 029	  81,88	 USD	    1 711	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  8 926	  14,38	 USD	     886	  0,0
Mosaic Co	 Råvaror	  1 963	  54,62	 USD	     740	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	  2 742	  49,08	 USD	     929	  0,0
Mylan Inc	 Hälsovård	  4 909	  21,29	 USD	     721	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	  2 258	  72,64	 CAD	    1 111	  0,1
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  2 122	  64,20	 USD	     940	  0,0
Netapp Inc	 IT	  3 154	  30,61	 USD	     666	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  18 032	  41,10	 USD	    5 114	  0,2
Newfield Exploration Co	 Energi	  2 076	  28,40	 USD	     407	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  2 967	  47,93	 USD	     981	  0,0
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  7 012	  22,27	 USD	    1 078	  0,1
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  11 528	  22,15	 USD	    1 762	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  5 590	  17,51	 CAD	     663	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	  2 494	  67,93	 USD	    1 169	  0,1
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  2 063	  86,22	 USD	    1 227	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  5 782	  24,86	 USD	     992	  0,0
Noble Corp	 Energi	  3 251	  32,14	 USD	     721	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	  1 373	  83,04	 USD	     787	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  1 702	  48,49	 USD	     569	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	  1 997	  71,30	 USD	     982	  0,0
Northern Trust Corp	 Finans	  2 402	  45,01	 USD	     746	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	  3 011	  37,84	 USD	     786	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  12 651	  13,66	 USD	    1 192	  0,1
Occidental Petroleum	 Energi	  4 700	  83,63	 USD	    2 712	  0,1
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  4 275	  47,95	 USD	    1 414	  0,1
Oneok	 Kraft	  3 592	  42,36	 USD	    1 050	  0,1
Oracle Systems Corp	 IT	  23 496	  29,16	 USD	    4 728	  0,2
P G & E Corp	 Kraft	  3 660	  45,44	 USD	    1 148	  0,1
PNC Financial Services Group	 Finans	  3 167	  60,55	 USD	    1 323	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  5 089	  13,61	 CAD	     469	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  9 199	  70,15	 USD	    4 453	  0,2
Perrigo Co	 Hälsovård	   879	  117,36	 USD	     712	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  45 704	  22,90	 USD	    7 222	  0,4
Philip Morris International	 Dagligvaror	  10 051	  87,09	 USD	    6 040	  0,3
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	  1 170	  87,14	 USD	     704	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  4 977	  45,43	 CAD	    1 531	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  7 833	  23,89	 CAD	    1 267	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  4 807	  27,86	 USD	     924	  0,0
Praxair Inc	 Råvaror	  1 748	  107,42	 USD	    1 296	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	  1 008	  165,44	 USD	    1 151	  0,1
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   298	  655,00	 USD	    1 347	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	  3 534	  25,87	 USD	     631	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  15 777	  60,97	 USD	    6 637	  0,3
Progress Energy Inc	 Kraft	  3 319	  60,47	 USD	    1 385	  0,1
Prologis	 Finans	  3 811	  32,80	 USD	     863	  0,0
Prudential Financial Inc	 Finans	  3 019	  47,91	 USD	     998	  0,0
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  4 622	  32,36	 USD	    1 032	  0,1
Public Storage Common	 Finans	  1 079	  142,39	 USD	    1 060	  0,1
Qualcomm	 IT	  9 670	  55,37	 USD	    3 695	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  2 353	  59,99	 USD	     974	  0,0
Red Hat Inc	 IT	  1 726	  52,68	 USD	     627	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  25 173	  6,71	 USD	    1 166	  0,1
Rockwell Automation Inc	 Industri	  1 898	  64,94	 USD	     850	  0,0
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  3 591	  48,82	 USD	    1 210	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  8 739	  51,95	 CAD	    3 074	  0,2
SL Green Realty Corp	 Finans	  1 061	  78,83	 USD	     577	  0,0
Schlumberger	 Energi	  8 468	  64,69	 USD	    3 780	  0,2
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  5 107	  19,28	 CAD	     667	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	  1 306	  131,55	 USD	    1 185	  0,1
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  2 303	  73,63	 USD	    1 170	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	  2 922	  26,77	 CAD	     530	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	  1 776	  154,37	 USD	    1 892	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  63 333	  1,82	 USD	     795	  0,0
Southern Company	 Kraft	  4 798	  46,68	 USD	    1 545	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  9 169	  29,27	 USD	    1 852	  0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  82 336	  3,28	 USD	    1 863	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	  2 512	  63,52	 USD	    1 101	  0,1
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  4 498	  52,94	 USD	    1 643	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	   929	  91,00	 USD	     583	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	  3 172	  54,89	 USD	    1 201	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  6 665	  22,29	 CAD	    1 006	  0,0
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Suncor Energy	 Energi	  9 519	  29,20	 CAD	    1 882	  0,1
Symantec Corp	 IT	  7 079	  14,25	 USD	     696	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  5 893	  29,78	 USD	    1 211	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	  3 598	  61,94	 USD	    1 538	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  4 538	  42,30	 USD	    1 325	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  10 843	  11,65	 CAD	     855	  0,0
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  3 998	  57,30	 USD	    1 581	  0,1
Texas Instruments	 IT	  6 960	  26,87	 USD	    1 290	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  3 359	  51,28	 USD	    1 189	  0,1
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  1 877	  51,80	 USD	     671	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  7 270	  38,21	 USD	    1 917	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  2 394	  80,85	 USD	    1 336	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  5 438	  79,88	 CAD	    2 941	  0,1
Transcanada Pipelines	 Energi	  3 969	  43,03	 CAD	    1 156	  0,1
Travelers Cos Inc	 Finans	  3 313	  63,70	 USD	    1 456	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  4 656	  31,55	 USD	    1 014	  0,0
Tyco International Ltd	 Industri	  3 711	  52,94	 USD	    1 356	  0,1
US Bancorp	 Finans	  11 398	  31,86	 USD	    2 506	  0,1
Union Pacific Corp	 Industri	  2 773	  117,96	 USD	    2 257	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  4 309	  78,43	 USD	    2 332	  0,1
United Technologies Corp	 Industri	  5 350	  74,66	 USD	    2 756	  0,1
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  6 340	  60,11	 USD	    2 630	  0,1
Unum Group	 Finans	  5 176	  19,13	 USD	     683	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	   974	  134,25	 USD	     902	  0,0
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  1 998	  45,79	 CAD	     619	  0,0
Ventas Inc	 Finans	  2 410	  62,61	 USD	    1 041	  0,1
Verizon Communications	 Telekommunikation	  15 989	  44,50	 USD	    4 910	  0,2
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  3 844	  46,61	 USD	    1 236	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  3 036	  24,76	 USD	     519	  0,0
Visa A	 IT	  3 088	  121,61	 USD	    2 591	  0,1
Vmware A	 IT	  1 619	  88,89	 USD	     993	  0,0
Vostok Nafta SDB	 Finans	  505 762	  29,40	 SEK	    14 869	  0,7
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  10 795	  69,14	 USD	    5 150	  0,3
Walgreen Co	 Dagligvaror	  6 215	  29,36	 USD	    1 259	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  11 974	  48,48	 USD	    4 006	  0,2
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  2 269	  65,35	 USD	    1 023	  0,0
Wells Fargo & Co	 Finans	  30 296	  33,17	 USD	    6 934	  0,3
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	  1 138	  93,72	 USD	     736	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  6 177	  28,55	 USD	    1 217	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  5 464	  39,90	 USD	    1 504	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 418	  103,91	 USD	    1 017	  0,0
Xerox Corp	 IT	  13 444	  7,78	 USD	     722	  0,0
Xilinx Inc	 IT	  3 772	  33,03	 USD	     860	  0,0
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  6 188	  20,88	 USD	     892	  0,0
Yahoo	 IT	  8 506	  15,68	 USD	     920	  0,0
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  3 034	  62,53	 USD	    1 309	  0,1
eBay Inc	 IT	  7 167	  41,27	 USD	    2 041	  0,1
Sverige		    			      260 540	  12,7
Alfa Laval AB	 Industri	  39 172	  117,50	 SEK	    4 603	  0,2
Alliance Oil SDB	 Energi	  16 590	  62,25	 SEK	    1 033	  0,1
Arise Power	 Kraft	  293 256	  27,10	 SEK	    7 947	  0,4
Assa Abloy, B	 Industri	  4 474	  191,00	 SEK	     855	  0,0
Atlas Copco, A	 Industri	  31 905	  147,00	 SEK	    4 690	  0,2
Atlas Copco, B	 Industri	  60 903	  130,50	 SEK	    7 948	  0,4
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  3 691	  372,70	 SEK	    1 376	  0,1
Axfood	 Dagligvaror	  3 699	  221,80	 SEK	     820	  0,0
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  87 442	  5,45	 SEK	     477	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  546 838	  8,85	 SEK	    4 840	  0,2
Boliden	 Råvaror	  78 264	  95,70	 SEK	    7 490	  0,4
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  27 960	  136,40	 SEK	    3 814	  0,2
Eniro	 Sällanköpsvaror	  894 723	  8,35	 SEK	    7 471	  0,4
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  8 930	  400,00	 SEK	    3 572	  0,2
Ericsson LM, B	 IT	  701 459	  62,90	 SEK	    44 122	  2,2
Hakon Invest	 Dagligvaror	  36 199	  100,80	 SEK	    3 649	  0,2
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  59 116	  245,70	 SEK	    14 525	  0,7
Holmen, B	 Råvaror	  5 484	  187,70	 SEK	    1 029	  0,1
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  51 114	  32,16	 SEK	    1 644	  0,1
Investor, A	 Finans	  49 653	  127,20	 SEK	    6 316	  0,3
JM AB	 Sällanköpsvaror	  3 886	  121,75	 SEK	     473	  0,0
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  88 129	  5,10	 SEK	     449	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  26 077	  129,20	 SEK	    3 369	  0,2
Medivir, B	 Hälsovård	  17 262	  66,75	 SEK	    1 152	  0,1
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  5 636	  313,50	 SEK	    1 767	  0,1
Nordea Bank AB	 Finans	  303 197	  59,20	 SEK	    17 949	  0,9
Nordic Mines	 Råvaror	  63 865	  7,50	 SEK	     479	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  63 865	  0,82	 SEK	     52	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  21 832	  33,50	 SEK	     731	  0,0
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  5 126	  228,30	 SEK	    1 170	  0,1
PA Resources	 Energi	 1 305 749	  1,04	 SEK	    1 358	  0,1
Proact IT Group	 IT	  7 195	  124,25	 SEK	     894	  0,0
Ratos, B	 Finans	  28 251	  65,25	 SEK	    1 843	  0,1
SAS	 Industri	  31 917	  5,35	 SEK	     171	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  56 541	  102,90	 SEK	    5 818	  0,3
SEB, A	 Finans	  250 095	  44,59	 SEK	    11 152	  0,5
SKF, B	 Industri	  50 493	  134,60	 SEK	    6 796	  0,3
SSAB, A	 Råvaror	  5 137	  56,35	 SEK	     289	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  19 301	  48,95	 SEK	     945	  0,0
Saab, B	 Industri	  151 948	  117,70	 SEK	    17 884	  0,9
Sandvik	 Industri	  20 332	  86,90	 SEK	    1 767	  0,1
Securitas, B	 Industri	  36 871	  53,50	 SEK	    1 973	  0,1
Skanska, B	 Industri	  63 996	  104,60	 SEK	    6 694	  0,3
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  30 381	  224,70	 SEK	    6 827	  0,3
Swedbank	 Finans	  80 818	  108,60	 SEK	    8 777	  0,4
Swedish Match	 Dagligvaror	  6 089	  278,40	 SEK	    1 695	  0,1
Tele2, B	 Telekommunikation	  36 917	  106,00	 SEK	    3 913	  0,2

TeliaSonera	 Telekommunikation	  163 130	  43,33	 SEK	    7 068	  0,3
Volvo, A	 Industri	  25 117	  77,75	 SEK	    1 953	  0,1
Volvo, B	 Industri	  217 371	  77,80	 SEK	    16 911	  0,8
Tillväxtmarknad		    			      3 143	  0,2
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  4 854	  647,50	 SEK	    3 143	  0,2

RÄNTERELATERADE INSTRUMENT					        634 701	  31,0
Svenska räntebärande		    			      634 701	  31,0
Kommuninvest i Sverige 2,75 150812	 Kreditinstitut	 4 000 000	  1,97	 SEK	    4 093	  0,2
Kommuninvest i Sverige 4 170812	 Kreditinstitut	 3 000 000	  2,36	 SEK	    3 234	  0,2
Länsförsäkringar Hypotek 505 AB 4,5 130918	 Bostadsinstitut	 35 000 000	  1,86	 SEK	    36 089	  1,8
Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25 130619	 Bostadsinstitut	 30 000 000	  1,76	 SEK	    30 703	  1,5
Nordea Hypotek lån 5526 4 140618	 Bostadsinstitut	 59 000 000	  1,95	 SEK	    61 304	  3,0
Nordea Hypotek lån 5527 4,5  160615	 Bostadsinstitut	 37 000 000	  2,49	 SEK	    39 762	  1,9
SEB bolån nr 566 4,25 130619	 Bostadsinstitut	 27 000 000	  1,76	 SEK	    27 633	  1,3
SEB bolån nr 567 4,5 140618	 Bostadsinstitut	 33 000 000	  1,97	 SEK	    34 589	  1,7
SEB bolån nr 568 4 150617	 Bostadsinstitut	 41 000 000	  2,19	 SEK	    43 099	  2,1
SEB bolån nr 569 4,25 160615	 Bostadsinstitut	  500 000	  2,53	 SEK	     532	  0,0
SEB bolån nr 570 3 170621	 Bostadsinstitut	 7 000 000	  2,81	 SEK	    7 061	  0,3
Spintab lån 177 4,75 130619	 Bostadsinstitut	 24 000 000	  1,76	 SEK	    24 676	  1,2
Spintab lån 182 3,75 150318	 Bostadsinstitut	 50 000 000	  2,11	 SEK	    52 137	  2,5
Spintab lån 183 3,75 150916	 Bostadsinstitut	 13 500 000	  2,29	 SEK	    14 101	  0,7
Spintab lån 184 3,75 160615	 Bostadsinstitut	 38 000 000	  2,53	 SEK	    39 727	  1,9
Stadshypotek lån 1574 6 130918	 Bostadsinstitut	 5 000 000	  1,83	 SEK	    5 246	  0,3
Stadshypotek lån 1575 6 140618	 Bostadsinstitut	 6 000 000	  1,95	 SEK	    6 462	  0,3
Stadshypotek lån 1577 6 151216	 Bostadsinstitut	 9 000 000	  2,32	 SEK	    10 086	  0,5
Stadshypotek lån 1579 6 170621	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  2,75	 SEK	    3 447	  0,2
Statsobligationslån 1041 6,75 140505	 Staten	 2 000 000	  1,00	 SEK	    2 208	  0,1
Statsobligationslån 1046 5,5 121008	 Staten	 2 000 000	  1,23	 SEK	    2 022	  0,1
Statsobligationslån 1047 5 201201	 Staten	 22 700 000	  1,49	 SEK	    28 949	  1,4
Statsobligationslån 1049 4,5 150812	 Staten	 16 200 000	  1,07	 SEK	    17 889	  0,9
Statsobligationslån 1050 3 160712	 Staten	 20 900 000	  1,12	 SEK	    22 438	  1,1
Statsobligationslån 1051 3,75 170812	 Staten	 16 000 000	  1,23	 SEK	    17 983	  0,9
Statsobligationslån 1052 4,25 190312	 Staten	 25 000 000	  1,35	 SEK	    29 606	  1,4
Statsobligationslån 1053 3,5 390330	 Staten	 15 600 000	  2,18	 SEK	    19 738	  1,0
Statsobligationslån 1054 3,5 220601	 Staten	 13 900 000	  1,61	 SEK	    16 294	  0,8
Statsobligationslån 1056 2,25 320601	 Staten	 5 300 000	  2,11	 SEK	    5 420	  0,3
Sv Säkerställda Oblig AB lån 125 4 130410	 Bostadsinstitut	 5 000 000	  1,69	 SEK	    5 087	  0,2
Sv Säkerställda Obliga AB lån 126 4 150415	 Bostadsinstitut	 20 000 000	  2,09	 SEK	    21 020	  1,0
Swedbank AB Statsgaranti 3,6 140514	 Kreditinstitut	 2 000 000	  103,36	 SEK	    2 067	  0,1

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      8 407	  0,4
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        8 407	  0,4
Nordamerika		    			       0	  0,0
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	  15 069	  0,00	 USD	     0	  0,0
Sverige		    			      8 407	  0,4
Nokia (SE)	 IT	  160 839	  14,23	 SEK	    2 289	  0,1
Petrogrand AB	 Energi	  357 803	  17,10	 SEK	    6 118	  0,3

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   – 4 171	 – 0,2
ÖVRIGA DERIVAT					     – 4 171	 – 0,2
Europa		    			   – 4 903	 – 0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 – 3 790	 3 154,50	 EUR	 – 3 664	 – 0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   310	 2 238,00	 EUR	     239	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   60	 5 555,00	 GBP	     71	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 – 90	 14 110,00	 EUR	 – 587	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –160	 6 941,00	 EUR	 – 452	  0,0
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	 –1 300	  936,10	 USD	 – 272	  0,0
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 – 18 300	  374,50	 NOK	 – 238	  0,0
Japan		    			       136	  0,0
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	  4 500	 9 035,00	 JPY	     66	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  60 000	  772,00	 JPY	     70	  0,0
Nordamerika		    			      2 147	  0,1
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  2 000	 1 346,00	 USD	     326	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  10 950	 1 346,50	 USD	    1 821	  0,1
Svenska räntebärande		    			   –1 200	 – 0,1
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 Räntederivat	 129 000 000	  0,94	 SEK	 – 740	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 Räntederivat	 7 000 000	  1,22	 SEK	 –101	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 Räntederivat	 11 000 000	  2,80	 SEK	 –72	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 Räntederivat	 14 000 000	  1,60	 SEK	 –287	  0,0
Sverige		    			   –351	  0,0
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –9 900	 1 013,00	 SEK	 –351	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      67 678	  3,3
FONDANDELAR					        67 678	  3,3
Tillväxtmarknad		    			      67 678	  3,3
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  302 504	  223,72	 SEK	    67 678	  3,3
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 841 709	  90,0
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      8 407	  0,4
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –4 171	 – 0,2
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      67 678	  3,3
Övrigt enligt balansräkning		    			      133 848	  6,5

FONDFÖRMÖGENHET		    			     2 047 470	  100,0
						    

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

47,36% 11,50% 22,32%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    351 492    298 461

Realisationsförlust –346 389 –303 282

Orealiserade värdeförändringar – 4 238 –1 172

Värdeförändring på övriga derivatinstrument     865 –5 994

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 963 375   2 009 511

Andelsutgivning    130 012    121 235

Andelsinlösen –46 889 –72 813

Resultat efter skatt    75 007 –17 566

Utdelat till andelsägarna –74 036 – 66 710

Fondförmögenhet   2 047 470   1 973 657

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    22 403    77 845

Realisationsförlust –13 328 – 66 967

Orealiserade värdeförändringar    29 527 – 49 079

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    38 603 –38 201

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust –1 807 –

Orealiserade värdeförändringar    4 357 – 4 492

Värdeförändring på fondandelar    2 550 – 4 492

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     310    6 069  0,3

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    3 790    104 588  5,3

EUR IBEX 35 Index Future Jul12
Aktie future Sålt     160    9 715  0,5

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     90    11 109  0,6

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     60    3 608  0,2

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt    4 500    3 523  0,2

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    60 000    4 013  0,2

Not 8   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SEK OM Future statsobl 
KSS R2 Sept12
Ränte future Köpt 129 000 000    141 594  6,9

SEK OM Future statsobl 
KSS R5 Sept 12
Ränte future Köpt   18 000 000    22 089  1,1

SEK OM Future statsobl R10 
Sept12
Ränte future Köpt   14 000 000    19 582  0,9

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –15 –10

Transaktionskostnader –770 –1 125

Övriga kostnader –785 –1 135

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    18 300    7 954  0,4

SEK OMXS30 Index Future Jul12
Aktie future Sålt    9 900    10 029  0,5

USD Mini MSCI Emg Mkt Sep12
Aktie future Sålt    1 300    8 397  0,4

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    2 000    18 575  0,9

USD S&P 500 Mini
Index Sep12
Aktie future Köpt    10 950    101 738  5,1

Not 9   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  8,1

Nordbanken Hypotek  6,4

Swedbank Hypotek AB (fd Spintab)  6,4

SEB Bolån  5,5

Sveriges Säkerställda ObligAB (publ) Swedish Covered Bond Corp  1,3

Stadshypotek  1,3

Volvo  0,9

ABB Ltd  0,9

Atlas Copco  0,6

Eniro AB  0,5

Swedbank AB, Stockholm  0,5

Royal Shell  0,4

Kommuninvest i Sverige AB  0,4

AstraZeneca  0,2

News Corp Ltd Spon ADR  0,1

Nippon Tele & Telecom  0,1

Rolls Royce  0,1

SSAB  0,1

Fiat Industrial  0,0

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0

* I tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fondförmögenheten per emittent, i de fall fonden 
innehar mer än en typ av värdepapper utgivna av samma emittent.



Länsförsäkringar
Pension 2020
Året inleddes med stigande aktiemarknader. Men sedan tilltog osäkerheten 
och världens aktiemarknader föll i värde för att mot slutet av första halvåret 
åter stiga. 

Pension 2020

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond 147 000 7,6

Ericsson LM, B  68 241 3,5

Saab, B  27 839 1,4

Nordea Bank AB  27 745 1,4

Volvo, B  26 140 1,3

ABB SDB  25 673 1,3

Apple Inc  24 346 1,3

Vostok Nafta SDB  22 986 1,2

Hennes & Mauritz, B  22 452 1,2

Exxon Mobil Corp  18 718 1,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2020 Index

 4,8%

 6,0%

avkastning 2012

Startdatum 1998-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,33 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet , ggr     1,00

Transaktionskostnad  0,07%
2 591 kSEK

Årlig avgift  0,61%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,54 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 778 944

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Det är mindre än tio år kvar till pension 
och fonden placerar inte längre endast i aktier. Andelen  
aktier justeras ned under 2012 och fonden har som rikt-
märke att placera 90 procent aktier och 10 procent i 
räntebärande värdepapper. Jämförelseindex är 56 procent 
MSCI World ex Sweden, 26 procent i SBX, 8 procent i MSCI 
EM Free Index och 10 procent i Handelsbankens All Sweden 
Bond Index (HMSC).
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Första halvåret 2012 präglades av sto‑
ra svängningar på de finansiella mark‑
naderna. Året inleddes i positiv anda 
med stigande aktiemarknader. ECB:s 
lån i december 2011 och i februari 
2012, positivare makrostatistik och 
minskad oro för den europeiska 
finanskrisen bidrog till uppgången.  
I slutet av mars svängde pendeln och 
mer negativa tongångar kom att prägla 
marknaderna. Många aktiemarknader 
föll, räntor på irländska och portugi‑
siska statsobligationer steg gentemot 
tyska statsräntor. 

Denna negativa utveckling be‑
rodde på att ECB:s stödlån upphörde 
i februari samt att statistik visade att 
EMU gick mot recession. Även den 
amerikanska ekonomin växlade ned. 
Den osäkerhet som det grekiska par‑
lamentsvalet medförde och osäker
heten kring det spanska banksystemet 
bidrog också till den negativa utveck‑
lingen. 

Under juni stabiliserades situatio‑
nen. Resultatet av det grekiska nyvalet 
uppfattades som positivt. Beslutet i 
slutet av juni om att EU:s räddnings‑
fond ska kunna användas till att kapi‑
talisera banker direkt och för att stöd‑
köpa länders statsobligationer, fick 
världens börser att öka kraftigt under 
de sista dagarna i juni.

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2020 steg 
med 4,8 procent under första halv‑
året 2012. Under samma period ökade 
fondens jämförelseindex i värde med 

6,0 procent. Fonden gynnades bland 
annat av en övervikt mot amerikan‑
ska aktier, en övervikt som motsva‑
rades av en undervikt i sydeurope‑
iska aktier. I den taktiska, kortsiktiga, 
allokeringen var fonden positione‑
rad för att gynnas av stigande aktie‑
marknader under inledningen av året. 
Sedan ökades andelen räntebärande 
värdepapper eftersom värderingen av 
aktier ansågs vara för hög. Fonden 
missgynnades bland annat av en posi‑
tion i tyska tioårsräntor. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risk på balans‑
dagen är risk för förlust på grund av 
förändringar i marknadsvärdet på 
positioner i fonden till följd av änd‑
ringar i marknadsvariabler, för denna 
fond gäller det främst aktiepriser 
och marknadsräntor. I fonden finns 
även risk för kursförändring i under
liggande valutor i de finansiella in‑
strument som fonden innehar.

förvaltningsberättelse

104    generationsfonder



generationsfonder    105 

GENERATIONSFONDER  Länsförsäkringar Pension 2020

historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,33  4,02  3,10  4,89  4,55  3,79  2,62  2,15  1,90  1,91

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   117,54   116,40   130,28   127,99   100,79   157,33   153,96   146,77   110,88   105,15

Antal andelar  16 509 292  15 774 867  14 915 499  14 152 239  12 360 916  11 031 467  10 390 758  9 020 210  7 762 376  6 263 322

Fondförmögenheten mkr   1 940   1 836   1 943   1 811   1 246   1 736   1 600   1 324    861    659

Totalavkastning, % 4,8 –7,5 4,3 33,6 –33,6 4,6 6,7 34,9 7,3 14,1

Avkastning index, % 6,0 –6,6 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år

0

10

20

30

40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk
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-40
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Pension 2020 Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –1,8 5,4 15,8 –16,1

Avkastning index 0,2 9,3 29,2 –6,9

Volatilitet fond 12,9 10,3 10,7 14,8

Volatilitet index 12,3 9,7 10,1 14,6

Aktiv risk 2,3 2,1 2,4 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –1,8 2,7 5,0 –3,5

Genomsnittlig årsavkastning index 0,2 4,6 8,9 –1,4

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    46 865 –51 734

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4) –1 252 –2 727

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    4 854 –8 477

Ränteintäkter    3 002     496

Utdelningar    34 335    35 161

Valutakursvinster och –förluster netto     391 –613

Summa intäkter och värdeförändring    88 195 –27 894

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 469 –4 066

Övriga finansiella kostnader     0 –

Övriga kostnader (not 6) –916 –1 176

Summa kostnader –5 384 –5 242

Årets resultat    82 810 –33 136

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 663 754   1 625 420

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7) 
(not 8)    2 817     859

Fondandelar    147 000    188 798

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 813 570   1 815 076

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 813 570   1 815 076

Bankmedel och övriga likvida medel    128 491    84 914

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter    1 653     152

Övriga tillgångar    2 485    9 306

Summa tillgångar   1 946 199   1 909 447

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) 
(not 8) –5 029 –546

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –5 029 –546

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –710 –636

Övriga skulder – –4 096

Summa skulder –5 738 –5 279

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 940 461   1 904 168

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 650 707	  85,1
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 508 661	  77,7
Asien		    			      61 726	  3,2
AIA GROUP	 Finans	  60 000	  26,50	 HKD	    1 414	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  56 464	  3,85	 AUD	    1 536	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  17 930	  22,03	 AUD	    2 790	  0,1
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  18 477	  7,09	 AUD	     925	  0,0
Asciano Group	 Industri	  35 366	  4,35	 AUD	    1 087	  0,1
BHP Billiton	 Råvaror	  22 632	  31,45	 AUD	    5 028	  0,3
BOC HK Holdings	 Finans	  58 500	  23,60	 HKD	    1 228	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  19 000	  65,75	 HKD	    1 111	  0,1
CSL	 Hälsovård	  6 036	  39,42	 AUD	    1 681	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  17 000	  94,60	 HKD	    1 431	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  35 600	  24,50	 HKD	     776	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  9 274	  13,38	 AUD	     877	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  10 466	  53,10	 AUD	    3 926	  0,2
DBS Group	 Finans	  22 000	  13,87	 SGD	    1 662	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  24 000	  7,00	 SGD	     915	  0,0
Hang Lung Properties	 Finans	  34 000	  26,20	 HKD	     792	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  8 900	  110,00	 HKD	     871	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  22 000	  66,50	 HKD	    1 301	  0,1
Insurance Australia Grp	 Finans	  49 408	  3,48	 AUD	    1 215	  0,1
Macquarie Group	 Finans	  4 394	  26,00	 AUD	     807	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  16 139	  23,54	 AUD	    2 684	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  5 622	  22,61	 AUD	     898	  0,0
Orica	 Råvaror	  5 573	  24,69	 AUD	     972	  0,1
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  33 000	  8,79	 SGD	    1 579	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  21 000	  58,10	 HKD	    1 085	  0,1
QBE Insurance Group	 Finans	  13 349	  13,38	 AUD	    1 262	  0,1
QR NATIONAL	 Industri	  40 658	  3,42	 AUD	     982	  0,1
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  2 978	  56,50	 AUD	    1 189	  0,1
Singapore Airlines	 Industri	  17 000	  10,37	 SGD	     960	  0,0
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  87 000	  3,30	 SGD	    1 563	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  43 093	  3,08	 AUD	     938	  0,0
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  15 000	  91,15	 HKD	    1 216	  0,1
Swire Pacific, A	 Finans	  11 500	  89,70	 HKD	     918	  0,0
Telstra Corp	 Telekommunikation	  51 033	  3,69	 AUD	    1 330	  0,1
The Link Reit Trust	 Finans	  35 500	  31,65	 HKD	    1 000	  0,1
Transurban Group	 Industri	  16 253	  5,69	 AUD	     653	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  13 000	  18,66	 SGD	    1 321	  0,1
Wesfarmers	 Dagligvaror	  6 618	  29,90	 AUD	    1 398	  0,1
Westfield Group	 Finans	  23 292	  9,50	 AUD	    1 563	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  20 564	  21,13	 AUD	    3 069	  0,2
Wharf Holdings	 Finans	  27 000	  42,55	 HKD	    1 022	  0,1
Woodside Petroleum	 Energi	  5 738	  31,02	 AUD	    1 257	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  7 902	  26,80	 AUD	    1 496	  0,1
Europa		    			      294 135	  15,2
ABB CH	 Industri	  14 280	  15,45	 CHF	    1 604	  0,1
ABB SDB	 Industri	  227 594	  112,80	 SEK	    25 673	  1,3
AP Moller-Maersk B	 Industri	   25	 38 300,00	 DKK	    1 127	  0,1
ARM Holdings	 IT	  12 231	  503,00	 GBP	     666	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	  4 305	  40,02	 EUR	    1 507	  0,1
AXA	 Finans	  13 327	  10,42	 EUR	    1 214	  0,1
Accor	 Sällanköpsvaror	  4 718	  24,54	 EUR	    1 013	  0,1
Adecco	 Industri	  3 550	  41,75	 CHF	    1 077	  0,1
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  2 342	  55,73	 EUR	    1 142	  0,1
Aegon	 Finans	  35 135	  3,64	 EUR	    1 118	  0,1
Aggreko	 Industri	  3 240	 2 083,00	 GBP	     731	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	  1 667	  89,43	 EUR	    1 304	  0,1
Allianz	 Finans	  3 483	  78,85	 EUR	    2 403	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  13 425	  16,47	 EUR	    1 934	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  9 814	 2 105,00	 GBP	    2 236	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  10 386	 1 095,00	 GBP	    1 231	  0,1
Assicurazioni Generali	 Finans	  13 453	  10,58	 EUR	    1 245	  0,1
AstraZeneca	 Hälsovård	  9 032	 2 856,53	 GBP	    2 793	  0,1
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  8 128	  310,00	 SEK	    2 520	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  6 531	  54,62	 EUR	    3 121	  0,2
BHP Billiton GB	 Råvaror	  15 752	 1 821,50	 GBP	    3 106	  0,2
BNP Paribas, Paris	 Finans	  6 476	  29,67	 EUR	    1 681	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  130 342	  421,95	 GBP	    5 954	  0,3
BSCH Banco Santander	 Finans	  60 803	  5,15	 EUR	    2 739	  0,1
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  31 229	  5,49	 EUR	    1 501	  0,1
Barclays	 Finans	  87 130	  168,18	 GBP	    1 586	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  5 946	  56,41	 EUR	    2 934	  0,2
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  2 391	  56,59	 EUR	    1 184	  0,1
British American Tobacco	 Dagligvaror	  12 915	 3 272,00	 GBP	    4 574	  0,2
British Gas	 Energi	  22 926	 1 302,50	 GBP	    3 232	  0,2
Bureau Veritas Sa	 Industri	  2 034	  69,93	 EUR	    1 244	  0,1
Capita Group	 Industri	  14 098	  656,00	 GBP	    1 001	  0,1
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 931	  460,30	 DKK	    1 046	  0,1
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	  1 639	  68,96	 EUR	     989	  0,1
Centrica	 Kraft	  37 119	  318,08	 GBP	    1 278	  0,1
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	  1 244	  108,10	 EUR	    1 176	  0,1
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  3 663	  51,60	 CHF	    1 374	  0,1
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  20 512	  671,00	 GBP	    1 490	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  7 760	  17,41	 CHF	     982	  0,1
DSM	 Råvaror	  4 189	  38,71	 EUR	    1 419	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  7 953	  35,17	 EUR	    2 447	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	  3 567	  48,59	 EUR	    1 516	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  6 895	  28,40	 EUR	    1 713	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  16 980	  8,59	 EUR	    1 276	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  16 264	 1 646,50	 GBP	    2 899	  0,1
E ON AG	 Kraft	  13 901	  16,87	 EUR	    2 051	  0,1
ENI	 Energi	  16 335	  16,63	 EUR	    2 376	  0,1
Enel	 Kraft	  42 712	  2,50	 EUR	     935	  0,0

Essilor Intl	 Hälsovård	  2 289	  72,99	 EUR	    1 462	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  11 820	  902,00	 GBP	    1 154	  0,1
Fiat	 Sällanköpsvaror	  12 895	  3,94	 EUR	     444	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  16 005	  7,63	 EUR	    1 068	  0,1
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  16 005		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  12 895		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  12 895		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  16 005		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  10 753	  10,25	 EUR	     964	  0,0
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  3 461	  55,98	 EUR	    1 695	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	  2 734	 1 464,00	 GBP	     433	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  8 406	  18,66	 EUR	    1 372	  0,1
Givaudan	 Råvaror	   229	  930,50	 CHF	    1 549	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  33 529	 1 449,25	 GBP	    5 260	  0,3
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  22 361	  293,55	 GBP	     711	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  3 841	  53,19	 EUR	    1 787	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  117 153	  565,90	 GBP	    7 177	  0,4
Hammerson	 Finans	  15 017	  445,60	 GBP	     724	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  4 394	  35,29	 EUR	    1 357	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	  2 567	  52,35	 CHF	     977	  0,1
ING Groep	 Finans	  33 261	  5,22	 EUR	    1 519	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  30 454	  3,67	 EUR	     977	  0,1
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  6 889	 2 468,00	 GBP	    1 840	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  5 506	  61,02	 EUR	    2 939	  0,2
Inditex	 Sällanköpsvaror	  2 102	  81,31	 EUR	    1 495	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  16 564	  5,26	 EUR	     762	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  8 495	 1 538,00	 GBP	    1 414	  0,1
International Power	 Kraft	  24 461	  417,70	 GBP	    1 106	  0,1
Intesa San Paolo	 Finans	  98 556	  1,08	 EUR	     934	  0,0
Johnson Matthey	 Råvaror	  5 605	 2 215,00	 GBP	    1 344	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  4 121	  34,38	 CHF	    1 030	  0,1
KPN	 Telekommunikation	  13 595	  7,49	 EUR	     891	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	  1 687	  49,00	 EUR	     723	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  4 395	  35,18	 EUR	    1 353	  0,1
Land Securities Group	 Finans	  12 963	  744,50	 GBP	    1 045	  0,1
Linde	 Råvaror	  1 099	  121,90	 EUR	    1 172	  0,1
Lloyds TSB Group	 Finans	  304 713	  31,07	 GBP	    1 025	  0,1
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  1 958	  118,85	 EUR	    2 036	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 729	  91,44	 EUR	    1 383	  0,1
MAN AG	 Industri	  1 166	  79,89	 EUR	     815	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  18 306	  327,20	 GBP	     648	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	  2 402	  22,89	 EUR	     481	  0,0
Metso	 Industri	  2 973	  26,99	 EUR	     702	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	  1 251	  110,65	 EUR	    1 211	  0,1
National Grid Group	 Kraft	  21 664	  679,00	 GBP	    1 592	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  22 531	  56,50	 CHF	    9 253	  0,5
Norsk Hydro	 Råvaror	  44 691	  26,59	 NOK	    1 379	  0,1
Novartis	 Hälsovård	  15 740	  53,00	 CHF	    6 064	  0,3
Novo Nordisk	 Hälsovård	  2 763	  844,50	 DKK	    2 746	  0,1
OMV AG	 Energi	  4 080	  24,08	 EUR	     859	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  2 003	  83,70	 EUR	    1 467	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  10 906	  15,55	 EUR	    1 484	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	  1 623	  39,21	 EUR	     557	  0,0
Prudential	 Finans	  22 917	  738,00	 GBP	    1 831	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  4 074	 3 375,00	 GBP	    1 488	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  14 981	  9,06	 EUR	    1 187	  0,1
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  5 470	  31,00	 EUR	    1 483	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  4 980	  31,88	 EUR	    1 389	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  9 444	 3 047,00	 GBP	    3 115	  0,2
Roche Holding	 Hälsovård	  4 538	  163,70	 CHF	    5 400	  0,3
Rolls Royce	 Industri	  17 415	  864,00	 GBP	    1 629	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	 1 845 990		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  23 927	 2 156,50	 GBP	    5 586	  0,3
Royal Dutch Shell B	 Energi	  18 100	 2 236,50	 GBP	    4 382	  0,2
SAP	 IT	  6 723	  46,19	 EUR	    2 717	  0,1
ST Microelectronics	 IT	  25 320	  4,28	 EUR	     948	  0,0
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  6 626	 2 574,00	 GBP	    1 846	  0,1
Sage Group	 IT	  36 484	  279,20	 GBP	    1 103	  0,1
Saint-Gobain	 Industri	  4 398	  28,97	 EUR	    1 115	  0,1
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  7 527	  59,13	 EUR	    3 894	  0,2
Schneider Electric	 Industri	  3 380	  43,24	 EUR	    1 278	  0,1
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  11 023	 1 391,00	 GBP	    1 660	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  5 437	 1 831,00	 GBP	    1 078	  0,1
Siemens	 Industri	  5 677	  65,89	 EUR	    3 272	  0,2
Smith & Nephew	 Hälsovård	  11 025	  638,00	 GBP	     761	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  26 217	  3,49	 EUR	     800	  0,0
Societe Generale	 Finans	  6 435	  18,08	 EUR	    1 018	  0,1
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  2 494	  61,25	 EUR	    1 336	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  16 786	 1 400,00	 GBP	    2 544	  0,1
Standard Life	 Finans	  29 223	  234,20	 GBP	     741	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  7 690	  140,70	 NOK	    1 256	  0,1
Subsea 7 SA	 Energi	  5 650	  112,00	 NOK	     734	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   433	  373,90	 CHF	    1 177	  0,1
Swiss Re Ltd	 Finans	  2 510	  59,85	 CHF	    1 092	  0,1
Swisscom	 Telekommunikation	   333	  379,40	 CHF	     918	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   621	  323,90	 CHF	    1 462	  0,1
Technip	 Energi	  1 929	  81,32	 EUR	    1 372	  0,1
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  17 358	  10,22	 EUR	    1 552	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  8 045	  13,65	 EUR	     961	  0,0
Tesco	 Dagligvaror	  55 379	  310,40	 GBP	    1 861	  0,1
Total	 Energi	  13 811	  35,07	 EUR	    4 237	  0,2
Transocean Inc	 Energi	  2 699	  42,24	 CHF	     829	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  7 958	 1 480,00	 GBP	    1 275	  0,1
UBS	 Finans	  25 200	  11,00	 CHF	    2 015	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  12 511	  8,79	 EUR	     962	  0,0

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %



generationsfonder    107 

GENERATIONSFONDER  Länsförsäkringar Pension 2020

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Umicore	 Råvaror	  4 042	  36,09	 EUR	    1 276	  0,1
Unibail Rodamco	 Finans	   846	  143,95	 EUR	    1 065	  0,1
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  3 976	  173,50	 SEK	     690	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  8 340	 2 156,00	 GBP	    1 946	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  10 583	  26,45	 EUR	    2 448	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  14 100	  674,50	 GBP	    1 030	  0,1
Vallourec	 Industri	  1 810	  31,85	 EUR	     504	  0,0
Vinci	 Industri	  5 098	  36,71	 EUR	    1 637	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  8 562	  14,54	 EUR	    1 089	  0,1
Vodafone	 Telekommunikation	  356 397	  179,30	 GBP	    6 917	  0,4
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	  1 024	  122,90	 EUR	    1 101	  0,1
Weir Group	 Industri	  4 630	 1 527,00	 GBP	     765	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  10 426	  12,60	 EUR	    1 149	  0,1
Xstrata STK WI	 Råvaror	  14 796	  810,50	 GBP	    1 298	  0,1
Yara International	 Råvaror	  1 905	  259,40	 NOK	     574	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	  1 035	  213,20	 CHF	    1 604	  0,1
Japan		    			      95 488	  4,9
Aeon Co	 Dagligvaror	  9 200	  992,00	 JPY	     791	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  5 100	 2 631,00	 JPY	    1 163	  0,1
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  9 000	 1 107,00	 JPY	     863	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  36 000	  226,00	 JPY	     705	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  6 500	 1 709,00	 JPY	     962	  0,0
Asahi Glass Co	 Industri	  16 000	  533,00	 JPY	     739	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  25 000	  430,00	 JPY	     931	  0,0
Astellas Pharma	 Hälsovård	  4 800	 3 465,00	 JPY	    1 441	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  5 500	 1 815,00	 JPY	     865	  0,0
Canon	 IT	  7 900	 3 165,00	 JPY	    2 166	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   18	 627 000,00	 JPY	     978	  0,1
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  4 700	 1 311,00	 JPY	     534	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  8 500	 1 339,00	 JPY	     986	  0,1
Daikin Industries	 Industri	  3 400	 2 224,00	 JPY	     655	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  4 600	 2 693,00	 JPY	    1 073	  0,1
East Japan Railway	 Industri	  2 400	 5 000,00	 JPY	    1 040	  0,1
Fanuc	 Industri	  1 500	 12 950,00	 JPY	    1 683	  0,1
Fujitsu	 IT	  27 000	  379,00	 JPY	     887	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  22 000	  310,00	 JPY	     591	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  2 900	 3 920,00	 JPY	     985	  0,1
Hitachi	 IT	  34 000	  487,00	 JPY	    1 435	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  11 500	 2 749,00	 JPY	    2 739	  0,1
Inpex Holdings	 Energi	   22	 444 500,00	 JPY	     847	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  14 800	  832,00	 JPY	    1 067	  0,1
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  6 600	 2 361,00	 JPY	    1 350	  0,1
KDDI Corp	 Telekommunikation	   20	 513 000,00	 JPY	     889	  0,0
Kao Corp	 Dagligvaror	  6 000	 2 194,00	 JPY	    1 141	  0,1
Keikyu Corporation	 Industri	  11 000	  725,00	 JPY	     691	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  19 000	  577,00	 JPY	     950	  0,0
Keyence Corp	 IT	   650	 19 620,00	 JPY	    1 105	  0,1
Kinetsu	 Industri	  28 000	  318,00	 JPY	     771	  0,0
Komatsu	 Industri	  7 500	 1 878,00	 JPY	    1 220	  0,1
Kyocera Corp	 IT	  2 200	 6 830,00	 JPY	    1 302	  0,1
Kyushu Electric Power	 Kraft	  7 100	  945,00	 JPY	     581	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  7 300	 2 264,00	 JPY	    1 432	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  7 700	 1 383,00	 JPY	     923	  0,0
Millea Holdings	 Finans	  6 100	 1 986,00	 JPY	    1 050	  0,1
Mitsubishi Corp	 Industri	  10 400	 1 596,00	 JPY	    1 438	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  19 000	  660,00	 JPY	    1 086	  0,1
Mitsubishi Estate	 Finans	  11 000	 1 418,00	 JPY	    1 351	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  28 000	  322,00	 JPY	     781	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  64 000	  80,00	 JPY	     444	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  88 100	  378,00	 JPY	    2 885	  0,1
Mitsui Corporation	 Industri	  13 100	 1 174,00	 JPY	    1 333	  0,1
Mizuho Financial Group	 Finans	  159 900	  134,00	 JPY	    1 856	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  15 000	 1 684,00	 JPY	    2 189	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  4 200	 2 402,00	 JPY	     874	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   900	 9 300,00	 JPY	     725	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  9 000	  470,00	 JPY	     366	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  45 000	  179,00	 JPY	     698	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   105	 132 700,00	 JPY	    1 207	  0,1
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  3 700	 3 700,00	 JPY	    1 186	  0,1
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  20 200	  748,00	 JPY	    1 309	  0,1
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  2 600	 3 375,00	 JPY	     760	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  34 600	  294,00	 JPY	     881	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  15 400	 2 443,00	 JPY	    3 260	  0,2
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  15 000	  792,00	 JPY	    1 029	  0,1
Oji Paper Corp	 Råvaror	  20 000	  305,00	 JPY	     529	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  2 500	 4 995,00	 JPY	    1 082	  0,1
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	  1 200	 9 120,00	 JPY	     948	  0,0
Orix Corp	 Finans	   930	 7 370,00	 JPY	     594	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  38 000	  334,00	 JPY	    1 100	  0,1
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  17 700	  643,00	 JPY	     986	  0,1
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  5 600	 2 397,00	 JPY	    1 163	  0,1
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  16 000	  402,00	 JPY	     557	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  3 400	 1 693,00	 JPY	     499	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  3 000	 4 360,00	 JPY	    1 133	  0,1
Shiseido Co	 Dagligvaror	  6 800	 1 255,00	 JPY	     739	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  14 000	  818,00	 JPY	     992	  0,1
Softbank Corp	 Telekommunikation	  6 400	 2 953,00	 JPY	    1 637	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  10 300	 1 123,00	 JPY	    1 002	  0,1
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  32 000	  243,00	 JPY	     674	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  9 300	 2 612,00	 JPY	    2 105	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  5 400	 1 621,00	 JPY	     758	  0,0
TDK Corp	 IT	  3 000	 3 200,00	 JPY	     832	  0,0
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  5 400	 3 615,00	 JPY	    1 691	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	  2 400	 3 260,00	 JPY	     678	  0,0
Tobu Railway Co	 Industri	  28 000	  419,00	 JPY	    1 016	  0,1

Tokyo Electron	 IT	  2 600	 3 695,00	 JPY	     832	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  23 000	  375,00	 JPY	     747	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  39 000	  300,00	 JPY	    1 014	  0,1
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  18 500	 3 190,00	 JPY	    5 113	  0,3
West Japan Railway	 Industri	  3 669	 3 280,00	 JPY	    1 043	  0,1
Yamato Holdings Co	 Industri	  7 500	 1 279,00	 JPY	     831	  0,0
Nordamerika		    			      650 840	  33,5
3M Company	 Industri	  5 206	  88,94	 USD	    3 195	  0,2
AT&T Inc	 Telekommunikation	  40 403	  35,63	 USD	    9 933	  0,5
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  10 476	  63,46	 USD	    4 587	  0,2
Accenture	 IT	  4 271	  58,53	 USD	    1 725	  0,1
Ace Limited	 Finans	  3 017	  73,38	 USD	    1 528	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  12 882	  12,79	 USD	    1 137	  0,1
Aetna Inc	 Hälsovård	  4 573	  40,16	 USD	    1 267	  0,1
Aflac	 Finans	  4 674	  42,38	 USD	    1 367	  0,1
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  3 952	  41,13	 CAD	    1 101	  0,1
Agrium	 Råvaror	  1 427	  90,44	 CAD	     874	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  1 270	  79,55	 USD	     697	  0,0
Allergan	 Hälsovård	  1 981	  92,17	 USD	    1 260	  0,1
Altria Group	 Dagligvaror	  13 600	  34,38	 USD	    3 226	  0,2
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  2 410	  225,07	 USD	    3 743	  0,2
Ameren Corporation	 Kraft	  4 837	  33,67	 USD	    1 124	  0,1
American Electric Power	 Kraft	  4 940	  40,10	 USD	    1 367	  0,1
American Express	 Finans	  7 558	  57,90	 USD	    3 020	  0,2
American International Group	 Finans	  4 072	  31,17	 USD	     876	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  2 634	  70,11	 USD	    1 274	  0,1
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  3 740	  39,04	 USD	    1 007	  0,1
Amgen Inc	 Hälsovård	  5 736	  72,50	 USD	    2 870	  0,1
Amphenol Corp	 IT	  3 161	  54,29	 USD	    1 184	  0,1
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  3 513	  65,06	 USD	    1 577	  0,1
Apache Corp	 Energi	  2 633	  86,88	 USD	    1 578	  0,1
Apple Inc	 IT	  6 127	  575,87	 USD	    24 346	  1,3
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  5 232	  29,25	 USD	    1 056	  0,1
Autodesk Inc	 IT	  3 371	  34,27	 USD	     797	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   349	  359,12	 USD	     865	  0,0
Avago Technologies	 IT	  3 414	  34,31	 USD	     808	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  7 058	  15,81	 USD	     770	  0,0
BMC Software	 IT	  2 895	  41,53	 USD	     830	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  3 363	  40,82	 USD	     947	  0,0
Bank Montreal	 Finans	  4 233	  56,04	 CAD	    1 606	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  8 397	  52,50	 CAD	    2 985	  0,2
Bank of America Corp	 Finans	  72 678	  7,98	 USD	    4 002	  0,2
Bank of New York Mellon	 Finans	  8 878	  21,58	 USD	    1 322	  0,1
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  6 254	  38,14	 CAD	    1 615	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	  3 706	  52,45	 USD	    1 341	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  6 221	  30,65	 USD	    1 316	  0,1
Beam Inc	 Dagligvaror	  2 526	  62,04	 USD	    1 081	  0,1
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  2 789	  74,14	 USD	    1 427	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  2 559	  61,13	 USD	    1 079	  0,1
Berkshire Hathaway B	 Finans	  6 016	  82,73	 USD	    3 434	  0,2
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  3 732	  20,60	 USD	     530	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	  1 503	  142,84	 USD	    1 481	  0,1
Blackrock A	 Finans	   912	  167,59	 USD	    1 055	  0,1
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  11 350	  35,57	 USD	    2 786	  0,1
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  4 184	  33,21	 USD	     959	  0,0
Brookfield Asset Management	 Finans	  7 857	  33,47	 CAD	    1 781	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  2 271	  97,07	 USD	    1 521	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	  4 375	  63,10	 USD	    1 905	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	  1 657	  106,65	 USD	    1 219	  0,1
CA Inc	 IT	  7 626	  26,61	 USD	    1 400	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   520	  268,66	 USD	     964	  0,0
CVS Corp	 Dagligvaror	  10 557	  46,61	 USD	    3 395	  0,2
Cameco Corp	 Energi	  5 859	  22,73	 CAD	     902	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  3 775	  32,99	 USD	     859	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	  2 631	  71,49	 CAD	    1 274	  0,1
Canadian Nat Resources	 Energi	  7 536	  27,30	 CAD	    1 393	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  2 962	  86,73	 CAD	    1 739	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	  2 876	  74,77	 CAD	    1 456	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  3 414	  54,45	 USD	    1 283	  0,1
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  3 862	  41,50	 USD	    1 106	  0,1
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  5 276	  34,45	 USD	    1 254	  0,1
Caterpillar Inc	 Industri	  4 657	  84,05	 USD	    2 701	  0,1
Celanese Corp	 Råvaror	  2 656	  34,57	 USD	     634	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	  2 872	  63,53	 USD	    1 259	  0,1
Cenovus Energy	 Energi	  5 805	  32,35	 CAD	    1 272	  0,1
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  7 826	  20,85	 USD	    1 126	  0,1
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  4 286	  39,23	 USD	    1 160	  0,1
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  5 417	  18,17	 USD	     679	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  13 062	  104,52	 USD	    9 420	  0,5
Chubb Corp	 Finans	  2 534	  72,29	 USD	    1 264	  0,1
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  2 717	  54,75	 USD	    1 026	  0,1
Cisco Systems	 IT	  40 155	  16,85	 USD	    4 669	  0,2
Citigroup Inc	 Finans	  20 195	  27,47	 USD	    3 828	  0,2
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 785	  47,96	 USD	     591	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  2 569	  57,04	 USD	    1 011	  0,1
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  13 415	  77,54	 USD	    7 178	  0,4
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  5 978	  27,30	 USD	    1 126	  0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  2 952	  59,36	 USD	    1 209	  0,1
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  3 792	  103,32	 USD	    2 703	  0,1
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  7 585	  30,59	 USD	    1 601	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  15 308	  31,45	 USD	    3 322	  0,2
Conocophillips	 Energi	  9 163	  55,51	 USD	    3 510	  0,2
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  3 157	  62,53	 USD	    1 362	  0,1
Cooper Industries Plc	 Industri	  2 869	  67,43	 USD	    1 335	  0,1
Corning	 IT	  13 800	  12,73	 USD	    1 212	  0,1
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  2 839	  94,59	 USD	    1 853	  0,1
Covidien	 Hälsovård	  3 785	  53,40	 USD	    1 395	  0,1
Csx Corp	 Industri	  7 452	  22,24	 USD	    1 144	  0,1
Cummins Inc	 Industri	  1 775	  95,53	 USD	    1 170	  0,1
Danaher Corp	 Industri	  4 115	  51,59	 USD	    1 465	  0,1
Deere & Co	 Industri	  2 875	  79,66	 USD	    1 580	  0,1
Dell	 IT	  12 996	  12,27	 USD	    1 100	  0,1
Devon Energy Corp	 Energi	  2 803	  57,56	 USD	    1 113	  0,1
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  5 237	  48,21	 USD	    1 742	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  3 208	  49,33	 USD	    1 092	  0,1
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  2 160	  54,07	 USD	     806	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  3 741	  54,34	 USD	    1 403	  0,1
Dover Corp	 Industri	  3 605	  52,99	 USD	    1 318	  0,1
Dow Chemical Co	 Råvaror	  10 018	  31,09	 USD	    2 149	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  3 238	  43,71	 USD	     977	  0,1
Dte Energy Company	 Kraft	  3 317	  59,58	 USD	    1 364	  0,1
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  6 328	  50,25	 USD	    2 194	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  8 649	  23,18	 USD	    1 383	  0,1
EQUINIX	 IT	   807	  168,26	 USD	     937	  0,0
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  2 814	  49,67	 USD	     964	  0,0
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	  1 378	  103,14	 USD	     981	  0,1
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  6 790	  42,77	 USD	    2 004	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  16 446	  24,74	 USD	    2 808	  0,1
Emerson Electric Co	 Industri	  5 969	  45,59	 USD	    1 878	  0,1
Enbridge	 Energi	  4 794	  40,63	 CAD	    1 319	  0,1
Encana Corp (CA)	 Energi	  8 710	  21,40	 CAD	    1 262	  0,1
Enerplus Corp	 Energi	  4 971	  13,08	 CAD	     440	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	  2 215	  88,98	 USD	    1 360	  0,1
Equity Residential	 Finans	  2 683	  61,54	 USD	    1 139	  0,1
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  2 824	  52,98	 USD	    1 032	  0,1
Exelon Corp	 Kraft	  4 685	  37,75	 USD	    1 220	  0,1
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  2 388	  38,34	 USD	     632	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  6 900	  55,53	 USD	    2 644	  0,1
Exxon Mobil Corp	 Energi	  32 008	  84,75	 USD	    18 718	  1,0
F5 Networks Inc	 IT	   749	  98,41	 USD	     509	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	  1 258	  66,82	 USD	     580	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	  3 432	  39,46	 USD	     934	  0,0
Fedex Corp	 Industri	  1 996	  90,72	 USD	    1 249	  0,1
Firstenergy Corp	 Kraft	  4 133	  49,14	 USD	    1 401	  0,1
Fiserv Inc	 IT	  3 101	  71,40	 USD	    1 528	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  19 292	  6,18	 USD	     823	  0,0
Fluor Corp	 Industri	  2 507	  49,26	 USD	     852	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  23 917	  9,74	 USD	    1 607	  0,1
Fortis	 Kraft	  3 895	  32,17	 CAD	     848	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  2 404	  45,90	 CAD	     747	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	  1 522	  109,50	 USD	    1 150	  0,1
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  6 945	  33,32	 USD	    1 597	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  18 507	  3,79	 USD	     484	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  3 047	  17,95	 USD	     377	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  9 552	  19,46	 USD	    1 283	  0,1
General Electric Co	 Industri	  70 806	  20,54	 USD	    10 035	  0,5
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  4 228	  60,08	 USD	    1 753	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  20 604	  5,58	 USD	     793	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  5 115	  50,66	 USD	    1 788	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  5 340	  38,12	 CAD	    1 378	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  3 432	  95,44	 USD	    2 260	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	  1 381	  126,87	 USD	    1 209	  0,1
Google	 IT	  1 693	  574,53	 USD	    6 712	  0,3
Great West Life Co	 Finans	  10 537	  21,96	 CAD	    1 567	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  7 365	  28,26	 USD	    1 436	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  2 526	  45,13	 USD	     787	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  6 759	  17,33	 USD	     808	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	  2 290	  77,63	 USD	    1 227	  0,1
Hess Corp	 Energi	  2 668	  42,26	 USD	     778	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  15 726	  19,85	 USD	    2 154	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  11 266	  52,71	 USD	    4 098	  0,2
Humana Inc	 Hälsovård	  1 537	  80,66	 USD	     855	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  17 057	  25,69	 CAD	    2 967	  0,2
IBM Corp	 IT	  7 963	  193,91	 USD	    10 655	  0,5
Iamgold Corp	 Råvaror	  12 365	  11,98	 CAD	    1 003	  0,1
Illinois Tool Works	 Industri	  4 779	  52,49	 USD	    1 731	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	  1 353	  39,19	 USD	     366	  0,0
Intel Corp	 IT	  36 414	  26,38	 USD	    6 628	  0,3
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   310	  544,79	 USD	    1 165	  0,1
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  25 976	  36,65	 USD	    6 569	  0,3
JM Smucker Co	 Dagligvaror	  1 453	  75,24	 USD	     754	  0,0
JOY Global	 Industri	  1 465	  53,93	 USD	     545	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  17 812	  67,49	 USD	    8 295	  0,4
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  6 040	  27,22	 USD	    1 134	  0,1
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  2 458	  69,28	 USD	    1 175	  0,1
Kellogg Co	 Dagligvaror	  3 291	  49,28	 USD	    1 119	  0,1
Keycorp	 Finans	  20 092	  7,71	 USD	    1 069	  0,1
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  2 552	  83,09	 USD	    1 463	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  6 128	  18,88	 USD	     798	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	  2 173	  2,13	 USD	     32	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	  2 597	  72,20	 USD	    1 294	  0,1
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  9 085	  8,40	 CAD	     517	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	  3 313	  48,70	 USD	    1 113	  0,1
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  10 850	  37,70	 USD	    2 822	  0,1
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  2 023	  93,58	 USD	    1 306	  0,1
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  2 734	  43,53	 USD	     821	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  5 899	  21,09	 USD	     858	  0,0
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  2 089	  87,74	 USD	    1 265	  0,1
Life Technologies	 Hälsovård	  3 121	  44,93	 USD	     968	  0,0
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  2 983	  42,14	 USD	     867	  0,0

Linear Technology Corp	 IT	  4 243	  30,96	 USD	     906	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	  1 287	  131,71	 USD	    1 170	  0,1
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  9 235	  27,55	 USD	    1 756	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  23 927	  28,04	 SEK	     671	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  3 820	  39,75	 USD	    1 048	  0,1
M & T Bank Corp	 Finans	  1 077	  81,92	 USD	     609	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  5 226	  36,35	 CAD	    1 286	  0,1
METRO A	 Dagligvaror	  2 001	  52,44	 CAD	     710	  0,0
Macerich Co	 Finans	  1 614	  58,48	 USD	     651	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  4 084	  34,00	 USD	     958	  0,0
Manulife Financial Corp	 Finans	  14 817	  11,04	 CAD	    1 108	  0,1
Marathon Oil Corp	 Energi	  6 062	  25,41	 USD	    1 063	  0,1
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  5 076	  38,91	 USD	    1 363	  0,1
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  5 952	  31,87	 USD	    1 309	  0,1
Marvell Technology Group	 IT	  6 916	  11,24	 USD	     536	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   728	  426,18	 USD	    2 141	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	  4 615	  24,91	 USD	     793	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  3 586	  59,73	 USD	    1 478	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  7 362	  88,42	 USD	    4 492	  0,2
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  3 012	  81,34	 USD	    1 691	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  7 645	  38,64	 USD	    2 038	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  6 343	  30,26	 USD	    1 324	  0,1
Microsoft Corp	 IT	  50 009	  30,26	 USD	    10 442	  0,5
Monsanto Co	 Råvaror	  3 482	  81,88	 USD	    1 967	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  10 296	  14,38	 USD	    1 022	  0,1
Mosaic Co	 Råvaror	  2 307	  54,62	 USD	     869	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	  3 153	  49,08	 USD	    1 068	  0,1
Mylan Inc	 Hälsovård	  5 768	  21,29	 USD	     847	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	  2 596	  72,64	 CAD	    1 277	  0,1
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  2 437	  64,20	 USD	    1 080	  0,1
Netapp Inc	 IT	  3 705	  30,61	 USD	     783	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  20 735	  41,10	 USD	    5 880	  0,3
Newfield Exploration Co	 Energi	  2 439	  28,40	 USD	     478	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  3 411	  47,93	 USD	    1 128	  0,1
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  8 239	  22,27	 USD	    1 266	  0,1
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  13 259	  22,15	 USD	    2 026	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  6 568	  17,51	 CAD	     779	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	  2 868	  67,93	 USD	    1 344	  0,1
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  2 371	  86,22	 USD	    1 411	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  6 794	  24,86	 USD	    1 165	  0,1
Noble Corp	 Energi	  3 820	  32,14	 USD	     847	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	  1 613	  83,04	 USD	     924	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  2 000	  48,49	 USD	     669	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	  2 295	  71,30	 USD	    1 129	  0,1
Northern Trust Corp	 Finans	  2 822	  45,01	 USD	     876	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	  3 538	  37,84	 USD	     924	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  14 533	  13,66	 USD	    1 370	  0,1
Occidental Petroleum	 Energi	  5 403	  83,63	 USD	    3 118	  0,2
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  4 915	  47,95	 USD	    1 626	  0,1
Oneok	 Kraft	  4 130	  42,36	 USD	    1 207	  0,1
Oracle Systems Corp	 IT	  27 018	  29,16	 USD	    5 436	  0,3
P G & E Corp	 Kraft	  4 209	  45,44	 USD	    1 320	  0,1
PNC Financial Services Group	 Finans	  3 641	  60,55	 USD	    1 521	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  5 979	  13,61	 CAD	     551	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  10 577	  70,15	 USD	    5 120	  0,3
Perrigo Co	 Hälsovård	  1 014	  117,36	 USD	     821	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  52 545	  22,90	 USD	    8 303	  0,4
Philip Morris International	 Dagligvaror	  11 555	  87,09	 USD	    6 944	  0,4
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	  1 375	  87,14	 USD	     827	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  5 722	  45,43	 CAD	    1 760	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  9 008	  23,89	 CAD	    1 457	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  5 648	  27,86	 USD	    1 086	  0,1
Praxair Inc	 Råvaror	  2 010	  107,42	 USD	    1 490	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	  1 159	  165,44	 USD	    1 323	  0,1
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   342	  655,00	 USD	    1 546	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	  4 152	  25,87	 USD	     741	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  18 139	  60,97	 USD	    7 631	  0,4
Progress Energy Inc	 Kraft	  3 816	  60,47	 USD	    1 592	  0,1
Prologis	 Finans	  4 478	  32,80	 USD	    1 013	  0,1
Prudential Financial Inc	 Finans	  3 472	  47,91	 USD	    1 148	  0,1
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  5 431	  32,36	 USD	    1 213	  0,1
Public Storage Common	 Finans	  1 268	  142,39	 USD	    1 246	  0,1
Qualcomm	 IT	  11 118	  55,37	 USD	    4 248	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  2 765	  59,99	 USD	    1 145	  0,1
Red Hat Inc	 IT	  2 028	  52,68	 USD	     737	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  28 917	  6,71	 USD	    1 339	  0,1
Rockwell Automation Inc	 Industri	  2 182	  64,94	 USD	     978	  0,1
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  4 128	  48,82	 USD	    1 391	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  10 047	  51,95	 CAD	    3 534	  0,2
SL Green Realty Corp	 Finans	  1 224	  78,83	 USD	     666	  0,0
Schlumberger	 Energi	  9 736	  64,69	 USD	    4 346	  0,2
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  6 000	  19,28	 CAD	     783	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	  1 534	  131,55	 USD	    1 392	  0,1
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  2 648	  73,63	 USD	    1 345	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	  3 433	  26,77	 CAD	     622	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	  2 041	  154,37	 USD	    2 174	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  72 754	  1,82	 USD	     914	  0,0
Southern Company	 Kraft	  5 516	  46,68	 USD	    1 777	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  10 543	  29,27	 USD	    2 129	  0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  94 584	  3,28	 USD	    2 141	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	  2 889	  63,52	 USD	    1 266	  0,1
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  5 171	  52,94	 USD	    1 889	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	  1 092	  91,00	 USD	     686	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	  3 647	  54,89	 USD	    1 381	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  7 831	  22,29	 CAD	    1 182	  0,1
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Suncor Energy	 Energi	  10 942	  29,20	 CAD	    2 163	  0,1
Symantec Corp	 IT	  8 317	  14,25	 USD	     818	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  6 775	  29,78	 USD	    1 392	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	  4 136	  61,94	 USD	    1 768	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  5 218	  42,30	 USD	    1 523	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  12 741	  11,65	 CAD	    1 005	  0,1
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  4 597	  57,30	 USD	    1 818	  0,1
Texas Instruments	 IT	  7 997	  26,87	 USD	    1 483	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  3 862	  51,28	 USD	    1 367	  0,1
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  2 205	  51,80	 USD	     788	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  8 358	  38,21	 USD	    2 204	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  2 752	  80,85	 USD	    1 535	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  6 252	  79,88	 CAD	    3 381	  0,2
Transcanada Pipelines	 Energi	  4 563	  43,03	 CAD	    1 329	  0,1
Travelers Cos Inc	 Finans	  3 809	  63,70	 USD	    1 674	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  5 353	  31,55	 USD	    1 165	  0,1
Tyco International Ltd	 Industri	  4 267	  52,94	 USD	    1 559	  0,1
US Bancorp	 Finans	  13 106	  31,86	 USD	    2 881	  0,1
Union Pacific Corp	 Industri	  3 188	  117,96	 USD	    2 595	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  4 954	  78,43	 USD	    2 681	  0,1
United Technologies Corp	 Industri	  6 151	  74,66	 USD	    3 169	  0,2
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  7 289	  60,11	 USD	    3 023	  0,2
Unum Group	 Finans	  6 081	  19,13	 USD	     803	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	  1 144	  134,25	 USD	    1 060	  0,1
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  2 347	  45,79	 CAD	     728	  0,0
Ventas Inc	 Finans	  2 832	  62,61	 USD	    1 223	  0,1
Verizon Communications	 Telekommunikation	  18 380	  44,50	 USD	    5 644	  0,3
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  4 215	  46,61	 USD	    1 356	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  3 502	  24,76	 USD	     598	  0,0
Visa A	 IT	  3 550	  121,61	 USD	    2 979	  0,2
Vmware A	 IT	  1 860	  88,89	 USD	    1 141	  0,1
Vostok Nafta SDB	 Finans	  781 820	  29,40	 SEK	    22 986	  1,2
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  12 410	  69,14	 USD	    5 921	  0,3
Walgreen Co	 Dagligvaror	  7 145	  29,36	 USD	    1 448	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  13 765	  48,48	 USD	    4 605	  0,2
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  2 609	  65,35	 USD	    1 176	  0,1
Wells Fargo & Co	 Finans	  34 948	  33,17	 USD	    7 999	  0,4
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	  1 337	  93,72	 USD	     865	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  7 102	  28,55	 USD	    1 399	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  6 283	  39,90	 USD	    1 730	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 629	  103,91	 USD	    1 168	  0,1
Xerox Corp	 IT	  15 796	  7,78	 USD	     848	  0,0
Xilinx Inc	 IT	  4 432	  33,03	 USD	    1 010	  0,1
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  7 109	  20,88	 USD	    1 024	  0,1
Yahoo	 IT	  9 994	  15,68	 USD	    1 081	  0,1
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  3 488	  62,53	 USD	    1 505	  0,1
eBay Inc	 IT	  8 241	  41,27	 USD	    2 347	  0,1
Sverige		    			      401 622	  20,7
Alfa Laval AB	 Industri	  60 057	  117,50	 SEK	    7 057	  0,4
Alliance Oil SDB	 Energi	  24 819	  62,25	 SEK	    1 545	  0,1
Arise Power	 Kraft	  449 158	  27,10	 SEK	    12 172	  0,6
Assa Abloy, B	 Industri	  9 306	  191,00	 SEK	    1 777	  0,1
Atlas Copco, A	 Industri	  49 315	  147,00	 SEK	    7 249	  0,4
Atlas Copco, B	 Industri	  94 108	  130,50	 SEK	    12 281	  0,6
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  5 705	  372,70	 SEK	    2 126	  0,1
Axfood	 Dagligvaror	  5 442	  221,80	 SEK	    1 207	  0,1
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  129 864	  5,45	 SEK	     708	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  845 464	  8,85	 SEK	    7 482	  0,4
Boliden	 Råvaror	  121 014	  95,70	 SEK	    11 581	  0,6
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  42 814	  136,40	 SEK	    5 840	  0,3
Eniro	 Sällanköpsvaror	 1 348 154	  8,35	 SEK	    11 257	  0,6
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  13 455	  400,00	 SEK	    5 382	  0,3
Ericsson LM, B	 IT	 1 084 918	  62,90	 SEK	    68 241	  3,5
Hakon Invest	 Dagligvaror	  53 553	  100,80	 SEK	    5 398	  0,3
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  91 378	  245,70	 SEK	    22 452	  1,2
Holmen, B	 Råvaror	  8 159	  187,70	 SEK	    1 531	  0,1
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  79 260	  32,16	 SEK	    2 549	  0,1
Investor, A	 Finans	  72 048	  127,20	 SEK	    9 165	  0,5
JM AB	 Sällanköpsvaror	  11 156	  121,75	 SEK	    1 358	  0,1
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  136 193	  5,10	 SEK	     695	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  43 766	  129,20	 SEK	    5 655	  0,3
Medivir, B	 Hälsovård	  25 418	  66,75	 SEK	    1 697	  0,1
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  8 563	  313,50	 SEK	    2 685	  0,1
Nordea Bank AB	 Finans	  468 667	  59,20	 SEK	    27 745	  1,4
Nordic Mines	 Råvaror	  98 700	  7,50	 SEK	     740	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  98 700	  0,82	 SEK	     81	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  35 180	  33,50	 SEK	    1 179	  0,1
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  7 612	  228,30	 SEK	    1 738	  0,1
PA Resources	 Energi	 1 927 464	  1,04	 SEK	    2 005	  0,1
Proact IT Group	 IT	  10 671	  124,25	 SEK	    1 326	  0,1
Ratos, B	 Finans	  41 917	  65,25	 SEK	    2 735	  0,1
SAS	 Industri	  42 231	  5,35	 SEK	     226	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  90 374	  102,90	 SEK	    9 299	  0,5
SEB, A	 Finans	  386 585	  44,59	 SEK	    17 238	  0,9
SKF, B	 Industri	  76 191	  134,60	 SEK	    10 255	  0,5
SSAB, A	 Råvaror	  7 942	  56,35	 SEK	     448	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  28 646	  48,95	 SEK	    1 402	  0,1
Saab, B	 Industri	  236 525	  117,70	 SEK	    27 839	  1,4
Sandvik	 Industri	  31 427	  86,90	 SEK	    2 731	  0,1
Securitas, B	 Industri	  57 386	  53,50	 SEK	    3 070	  0,2
Skanska, B	 Industri	  95 222	  104,60	 SEK	    9 960	  0,5
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  46 961	  224,70	 SEK	    10 552	  0,5
Swedbank	 Finans	  124 968	  108,60	 SEK	    13 572	  0,7
Swedish Match	 Dagligvaror	  9 372	  278,40	 SEK	    2 609	  0,1

Tele2, B	 Telekommunikation	  54 917	  106,00	 SEK	    5 821	  0,3
TeliaSonera	 Telekommunikation	  252 100	  43,33	 SEK	    10 923	  0,6
Volvo, A	 Industri	  37 268	  77,75	 SEK	    2 898	  0,1
Volvo, B	 Industri	  335 991	  77,80	 SEK	    26 140	  1,3
Tillväxtmarknad		    			      4 851	  0,2
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  7 492	  647,50	 SEK	    4 851	  0,2

RÄNTERELATERADE INSTRUMENT					        142 045	  7,3
Svenska räntebärande		    			      142 045	  7,3
LF Hypotek 505 AB 4,5 130918	 Bostadsinstitut	 14 000 000	  1,86	 SEK	    14 436	  0,7
LF Hypotek 506 AB 4,5 140505	 Bostadsinstitut	  200 000	  1,98	 SEK	     209	  0,0
Nordbanken Hypotek lån 5520 3,25 150617	 Bostadsinstitut	  300 000	  2,16	 SEK	     309	  0,0
Nordbanken Hypotek lån 5525 4,25 130619	 Bostadsinstitut	 2 000 000	  1,76	 SEK	    2 047	  0,1
Nordea Hypotek lån 5526 4 140618	 Bostadsinstitut	 4 000 000	  1,95	 SEK	    4 156	  0,2
Nordea Hypotek lån 5527 4,5  160615	 Bostadsinstitut	 10 000 000	  2,49	 SEK	    10 747	  0,6
SBAB lån 131 4 151118	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  2,31	 SEK	    3 163	  0,2
SBAB lån 132 4 160921	 Bostadsinstitut	 6 000 000	  2,55	 SEK	    6 343	  0,3
SEB bolån nr 566 4,25 130619	 Bostadsinstitut	 7 000 000	  1,76	 SEK	    7 164	  0,4
SEB bolån nr 568 4 150617	 Bostadsinstitut	 10 000 000	  2,19	 SEK	    10 512	  0,5
SEB bolån nr 570 3 170621	 Bostadsinstitut	 1 500 000	  2,81	 SEK	    1 513	  0,1
Spintab lån 182 3,75 150318	 Bostadsinstitut	 11 000 000	  2,11	 SEK	    11 470	  0,6
Spintab lån 183 3,75 150916	 Bostadsinstitut	 1 300 000	  2,29	 SEK	    1 358	  0,1
Spintab lån 184 3,75 160615	 Bostadsinstitut	 5 000 000	  2,53	 SEK	    5 227	  0,3
Stadshypotek lån 1575 6 140618	 Bostadsinstitut	 11 000 000	  1,95	 SEK	    11 846	  0,6
Stadshypotek lån 1579 6 170621	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  2,75	 SEK	    3 447	  0,2
Statsobligationslån 1047 5 201201	 Staten	 5 010 000	  1,49	 SEK	    6 389	  0,3
Statsobligationslån 1050 3 160712	 Staten	 1 050 000	  1,12	 SEK	    1 127	  0,1
Statsobligationslån 1051 3,75 170812	 Staten	 6 500 000	  1,23	 SEK	    7 306	  0,4
Statsobligationslån 1052 4,25 190312	 Staten	 5 650 000	  1,35	 SEK	    6 691	  0,3
Statsobligationslån 1053 3,5 390330	 Staten	 3 740 000	  2,18	 SEK	    4 732	  0,2
Statsobligationslån 1054 3,5 220601	 Staten	 4 740 000	  1,61	 SEK	    5 556	  0,3
Statsobligationslån 1056 2,25 320601	 Staten	  800 000	  2,11	 SEK	     818	  0,0
Sv Säkerställda Obliga AB lån 125 4 130410	 Bostadsinstitut	 3 000 000	  1,69	 SEK	    3 052	  0,2
Sv Säkerställda Obliga AB lån 126 4 140409	 Bostadsinstitut	 12 000 000	  1,93	 SEK	    12 427	  0,6

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      13 047	  0,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        13 047	  0,7
Nordamerika		    			       0	  0,0
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	  11 083	  0,00	 USD	     0	  0,0
Sverige		    			      13 047	  0,7
Nokia (SE)	 IT	  248 683	  14,23	 SEK	    3 539	  0,2
Petrogrand AB	 Energi	  556 024	  17,10	 SEK	    9 508	  0,5

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –2 212	 – 0,1
ÖVRIGA DERIVAT					     –2 212	 – 0,1
Europa		    			   –4 263	 – 0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 –3 590	 3 154,50	 EUR	 –3 470	 – 0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   220	 2 238,00	 EUR	     169	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   140	 5 555,00	 GBP	     166	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –85	 14 110,00	 EUR	 –554	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –170	 6 941,00	 EUR	 –480	  0,0
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	   750	  936,10	 USD	     157	  0,0
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –18 000	  374,50	 NOK	 – 251	  0,0
Japan		    			       127	  0,0
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	  1 500	 9 035,00	 JPY	     22	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  90 000	  772,00	 JPY	     105	  0,0
Nordamerika		    			      2 101	  0,1
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  3 250	 1 346,00	 USD	     529	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  9 450	 1 346,50	 USD	    1 571	  0,1
Svenska räntebärande		    			   –262	  0,0
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 Räntederivat	 29 000 000	  0,94	 SEK	 –159	  0,0
OM Future statsobl KSS R2 Sept12	 Räntederivat	 – 6 000 000	  1,96	 SEK	     11	  0,0
OM Future statsobl KSS R5 Sept 12	 Räntederivat	 6 000 000	  1,22	 SEK	 – 87	  0,0
OM Future statsobl R10 Sept12	 Räntederivat	 2 000 000	  1,60	 SEK	 – 27	  0,0
Sverige		    			       85	  0,0
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  2 400	 1 013,00	 SEK	     85	  0,0

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      147 000	  7,6
FONDANDELAR					        147 000	  7,6
Tillväxtmarknad		    			      147 000	  7,6
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  657 057	  223,72	 SEK	    147 000	  7,6
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 650 707	  85,1
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      13 047	  0,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   – 2 212	 – 0,1
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      147 000	  7,6
Övrigt enligt balansräkning		    			      131 919	  6,8

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 940 461	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

37,75% 3,73% 13,91%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    334 444    252 090

Realisationsförlust –333 472 –254 283

Orealiserade värdeförändringar –2 224 –533

Värdeförändring på övriga derivatinstrument –1 252 –2 727

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 836 173   1 943 236

Andelsutgivning    126 719    113 917

Andelsinlösen –37 387 –60 897

Resultat efter skatt    82 810 –33 136

Utdelat till andelsägarna –67 855 –58 952

Fondförmögenhet   1 940 461   1 904 168

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    28 746    76 989

Realisationsförlust –17 047 –66 491

Orealiserade värdeförändringar    35 166 –62 232

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    46 865 –51 734

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust –2 228 –

Orealiserade värdeförändringar    7 082 –8 477

Värdeförändring på fondandelar    4 854 –8 477

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    3 590    99 069  5,3

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     220    4 307  0,2

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     170    10 322  0,6

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     85    10 492  0,6

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     140    8 419  0,4

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    90 000    6 020  0,3

Not 8   Räntederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

SEK OM Future statsobl 
KSS R2 Sept12
Ränte future Köpt   6 000 000    7 363  0,4

SEK OM Future statsobl 
KSS R5 Sept 12
Ränte future Köpt   23 000 000    25 245  1,3

SEK OM Future statsobl R10 
Sept12
Ränte future Köpt   2 000 000    2 797  0,1

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –14     0

Transaktionskostnader –901 –1 174

Övriga kostnader –916 –1 176

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt    1 500    1 174  0,1

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    18 000    7 824  0,4

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    2 400    2 431  0,1

USD Mini MSCI Emg Mkt Sep12
Aktie future Köpt     750    4 844  0,3

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    3 250    30 185  1,6

USD S&P 500 Mini
Index Sep12
Aktie future Köpt    9 450    87 801  4,6

Not 9   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

SE Government  1,7

Volvo  1,5

ABB Ltd  1,4

Atlas Copco  1,0

SEB Bolån  1,0

Swedbank Hypotek AB (fd Spintab)  0,9

Nordbanken Hypotek  0,9

Eniro AB  0,9

Sveriges Säkerställda Oblig AB (publ) Swedish Covered Bond Corp  0,8

Stadshypotek  0,8

Länsförsäkringar Hypotek AB( WASA BO)  0,8

Royal Shell  0,5

Sveriges Bostadsfinansierings AB, (publ)  0,5

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0
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Länsförsäkringar
Pension 2025
Årets första kvartal präglades av positiva tongångar med stigande aktie-
marknader som följd. Sedan tilltog pessimismen och stora delar av upp
gången raderades.

pension 2025

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  161 359 8,5

Ericsson LM, B  73 892 3,9

Saab, B  30 278 1,6

Nordea Bank AB  30 092 1,6

Volvo, B  28 351 1,5

ABB SDB  27 886 1,5

Apple Inc  25 129 1,3

Vostok Nafta SDB  24 921 1,3

Hennes & Mauritz, B  24 351 1,3

Exxon Mobil Corp  19 397 1,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2025 Index

 5,2%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 1998-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,08 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,00

Transaktionskostnad  0,07%
2 665 kSEK

Årlig avgift  0,61%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,37 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 743 112

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Pension 2025 är en generationsfond. 
Tills det är tio år kvar till pension placerar fonden endast 
i aktier. Därefter minskas aktiedelen successivt och vid 
pension är hälften placerat i räntepapper. Jämförelseindex 
består av 30 procent SBX, 10 procent MSCI EM Free Index, 
60 procent MSCI World ex Sweden. 
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under årets första tre månader steg 
de flesta aktiemarknader i värde med 
mellan 10 och 20 procent. Avkastning‑
en har dock varierat kraftigt mellan 
olika regioner där exempelvis den 
amerikanska aktiemarknaden steg 
med cirka 10 procent under första 
halvåret, medan den spanska börsen 
sjönk med närmare 20 procent under 
samma period. Konjunkturkänsliga 
sektorer utvecklades väl under den 
inledande delen av året. I mars vände 
utvecklingen och mer negativa ton‑
gångar kom att prägla marknaderna 
med börsnedgångar som följd. Under 
denna period utvecklades konjunk‑
turkänsliga aktier sämre och defen‑
siva aktier inom exempelvis hälsovård 
bättre. I slutet av juni steg aktiemark‑
naderna kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2025 steg 
i värde med 5,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,5 procent. Fondens avkast‑
ning gynnades av en övervikt mot 
amerikanska aktier och en undervikt 
mot sydeuropeiska aktier. Bakom 
den positionen låg uppfattningen att 
finanskrisen i Sydeuropa skulle för‑
värras och att den amerikanska till‑
växten skulle vara förhållandevis 
stabil. Fonden gynnades även av att 
den hade en tyngdpunkt mot defen‑
siva sektorer under våren och mindre 

investerat i cykliska sektorer. Fonden 
missgynnades av en undervikt mot 
den franska börsen som utvecklades 
bättre än förväntat. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. Det är i år som den ekonomiska 
tillväxten är som svagast i Europa. 
Anledningen är de hårda budgetåt‑
stramningarna och att bankerna håller 
tillbaka utlåningen för att möta de 
högre kapitalkrav som de omfattas 
av. Förvaltaren bedömer att börserna 
i Sydeuropa och på tillväxtmarknader 
kommer att utvecklas sämre än andra 
börser den närmaste tiden. På sektor‑
nivå förväntas cykliska sektorer och 
finans att underprestera. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,08  4,05  3,07  4,85  4,66  3,79  2,62  2,15  1,89  1,88

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   118,68   116,93   131,65   129,36   101,88   159,03   155,71   148,39   112,13   106,34

Antal andelar  15 925 672  15 275 824  14 401 219  13 582 410  11 667 509  10 299 455  9 712 219  8 372 095  7 176 956  5 767 602

Fondförmögenheten mkr   1 890   1 786   1 896   1 757   1 189   1 638   1 512   1 242    805    613

Totalavkastning, % 5,2 –8,1 4,2 33,4 –33,6 4,5 6,7 34,8 7,2 14,2

Avkastning index, % 6,5 –7,5 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –2,2 5,2 15,3 –16,4

Avkastning index –0,1 8,7 28,5 –7,5

Volatilitet fond 14,0 11,0 11,1 15,0

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,8

Aktiv risk 2,4 2,2 2,5 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –2,2 2,5 4,9 –3,5

Genomsnittlig årsavkastning index –0,1 4,3 8,7 –1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    46 479 –51 233

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    1 181 –127

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    4 760 –8 243

Ränteintäkter     244     243

Utdelningar    37 278    34 609

Valutakursvinster och -förluster netto     579 –885

Summa intäkter och värdeförändring    90 521 –25 637

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 325 –4 027

Övriga kostnader (not 6) – 975 –1 163

Summa kostnader –5 300 –5 190

Årets resultat    85 221 –30 827

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 596 971   1 610 214

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)    4 542    1 009

Fondandelar    161 359    183 588

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 762 872   1 794 811

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 762 872   1 794 811

Bankmedel och övriga likvida medel    129 929    62 579

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     25     35

Övriga tillgångar    2 566    9 093

Summa tillgångar   1 895 391   1 866 518

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) –4 705 –288

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –4 705 –288

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –683 –622

Övriga skulder – – 4 029

Summa skulder –5 388 – 4 940

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 890 003   1 861 579

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 582 901	  83,8
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 582 901	  83,8
Asien		    			      63 541	  3,4
AIA GROUP	 Finans	  62 200	  26,50	 HKD	    1 466	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  58 534	  3,85	 AUD	    1 592	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  18 584	  22,03	 AUD	    2 892	  0,2
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  18 735	  7,09	 AUD	     938	  0,0
Asciano Group	 Industri	  36 615	  4,35	 AUD	    1 125	  0,1
BHP Billiton	 Råvaror	  23 451	  31,45	 AUD	    5 210	  0,3
BOC HK Holdings	 Finans	  59 500	  23,60	 HKD	    1 249	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  19 500	  65,75	 HKD	    1 141	  0,1
CSL	 Hälsovård	  6 254	  39,42	 AUD	    1 741	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  18 000	  94,60	 HKD	    1 515	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  36 400	  24,50	 HKD	     793	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  9 404	  13,38	 AUD	     889	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  10 845	  53,10	 AUD	    4 068	  0,2
DBS Group	 Finans	  23 000	  13,87	 SGD	    1 737	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  25 000	  7,00	 SGD	     953	  0,1
Hang Lung Properties	 Finans	  34 000	  26,20	 HKD	     792	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  9 000	  110,00	 HKD	     881	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  22 000	  66,50	 HKD	    1 301	  0,1
Insurance Australia Grp	 Finans	  50 098	  3,48	 AUD	    1 231	  0,1
Macquarie Group	 Finans	  4 455	  26,00	 AUD	     818	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  16 722	  23,54	 AUD	    2 781	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  5 827	  22,61	 AUD	     931	  0,0
Orica	 Råvaror	  5 651	  24,69	 AUD	     986	  0,1
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  34 000	  8,79	 SGD	    1 627	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  21 500	  58,10	 HKD	    1 111	  0,1
QBE Insurance Group	 Finans	  13 535	  13,38	 AUD	    1 279	  0,1
QR NATIONAL	 Industri	  41 226	  3,42	 AUD	     996	  0,1
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  3 085	  56,50	 AUD	    1 231	  0,1
Singapore Airlines	 Industri	  17 000	  10,37	 SGD	     960	  0,1
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  90 000	  3,30	 SGD	    1 617	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  43 695	  3,08	 AUD	     951	  0,1
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  15 000	  91,15	 HKD	    1 216	  0,1
Swire Pacific, A	 Finans	  12 000	  89,70	 HKD	     958	  0,1
Telstra Corp	 Telekommunikation	  52 890	  3,69	 AUD	    1 379	  0,1
The Link Reit Trust	 Finans	  37 000	  31,65	 HKD	    1 042	  0,1
Transurban Group	 Industri	  16 480	  5,69	 AUD	     662	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  13 000	  18,66	 SGD	    1 321	  0,1
Wesfarmers	 Dagligvaror	  6 858	  29,90	 AUD	    1 448	  0,1
Westfield Group	 Finans	  24 119	  9,50	 AUD	    1 619	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  21 308	  21,13	 AUD	    3 180	  0,2
Wharf Holdings	 Finans	  28 000	  42,55	 HKD	    1 060	  0,1
Woodside Petroleum	 Energi	  5 946	  31,02	 AUD	    1 303	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  8 190	  26,80	 AUD	    1 550	  0,1
Europa		    			      305 438	  16,2
ABB CH	 Industri	  14 795	  15,45	 CHF	    1 662	  0,1
ABB SDB	 Industri	  247 217	  112,80	 SEK	    27 886	  1,5
AP Moller-Maersk B	 Industri	   27	 38 300,00	 DKK	    1 217	  0,1
ARM Holdings	 IT	  12 402	  503,00	 GBP	     675	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	  4 461	  40,02	 EUR	    1 562	  0,1
AXA	 Finans	  13 816	  10,42	 EUR	    1 259	  0,1
Accor	 Sällanköpsvaror	  4 784	  24,54	 EUR	    1 027	  0,1
Adecco	 Industri	  3 679	  41,75	 CHF	    1 116	  0,1
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  2 427	  55,73	 EUR	    1 183	  0,1
Aegon	 Finans	  36 452	  3,64	 EUR	    1 160	  0,1
Aggreko	 Industri	  3 344	 2 083,00	 GBP	     754	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	  1 720	  89,43	 EUR	    1 346	  0,1
Allianz	 Finans	  3 610	  78,85	 EUR	    2 490	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  13 906	  16,47	 EUR	    2 004	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  10 171	 2 105,00	 GBP	    2 318	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  10 753	 1 095,00	 GBP	    1 275	  0,1
Assicurazioni Generali	 Finans	  13 941	  10,58	 EUR	    1 290	  0,1
AstraZeneca	 Hälsovård	  9 361	 2 856,53	 GBP	    2 895	  0,2
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  8 813	  310,00	 SEK	    2 732	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  6 767	  54,62	 EUR	    3 233	  0,2
BHP Billiton GB	 Råvaror	  16 322	 1 821,50	 GBP	    3 218	  0,2
BNP Paribas, Paris	 Finans	  6 711	  29,67	 EUR	    1 742	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  134 541	  421,95	 GBP	    6 145	  0,3
BSCH Banco Santander	 Finans	  63 006	  5,15	 EUR	    2 838	  0,2
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  32 386	  5,49	 EUR	    1 557	  0,1
Barclays	 Finans	  90 371	  168,18	 GBP	    1 645	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  6 161	  56,41	 EUR	    3 040	  0,2
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  2 478	  56,59	 EUR	    1 227	  0,1
British American Tobacco	 Dagligvaror	  13 384	 3 272,00	 GBP	    4 741	  0,3
British Gas	 Energi	  23 760	 1 302,50	 GBP	    3 350	  0,2
Bureau Veritas Sa	 Industri	  2 062	  69,93	 EUR	    1 261	  0,1
Capita Group	 Industri	  14 295	  656,00	 GBP	    1 015	  0,1
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 958	  460,30	 DKK	    1 060	  0,1
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	  1 662	  68,96	 EUR	    1 003	  0,1
Centrica	 Kraft	  37 636	  318,08	 GBP	    1 296	  0,1
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	  1 261	  108,10	 EUR	    1 192	  0,1
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  3 795	  51,60	 CHF	    1 423	  0,1
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  21 264	  671,00	 GBP	    1 545	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  8 040	  17,41	 CHF	    1 017	  0,1
DSM	 Råvaror	  4 324	  38,71	 EUR	    1 464	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  8 209	  35,17	 EUR	    2 525	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	  3 696	  48,59	 EUR	    1 571	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  7 145	  28,40	 EUR	    1 775	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  17 601	  8,59	 EUR	    1 322	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  16 855	 1 646,50	 GBP	    3 004	  0,2
E ON AG	 Kraft	  14 409	  16,87	 EUR	    2 126	  0,1
ENI	 Energi	  16 927	  16,63	 EUR	    2 463	  0,1

Enel	 Kraft	  44 316	  2,50	 EUR	     970	  0,1
Essilor Intl	 Hälsovård	  2 321	  72,99	 EUR	    1 482	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  11 985	  902,00	 GBP	    1 170	  0,1
Fiat	 Sällanköpsvaror	  13 075	  3,94	 EUR	     451	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  16 229	  7,63	 EUR	    1 083	  0,1
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  16 229		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  13 075		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  13 075		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  16 229		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  10 903	  10,25	 EUR	     977	  0,1
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  3 586	  55,98	 EUR	    1 756	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	  2 772	 1 464,00	 GBP	     439	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  8 711	  18,66	 EUR	    1 422	  0,1
Givaudan	 Råvaror	   237	  930,50	 CHF	    1 603	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  34 743	 1 449,25	 GBP	    5 451	  0,3
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  22 673	  293,55	 GBP	     720	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  3 979	  53,19	 EUR	    1 851	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  121 333	  565,90	 GBP	    7 433	  0,4
Hammerson	 Finans	  15 227	  445,60	 GBP	     734	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  4 553	  35,29	 EUR	    1 406	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	  2 603	  52,35	 CHF	     990	  0,1
ING Groep	 Finans	  34 448	  5,22	 EUR	    1 573	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  31 522	  3,67	 EUR	    1 011	  0,1
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  7 139	 2 468,00	 GBP	    1 907	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  5 705	  61,02	 EUR	    3 045	  0,2
Inditex	 Sällanköpsvaror	  2 178	  81,31	 EUR	    1 549	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  17 150	  5,26	 EUR	     789	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  8 801	 1 538,00	 GBP	    1 465	  0,1
International Power	 Kraft	  24 802	  417,70	 GBP	    1 121	  0,1
Intesa San Paolo	 Finans	  102 475	  1,08	 EUR	     971	  0,1
Johnson Matthey	 Råvaror	  5 808	 2 215,00	 GBP	    1 393	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  4 271	  34,38	 CHF	    1 067	  0,1
KPN	 Telekommunikation	  13 785	  7,49	 EUR	     904	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	  1 711	  49,00	 EUR	     733	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  4 554	  35,18	 EUR	    1 402	  0,1
Land Securities Group	 Finans	  13 144	  744,50	 GBP	    1 059	  0,1
Linde	 Råvaror	  1 138	  121,90	 EUR	    1 214	  0,1
Lloyds TSB Group	 Finans	  316 696	  31,07	 GBP	    1 065	  0,1
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  2 029	  118,85	 EUR	    2 110	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 791	  91,44	 EUR	    1 433	  0,1
MAN AG	 Industri	  1 182	  79,89	 EUR	     826	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  18 562	  327,20	 GBP	     657	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	  2 436	  22,89	 EUR	     488	  0,0
Metso	 Industri	  3 014	  26,99	 EUR	     712	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	  1 269	  110,65	 EUR	    1 228	  0,1
National Grid Group	 Kraft	  22 430	  679,00	 GBP	    1 649	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  23 345	  56,50	 CHF	    9 587	  0,5
Norsk Hydro	 Råvaror	  46 131	  26,59	 NOK	    1 424	  0,1
Novartis	 Hälsovård	  16 247	  53,00	 CHF	    6 259	  0,3
Novo Nordisk	 Hälsovård	  2 864	  844,50	 DKK	    2 846	  0,2
OMV AG	 Energi	  4 212	  24,08	 EUR	     887	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  2 075	  83,70	 EUR	    1 519	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  11 301	  15,55	 EUR	    1 537	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	  1 646	  39,21	 EUR	     565	  0,0
Prudential	 Finans	  23 753	  738,00	 GBP	    1 898	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  4 222	 3 375,00	 GBP	    1 542	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  15 526	  9,06	 EUR	    1 230	  0,1
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  5 663	  31,00	 EUR	    1 536	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  5 160	  31,88	 EUR	    1 439	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  9 787	 3 047,00	 GBP	    3 228	  0,2
Roche Holding	 Hälsovård	  4 703	  163,70	 CHF	    5 596	  0,3
Rolls Royce	 Industri	  18 046	  864,00	 GBP	    1 688	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	 1 912 876		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  24 795	 2 156,50	 GBP	    5 788	  0,3
Royal Dutch Shell B	 Energi	  18 753	 2 236,50	 GBP	    4 540	  0,2
SAP	 IT	  6 968	  46,19	 EUR	    2 816	  0,1
ST Microelectronics	 IT	  26 136	  4,28	 EUR	     979	  0,1
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  6 864	 2 574,00	 GBP	    1 913	  0,1
Sage Group	 IT	  37 813	  279,20	 GBP	    1 143	  0,1
Saint-Gobain	 Industri	  4 557	  28,97	 EUR	    1 155	  0,1
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  7 799	  59,13	 EUR	    4 034	  0,2
Schneider Electric	 Industri	  3 502	  43,24	 EUR	    1 325	  0,1
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  11 420	 1 391,00	 GBP	    1 720	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  5 635	 1 831,00	 GBP	    1 117	  0,1
Siemens	 Industri	  5 883	  65,89	 EUR	    3 391	  0,2
Smith & Nephew	 Hälsovård	  11 179	  638,00	 GBP	     772	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  26 583	  3,49	 EUR	     812	  0,0
Societe Generale	 Finans	  6 669	  18,08	 EUR	    1 055	  0,1
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  2 584	  61,25	 EUR	    1 385	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  17 395	 1 400,00	 GBP	    2 636	  0,1
Standard Life	 Finans	  29 631	  234,20	 GBP	     751	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  7 968	  140,70	 NOK	    1 301	  0,1
Subsea 7 SA	 Energi	  5 729	  112,00	 NOK	     745	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   449	  373,90	 CHF	    1 220	  0,1
Swiss Re Ltd	 Finans	  2 591	  59,85	 CHF	    1 127	  0,1
Swisscom	 Telekommunikation	   337	  379,40	 CHF	     929	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   644	  323,90	 CHF	    1 516	  0,1
Technip	 Energi	  1 956	  81,32	 EUR	    1 391	  0,1
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  17 971	  10,22	 EUR	    1 607	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  8 157	  13,65	 EUR	     974	  0,1
Tesco	 Dagligvaror	  57 345	  310,40	 GBP	    1 927	  0,1
Total	 Energi	  14 311	  35,07	 EUR	    4 390	  0,2
Transocean Inc	 Energi	  2 736	  42,24	 CHF	     840	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  8 245	 1 480,00	 GBP	    1 321	  0,1
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UBS	 Finans	  26 108	  11,00	 CHF	    2 087	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  12 914	  8,79	 EUR	     993	  0,1
Umicore	 Råvaror	  4 187	  36,09	 EUR	    1 322	  0,1
Unibail Rodamco	 Finans	   858	  143,95	 EUR	    1 080	  0,1
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  4 745	  173,50	 SEK	     823	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  8 642	 2 156,00	 GBP	    2 017	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  10 969	  26,45	 EUR	    2 538	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  14 297	  674,50	 GBP	    1 044	  0,1
Vallourec	 Industri	  1 835	  31,85	 EUR	     511	  0,0
Vinci	 Industri	  5 283	  36,71	 EUR	    1 697	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  8 872	  14,54	 EUR	    1 128	  0,1
Vodafone	 Telekommunikation	  367 879	  179,30	 GBP	    7 140	  0,4
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	  1 061	  122,90	 EUR	    1 141	  0,1
Weir Group	 Industri	  4 695	 1 527,00	 GBP	     776	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  10 799	  12,60	 EUR	    1 190	  0,1
Xstrata STK WI	 Råvaror	  15 333	  810,50	 GBP	    1 345	  0,1
Yara International	 Råvaror	  1 932	  259,40	 NOK	     582	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	  1 073	  213,20	 CHF	    1 663	  0,1
Japan		    			      98 356	  5,2
Aeon Co	 Dagligvaror	  9 300	  992,00	 JPY	     799	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  5 300	 2 631,00	 JPY	    1 208	  0,1
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  9 000	 1 107,00	 JPY	     863	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  37 000	  226,00	 JPY	     725	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  6 600	 1 709,00	 JPY	     977	  0,1
Asahi Glass Co	 Industri	  16 000	  533,00	 JPY	     739	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  27 000	  430,00	 JPY	    1 006	  0,1
Astellas Pharma	 Hälsovård	  5 000	 3 465,00	 JPY	    1 501	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  5 600	 1 815,00	 JPY	     881	  0,0
Canon	 IT	  8 200	 3 165,00	 JPY	    2 249	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   19	 627 000,00	 JPY	    1 032	  0,1
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  4 800	 1 311,00	 JPY	     545	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  8 800	 1 339,00	 JPY	    1 021	  0,1
Daikin Industries	 Industri	  3 400	 2 224,00	 JPY	     655	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  4 700	 2 693,00	 JPY	    1 097	  0,1
East Japan Railway	 Industri	  2 500	 5 000,00	 JPY	    1 083	  0,1
Fanuc	 Industri	  1 500	 12 950,00	 JPY	    1 683	  0,1
Fujitsu	 IT	  28 000	  379,00	 JPY	     919	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  22 000	  310,00	 JPY	     591	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  3 000	 3 920,00	 JPY	    1 019	  0,1
Hitachi	 IT	  35 000	  487,00	 JPY	    1 477	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  12 000	 2 749,00	 JPY	    2 858	  0,2
Inpex Holdings	 Energi	   22	 444 500,00	 JPY	     847	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  15 000	  832,00	 JPY	    1 081	  0,1
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  7 000	 2 361,00	 JPY	    1 432	  0,1
KDDI Corp	 Telekommunikation	   20	 513 000,00	 JPY	     889	  0,0
Kao Corp	 Dagligvaror	  6 100	 2 194,00	 JPY	    1 160	  0,1
Keikyu Corporation	 Industri	  11 000	  725,00	 JPY	     691	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  20 000	  577,00	 JPY	    1 000	  0,1
Keyence Corp	 IT	   650	 19 620,00	 JPY	    1 105	  0,1
Kinetsu	 Industri	  30 000	  318,00	 JPY	     827	  0,0
Komatsu	 Industri	  7 800	 1 878,00	 JPY	    1 269	  0,1
Kyocera Corp	 IT	  2 200	 6 830,00	 JPY	    1 302	  0,1
Kyushu Electric Power	 Kraft	  7 300	  945,00	 JPY	     598	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  7 600	 2 264,00	 JPY	    1 491	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  8 000	 1 383,00	 JPY	     959	  0,1
Millea Holdings	 Finans	  6 200	 1 986,00	 JPY	    1 067	  0,1
Mitsubishi Corp	 Industri	  10 800	 1 596,00	 JPY	    1 493	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  19 000	  660,00	 JPY	    1 086	  0,1
Mitsubishi Estate	 Finans	  11 000	 1 418,00	 JPY	    1 351	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  29 000	  322,00	 JPY	     809	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  65 000	  80,00	 JPY	     451	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  91 300	  378,00	 JPY	    2 990	  0,2
Mitsui Corporation	 Industri	  13 600	 1 174,00	 JPY	    1 383	  0,1
Mizuho Financial Group	 Finans	  165 800	  134,00	 JPY	    1 925	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  15 600	 1 684,00	 JPY	    2 276	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  4 300	 2 402,00	 JPY	     895	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   900	 9 300,00	 JPY	     725	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  9 000	  470,00	 JPY	     366	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  45 000	  179,00	 JPY	     698	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   107	 132 700,00	 JPY	    1 230	  0,1
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  3 900	 3 700,00	 JPY	    1 250	  0,1
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  20 900	  748,00	 JPY	    1 354	  0,1
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  2 700	 3 375,00	 JPY	     790	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  35 000	  294,00	 JPY	     892	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  15 900	 2 443,00	 JPY	    3 366	  0,2
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  16 000	  792,00	 JPY	    1 098	  0,1
Oji Paper Corp	 Råvaror	  21 000	  305,00	 JPY	     555	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  2 700	 4 995,00	 JPY	    1 169	  0,1
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	  1 200	 9 120,00	 JPY	     948	  0,1
Orix Corp	 Finans	   960	 7 370,00	 JPY	     613	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  40 000	  334,00	 JPY	    1 158	  0,1
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  18 000	  643,00	 JPY	    1 003	  0,1
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  5 600	 2 397,00	 JPY	    1 163	  0,1
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  16 000	  402,00	 JPY	     557	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  3 500	 1 693,00	 JPY	     513	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  3 100	 4 360,00	 JPY	    1 171	  0,1
Shiseido Co	 Dagligvaror	  6 900	 1 255,00	 JPY	     750	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  14 000	  818,00	 JPY	     992	  0,1
Softbank Corp	 Telekommunikation	  6 500	 2 953,00	 JPY	    1 663	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  10 400	 1 123,00	 JPY	    1 012	  0,1
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  33 000	  243,00	 JPY	     695	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  9 600	 2 612,00	 JPY	    2 173	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  5 400	 1 621,00	 JPY	     758	  0,0
TDK Corp	 IT	  3 200	 3 200,00	 JPY	     887	  0,0

Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  5 500	 3 615,00	 JPY	    1 723	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	  2 500	 3 260,00	 JPY	     706	  0,0
Tobu Railway Co	 Industri	  30 000	  419,00	 JPY	    1 089	  0,1
Tokyo Electron	 IT	  2 800	 3 695,00	 JPY	     896	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  25 000	  375,00	 JPY	     812	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  41 000	  300,00	 JPY	    1 066	  0,1
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  19 100	 3 190,00	 JPY	    5 279	  0,3
West Japan Railway	 Industri	  3 829	 3 280,00	 JPY	    1 088	  0,1
Yamato Holdings Co	 Industri	  7 600	 1 279,00	 JPY	     842	  0,0
Nordamerika		    			      673 160	  35,6
3M Company	 Industri	  5 396	  88,94	 USD	    3 312	  0,2
AT&T Inc	 Telekommunikation	  41 705	  35,63	 USD	    10 253	  0,5
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  10 855	  63,46	 USD	    4 753	  0,3
Accenture	 IT	  4 426	  58,53	 USD	    1 788	  0,1
Ace Limited	 Finans	  3 126	  73,38	 USD	    1 583	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  13 061	  12,79	 USD	    1 153	  0,1
Aetna Inc	 Hälsovård	  4 740	  40,16	 USD	    1 314	  0,1
Aflac	 Finans	  4 844	  42,38	 USD	    1 417	  0,1
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  4 092	  41,13	 CAD	    1 140	  0,1
Agrium	 Råvaror	  1 447	  90,44	 CAD	     886	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  1 288	  79,55	 USD	     707	  0,0
Allergan	 Hälsovård	  2 052	  92,17	 USD	    1 305	  0,1
Altria Group	 Dagligvaror	  14 096	  34,38	 USD	    3 344	  0,2
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  2 497	  225,07	 USD	    3 878	  0,2
Ameren Corporation	 Kraft	  4 905	  33,67	 USD	    1 140	  0,1
American Electric Power	 Kraft	  5 120	  40,10	 USD	    1 417	  0,1
American Express	 Finans	  7 831	  57,90	 USD	    3 129	  0,2
American International Group	 Finans	  4 203	  31,17	 USD	     904	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  2 671	  70,11	 USD	    1 292	  0,1
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  3 792	  39,04	 USD	    1 022	  0,1
Amgen Inc	 Hälsovård	  5 920	  72,50	 USD	    2 962	  0,2
Amphenol Corp	 IT	  3 275	  54,29	 USD	    1 227	  0,1
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  3 640	  65,06	 USD	    1 634	  0,1
Apache Corp	 Energi	  2 729	  86,88	 USD	    1 636	  0,1
Apple Inc	 IT	  6 324	  575,87	 USD	    25 129	  1,3
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  5 305	  29,25	 USD	    1 071	  0,1
Autodesk Inc	 IT	  3 418	  34,27	 USD	     808	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   354	  359,12	 USD	     877	  0,0
Avago Technologies	 IT	  3 461	  34,31	 USD	     819	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  7 157	  15,81	 USD	     781	  0,0
BMC Software	 IT	  2 936	  41,53	 USD	     841	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  3 410	  40,82	 USD	     960	  0,1
Bank Montreal	 Finans	  4 387	  56,04	 CAD	    1 665	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  8 701	  52,50	 CAD	    3 093	  0,2
Bank of America Corp	 Finans	  75 019	  7,98	 USD	    4 131	  0,2
Bank of New York Mellon	 Finans	  9 199	  21,58	 USD	    1 370	  0,1
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  6 456	  38,14	 CAD	    1 667	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	  3 840	  52,45	 USD	    1 390	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  6 308	  30,65	 USD	    1 334	  0,1
Beam Inc	 Dagligvaror	  2 561	  62,04	 USD	    1 096	  0,1
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  2 890	  74,14	 USD	    1 478	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  2 594	  61,13	 USD	    1 094	  0,1
Berkshire Hathaway B	 Finans	  6 234	  82,73	 USD	    3 559	  0,2
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  3 784	  20,60	 USD	     538	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	  1 558	  142,84	 USD	    1 536	  0,1
Blackrock A	 Finans	   945	  167,59	 USD	    1 093	  0,1
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  11 762	  35,57	 USD	    2 887	  0,2
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  4 242	  33,21	 USD	     972	  0,1
Brookfield Asset Management	 Finans	  8 141	  33,47	 CAD	    1 845	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  2 354	  97,07	 USD	    1 577	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	  4 530	  63,10	 USD	    1 972	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	  1 680	  106,65	 USD	    1 236	  0,1
CA Inc	 IT	  7 901	  26,61	 USD	    1 451	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   527	  268,66	 USD	     977	  0,1
CVS Corp	 Dagligvaror	  10 939	  46,61	 USD	    3 518	  0,2
Cameco Corp	 Energi	  5 941	  22,73	 CAD	     914	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  3 828	  32,99	 USD	     871	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	  2 726	  71,49	 CAD	    1 320	  0,1
Canadian Nat Resources	 Energi	  7 810	  27,30	 CAD	    1 444	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  3 069	  86,73	 CAD	    1 802	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	  2 980	  74,77	 CAD	    1 509	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  3 462	  54,45	 USD	    1 301	  0,1
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  3 916	  41,50	 USD	    1 121	  0,1
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  5 350	  34,45	 USD	    1 272	  0,1
Caterpillar Inc	 Industri	  4 825	  84,05	 USD	    2 798	  0,1
Celanese Corp	 Råvaror	  2 693	  34,57	 USD	     642	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	  2 976	  63,53	 USD	    1 305	  0,1
Cenovus Energy	 Energi	  6 015	  32,35	 CAD	    1 318	  0,1
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  7 935	  20,85	 USD	    1 142	  0,1
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  4 346	  39,23	 USD	    1 176	  0,1
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  5 493	  18,17	 USD	     689	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  13 535	  104,52	 USD	    9 762	  0,5
Chubb Corp	 Finans	  2 626	  72,29	 USD	    1 310	  0,1
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  2 755	  54,75	 USD	    1 041	  0,1
Cisco Systems	 IT	  41 599	  16,85	 USD	    4 837	  0,3
Citigroup Inc	 Finans	  20 846	  27,47	 USD	    3 951	  0,2
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 843	  47,96	 USD	     610	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  2 605	  57,04	 USD	    1 025	  0,1
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  13 899	  77,54	 USD	    7 437	  0,4
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  6 062	  27,30	 USD	    1 142	  0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  3 059	  59,36	 USD	    1 253	  0,1
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  3 929	  103,32	 USD	    2 801	  0,1
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  7 860	  30,59	 USD	    1 659	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  15 861	  31,45	 USD	    3 442	  0,2
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Conocophillips	 Energi	  9 494	  55,51	 USD	    3 636	  0,2
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  3 271	  62,53	 USD	    1 411	  0,1
Cooper Industries Plc	 Industri	  2 909	  67,43	 USD	    1 354	  0,1
Corning	 IT	  14 298	  12,73	 USD	    1 256	  0,1
Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  2 941	  94,59	 USD	    1 920	  0,1
Covidien	 Hälsovård	  3 922	  53,40	 USD	    1 445	  0,1
Csx Corp	 Industri	  7 724	  22,24	 USD	    1 185	  0,1
Cummins Inc	 Industri	  1 840	  95,53	 USD	    1 213	  0,1
Danaher Corp	 Industri	  4 263	  51,59	 USD	    1 518	  0,1
Deere & Co	 Industri	  2 979	  79,66	 USD	    1 637	  0,1
Dell	 IT	  13 467	  12,27	 USD	    1 140	  0,1
Devon Energy Corp	 Energi	  2 904	  57,56	 USD	    1 153	  0,1
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  5 426	  48,21	 USD	    1 805	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  3 252	  49,33	 USD	    1 107	  0,1
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  2 230	  54,07	 USD	     832	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  3 876	  54,34	 USD	    1 453	  0,1
Dover Corp	 Industri	  3 736	  52,99	 USD	    1 366	  0,1
Dow Chemical Co	 Råvaror	  10 340	  31,09	 USD	    2 218	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  3 343	  43,71	 USD	    1 008	  0,1
Dte Energy Company	 Kraft	  3 438	  59,58	 USD	    1 413	  0,1
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  6 557	  50,25	 USD	    2 274	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  8 963	  23,18	 USD	    1 434	  0,1
EQUINIX	 IT	   833	  168,26	 USD	     967	  0,1
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  2 853	  49,67	 USD	     978	  0,1
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	  1 397	  103,14	 USD	     994	  0,1
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  7 037	  42,77	 USD	    2 077	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  16 976	  24,74	 USD	    2 898	  0,2
Emerson Electric Co	 Industri	  6 186	  45,59	 USD	    1 946	  0,1
Enbridge	 Energi	  4 968	  40,63	 CAD	    1 367	  0,1
Encana Corp (CA)	 Energi	  8 832	  21,40	 CAD	    1 280	  0,1
Enerplus Corp	 Energi	  5 040	  13,08	 CAD	     446	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	  2 295	  88,98	 USD	    1 409	  0,1
Equity Residential	 Finans	  2 720	  61,54	 USD	    1 155	  0,1
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  2 864	  52,98	 USD	    1 047	  0,1
Exelon Corp	 Kraft	  4 854	  37,75	 USD	    1 264	  0,1
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  2 421	  38,34	 USD	     640	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  7 150	  55,53	 USD	    2 740	  0,1
Exxon Mobil Corp	 Energi	  33 169	  84,75	 USD	    19 397	  1,0
F5 Networks Inc	 IT	   773	  98,41	 USD	     525	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	  1 276	  66,82	 USD	     588	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	  3 480	  39,46	 USD	     948	  0,1
Fedex Corp	 Industri	  2 069	  90,72	 USD	    1 295	  0,1
Firstenergy Corp	 Kraft	  4 282	  49,14	 USD	    1 452	  0,1
Fiserv Inc	 IT	  3 213	  71,40	 USD	    1 583	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  19 913	  6,18	 USD	     849	  0,0
Fluor Corp	 Industri	  2 542	  49,26	 USD	     864	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  24 796	  9,74	 USD	    1 666	  0,1
Fortis	 Kraft	  3 949	  32,17	 CAD	     860	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  2 437	  45,90	 CAD	     757	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	  1 544	  109,50	 USD	    1 167	  0,1
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  7 197	  33,32	 USD	    1 655	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  18 765	  3,79	 USD	     491	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  3 146	  17,95	 USD	     390	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  9 896	  19,46	 USD	    1 329	  0,1
General Electric Co	 Industri	  73 372	  20,54	 USD	    10 399	  0,6
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  4 382	  60,08	 USD	    1 817	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  21 332	  5,58	 USD	     821	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  5 300	  50,66	 USD	    1 853	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  5 533	  38,12	 CAD	    1 428	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  3 556	  95,44	 USD	    2 342	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	  1 431	  126,87	 USD	    1 253	  0,1
Google	 IT	  1 754	  574,53	 USD	    6 953	  0,4
Great West Life Co	 Finans	  10 916	  21,96	 CAD	    1 623	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  7 632	  28,26	 USD	    1 488	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  2 561	  45,13	 USD	     798	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  6 998	  17,33	 USD	     837	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	  2 322	  77,63	 USD	    1 244	  0,1
Hess Corp	 Energi	  2 705	  42,26	 USD	     789	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  16 294	  19,85	 USD	    2 232	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  11 672	  52,71	 USD	    4 245	  0,2
Humana Inc	 Hälsovård	  1 558	  80,66	 USD	     867	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  17 659	  25,69	 CAD	    3 072	  0,2
IBM Corp	 IT	  8 251	  193,91	 USD	    11 040	  0,6
Iamgold Corp	 Råvaror	  12 802	  11,98	 CAD	    1 038	  0,1
Illinois Tool Works	 Industri	  4 952	  52,49	 USD	    1 794	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	  1 396	  39,19	 USD	     378	  0,0
Intel Corp	 IT	  37 727	  26,38	 USD	    6 867	  0,4
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   315	  544,79	 USD	    1 184	  0,1
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  26 919	  36,65	 USD	    6 808	  0,4
JM Smucker Co	 Dagligvaror	  1 473	  75,24	 USD	     765	  0,0
JOY Global	 Industri	  1 485	  53,93	 USD	     553	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  18 456	  67,49	 USD	    8 595	  0,5
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  6 259	  27,22	 USD	    1 176	  0,1
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  2 544	  69,28	 USD	    1 216	  0,1
Kellogg Co	 Dagligvaror	  3 336	  49,28	 USD	    1 134	  0,1
Keycorp	 Finans	  20 801	  7,71	 USD	    1 107	  0,1
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  2 645	  83,09	 USD	    1 516	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  6 213	  18,88	 USD	     809	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	  2 250	  2,13	 USD	     33	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	  2 692	  72,20	 USD	    1 341	  0,1
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  9 212	  8,40	 CAD	     524	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	  3 359	  48,70	 USD	    1 129	  0,1
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  11 244	  37,70	 USD	    2 925	  0,2
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  2 097	  93,58	 USD	    1 354	  0,1

Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  2 822	  43,53	 USD	     848	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  5 982	  21,09	 USD	     871	  0,0
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  2 163	  87,74	 USD	    1 310	  0,1
Life Technologies	 Hälsovård	  3 165	  44,93	 USD	     981	  0,1
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  3 024	  42,14	 USD	     879	  0,0
Linear Technology Corp	 IT	  4 302	  30,96	 USD	     919	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	  1 305	  131,71	 USD	    1 186	  0,1
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  9 571	  27,55	 USD	    1 819	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  27 190	  28,04	 SEK	     762	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  3 943	  39,75	 USD	    1 081	  0,1
M & T Bank Corp	 Finans	  1 092	  81,92	 USD	     617	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  5 410	  36,35	 CAD	    1 332	  0,1
METRO A	 Dagligvaror	  2 029	  52,44	 CAD	     720	  0,0
Macerich Co	 Finans	  1 666	  58,48	 USD	     672	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  4 141	  34,00	 USD	     972	  0,1
Manulife Financial Corp	 Finans	  15 352	  11,04	 CAD	    1 148	  0,1
Marathon Oil Corp	 Energi	  6 282	  25,41	 USD	    1 101	  0,1
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  5 260	  38,91	 USD	    1 412	  0,1
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  6 169	  31,87	 USD	    1 357	  0,1
Marvell Technology Group	 IT	  7 012	  11,24	 USD	     544	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   754	  426,18	 USD	    2 217	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	  4 680	  24,91	 USD	     804	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  3 716	  59,73	 USD	    1 532	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  7 629	  88,42	 USD	    4 655	  0,2
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  3 120	  81,34	 USD	    1 751	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  7 922	  38,64	 USD	    2 112	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  6 547	  30,26	 USD	    1 367	  0,1
Microsoft Corp	 IT	  51 815	  30,26	 USD	    10 819	  0,6
Monsanto Co	 Råvaror	  3 609	  81,88	 USD	    2 039	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  10 628	  14,38	 USD	    1 055	  0,1
Mosaic Co	 Råvaror	  2 339	  54,62	 USD	     882	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	  3 267	  49,08	 USD	    1 106	  0,1
Mylan Inc	 Hälsovård	  5 849	  21,29	 USD	     859	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	  2 690	  72,64	 CAD	    1 323	  0,1
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  2 523	  64,20	 USD	    1 118	  0,1
Netapp Inc	 IT	  3 757	  30,61	 USD	     794	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  21 483	  41,10	 USD	    6 093	  0,3
Newfield Exploration Co	 Energi	  2 473	  28,40	 USD	     485	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  3 534	  47,93	 USD	    1 169	  0,1
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  8 354	  22,27	 USD	    1 284	  0,1
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  13 735	  22,15	 USD	    2 099	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  6 660	  17,51	 CAD	     790	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	  2 972	  67,93	 USD	    1 393	  0,1
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  2 457	  86,22	 USD	    1 462	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  6 889	  24,86	 USD	    1 182	  0,1
Noble Corp	 Energi	  3 873	  32,14	 USD	     859	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	  1 635	  83,04	 USD	     937	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  2 028	  48,49	 USD	     679	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	  2 379	  71,30	 USD	    1 170	  0,1
Northern Trust Corp	 Finans	  2 861	  45,01	 USD	     889	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	  3 587	  37,84	 USD	     937	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  15 046	  13,66	 USD	    1 418	  0,1
Occidental Petroleum	 Energi	  5 599	  83,63	 USD	    3 231	  0,2
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  5 094	  47,95	 USD	    1 685	  0,1
Oneok	 Kraft	  4 280	  42,36	 USD	    1 251	  0,1
Oracle Systems Corp	 IT	  27 992	  29,16	 USD	    5 632	  0,3
P G & E Corp	 Kraft	  4 361	  45,44	 USD	    1 367	  0,1
PNC Financial Services Group	 Finans	  3 773	  60,55	 USD	    1 576	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  6 063	  13,61	 CAD	     559	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  10 959	  70,15	 USD	    5 305	  0,3
Perrigo Co	 Hälsovård	  1 047	  117,36	 USD	     848	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  54 449	  22,90	 USD	    8 604	  0,5
Philip Morris International	 Dagligvaror	  11 974	  87,09	 USD	    7 196	  0,4
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	  1 394	  87,14	 USD	     838	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  5 930	  45,43	 CAD	    1 824	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  9 332	  23,89	 CAD	    1 510	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  5 727	  27,86	 USD	    1 101	  0,1
Praxair Inc	 Råvaror	  2 083	  107,42	 USD	    1 544	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	  1 201	  165,44	 USD	    1 371	  0,1
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   355	  655,00	 USD	    1 604	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	  4 210	  25,87	 USD	     752	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  18 796	  60,97	 USD	    7 908	  0,4
Progress Energy Inc	 Kraft	  3 954	  60,47	 USD	    1 650	  0,1
Prologis	 Finans	  4 541	  32,80	 USD	    1 028	  0,1
Prudential Financial Inc	 Finans	  3 597	  47,91	 USD	    1 189	  0,1
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  5 507	  32,36	 USD	    1 230	  0,1
Public Storage Common	 Finans	  1 285	  142,39	 USD	    1 263	  0,1
Qualcomm	 IT	  11 521	  55,37	 USD	    4 402	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  2 803	  59,99	 USD	    1 160	  0,1
Red Hat Inc	 IT	  2 057	  52,68	 USD	     748	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  29 939	  6,71	 USD	    1 386	  0,1
Rockwell Automation Inc	 Industri	  2 261	  64,94	 USD	    1 013	  0,1
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  4 278	  48,82	 USD	    1 441	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  10 411	  51,95	 CAD	    3 662	  0,2
SL Green Realty Corp	 Finans	  1 264	  78,83	 USD	     688	  0,0
Schlumberger	 Energi	  10 089	  64,69	 USD	    4 503	  0,2
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  6 084	  19,28	 CAD	     794	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	  1 555	  131,55	 USD	    1 412	  0,1
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  2 744	  73,63	 USD	    1 394	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	  3 481	  26,77	 CAD	     631	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	  2 115	  154,37	 USD	    2 253	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  75 324	  1,82	 USD	     946	  0,1
Southern Company	 Kraft	  5 717	  46,68	 USD	    1 841	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  10 924	  29,27	 USD	    2 206	  0,1
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Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  97 926	  3,28	 USD	    2 216	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	  2 993	  63,52	 USD	    1 312	  0,1
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  5 359	  52,94	 USD	    1 958	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	  1 107	  91,00	 USD	     695	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	  3 779	  54,89	 USD	    1 431	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  7 940	  22,29	 CAD	    1 198	  0,1
Suncor Energy	 Energi	  11 340	  29,20	 CAD	    2 242	  0,1
Symantec Corp	 IT	  8 434	  14,25	 USD	     829	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  7 020	  29,78	 USD	    1 443	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	  4 286	  61,94	 USD	    1 832	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  5 408	  42,30	 USD	    1 578	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  12 918	  11,65	 CAD	    1 019	  0,1
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  4 763	  57,30	 USD	    1 883	  0,1
Texas Instruments	 IT	  8 291	  26,87	 USD	    1 537	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  4 002	  51,28	 USD	    1 416	  0,1
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  2 236	  51,80	 USD	     799	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  8 661	  38,21	 USD	    2 284	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  2 852	  80,85	 USD	    1 591	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  6 478	  79,88	 CAD	    3 504	  0,2
Transcanada Pipelines	 Energi	  4 729	  43,03	 CAD	    1 378	  0,1
Travelers Cos Inc	 Finans	  3 947	  63,70	 USD	    1 735	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  5 547	  31,55	 USD	    1 208	  0,1
Tyco International Ltd	 Industri	  4 422	  52,94	 USD	    1 615	  0,1
US Bancorp	 Finans	  13 579	  31,86	 USD	    2 985	  0,2
Union Pacific Corp	 Industri	  3 304	  117,96	 USD	    2 689	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  5 133	  78,43	 USD	    2 778	  0,1
United Technologies Corp	 Industri	  6 374	  74,66	 USD	    3 284	  0,2
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  7 553	  60,11	 USD	    3 133	  0,2
Unum Group	 Finans	  6 166	  19,13	 USD	     814	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	  1 160	  134,25	 USD	    1 075	  0,1
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  2 380	  45,79	 CAD	     738	  0,0
Ventas Inc	 Finans	  2 872	  62,61	 USD	    1 241	  0,1
Verizon Communications	 Telekommunikation	  19 049	  44,50	 USD	    5 849	  0,3
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  4 579	  46,61	 USD	    1 473	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  3 615	  24,76	 USD	     618	  0,0
Visa A	 IT	  3 679	  121,61	 USD	    3 087	  0,2
Vmware A	 IT	  1 925	  88,89	 USD	    1 181	  0,1
Vostok Nafta SDB	 Finans	  847 667	  29,40	 SEK	    24 921	  1,3
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  12 861	  69,14	 USD	    6 136	  0,3
Walgreen Co	 Dagligvaror	  7 404	  29,36	 USD	    1 500	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  14 266	  48,48	 USD	    4 772	  0,3
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  2 703	  65,35	 USD	    1 219	  0,1
Wells Fargo & Co	 Finans	  36 074	  33,17	 USD	    8 257	  0,4
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	  1 356	  93,72	 USD	     877	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  7 359	  28,55	 USD	    1 450	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  6 509	  39,90	 USD	    1 792	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 686	  103,91	 USD	    1 209	  0,1
Xerox Corp	 IT	  16 017	  7,78	 USD	     860	  0,0
Xilinx Inc	 IT	  4 494	  33,03	 USD	    1 024	  0,1
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  7 360	  20,88	 USD	    1 060	  0,1
Yahoo	 IT	  10 134	  15,68	 USD	    1 096	  0,1
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  3 614	  62,53	 USD	    1 559	  0,1
eBay Inc	 IT	  8 539	  41,27	 USD	    2 432	  0,1
Sverige		    			      437 139	  23,1
Alfa Laval AB	 Industri	  65 700	  117,50	 SEK	    7 720	  0,4
Alliance Oil SDB	 Energi	  28 159	  62,25	 SEK	    1 753	  0,1
Arise Power	 Kraft	  492 474	  27,10	 SEK	    13 346	  0,7
Assa Abloy, B	 Industri	  7 607	  191,00	 SEK	    1 453	  0,1
Atlas Copco, A	 Industri	  53 485	  147,00	 SEK	    7 862	  0,4
Atlas Copco, B	 Industri	  102 111	  130,50	 SEK	    13 325	  0,7
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  6 181	  372,70	 SEK	    2 304	  0,1
Axfood	 Dagligvaror	  6 171	  221,80	 SEK	    1 369	  0,1
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  146 152	  5,45	 SEK	     797	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  916 705	  8,85	 SEK	    8 113	  0,4
Boliden	 Råvaror	  131 191	  95,70	 SEK	    12 555	  0,7
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  46 708	  136,40	 SEK	    6 371	  0,3
Eniro	 Sällanköpsvaror	 1 445 736	  8,35	 SEK	    12 072	  0,6
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  14 430	  400,00	 SEK	    5 772	  0,3
Ericsson LM, B	 IT	 1 174 747	  62,90	 SEK	    73 892	  3,9
Hakon Invest	 Dagligvaror	  60 730	  100,80	 SEK	    6 122	  0,3
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  99 107	  245,70	 SEK	    24 351	  1,3
Holmen, B	 Råvaror	  9 254	  187,70	 SEK	    1 737	  0,1
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  85 808	  32,16	 SEK	    2 760	  0,1
Investor, A	 Finans	  79 368	  127,20	 SEK	    10 096	  0,5
JM AB	 Sällanköpsvaror	  8 474	  121,75	 SEK	    1 032	  0,1
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  147 580	  5,10	 SEK	     753	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  46 365	  129,20	 SEK	    5 990	  0,3
Medivir, B	 Hälsovård	  28 066	  66,75	 SEK	    1 873	  0,1
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  9 462	  313,50	 SEK	    2 966	  0,2
Nordea Bank AB	 Finans	  508 308	  59,20	 SEK	    30 092	  1,6
Nordic Mines	 Råvaror	  106 968	  7,50	 SEK	     802	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  106 968	  0,82	 SEK	     88	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  39 498	  33,50	 SEK	    1 323	  0,1
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  8 469	  228,30	 SEK	    1 933	  0,1
PA Resources	 Energi	 2 156 925	  1,04	 SEK	    2 243	  0,1
Proact IT Group	 IT	  11 863	  124,25	 SEK	    1 474	  0,1
Ratos, B	 Finans	  48 322	  65,25	 SEK	    3 153	  0,2
SAS	 Industri	  40 951	  5,35	 SEK	     219	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  97 995	  102,90	 SEK	    10 084	  0,5
SEB, A	 Finans	  419 283	  44,59	 SEK	    18 696	  1,0
SKF, B	 Industri	  85 295	  134,60	 SEK	    11 481	  0,6
SSAB, A	 Råvaror	  8 610	  56,35	 SEK	     485	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  32 549	  48,95	 SEK	    1 593	  0,1
Saab, B	 Industri	  257 244	  117,70	 SEK	    30 278	  1,6

Sandvik	 Industri	  34 084	  86,90	 SEK	    2 962	  0,2
Securitas, B	 Industri	  63 702	  53,50	 SEK	    3 408	  0,2
Skanska, B	 Industri	  108 517	  104,60	 SEK	    11 351	  0,6
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  50 933	  224,70	 SEK	    11 445	  0,6
Swedbank	 Finans	  135 410	  108,60	 SEK	    14 706	  0,8
Swedish Match	 Dagligvaror	  10 340	  278,40	 SEK	    2 879	  0,2
Tele2, B	 Telekommunikation	  62 302	  106,00	 SEK	    6 604	  0,3
TeliaSonera	 Telekommunikation	  273 124	  43,33	 SEK	    11 834	  0,6
Volvo, A	 Industri	  42 112	  77,75	 SEK	    3 274	  0,2
Volvo, B	 Industri	  364 406	  77,80	 SEK	    28 351	  1,5
Tillväxtmarknad		    			      5 268	  0,3
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  8 136	  647,50	 SEK	    5 268	  0,3

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      14 070	  0,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        14 070	  0,7
Nordamerika		    			   –	  0,0
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	   486	  0,00	 USD	 –	  0,0
Sverige		    			      14 070	  0,7
Nokia (SE)	 IT	  269 594	  14,23	 SEK	    3 836	  0,2
Petrogrand AB	 Energi	  598 452	  17,10	 SEK	    10 234	  0,5

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –164	  0,0
ÖVRIGA DERIVAT					     –164	  0,0
Europa		    			   –3 430	 –0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 –3 500	 3 154,50	 EUR	 –3 383	 –0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   390	 2 238,00	 EUR	     300	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   170	 5 555,00	 GBP	     202	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –85	 14 110,00	 EUR	 –554	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –170	 6 941,00	 EUR	 –480	  0,0
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	  3 700	  936,10	 USD	     774	  0,0
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –22 100	  374,50	 NOK	 –288	  0,0
Japan		    			       151	  0,0
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	  1 500	 9 035,00	 JPY	     22	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  110 000	  772,00	 JPY	     129	  0,0
Nordamerika		    			      2 157	  0,1
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  3 750	 1 346,00	 USD	     611	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  9 300	 1 346,50	 USD	    1 547	  0,1
Sverige		    			       959	  0,1
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  27 000	 1 013,00	 SEK	     959	  0,1

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      161 359	  8,5
FONDANDELAR					        161 359	  8,5
Tillväxtmarknad		    			      161 359	  8,5
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  721 239	  223,72	 SEK	    161 359	  8,5
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 582 901	  83,8
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      14 070	  0,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –164	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      161 359	  8,5
Övrigt enligt balansräkning		    			      131 836	  7,0

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 890 003	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

33,52% 3,81% 13,48%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    316 726    229 129

Realisationsförlust –315 174 –229 129

Orealiserade värdeförändringar –371 –126

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    1 181 –127

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 786 216   1 895 919

Andelsutgivning    120 940    113 524

Andelsinlösen –40 523 –59 630

Resultat efter skatt    85 221 –30 827

Utdelat till andelsägarna –61 851 –57 407

Fondförmögenhet   1 890 003   1 861 579

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    27 696    71 396

Realisationsförlust –16 092 –63 015

Orealiserade värdeförändringar    34 875 –59 614

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    46 479 –51 233

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar    4 760 –8 243

Värdeförändring på fondandelar    4 760 –8 243

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    3 500    96 585  5,3

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     390    7 635  0,4

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     170    10 322  0,6

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     85    10 492  0,6

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     170    10 223  0,6

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt 110 000    7 358  0,4

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt    1 500    1 174  0,1

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    22 100    9 606  0,5

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    27 000    27 351  1,5

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    3 750    34 829  1,9

USD Mini MSCI Emg Mkt Sep12
Aktie future Köpt    3 700    23 899  1,3

USD S&P 500 Mini 
Index Sep12
Aktie future Köpt    9 300    86 407  4,7

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –10     0

Transaktionskostnader – 965 – 163

Övriga kostnader – 975 –1 163

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Volvo  1,7

ABB Ltd  1,6

Atlas Copco  1,1

Eniro AB  0,9

Royal Shell  0,5

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0



Länsförsäkringar
Pension 2030
Årets första kvartal präglades av positiva tongångar med stigande aktie-
marknader som följd. Sedan tilltog pessimismen och stora delar av upp
gången raderades. 

Pension 2030

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  170 713 8,6

Ericsson LM, B  76 718 3,9

Saab, B  31 319 1,6

Nordea Bank AB  31 248 1,6

Volvo, B  29 440 1,5

ABB SDB  28 861 1,5

Apple Inc  26 584 1,3

Vostok Nafta SDB  25 876 1,3

Hennes & Mauritz, B  25 286 1,3

Exxon Mobil Corp  20 513 1,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2030 Index

 5,2%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 1998-10-01

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  4,05 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,00

Transaktionskostnad  0,07%
2 792 kSEK

Årlig avgift  0,61%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,35 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 707 281

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.		

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Pension 2030 är en generationsfond. 
Tills det är tio år kvar till pension placerar fonden endast 
i aktier. Därefter minskas aktiedelen successivt och vid 
pension är hälften placerat i räntepapper. Jämförelseindex 
består av 30 procent SBX, 10 procent MSCI EM Free Index, 
60 procent MSCI World ex Sweden. 
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under årets första tre månader steg 
de flesta aktiemarknader i värde med 
mellan 10 och 20 procent. Avkast
ningen har dock varierat kraftigt 
mellan olika regioner där exempel‑
vis den amerikanska aktiemarknaden 
steg med cirka 10 procent under första 
halvåret, medan den spanska börsen 
sjönk med närmare 20 procent under 
samma period. Konjunkturkänsliga 
sektorer utvecklades väl under den 
inledande delen av året. I mars vände 
utvecklingen och mer negativa ton‑
gångar kom att prägla marknaderna 
med börsnedgångar som följd. Under 
denna period utvecklades konjunk‑
turkänsliga aktier sämre och defen‑
siva aktier inom exempelvis hälsovård 
bättre. I slutet av juni steg aktiemark‑
naderna kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2030 steg 
i värde med 5,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,5 procent. Fondens avkast‑
ning gynnades av en övervikt mot 
amerikanska aktier och en undervikt 
mot sydeuropeiska aktier. Bakom 
den positionen låg uppfattningen att 
finanskrisen i Sydeuropa skulle för‑
värras och att den amerikanska till‑
växten skulle vara förhållandevis sta‑
bil. Fonden gynnades även av att den 
hade en tyngdpunkt mot defensiva 
sektorer under våren och mindre in‑

vesterat i cykliska sektorer. Fonden 
missgynnades av en undervikt mot 
den franska börsen som utvecklades 
bättre än förväntat. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. Det är i år som den ekonomiska 
tillväxten är som svagast i Europa. 
Anledningen är de hårda budget
åtstramningarna och att bankerna 
håller tillbaka utlåningen för att möta 
de högre kapitalkrav som de omfattas 
av. Förvaltaren bedömer att börserna 
i Sydeuropa och på tillväxtmarknader 
kommer att utvecklas sämre än andra 
börser den närmaste tiden. På sektor‑
nivå förväntas cykliska sektorer och 
finans att underprestera. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till följd 
av ändringar i marknadsvariabler, för 
denna fond gäller det främst aktie
priser. I fonden finns även risk för 
kursförändring i underliggande va‑
lutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  4,05  4,00  2,97  4,72  4,50  3,71  2,55  2,10  1,83  1,83

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   117,09   115,35   129,93   127,50   100,36   156,61   153,33   146,07   110,43   104,62

Antal andelar  16 979 952  16 259 583  15 405 389  14 508 316  12 218 722  10 724 457  9 998 653  8 599 388  7 322 547  5 834 456

Fondförmögenheten mkr   1 988   1 876   2 002   1 850   1 226   1 680   1 533   1 256    809    610

Totalavkastning, % 5,2 –8,1 4,3 33,4 –33,7 4,5 6,8 34,7 7,3 14,2

Avkastning index, % 6,5 –7,5 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år

0
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40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-40

-20

0
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40

2012*20112010200920082007

Pension 2025 Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –2,2 5,2 15,4 –16,5

Avkastning index –0,1 8,7 28,5 –7,5

Volatilitet fond 14,0 11,0 11,1 15,0

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,8

Aktiv risk 2,4 2,2 2,5 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –2,2 2,5 4,9 –3,5

Genomsnittlig årsavkastning index –0,1 4,3 8,7 –1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    49 269 –53 689

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    1 503 –261

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    5 035 –8 721

Ränteintäkter     250     259

Utdelningar    40 155    36 607

Valutakursvinster och -förluster netto –596 – 924

Övriga finansiella intäkter     0 –

Summa intäkter och värdeförändring    95 617 –   26 729

Kostnader

Förvaltningskostnader –4 541 –4 246

Övriga finansiella kostnader     0 –

Övriga kostnader (not 6) –1 014 –1 208

Summa kostnader –5 555 –5 454

Årets resultat    90 062 –32 183

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 678 994   1 704 803

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)    4 809    1 065

Fondandelar    170 713    194 231

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 854 516   1 900 099

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 854 516   1 900 099

Bankmedel och övriga likvida medel    136 541    65 091

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     24     40

Övriga tillgångar    2 714    9 601

Summa tillgångar   1 993 795   1 974 831

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) –4 949 –309

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –4 949 –309

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –718 –658

Övriga skulder – –4 271

Summa skulder –5 666 –5 238

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 988 129   1 969 593

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 664 388	  83,7%
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 664 388	  83,7%
Asien		    			      67 408	  3,4%
AIA GROUP	 Finans	  65 800	  26,50	 HKD	    1 551	  0,1%
AMP Ltd	 Finans	  61 904	  3,85	 AUD	    1 684	  0,1%
ANZ Bank	 Finans	  19 654	  22,03	 AUD	    3 058	  0,2%
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  19 813	  7,09	 AUD	     992	  0,0%
Asciano Group	 Industri	  38 785	  4,35	 AUD	    1 192	  0,1%
BHP Billiton	 Råvaror	  24 800	  31,45	 AUD	    5 509	  0,3%
BOC HK Holdings	 Finans	  63 000	  23,60	 HKD	    1 323	  0,1%
CLP Holdings	 Kraft	  21 000	  65,75	 HKD	    1 228	  0,1%
CSL	 Hälsovård	  6 614	  39,42	 AUD	    1 842	  0,1%
Cheung Kong Holdings	 Finans	  19 000	  94,60	 HKD	    1 599	  0,1%
China Sands	 Sällanköpsvaror	  38 400	  24,50	 HKD	     837	  0,0%
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  9 945	  13,38	 AUD	     940	  0,0%
Commonwealth Bank	 Finans	  11 469	  53,10	 AUD	    4 302	  0,2%
DBS Group	 Finans	  25 000	  13,87	 SGD	    1 888	  0,1%
Fraser & Neave	 Industri	  27 000	  7,00	 SGD	    1 029	  0,1%
Hang Lung Properties	 Finans	  36 000	  26,20	 HKD	     839	  0,0%
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  9 500	  110,00	 HKD	     930	  0,0%
Hutchison Whampoa	 Industri	  24 000	  66,50	 HKD	    1 420	  0,1%
Insurance Australia Grp	 Finans	  52 981	  3,48	 AUD	    1 302	  0,1%
Macquarie Group	 Finans	  4 712	  26,00	 AUD	     865	  0,0%
National Australia Bank	 Finans	  17 684	  23,54	 AUD	    2 941	  0,1%
Newcrest Mining	 Råvaror	  6 162	  22,61	 AUD	     984	  0,0%
Orica	 Råvaror	  5 976	  24,69	 AUD	    1 042	  0,1%
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  36 000	  8,79	 SGD	    1 723	  0,1%
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  22 500	  58,10	 HKD	    1 163	  0,1%
QBE Insurance Group	 Finans	  14 314	  13,38	 AUD	    1 353	  0,1%
QR NATIONAL	 Industri	  43 599	  3,42	 AUD	    1 053	  0,1%
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  3 263	  56,50	 AUD	    1 302	  0,1%
Singapore Airlines	 Industri	  18 000	  10,37	 SGD	    1 016	  0,1%
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  95 000	  3,30	 SGD	    1 707	  0,1%
Stockland Trust Co	 Finans	  46 210	  3,08	 AUD	    1 005	  0,1%
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  16 000	  91,15	 HKD	    1 297	  0,1%
Swire Pacific, A	 Finans	  13 000	  89,70	 HKD	    1 037	  0,1%
Telstra Corp	 Telekommunikation	  55 935	  3,69	 AUD	    1 458	  0,1%
The Link Reit Trust	 Finans	  39 500	  31,65	 HKD	    1 112	  0,1%
Transurban Group	 Industri	  17 428	  5,69	 AUD	     700	  0,0%
United Overseas Bank	 Finans	  14 000	  18,66	 SGD	    1 423	  0,1%
Wesfarmers	 Dagligvaror	  7 252	  29,90	 AUD	    1 532	  0,1%
Westfield Group	 Finans	  25 507	  9,50	 AUD	    1 712	  0,1%
Westpac Banking	 Finans	  22 535	  21,13	 AUD	    3 364	  0,2%
Wharf Holdings	 Finans	  30 000	  42,55	 HKD	    1 136	  0,1%
Woodside Petroleum	 Energi	  6 288	  31,02	 AUD	    1 378	  0,1%
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  8 662	  26,80	 AUD	    1 640	  0,1%
Europa		    			      322 337	  16,2%
ABB CH	 Industri	  15 646	  15,45	 CHF	    1 757	  0,1%
ABB SDB	 Industri	  255 862	  112,80	 SEK	    28 861	  1,5%
AP Moller-Maersk B	 Industri	   28	 38 300,00	 DKK	    1 262	  0,1%
ARM Holdings	 IT	  13 116	  503,00	 GBP	     714	  0,0%
ASM Lithography Holding	 IT	  4 718	  40,02	 EUR	    1 652	  0,1%
AXA	 Finans	  14 612	  10,42	 EUR	    1 331	  0,1%
Accor	 Sällanköpsvaror	  5 060	  24,54	 EUR	    1 086	  0,1%
Adecco	 Industri	  3 891	  41,75	 CHF	    1 181	  0,1%
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  2 566	  55,73	 EUR	    1 251	  0,1%
Aegon	 Finans	  38 551	  3,64	 EUR	    1 227	  0,1%
Aggreko	 Industri	  3 537	 2 083,00	 GBP	     798	  0,0%
Air Liquide	 Råvaror	  1 820	  89,43	 EUR	    1 424	  0,1%
Allianz	 Finans	  3 817	  78,85	 EUR	    2 633	  0,1%
Amadeus IT Holding SA	 IT	  14 707	  16,47	 EUR	    2 119	  0,1%
Anglo American Plc	 Råvaror	  10 756	 2 105,00	 GBP	    2 451	  0,1%
Antofagasta PLC	 Råvaror	  11 390	 1 095,00	 GBP	    1 350	  0,1%
Assicurazioni Generali	 Finans	  14 744	  10,58	 EUR	    1 365	  0,1%
AstraZeneca	 Hälsovård	  9 899	 2 856,53	 GBP	    3 061	  0,2%
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  9 150	  310,00	 SEK	    2 837	  0,1%
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  7 157	  54,62	 EUR	    3 420	  0,2%
BHP Billiton GB	 Råvaror	  17 261	 1 821,50	 GBP	    3 403	  0,2%
BNP Paribas, Paris	 Finans	  7 098	  29,67	 EUR	    1 842	  0,1%
BP Plc Amoco	 Energi	  142 323	  421,95	 GBP	    6 501	  0,3%
BSCH Banco Santander	 Finans	  66 632	  5,15	 EUR	    3 001	  0,2%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  34 250	  5,49	 EUR	    1 646	  0,1%
Barclays	 Finans	  95 572	  168,18	 GBP	    1 740	  0,1%
Bayer	 Hälsovård	  6 516	  56,41	 EUR	    3 216	  0,2%
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  2 620	  56,59	 EUR	    1 297	  0,1%
British American Tobacco	 Dagligvaror	  14 155	 3 272,00	 GBP	    5 014	  0,3%
British Gas	 Energi	  25 127	 1 302,50	 GBP	    3 543	  0,2%
Bureau Veritas Sa	 Industri	  2 181	  69,93	 EUR	    1 334	  0,1%
Capita Group	 Industri	  15 118	  656,00	 GBP	    1 074	  0,1%
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  2 071	  460,30	 DKK	    1 122	  0,1%
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	  1 757	  68,96	 EUR	    1 060	  0,1%
Centrica	 Kraft	  39 803	  318,08	 GBP	    1 370	  0,1%
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	  1 334	  108,10	 EUR	    1 262	  0,1%
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  4 014	  51,60	 CHF	    1 506	  0,1%
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  22 488	  671,00	 GBP	    1 633	  0,1%
Credit Suisse	 Finans	  8 503	  17,41	 CHF	    1 076	  0,1%
DSM	 Råvaror	  4 574	  38,71	 EUR	    1 549	  0,1%
Daimler	 Sällanköpsvaror	  8 683	  35,17	 EUR	    2 671	  0,1%
Danone Groupe	 Dagligvaror	  3 909	  48,59	 EUR	    1 662	  0,1%
Deutsche Bank	 Finans	  7 556	  28,40	 EUR	    1 877	  0,1%
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  18 615	  8,59	 EUR	    1 398	  0,1%
Diageo	 Dagligvaror	  17 825	 1 646,50	 GBP	    3 177	  0,2%
E ON AG	 Kraft	  15 239	  16,87	 EUR	    2 248	  0,1%
ENI	 Energi	  17 901	  16,63	 EUR	    2 604	  0,1%
Enel	 Kraft	  46 867	  2,50	 EUR	    1 026	  0,1%

Essilor Intl	 Hälsovård	  2 454	  72,99	 EUR	    1 567	  0,1%
Experian Group Ltd	 Industri	  12 675	  902,00	 GBP	    1 238	  0,1%
Fiat	 Sällanköpsvaror	  13 828	  3,94	 EUR	     477	  0,0%
Fiat Industrial	 Industri	  17 163	  7,63	 EUR	    1 145	  0,1%
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  17 163		  EUR	 –	  0,0%
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  13 828		  EUR	 –	  0,0%
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  13 828		  EUR	 –	  0,0%
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  17 163		  EUR	 –	  0,0%
France Telecom	 Telekommunikation	  11 531	  10,25	 EUR	    1 033	  0,1%
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  3 793	  55,98	 EUR	    1 857	  0,1%
Fresnillo	 Råvaror	  2 932	 1 464,00	 GBP	     465	  0,0%
Gaz De France	 Kraft	  9 213	  18,66	 EUR	    1 504	  0,1%
Givaudan	 Råvaror	   251	  930,50	 CHF	    1 698	  0,1%
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  36 742	 1 449,25	 GBP	    5 764	  0,3%
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  23 978	  293,55	 GBP	     762	  0,0%
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  4 208	  53,19	 EUR	    1 958	  0,1%
HSBC Holdings	 Finans	  128 317	  565,90	 GBP	    7 861	  0,4%
Hammerson	 Finans	  16 103	  445,60	 GBP	     777	  0,0%
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  4 815	  35,29	 EUR	    1 486	  0,1%
Holcim, Namen	 Råvaror	  2 753	  52,35	 CHF	    1 048	  0,1%
ING Groep	 Finans	  36 431	  5,22	 EUR	    1 664	  0,1%
Iberdrola	 Kraft	  33 337	  3,67	 EUR	    1 070	  0,1%
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  7 550	 2 468,00	 GBP	    2 017	  0,1%
Inbev	 Dagligvaror	  6 033	  61,02	 EUR	    3 220	  0,2%
Inditex	 Sällanköpsvaror	  2 304	  81,31	 EUR	    1 639	  0,1%
Infineon Techonolgies AG	 IT	  18 166	  5,26	 EUR	     836	  0,0%
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  9 307	 1 538,00	 GBP	    1 550	  0,1%
International Power	 Kraft	  26 230	  417,70	 GBP	    1 186	  0,1%
Intesa San Paolo	 Finans	  108 374	  1,08	 EUR	    1 027	  0,1%
Johnson Matthey	 Råvaror	  6 143	 2 215,00	 GBP	    1 473	  0,1%
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  4 517	  34,38	 CHF	    1 129	  0,1%
KPN	 Telekommunikation	  14 578	  7,49	 EUR	     956	  0,0%
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	  1 809	  49,00	 EUR	     775	  0,0%
Lafarge (France)	 Råvaror	  4 816	  35,18	 EUR	    1 482	  0,1%
Land Securities Group	 Finans	  13 900	  744,50	 GBP	    1 120	  0,1%
Linde	 Råvaror	  1 204	  121,90	 EUR	    1 284	  0,1%
Lloyds TSB Group	 Finans	  334 925	  31,07	 GBP	    1 126	  0,1%
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  2 146	  118,85	 EUR	    2 231	  0,1%
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 894	  91,44	 EUR	    1 515	  0,1%
MAN AG	 Industri	  1 250	  79,89	 EUR	     874	  0,0%
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  19 630	  327,20	 GBP	     695	  0,0%
Metro AG	 Dagligvaror	  2 576	  22,89	 EUR	     516	  0,0%
Metso	 Industri	  3 188	  26,99	 EUR	     753	  0,0%
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	  1 342	  110,65	 EUR	    1 299	  0,1%
National Grid Group	 Kraft	  23 721	  679,00	 GBP	    1 744	  0,1%
Nestle	 Dagligvaror	  24 693	  56,50	 CHF	    10 141	  0,5%
Norsk Hydro	 Råvaror	  48 799	  26,59	 NOK	    1 506	  0,1%
Novartis	 Hälsovård	  17 187	  53,00	 CHF	    6 621	  0,3%
Novo Nordisk	 Hälsovård	  3 028	  844,50	 DKK	    3 009	  0,2%
OMV AG	 Energi	  4 455	  24,08	 EUR	     938	  0,0%
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  2 195	  83,70	 EUR	    1 607	  0,1%
Philips Electronics	 Industri	  11 952	  15,55	 EUR	    1 626	  0,1%
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	  1 741	  39,21	 EUR	     597	  0,0%
Prudential	 Finans	  25 120	  738,00	 GBP	    2 007	  0,1%
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  4 466	 3 375,00	 GBP	    1 632	  0,1%
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  16 420	  9,06	 EUR	    1 301	  0,1%
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  5 999	  31,00	 EUR	    1 627	  0,1%
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  5 456	  31,88	 EUR	    1 521	  0,1%
Rio Tinto	 Råvaror	  10 350	 3 047,00	 GBP	    3 414	  0,2%
Roche Holding	 Hälsovård	  4 974	  163,70	 CHF	    5 919	  0,3%
Rolls Royce	 Industri	  19 085	  864,00	 GBP	    1 785	  0,1%
Rolls Royce C	 Industri	 2 023 010		  GBP	 –	  0,0%
Royal Dutch Shell A	 Energi	  26 222	 2 156,50	 GBP	    6 121	  0,3%
Royal Dutch Shell B	 Energi	  19 832	 2 236,50	 GBP	    4 801	  0,2%
SAP	 IT	  7 369	  46,19	 EUR	    2 978	  0,1%
ST Microelectronics	 IT	  27 647	  4,28	 EUR	    1 035	  0,1%
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  7 260	 2 574,00	 GBP	    2 023	  0,1%
Sage Group	 IT	  39 990	  279,20	 GBP	    1 209	  0,1%
Saint-Gobain	 Industri	  4 820	  28,97	 EUR	    1 222	  0,1%
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  8 248	  59,13	 EUR	    4 266	  0,2%
Schneider Electric	 Industri	  3 703	  43,24	 EUR	    1 401	  0,1%
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  12 077	 1 391,00	 GBP	    1 819	  0,1%
Shire Pharma	 Hälsovård	  5 959	 1 831,00	 GBP	    1 181	  0,1%
Siemens	 Industri	  6 222	  65,89	 EUR	    3 586	  0,2%
Smith & Nephew	 Hälsovård	  11 822	  638,00	 GBP	     816	  0,0%
Snam Rete Gas	 Kraft	  28 113	  3,49	 EUR	     858	  0,0%
Societe Generale	 Finans	  7 053	  18,08	 EUR	    1 115	  0,1%
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  2 733	  61,25	 EUR	    1 464	  0,1%
Standard Chartered Bank	 Finans	  18 396	 1 400,00	 GBP	    2 788	  0,1%
Standard Life	 Finans	  31 336	  234,20	 GBP	     794	  0,0%
StatoilHydro	 Energi	  8 426	  140,70	 NOK	    1 376	  0,1%
Subsea 7 SA	 Energi	  6 059	  112,00	 NOK	     788	  0,0%
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   475	  373,90	 CHF	    1 291	  0,1%
Swiss Re Ltd	 Finans	  2 741	  59,85	 CHF	    1 192	  0,1%
Swisscom	 Telekommunikation	   357	  379,40	 CHF	     985	  0,0%
Syngenta	 Råvaror	   681	  323,90	 CHF	    1 603	  0,1%
Technip	 Energi	  2 068	  81,32	 EUR	    1 471	  0,1%
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  19 036	  10,22	 EUR	    1 702	  0,1%
Tenaris SA	 Energi	  8 627	  13,65	 EUR	    1 030	  0,1%
Tesco	 Dagligvaror	  60 646	  310,40	 GBP	    2 038	  0,1%
Total	 Energi	  15 135	  35,07	 EUR	    4 643	  0,2%
Transocean Inc	 Energi	  2 894	  42,24	 CHF	     889	  0,0%
Tullow Oil Plc	 Energi	  8 719	 1 480,00	 GBP	    1 397	  0,1%
UBS	 Finans	  27 611	  11,00	 CHF	    2 208	  0,1%
UPM-Kymmene	 Råvaror	  13 661	  8,79	 EUR	    1 050	  0,1%
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Umicore	 Råvaror	  4 428	  36,09	 EUR	    1 398	  0,1%
Unibail Rodamco	 Finans	   908	  143,95	 EUR	    1 143	  0,1%
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  5 020	  173,50	 SEK	     871	  0,0%
Unilever	 Dagligvaror	  9 139	 2 156,00	 GBP	    2 133	  0,1%
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  11 601	  26,45	 EUR	    2 684	  0,1%
United Utilities Group	 Kraft	  15 120	  674,50	 GBP	    1 104	  0,1%
Vallourec	 Industri	  1 940	  31,85	 EUR	     540	  0,0%
Vinci	 Industri	  5 587	  36,71	 EUR	    1 794	  0,1%
Vivendi	 Telekommunikation	  9 382	  14,54	 EUR	    1 193	  0,1%
Vodafone	 Telekommunikation	  389 157	  179,30	 GBP	    7 553	  0,4%
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	  1 122	  122,90	 EUR	    1 206	  0,1%
Weir Group	 Industri	  4 965	 1 527,00	 GBP	     821	  0,0%
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  11 421	  12,60	 EUR	    1 259	  0,1%
Xstrata STK WI	 Råvaror	  16 215	  810,50	 GBP	    1 423	  0,1%
Yara International	 Råvaror	  2 043	  259,40	 NOK	     615	  0,0%
Zurich Finl Services	 Finans	  1 135	  213,20	 CHF	    1 759	  0,1%
Japan		    			      104 054	  5,2%
Aeon Co	 Dagligvaror	  9 900	  992,00	 JPY	     851	  0,0%
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  5 600	 2 631,00	 JPY	    1 277	  0,1%
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  10 000	 1 107,00	 JPY	     959	  0,0%
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  39 000	  226,00	 JPY	     764	  0,0%
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  6 900	 1 709,00	 JPY	    1 022	  0,1%
Asahi Glass Co	 Industri	  17 000	  533,00	 JPY	     785	  0,0%
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  28 000	  430,00	 JPY	    1 043	  0,1%
Astellas Pharma	 Hälsovård	  5 300	 3 465,00	 JPY	    1 591	  0,1%
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  5 900	 1 815,00	 JPY	     928	  0,0%
Canon	 IT	  8 700	 3 165,00	 JPY	    2 386	  0,1%
Central Japan Railway Corp	 Industri	   20	 627 000,00	 JPY	    1 086	  0,1%
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  5 000	 1 311,00	 JPY	     568	  0,0%
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  9 300	 1 339,00	 JPY	    1 079	  0,1%
Daikin Industries	 Industri	  3 600	 2 224,00	 JPY	     694	  0,0%
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  5 000	 2 693,00	 JPY	    1 167	  0,1%
East Japan Railway	 Industri	  2 700	 5 000,00	 JPY	    1 170	  0,1%
Fanuc	 Industri	  1 600	 12 950,00	 JPY	    1 795	  0,1%
Fujitsu	 IT	  30 000	  379,00	 JPY	     985	  0,0%
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  24 000	  310,00	 JPY	     645	  0,0%
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  3 200	 3 920,00	 JPY	    1 087	  0,1%
Hitachi	 IT	  38 000	  487,00	 JPY	    1 603	  0,1%
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  12 600	 2 749,00	 JPY	    3 001	  0,2%
Inpex Holdings	 Energi	   23	 444 500,00	 JPY	     886	  0,0%
Itochu Corp	 Industri	  15 800	  832,00	 JPY	    1 139	  0,1%
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  7 400	 2 361,00	 JPY	    1 514	  0,1%
KDDI Corp	 Telekommunikation	   21	 513 000,00	 JPY	     933	  0,0%
Kao Corp	 Dagligvaror	  6 500	 2 194,00	 JPY	    1 236	  0,1%
Keikyu Corporation	 Industri	  12 000	  725,00	 JPY	     754	  0,0%
Keio Corporation	 Industri	  21 000	  577,00	 JPY	    1 050	  0,1%
Keyence Corp	 IT	   660	 19 620,00	 JPY	    1 122	  0,1%
Kinetsu	 Industri	  32 000	  318,00	 JPY	     882	  0,0%
Komatsu	 Industri	  8 200	 1 878,00	 JPY	    1 334	  0,1%
Kyocera Corp	 IT	  2 400	 6 830,00	 JPY	    1 420	  0,1%
Kyushu Electric Power	 Kraft	  7 800	  945,00	 JPY	     639	  0,0%
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  8 100	 2 264,00	 JPY	    1 589	  0,1%
MS&AD insurance	 Finans	  8 500	 1 383,00	 JPY	    1 019	  0,1%
Millea Holdings	 Finans	  6 500	 1 986,00	 JPY	    1 118	  0,1%
Mitsubishi Corp	 Industri	  11 400	 1 596,00	 JPY	    1 576	  0,1%
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  20 000	  660,00	 JPY	    1 144	  0,1%
Mitsubishi Estate	 Finans	  12 000	 1 418,00	 JPY	    1 474	  0,1%
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  31 000	  322,00	 JPY	     865	  0,0%
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  69 000	  80,00	 JPY	     478	  0,0%
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  96 600	  378,00	 JPY	    3 164	  0,2%
Mitsui Corporation	 Industri	  14 400	 1 174,00	 JPY	    1 465	  0,1%
Mizuho Financial Group	 Finans	  175 300	  134,00	 JPY	    2 035	  0,1%
NKSJ Holdings	 Finans	  16 500	 1 684,00	 JPY	    2 407	  0,1%
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  4 500	 2 402,00	 JPY	     937	  0,0%
Nintendo Corporation	 IT	   900	 9 300,00	 JPY	     725	  0,0%
Nippon Electric Glass Co	 IT	  10 000	  470,00	 JPY	     407	  0,0%
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  48 000	  179,00	 JPY	     744	  0,0%
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   113	 132 700,00	 JPY	    1 299	  0,1%
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  4 100	 3 700,00	 JPY	    1 314	  0,1%
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  22 100	  748,00	 JPY	    1 432	  0,1%
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  2 800	 3 375,00	 JPY	     819	  0,0%
Nomura Holdings	 Finans	  37 100	  294,00	 JPY	     945	  0,0%
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  16 800	 2 443,00	 JPY	    3 556	  0,2%
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  16 000	  792,00	 JPY	    1 098	  0,1%
Oji Paper Corp	 Råvaror	  22 000	  305,00	 JPY	     581	  0,0%
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  2 800	 4 995,00	 JPY	    1 212	  0,1%
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	  1 200	 9 120,00	 JPY	     948	  0,0%
Orix Corp	 Finans	  1 010	 7 370,00	 JPY	     645	  0,0%
Osaka Gas Co	 Kraft	  42 000	  334,00	 JPY	    1 215	  0,1%
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  19 000	  643,00	 JPY	    1 059	  0,1%
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  6 000	 2 397,00	 JPY	    1 246	  0,1%
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  17 000	  402,00	 JPY	     592	  0,0%
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  3 700	 1 693,00	 JPY	     543	  0,0%
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  3 300	 4 360,00	 JPY	    1 247	  0,1%
Shiseido Co	 Dagligvaror	  7 300	 1 255,00	 JPY	     794	  0,0%
Shizuoka Bank	 Finans	  15 000	  818,00	 JPY	    1 063	  0,1%
Softbank Corp	 Telekommunikation	  6 900	 2 953,00	 JPY	    1 765	  0,1%
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  11 000	 1 123,00	 JPY	    1 070	  0,1%
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  35 000	  243,00	 JPY	     737	  0,0%
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  10 200	 2 612,00	 JPY	    2 308	  0,1%
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  5 800	 1 621,00	 JPY	     815	  0,0%
TDK Corp	 IT	  3 400	 3 200,00	 JPY	     943	  0,0%
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  5 900	 3 615,00	 JPY	    1 848	  0,1%
Terumo Corp	 Hälsovård	  2 700	 3 260,00	 JPY	     763	  0,0%
Tobu Railway Co	 Industri	  31 000	  419,00	 JPY	    1 125	  0,1%

Tokyo Electron	 IT	  2 900	 3 695,00	 JPY	     928	  0,0%
Tokyu Corp	 Industri	  26 000	  375,00	 JPY	     845	  0,0%
Toshiba Corporation	 IT	  43 000	  300,00	 JPY	    1 118	  0,1%
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  20 200	 3 190,00	 JPY	    5 583	  0,3%
West Japan Railway	 Industri	  4 121	 3 280,00	 JPY	    1 171	  0,1%
Yamato Holdings Co	 Industri	  8 000	 1 279,00	 JPY	     887	  0,0%
Nordamerika		    			      711 475	  35,8%
3M Company	 Industri	  5 706	  88,94	 USD	    3 502	  0,2%
AT&T Inc	 Telekommunikation	  44 117	  35,63	 USD	    10 846	  0,5%
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  11 480	  63,46	 USD	    5 027	  0,3%
Accenture	 IT	  4 681	  58,53	 USD	    1 891	  0,1%
Ace Limited	 Finans	  3 306	  73,38	 USD	    1 674	  0,1%
Aes Corp	 Kraft	  13 813	  12,79	 USD	    1 219	  0,1%
Aetna Inc	 Hälsovård	  5 012	  40,16	 USD	    1 389	  0,1%
Aflac	 Finans	  5 122	  42,38	 USD	    1 498	  0,1%
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  4 334	  41,13	 CAD	    1 207	  0,1%
Agrium	 Råvaror	  1 530	  90,44	 CAD	     937	  0,0%
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	  1 362	  79,55	 USD	     748	  0,0%
Allergan	 Hälsovård	  2 171	  92,17	 USD	    1 381	  0,1%
Altria Group	 Dagligvaror	  14 908	  34,38	 USD	    3 537	  0,2%
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  2 641	  225,07	 USD	    4 102	  0,2%
Ameren Corporation	 Kraft	  5 187	  33,67	 USD	    1 205	  0,1%
American Electric Power	 Kraft	  5 415	  40,10	 USD	    1 498	  0,1%
American Express	 Finans	  8 282	  57,90	 USD	    3 309	  0,2%
American International Group	 Finans	  4 446	  31,17	 USD	     956	  0,0%
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  2 825	  70,11	 USD	    1 367	  0,1%
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  4 010	  39,04	 USD	    1 080	  0,1%
Amgen Inc	 Hälsovård	  6 263	  72,50	 USD	    3 133	  0,2%
Amphenol Corp	 IT	  3 463	  54,29	 USD	    1 297	  0,1%
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  3 849	  65,06	 USD	    1 728	  0,1%
Apache Corp	 Energi	  2 886	  86,88	 USD	    1 730	  0,1%
Apple Inc	 IT	  6 690	  575,87	 USD	    26 584	  1,3%
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  5 611	  29,25	 USD	    1 132	  0,1%
Autodesk Inc	 IT	  3 615	  34,27	 USD	     855	  0,0%
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   374	  359,12	 USD	     927	  0,0%
Avago Technologies	 IT	  3 661	  34,31	 USD	     867	  0,0%
Avon Products	 Dagligvaror	  7 569	  15,81	 USD	     826	  0,0%
BMC Software	 IT	  3 105	  41,53	 USD	     890	  0,0%
Baker Hughes Inc	 Energi	  3 606	  40,82	 USD	    1 016	  0,1%
Bank Montreal	 Finans	  4 639	  56,04	 CAD	    1 760	  0,1%
Bank Nova Scotia	 Finans	  9 201	  52,50	 CAD	    3 271	  0,2%
Bank of America Corp	 Finans	  79 358	  7,98	 USD	    4 370	  0,2%
Bank of New York Mellon	 Finans	  9 729	  21,58	 USD	    1 449	  0,1%
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  6 829	  38,14	 CAD	    1 764	  0,1%
Baxter Intl	 Hälsovård	  4 061	  52,45	 USD	    1 470	  0,1%
Bb&T Corp	 Finans	  6 671	  30,65	 USD	    1 411	  0,1%
Beam Inc	 Dagligvaror	  2 709	  62,04	 USD	    1 160	  0,1%
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  3 056	  74,14	 USD	    1 563	  0,1%
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  2 744	  61,13	 USD	    1 157	  0,1%
Berkshire Hathaway B	 Finans	  6 593	  82,73	 USD	    3 764	  0,2%
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  4 002	  20,60	 USD	     569	  0,0%
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	  1 648	  142,84	 USD	    1 624	  0,1%
Blackrock A	 Finans	   999	  167,59	 USD	    1 155	  0,1%
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  12 439	  35,57	 USD	    3 053	  0,2%
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  4 487	  33,21	 USD	    1 028	  0,1%
Brookfield Asset Management	 Finans	  8 609	  33,47	 CAD	    1 951	  0,1%
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  2 489	  97,07	 USD	    1 667	  0,1%
Bunge	 Dagligvaror	  4 798	  63,10	 USD	    2 089	  0,1%
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	  1 776	  106,65	 USD	    1 307	  0,1%
CA Inc	 IT	  8 356	  26,61	 USD	    1 534	  0,1%
CME Group Inc	 Finans	   558	  268,66	 USD	    1 034	  0,1%
CVS Corp	 Dagligvaror	  11 569	  46,61	 USD	    3 721	  0,2%
Cameco Corp	 Energi	  6 283	  22,73	 CAD	     967	  0,0%
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  4 048	  32,99	 USD	     921	  0,0%
Canadian Imperial Bank	 Finans	  2 883	  71,49	 CAD	    1 396	  0,1%
Canadian Nat Resources	 Energi	  8 260	  27,30	 CAD	    1 527	  0,1%
Canadian National Railway	 Industri	  3 246	  86,73	 CAD	    1 906	  0,1%
Canadian Pacific Railway	 Industri	  3 152	  74,77	 CAD	    1 596	  0,1%
Capital One Financial Corp	 Finans	  3 661	  54,45	 USD	    1 375	  0,1%
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  4 142	  41,50	 USD	    1 186	  0,1%
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  5 658	  34,45	 USD	    1 345	  0,1%
Caterpillar Inc	 Industri	  5 103	  84,05	 USD	    2 960	  0,1%
Celanese Corp	 Råvaror	  2 848	  34,57	 USD	     679	  0,0%
Celgene Corp	 Hälsovård	  3 147	  63,53	 USD	    1 380	  0,1%
Cenovus Energy	 Energi	  6 362	  32,35	 CAD	    1 394	  0,1%
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  8 392	  20,85	 USD	    1 207	  0,1%
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  4 596	  39,23	 USD	    1 244	  0,1%
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  5 809	  18,17	 USD	     728	  0,0%
ChevronTexaco Corp	 Energi	  14 315	  104,52	 USD	    10 324	  0,5%
Chubb Corp	 Finans	  2 777	  72,29	 USD	    1 385	  0,1%
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  2 914	  54,75	 USD	    1 101	  0,1%
Cisco Systems	 IT	  43 994	  16,85	 USD	    5 115	  0,3%
Citigroup Inc	 Finans	  22 052	  27,47	 USD	    4 180	  0,2%
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 949	  47,96	 USD	     645	  0,0%
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  2 755	  57,04	 USD	    1 084	  0,1%
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  14 699	  77,54	 USD	    7 865	  0,4%
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  6 411	  27,30	 USD	    1 208	  0,1%
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  3 235	  59,36	 USD	    1 325	  0,1%
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  4 155	  103,32	 USD	    2 962	  0,1%
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  8 312	  30,59	 USD	    1 754	  0,1%
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  16 774	  31,45	 USD	    3 640	  0,2%
Conocophillips	 Energi	  10 041	  55,51	 USD	    3 846	  0,2%
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  3 459	  62,53	 USD	    1 492	  0,1%
Cooper Industries Plc	 Industri	  3 077	  67,43	 USD	    1 432	  0,1%
Corning	 IT	  15 121	  12,73	 USD	    1 328	  0,1%
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  3 111	  94,59	 USD	    2 031	  0,1%
Covidien	 Hälsovård	  4 147	  53,40	 USD	    1 528	  0,1%
Csx Corp	 Industri	  8 169	  22,24	 USD	    1 254	  0,1%
Cummins Inc	 Industri	  1 946	  95,53	 USD	    1 283	  0,1%
Danaher Corp	 Industri	  4 509	  51,59	 USD	    1 605	  0,1%
Deere & Co	 Industri	  3 150	  79,66	 USD	    1 731	  0,1%
Dell	 IT	  14 242	  12,27	 USD	    1 206	  0,1%
Devon Energy Corp	 Energi	  3 071	  57,56	 USD	    1 220	  0,1%
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  5 738	  48,21	 USD	    1 909	  0,1%
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  3 440	  49,33	 USD	    1 171	  0,1%
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  2 359	  54,07	 USD	     880	  0,0%
Dominion Resources Inc	 Kraft	  4 100	  54,34	 USD	    1 537	  0,1%
Dover Corp	 Industri	  3 951	  52,99	 USD	    1 445	  0,1%
Dow Chemical Co	 Råvaror	  10 938	  31,09	 USD	    2 346	  0,1%
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  3 536	  43,71	 USD	    1 066	  0,1%
Dte Energy Company	 Kraft	  3 636	  59,58	 USD	    1 495	  0,1%
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  6 935	  50,25	 USD	    2 405	  0,1%
Duke Energy Corp	 Kraft	  9 479	  23,18	 USD	    1 516	  0,1%
EQUINIX	 IT	   881	  168,26	 USD	    1 023	  0,1%
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  3 017	  49,67	 USD	    1 034	  0,1%
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	  1 478	  103,14	 USD	    1 052	  0,1%
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  7 442	  42,77	 USD	    2 196	  0,1%
Emc Corp/Mass	 IT	  17 958	  24,74	 USD	    3 066	  0,2%
Emerson Electric Co	 Industri	  6 542	  45,59	 USD	    2 058	  0,1%
Enbridge	 Energi	  5 254	  40,63	 CAD	    1 445	  0,1%
Encana Corp (CA)	 Energi	  9 340	  21,40	 CAD	    1 353	  0,1%
Enerplus Corp	 Energi	  5 331	  13,08	 CAD	     472	  0,0%
Eog Resources Inc	 Energi	  2 427	  88,98	 USD	    1 490	  0,1%
Equity Residential	 Finans	  2 877	  61,54	 USD	    1 222	  0,1%
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  3 030	  52,98	 USD	    1 108	  0,1%
Exelon Corp	 Kraft	  5 134	  37,75	 USD	    1 337	  0,1%
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  2 561	  38,34	 USD	     677	  0,0%
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  7 562	  55,53	 USD	    2 898	  0,1%
Exxon Mobil Corp	 Energi	  35 078	  84,75	 USD	    20 513	  1,0%
F5 Networks Inc	 IT	   818	  98,41	 USD	     555	  0,0%
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	  1 349	  66,82	 USD	     622	  0,0%
Fastenal Corp	 Industri	  3 680	  39,46	 USD	    1 002	  0,1%
Fedex Corp	 Industri	  2 188	  90,72	 USD	    1 370	  0,1%
Firstenergy Corp	 Kraft	  4 529	  49,14	 USD	    1 536	  0,1%
Fiserv Inc	 IT	  3 398	  71,40	 USD	    1 674	  0,1%
Flextronics Intl	 IT	  21 065	  6,18	 USD	     898	  0,0%
Fluor Corp	 Industri	  2 689	  49,26	 USD	     914	  0,0%
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  26 223	  9,74	 USD	    1 762	  0,1%
Fortis	 Kraft	  4 177	  32,17	 CAD	     910	  0,0%
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  2 578	  45,90	 CAD	     801	  0,0%
Franklin Resources Inc	 Finans	  1 633	  109,50	 USD	    1 234	  0,1%
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  7 611	  33,32	 USD	    1 750	  0,1%
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  19 846	  3,79	 USD	     519	  0,0%
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  3 328	  17,95	 USD	     412	  0,0%
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  10 466	  19,46	 USD	    1 405	  0,1%
General Electric Co	 Industri	  77 595	  20,54	 USD	    10 998	  0,6%
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  4 634	  60,08	 USD	    1 921	  0,1%
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  22 596	  5,58	 USD	     870	  0,0%
Gilead Sciences	 Hälsovård	  5 605	  50,66	 USD	    1 959	  0,1%
Goldcorp	 Råvaror	  5 851	  38,12	 CAD	    1 510	  0,1%
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  3 761	  95,44	 USD	    2 477	  0,1%
Goodrich Corp	 Industri	  1 513	  126,87	 USD	    1 325	  0,1%
Google	 IT	  1 855	  574,53	 USD	    7 354	  0,4%
Great West Life Co	 Finans	  11 544	  21,96	 CAD	    1 716	  0,1%
Halliburton Co	 Energi	  8 071	  28,26	 USD	    1 574	  0,1%
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  2 708	  45,13	 USD	     843	  0,0%
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  7 413	  17,33	 USD	     886	  0,0%
Henry Schein	 Hälsovård	  2 456	  77,63	 USD	    1 316	  0,1%
Hess Corp	 Energi	  2 861	  42,26	 USD	     834	  0,0%
Hewlett-Packard Co	 IT	  17 232	  19,85	 USD	    2 360	  0,1%
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  12 344	  52,71	 USD	    4 490	  0,2%
Humana Inc	 Hälsovård	  1 648	  80,66	 USD	     917	  0,0%
Husky Energy Inc	 Energi	  18 706	  25,69	 CAD	    3 254	  0,2%
IBM Corp	 IT	  8 726	  193,91	 USD	    11 676	  0,6%
Iamgold Corp	 Råvaror	  13 561	  11,98	 CAD	    1 100	  0,1%
Illinois Tool Works	 Industri	  5 237	  52,49	 USD	    1 897	  0,1%
Illumina Inc	 Hälsovård	  1 477	  39,19	 USD	     399	  0,0%
Intel Corp	 IT	  39 899	  26,38	 USD	    7 263	  0,4%
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   333	  544,79	 USD	    1 252	  0,1%
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  28 468	  36,65	 USD	    7 199	  0,4%
JM Smucker Co	 Dagligvaror	  1 558	  75,24	 USD	     809	  0,0%
JOY Global	 Industri	  1 571	  53,93	 USD	     585	  0,0%
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  19 519	  67,49	 USD	    9 090	  0,5%
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  6 619	  27,22	 USD	    1 243	  0,1%
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  2 695	  69,28	 USD	    1 288	  0,1%
Kellogg Co	 Dagligvaror	  3 529	  49,28	 USD	    1 200	  0,1%
Keycorp	 Finans	  22 034	  7,71	 USD	    1 172	  0,1%
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  2 797	  83,09	 USD	    1 604	  0,1%
Kimco Realty Corp	 Finans	  6 571	  18,88	 USD	     856	  0,0%
Kinder Morgan	 Energi	  2 383	  2,13	 USD	     35	  0,0%
Kinder Morgan Management	 Energi	  2 845	  72,20	 USD	    1 417	  0,1%
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  9 742	  8,40	 CAD	     554	  0,0%
Kla-Tencor Corporation	 IT	  3 553	  48,70	 USD	    1 194	  0,1%
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  11 891	  37,70	 USD	    3 093	  0,2%
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  2 217	  93,58	 USD	    1 432	  0,1%
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  2 985	  43,53	 USD	     897	  0,0%
Leucadia National Corp	 Finans	  6 326	  21,09	 USD	     921	  0,0%
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  2 291	  87,74	 USD	    1 387	  0,1%
Life Technologies	 Hälsovård	  3 347	  44,93	 USD	    1 038	  0,1%
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  3 198	  42,14	 USD	     930	  0,0%

Linear Technology Corp	 IT	  4 550	  30,96	 USD	     972	  0,0%
Lorillard Inc	 Dagligvaror	  1 380	  131,71	 USD	    1 254	  0,1%
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  10 122	  27,55	 USD	    1 924	  0,1%
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  28 117	  28,04	 SEK	     788	  0,0%
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  4 171	  39,75	 USD	    1 144	  0,1%
M & T Bank Corp	 Finans	  1 155	  81,92	 USD	     653	  0,0%
MEG Energy Corp	 Energi	  5 731	  36,35	 CAD	    1 411	  0,1%
METRO A	 Dagligvaror	  2 146	  52,44	 CAD	     762	  0,0%
Macerich Co	 Finans	  1 762	  58,48	 USD	     711	  0,0%
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  4 379	  34,00	 USD	    1 027	  0,1%
Manulife Financial Corp	 Finans	  16 235	  11,04	 CAD	    1 214	  0,1%
Marathon Oil Corp	 Energi	  6 644	  25,41	 USD	    1 165	  0,1%
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  5 563	  38,91	 USD	    1 494	  0,1%
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  6 524	  31,87	 USD	    1 435	  0,1%
Marvell Technology Group	 IT	  7 416	  11,24	 USD	     575	  0,0%
Mastercard Inc-Class A	 IT	   797	  426,18	 USD	    2 344	  0,1%
Maxim Integrated Products	 IT	  4 949	  24,91	 USD	     851	  0,0%
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  3 930	  59,73	 USD	    1 620	  0,1%
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  8 068	  88,42	 USD	    4 922	  0,2%
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  3 300	  81,34	 USD	    1 852	  0,1%
Medtronic Inc	 Hälsovård	  8 378	  38,64	 USD	    2 234	  0,1%
Metlife Inc	 Finans	  6 926	  30,26	 USD	    1 446	  0,1%
Microsoft Corp	 IT	  54 798	  30,26	 USD	    11 442	  0,6%
Monsanto Co	 Råvaror	  3 817	  81,88	 USD	    2 157	  0,1%
Morgan Stanley	 Finans	  11 243	  14,38	 USD	    1 116	  0,1%
Mosaic Co	 Råvaror	  2 473	  54,62	 USD	     932	  0,0%
Murphy Oil Corp	 Energi	  3 455	  49,08	 USD	    1 170	  0,1%
Mylan Inc	 Hälsovård	  6 186	  21,29	 USD	     909	  0,0%
National Bank Of Canada	 Finans	  2 845	  72,64	 CAD	    1 399	  0,1%
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  2 673	  64,20	 USD	    1 184	  0,1%
Netapp Inc	 IT	  3 973	  30,61	 USD	     839	  0,0%
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  22 719	  41,10	 USD	    6 443	  0,3%
Newfield Exploration Co	 Energi	  2 616	  28,40	 USD	     513	  0,0%
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  3 738	  47,93	 USD	    1 236	  0,1%
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  8 834	  22,27	 USD	    1 357	  0,1%
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  14 525	  22,15	 USD	    2 220	  0,1%
Nexen Inc	 Energi	  7 043	  17,51	 CAD	     835	  0,0%
NextEra Energy Inc	 Kraft	  3 143	  67,93	 USD	    1 473	  0,1%
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  2 599	  86,22	 USD	    1 546	  0,1%
Nisource Inc	 Kraft	  7 286	  24,86	 USD	    1 250	  0,1%
Noble Corp	 Energi	  4 096	  32,14	 USD	     908	  0,0%
Noble Energy Inc	 Energi	  1 729	  83,04	 USD	     991	  0,0%
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  2 144	  48,49	 USD	     717	  0,0%
Norfolk Southern Corp	 Industri	  2 515	  71,30	 USD	    1 237	  0,1%
Northern Trust Corp	 Finans	  3 026	  45,01	 USD	     940	  0,0%
Nucor Corp	 Råvaror	  3 794	  37,84	 USD	     991	  0,0%
Nvidia Corp	 IT	  15 938	  13,66	 USD	    1 502	  0,1%
Occidental Petroleum	 Energi	  5 921	  83,63	 USD	    3 417	  0,2%
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  5 387	  47,95	 USD	    1 782	  0,1%
Oneok	 Kraft	  4 526	  42,36	 USD	    1 323	  0,1%
Oracle Systems Corp	 IT	  29 603	  29,16	 USD	    5 956	  0,3%
P G & E Corp	 Kraft	  4 612	  45,44	 USD	    1 446	  0,1%
PNC Financial Services Group	 Finans	  3 990	  60,55	 USD	    1 667	  0,1%
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  6 412	  13,61	 CAD	     591	  0,0%
Pepsico	 Dagligvaror	  11 590	  70,15	 USD	    5 610	  0,3%
Perrigo Co	 Hälsovård	  1 107	  117,36	 USD	     896	  0,0%
Pfizer	 Hälsovård	  57 584	  22,90	 USD	    9 099	  0,5%
Philip Morris International	 Dagligvaror	  12 663	  87,09	 USD	    7 610	  0,4%
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	  1 475	  87,14	 USD	     887	  0,0%
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  6 271	  45,43	 CAD	    1 929	  0,1%
Power Corp of Canada	 Finans	  9 869	  23,89	 CAD	    1 596	  0,1%
Ppl Corporation	 Kraft	  6 057	  27,86	 USD	    1 164	  0,1%
Praxair Inc	 Råvaror	  2 203	  107,42	 USD	    1 633	  0,1%
Precision Castparts Corp	 Industri	  1 270	  165,44	 USD	    1 450	  0,1%
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   375	  655,00	 USD	    1 695	  0,1%
Principal Financial Group	 Finans	  4 453	  25,87	 USD	     795	  0,0%
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  19 878	  60,97	 USD	    8 363	  0,4%
Progress Energy Inc	 Kraft	  4 182	  60,47	 USD	    1 745	  0,1%
Prologis	 Finans	  4 802	  32,80	 USD	    1 087	  0,1%
Prudential Financial Inc	 Finans	  3 804	  47,91	 USD	    1 258	  0,1%
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  5 824	  32,36	 USD	    1 300	  0,1%
Public Storage Common	 Finans	  1 359	  142,39	 USD	    1 335	  0,1%
Qualcomm	 IT	  12 184	  55,37	 USD	    4 655	  0,2%
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  2 965	  59,99	 USD	    1 227	  0,1%
Red Hat Inc	 IT	  2 175	  52,68	 USD	     791	  0,0%
Regions Financial Corp	 Finans	  31 713	  6,71	 USD	    1 468	  0,1%
Rockwell Automation Inc	 Industri	  2 391	  64,94	 USD	    1 071	  0,1%
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  4 525	  48,82	 USD	    1 524	  0,1%
Royal Bank of Canada	 Finans	  11 011	  51,95	 CAD	    3 873	  0,2%
SL Green Realty Corp	 Finans	  1 337	  78,83	 USD	     727	  0,0%
Schlumberger	 Energi	  10 670	  64,69	 USD	    4 763	  0,2%
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  6 434	  19,28	 CAD	     840	  0,0%
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	  1 645	  131,55	 USD	    1 493	  0,1%
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  2 902	  73,63	 USD	    1 474	  0,1%
Silver Wheaton	 Råvaror	  3 682	  26,77	 CAD	     667	  0,0%
Simon Property Group Inc	 Finans	  2 237	  154,37	 USD	    2 383	  0,1%
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  79 788	  1,82	 USD	    1 002	  0,1%
Southern Company	 Kraft	  6 046	  46,68	 USD	    1 947	  0,1%
Spectra Energy	 Energi	  11 553	  29,27	 USD	    2 333	  0,1%
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  103 728	  3,28	 USD	    2 348	  0,1%
Stanley Works/The	 Industri	  3 165	  63,52	 USD	    1 387	  0,1%
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  5 668	  52,94	 USD	    2 071	  0,1%
Stericycle Inc	 Industri	  1 171	  91,00	 USD	     735	  0,0%
Stryker Corp	 Hälsovård	  3 996	  54,89	 USD	    1 513	  0,1%
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  8 397	  22,29	 CAD	    1 267	  0,1%
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Suncor Energy	 Energi	  11 993	  29,20	 CAD	    2 371	  0,1%
Symantec Corp	 IT	  8 919	  14,25	 USD	     877	  0,0%
Sysco Corp	 Dagligvaror	  7 424	  29,78	 USD	    1 526	  0,1%
T Rowe Price Group	 Finans	  4 533	  61,94	 USD	    1 937	  0,1%
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  5 718	  42,30	 USD	    1 669	  0,1%
Talisman Energy	 Energi	  13 662	  11,65	 CAD	    1 078	  0,1%
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  5 038	  57,30	 USD	    1 992	  0,1%
Texas Instruments	 IT	  8 769	  26,87	 USD	    1 626	  0,1%
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  4 232	  51,28	 USD	    1 497	  0,1%
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  2 365	  51,80	 USD	     845	  0,0%
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  9 159	  38,21	 USD	    2 415	  0,1%
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  3 016	  80,85	 USD	    1 683	  0,1%
Toronto Dominion Bank	 Finans	  6 851	  79,88	 CAD	    3 705	  0,2%
Transcanada Pipelines	 Energi	  5 001	  43,03	 CAD	    1 457	  0,1%
Travelers Cos Inc	 Finans	  4 174	  63,70	 USD	    1 835	  0,1%
Tyco Electronics Ltd	 IT	  5 866	  31,55	 USD	    1 277	  0,1%
Tyco International Ltd	 Industri	  4 676	  52,94	 USD	    1 708	  0,1%
US Bancorp	 Finans	  14 361	  31,86	 USD	    3 157	  0,2%
Union Pacific Corp	 Industri	  3 494	  117,96	 USD	    2 844	  0,1%
United Parcel Service	 Industri	  5 429	  78,43	 USD	    2 938	  0,1%
United Technologies Corp	 Industri	  6 741	  74,66	 USD	    3 473	  0,2%
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  7 988	  60,11	 USD	    3 313	  0,2%
Unum Group	 Finans	  6 521	  19,13	 USD	     861	  0,0%
VF Corp	 Sällanköpsvaror	  1 227	  134,25	 USD	    1 137	  0,1%
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  2 517	  45,79	 CAD	     780	  0,0%
Ventas Inc	 Finans	  3 037	  62,61	 USD	    1 312	  0,1%
Verizon Communications	 Telekommunikation	  20 145	  44,50	 USD	    6 186	  0,3%
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  4 843	  46,61	 USD	    1 558	  0,1%
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  3 824	  24,76	 USD	     653	  0,0%
Visa A	 IT	  3 891	  121,61	 USD	    3 265	  0,2%
Vmware A	 IT	  2 039	  88,89	 USD	    1 251	  0,1%
Vostok Nafta SDB	 Finans	  880 151	  29,40	 SEK	    25 876	  1,3%
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  13 601	  69,14	 USD	    6 489	  0,3%
Walgreen Co	 Dagligvaror	  7 830	  29,36	 USD	    1 586	  0,1%
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  15 087	  48,48	 USD	    5 047	  0,3%
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  2 858	  65,35	 USD	    1 289	  0,1%
Wells Fargo & Co	 Finans	  38 161	  33,17	 USD	    8 734	  0,4%
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	  1 434	  93,72	 USD	     927	  0,0%
Williams Cos Inc	 Energi	  7 782	  28,55	 USD	    1 533	  0,1%
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  6 884	  39,90	 USD	    1 895	  0,1%
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 786	  103,91	 USD	    1 281	  0,1%
Xerox Corp	 IT	  16 939	  7,78	 USD	     909	  0,0%
Xilinx Inc	 IT	  4 752	  33,03	 USD	    1 083	  0,1%
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  7 796	  20,88	 USD	    1 123	  0,1%
Yahoo	 IT	  10 717	  15,68	 USD	    1 159	  0,1%
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  3 822	  62,53	 USD	    1 649	  0,1%
eBay Inc	 IT	  9 030	  41,27	 USD	    2 571	  0,1%
Sverige		    			      453 644	  22,8%
Alfa Laval AB	 Industri	  68 172	  117,50	 SEK	    8 010	  0,4%
Alliance Oil SDB	 Energi	  29 127	  62,25	 SEK	    1 813	  0,1%
Arise Power	 Kraft	  513 130	  27,10	 SEK	    13 906	  0,7%
Assa Abloy, B	 Industri	  7 881	  191,00	 SEK	    1 505	  0,1%
Atlas Copco, A	 Industri	  55 540	  147,00	 SEK	    8 164	  0,4%
Atlas Copco, B	 Industri	  105 991	  130,50	 SEK	    13 832	  0,7%
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  6 419	  372,70	 SEK	    2 392	  0,1%
Axfood	 Dagligvaror	  6 323	  221,80	 SEK	    1 402	  0,1%
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  152 680	  5,45	 SEK	     832	  0,0%
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  951 772	  8,85	 SEK	    8 423	  0,4%
Boliden	 Råvaror	  136 134	  95,70	 SEK	    13 028	  0,7%
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  48 275	  136,40	 SEK	    6 585	  0,3%
Eniro	 Sällanköpsvaror	 1 498 889	  8,35	 SEK	    12 516	  0,6%
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  14 960	  400,00	 SEK	    5 984	  0,3%
Ericsson LM, B	 IT	 1 219 685	  62,90	 SEK	    76 718	  3,9%
Hakon Invest	 Dagligvaror	  62 831	  100,80	 SEK	    6 333	  0,3%
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  102 914	  245,70	 SEK	    25 286	  1,3%
Holmen, B	 Råvaror	  9 578	  187,70	 SEK	    1 798	  0,1%
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  89 090	  32,16	 SEK	    2 865	  0,1%
Investor, A	 Finans	  82 059	  127,20	 SEK	    10 438	  0,5%
JM AB	 Sällanköpsvaror	  8 711	  121,75	 SEK	    1 061	  0,1%
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  153 262	  5,10	 SEK	     782	  0,0%
Lundin Petroleum AB	 Energi	  48 085	  129,20	 SEK	    6 213	  0,3%
Medivir, B	 Hälsovård	  29 660	  66,75	 SEK	    1 980	  0,1%
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  10 205	  313,50	 SEK	    3 199	  0,2%
Nordea Bank AB	 Finans	  527 833	  59,20	 SEK	    31 248	  1,6%
Nordic Mines	 Råvaror	  111 080	  7,50	 SEK	     833	  0,0%
Nordic Mines TR	 Råvaror	  111 080	  0,82	 SEK	     91	  0,0%
Orexo	 Hälsovård	  40 792	  33,50	 SEK	    1 367	  0,1%
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  8 964	  228,30	 SEK	    2 046	  0,1%
PA Resources	 Energi	 2 237 475	  1,04	 SEK	    2 327	  0,1%
Proact IT Group	 IT	  12 550	  124,25	 SEK	    1 559	  0,1%
Ratos, B	 Finans	  49 958	  65,25	 SEK	    3 260	  0,2%
SAS	 Industri	  43 340	  5,35	 SEK	     232	  0,0%
SCA, B	 Råvaror	  101 565	  102,90	 SEK	    10 451	  0,5%
SEB, A	 Finans	  435 389	  44,59	 SEK	    19 414	  1,0%
SKF, B	 Industri	  88 596	  134,60	 SEK	    11 925	  0,6%
SSAB, A	 Råvaror	  8 939	  56,35	 SEK	     504	  0,0%
SSAB, B	 Råvaror	  33 670	  48,95	 SEK	    1 648	  0,1%
Saab, B	 Industri	  266 091	  117,70	 SEK	    31 319	  1,6%
Sandvik	 Industri	  35 395	  86,90	 SEK	    3 076	  0,2%
Securitas, B	 Industri	  63 654	  53,50	 SEK	    3 405	  0,2%
Skanska, B	 Industri	  112 319	  104,60	 SEK	    11 749	  0,6%
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  52 889	  224,70	 SEK	    11 884	  0,6%
Swedbank	 Finans	  140 648	  108,60	 SEK	    15 274	  0,8%
Swedish Match	 Dagligvaror	  10 751	  278,40	 SEK	    2 993	  0,2%
Tele2, B	 Telekommunikation	  64 493	  106,00	 SEK	    6 836	  0,3%

TeliaSonera	 Telekommunikation	  283 630	  43,33	 SEK	    12 290	  0,6%
Volvo, A	 Industri	  43 821	  77,75	 SEK	    3 407	  0,2%
Volvo, B	 Industri	  378 409	  77,80	 SEK	    29 440	  1,5%
Tillväxtmarknad		    			      5 470	  0,3%
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  8 448	  647,50	 SEK	    5 470	  0,3%

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      14 606	  0,7%
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        14 606	  0,7%
Nordamerika		    			   –	  0,0%
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	  2 486	  0,00	 USD	 –	  0,0%
Sverige		    			      14 606	  0,7%
Nokia (SE)	 IT	  279 880	  14,23	 SEK	    3 983	  0,2%
Petrogrand AB	 Energi	  621 228	  17,10	 SEK	    10 623	  0,5%

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –140	  0,0%
ÖVRIGA DERIVAT					     – 140	  0,0%
Europa		    			   –3 727	 – 0,2%
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 – 3 670	 3 154,50	 EUR	 – 3 548	 – 0,2%
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   290	 2 238,00	 EUR	     223	  0,0%
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   190	 5 555,00	 GBP	     225	  0,0%
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –90	 14 110,00	 EUR	 – 587	  0,0%
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –180	 6 941,00	 EUR	 – 509	  0,0%
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	  3 700	  936,10	 USD	     774	  0,0%
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 – 23 500	  374,50	 NOK	 – 306	  0,0%
Japan		    			       136	  0,0%
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	   500	 9 035,00	 JPY	     7	  0,0%
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  110 000	  772,00	 JPY	     129	  0,0%
Nordamerika		    			      2 198	  0,1%
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  4 000	 1 346,00	 USD	     651	  0,0%
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  9 300	 1 346,50	 USD	    1 547	  0,1%
Sverige		    			      1 253	  0,1%
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  35 300	 1 013,00	 SEK	    1 253	  0,1%

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      170 713	  8,6%
FONDANDELAR					        170 713	  8,6%
Tillväxtmarknad		    			      170 713	  8,6%
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  763 050	  223,72	 SEK	    170 713	  8,6%
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 664 388	  83,7%
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      14 606	  0,7%
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –140	  0,0%
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      170 713	  8,6%
Övrigt enligt balansräkning		    			      138 561	  7,0%

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 988 129	  100,0%

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

33,35% 3,61% 13,24%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    327 524    242 901

Realisationsförlust –325 637 –242 999

Orealiserade värdeförändringar –383 –164

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    1 503 –261

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 875 576   2 001 569

Andelsutgivning    128 448    118 638

Andelsinlösen –40 554 –57 687

Resultat efter skatt    90 062 –32 183

Utdelat till andelsägarna – 65 404 –60 744

Fondförmögenhet   1 988 129   1 969 593

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    28 828    74 906

Realisationsförlust –17 110 –65 423

Orealiserade värdeförändringar    37 551 –63 173

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    49 269 –53 689

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar    5 035 – 8 721

Värdeförändring på fondandelar    5 035 –8 721

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     290    5 678  0,3

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    3 670    101 277  5,3

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     180    10 930  0,6

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     90    11 109  0,6

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     190    11 425  0,6

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt   110 000    7 358  0,4

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt     500     391  0,0

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    23 500    10 214  0,5

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    35 300    35 759  1,9

USD S&P 500 Mini Index Sep12
Aktie future Köpt    9 300    86 407  4,4

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    4 000    37 151  1,9

USD Mini MSCI Emg 
Mkt Sep12
Aktie future Köpt    3 700    23 899  1,2

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –11     0

Transaktionskostnader –1 003 –1 208

Övriga kostnader –1 014 –1 208

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Volvo  1,7

ABB Ltd  1,5

Atlas Copco  1,1

Eniro AB  0,9

Royal Shell  0,5

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0
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Länsförsäkringar
Pension 2035
Årets första kvartal präglades av positiva tongångar med stigande aktie-
marknader som följd. Sedan tilltog pessimismen och stora delar av upp
gången raderades. 

pension 2035

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  117 184 8,4

Ericsson LM, B  54 089 3,9

Saab, B  22 144 1,6

Nordea Bank AB  22 043 1,6

Volvo, B  20 767 1,5

ABB SDB  20 477 1,5

Apple Inc  18 918 1,4

Vostok Nafta SDB  18 255 1,3

Hennes & Mauritz, B  17 837 1,3

Exxon Mobil Corp  14 595 1,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2035 Index

 5,2%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 2000-07-03

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  2,12 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,01

Transaktionskostnad  0,07%
1 978 kSEK

Årlig avgift  0,62%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,33 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 671 453

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.		

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Pension 2035 är en generationsfond. 
Tills det är tio år kvar till pension placerar fonden endast 
i aktier. Därefter minskas aktiedelen successivt och vid 
pension är hälften placerat i räntepapper. Jämförelseindex 
består av 30 procent SBX, 10 procent MSCI EM Free Index, 
60 procent MSCI World ex Sweden. 
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån:
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under årets första tre månader steg 
de flesta aktiemarknader i värde med 
mellan 10 och 20 procent. Avkastning‑
en har dock varierat kraftigt mellan 
olika regioner där exempelvis den 
amerikanska aktiemarknaden steg 
med cirka 10 procent under första 
halvåret, medan den spanska börsen 
sjönk med närmare 20 procent under 
samma period. Konjunkturkänsliga 
sektorer utvecklades väl under den 
inledande delen av året. I mars vände 
utvecklingen och mer negativa ton‑
gångar kom att prägla marknaderna 
med börsnedgångar som följd. Under 
denna period utvecklades konjunk‑
turkänsliga aktier sämre och defen‑
siva aktier inom exempelvis hälsovård 
bättre. I slutet av juni steg aktiemark‑
naderna kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2035 steg 
i värde med 5,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,5 procent. Fondens avkast‑
ning gynnades av en övervikt mot 
amerikanska aktier och en undervikt 
mot sydeuropeiska aktier. Bakom 
den positionen låg uppfattningen att 
finanskrisen i Sydeuropa skulle för‑
värras och att den amerikanska till‑
växten skulle vara förhållandevis sta‑
bil. Fonden gynnades även av att den 
hade en tyngdpunkt mot defensiva 
sektorer under våren och mindre in‑

vesterat i cykliska sektorer. Fonden 
missgynnades av en undervikt mot 
den franska börsen som utvecklades 
bättre än förväntat. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. Det är i år som den ekonomiska 
tillväxten är som svagast i Europa. 
Anledningen är de hårda budget
åtstramningarna och att bankerna 
håller tillbaka utlåningen för att möta 
de högre kapitalkrav som de omfattas 
av. Förvaltaren bedömer att börserna 
i Sydeuropa och på tillväxtmarknader 
kommer att utvecklas sämre än andra 
börser den närmaste tiden. På sektor‑
nivå förväntas cykliska sektorer och 
finans att underprestera. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  2,12  2,07  1,48  2,42  2,29  1,90  1,33  1,07  0,94  0,87

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   61,76   60,82   68,53   67,20   52,82   82,26   80,52   76,74   58,01   55,01

Antal andelar  22 671 054  21 504 688  20 093 959  18 450 143  14 867 195  12 713 362  11 713 731  9 840 538  8 267 919  6 462 017

Fondförmögenheten mkr   1 400   1 308   1 377   1 240    785   1 046    943    755    480    356

Totalavkastning, % 5,2 –8,2 4,3 33,5 –33,6 4,5 6,7 34,7 7,2 14,0

Avkastning index, % 6,5 –7,5 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år
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Pension 2035 Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –2,3 5,0 15,3 –16,5

Avkastning index –0,1 8,7 28,5 –7,5

Volatilitet fond 13,9 10,9 11,1 14,9

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,8

Aktiv risk 2,4 2,2 2,5 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –2,3 2,4 4,9 –3,5

Genomsnittlig årsavkastning index –0,1 4,3 8,7 –1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    33 685 –37 499

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)    1 354 –309

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    3 457 –5 987

Ränteintäkter     156     166

Utdelningar    28 310    25 350

Valutakursvinster och -förluster netto –492 – 677

Övriga finansiella intäkter     0 –

Summa intäkter och värdeförändring    66 469 –18 955

Kostnader

Förvaltningskostnader – 3 188 –2 966

Övriga finansiella kostnader     0 –

Övriga kostnader (not 6) –728 –862

Summa kostnader –3 916 –3 827

Årets resultat    62 553 –22 783

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper   1 181 865   1 187 089

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)    3 437     743

Fondandelar    117 184    133 328

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 302 485   1 321 159

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 302 485   1 321 159

Bankmedel och övriga likvida medel    99 588    42 938

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     14     24

Övriga tillgångar    1 925    6 677

Summa tillgångar   1 404 013   1 370 799

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) –3 440 –230

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –3 440 –230

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –507 –458

Övriga skulder – – 2 971

Summa skulder –3 947 –3 659

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 400 066   1 367 139

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 171 557	  83,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					       1 171 557	  83,7
Asien		    			      47 141	  3,4
AIA GROUP	 Finans	  45 800	  26,50	 HKD	    1 080	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  43 200	  3,85	 AUD	    1 175	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  13 716	  22,03	 AUD	    2 134	  0,2
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  13 827	  7,09	 AUD	     692	  0,0
Asciano Group	 Industri	  27 053	  4,35	 AUD	     831	  0,1
BHP Billiton	 Råvaror	  17 625	  31,45	 AUD	    3 915	  0,3
BOC HK Holdings	 Finans	  44 000	  23,60	 HKD	     924	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  14 500	  65,75	 HKD	     848	  0,1
CSL	 Hälsovård	  4 616	  39,42	 AUD	    1 285	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  13 000	  94,60	 HKD	    1 094	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  26 800	  24,50	 HKD	     584	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  6 940	  13,38	 AUD	     656	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  8 150	  53,10	 AUD	    3 057	  0,2
DBS Group	 Finans	  17 000	  13,87	 SGD	    1 284	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  19 000	  7,00	 SGD	     724	  0,1
Hang Lung Properties	 Finans	  25 000	  26,20	 HKD	     583	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  6 600	  110,00	 HKD	     646	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  17 000	  66,50	 HKD	    1 006	  0,1
Insurance Australia Grp	 Finans	  36 974	  3,48	 AUD	     909	  0,1
Macquarie Group	 Finans	  3 288	  26,00	 AUD	     604	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  12 341	  23,54	 AUD	    2 052	  0,1
Newcrest Mining	 Råvaror	  4 300	  22,61	 AUD	     687	  0,0
Orica	 Råvaror	  4 170	  24,69	 AUD	     727	  0,1
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  25 000	  8,79	 SGD	    1 197	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  15 500	  58,10	 HKD	     801	  0,1
QBE Insurance Group	 Finans	  9 990	  13,38	 AUD	     944	  0,1
QR NATIONAL	 Industri	  30 426	  3,42	 AUD	     735	  0,1
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  2 277	  56,50	 AUD	     909	  0,1
Singapore Airlines	 Industri	  13 000	  10,37	 SGD	     734	  0,1
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  67 000	  3,30	 SGD	    1 204	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  32 248	  3,08	 AUD	     702	  0,1
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  11 000	  91,15	 HKD	     892	  0,1
Swire Pacific, A	 Finans	  9 000	  89,70	 HKD	     718	  0,1
Telstra Corp	 Telekommunikation	  39 035	  3,69	 AUD	    1 017	  0,1
The Link Reit Trust	 Finans	  27 500	  31,65	 HKD	     774	  0,1
Transurban Group	 Industri	  12 163	  5,69	 AUD	     489	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  10 000	  18,66	 SGD	    1 016	  0,1
Wesfarmers	 Dagligvaror	  5 061	  29,90	 AUD	    1 069	  0,1
Westfield Group	 Finans	  17 800	  9,50	 AUD	    1 194	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  15 726	  21,13	 AUD	    2 347	  0,2
Wharf Holdings	 Finans	  21 000	  42,55	 HKD	     795	  0,1
Woodside Petroleum	 Energi	  4 388	  31,02	 AUD	     961	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  6 045	  26,80	 AUD	    1 144	  0,1
Europa		    			      226 575	  16,2
ABB CH	 Industri	  10 919	  15,45	 CHF	    1 226	  0,1
ABB SDB	 Industri	  181 531	  112,80	 SEK	    20 477	  1,5
AP Moller-Maersk B	 Industri	   20	 38 300,00	 DKK	     901	  0,1
ARM Holdings	 IT	  9 160	  503,00	 GBP	     499	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	  3 293	  40,02	 EUR	    1 153	  0,1
AXA	 Finans	  10 197	  10,42	 EUR	     929	  0,1
Accor	 Sällanköpsvaror	  3 531	  24,54	 EUR	     758	  0,1
Adecco	 Industri	  2 715	  41,75	 CHF	     824	  0,1
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  1 791	  55,73	 EUR	     873	  0,1
Aegon	 Finans	  26 904	  3,64	 EUR	     856	  0,1
Aggreko	 Industri	  2 518	 2 083,00	 GBP	     568	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	  1 295	  89,43	 EUR	    1 013	  0,1
Allianz	 Finans	  2 664	  78,85	 EUR	    1 838	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  10 264	  16,47	 EUR	    1 479	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  7 506	 2 105,00	 GBP	    1 710	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  7 945	 1 095,00	 GBP	     942	  0,1
Assicurazioni Generali	 Finans	  10 289	  10,58	 EUR	     952	  0,1
AstraZeneca	 Hälsovård	  6 912	 2 856,53	 GBP	    2 137	  0,2
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  6 455	  310,00	 SEK	    2 001	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  4 995	  54,62	 EUR	    2 387	  0,2
BHP Billiton GB	 Råvaror	  12 051	 1 821,50	 GBP	    2 376	  0,2
BNP Paribas, Paris	 Finans	  4 953	  29,67	 EUR	    1 286	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  101 291	  421,95	 GBP	    4 627	  0,3
BSCH Banco Santander	 Finans	  46 501	  5,15	 EUR	    2 095	  0,1
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  23 902	  5,49	 EUR	    1 149	  0,1
Barclays	 Finans	  66 698	  168,18	 GBP	    1 214	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  4 547	  56,41	 EUR	    2 244	  0,2
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  1 829	  56,59	 EUR	     905	  0,1
British American Tobacco	 Dagligvaror	  10 073	 3 272,00	 GBP	    3 568	  0,3
British Gas	 Energi	  17 536	 1 302,50	 GBP	    2 473	  0,2
Bureau Veritas Sa	 Industri	  1 522	  69,93	 EUR	     931	  0,1
Capita Group	 Industri	  10 550	  656,00	 GBP	     749	  0,1
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 445	  460,30	 DKK	     783	  0,1
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	  1 226	  68,96	 EUR	     740	  0,1
Centrica	 Kraft	  27 778	  318,08	 GBP	     956	  0,1
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	   931	  108,10	 EUR	     880	  0,1
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  2 801	  51,60	 CHF	    1 051	  0,1
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  15 694	  671,00	 GBP	    1 140	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  5 934	  17,41	 CHF	     751	  0,1
DSM	 Råvaror	  3 255	  38,71	 EUR	    1 102	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  6 180	  35,17	 EUR	    1 901	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	  2 728	  48,59	 EUR	    1 160	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  5 273	  28,40	 EUR	    1 310	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  12 991	  8,59	 EUR	     976	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  12 440	 1 646,50	 GBP	    2 217	  0,2
E ON AG	 Kraft	  10 635	  16,87	 EUR	    1 569	  0,1
ENI	 Energi	  12 493	  16,63	 EUR	    1 817	  0,1
Enel	 Kraft	  32 708	  2,50	 EUR	     716	  0,1

Essilor Intl	 Hälsovård	  1 713	  72,99	 EUR	    1 094	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  8 846	  902,00	 GBP	     864	  0,1
Fiat	 Sällanköpsvaror	  9 650	  3,94	 EUR	     333	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  11 978	  7,63	 EUR	     799	  0,1
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  11 978		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  9 650		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  9 650		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  11 978		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  8 047	  10,25	 EUR	     721	  0,1
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  2 647	  55,98	 EUR	    1 296	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	  2 046	 1 464,00	 GBP	     324	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  6 429	  18,66	 EUR	    1 049	  0,1
Givaudan	 Råvaror	   175	  930,50	 CHF	    1 184	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  26 142	 1 449,25	 GBP	    4 101	  0,3
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  16 734	  293,55	 GBP	     532	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  2 937	  53,19	 EUR	    1 367	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  91 410	  565,90	 GBP	    5 600	  0,4
Hammerson	 Finans	  11 238	  445,60	 GBP	     542	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  3 360	  35,29	 EUR	    1 037	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	  1 921	  52,35	 CHF	     731	  0,1
ING Groep	 Finans	  25 425	  5,22	 EUR	    1 161	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  23 265	  3,67	 EUR	     747	  0,1
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  5 269	 2 468,00	 GBP	    1 408	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  4 211	  61,02	 EUR	    2 248	  0,2
Inditex	 Sällanköpsvaror	  1 608	  81,31	 EUR	    1 144	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  12 671	  5,26	 EUR	     583	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  6 495	 1 538,00	 GBP	    1 081	  0,1
International Power	 Kraft	  18 305	  417,70	 GBP	     828	  0,1
Intesa San Paolo	 Finans	  75 632	  1,08	 EUR	     717	  0,1
Johnson Matthey	 Råvaror	  4 287	 2 215,00	 GBP	    1 028	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  3 152	  34,38	 CHF	     788	  0,1
KPN	 Telekommunikation	  10 174	  7,49	 EUR	     667	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	  1 263	  49,00	 EUR	     541	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  3 361	  35,18	 EUR	    1 034	  0,1
Land Securities Group	 Finans	  9 701	  744,50	 GBP	     782	  0,1
Linde	 Råvaror	   840	  121,90	 EUR	     896	  0,1
Lloyds TSB Group	 Finans	  233 738	  31,07	 GBP	     786	  0,1
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  1 498	  118,85	 EUR	    1 557	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 322	  91,44	 EUR	    1 057	  0,1
MAN AG	 Industri	   873	  79,89	 EUR	     610	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  13 699	  327,20	 GBP	     485	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	  1 798	  22,89	 EUR	     360	  0,0
Metso	 Industri	  2 225	  26,99	 EUR	     525	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	   937	  110,65	 EUR	     907	  0,1
National Grid Group	 Kraft	  16 554	  679,00	 GBP	    1 217	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  17 659	  56,50	 CHF	    7 252	  0,5
Norsk Hydro	 Råvaror	  34 730	  26,59	 NOK	    1 072	  0,1
Novartis	 Hälsovård	  12 232	  53,00	 CHF	    4 712	  0,3
Novo Nordisk	 Hälsovård	  2 115	  844,50	 DKK	    2 102	  0,2
OMV AG	 Energi	  3 171	  24,08	 EUR	     668	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  1 532	  83,70	 EUR	    1 122	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  8 341	  15,55	 EUR	    1 135	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	  1 215	  39,21	 EUR	     417	  0,0
Prudential	 Finans	  17 531	  738,00	 GBP	    1 401	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  3 117	 3 375,00	 GBP	    1 139	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  11 459	  9,06	 EUR	     908	  0,1
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  4 184	  31,00	 EUR	    1 135	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  3 808	  31,88	 EUR	    1 062	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  7 223	 3 047,00	 GBP	    2 382	  0,2
Roche Holding	 Hälsovård	  3 540	  163,70	 CHF	    4 212	  0,3
Rolls Royce	 Industri	  13 319	  864,00	 GBP	    1 246	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	 1 411 814		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  18 659	 2 156,50	 GBP	    4 356	  0,3
Royal Dutch Shell B	 Energi	  14 106	 2 236,50	 GBP	    3 415	  0,2
SAP	 IT	  5 142	  46,19	 EUR	    2 078	  0,1
ST Microelectronics	 IT	  19 677	  4,28	 EUR	     737	  0,1
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  5 066	 2 574,00	 GBP	    1 412	  0,1
Sage Group	 IT	  27 908	  279,20	 GBP	     843	  0,1
Saint-Gobain	 Industri	  3 364	  28,97	 EUR	     853	  0,1
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  5 869	  59,13	 EUR	    3 036	  0,2
Schneider Electric	 Industri	  2 584	  43,24	 EUR	     977	  0,1
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  8 429	 1 391,00	 GBP	    1 269	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  4 161	 1 831,00	 GBP	     825	  0,1
Siemens	 Industri	  4 342	  65,89	 EUR	    2 503	  0,2
Smith & Nephew	 Hälsovård	  8 250	  638,00	 GBP	     570	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  19 619	  3,49	 EUR	     599	  0,0
Societe Generale	 Finans	  4 922	  18,08	 EUR	     778	  0,1
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  1 907	  61,25	 EUR	    1 022	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  12 838	 1 400,00	 GBP	    1 946	  0,1
Standard Life	 Finans	  21 869	  234,20	 GBP	     554	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  5 882	  140,70	 NOK	     961	  0,1
Subsea 7 SA	 Energi	  4 228	  112,00	 NOK	     550	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   331	  373,90	 CHF	     900	  0,1
Swiss Re Ltd	 Finans	  1 951	  59,85	 CHF	     849	  0,1
Swisscom	 Telekommunikation	   249	  379,40	 CHF	     687	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   475	  323,90	 CHF	    1 118	  0,1
Technip	 Energi	  1 443	  81,32	 EUR	    1 027	  0,1
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  13 278	  10,22	 EUR	    1 187	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  6 020	  13,65	 EUR	     719	  0,1
Tesco	 Dagligvaror	  42 337	  310,40	 GBP	    1 423	  0,1
Total	 Energi	  10 769	  35,07	 EUR	    3 303	  0,2
Transocean Inc	 Energi	  2 020	  42,24	 CHF	     620	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  6 085	 1 480,00	 GBP	     975	  0,1
UBS	 Finans	  19 269	  11,00	 CHF	    1 541	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  9 723	  8,79	 EUR	     748	  0,1

Not 1   värdepapper
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Umicore	 Råvaror	  3 091	  36,09	 EUR	     976	  0,1
Unibail Rodamco	 Finans	   634	  143,95	 EUR	     798	  0,1
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  3 498	  173,50	 SEK	     607	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  6 381	 2 156,00	 GBP	    1 489	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  8 096	  26,45	 EUR	    1 873	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  10 552	  674,50	 GBP	     770	  0,1
Vallourec	 Industri	  1 354	  31,85	 EUR	     377	  0,0
Vinci	 Industri	  3 899	  36,71	 EUR	    1 252	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  6 548	  14,54	 EUR	     833	  0,1
Vodafone	 Telekommunikation	  276 963	  179,30	 GBP	    5 376	  0,4
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	   783	  122,90	 EUR	     842	  0,1
Weir Group	 Industri	  3 465	 1 527,00	 GBP	     573	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  7 970	  12,60	 EUR	     878	  0,1
Xstrata STK WI	 Råvaror	  11 316	  810,50	 GBP	     993	  0,1
Yara International	 Råvaror	  1 426	  259,40	 NOK	     429	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	   793	  213,20	 CHF	    1 229	  0,1
Japan		    			      73 111	  5,2
Aeon Co	 Dagligvaror	  6 900	  992,00	 JPY	     593	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  3 900	 2 631,00	 JPY	     889	  0,1
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  7 000	 1 107,00	 JPY	     671	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  27 000	  226,00	 JPY	     529	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  4 800	 1 709,00	 JPY	     711	  0,1
Asahi Glass Co	 Industri	  12 000	  533,00	 JPY	     554	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  20 000	  430,00	 JPY	     745	  0,1
Astellas Pharma	 Hälsovård	  3 700	 3 465,00	 JPY	    1 111	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  4 100	 1 815,00	 JPY	     645	  0,0
Canon	 IT	  6 100	 3 165,00	 JPY	    1 673	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   14	 627 000,00	 JPY	     761	  0,1
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  3 500	 1 311,00	 JPY	     398	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  6 500	 1 339,00	 JPY	     754	  0,1
Daikin Industries	 Industri	  2 500	 2 224,00	 JPY	     482	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  3 500	 2 693,00	 JPY	     817	  0,1
East Japan Railway	 Industri	  1 900	 5 000,00	 JPY	     823	  0,1
Fanuc	 Industri	  1 200	 12 950,00	 JPY	    1 346	  0,1
Fujitsu	 IT	  21 000	  379,00	 JPY	     690	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  17 000	  310,00	 JPY	     457	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  2 300	 3 920,00	 JPY	     781	  0,1
Hitachi	 IT	  27 000	  487,00	 JPY	    1 139	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  8 800	 2 749,00	 JPY	    2 096	  0,1
Inpex Holdings	 Energi	   16	 444 500,00	 JPY	     616	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  11 100	  832,00	 JPY	     800	  0,1
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  5 200	 2 361,00	 JPY	    1 064	  0,1
KDDI Corp	 Telekommunikation	   15	 513 000,00	 JPY	     667	  0,0
Kao Corp	 Dagligvaror	  4 500	 2 194,00	 JPY	     855	  0,1
Keikyu Corporation	 Industri	  8 000	  725,00	 JPY	     503	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  15 000	  577,00	 JPY	     750	  0,1
Keyence Corp	 IT	   440	 19 620,00	 JPY	     748	  0,1
Kinetsu	 Industri	  22 000	  318,00	 JPY	     606	  0,0
Komatsu	 Industri	  5 700	 1 878,00	 JPY	     927	  0,1
Kyocera Corp	 IT	  1 700	 6 830,00	 JPY	    1 006	  0,1
Kyushu Electric Power	 Kraft	  5 500	  945,00	 JPY	     450	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  5 600	 2 264,00	 JPY	    1 098	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  5 900	 1 383,00	 JPY	     707	  0,1
Millea Holdings	 Finans	  4 500	 1 986,00	 JPY	     774	  0,1
Mitsubishi Corp	 Industri	  8 000	 1 596,00	 JPY	    1 106	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  14 000	  660,00	 JPY	     801	  0,1
Mitsubishi Estate	 Finans	  9 000	 1 418,00	 JPY	    1 106	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  22 000	  322,00	 JPY	     614	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  48 000	  80,00	 JPY	     333	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  67 400	  378,00	 JPY	    2 207	  0,2
Mitsui Corporation	 Industri	  10 000	 1 174,00	 JPY	    1 017	  0,1
Mizuho Financial Group	 Finans	  122 300	  134,00	 JPY	    1 420	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  11 500	 1 684,00	 JPY	    1 678	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  3 100	 2 402,00	 JPY	     645	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   700	 9 300,00	 JPY	     564	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  7 000	  470,00	 JPY	     285	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  33 000	  179,00	 JPY	     512	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   79	 132 700,00	 JPY	     908	  0,1
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  2 900	 3 700,00	 JPY	     930	  0,1
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  15 400	  748,00	 JPY	     998	  0,1
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  2 000	 3 375,00	 JPY	     585	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  25 900	  294,00	 JPY	     660	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  12 000	 2 443,00	 JPY	    2 540	  0,2
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  11 000	  792,00	 JPY	     755	  0,1
Oji Paper Corp	 Råvaror	  15 000	  305,00	 JPY	     396	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  2 000	 4 995,00	 JPY	     866	  0,1
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	   900	 9 120,00	 JPY	     711	  0,1
Orix Corp	 Finans	   720	 7 370,00	 JPY	     460	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  29 000	  334,00	 JPY	     839	  0,1
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  13 300	  643,00	 JPY	     741	  0,1
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  4 200	 2 397,00	 JPY	     872	  0,1
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  12 000	  402,00	 JPY	     418	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  2 600	 1 693,00	 JPY	     381	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  2 300	 4 360,00	 JPY	     869	  0,1
Shiseido Co	 Dagligvaror	  5 100	 1 255,00	 JPY	     555	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  10 000	  818,00	 JPY	     709	  0,1
Softbank Corp	 Telekommunikation	  4 800	 2 953,00	 JPY	    1 228	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  7 700	 1 123,00	 JPY	     749	  0,1
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  24 000	  243,00	 JPY	     505	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  7 100	 2 612,00	 JPY	    1 607	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  4 000	 1 621,00	 JPY	     562	  0,0
TDK Corp	 IT	  2 400	 3 200,00	 JPY	     665	  0,0
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  4 100	 3 615,00	 JPY	    1 284	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	  1 900	 3 260,00	 JPY	     537	  0,0

Tobu Railway Co	 Industri	  22 000	  419,00	 JPY	     799	  0,1
Tokyo Electron	 IT	  2 100	 3 695,00	 JPY	     672	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  18 000	  375,00	 JPY	     585	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  30 000	  300,00	 JPY	     780	  0,1
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  14 400	 3 190,00	 JPY	    3 980	  0,3
West Japan Railway	 Industri	  2 893	 3 280,00	 JPY	     822	  0,1
Yamato Holdings Co	 Industri	  5 600	 1 279,00	 JPY	     621	  0,0
Nordamerika		    			      500 767	  35,8
3M Company	 Industri	  3 982	  88,94	 USD	    2 444	  0,2
AT&T Inc	 Telekommunikation	  31 398	  35,63	 USD	    7 719	  0,6
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  8 168	  63,46	 USD	    3 577	  0,3
Accenture	 IT	  3 267	  58,53	 USD	    1 319	  0,1
Ace Limited	 Finans	  2 307	  73,38	 USD	    1 168	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  9 640	  12,79	 USD	     851	  0,1
Aetna Inc	 Hälsovård	  3 498	  40,16	 USD	     969	  0,1
Aflac	 Finans	  3 575	  42,38	 USD	    1 045	  0,1
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  3 023	  41,13	 CAD	     842	  0,1
Agrium	 Råvaror	  1 068	  90,44	 CAD	     654	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	   951	  79,55	 USD	     522	  0,0
Allergan	 Hälsovård	  1 515	  92,17	 USD	     964	  0,1
Altria Group	 Dagligvaror	  10 404	  34,38	 USD	    2 468	  0,2
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  1 879	  225,07	 USD	    2 918	  0,2
Ameren Corporation	 Kraft	  3 620	  33,67	 USD	     841	  0,1
American Electric Power	 Kraft	  3 779	  40,10	 USD	    1 046	  0,1
American Express	 Finans	  5 780	  57,90	 USD	    2 309	  0,2
American International Group	 Finans	  3 164	  31,17	 USD	     681	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  1 971	  70,11	 USD	     954	  0,1
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  2 799	  39,04	 USD	     754	  0,1
Amgen Inc	 Hälsovård	  4 457	  72,50	 USD	    2 230	  0,2
Amphenol Corp	 IT	  2 417	  54,29	 USD	     905	  0,1
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  2 686	  65,06	 USD	    1 206	  0,1
Apache Corp	 Energi	  2 014	  86,88	 USD	    1 207	  0,1
Apple Inc	 IT	  4 761	  575,87	 USD	    18 918	  1,4
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  3 916	  29,25	 USD	     790	  0,1
Autodesk Inc	 IT	  2 523	  34,27	 USD	     597	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   261	  359,12	 USD	     647	  0,0
Avago Technologies	 IT	  2 555	  34,31	 USD	     605	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  5 282	  15,81	 USD	     576	  0,0
BMC Software	 IT	  2 167	  41,53	 USD	     621	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	  2 517	  40,82	 USD	     709	  0,1
Bank Montreal	 Finans	  3 238	  56,04	 CAD	    1 229	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  6 422	  52,50	 CAD	    2 283	  0,2
Bank of America Corp	 Finans	  56 479	  7,98	 USD	    3 110	  0,2
Bank of New York Mellon	 Finans	  6 790	  21,58	 USD	    1 011	  0,1
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  4 860	  38,14	 CAD	    1 255	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	  2 834	  52,45	 USD	    1 026	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  4 655	  30,65	 USD	     984	  0,1
Beam Inc	 Dagligvaror	  1 890	  62,04	 USD	     809	  0,1
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  2 133	  74,14	 USD	    1 091	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  1 915	  61,13	 USD	     808	  0,1
Berkshire Hathaway B	 Finans	  4 690	  82,73	 USD	    2 677	  0,2
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  2 793	  20,60	 USD	     397	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	  1 150	  142,84	 USD	    1 133	  0,1
Blackrock A	 Finans	   697	  167,59	 USD	     806	  0,1
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  8 681	  35,57	 USD	    2 131	  0,2
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  3 131	  33,21	 USD	     717	  0,1
Brookfield Asset Management	 Finans	  6 008	  33,47	 CAD	    1 362	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  1 737	  97,07	 USD	    1 163	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	  3 347	  63,10	 USD	    1 457	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	  1 240	  106,65	 USD	     913	  0,1
CA Inc	 IT	  5 831	  26,61	 USD	    1 071	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   389	  268,66	 USD	     721	  0,1
CVS Corp	 Dagligvaror	  8 074	  46,61	 USD	    2 597	  0,2
Cameco Corp	 Energi	  4 384	  22,73	 CAD	     675	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  2 825	  32,99	 USD	     643	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	  2 012	  71,49	 CAD	     974	  0,1
Canadian Nat Resources	 Energi	  5 764	  27,30	 CAD	    1 065	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	  2 265	  86,73	 CAD	    1 330	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	  2 200	  74,77	 CAD	    1 114	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	  2 555	  54,45	 USD	     960	  0,1
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  2 890	  41,50	 USD	     828	  0,1
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  3 949	  34,45	 USD	     939	  0,1
Caterpillar Inc	 Industri	  3 561	  84,05	 USD	    2 065	  0,1
Celanese Corp	 Råvaror	  1 987	  34,57	 USD	     474	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	  2 197	  63,53	 USD	     963	  0,1
Cenovus Energy	 Energi	  4 440	  32,35	 CAD	     973	  0,1
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  5 856	  20,85	 USD	     842	  0,1
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  3 207	  39,23	 USD	     868	  0,1
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  4 054	  18,17	 USD	     508	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  10 185	  104,52	 USD	    7 346	  0,5
Chubb Corp	 Finans	  1 938	  72,29	 USD	     967	  0,1
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  2 034	  54,75	 USD	     768	  0,1
Cisco Systems	 IT	  31 309	  16,85	 USD	    3 640	  0,3
Citigroup Inc	 Finans	  15 694	  27,47	 USD	    2 975	  0,2
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 387	  47,96	 USD	     459	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  1 923	  57,04	 USD	     757	  0,1
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  10 459	  77,54	 USD	    5 596	  0,4
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  4 474	  27,30	 USD	     843	  0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  2 258	  59,36	 USD	     925	  0,1
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  2 900	  103,32	 USD	    2 067	  0,1
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  5 801	  30,59	 USD	    1 224	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  11 706	  31,45	 USD	    2 540	  0,2
Conocophillips	 Energi	  7 145	  55,51	 USD	    2 737	  0,2
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  2 414	  62,53	 USD	    1 042	  0,1



generationsfonder    129 

GENERATIONSFONDER  Länsförsäkringar Pension 2035

Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Cooper Industries Plc	 Industri	  2 147	  67,43	 USD	     999	  0,1
Corning	 IT	  10 552	  12,73	 USD	     927	  0,1
Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  2 171	  94,59	 USD	    1 417	  0,1
Covidien	 Hälsovård	  2 894	  53,40	 USD	    1 066	  0,1
Csx Corp	 Industri	  5 701	  22,24	 USD	     875	  0,1
Cummins Inc	 Industri	  1 358	  95,53	 USD	     895	  0,1
Danaher Corp	 Industri	  3 147	  51,59	 USD	    1 120	  0,1
Deere & Co	 Industri	  2 198	  79,66	 USD	    1 208	  0,1
Dell	 IT	  9 940	  12,27	 USD	     842	  0,1
Devon Energy Corp	 Energi	  2 143	  57,56	 USD	     851	  0,1
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  4 004	  48,21	 USD	    1 332	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  2 400	  49,33	 USD	     817	  0,1
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  1 679	  54,07	 USD	     626	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	  2 861	  54,34	 USD	    1 073	  0,1
Dover Corp	 Industri	  2 757	  52,99	 USD	    1 008	  0,1
Dow Chemical Co	 Råvaror	  7 785	  31,09	 USD	    1 670	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  2 516	  43,71	 USD	     759	  0,1
Dte Energy Company	 Kraft	  2 537	  59,58	 USD	    1 043	  0,1
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  4 840	  50,25	 USD	    1 678	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  6 615	  23,18	 USD	    1 058	  0,1
EQUINIX	 IT	   627	  168,26	 USD	     728	  0,1
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  2 106	  49,67	 USD	     722	  0,1
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	  1 031	  103,14	 USD	     734	  0,1
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  5 193	  42,77	 USD	    1 533	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  12 781	  24,74	 USD	    2 182	  0,2
Emerson Electric Co	 Industri	  4 566	  45,59	 USD	    1 436	  0,1
Enbridge	 Energi	  3 666	  40,63	 CAD	    1 009	  0,1
Encana Corp (CA)	 Energi	  6 518	  21,40	 CAD	     944	  0,1
Enerplus Corp	 Energi	  3 720	  13,08	 CAD	     329	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	  1 694	  88,98	 USD	    1 040	  0,1
Equity Residential	 Finans	  2 008	  61,54	 USD	     853	  0,1
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  2 114	  52,98	 USD	     773	  0,1
Exelon Corp	 Kraft	  3 583	  37,75	 USD	     933	  0,1
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  1 787	  38,34	 USD	     473	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  5 277	  55,53	 USD	    2 022	  0,1
Exxon Mobil Corp	 Energi	  24 958	  84,75	 USD	    14 595	  1,0
F5 Networks Inc	 IT	   582	  98,41	 USD	     395	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	   941	  66,82	 USD	     434	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	  2 568	  39,46	 USD	     699	  0,0
Fedex Corp	 Industri	  1 527	  90,72	 USD	     956	  0,1
Firstenergy Corp	 Kraft	  3 160	  49,14	 USD	    1 071	  0,1
Fiserv Inc	 IT	  2 372	  71,40	 USD	    1 169	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  14 992	  6,18	 USD	     639	  0,0
Fluor Corp	 Industri	  1 876	  49,26	 USD	     638	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  18 301	  9,74	 USD	    1 230	  0,1
Fortis	 Kraft	  2 915	  32,17	 CAD	     635	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  1 799	  45,90	 CAD	     559	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	  1 139	  109,50	 USD	     861	  0,1
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  5 312	  33,32	 USD	    1 221	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  13 850	  3,79	 USD	     362	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  2 368	  17,95	 USD	     293	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  7 304	  19,46	 USD	     981	  0,1
General Electric Co	 Industri	  55 214	  20,54	 USD	    7 825	  0,6
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  3 234	  60,08	 USD	    1 341	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  15 760	  5,58	 USD	     607	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  3 912	  50,66	 USD	    1 367	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  4 083	  38,12	 CAD	    1 054	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  2 625	  95,44	 USD	    1 729	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	  1 056	  126,87	 USD	     924	  0,1
Google	 IT	  1 320	  574,53	 USD	    5 233	  0,4
Great West Life Co	 Finans	  8 057	  21,96	 CAD	    1 198	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  5 633	  28,26	 USD	    1 098	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  1 890	  45,13	 USD	     589	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  5 170	  17,33	 USD	     618	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	  1 714	  77,63	 USD	     918	  0,1
Hess Corp	 Energi	  1 997	  42,26	 USD	     582	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  12 026	  19,85	 USD	    1 647	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  8 782	  52,71	 USD	    3 194	  0,2
Humana Inc	 Hälsovård	  1 150	  80,66	 USD	     640	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  13 367	  25,69	 CAD	    2 325	  0,2
IBM Corp	 IT	  6 209	  193,91	 USD	    8 308	  0,6
Iamgold Corp	 Råvaror	  9 458	  11,98	 CAD	     767	  0,1
Illinois Tool Works	 Industri	  3 655	  52,49	 USD	    1 324	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	  1 051	  39,19	 USD	     284	  0,0
Intel Corp	 IT	  28 391	  26,38	 USD	    5 168	  0,4
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   232	  544,79	 USD	     872	  0,1
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  20 255	  36,65	 USD	    5 122	  0,4
JM Smucker Co	 Dagligvaror	  1 087	  75,24	 USD	     564	  0,0
JOY Global	 Industri	  1 096	  53,93	 USD	     408	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  13 888	  67,49	 USD	    6 468	  0,5
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  4 619	  27,22	 USD	     868	  0,1
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  1 880	  69,28	 USD	     899	  0,1
Kellogg Co	 Dagligvaror	  2 462	  49,28	 USD	     837	  0,1
Keycorp	 Finans	  15 369	  7,71	 USD	     818	  0,1
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  1 952	  83,09	 USD	    1 119	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  4 586	  18,88	 USD	     597	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	  1 662	  2,13	 USD	     24	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	  1 987	  72,20	 USD	     990	  0,1
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  6 799	  8,40	 CAD	     387	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	  2 479	  48,70	 USD	     833	  0,1
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  8 299	  37,70	 USD	    2 159	  0,2
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  1 547	  93,58	 USD	     999	  0,1
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  2 125	  43,53	 USD	     638	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  4 415	  21,09	 USD	     642	  0,0

Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  1 598	  87,74	 USD	     967	  0,1
Life Technologies	 Hälsovård	  2 336	  44,93	 USD	     724	  0,1
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  2 232	  42,14	 USD	     649	  0,0
Linear Technology Corp	 IT	  3 175	  30,96	 USD	     678	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	   963	  131,71	 USD	     875	  0,1
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  7 064	  27,55	 USD	    1 343	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  19 749	  28,04	 SEK	     554	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  2 968	  39,75	 USD	     814	  0,1
M & T Bank Corp	 Finans	   806	  81,92	 USD	     456	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  3 997	  36,35	 CAD	     984	  0,1
METRO A	 Dagligvaror	  1 498	  52,44	 CAD	     532	  0,0
Macerich Co	 Finans	  1 254	  58,48	 USD	     506	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  3 056	  34,00	 USD	     717	  0,1
Manulife Financial Corp	 Finans	  11 330	  11,04	 CAD	     847	  0,1
Marathon Oil Corp	 Energi	  4 637	  25,41	 USD	     813	  0,1
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  3 882	  38,91	 USD	    1 042	  0,1
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  4 553	  31,87	 USD	    1 001	  0,1
Marvell Technology Group	 IT	  5 175	  11,24	 USD	     401	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   556	  426,18	 USD	    1 635	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	  3 454	  24,91	 USD	     594	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  2 743	  59,73	 USD	    1 131	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  5 741	  88,42	 USD	    3 503	  0,3
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  2 303	  81,34	 USD	    1 293	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  5 847	  38,64	 USD	    1 559	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  4 929	  30,26	 USD	    1 029	  0,1
Microsoft Corp	 IT	  38 994	  30,26	 USD	    8 142	  0,6
Monsanto Co	 Råvaror	  2 664	  81,88	 USD	    1 505	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  8 002	  14,38	 USD	     794	  0,1
Mosaic Co	 Råvaror	  1 726	  54,62	 USD	     651	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	  2 411	  49,08	 USD	     817	  0,1
Mylan Inc	 Hälsovård	  4 317	  21,29	 USD	     634	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	  1 985	  72,64	 CAD	     976	  0,1
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  1 864	  64,20	 USD	     826	  0,1
Netapp Inc	 IT	  2 773	  30,61	 USD	     586	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  16 163	  41,10	 USD	    4 584	  0,3
Newfield Exploration Co	 Energi	  1 825	  28,40	 USD	     358	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  2 609	  47,93	 USD	     863	  0,1
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  6 165	  22,27	 USD	     947	  0,1
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  10 137	  22,15	 USD	    1 549	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  4 915	  17,51	 CAD	     583	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	  2 193	  67,93	 USD	    1 028	  0,1
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  1 814	  86,22	 USD	    1 079	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  5 084	  24,86	 USD	     872	  0,1
Noble Corp	 Energi	  2 859	  32,14	 USD	     634	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	  1 207	  83,04	 USD	     692	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  1 496	  48,49	 USD	     501	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	  1 756	  71,30	 USD	     864	  0,1
Northern Trust Corp	 Finans	  2 112	  45,01	 USD	     656	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	  2 648	  37,84	 USD	     691	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  11 117	  13,66	 USD	    1 048	  0,1
Occidental Petroleum	 Energi	  4 132	  83,63	 USD	    2 384	  0,2
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  3 759	  47,95	 USD	    1 244	  0,1
Oneok	 Kraft	  3 158	  42,36	 USD	     923	  0,1
Oracle Systems Corp	 IT	  21 065	  29,16	 USD	    4 238	  0,3
P G & E Corp	 Kraft	  3 219	  45,44	 USD	    1 009	  0,1
PNC Financial Services Group	 Finans	  2 785	  60,55	 USD	    1 164	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  4 475	  13,61	 CAD	     412	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  8 245	  70,15	 USD	    3 991	  0,3
Perrigo Co	 Hälsovård	   788	  117,36	 USD	     638	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  40 977	  22,90	 USD	    6 475	  0,5
Philip Morris International	 Dagligvaror	  9 011	  87,09	 USD	    5 415	  0,4
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	  1 029	  87,14	 USD	     619	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  4 377	  45,43	 CAD	    1 346	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  6 888	  23,89	 CAD	    1 114	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  4 227	  27,86	 USD	     813	  0,1
Praxair Inc	 Råvaror	  1 537	  107,42	 USD	    1 139	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	   886	  165,44	 USD	    1 011	  0,1
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   262	  655,00	 USD	    1 184	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	  3 107	  25,87	 USD	     555	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  14 144	  60,97	 USD	    5 950	  0,4
Progress Energy Inc	 Kraft	  2 918	  60,47	 USD	    1 218	  0,1
Prologis	 Finans	  3 351	  32,80	 USD	     758	  0,1
Prudential Financial Inc	 Finans	  2 655	  47,91	 USD	     878	  0,1
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  4 064	  32,36	 USD	     907	  0,1
Public Storage Common	 Finans	   949	  142,39	 USD	     932	  0,1
Qualcomm	 IT	  8 669	  55,37	 USD	    3 312	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  2 069	  59,99	 USD	     856	  0,1
Red Hat Inc	 IT	  1 518	  52,68	 USD	     552	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  22 120	  6,71	 USD	    1 024	  0,1
Rockwell Automation Inc	 Industri	  1 669	  64,94	 USD	     748	  0,1
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  3 158	  48,82	 USD	    1 064	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  7 835	  51,95	 CAD	    2 756	  0,2
SL Green Realty Corp	 Finans	   951	  78,83	 USD	     517	  0,0
Schlumberger	 Energi	  7 591	  64,69	 USD	    3 388	  0,2
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  4 490	  19,28	 CAD	     586	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	  1 148	  131,55	 USD	    1 042	  0,1
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  2 025	  73,63	 USD	    1 029	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	  2 569	  26,77	 CAD	     466	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	  1 561	  154,37	 USD	    1 663	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  55 652	  1,82	 USD	     699	  0,0
Southern Company	 Kraft	  4 219	  46,68	 USD	    1 359	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  8 062	  29,27	 USD	    1 628	  0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  72 351	  3,28	 USD	    1 637	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	  2 209	  63,52	 USD	     968	  0,1
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Not 1   värdepapper
					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  3 955	  52,94	 USD	    1 445	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	   817	  91,00	 USD	     513	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	  2 789	  54,89	 USD	    1 056	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  5 860	  22,29	 CAD	     884	  0,1
Suncor Energy	 Energi	  8 370	  29,20	 CAD	    1 655	  0,1
Symantec Corp	 IT	  6 224	  14,25	 USD	     612	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  5 181	  29,78	 USD	    1 065	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	  3 163	  61,94	 USD	    1 352	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  3 990	  42,30	 USD	    1 165	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  9 534	  11,65	 CAD	     752	  0,1
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  3 516	  57,30	 USD	    1 390	  0,1
Texas Instruments	 IT	  6 119	  26,87	 USD	    1 135	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  2 953	  51,28	 USD	    1 045	  0,1
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  1 650	  51,80	 USD	     590	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  6 392	  38,21	 USD	    1 685	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  2 105	  80,85	 USD	    1 174	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  4 875	  79,88	 CAD	    2 637	  0,2
Transcanada Pipelines	 Energi	  3 490	  43,03	 CAD	    1 017	  0,1
Travelers Cos Inc	 Finans	  2 913	  63,70	 USD	    1 280	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  4 094	  31,55	 USD	     891	  0,1
Tyco International Ltd	 Industri	  3 263	  52,94	 USD	    1 192	  0,1
US Bancorp	 Finans	  10 022	  31,86	 USD	    2 203	  0,2
Union Pacific Corp	 Industri	  2 438	  117,96	 USD	    1 984	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  3 789	  78,43	 USD	    2 051	  0,1
United Technologies Corp	 Industri	  4 704	  74,66	 USD	    2 423	  0,2
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  5 575	  60,11	 USD	    2 312	  0,2
Unum Group	 Finans	  4 551	  19,13	 USD	     601	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	   856	  134,25	 USD	     793	  0,1
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  1 756	  45,79	 CAD	     544	  0,0
Ventas Inc	 Finans	  2 119	  62,61	 USD	     915	  0,1
Verizon Communications	 Telekommunikation	  14 336	  44,50	 USD	    4 402	  0,3
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  3 380	  46,61	 USD	    1 087	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  2 722	  24,76	 USD	     465	  0,0
Visa A	 IT	  2 715	  121,61	 USD	    2 278	  0,2
Vmware A	 IT	  1 423	  88,89	 USD	     873	  0,1
Vostok Nafta SDB	 Finans	  620 935	  29,40	 SEK	    18 255	  1,3
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  9 676	  69,14	 USD	    4 616	  0,3
Walgreen Co	 Dagligvaror	  5 464	  29,36	 USD	    1 107	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  10 735	  48,48	 USD	    3 591	  0,3
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  1 995	  65,35	 USD	     900	  0,1
Wells Fargo & Co	 Finans	  27 159	  33,17	 USD	    6 216	  0,4
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	  1 001	  93,72	 USD	     647	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  5 431	  28,55	 USD	    1 070	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  4 804	  39,90	 USD	    1 323	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 246	  103,91	 USD	     893	  0,1
Xerox Corp	 IT	  11 821	  7,78	 USD	     635	  0,0
Xilinx Inc	 IT	  3 317	  33,03	 USD	     756	  0,1
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  5 438	  20,88	 USD	     783	  0,1
Yahoo	 IT	  7 479	  15,68	 USD	     809	  0,1
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  2 667	  62,53	 USD	    1 151	  0,1
eBay Inc	 IT	  6 302	  41,27	 USD	    1 795	  0,1
Sverige		    			      320 105	  22,9
Alfa Laval AB	 Industri	  48 180	  117,50	 SEK	    5 661	  0,4
Alliance Oil SDB	 Energi	  20 670	  62,25	 SEK	    1 287	  0,1
Arise Power	 Kraft	  361 745	  27,10	 SEK	    9 803	  0,7
Assa Abloy, B	 Industri	  5 545	  191,00	 SEK	    1 059	  0,1
Atlas Copco, A	 Industri	  39 178	  147,00	 SEK	    5 759	  0,4
Atlas Copco, B	 Industri	  74 806	  130,50	 SEK	    9 762	  0,7
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  4 525	  372,70	 SEK	    1 686	  0,1
Axfood	 Dagligvaror	  4 388	  221,80	 SEK	     973	  0,1
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  106 639	  5,45	 SEK	     581	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  671 645	  8,85	 SEK	    5 944	  0,4
Boliden	 Råvaror	  96 122	  95,70	 SEK	    9 199	  0,7
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  34 023	  136,40	 SEK	    4 641	  0,3
Eniro	 Sällanköpsvaror	 1 061 027	  8,35	 SEK	    8 860	  0,6
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  10 590	  400,00	 SEK	    4 236	  0,3
Ericsson LM, B	 IT	  859 923	  62,90	 SEK	    54 089	  3,9
Hakon Invest	 Dagligvaror	  44 125	  100,80	 SEK	    4 448	  0,3
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  72 597	  245,70	 SEK	    17 837	  1,3
Holmen, B	 Råvaror	  6 726	  187,70	 SEK	    1 262	  0,1
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  62 894	  32,16	 SEK	    2 023	  0,1
Investor, A	 Finans	  58 530	  127,20	 SEK	    7 445	  0,5
JM AB	 Sällanköpsvaror	  6 273	  121,75	 SEK	     764	  0,1
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  108 019	  5,10	 SEK	     551	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  34 052	  129,20	 SEK	    4 400	  0,3
Medivir, B	 Hälsovård	  20 674	  66,75	 SEK	    1 380	  0,1
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  7 102	  313,50	 SEK	    2 226	  0,2
Nordea Bank AB	 Finans	  372 343	  59,20	 SEK	    22 043	  1,6
Nordic Mines	 Råvaror	  78 324	  7,50	 SEK	     587	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  78 324	  0,82	 SEK	     64	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  28 476	  33,50	 SEK	     954	  0,1
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  6 249	  228,30	 SEK	    1 427	  0,1
PA Resources	 Energi	 1 576 198	  1,04	 SEK	    1 639	  0,1
Proact IT Group	 IT	  8 744	  124,25	 SEK	    1 086	  0,1
Ratos, B	 Finans	  35 075	  65,25	 SEK	    2 289	  0,2
SAS	 Industri	  30 206	  5,35	 SEK	     162	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  71 810	  102,90	 SEK	    7 389	  0,5
SEB, A	 Finans	  307 131	  44,59	 SEK	    13 695	  1,0
SKF, B	 Industri	  62 513	  134,60	 SEK	    8 414	  0,6
SSAB, A	 Råvaror	  6 307	  56,35	 SEK	     355	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  23 656	  48,95	 SEK	    1 158	  0,1
Saab, B	 Industri	  188 139	  117,70	 SEK	    22 144	  1,6
Sandvik	 Industri	  24 968	  86,90	 SEK	    2 170	  0,2
Securitas, B	 Industri	  45 673	  53,50	 SEK	    2 444	  0,2
Skanska, B	 Industri	  79 651	  104,60	 SEK	    8 331	  0,6

Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  37 309	  224,70	 SEK	    8 383	  0,6
Swedbank	 Finans	  99 412	  108,60	 SEK	    10 796	  0,8
Swedish Match	 Dagligvaror	  7 515	  278,40	 SEK	    2 092	  0,1
Tele2, B	 Telekommunikation	  45 274	  106,00	 SEK	    4 799	  0,3
TeliaSonera	 Telekommunikation	  199 926	  43,33	 SEK	    8 663	  0,6
Volvo, A	 Industri	  30 558	  77,75	 SEK	    2 376	  0,2
Volvo, B	 Industri	  266 934	  77,80	 SEK	    20 767	  1,5
Tillväxtmarknad		    			      3 858	  0,3
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  5 959	  647,50	 SEK	    3 858	  0,3

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      10 308	  0,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        10 308	  0,7
Sverige		    			      10 308	  0,7
Nokia (SE)	 IT	  197 521	  14,23	 SEK	    2 811	  0,2
Petrogrand AB	 Energi	  438 411	  17,10	 SEK	    7 497	  0,5

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –3	  0,0
ÖVRIGA DERIVAT					     –3	  0,0
Europa		    			   –2 499	 – 0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 –2 580	 3 154,50	 EUR	 – 2 494	 – 0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   150	 2 238,00	 EUR	     115	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   150	 5 555,00	 GBP	     178	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –60	 14 110,00	 EUR	 –391	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –120	 6 941,00	 EUR	 –339	  0,0
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	  3 100	  936,10	 USD	     648	  0,0
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –6 600	  374,50	 NOK	 –216	  0,0
Japan		    			       82	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  70 000	  772,00	 JPY	     82	  0,0
Nordamerika		    			      1 594	  0,1
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  3 250	 1 346,00	 USD	     529	  0,0
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  6 400	 1 346,50	 USD	    1 064	  0,1
Sverige		    			       820	  0,1
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  23 100	 1 013,00	 SEK	     820	  0,1

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      117 184	  8,4
FONDANDELAR					        117 184	  8,4
Tillväxtmarknad		    			      117 184	  8,4
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  523 786	  223,72	 SEK	    117 184	  8,4
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			     1 171 557	  83,7
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      10 308	  0,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –3	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      117 184	  8,4
Övrigt enligt balansräkning		    			      101 021	  7,2

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 400 066	  100,0
						    

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

33,19% 3,43% 13,34%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    232 692    166 973

Realisationsförlust –231 179 –167 137

Orealiserade värdeförändringar –159 –145

Värdeförändring på övriga derivatinstrument    1 354 –309

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 307 846   1 377 051

Andelsutgivning    105 317    97 280

Andelsinlösen –30 388 – 43 456

Resultat efter skatt    62 553 – 22 783

Utdelat till andelsägarna – 45 263 –40 954

Fondförmögenhet   1 400 066   1 367 139

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    21 028    52 122

Realisationsförlust –12 619 – 45 536

Orealiserade värdeförändringar    25 276 –44 085

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    33 685 –37 499

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar    3 457 –5 987

Värdeförändring på fondandelar    3 457 –5 987

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     150    2 937  0,2

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    2 580    71 197  5,3

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     60    7 406  0,6

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     120    7 286  0,5

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     150    9 020  0,7

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    70 000    4 682  0,3

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    16 600    7 215  0,5

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    23 100    23 400  1,7

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    3 250    30 185  2,2

USD S&P 500 Mini Index Sep12
Aktie future Köpt    6 400    59 463  4,3

USD Mini MSCI Emg 
Mkt Sep12
Aktie future Köpt    3 100    20 024  1,5

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader – 8     0

Transaktionskostnader –720 – 861

Övriga kostnader –728 – 862

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Volvo  1,7

ABB Ltd  1,6

Atlas Copco  1,1

Eniro AB  0,9

Royal Shell  0,6

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0



Länsförsäkringar
Pension 2040
Årets första kvartal präglades av positiva tongångar med stigande aktie-
marknader som följd. Sedan tilltog pessimismen och stora delar av upp
gången raderades. 

pension 2040

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  88 557 8,2

Ericsson LM, B  42 102 3,9

Saab, B  17 279 1,6

Nordea Bank AB  17 146 1,6

Volvo, B  16 154 1,5

ABB SDB  15 956 1,5

Apple Inc  14 500 1,3

Vostok Nafta SDB  14 202 1,3

Hennes & Mauritz, B  13 875 1,3

Exxon Mobil Corp  11 185 1,0

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2040 Index

 5,2%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 2000-07-03

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  2,10 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     1,01

Transaktionskostnad  0,07%
1 528 kSEK

Årlig avgift  0,62%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,33 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 635 623

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.	

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Pension 2040 är en generationsfond. 
Tills det är tio år kvar till pension placerar fonden endast 
i aktier. Därefter minskas aktiedelen successivt och vid 
pension är hälften placerat  i räntepapper. Jämförelseindex 
består av 30 procent SBX, 10 procent EM Free Index, 60 
procent MSCI World ex Sweden.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under årets första tre månader steg 
de flesta aktiemarknader i värde med 
mellan 10 och 20 procent. Avkastning‑
en har dock varierat kraftigt mellan 
olika regioner där exempelvis den 
amerikanska aktiemarknaden steg 
med cirka 10 procent under första 
halvåret, medan den spanska börsen 
sjönk med närmare 20 procent under 
samma period. Konjunkturkänsliga 
sektorer utvecklades väl under den 
inledande delen av året. I mars vände 
utvecklingen och mer negativa ton‑
gångar kom att prägla marknaderna 
med börsnedgångar som följd. Under 
denna period utvecklades konjunk‑
turkänsliga aktier sämre och defen‑
siva aktier inom exempelvis hälsovård 
bättre. I slutet av juni steg aktiemark‑
naderna kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2040 steg 
i värde med 5,2 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,5 procent. Fondens avkast‑
ning gynnades av en övervikt mot 
amerikanska aktier och en undervikt 
mot sydeuropeiska aktier. Bakom 
den positionen låg uppfattningen att 
finanskrisen i Sydeuropa skulle för‑
värras och att den amerikanska till‑
växten skulle vara förhållandevis sta‑
bil. Fonden gynnades även av att den 
hade en tyngdpunkt mot defensiva 
sektorer under våren och mindre in‑
vesterat i cykliska sektorer. Fonden 

missgynnades av en undervikt mot 
den franska börsen som utvecklades 
bättre än förväntat. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. Det är i år som den ekonomiska 
tillväxten är som svagast i Europa. 
Anledningen är de hårda budget
åtstramningarna och att bankerna 
håller tillbaka utlåningen för att möta 
de högre kapitalkrav som de omfattas 
av. Förvaltaren bedömer att börserna 
i Sydeuropa och på tillväxtmarknader 
kommer att utvecklas sämre än andra 
börser den närmaste tiden. På sektor‑
nivå förväntas cykliska sektorer och 
finans att underprestera. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  2,10  2,04  1,44  2,29  2,26  1,74  1,22  0,99  0,80  0,67

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   61,56   60,62   68,28   66,97   52,54   81,80   79,89   76,08   57,53   54,42

Antal andelar  17 497 979  16 570 404  15 405 445  13 956 221  10 939 445  9 021 513  8 097 541  6 480 831  5 168 667  3 813 252

Fondförmögenheten mkr   1 077   1 005   1 052    935    575    738    647    493    297    208

Totalavkastning, % 5,2 –8,2 4,2 33,3 –33,6 4,5 6,7 34,5 7,2 13,9

Avkastning index, % 6,5 –7,5 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år
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Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –2,3 5,0 15,2 –16,5

Avkastning index –0,1 8,7 28,5 –7,5

Volatilitet fond 14,0 10,9 11,1 14,9

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,8

Aktiv risk 2,4 2,2 2,5 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –2,3 2,5 4,8 –3,6

Genomsnittlig årsavkastning index –0,1 4,3 8,7 –1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    25 707 –28 628

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)     882 –82

Värdeförändring på fondandelar (not 5)    2 612 –4 524

Ränteintäkter     121     128

Utdelningar    21 888    19 335

Valutakursvinster och -förluster netto –341 – 507

Summa intäkter och värdeförändring    50 869 –14 278

Kostnader

Förvaltningskostnader –2 456 –2 294

Övriga kostnader (not 6) –569 –650

Summa kostnader –3 025 –2 943

Årets resultat    47 844 –17 222

balansräkning

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    910 262    908 781

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)    2 690     575

Fondandelar    88 557    100 757

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde   1 001 509   1 010 114

Summa placeringar med positivt marknadsvärde   1 001 509   1 010 114

Bankmedel och övriga likvida medel    77 262    33 474

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     12     19

Övriga tillgångar    1 475    5 105

Summa tillgångar   1 080 259   1 048 712

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) –2 696 –181

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –2 696 –181

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –390 –352

Övriga skulder – –2 277

Summa skulder –3 087 –2 810

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)   1 077 172   1 045 902

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			      902 241	  83,8 
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        902 241	  83,8 
Asien		    			      36 188	  3,4 
AIA GROUP	 Finans	  35 000	  26,50	 HKD	     825	  0,1 
AMP Ltd	 Finans	  33 055	  3,85	 AUD	     899	  0,1 
ANZ Bank	 Finans	  10 495	  22,03	 AUD	    1 633	  0,2 
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  10 580	  7,09	 AUD	     530	  0,0 
Asciano Group	 Industri	  20 733	  4,35	 AUD	     637	  0,1 
BHP Billiton	 Råvaror	  13 509	  31,45	 AUD	    3 001	  0,3 
BOC HK Holdings	 Finans	  33 500	  23,60	 HKD	     703	  0,1 
CLP Holdings	 Kraft	  11 000	  65,75	 HKD	     643	  0,1 
CSL	 Hälsovård	  3 532	  39,42	 AUD	     983	  0,1 
Cheung Kong Holdings	 Finans	  10 000	  94,60	 HKD	     842	  0,1 
China Sands	 Sällanköpsvaror	  20 400	  24,50	 HKD	     445	  0,0 
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  5 310	  13,38	 AUD	     502	  0,0 
Commonwealth Bank	 Finans	  6 247	  53,10	 AUD	    2 343	  0,2 
DBS Group	 Finans	  13 000	  13,87	 SGD	     982	  0,1 
Fraser & Neave	 Industri	  14 000	  7,00	 SGD	     534	  0,0 
Hang Lung Properties	 Finans	  19 000	  26,20	 HKD	     443	  0,0 
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  5 100	  110,00	 HKD	     499	  0,0 
Hutchison Whampoa	 Industri	  13 000	  66,50	 HKD	     769	  0,1 
Insurance Australia Grp	 Finans	  28 291	  3,48	 AUD	     695	  0,1 
Macquarie Group	 Finans	  2 516	  26,00	 AUD	     462	  0,0 
National Australia Bank	 Finans	  9 443	  23,54	 AUD	    1 570	  0,1 
Newcrest Mining	 Råvaror	  3 290	  22,61	 AUD	     525	  0,0 
Orica	 Råvaror	  3 191	  24,69	 AUD	     557	  0,1 
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  20 000	  8,79	 SGD	     957	  0,1 
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  12 000	  58,10	 HKD	     620	  0,1 
QBE Insurance Group	 Finans	  7 644	  13,38	 AUD	     722	  0,1 
QR NATIONAL	 Industri	  23 281	  3,42	 AUD	     562	  0,1 
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	  1 742	  56,50	 AUD	     695	  0,1 
Singapore Airlines	 Industri	  10 000	  10,37	 SGD	     565	  0,1 
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  51 000	  3,30	 SGD	     916	  0,1 
Stockland Trust Co	 Finans	  24 675	  3,08	 AUD	     537	  0,0 
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  9 000	  91,15	 HKD	     730	  0,1 
Swire Pacific, A	 Finans	  7 000	  89,70	 HKD	     559	  0,1 
Telstra Corp	 Telekommunikation	  29 868	  3,69	 AUD	     779	  0,1 
The Link Reit Trust	 Finans	  21 000	  31,65	 HKD	     591	  0,1 
Transurban Group	 Industri	  9 306	  5,69	 AUD	     374	  0,0 
United Overseas Bank	 Finans	  8 000	  18,66	 SGD	     813	  0,1 
Wesfarmers	 Dagligvaror	  3 873	  29,90	 AUD	     818	  0,1 
Westfield Group	 Finans	  13 620	  9,50	 AUD	     914	  0,1 
Westpac Banking	 Finans	  12 033	  21,13	 AUD	    1 796	  0,2 
Wharf Holdings	 Finans	  16 000	  42,55	 HKD	     606	  0,1 
Woodside Petroleum	 Energi	  3 358	  31,02	 AUD	     736	  0,1 
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  4 625	  26,80	 AUD	     876	  0,1 
Europa		    			      173 827	  16,1 
ABB CH	 Industri	  8 355	  15,45	 CHF	     938	  0,1 
ABB SDB	 Industri	  141 455	  112,80	 SEK	    15 956	  1,5 
AP Moller-Maersk B	 Industri	   15	 38 300,00	 DKK	     676	  0,1 
ARM Holdings	 IT	  7 004	  503,00	 GBP	     381	  0,0 
ASM Lithography Holding	 IT	  2 519	  40,02	 EUR	     882	  0,1 
AXA	 Finans	  7 803	  10,42	 EUR	     711	  0,1 
Accor	 Sällanköpsvaror	  2 702	  24,54	 EUR	     580	  0,1 
Adecco	 Industri	  2 078	  41,75	 CHF	     631	  0,1 
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	  1 370	  55,73	 EUR	     668	  0,1 
Aegon	 Finans	  20 586	  3,64	 EUR	     655	  0,1 
Aggreko	 Industri	  1 929	 2 083,00	 GBP	     435	  0,0 
Air Liquide	 Råvaror	   993	  89,43	 EUR	     777	  0,1 
Allianz	 Finans	  2 039	  78,85	 EUR	    1 406	  0,1 
Amadeus IT Holding SA	 IT	  7 853	  16,47	 EUR	    1 131	  0,1 
Anglo American Plc	 Råvaror	  5 744	 2 105,00	 GBP	    1 309	  0,1 
Antofagasta PLC	 Råvaror	  6 089	 1 095,00	 GBP	     722	  0,1 
Assicurazioni Generali	 Finans	  7 873	  10,58	 EUR	     729	  0,1 
AstraZeneca	 Hälsovård	  5 286	 2 856,53	 GBP	    1 635	  0,2 
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  5 022	  310,00	 SEK	    1 557	  0,1 
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  3 903	  54,62	 EUR	    1 865	  0,2 
BHP Billiton GB	 Råvaror	  9 217	 1 821,50	 GBP	    1 817	  0,2 
BNP Paribas, Paris	 Finans	  3 790	  29,67	 EUR	     984	  0,1 
BP Plc Amoco	 Energi	  77 627	  421,95	 GBP	    3 546	  0,3 
BSCH Banco Santander	 Finans	  35 582	  5,15	 EUR	    1 603	  0,1 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  18 289	  5,49	 EUR	     879	  0,1 
Barclays	 Finans	  51 036	  168,18	 GBP	     929	  0,1 
Bayer	 Hälsovård	  3 480	  56,41	 EUR	    1 717	  0,2 
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	  1 399	  56,59	 EUR	     693	  0,1 
British American Tobacco	 Dagligvaror	  7 720	 3 272,00	 GBP	    2 734	  0,3 
British Gas	 Energi	  13 418	 1 302,50	 GBP	    1 892	  0,2 
Bureau Veritas Sa	 Industri	  1 165	  69,93	 EUR	     713	  0,1 
Capita Group	 Industri	  8 073	  656,00	 GBP	     573	  0,1 
Carlsberg, B	 Dagligvaror	  1 106	  460,30	 DKK	     599	  0,1 
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	   938	  68,96	 EUR	     566	  0,1 
Centrica	 Kraft	  21 255	  318,08	 GBP	     732	  0,1 
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	   712	  108,10	 EUR	     673	  0,1 
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	  2 143	  51,60	 CHF	     804	  0,1 
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  12 009	  671,00	 GBP	     872	  0,1 
Credit Suisse	 Finans	  4 541	  17,41	 CHF	     575	  0,1 
DSM	 Råvaror	  2 495	  38,71	 EUR	     845	  0,1 
Daimler	 Sällanköpsvaror	  4 736	  35,17	 EUR	    1 457	  0,1 
Danone Groupe	 Dagligvaror	  2 087	  48,59	 EUR	     887	  0,1 
Deutsche Bank	 Finans	  4 035	  28,40	 EUR	    1 002	  0,1 
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  9 940	  8,59	 EUR	     747	  0,1 
Diageo	 Dagligvaror	  9 519	 1 646,50	 GBP	    1 697	  0,2 
E ON AG	 Kraft	  8 138	  16,87	 EUR	    1 201	  0,1 
ENI	 Energi	  9 559	  16,63	 EUR	    1 391	  0,1 
Enel	 Kraft	  25 027	  2,50	 EUR	     548	  0,1 

Essilor Intl	 Hälsovård	  1 311	  72,99	 EUR	     837	  0,1 
Experian Group Ltd	 Industri	  6 768	  902,00	 GBP	     661	  0,1 
Fiat	 Sällanköpsvaror	  7 384	  3,94	 EUR	     255	  0,0 
Fiat Industrial	 Industri	  9 165	  7,63	 EUR	     611	  0,1 
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  9 165		  EUR	 –	  0,0 
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  7 384		  EUR	 –	  0,0 
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  7 384		  EUR	 –	  0,0 
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  9 165		  EUR	 –	  0,0 
France Telecom	 Telekommunikation	  6 158	  10,25	 EUR	     552	  0,1 
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	  2 025	  55,98	 EUR	     992	  0,1 
Fresnillo	 Råvaror	  1 566	 1 464,00	 GBP	     248	  0,0 
Gaz De France	 Kraft	  4 920	  18,66	 EUR	     803	  0,1 
Givaudan	 Råvaror	   134	  930,50	 CHF	     906	  0,1 
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  20 035	 1 449,25	 GBP	    3 143	  0,3 
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  12 804	  293,55	 GBP	     407	  0,0 
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	  2 247	  53,19	 EUR	    1 046	  0,1 
HSBC Holdings	 Finans	  70 054	  565,90	 GBP	    4 291	  0,4 
Hammerson	 Finans	  8 599	  445,60	 GBP	     415	  0,0 
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  2 571	  35,29	 EUR	     794	  0,1 
Holcim, Namen	 Råvaror	  1 470	  52,35	 CHF	     559	  0,1 
ING Groep	 Finans	  19 454	  5,22	 EUR	     888	  0,1 
Iberdrola	 Kraft	  17 802	  3,67	 EUR	     571	  0,1 
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  4 031	 2 468,00	 GBP	    1 077	  0,1 
Inbev	 Dagligvaror	  3 222	  61,02	 EUR	    1 720	  0,2 
Inditex	 Sällanköpsvaror	  1 230	  81,31	 EUR	     875	  0,1 
Infineon Techonolgies AG	 IT	  9 711	  5,26	 EUR	     447	  0,0 
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  4 970	 1 538,00	 GBP	     827	  0,1 
International Power	 Kraft	  14 007	  417,70	 GBP	     633	  0,1 
Intesa San Paolo	 Finans	  57 871	  1,08	 EUR	     548	  0,1 
Johnson Matthey	 Råvaror	  3 280	 2 215,00	 GBP	     786	  0,1 
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	  2 412	  34,38	 CHF	     603	  0,1 
KPN	 Telekommunikation	  7 785	  7,49	 EUR	     510	  0,0 
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	   966	  49,00	 EUR	     414	  0,0 
Lafarge (France)	 Råvaror	  2 572	  35,18	 EUR	     792	  0,1 
Land Securities Group	 Finans	  7 423	  744,50	 GBP	     598	  0,1 
Linde	 Råvaror	   643	  121,90	 EUR	     686	  0,1 
Lloyds TSB Group	 Finans	  178 850	  31,07	 GBP	     601	  0,1 
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	  1 146	  118,85	 EUR	    1 192	  0,1 
L´Oreal	 Dagligvaror	  1 012	  91,44	 EUR	     810	  0,1 
MAN AG	 Industri	   668	  79,89	 EUR	     467	  0,0 
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  10 482	  327,20	 GBP	     371	  0,0 
Metro AG	 Dagligvaror	  1 375	  22,89	 EUR	     275	  0,0 
Metso	 Industri	  1 702	  26,99	 EUR	     402	  0,0 
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	   717	  110,65	 EUR	     694	  0,1 
National Grid Group	 Kraft	  12 667	  679,00	 GBP	     931	  0,1 
Nestle	 Dagligvaror	  13 533	  56,50	 CHF	    5 558	  0,5 
Norsk Hydro	 Råvaror	  26 616	  26,59	 NOK	     821	  0,1 
Novartis	 Hälsovård	  9 374	  53,00	 CHF	    3 611	  0,3 
Novo Nordisk	 Hälsovård	  1 617	  844,50	 DKK	    1 607	  0,1 
OMV AG	 Energi	  2 430	  24,08	 EUR	     512	  0,0 
Pernod Ricard	 Dagligvaror	  1 172	  83,70	 EUR	     858	  0,1 
Philips Electronics	 Industri	  6 382	  15,55	 EUR	     868	  0,1 
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	   930	  39,21	 EUR	     319	  0,0 
Prudential	 Finans	  13 414	  738,00	 GBP	    1 072	  0,1 
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	  2 385	 3 375,00	 GBP	     871	  0,1 
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  8 768	  9,06	 EUR	     695	  0,1 
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  3 207	  31,00	 EUR	     870	  0,1 
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  2 913	  31,88	 EUR	     812	  0,1 
Rio Tinto	 Råvaror	  5 527	 3 047,00	 GBP	    1 823	  0,2 
Roche Holding	 Hälsovård	  2 713	  163,70	 CHF	    3 228	  0,3 
Rolls Royce	 Industri	  10 191	  864,00	 GBP	     953	  0,1 
Rolls Royce C	 Industri	 1 080 246		  GBP	 –	  0,0 
Royal Dutch Shell A	 Energi	  14 300	 2 156,50	 GBP	    3 338	  0,3 
Royal Dutch Shell B	 Energi	  10 810	 2 236,50	 GBP	    2 617	  0,2 
SAP	 IT	  3 935	  46,19	 EUR	    1 590	  0,1 
ST Microelectronics	 IT	  15 080	  4,28	 EUR	     565	  0,1 
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  3 877	 2 574,00	 GBP	    1 080	  0,1 
Sage Group	 IT	  21 355	  279,20	 GBP	     645	  0,1 
Saint-Gobain	 Industri	  2 574	  28,97	 EUR	     652	  0,1 
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  4 498	  59,13	 EUR	    2 327	  0,2 
Schneider Electric	 Industri	  1 978	  43,24	 EUR	     748	  0,1 
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  6 449	 1 391,00	 GBP	     971	  0,1 
Shire Pharma	 Hälsovård	  3 182	 1 831,00	 GBP	     631	  0,1 
Siemens	 Industri	  3 394	  65,89	 EUR	    1 956	  0,2 
Smith & Nephew	 Hälsovård	  6 313	  638,00	 GBP	     436	  0,0 
Snam Rete Gas	 Kraft	  15 012	  3,49	 EUR	     458	  0,0 
Societe Generale	 Finans	  3 766	  18,08	 EUR	     595	  0,1 
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	  1 459	  61,25	 EUR	     782	  0,1 
Standard Chartered Bank	 Finans	  9 824	 1 400,00	 GBP	    1 489	  0,1 
Standard Life	 Finans	  16 734	  234,20	 GBP	     424	  0,0 
StatoilHydro	 Energi	  4 500	  140,70	 NOK	     735	  0,1 
Subsea 7 SA	 Energi	  3 236	  112,00	 NOK	     421	  0,0 
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   254	  373,90	 CHF	     690	  0,1 
Swiss Re Ltd	 Finans	  1 495	  59,85	 CHF	     650	  0,1 
Swisscom	 Telekommunikation	   191	  379,40	 CHF	     527	  0,0 
Syngenta	 Råvaror	   364	  323,90	 CHF	     857	  0,1 
Technip	 Energi	  1 104	  81,32	 EUR	     785	  0,1 
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  10 176	  10,22	 EUR	     910	  0,1 
Tenaris SA	 Energi	  4 607	  13,65	 EUR	     550	  0,1 
Tesco	 Dagligvaror	  32 385	  310,40	 GBP	    1 088	  0,1 
Total	 Energi	  8 253	  35,07	 EUR	    2 532	  0,2 
Transocean Inc	 Energi	  1 545	  42,24	 CHF	     474	  0,0 
Tullow Oil Plc	 Energi	  4 656	 1 480,00	 GBP	     746	  0,1 
UBS	 Finans	  14 744	  11,00	 CHF	    1 179	  0,1 
UPM-Kymmene	 Råvaror	  7 451	  8,79	 EUR	     573	  0,1
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Umicore	 Råvaror	  2 365	  36,09	 EUR	     747	  0,1 
Unibail Rodamco	 Finans	   485	  143,95	 EUR	     611	  0,1 
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	  2 674	  173,50	 SEK	     464	  0,0 
Unilever	 Dagligvaror	  4 880	 2 156,00	 GBP	    1 139	  0,1 
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  6 195	  26,45	 EUR	    1 433	  0,1 
United Utilities Group	 Kraft	  8 074	  674,50	 GBP	     590	  0,1 
Vallourec	 Industri	  1 036	  31,85	 EUR	     289	  0,0 
Vinci	 Industri	  2 983	  36,71	 EUR	     958	  0,1 
Vivendi	 Telekommunikation	  5 010	  14,54	 EUR	     637	  0,1 
Vodafone	 Telekommunikation	  212 256	  179,30	 GBP	    4 120	  0,4 
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	   599	  122,90	 EUR	     644	  0,1 
Weir Group	 Industri	  2 651	 1 527,00	 GBP	     438	  0,0 
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  6 099	  12,60	 EUR	     672	  0,1 
Xstrata STK WI	 Råvaror	  8 659	  810,50	 GBP	     760	  0,1 
Yara International	 Råvaror	  1 091	  259,40	 NOK	     328	  0,0 
Zurich Finl Services	 Finans	   606	  213,20	 CHF	     939	  0,1 
Japan		    			      56 113	  5,2 
Aeon Co	 Dagligvaror	  5 300	  992,00	 JPY	     456	  0,0 
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  3 000	 2 631,00	 JPY	     684	  0,1 
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  6 000	 1 107,00	 JPY	     575	  0,1 
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  21 000	  226,00	 JPY	     411	  0,0 
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  3 700	 1 709,00	 JPY	     548	  0,1 
Asahi Glass Co	 Industri	  9 000	  533,00	 JPY	     416	  0,0 
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  15 000	  430,00	 JPY	     559	  0,1 
Astellas Pharma	 Hälsovård	  2 800	 3 465,00	 JPY	     841	  0,1 
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  3 200	 1 815,00	 JPY	     503	  0,0 
Canon	 IT	  4 700	 3 165,00	 JPY	    1 289	  0,1 
Central Japan Railway Corp	 Industri	   11	 627 000,00	 JPY	     598	  0,1 
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	  2 700	 1 311,00	 JPY	     307	  0,0 
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  5 000	 1 339,00	 JPY	     580	  0,1 
Daikin Industries	 Industri	  1 900	 2 224,00	 JPY	     366	  0,0 
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  2 600	 2 693,00	 JPY	     607	  0,1 
East Japan Railway	 Industri	  1 400	 5 000,00	 JPY	     606	  0,1 
Fanuc	 Industri	   900	 12 950,00	 JPY	    1 010	  0,1 
Fujitsu	 IT	  16 000	  379,00	 JPY	     525	  0,0 
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  13 000	  310,00	 JPY	     349	  0,0 
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	  1 800	 3 920,00	 JPY	     611	  0,1 
Hitachi	 IT	  21 000	  487,00	 JPY	     886	  0,1 
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  6 800	 2 749,00	 JPY	    1 620	  0,2 
Inpex Holdings	 Energi	   12	 444 500,00	 JPY	     462	  0,0 
Itochu Corp	 Industri	  8 500	  832,00	 JPY	     613	  0,1 
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  4 000	 2 361,00	 JPY	     818	  0,1 
KDDI Corp	 Telekommunikation	   12	 513 000,00	 JPY	     533	  0,0 
Kao Corp	 Dagligvaror	  3 500	 2 194,00	 JPY	     665	  0,1 
Keikyu Corporation	 Industri	  6 000	  725,00	 JPY	     377	  0,0 
Keio Corporation	 Industri	  11 000	  577,00	 JPY	     550	  0,1 
Keyence Corp	 IT	   330	 19 620,00	 JPY	     561	  0,1 
Kinetsu	 Industri	  17 000	  318,00	 JPY	     468	  0,0 
Komatsu	 Industri	  4 400	 1 878,00	 JPY	     716	  0,1 
Kyocera Corp	 IT	  1 300	 6 830,00	 JPY	     769	  0,1 
Kyushu Electric Power	 Kraft	  4 200	  945,00	 JPY	     344	  0,0 
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  4 300	 2 264,00	 JPY	     843	  0,1 
MS&AD insurance	 Finans	  4 500	 1 383,00	 JPY	     539	  0,1 
Millea Holdings	 Finans	  3 500	 1 986,00	 JPY	     602	  0,1 
Mitsubishi Corp	 Industri	  6 100	 1 596,00	 JPY	     844	  0,1 
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  11 000	  660,00	 JPY	     629	  0,1 
Mitsubishi Estate	 Finans	  7 000	 1 418,00	 JPY	     860	  0,1 
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  17 000	  322,00	 JPY	     474	  0,0 
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  37 000	  80,00	 JPY	     256	  0,0 
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  51 600	  378,00	 JPY	    1 690	  0,2 
Mitsui Corporation	 Industri	  7 700	 1 174,00	 JPY	     783	  0,1 
Mizuho Financial Group	 Finans	  93 600	  134,00	 JPY	    1 087	  0,1 
NKSJ Holdings	 Finans	  8 800	 1 684,00	 JPY	    1 284	  0,1 
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	  2 400	 2 402,00	 JPY	     499	  0,0 
Nintendo Corporation	 IT	   600	 9 300,00	 JPY	     483	  0,0 
Nippon Electric Glass Co	 IT	  5 000	  470,00	 JPY	     204	  0,0 
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  26 000	  179,00	 JPY	     403	  0,0 
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   60	 132 700,00	 JPY	     690	  0,1 
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	  2 200	 3 700,00	 JPY	     705	  0,1 
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  11 800	  748,00	 JPY	     765	  0,1 
Nitto Denko Corp	 Råvaror	  1 500	 3 375,00	 JPY	     439	  0,0 
Nomura Holdings	 Finans	  19 800	  294,00	 JPY	     504	  0,0 
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  9 000	 2 443,00	 JPY	    1 905	  0,2 
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  9 000	  792,00	 JPY	     618	  0,1 
Oji Paper Corp	 Råvaror	  12 000	  305,00	 JPY	     317	  0,0 
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	  1 500	 4 995,00	 JPY	     649	  0,1 
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	   700	 9 120,00	 JPY	     553	  0,1 
Orix Corp	 Finans	   550	 7 370,00	 JPY	     351	  0,0 
Osaka Gas Co	 Kraft	  22 000	  334,00	 JPY	     637	  0,1 
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  10 100	  643,00	 JPY	     563	  0,1 
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  3 200	 2 397,00	 JPY	     665	  0,1 
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  9 000	  402,00	 JPY	     313	  0,0 
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	  2 000	 1 693,00	 JPY	     293	  0,0 
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	  1 800	 4 360,00	 JPY	     680	  0,1 
Shiseido Co	 Dagligvaror	  3 900	 1 255,00	 JPY	     424	  0,0 
Shizuoka Bank	 Finans	  8 000	  818,00	 JPY	     567	  0,1 
Softbank Corp	 Telekommunikation	  3 700	 2 953,00	 JPY	     947	  0,1 
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  5 900	 1 123,00	 JPY	     574	  0,1 
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  19 000	  243,00	 JPY	     400	  0,0 
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  5 400	 2 612,00	 JPY	    1 222	  0,1 
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  3 100	 1 621,00	 JPY	     435	  0,0 
TDK Corp	 IT	  1 800	 3 200,00	 JPY	     499	  0,0 
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  3 100	 3 615,00	 JPY	     971	  0,1 
Terumo Corp	 Hälsovård	  1 400	 3 260,00	 JPY	     395	  0,0 
Tobu Railway Co	 Industri	  17 000	  419,00	 JPY	     617	  0,1 

Tokyo Electron	 IT	  1 600	 3 695,00	 JPY	     512	  0,0 
Tokyu Corp	 Industri	  14 000	  375,00	 JPY	     455	  0,0 
Toshiba Corporation	 IT	  23 000	  300,00	 JPY	     598	  0,1 
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  11 000	 3 190,00	 JPY	    3 040	  0,3 
West Japan Railway	 Industri	  2 209	 3 280,00	 JPY	     628	  0,1 
Yamato Holdings Co	 Industri	  4 300	 1 279,00	 JPY	     477	  0,0 
Nordamerika		    			      383 893	  35,6 
3M Company	 Industri	  3 112	  88,94	 USD	    1 910	  0,2 
AT&T Inc	 Telekommunikation	  24 063	  35,63	 USD	    5 916	  0,5 
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  6 259	  63,46	 USD	    2 741	  0,3 
Accenture	 IT	  2 499	  58,53	 USD	    1 009	  0,1 
Ace Limited	 Finans	  1 766	  73,38	 USD	     894	  0,1 
Aes Corp	 Kraft	  7 376	  12,79	 USD	     651	  0,1 
Aetna Inc	 Hälsovård	  2 677	  40,16	 USD	     742	  0,1 
Aflac	 Finans	  2 735	  42,38	 USD	     800	  0,1 
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	  2 317	  41,13	 CAD	     645	  0,1 
Agrium	 Råvaror	   817	  90,44	 CAD	     500	  0,0 
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	   727	  79,55	 USD	     399	  0,0 
Allergan	 Hälsovård	  1 159	  92,17	 USD	     737	  0,1 
Altria Group	 Dagligvaror	  7 961	  34,38	 USD	    1 889	  0,2 
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	  1 440	  225,07	 USD	    2 236	  0,2 
Ameren Corporation	 Kraft	  2 770	  33,67	 USD	     644	  0,1 
American Electric Power	 Kraft	  2 891	  40,10	 USD	     800	  0,1 
American Express	 Finans	  4 423	  57,90	 USD	    1 767	  0,2 
American International Group	 Finans	  2 425	  31,17	 USD	     522	  0,0 
American Tower Corp-Cl A	 Finans	  1 508	  70,11	 USD	     730	  0,1 
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	  2 141	  39,04	 USD	     577	  0,1 
Amgen Inc	 Hälsovård	  3 416	  72,50	 USD	    1 709	  0,2 
Amphenol Corp	 IT	  1 849	  54,29	 USD	     693	  0,1 
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	  2 056	  65,06	 USD	     923	  0,1 
Apache Corp	 Energi	  1 541	  86,88	 USD	     924	  0,1 
Apple Inc	 IT	  3 649	  575,87	 USD	    14 500	  1,3 
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  2 996	  29,25	 USD	     605	  0,1 
Autodesk Inc	 IT	  1 930	  34,27	 USD	     456	  0,0 
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   200	  359,12	 USD	     496	  0,0 
Avago Technologies	 IT	  1 955	  34,31	 USD	     463	  0,0 
Avon Products	 Dagligvaror	  4 042	  15,81	 USD	     441	  0,0 
BMC Software	 IT	  1 658	  41,53	 USD	     475	  0,0 
Baker Hughes Inc	 Energi	  1 926	  40,82	 USD	     542	  0,1 
Bank Montreal	 Finans	  2 477	  56,04	 CAD	     940	  0,1 
Bank Nova Scotia	 Finans	  4 914	  52,50	 CAD	    1 747	  0,2 
Bank of America Corp	 Finans	  43 284	  7,98	 USD	    2 383	  0,2 
Bank of New York Mellon	 Finans	  5 195	  21,58	 USD	     774	  0,1 
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  3 725	  38,14	 CAD	     962	  0,1 
Baxter Intl	 Hälsovård	  2 169	  52,45	 USD	     785	  0,1 
Bb&T Corp	 Finans	  3 562	  30,65	 USD	     753	  0,1 
Beam Inc	 Dagligvaror	  1 446	  62,04	 USD	     619	  0,1 
Becton, Dickinson	 Hälsovård	  1 632	  74,14	 USD	     835	  0,1 
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	  1 465	  61,13	 USD	     618	  0,1 
Berkshire Hathaway B	 Finans	  3 595	  82,73	 USD	    2 052	  0,2 
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	  2 137	  20,60	 USD	     304	  0,0 
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	   880	  142,84	 USD	     867	  0,1 
Blackrock A	 Finans	   534	  167,59	 USD	     618	  0,1 
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  6 643	  35,57	 USD	    1 630	  0,2 
Broadcom Corp-Cl A	 IT	  2 396	  33,21	 USD	     549	  0,1 
Brookfield Asset Management	 Finans	  4 597	  33,47	 CAD	    1 042	  0,1 
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	  1 329	  97,07	 USD	     890	  0,1 
Bunge	 Dagligvaror	  2 565	  63,10	 USD	    1 117	  0,1 
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	   949	  106,65	 USD	     698	  0,1 
CA Inc	 IT	  4 462	  26,61	 USD	     819	  0,1 
CME Group Inc	 Finans	   298	  268,66	 USD	     552	  0,1 
CVS Corp	 Dagligvaror	  6 309	  46,61	 USD	    2 029	  0,2 
Cameco Corp	 Energi	  3 355	  22,73	 CAD	     516	  0,0 
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	  2 162	  32,99	 USD	     492	  0,0 
Canadian Imperial Bank	 Finans	  1 540	  71,49	 CAD	     745	  0,1 
Canadian Nat Resources	 Energi	  4 411	  27,30	 CAD	     815	  0,1 
Canadian National Railway	 Industri	  1 733	  86,73	 CAD	    1 018	  0,1 
Canadian Pacific Railway	 Industri	  1 683	  74,77	 CAD	     852	  0,1 
Capital One Financial Corp	 Finans	  1 955	  54,45	 USD	     735	  0,1 
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	  2 212	  41,50	 USD	     633	  0,1 
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  3 021	  34,45	 USD	     718	  0,1 
Caterpillar Inc	 Industri	  2 725	  84,05	 USD	    1 580	  0,1 
Celanese Corp	 Råvaror	  1 521	  34,57	 USD	     363	  0,0 
Celgene Corp	 Hälsovård	  1 681	  63,53	 USD	     737	  0,1 
Cenovus Energy	 Energi	  3 397	  32,35	 CAD	     744	  0,1 
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  4 481	  20,85	 USD	     645	  0,1 
Centurytel Inc	 Telekommunikation	  2 454	  39,23	 USD	     664	  0,1 
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  3 102	  18,17	 USD	     389	  0,0 
ChevronTexaco Corp	 Energi	  7 805	  104,52	 USD	    5 629	  0,5 
Chubb Corp	 Finans	  1 483	  72,29	 USD	     740	  0,1 
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	  1 556	  54,75	 USD	     588	  0,1 
Cisco Systems	 IT	  23 994	  16,85	 USD	    2 790	  0,3 
Citigroup Inc	 Finans	  12 028	  27,47	 USD	    2 280	  0,2 
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	  1 063	  47,96	 USD	     352	  0,0 
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	  1 471	  57,04	 USD	     579	  0,1 
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  8 015	  77,54	 USD	    4 288	  0,4 
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  3 423	  27,30	 USD	     645	  0,1 
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	  1 728	  59,36	 USD	     708	  0,1 
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	  2 219	  103,32	 USD	    1 582	  0,1 
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  4 439	  30,59	 USD	     937	  0,1 
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  9 147	  31,45	 USD	    1 985	  0,2 
Conocophillips	 Energi	  5 476	  55,51	 USD	    2 097	  0,2 
Consolidated Edison Inc	 Kraft	  1 847	  62,53	 USD	     797	  0,1 
Cooper Industries Plc	 Industri	  1 643	  67,43	 USD	     764	  0,1 
Corning	 IT	  8 074	  12,73	 USD	     709	  0,1
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	  1 661	  94,59	 USD	    1 084	  0,1 
Covidien	 Hälsovård	  2 215	  53,40	 USD	     816	  0,1 
Csx Corp	 Industri	  4 362	  22,24	 USD	     669	  0,1 
Cummins Inc	 Industri	  1 039	  95,53	 USD	     685	  0,1 
Danaher Corp	 Industri	  2 408	  51,59	 USD	     857	  0,1 
Deere & Co	 Industri	  1 682	  79,66	 USD	     925	  0,1 
Dell	 IT	  7 605	  12,27	 USD	     644	  0,1 
Devon Energy Corp	 Energi	  1 640	  57,56	 USD	     651	  0,1 
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  3 064	  48,21	 USD	    1 019	  0,1 
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	  1 837	  49,33	 USD	     625	  0,1 
Dollar General	 Sällanköpsvaror	  1 286	  54,07	 USD	     480	  0,0 
Dominion Resources Inc	 Kraft	  2 189	  54,34	 USD	     821	  0,1 
Dover Corp	 Industri	  2 110	  52,99	 USD	     772	  0,1 
Dow Chemical Co	 Råvaror	  5 966	  31,09	 USD	    1 280	  0,1 
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	  1 929	  43,71	 USD	     582	  0,1 
Dte Energy Company	 Kraft	  1 941	  59,58	 USD	     798	  0,1 
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  3 703	  50,25	 USD	    1 284	  0,1 
Duke Energy Corp	 Kraft	  5 062	  23,18	 USD	     810	  0,1 
EQUINIX	 IT	   481	  168,26	 USD	     558	  0,1 
Eastman Chemical Company	 Råvaror	  1 611	  49,67	 USD	     552	  0,1 
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	   789	  103,14	 USD	     562	  0,1 
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  3 974	  42,77	 USD	    1 173	  0,1 
Emc Corp/Mass	 IT	  9 795	  24,74	 USD	    1 672	  0,2 
Emerson Electric Co	 Industri	  3 494	  45,59	 USD	    1 099	  0,1 
Enbridge	 Energi	  2 806	  40,63	 CAD	     772	  0,1 
Encana Corp (CA)	 Energi	  4 988	  21,40	 CAD	     723	  0,1 
Enerplus Corp	 Energi	  2 847	  13,08	 CAD	     252	  0,0 
Eog Resources Inc	 Energi	  1 296	  88,98	 USD	     796	  0,1 
Equity Residential	 Finans	  1 536	  61,54	 USD	     652	  0,1 
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	  1 618	  52,98	 USD	     591	  0,1 
Exelon Corp	 Kraft	  2 741	  37,75	 USD	     714	  0,1 
Expeditors Intl Wash.	 Industri	  1 367	  38,34	 USD	     362	  0,0 
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  4 038	  55,53	 USD	    1 547	  0,1 
Exxon Mobil Corp	 Energi	  19 127	  84,75	 USD	    11 185	  1,0 
F5 Networks Inc	 IT	   446	  98,41	 USD	     303	  0,0 
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	   720	  66,82	 USD	     332	  0,0 
Fastenal Corp	 Industri	  1 965	  39,46	 USD	     535	  0,0 
Fedex Corp	 Industri	  1 168	  90,72	 USD	     731	  0,1 
Firstenergy Corp	 Kraft	  2 418	  49,14	 USD	     820	  0,1 
Fiserv Inc	 IT	  1 815	  71,40	 USD	     894	  0,1 
Flextronics Intl	 IT	  11 489	  6,18	 USD	     490	  0,0 
Fluor Corp	 Industri	  1 436	  49,26	 USD	     488	  0,0 
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  14 003	  9,74	 USD	     941	  0,1 
Fortis	 Kraft	  2 230	  32,17	 CAD	     486	  0,0 
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	  1 376	  45,90	 CAD	     428	  0,0 
Franklin Resources Inc	 Finans	   872	  109,50	 USD	     659	  0,1 
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  4 064	  33,32	 USD	     934	  0,1 
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  10 598	  3,79	 USD	     277	  0,0 
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	  1 815	  17,95	 USD	     225	  0,0 
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  5 589	  19,46	 USD	     750	  0,1 
General Electric Co	 Industri	  42 314	  20,54	 USD	    5 997	  0,6 
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	  2 474	  60,08	 USD	    1 026	  0,1 
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  12 079	  5,58	 USD	     465	  0,0 
Gilead Sciences	 Hälsovård	  2 993	  50,66	 USD	    1 046	  0,1 
Goldcorp	 Råvaror	  3 125	  38,12	 CAD	     807	  0,1 
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	  2 008	  95,44	 USD	    1 322	  0,1 
Goodrich Corp	 Industri	   808	  126,87	 USD	     707	  0,1 
Google	 IT	  1 011	  574,53	 USD	    4 008	  0,4 
Great West Life Co	 Finans	  6 165	  21,96	 CAD	     917	  0,1 
Halliburton Co	 Energi	  4 310	  28,26	 USD	     840	  0,1 
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	  1 446	  45,13	 USD	     450	  0,0 
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  3 962	  17,33	 USD	     474	  0,0 
Henry Schein	 Hälsovård	  1 312	  77,63	 USD	     703	  0,1 
Hess Corp	 Energi	  1 528	  42,26	 USD	     446	  0,0 
Hewlett-Packard Co	 IT	  9 202	  19,85	 USD	    1 260	  0,1 
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  6 730	  52,71	 USD	    2 448	  0,2 
Humana Inc	 Hälsovård	   880	  80,66	 USD	     490	  0,0 
Husky Energy Inc	 Energi	  10 244	  25,69	 CAD	    1 782	  0,2 
IBM Corp	 IT	  4 759	  193,91	 USD	    6 368	  0,6 
Iamgold Corp	 Råvaror	  7 249	  11,98	 CAD	     588	  0,1 
Illinois Tool Works	 Industri	  2 797	  52,49	 USD	    1 013	  0,1 
Illumina Inc	 Hälsovård	   806	  39,19	 USD	     218	  0,0 
Intel Corp	 IT	  21 758	  26,38	 USD	    3 961	  0,4 
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   178	  544,79	 USD	     669	  0,1 
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  15 523	  36,65	 USD	    3 926	  0,4 
JM Smucker Co	 Dagligvaror	   832	  75,24	 USD	     432	  0,0 
JOY Global	 Industri	   839	  53,93	 USD	     312	  0,0 
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  10 644	  67,49	 USD	    4 957	  0,5 
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  3 535	  27,22	 USD	     664	  0,1 
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	  1 441	  69,28	 USD	     689	  0,1 
Kellogg Co	 Dagligvaror	  1 884	  49,28	 USD	     641	  0,1 
Keycorp	 Finans	  11 778	  7,71	 USD	     627	  0,1 
Kimberly Clark	 Dagligvaror	  1 494	  83,09	 USD	     857	  0,1 
Kimco Realty Corp	 Finans	  3 509	  18,88	 USD	     457	  0,0 
Kinder Morgan	 Energi	  1 274	  2,13	 USD	     19	  0,0 
Kinder Morgan Management	 Energi	  1 520	  72,20	 USD	     757	  0,1 
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  5 202	  8,40	 CAD	     296	  0,0 
Kla-Tencor Corporation	 IT	  1 897	  48,70	 USD	     637	  0,1 
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  6 350	  37,70	 USD	    1 652	  0,2 
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	  1 184	  93,58	 USD	     765	  0,1 
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	  1 628	  43,53	 USD	     489	  0,0 
Leucadia National Corp	 Finans	  3 378	  21,09	 USD	     492	  0,0 
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	  1 225	  87,74	 USD	     742	  0,1 
Life Technologies	 Hälsovård	  1 787	  44,93	 USD	     554	  0,1

 

Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	  1 708	  42,14	 USD	     497	  0,0 
Linear Technology Corp	 IT	  2 430	  30,96	 USD	     519	  0,0 
Lorillard Inc	 Dagligvaror	   737	  131,71	 USD	     670	  0,1 
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  5 405	  27,55	 USD	    1 027	  0,1 
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  15 381	  28,04	 SEK	     431	  0,0 
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	  2 275	  39,75	 USD	     624	  0,1 
M & T Bank Corp	 Finans	   617	  81,92	 USD	     349	  0,0 
MEG Energy Corp	 Energi	  3 063	  36,35	 CAD	     754	  0,1 
METRO A	 Dagligvaror	  1 146	  52,44	 CAD	     407	  0,0 
Macerich Co	 Finans	   961	  58,48	 USD	     388	  0,0 
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	  2 338	  34,00	 USD	     549	  0,1 
Manulife Financial Corp	 Finans	  8 670	  11,04	 CAD	     648	  0,1 
Marathon Oil Corp	 Energi	  3 548	  25,41	 USD	     622	  0,1 
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  2 971	  38,91	 USD	     798	  0,1 
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  3 484	  31,87	 USD	     766	  0,1 
Marvell Technology Group	 IT	  3 960	  11,24	 USD	     307	  0,0 
Mastercard Inc-Class A	 IT	   426	  426,18	 USD	    1 253	  0,1 
Maxim Integrated Products	 IT	  2 643	  24,91	 USD	     454	  0,0 
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	  2 099	  59,73	 USD	     865	  0,1 
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  4 400	  88,42	 USD	    2 685	  0,2 
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	  1 762	  81,34	 USD	     989	  0,1 
Medtronic Inc	 Hälsovård	  4 474	  38,64	 USD	    1 193	  0,1 
Metlife Inc	 Finans	  3 778	  30,26	 USD	     789	  0,1 
Microsoft Corp	 IT	  29 884	  30,26	 USD	    6 240	  0,6 
Monsanto Co	 Råvaror	  2 038	  81,88	 USD	    1 151	  0,1 
Morgan Stanley	 Finans	  6 132	  14,38	 USD	     608	  0,1 
Mosaic Co	 Råvaror	  1 321	  54,62	 USD	     498	  0,0 
Murphy Oil Corp	 Energi	  1 845	  49,08	 USD	     625	  0,1 
Mylan Inc	 Hälsovård	  3 303	  21,29	 USD	     485	  0,0 
National Bank Of Canada	 Finans	  1 519	  72,64	 CAD	     747	  0,1 
National Oilwell Varco Inc	 Energi	  1 429	  64,20	 USD	     633	  0,1 
Netapp Inc	 IT	  2 122	  30,61	 USD	     448	  0,0 
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  12 387	  41,10	 USD	    3 513	  0,3 
Newfield Exploration Co	 Energi	  1 397	  28,40	 USD	     274	  0,0 
Newmont Mining Corp	 Råvaror	  1 996	  47,93	 USD	     660	  0,1 
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  4 718	  22,27	 USD	     725	  0,1 
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  7 756	  22,15	 USD	    1 185	  0,1 
Nexen Inc	 Energi	  3 761	  17,51	 CAD	     446	  0,0 
NextEra Energy Inc	 Kraft	  1 678	  67,93	 USD	     787	  0,1 
Nike, B	 Sällanköpsvaror	  1 388	  86,22	 USD	     826	  0,1 
Nisource Inc	 Kraft	  3 890	  24,86	 USD	     667	  0,1 
Noble Corp	 Energi	  2 187	  32,14	 USD	     485	  0,0 
Noble Energy Inc	 Energi	   924	  83,04	 USD	     529	  0,0 
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	  1 145	  48,49	 USD	     383	  0,0 
Norfolk Southern Corp	 Industri	  1 343	  71,30	 USD	     661	  0,1 
Northern Trust Corp	 Finans	  1 616	  45,01	 USD	     502	  0,0 
Nucor Corp	 Råvaror	  2 026	  37,84	 USD	     529	  0,0 
Nvidia Corp	 IT	  8 520	  13,66	 USD	     803	  0,1 
Occidental Petroleum	 Energi	  3 229	  83,63	 USD	    1 863	  0,2 
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  2 877	  47,95	 USD	     952	  0,1 
Oneok	 Kraft	  2 416	  42,36	 USD	     706	  0,1 
Oracle Systems Corp	 IT	  16 144	  29,16	 USD	    3 248	  0,3 
P G & E Corp	 Kraft	  2 463	  45,44	 USD	     772	  0,1 
PNC Financial Services Group	 Finans	  2 131	  60,55	 USD	     890	  0,1 
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  3 424	  13,61	 CAD	     316	  0,0 
Pepsico	 Dagligvaror	  6 319	  70,15	 USD	    3 059	  0,3 
Perrigo Co	 Hälsovård	   604	  117,36	 USD	     489	  0,0 
Pfizer	 Hälsovård	  31 404	  22,90	 USD	    4 962	  0,5 
Philip Morris International	 Dagligvaror	  6 906	  87,09	 USD	    4 150	  0,4 
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	   787	  87,14	 USD	     473	  0,0 
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  3 349	  45,43	 CAD	    1 030	  0,1 
Power Corp of Canada	 Finans	  5 270	  23,89	 CAD	     852	  0,1 
Ppl Corporation	 Kraft	  3 234	  27,86	 USD	     622	  0,1 
Praxair Inc	 Råvaror	  1 176	  107,42	 USD	     872	  0,1 
Precision Castparts Corp	 Industri	   678	  165,44	 USD	     774	  0,1 
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   200	  655,00	 USD	     904	  0,1 
Principal Financial Group	 Finans	  2 378	  25,87	 USD	     424	  0,0 
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  10 840	  60,97	 USD	    4 560	  0,4 
Progress Energy Inc	 Kraft	  2 233	  60,47	 USD	     932	  0,1 
Prologis	 Finans	  2 564	  32,80	 USD	     580	  0,1 
Prudential Financial Inc	 Finans	  2 031	  47,91	 USD	     671	  0,1 
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  3 110	  32,36	 USD	     694	  0,1 
Public Storage Common	 Finans	   726	  142,39	 USD	     713	  0,1 
Qualcomm	 IT	  6 643	  55,37	 USD	    2 538	  0,2 
Quest Diagnostics	 Hälsovård	  1 583	  59,99	 USD	     655	  0,1 
Red Hat Inc	 IT	  1 162	  52,68	 USD	     422	  0,0 
Regions Financial Corp	 Finans	  16 952	  6,71	 USD	     785	  0,1 
Rockwell Automation Inc	 Industri	  1 277	  64,94	 USD	     572	  0,1 
Rockwell Collins Inc.	 Industri	  2 416	  48,82	 USD	     814	  0,1 
Royal Bank of Canada	 Finans	  6 004	  51,95	 CAD	    2 112	  0,2 
SL Green Realty Corp	 Finans	   729	  78,83	 USD	     397	  0,0 
Schlumberger	 Energi	  5 817	  64,69	 USD	    2 597	  0,2 
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  3 436	  19,28	 CAD	     449	  0,0 
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	   878	  131,55	 USD	     797	  0,1 
Sigma-Aldrich	 Råvaror	  1 550	  73,63	 USD	     787	  0,1 
Silver Wheaton	 Råvaror	  1 966	  26,77	 CAD	     356	  0,0 
Simon Property Group Inc	 Finans	  1 195	  154,37	 USD	    1 273	  0,1 
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  42 651	  1,82	 USD	     536	  0,0 
Southern Company	 Kraft	  3 228	  46,68	 USD	    1 040	  0,1 
Spectra Energy	 Energi	  6 169	  29,27	 USD	    1 246	  0,1 
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  55 448	  3,28	 USD	    1 255	  0,1 
Stanley Works/The	 Industri	  1 690	  63,52	 USD	     741	  0,1 
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  3 026	  52,94	 USD	    1 105	  0,1 
Stericycle Inc	 Industri	   625	  91,00	 USD	     392	  0,0
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Stryker Corp	 Hälsovård	  2 134	  54,89	 USD	     808	  0,1 
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  4 484	  22,29	 CAD	     677	  0,1 
Suncor Energy	 Energi	  6 404	  29,20	 CAD	    1 266	  0,1 
Symantec Corp	 IT	  4 763	  14,25	 USD	     468	  0,0 
Sysco Corp	 Dagligvaror	  3 965	  29,78	 USD	     815	  0,1 
T Rowe Price Group	 Finans	  2 420	  61,94	 USD	    1 034	  0,1 
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  3 054	  42,30	 USD	     891	  0,1 
Talisman Energy	 Energi	  7 295	  11,65	 CAD	     575	  0,1 
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  2 690	  57,30	 USD	    1 064	  0,1 
Texas Instruments	 IT	  4 682	  26,87	 USD	     868	  0,1 
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	  2 260	  51,28	 USD	     800	  0,1 
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	  1 263	  51,80	 USD	     451	  0,0 
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  4 891	  38,21	 USD	    1 290	  0,1 
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	  1 610	  80,85	 USD	     898	  0,1 
Toronto Dominion Bank	 Finans	  3 736	  79,88	 CAD	    2 021	  0,2 
Transcanada Pipelines	 Energi	  2 671	  43,03	 CAD	     778	  0,1 
Travelers Cos Inc	 Finans	  2 229	  63,70	 USD	     980	  0,1 
Tyco Electronics Ltd	 IT	  3 133	  31,55	 USD	     682	  0,1 
Tyco International Ltd	 Industri	  2 497	  52,94	 USD	     912	  0,1 
US Bancorp	 Finans	  7 669	  31,86	 USD	    1 686	  0,2 
Union Pacific Corp	 Industri	  1 866	  117,96	 USD	    1 519	  0,1 
United Parcel Service	 Industri	  2 899	  78,43	 USD	    1 569	  0,1 
United Technologies Corp	 Industri	  3 676	  74,66	 USD	    1 894	  0,2 
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  4 266	  60,11	 USD	    1 769	  0,2 
Unum Group	 Finans	  3 482	  19,13	 USD	     460	  0,0 
VF Corp	 Sällanköpsvaror	   655	  134,25	 USD	     607	  0,1 
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	  1 344	  45,79	 CAD	     417	  0,0 
Ventas Inc	 Finans	  1 622	  62,61	 USD	     701	  0,1 
Verizon Communications	 Telekommunikation	  10 986	  44,50	 USD	    3 373	  0,3 
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	  2 586	  46,61	 USD	     832	  0,1 
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	  2 086	  24,76	 USD	     356	  0,0 
Visa A	 IT	  2 078	  121,61	 USD	    1 744	  0,2 
Vmware A	 IT	  1 090	  88,89	 USD	     669	  0,1 
Vostok Nafta SDB	 Finans	  483 062	  29,40	 SEK	    14 202	  1,3 
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  7 416	  69,14	 USD	    3 538	  0,3 
Walgreen Co	 Dagligvaror	  4 181	  29,36	 USD	     847	  0,1 
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  8 227	  48,48	 USD	    2 752	  0,3 
Wellpoint Inc	 Hälsovård	  1 526	  65,35	 USD	     688	  0,1 
Wells Fargo & Co	 Finans	  20 814	  33,17	 USD	    4 764	  0,4 
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	   766	  93,72	 USD	     495	  0,0 
Williams Cos Inc	 Energi	  4 156	  28,55	 USD	     819	  0,1 
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  3 676	  39,90	 USD	    1 012	  0,1 
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	   955	  103,91	 USD	     685	  0,1 
Xerox Corp	 IT	  9 045	  7,78	 USD	     486	  0,0 
Xilinx Inc	 IT	  2 538	  33,03	 USD	     578	  0,1 
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  4 167	  20,88	 USD	     600	  0,1 
Yahoo	 IT	  5 723	  15,68	 USD	     619	  0,1 
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	  2 041	  62,53	 USD	     881	  0,1 
eBay Inc	 IT	  4 822	  41,27	 USD	    1 373	  0,1 
Sverige		    			      249 218	  23,1 
Alfa Laval AB	 Industri	  37 502	  117,50	 SEK	    4 406	  0,4 
Alliance Oil SDB	 Energi	  16 136	  62,25	 SEK	    1 004	  0,1 
Arise Power	 Kraft	  282 221	  27,10	 SEK	    7 648	  0,7 
Assa Abloy, B	 Industri	  4 315	  191,00	 SEK	     824	  0,1 
Atlas Copco, A	 Industri	  30 455	  147,00	 SEK	    4 477	  0,4 
Atlas Copco, B	 Industri	  58 193	  130,50	 SEK	    7 594	  0,7 
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  3 522	  372,70	 SEK	    1 313	  0,1 
Axfood	 Dagligvaror	  3 440	  221,80	 SEK	     763	  0,1 
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  82 509	  5,45	 SEK	     450	  0,0 
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  522 409	  8,85	 SEK	    4 623	  0,4 
Boliden	 Råvaror	  74 836	  95,70	 SEK	    7 162	  0,7 
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  26 568	  136,40	 SEK	    3 624	  0,3 
Eniro	 Sällanköpsvaror	  827 717	  8,35	 SEK	    6 911	  0,6 
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  8 260	  400,00	 SEK	    3 304	  0,3 
Ericsson LM, B	 IT	  669 355	  62,90	 SEK	    42 102	  3,9 
Hakon Invest	 Dagligvaror	  34 490	  100,80	 SEK	    3 477	  0,3 
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  56 471	  245,70	 SEK	    13 875	  1,3 
Holmen, B	 Råvaror	  5 241	  187,70	 SEK	     984	  0,1 
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  48 839	  32,16	 SEK	    1 571	  0,1 
Investor, A	 Finans	  45 792	  127,20	 SEK	    5 825	  0,5 
JM AB	 Sällanköpsvaror	  4 740	  121,75	 SEK	     577	  0,1 
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  84 058	  5,10	 SEK	     429	  0,0 
Lundin Petroleum AB	 Energi	  26 512	  129,20	 SEK	    3 425	  0,3 
Medivir, B	 Hälsovård	  15 821	  66,75	 SEK	    1 056	  0,1 
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  5 431	  313,50	 SEK	    1 703	  0,2 
Nordea Bank AB	 Finans	  289 635	  59,20	 SEK	    17 146	  1,6 
Nordic Mines	 Råvaror	  60 945	  7,50	 SEK	     457	  0,0 
Nordic Mines TR	 Råvaror	  60 945	  0,82	 SEK	     50	  0,0 
Orexo	 Hälsovård	  22 256	  33,50	 SEK	     746	  0,1 
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  4 774	  228,30	 SEK	    1 090	  0,1 
PA Resources	 Energi	 1 213 826	  1,04	 SEK	    1 262	  0,1 
Proact IT Group	 IT	  6 680	  124,25	 SEK	     830	  0,1 
Ratos, B	 Finans	  27 306	  65,25	 SEK	    1 782	  0,2 
SAS	 Industri	  23 076	  5,35	 SEK	     123	  0,0 
SCA, B	 Råvaror	  55 942	  102,90	 SEK	    5 756	  0,5 
SEB, A	 Finans	  238 908	  44,59	 SEK	    10 653	  1,0 
SKF, B	 Industri	  48 831	  134,60	 SEK	    6 573	  0,6 
SSAB, A	 Råvaror	  4 907	  56,35	 SEK	     277	  0,0 
SSAB, B	 Råvaror	  18 419	  48,95	 SEK	     902	  0,1 
Saab, B	 Industri	  146 806	  117,70	 SEK	    17 279	  1,6 
Sandvik	 Industri	  19 421	  86,90	 SEK	    1 688	  0,2 
Securitas, B	 Industri	  37 015	  53,50	 SEK	    1 980	  0,2 
Skanska, B	 Industri	  62 068	  104,60	 SEK	    6 492	  0,6 
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  29 022	  224,70	 SEK	    6 521	  0,6

 

Swedbank	 Finans	  77 388	  108,60	 SEK	    8 404	  0,8 
Swedish Match	 Dagligvaror	  5 845	  278,40	 SEK	    1 627	  0,2 
Tele2, B	 Telekommunikation	  35 286	  106,00	 SEK	    3 740	  0,3 
TeliaSonera	 Telekommunikation	  155 593	  43,33	 SEK	    6 742	  0,6 
Volvo, A	 Industri	  23 357	  77,75	 SEK	    1 816	  0,2 
Volvo, B	 Industri	  207 636	  77,80	 SEK	    16 154	  1,5 
Tillväxtmarknad		    			      3 002	  0,3 
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  4 637	  647,50	 SEK	    3 002	  0,3 

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      8 020	  0,7 
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        8 020	  0,7 
Nordamerika		    			   –	  0,0 
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	   2	  0,00	 USD	 –	  0,0 
Sverige		    			      8 020	  0,7 
Nokia (SE)	 IT	  153 659	  14,23	 SEK	    2 187	  0,2 
Petrogrand AB	 Energi	  341 141	  17,10	 SEK	    5 834	  0,5 

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   – 6	  0,0 
ÖVRIGA DERIVAT					     – 6	  0,0 
Europa		    			   –1 865	 – 0,2 
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 –1 990	 3 154,50	 EUR	 –1 924	 – 0,2 
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	   190	 2 238,00	 EUR	     146	  0,0 
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   110	 5 555,00	 GBP	     130	  0,0 
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –50	 14 110,00	 EUR	 – 326	  0,0 
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –100	 6 941,00	 EUR	 – 283	  0,0 
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	  2 650	  936,10	 USD	     554	  0,1 
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –12 600	  374,50	 NOK	 –164	  0,0 
Japan		    			       66	  0,0 
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	   500	 9 035,00	 JPY	     7	  0,0 
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  50 000	  772,00	 JPY	     58	  0,0 
Nordamerika		    			      1 247	  0,1 
S&P 500 Index Sep12	 Aktiederivat	  2 500	 1 346,00	 USD	     407	  0,0 
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  5 050	 1 346,50	 USD	     840	  0,1 
Sverige		    			       547	  0,1 
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  15 400	 1 013,00	 SEK	     547	  0,1 

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      88 557	  8,2 
FONDANDELAR					        88 557	  8,2 
Tillväxtmarknad		    			      88 557	  8,2 
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  395 832	  223,72	 SEK	    88 557	  8,2 
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			      902 241	  83,8 
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      8 020	  0,7 
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			   –6	  0,0 
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      88 557	  8,2 
Övrigt enligt balansräkning		    			      78 359	  7,3 

FONDFÖRMÖGENHET		    			     1 077 172	  100,0 

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

33,32% 3,99% 13,74%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    182 824    125 967

Realisationsförlust  –181 831  –125 949

Orealiserade värdeförändringar  –111  –100

Värdeförändring på övriga derivatinstrument     882  –82

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början   1 004 510   1 051 870

Andelsutgivning    81 642    73 884

Andelsinlösen  –22 232  –31 678

Resultat efter skatt    47 844  –17 222

Utdelat till andelsägarna  –34 592  –30 953

Fondförmögenhet   1 077 172   1 045 902

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    16 396    40 428

Realisationsförlust  –9 546  –34 398

Orealiserade värdeförändringar    18 858  –34 657

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    25 707  –28 628

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst  –  –

Realisationsförlust  –  –

Orealiserade värdeförändringar    2 612  –4 524

Värdeförändring på fondandelar    2 612  –4 524

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt    1 990    54 916  5,3

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     100    6 072  0,6

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     50    6 172  0,6

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Köpt     190    3 720  0,4

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     110    6 615  0,6

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    50 000    3 344  0,3

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Köpt     500     391  0,0

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    12 600    5 477  0,5

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    15 400    15 600  1,5

USD S&P 500 Index Sep12
Aktie future Köpt    2 500    23 219  2,2

USD S&P 500 Mini 
Index Sep12
Aktie future Köpt    5 050    46 920  4,4

USD Mini MSCI Emg 
Mkt Sep12
Aktie future Köpt    2 650    17 117  1,6

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader  –6     0

Transaktionskostnader  – 563  –650

Övriga kostnader  –569  –650

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Volvo  1,7

ABB Ltd  1,6

Atlas Copco  1,1

Eniro AB  0,9

Royal Shell  0,6

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0



generationsfonder    139 

Länsförsäkringar
Pension 2045
Årets första kvartal präglades av positiva tongångar med stigande aktie-
marknader som följd. Sedan tilltog pessimismen och stora delar av upp
gången raderades. 

pension 2045

FONDENS TIO STÖRSTA INNEHAV 2012-06-30

Största innehav kSEK
% av 

fonden

LF Tillväxtmarknadsfond  27 613 7,0

Ericsson LM, B  15 078 3,8

Saab, B  6 140 1,6

Nordea Bank AB  6 118 1,5

Volvo, B  5 764 1,5

ABB SDB  5 671 1,4

Apple Inc  5 484 1,4

Vostok Nafta SDB  5 070 1,3

Hennes & Mauritz, B  4 951 1,3

Exxon Mobil Corp  4 231 1,1

-5% 0% 5% 10% 15%

Pension 2045 Index

 5,3%

 6,5%

avkastning 2012

Startdatum 2001-05-31

Startkurs  100,00 kr

Utdelning kr/andel  2,32 kr

Utdelningsdatum 2012-03-09

Förvaltningsavgift*  0,50%

Högsta tillåtna förvaltningsavgift  1,80%

Inköpsavgift –

Försäljningsavgift –

Omsättningshastighet, ggr     0,98

Transaktionskostnad  0,07%
 539 kSEK

Årlig avgift  0,64%

Förvaltningsavgift i kr vid: 
10 000 kr engångsinsättning  45,31 kr
100 kr löpande sparande  3,23 kr

Omsättning via  
närstående institut –

PPM-nr 832 360

Bankgiro –

Riskbedömningsmetod Åtagandemetoden

* Förvaltningsavgiften har sedan 2012-01-01 höjts från 0,45% till 0,50%.		

fondfakta

Ansvarig förvaltare: Björn Jonsson, Alfred Berg
Placeringsinriktning: Pension 2045 är en generationsfond. 
Tills det är tio år kvar till pension placerar fonden endast 
i aktier. Därefter minskas aktiedelen successivt och vid 
pension är hälften placerat  i räntepapper. Jämförelseindex 
består av 30 procent SBX, 10 procent EM Free Index, 60 
procent MSCI World ex Sweden.
Handel med optioner, terminer och värdepapperslån: 
Fonden har tillstånd att handla med optioner, terminer och 
swapavtal. Fonden har under året placerat i ränte- och 
aktieterminer i syfte att effektivisera förvaltningen. Fonden 
har enligt fondbestämmelserna möjlighet att lämna värde-
papperslån. Fonden har inte nyttjat denna möjlighet under 
året.

 Lägre risk/avkastning Högre risk/avkastning 

bedömd risknivå

1 2 43 65 7

Marknadens utveckling
Under årets första tre månader steg 
de flesta aktiemarknader i värde med 
mellan 10 och 20 procent. Avkastning‑
en har dock varierat kraftigt mellan 
olika regioner där exempelvis den 
amerikanska aktiemarknaden steg 
med cirka 10 procent under första 
halvåret, medan den spanska börsen 
sjönk med närmare 20 procent under 
samma period. Konjunkturkänsliga 
sektorer utvecklades väl under den 
inledande delen av året. I mars vände 
utvecklingen och mer negativa ton‑
gångar kom att prägla marknaderna 
med börsnedgångar som följd. Under 
denna period utvecklades konjunk‑
turkänsliga aktier sämre och defen‑
siva aktier inom exempelvis hälsovård 
bättre. I slutet av juni steg aktiemark‑
naderna kraftigt. 

Fondens utveckling
Länsförsäkringar Pension 2045 steg 
i värde med 5,3 procent under första 
halvåret 2012. Under samma period 
ökade fondens jämförelseindex i vär‑
de med 6,5 procent. Fondens avkast‑
ning gynnades av en övervikt mot 
amerikanska aktier och en undervikt 
mot sydeuropeiska aktier. Bakom 
den positionen låg uppfattningen att 
finanskrisen i Sydeuropa skulle för‑
värras och att den amerikanska till‑
växten skulle vara förhållandevis 
stabil. Fonden gynnades även av att 
den hade en tyngdpunkt mot defen‑
siva sektorer under våren och mindre 

investerat i cykliska sektorer. Fonden 
missgynnades av en undervikt mot 
den franska börsen som utvecklades 
bättre än förväntat. 

Framtida strategi
Förvaltaren är pessimistisk inför den 
närmaste tiden. Anledningen är att 
svaga makrodata kommer att leda till 
att analytiker reviderar ner företagens 
vinstprognoser. Dessutom förväntas 
den politiska osäkerheten öka fram
över. Det är i år som den ekonomiska 
tillväxten är som svagast i Europa. 
Anledningen är de hårda budget
åtstramningarna och att bankerna  
håller tillbaka utlåningen för att möta 
de högre kapitalkrav som de omfattas 
av. Förvaltaren bedömer att börserna 
i Sydeuropa och på tillväxtmarknader 
kommer att utvecklas sämre än andra 
börser den närmaste tiden. På sektor‑
nivå förväntas cykliska sektorer och 
finans att underprestera. 

Övrigt
Fondens väsentligaste risker på 
balansdagen är risk för förlust på 
grund av förändringar i marknads‑
värdet på positioner i fonden till 
följd av ändringar i marknadsvariab‑
ler, för denna fond gäller det främst 
aktiepriser. I fonden finns även risk 
för kursförändring i underliggande 
valutor i de finansiella instrument som 
fonden innehar.

förvaltningsberättelse
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historik, senaste 10 åren

2012-06-30 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31

Utdelning kr/andel  2,32  2,14  1,05  1,58  2,22  3,40  1,52  0,77  1,05  1,24

Utdelningsdatum 2012-03-09 2011-03-25 2010-03-05 2009-03-27 2008-03-14 2007-03-23 2006-03-17 2005-03-11 2004-03-12 2003-03-14

Andelsvärde   73,27   71,93   80,79   78,71   60,95   94,56   93,96   89,55   67,51   63,88

Antal andelar  5 398 301  4 743 744  4 078 228  3 255 810  1 748 436   918 971   794 302  1 287 626  1 136 141   645 161

Fondförmögenheten mkr    396    341    329    256    107    87    75    115    77    41

Totalavkastning, % 5,3 –8,3 4,0 32,6 –33,7 4,2 6,7 34,1 7,3 14,0

Avkastning index, % 6,5 –7,5 11,8 34,2 –32,7 3,7 10,7 36,2 10,7 18,5

total risk, 3 år

0
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40

201220112010200920082007

%

avkastning och risk

årlig avkastning, 5 år

-40

-20

0

20

40

2012*20112010200920082007

Pension 2045 Index

%

*tom 2012-06-30

Avkastning och risk

% 1 år 2 år 3 år 5 år

Avkastning fond –2,3 4,9 14,9 –17,4

Avkastning index –0,1 8,7 28,5 –7,5

Volatilitet fond 13,9 10,9 11,0 14,8

Volatilitet index 13,4 10,4 10,6 14,8

Aktiv risk 2,4 2,2 2,5 2,5

Genomsnittlig årsavkastning fond –2,3 2,4 4,7 –3,8

Genomsnittlig årsavkastning index –0,1 4,3 8,7 –1,5

resultat- och balansräkning   

Resultaträkning

kSEK 2012 2011

Intäkter och värdeförändring

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (not 3)    7 878 –9 177

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (not 4)     317 – 213

Värdeförändring på fondandelar (not 5)     814 –1 411

Ränteintäkter     55     51

Utdelningar    7 635    6 372

Valutakursvinster och -förluster netto     15 –196

Summa intäkter och värdeförändring    16 714 –4 573

Kostnader

Förvaltningskostnader – 878 –826

Övriga kostnader (not 6) – 209 –228

Summa kostnader –1 088 –1 054

Årets resultat    15 626 –5 627

balansräkning

kSEK 2012–06–30 2011–06–30

Tillgångar

Överlåtbara värdepapper    340 396    309 884

Övriga derivatinstrument med pos. marknadsvärde (not 7)    1 096     207

Fondandelar    27 613    31 417

Summa finansiella instrument med pos.marknadsvärde    369 105    341 509

Summa placeringar med positivt marknadsvärde    369 105    341 509

Bankmedel och övriga likvida medel    27 112    14 070

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter     4     10

Övriga tillgångar     548    1 737

Summa tillgångar    396 769    357 326

Skulder

Övriga derivatinstrument med neg. marknadsvärde (not 7) –1 089 –65

Summa finansiella instrument med neg. markn.värde –1 089 –65

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –145 –124

Övriga skulder – –799

Summa skulder –1 235 –988

Fondförmögenhet 
(not 1) (not 2)    395 534    356 339

Poster inom linjen

Utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument – –

Mottagna säkerheter för OTC–derivatinstrument – –

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga mottagna säkerheter – –

Ställda säkerheter för utlånande finansiella instrument – –

Ställda säkerheter för OTC–derivatinstrument – –

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument – –

Övriga ställda säkerheter – –

Alla belopp redovisas i kSEK varför avrundningsdifferenser kan förekomma
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					     Marknads-	 Fondvikt 
	 Bransch	 Antal	 Kurs	 Valuta	 värde	 %

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			      337 539	  85,3
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        337 539	  85,3
Asien		    			      13 795	  3,5
AIA GROUP	 Finans	  13 600	  26,50	 HKD	     321	  0,1
AMP Ltd	 Finans	  12 879	  3,85	 AUD	     350	  0,1
ANZ Bank	 Finans	  4 090	  22,03	 AUD	     636	  0,2
Amcor Ltd, Ord	 Råvaror	  3 675	  7,09	 AUD	     184	  0,0
Asciano Group	 Industri	  8 067	  4,35	 AUD	     248	  0,1
BHP Billiton	 Råvaror	  5 162	  31,45	 AUD	    1 147	  0,3
BOC HK Holdings	 Finans	  13 000	  23,60	 HKD	     273	  0,1
CLP Holdings	 Kraft	  4 500	  65,75	 HKD	     263	  0,1
CSL	 Hälsovård	  1 377	  39,42	 AUD	     383	  0,1
Cheung Kong Holdings	 Finans	  4 000	  94,60	 HKD	     337	  0,1
China Sands	 Sällanköpsvaror	  7 200	  24,50	 HKD	     157	  0,0
Coca-Cola Amatil	 Dagligvaror	  1 845	  13,38	 AUD	     174	  0,0
Commonwealth Bank	 Finans	  2 387	  53,10	 AUD	     895	  0,2
DBS Group	 Finans	  5 000	  13,87	 SGD	     378	  0,1
Fraser & Neave	 Industri	  5 000	  7,00	 SGD	     191	  0,0
Hang Lung Properties	 Finans	  7 000	  26,20	 HKD	     163	  0,0
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd	 Finans	  1 800	  110,00	 HKD	     176	  0,0
Hutchison Whampoa	 Industri	  5 000	  66,50	 HKD	     296	  0,1
Insurance Australia Grp	 Finans	  11 023	  3,48	 AUD	     271	  0,1
Macquarie Group	 Finans	   874	  26,00	 AUD	     161	  0,0
National Australia Bank	 Finans	  3 681	  23,54	 AUD	     612	  0,2
Newcrest Mining	 Råvaror	  1 282	  22,61	 AUD	     205	  0,1
Orica	 Råvaror	  1 108	  24,69	 AUD	     193	  0,0
Oversea-Chinese Banking Corp	 Finans	  8 000	  8,79	 SGD	     383	  0,1
Power Assets Holdings Ltd	 Kraft	  4 500	  58,10	 HKD	     233	  0,1
QBE Insurance Group	 Finans	  2 979	  13,38	 AUD	     282	  0,1
QR NATIONAL	 Industri	  9 089	  3,42	 AUD	     220	  0,1
Rio Tinto Ltd AU	 Råvaror	   679	  56,50	 AUD	     271	  0,1
Singapore Airlines	 Industri	  4 000	  10,37	 SGD	     226	  0,1
Singapore Telecom, Local	 Telekommunikation	  20 000	  3,30	 SGD	     359	  0,1
Stockland Trust Co	 Finans	  8 571	  3,08	 AUD	     186	  0,0
Sun Hung Kai Properties	 Finans	  3 000	  91,15	 HKD	     243	  0,1
Swire Pacific, A	 Finans	  2 500	  89,70	 HKD	     199	  0,1
Telstra Corp	 Telekommunikation	  11 640	  3,69	 AUD	     303	  0,1
The Link Reit Trust	 Finans	  7 500	  31,65	 HKD	     211	  0,1
Transurban Group	 Industri	  3 232	  5,69	 AUD	     130	  0,0
United Overseas Bank	 Finans	  3 000	  18,66	 SGD	     305	  0,1
Wesfarmers	 Dagligvaror	  1 509	  29,90	 AUD	     319	  0,1
Westfield Group	 Finans	  5 313	  9,50	 AUD	     357	  0,1
Westpac Banking	 Finans	  4 690	  21,13	 AUD	     700	  0,2
Wharf Holdings	 Finans	  6 000	  42,55	 HKD	     227	  0,1
Woodside Petroleum	 Energi	  1 309	  31,02	 AUD	     287	  0,1
Woolworths Ltd	 Dagligvaror	  1 802	  26,80	 AUD	     341	  0,1
Europa		    			      66 217	  16,7
ABB CH	 Industri	  3 257	  15,45	 CHF	     366	  0,1
ABB SDB	 Industri	  50 275	  112,80	 SEK	    5 671	  1,4
AP Moller-Maersk B	 Industri	   6	 38 300,00	 DKK	     270	  0,1
ARM Holdings	 IT	  2 433	  503,00	 GBP	     132	  0,0
ASM Lithography Holding	 IT	   982	  40,02	 EUR	     344	  0,1
AXA	 Finans	  3 040	  10,42	 EUR	     277	  0,1
Accor	 Sällanköpsvaror	  1 053	  24,54	 EUR	     226	  0,1
Adecco	 Industri	   810	  41,75	 CHF	     246	  0,1
Adidas AG	 Sällanköpsvaror	   534	  55,73	 EUR	     260	  0,1
Aegon	 Finans	  8 014	  3,64	 EUR	     255	  0,1
Aggreko	 Industri	   730	 2 083,00	 GBP	     165	  0,0
Air Liquide	 Råvaror	   375	  89,43	 EUR	     293	  0,1
Allianz	 Finans	   795	  78,85	 EUR	     548	  0,1
Amadeus IT Holding SA	 IT	  3 062	  16,47	 EUR	     441	  0,1
Anglo American Plc	 Råvaror	  2 239	 2 105,00	 GBP	     510	  0,1
Antofagasta PLC	 Råvaror	  2 369	 1 095,00	 GBP	     281	  0,1
Assicurazioni Generali	 Finans	  3 069	  10,58	 EUR	     284	  0,1
AstraZeneca	 Hälsovård	  2 060	 2 856,53	 GBP	     637	  0,2
AstraZeneca SDB	 Hälsovård	  1 789	  310,00	 SEK	     555	  0,1
BASF Ordinary Registerd SHS	 Råvaror	  1 490	  54,62	 EUR	     712	  0,2
BHP Billiton GB	 Råvaror	  3 593	 1 821,50	 GBP	     708	  0,2
BNP Paribas, Paris	 Finans	  1 477	  29,67	 EUR	     383	  0,1
BP Plc Amoco	 Energi	  29 362	  421,95	 GBP	    1 341	  0,3
BSCH Banco Santander	 Finans	  13 869	  5,15	 EUR	     625	  0,2
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 Finans	  7 123	  5,49	 EUR	     342	  0,1
Barclays	 Finans	  19 873	  168,18	 GBP	     362	  0,1
Bayer	 Hälsovård	  1 356	  56,41	 EUR	     669	  0,2
Bayerische Motoren Werke	 Sällanköpsvaror	   545	  56,59	 EUR	     270	  0,1
British American Tobacco	 Dagligvaror	  2 946	 3 272,00	 GBP	    1 043	  0,3
British Gas	 Energi	  5 229	 1 302,50	 GBP	     737	  0,2
Bureau Veritas Sa	 Industri	   454	  69,93	 EUR	     278	  0,1
Capita Group	 Industri	  3 148	  656,00	 GBP	     224	  0,1
Carlsberg, B	 Dagligvaror	   431	  460,30	 DKK	     233	  0,1
Casino, Guichard-Perrachon	 Dagligvaror	   366	  68,96	 EUR	     221	  0,1
Centrica	 Kraft	  8 298	  318,08	 GBP	     286	  0,1
Christian Dior	 Sällanköpsvaror	   278	  108,10	 EUR	     263	  0,1
Compagnie Financiere Richemont	 Sällanköpsvaror	   835	  51,60	 CHF	     313	  0,1
Compass Group	 Sällanköpsvaror	  4 679	  671,00	 GBP	     340	  0,1
Credit Suisse	 Finans	  1 770	  17,41	 CHF	     224	  0,1
DSM	 Råvaror	   944	  38,71	 EUR	     320	  0,1
Daimler	 Sällanköpsvaror	  1 791	  35,17	 EUR	     551	  0,1
Danone Groupe	 Dagligvaror	   814	  48,59	 EUR	     346	  0,1
Deutsche Bank	 Finans	  1 573	  28,40	 EUR	     391	  0,1
Deutsche Telekom	 Telekommunikation	  3 873	  8,59	 EUR	     291	  0,1
Diageo	 Dagligvaror	  3 710	 1 646,50	 GBP	     661	  0,2
E ON AG	 Kraft	  3 171	  16,87	 EUR	     468	  0,1
ENI	 Energi	  3 726	  16,63	 EUR	     542	  0,1
Enel	 Kraft	  8 693	  2,50	 EUR	     190	  0,0

Essilor Intl	 Hälsovård	   511	  72,99	 EUR	     326	  0,1
Experian Group Ltd	 Industri	  2 637	  902,00	 GBP	     257	  0,1
Fiat	 Sällanköpsvaror	  2 565	  3,94	 EUR	     88	  0,0
Fiat Industrial	 Industri	  3 572	  7,63	 EUR	     238	  0,1
Fiat Industrial SPA Prefered Shares Rights 2012-0	 Industri	  3 572		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Priv Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  2 565		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA RSP Rights 120521-120620	 Sällanköpsvaror	  2 565		  EUR	 –	  0,0
Fiat Industrial SPA Rights 120521-120620	 Industri	  3 572		  EUR	 –	  0,0
France Telecom	 Telekommunikation	  2 401	  10,25	 EUR	     215	  0,1
Fresenius Medical Care	 Hälsovård	   789	  55,98	 EUR	     386	  0,1
Fresnillo	 Råvaror	   544	 1 464,00	 GBP	     86	  0,0
Gaz De France	 Kraft	  1 917	  18,66	 EUR	     313	  0,1
Givaudan	 Råvaror	   52	  930,50	 CHF	     352	  0,1
GlaxoSmithkline	 Hälsovård	  7 648	 1 449,25	 GBP	    1 200	  0,3
Glencore Intenational W/I	 Råvaror	  4 447	  293,55	 GBP	     141	  0,0
Groupe Bruxelles Lambert	 Finans	   876	  53,19	 EUR	     408	  0,1
HSBC Holdings	 Finans	  26 721	  565,90	 GBP	    1 637	  0,4
Hammerson	 Finans	  2 987	  445,60	 GBP	     144	  0,0
Heineken Holding Nv	 Dagligvaror	  1 002	  35,29	 EUR	     309	  0,1
Holcim, Namen	 Råvaror	   573	  52,35	 CHF	     218	  0,1
ING Groep	 Finans	  7 586	  5,22	 EUR	     346	  0,1
Iberdrola	 Kraft	  6 183	  3,67	 EUR	     198	  0,1
Imperial Tobacco Group	 Dagligvaror	  1 571	 2 468,00	 GBP	     420	  0,1
Inbev	 Dagligvaror	  1 256	  61,02	 EUR	     670	  0,2
Inditex	 Sällanköpsvaror	   479	  81,31	 EUR	     341	  0,1
Infineon Techonolgies AG	 IT	  3 778	  5,26	 EUR	     174	  0,0
Intercontinental Hotels Group	 Sällanköpsvaror	  1 938	 1 538,00	 GBP	     323	  0,1
International Power	 Kraft	  5 465	  417,70	 GBP	     247	  0,1
Intesa San Paolo	 Finans	  22 480	  1,08	 EUR	     213	  0,1
Johnson Matthey	 Råvaror	  1 278	 2 215,00	 GBP	     306	  0,1
Julius Baer Gruppe AG	 Finans	   940	  34,38	 CHF	     235	  0,1
KPN	 Telekommunikation	  2 704	  7,49	 EUR	     177	  0,0
Kabel Deutschland Holding AG	 Sällanköpsvaror	   336	  49,00	 EUR	     144	  0,0
Lafarge (France)	 Råvaror	  1 003	  35,18	 EUR	     309	  0,1
Land Securities Group	 Finans	  2 869	  744,50	 GBP	     231	  0,1
Linde	 Råvaror	   251	  121,90	 EUR	     268	  0,1
Lloyds TSB Group	 Finans	  69 502	  31,07	 GBP	     234	  0,1
Louis Vuitton Moet Henessy	 Sällanköpsvaror	   447	  118,85	 EUR	     465	  0,1
L´Oreal	 Dagligvaror	   394	  91,44	 EUR	     315	  0,1
MAN AG	 Industri	   232	  79,89	 EUR	     162	  0,0
Marks & Spencer	 Sällanköpsvaror	  3 641	  327,20	 GBP	     129	  0,0
Metro AG	 Dagligvaror	   478	  22,89	 EUR	     96	  0,0
Metso	 Industri	   591	  26,99	 EUR	     140	  0,0
Muenchener Rueckversicherung	 Finans	   279	  110,65	 EUR	     270	  0,1
National Grid Group	 Kraft	  4 941	  679,00	 GBP	     363	  0,1
Nestle	 Dagligvaror	  5 139	  56,50	 CHF	    2 110	  0,5
Norsk Hydro	 Råvaror	  10 068	  26,59	 NOK	     311	  0,1
Novartis	 Hälsovård	  3 546	  53,00	 CHF	    1 366	  0,3
Novo Nordisk	 Hälsovård	   630	  844,50	 DKK	     626	  0,2
OMV AG	 Energi	   919	  24,08	 EUR	     194	  0,0
Pernod Ricard	 Dagligvaror	   457	  83,70	 EUR	     335	  0,1
Philips Electronics	 Industri	  2 488	  15,55	 EUR	     338	  0,1
Porsche Automobile Holding	 Sällanköpsvaror	   323	  39,21	 EUR	     111	  0,0
Prudential	 Finans	  5 227	  738,00	 GBP	     418	  0,1
Reckitt Benckiser	 Dagligvaror	   929	 3 375,00	 GBP	     339	  0,1
Reed Elsevier	 Sällanköpsvaror	  3 417	  9,06	 EUR	     271	  0,1
Renault S.A	 Sällanköpsvaror	  1 248	  31,00	 EUR	     338	  0,1
Rhein-Westfalen El-Werk	 Kraft	  1 136	  31,88	 EUR	     317	  0,1
Rio Tinto	 Råvaror	  2 154	 3 047,00	 GBP	     710	  0,2
Roche Holding	 Hälsovård	  1 035	  163,70	 CHF	    1 232	  0,3
Rolls Royce	 Industri	  3 972	  864,00	 GBP	     371	  0,1
Rolls Royce C	 Industri	  421 032		  GBP	 –	  0,0
Royal Dutch Shell A	 Energi	  5 458	 2 156,50	 GBP	    1 274	  0,3
Royal Dutch Shell B	 Energi	  4 128	 2 236,50	 GBP	     999	  0,3
SAP	 IT	  1 534	  46,19	 EUR	     620	  0,2
ST Microelectronics	 IT	  5 704	  4,28	 EUR	     214	  0,1
Sabmiller Plc (South African Breweries, GBP)	 Dagligvaror	  1 511	 2 574,00	 GBP	     421	  0,1
Sage Group	 IT	  8 322	  279,20	 GBP	     252	  0,1
Saint-Gobain	 Industri	  1 003	  28,97	 EUR	     254	  0,1
Sanofi-Aventis	 Hälsovård	  1 717	  59,13	 EUR	     888	  0,2
Schneider Electric	 Industri	   771	  43,24	 EUR	     292	  0,1
Scott & South Energy Plc	 Kraft	  2 514	 1 391,00	 GBP	     379	  0,1
Shire Pharma	 Hälsovård	  1 240	 1 831,00	 GBP	     246	  0,1
Siemens	 Industri	  1 295	  65,89	 EUR	     746	  0,2
Smith & Nephew	 Hälsovård	  2 193	  638,00	 GBP	     151	  0,0
Snam Rete Gas	 Kraft	  5 214	  3,49	 EUR	     159	  0,0
Societe Generale	 Finans	  1 468	  18,08	 EUR	     232	  0,1
Sodexho Alliance	 Sällanköpsvaror	   569	  61,25	 EUR	     305	  0,1
Standard Chartered Bank	 Finans	  3 829	 1 400,00	 GBP	     580	  0,1
Standard Life	 Finans	  5 812	  234,20	 GBP	     147	  0,0
StatoilHydro	 Energi	  1 754	  140,70	 NOK	     286	  0,1
Subsea 7 SA	 Energi	  1 124	  112,00	 NOK	     146	  0,0
Swatch Group, Inhaber	 Sällanköpsvaror	   99	  373,90	 CHF	     269	  0,1
Swiss Re Ltd	 Finans	   565	  59,85	 CHF	     246	  0,1
Swisscom	 Telekommunikation	   66	  379,40	 CHF	     182	  0,0
Syngenta	 Råvaror	   142	  323,90	 CHF	     334	  0,1
Technip	 Energi	   431	  81,32	 EUR	     307	  0,1
Telefonica de Espana	 Telekommunikation	  3 959	  10,22	 EUR	     354	  0,1
Tenaris SA	 Energi	  1 600	  13,65	 EUR	     191	  0,0
Tesco	 Dagligvaror	  12 631	  310,40	 GBP	     424	  0,1
Total	 Energi	  3 150	  35,07	 EUR	     966	  0,2
Transocean Inc	 Energi	   537	  42,24	 CHF	     165	  0,0
Tullow Oil Plc	 Energi	  1 815	 1 480,00	 GBP	     291	  0,1
UBS	 Finans	  5 748	  11,00	 CHF	     460	  0,1
UPM-Kymmene	 Råvaror	  2 818	  8,79	 EUR	     217	  0,1
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Umicore	 Råvaror	   922	  36,09	 EUR	     291	  0,1
Unibail Rodamco	 Finans	   189	  143,95	 EUR	     238	  0,1
Unibet Group Plc SDB	 Sällanköpsvaror	   930	  173,50	 SEK	     161	  0,0
Unilever	 Dagligvaror	  1 902	 2 156,00	 GBP	     444	  0,1
Unilever NV Cert	 Dagligvaror	  2 414	  26,45	 EUR	     558	  0,1
United Utilities Group	 Kraft	  3 120	  674,50	 GBP	     228	  0,1
Vallourec	 Industri	   360	  31,85	 EUR	     100	  0,0
Vinci	 Industri	  1 163	  36,71	 EUR	     373	  0,1
Vivendi	 Telekommunikation	  1 935	  14,54	 EUR	     246	  0,1
Vodafone	 Telekommunikation	  80 286	  179,30	 GBP	    1 558	  0,4
Volkswagen, Pref	 Sällanköpsvaror	   234	  122,90	 EUR	     252	  0,1
Weir Group	 Industri	   921	 1 527,00	 GBP	     152	  0,0
Wolters Kluwer	 Sällanköpsvaror	  2 378	  12,60	 EUR	     262	  0,1
Xstrata STK WI	 Råvaror	  3 375	  810,50	 GBP	     296	  0,1
Yara International	 Råvaror	   379	  259,40	 NOK	     114	  0,0
Zurich Finl Services	 Finans	   236	  213,20	 CHF	     366	  0,1
Japan		    			      21 159	  5,3
Aeon Co	 Dagligvaror	  1 800	  992,00	 JPY	     155	  0,0
Aisin Seiki Co Ltd	 Sällanköpsvaror	  1 200	 2 631,00	 JPY	     274	  0,1
Ajinomoto Co	 Dagligvaror	  2 000	 1 107,00	 JPY	     192	  0,0
All Nippon Airways Co Ltd	 Industri	  7 000	  226,00	 JPY	     137	  0,0
Asahi Breweries	 Dagligvaror	  1 300	 1 709,00	 JPY	     192	  0,0
Asahi Glass Co	 Industri	  3 000	  533,00	 JPY	     139	  0,0
Asahi Kasei Co	 Råvaror	  6 000	  430,00	 JPY	     224	  0,1
Astellas Pharma	 Hälsovård	  1 100	 3 465,00	 JPY	     330	  0,1
Bridgestone Corp	 Sällanköpsvaror	  1 100	 1 815,00	 JPY	     173	  0,0
Canon	 IT	  1 800	 3 165,00	 JPY	     494	  0,1
Central Japan Railway Corp	 Industri	   4	 627 000,00	 JPY	     217	  0,1
Chugoku Electric Power Company, Inc	 Kraft	   900	 1 311,00	 JPY	     102	  0,0
Daichi Sankyo Co	 Hälsovård	  1 900	 1 339,00	 JPY	     220	  0,1
Daikin Industries	 Industri	   700	 2 224,00	 JPY	     135	  0,0
Denso Corp	 Sällanköpsvaror	  1 000	 2 693,00	 JPY	     233	  0,1
East Japan Railway	 Industri	   500	 5 000,00	 JPY	     217	  0,1
Fanuc	 Industri	   300	 12 950,00	 JPY	     337	  0,1
Fujitsu	 IT	  6 000	  379,00	 JPY	     197	  0,0
Fukuoka Financial Group Inc	 Finans	  5 000	  310,00	 JPY	     134	  0,0
Hisamitsu Pharmaceutical Co, Inc	 Hälsovård	   700	 3 920,00	 JPY	     238	  0,1
Hitachi	 IT	  8 000	  487,00	 JPY	     338	  0,1
Honda Motor Co	 Sällanköpsvaror	  2 600	 2 749,00	 JPY	     619	  0,2
Inpex Holdings	 Energi	   5	 444 500,00	 JPY	     193	  0,0
Itochu Corp	 Industri	  3 300	  832,00	 JPY	     238	  0,1
Japan Tobacco	 Dagligvaror	  1 400	 2 361,00	 JPY	     286	  0,1
KDDI Corp	 Telekommunikation	   5	 513 000,00	 JPY	     222	  0,1
Kao Corp	 Dagligvaror	  1 300	 2 194,00	 JPY	     247	  0,1
Keikyu Corporation	 Industri	  3 000	  725,00	 JPY	     188	  0,0
Keio Corporation	 Industri	  4 000	  577,00	 JPY	     200	  0,1
Keyence Corp	 IT	   110	 19 620,00	 JPY	     187	  0,0
Kinetsu	 Industri	  6 000	  318,00	 JPY	     165	  0,0
Komatsu	 Industri	  1 700	 1 878,00	 JPY	     277	  0,1
Kyocera Corp	 IT	   500	 6 830,00	 JPY	     296	  0,1
Kyushu Electric Power	 Kraft	  1 600	  945,00	 JPY	     131	  0,0
MCdonald’s Holdings	 Sällanköpsvaror	  1 700	 2 264,00	 JPY	     333	  0,1
MS&AD insurance	 Finans	  1 600	 1 383,00	 JPY	     192	  0,0
Millea Holdings	 Finans	  1 400	 1 986,00	 JPY	     241	  0,1
Mitsubishi Corp	 Industri	  2 400	 1 596,00	 JPY	     332	  0,1
Mitsubishi Electric Corp	 Industri	  4 000	  660,00	 JPY	     229	  0,1
Mitsubishi Estate	 Finans	  3 000	 1 418,00	 JPY	     369	  0,1
Mitsubishi Heavy Industry	 Industri	  6 000	  322,00	 JPY	     167	  0,0
Mitsubishi Motors Corporation	 Sällanköpsvaror	  13 000	  80,00	 JPY	     90	  0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group	 Finans	  20 100	  378,00	 JPY	     658	  0,2
Mitsui Corporation	 Industri	  3 000	 1 174,00	 JPY	     305	  0,1
Mizuho Financial Group	 Finans	  36 500	  134,00	 JPY	     424	  0,1
NKSJ Holdings	 Finans	  3 100	 1 684,00	 JPY	     452	  0,1
Nikon Corp	 Sällanköpsvaror	   900	 2 402,00	 JPY	     187	  0,0
Nintendo Corporation	 IT	   200	 9 300,00	 JPY	     161	  0,0
Nippon Electric Glass Co	 IT	  2 000	  470,00	 JPY	     81	  0,0
Nippon Steel Corp	 Råvaror	  9 000	  179,00	 JPY	     140	  0,0
Nippon TT Docomo	 Telekommunikation	   23	 132 700,00	 JPY	     264	  0,1
Nippon Tele & Telecom Corp	 Telekommunikation	   800	 3 700,00	 JPY	     256	  0,1
Nissan Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  4 600	  748,00	 JPY	     298	  0,1
Nitto Denko Corp	 Råvaror	   600	 3 375,00	 JPY	     175	  0,0
Nomura Holdings	 Finans	  6 900	  294,00	 JPY	     176	  0,0
OTSUKA HOLDINGS CO	 Hälsovård	  3 500	 2 443,00	 JPY	     741	  0,2
Odakyu Electric Railway Co	 Industri	  3 000	  792,00	 JPY	     206	  0,1
Oji Paper Corp	 Råvaror	  4 000	  305,00	 JPY	     106	  0,0
Ono Pharmaceutical Co Ltd	 Hälsovård	   600	 4 995,00	 JPY	     260	  0,1
Oriental Land Co	 Sällanköpsvaror	   300	 9 120,00	 JPY	     237	  0,1
Orix Corp	 Finans	   210	 7 370,00	 JPY	     134	  0,0
Osaka Gas Co	 Kraft	  8 000	  334,00	 JPY	     232	  0,1
Panasonic Corp	 Sällanköpsvaror	  3 900	  643,00	 JPY	     217	  0,1
Seven & I Holdings Co Ltd	 Dagligvaror	  1 200	 2 397,00	 JPY	     249	  0,1
Sharp Corp	 Sällanköpsvaror	  3 000	  402,00	 JPY	     104	  0,0
Shikoku Electric Power Company, Incorpor	 Kraft	   700	 1 693,00	 JPY	     103	  0,0
Shin Etsu Chemical	 Råvaror	   700	 4 360,00	 JPY	     264	  0,1
Shiseido Co	 Dagligvaror	  1 400	 1 255,00	 JPY	     152	  0,0
Shizuoka Bank	 Finans	  3 000	  818,00	 JPY	     213	  0,1
Softbank Corp	 Telekommunikation	  1 400	 2 953,00	 JPY	     358	  0,1
Sony Corporation	 Sällanköpsvaror	  2 300	 1 123,00	 JPY	     224	  0,1
Sumitomo Chemical Co	 Råvaror	  7 000	  243,00	 JPY	     147	  0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group	 Finans	  2 100	 2 612,00	 JPY	     475	  0,1
Suzuki Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  1 100	 1 621,00	 JPY	     154	  0,0
TDK Corp	 IT	   700	 3 200,00	 JPY	     194	  0,0
Takeda Pharmaceutical Company	 Hälsovård	  1 200	 3 615,00	 JPY	     376	  0,1
Terumo Corp	 Hälsovård	   500	 3 260,00	 JPY	     141	  0,0
Tobu Railway Co	 Industri	  7 000	  419,00	 JPY	     254	  0,1

Tokyo Electron	 IT	   600	 3 695,00	 JPY	     192	  0,0
Tokyu Corp	 Industri	  5 000	  375,00	 JPY	     162	  0,0
Toshiba Corporation	 IT	  9 000	  300,00	 JPY	     234	  0,1
Toyota Motor Corp	 Sällanköpsvaror	  4 200	 3 190,00	 JPY	    1 161	  0,3
West Japan Railway	 Industri	   855	 3 280,00	 JPY	     243	  0,1
Yamato Holdings Co	 Industri	  1 500	 1 279,00	 JPY	     166	  0,0
Nordamerika		    			      146 403	  37,0
3M Company	 Industri	  1 188	  88,94	 USD	     729	  0,2
AT&T Inc	 Telekommunikation	  9 102	  35,63	 USD	    2 238	  0,6
Abbott Laboratories	 Hälsovård	  2 389	  63,46	 USD	    1 046	  0,3
Accenture	 IT	   974	  58,53	 USD	     393	  0,1
Ace Limited	 Finans	   688	  73,38	 USD	     348	  0,1
Aes Corp	 Kraft	  2 875	  12,79	 USD	     254	  0,1
Aetna Inc	 Hälsovård	  1 043	  40,16	 USD	     289	  0,1
Aflac	 Finans	  1 066	  42,38	 USD	     312	  0,1
Agnico-Eagle Mines	 Råvaror	   898	  41,13	 CAD	     250	  0,1
Agrium	 Råvaror	   284	  90,44	 CAD	     174	  0,0
Air Products & Chemicals Inc	 Råvaror	   253	  79,55	 USD	     139	  0,0
Allergan	 Hälsovård	   452	  92,17	 USD	     287	  0,1
Altria Group	 Dagligvaror	  3 102	  34,38	 USD	     736	  0,2
Amazon.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   550	  225,07	 USD	     854	  0,2
Ameren Corporation	 Kraft	  1 080	  33,67	 USD	     251	  0,1
American Electric Power	 Kraft	  1 127	  40,10	 USD	     312	  0,1
American Express	 Finans	  1 724	  57,90	 USD	     689	  0,2
American International Group	 Finans	   917	  31,17	 USD	     197	  0,0
American Tower Corp-Cl A	 Finans	   588	  70,11	 USD	     284	  0,1
Amerisourcebergen Corp	 Hälsovård	   744	  39,04	 USD	     200	  0,1
Amgen Inc	 Hälsovård	  1 292	  72,50	 USD	     646	  0,2
Amphenol Corp	 IT	   721	  54,29	 USD	     270	  0,1
Anadarko Petroleum Corp	 Energi	   801	  65,06	 USD	     360	  0,1
Apache Corp	 Energi	   601	  86,88	 USD	     360	  0,1
Apple Inc	 IT	  1 380	  575,87	 USD	    5 484	  1,4
Archer-Daniels-Midland Co	 Dagligvaror	  1 168	  29,25	 USD	     236	  0,1
Autodesk Inc	 IT	   670	  34,27	 USD	     158	  0,0
Autozone Inc	 Sällanköpsvaror	   77	  359,12	 USD	     191	  0,0
Avago Technologies	 IT	   679	  34,31	 USD	     161	  0,0
Avon Products	 Dagligvaror	  1 404	  15,81	 USD	     153	  0,0
BMC Software	 IT	   576	  41,53	 USD	     165	  0,0
Baker Hughes Inc	 Energi	   669	  40,82	 USD	     188	  0,0
Bank Montreal	 Finans	   965	  56,04	 CAD	     366	  0,1
Bank Nova Scotia	 Finans	  1 915	  52,50	 CAD	     681	  0,2
Bank of America Corp	 Finans	  16 372	  7,98	 USD	     902	  0,2
Bank of New York Mellon	 Finans	  2 025	  21,58	 USD	     302	  0,1
Barrick Gold Corp	 Råvaror	  1 409	  38,14	 CAD	     364	  0,1
Baxter Intl	 Hälsovård	   845	  52,45	 USD	     306	  0,1
Bb&T Corp	 Finans	  1 389	  30,65	 USD	     294	  0,1
Beam Inc	 Dagligvaror	   559	  62,04	 USD	     239	  0,1
Becton, Dickinson	 Hälsovård	   636	  74,14	 USD	     325	  0,1
Bed Bath & Beyond Inc	 Sällanköpsvaror	   571	  61,13	 USD	     241	  0,1
Berkshire Hathaway B	 Finans	  1 372	  82,73	 USD	     783	  0,2
Best Buy Co Inc	 Sällanköpsvaror	   742	  20,60	 USD	     105	  0,0
Biogen Idec Inc	 Hälsovård	   343	  142,84	 USD	     338	  0,1
Blackrock A	 Finans	   208	  167,59	 USD	     241	  0,1
Bristol Myers Squibb	 Hälsovård	  2 589	  35,57	 USD	     635	  0,2
Broadcom Corp-Cl A	 IT	   934	  33,21	 USD	     214	  0,1
Brookfield Asset Management	 Finans	  1 792	  33,47	 CAD	     406	  0,1
Brown Forman Corp	 Dagligvaror	   518	  97,07	 USD	     347	  0,1
Bunge	 Dagligvaror	   998	  63,10	 USD	     435	  0,1
C. R. Bard, Inc.	 Hälsovård	   370	  106,65	 USD	     272	  0,1
CA Inc	 IT	  1 739	  26,61	 USD	     319	  0,1
CME Group Inc	 Finans	   115	  268,66	 USD	     213	  0,1
CVS Corp	 Dagligvaror	  2 408	  46,61	 USD	     774	  0,2
Cameco Corp	 Energi	  1 165	  22,73	 CAD	     179	  0,0
Campbell Soup Co (US)	 Dagligvaror	   751	  32,99	 USD	     171	  0,0
Canadian Imperial Bank	 Finans	   600	  71,49	 CAD	     290	  0,1
Canadian Nat Resources	 Energi	  1 719	  27,30	 CAD	     318	  0,1
Canadian National Railway	 Industri	   676	  86,73	 CAD	     397	  0,1
Canadian Pacific Railway	 Industri	   656	  74,77	 CAD	     332	  0,1
Capital One Financial Corp	 Finans	   762	  54,45	 USD	     286	  0,1
Cardinal Health Inc	 Hälsovård	   862	  41,50	 USD	     247	  0,1
Carnival Corp	 Sällanköpsvaror	  1 177	  34,45	 USD	     280	  0,1
Caterpillar Inc	 Industri	  1 062	  84,05	 USD	     616	  0,2
Celanese Corp	 Råvaror	   528	  34,57	 USD	     126	  0,0
Celgene Corp	 Hälsovård	   655	  63,53	 USD	     287	  0,1
Cenovus Energy	 Energi	  1 324	  32,35	 CAD	     290	  0,1
Centerpoint Energy Inc	 Kraft	  1 731	  20,85	 USD	     249	  0,1
Centurytel Inc	 Telekommunikation	   957	  39,23	 USD	     259	  0,1
Chesapeake Energy Corp	 Energi	  1 077	  18,17	 USD	     135	  0,0
ChevronTexaco Corp	 Energi	  2 979	  104,52	 USD	    2 148	  0,5
Chubb Corp	 Finans	   578	  72,29	 USD	     288	  0,1
Church & Dwight Co	 Dagligvaror	   601	  54,75	 USD	     227	  0,1
Cisco Systems	 IT	  9 159	  16,85	 USD	    1 065	  0,3
Citigroup Inc	 Finans	  4 549	  27,47	 USD	     862	  0,2
Cliffs Natural Resources Inc	 Råvaror	   402	  47,96	 USD	     133	  0,0
Coach Inc	 Sällanköpsvaror	   573	  57,04	 USD	     226	  0,1
Coca-Cola Co	 Dagligvaror	  3 060	  77,54	 USD	    1 637	  0,4
Coca-Cola Enterprises	 Dagligvaror	  1 334	  27,30	 USD	     251	  0,1
Cognixant Tech Solutions Crp A	 IT	   673	  59,36	 USD	     276	  0,1
Colgate Palmolive	 Dagligvaror	   865	  103,32	 USD	     617	  0,2
Comcast Corp, Class A Special	 Sällanköpsvaror	  1 730	  30,59	 USD	     365	  0,1
Comcast Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  3 492	  31,45	 USD	     758	  0,2
Conocophillips	 Energi	  2 090	  55,51	 USD	     801	  0,2
Consolidated Edison Inc	 Kraft	   720	  62,53	 USD	     311	  0,1
Cooper Industries Plc	 Industri	   640	  67,43	 USD	     298	  0,1
Corning	 IT	  3 148	  12,73	 USD	     277	  0,1
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Costco Wholesale Co	 Dagligvaror	   647	  94,59	 USD	     422	  0,1
Covidien	 Hälsovård	   863	  53,40	 USD	     318	  0,1
Csx Corp	 Industri	  1 700	  22,24	 USD	     261	  0,1
Cummins Inc	 Industri	   405	  95,53	 USD	     267	  0,1
Danaher Corp	 Industri	   939	  51,59	 USD	     334	  0,1
Deere & Co	 Industri	   656	  79,66	 USD	     361	  0,1
Dell	 IT	  2 964	  12,27	 USD	     251	  0,1
Devon Energy Corp	 Energi	   639	  57,56	 USD	     254	  0,1
Directv Group Inc	 Sällanköpsvaror	  1 194	  48,21	 USD	     397	  0,1
Discovery Holdings	 Sällanköpsvaror	   710	  49,33	 USD	     242	  0,1
Dollar General	 Sällanköpsvaror	   487	  54,07	 USD	     182	  0,0
Dominion Resources Inc	 Kraft	   853	  54,34	 USD	     320	  0,1
Dover Corp	 Industri	   822	  52,99	 USD	     301	  0,1
Dow Chemical Co	 Råvaror	  2 257	  31,09	 USD	     484	  0,1
Dr Pepper Snapple Group Inc	 Dagligvaror	   729	  43,71	 USD	     220	  0,1
Dte Energy Company	 Kraft	   757	  59,58	 USD	     311	  0,1
Du Pont (E.I.) De Nemours	 Råvaror	  1 443	  50,25	 USD	     500	  0,1
Duke Energy Corp	 Kraft	  1 973	  23,18	 USD	     316	  0,1
EQUINIX	 IT	   182	  168,26	 USD	     211	  0,1
Eastman Chemical Company	 Råvaror	   560	  49,67	 USD	     192	  0,0
Edwards Lifesciences Corp	 Hälsovård	   274	  103,14	 USD	     195	  0,0
Eli Lilly & Co	 Hälsovård	  1 549	  42,77	 USD	     457	  0,1
Emc Corp/Mass	 IT	  3 705	  24,74	 USD	     632	  0,2
Emerson Electric Co	 Industri	  1 362	  45,59	 USD	     428	  0,1
Enbridge	 Energi	  1 093	  40,63	 CAD	     301	  0,1
Encana Corp (CA)	 Energi	  1 944	  21,40	 CAD	     282	  0,1
Enerplus Corp	 Energi	   989	  13,08	 CAD	     88	  0,0
Eog Resources Inc	 Energi	   505	  88,98	 USD	     310	  0,1
Equity Residential	 Finans	   599	  61,54	 USD	     254	  0,1
Estee Lauder Companies-Cl A	 Dagligvaror	   630	  52,98	 USD	     230	  0,1
Exelon Corp	 Kraft	  1 069	  37,75	 USD	     278	  0,1
Expeditors Intl Wash.	 Industri	   475	  38,34	 USD	     126	  0,0
Express Scripts Inc	 Hälsovård	  1 559	  55,53	 USD	     597	  0,2
Exxon Mobil Corp	 Energi	  7 235	  84,75	 USD	    4 231	  1,1
F5 Networks Inc	 IT	   169	  98,41	 USD	     115	  0,0
Family Dollar Stores	 Sällanköpsvaror	   250	  66,82	 USD	     115	  0,0
Fastenal Corp	 Industri	   766	  39,46	 USD	     209	  0,1
Fedex Corp	 Industri	   455	  90,72	 USD	     285	  0,1
Firstenergy Corp	 Kraft	   943	  49,14	 USD	     320	  0,1
Fiserv Inc	 IT	   707	  71,40	 USD	     348	  0,1
Flextronics Intl	 IT	  4 346	  6,18	 USD	     185	  0,0
Fluor Corp	 Industri	   499	  49,26	 USD	     170	  0,0
Ford Motor Co	 Sällanköpsvaror	  5 455	  9,74	 USD	     367	  0,1
Fortis	 Kraft	   775	  32,17	 CAD	     169	  0,0
Franco-Nevada Corp	 Råvaror	   478	  45,90	 CAD	     149	  0,0
Franklin Resources Inc	 Finans	   340	  109,50	 USD	     257	  0,1
Freeport-Mcmoran Copper	 Råvaror	  1 584	  33,32	 USD	     364	  0,1
Frontier Communications Corp	 Telekommunikation	  3 681	  3,79	 USD	     96	  0,0
GENERAL GROWTH PPTYS	 Finans	   686	  17,95	 USD	     85	  0,0
GENERAL MOTORS	 Sällanköpsvaror	  2 179	  19,46	 USD	     293	  0,1
General Electric Co	 Industri	  16 150	  20,54	 USD	    2 289	  0,6
Genuine Parts Co	 Sällanköpsvaror	   964	  60,08	 USD	     400	  0,1
Genworth Financial Inc-Cl A	 Finans	  4 699	  5,58	 USD	     181	  0,0
Gilead Sciences	 Hälsovård	  1 167	  50,66	 USD	     408	  0,1
Goldcorp	 Råvaror	  1 218	  38,12	 CAD	     314	  0,1
Goldman Sachs Group Inc	 Finans	   783	  95,44	 USD	     516	  0,1
Goodrich Corp	 Industri	   315	  126,87	 USD	     276	  0,1
Google	 IT	   386	  574,53	 USD	    1 530	  0,4
Great West Life Co	 Finans	  2 403	  21,96	 CAD	     357	  0,1
Halliburton Co	 Energi	  1 680	  28,26	 USD	     328	  0,1
Harley-Davidson Inc	 Sällanköpsvaror	   502	  45,13	 USD	     156	  0,0
Hartford Financial Svcs Grp	 Finans	  1 378	  17,33	 USD	     165	  0,0
Henry Schein	 Hälsovård	   511	  77,63	 USD	     274	  0,1
Hess Corp	 Energi	   531	  42,26	 USD	     155	  0,0
Hewlett-Packard Co	 IT	  3 587	  19,85	 USD	     491	  0,1
Home Depot Inc	 Sällanköpsvaror	  2 570	  52,71	 USD	     935	  0,2
Humana Inc	 Hälsovård	   306	  80,66	 USD	     170	  0,0
Husky Energy Inc	 Energi	  3 890	  25,69	 CAD	     677	  0,2
IBM Corp	 IT	  1 816	  193,91	 USD	    2 430	  0,6
Iamgold Corp	 Råvaror	  2 820	  11,98	 CAD	     229	  0,1
Illinois Tool Works	 Industri	  1 090	  52,49	 USD	     395	  0,1
Illumina Inc	 Hälsovård	   305	  39,19	 USD	     82	  0,0
Intel Corp	 IT	  8 306	  26,38	 USD	    1 512	  0,4
Intuitive Surgical Inc	 Hälsovård	   69	  544,79	 USD	     259	  0,1
J P Morgan Chase & Co	 Finans	  5 925	  36,65	 USD	    1 498	  0,4
JM Smucker Co	 Dagligvaror	   289	  75,24	 USD	     150	  0,0
JOY Global	 Industri	   291	  53,93	 USD	     108	  0,0
Johnson & Johnson	 Hälsovård	  4 063	  67,49	 USD	    1 892	  0,5
Johnson Controls	 Sällanköpsvaror	  1 378	  27,22	 USD	     259	  0,1
Kansas City Southern Industries Inc	 Industri	   561	  69,28	 USD	     268	  0,1
Kellogg Co	 Dagligvaror	   735	  49,28	 USD	     250	  0,1
Keycorp	 Finans	  4 583	  7,71	 USD	     244	  0,1
Kimberly Clark	 Dagligvaror	   582	  83,09	 USD	     334	  0,1
Kimco Realty Corp	 Finans	  1 219	  18,88	 USD	     159	  0,0
Kinder Morgan	 Energi	   442	  2,13	 USD	     6	  0,0
Kinder Morgan Management	 Energi	   584	  72,20	 USD	     291	  0,1
Kinross Gold Corp	 Råvaror	  1 807	  8,40	 CAD	     103	  0,0
Kla-Tencor Corporation	 IT	   739	  48,70	 USD	     248	  0,1
Kraft Foods Inc-Class A	 Dagligvaror	  2 475	  37,70	 USD	     644	  0,2
Laboratory Crp Of Amer Hldgs	 Hälsovård	   462	  93,58	 USD	     298	  0,1
Las Vegas Sands Corp	 Sällanköpsvaror	   616	  43,53	 USD	     185	  0,0
Leucadia National Corp	 Finans	  1 173	  21,09	 USD	     171	  0,0
Liberty Media CO, A	 Sällanköpsvaror	   477	  87,74	 USD	     289	  0,1
Life Technologies	 Hälsovård	   621	  44,93	 USD	     193	  0,0
Limited Brands Inc	 Sällanköpsvaror	   593	  42,14	 USD	     172	  0,0

Linear Technology Corp	 IT	   844	  30,96	 USD	     180	  0,0
Lorillard Inc	 Dagligvaror	   287	  131,71	 USD	     261	  0,1
Lowe’s Companies	 Sällanköpsvaror	  2 106	  27,55	 USD	     400	  0,1
Lundin Mining Corp SDB	 Råvaror	  4 941	  28,04	 SEK	     139	  0,0
Lyondellbasell Inds A	 Råvaror	   860	  39,75	 USD	     236	  0,1
M & T Bank Corp	 Finans	   214	  81,92	 USD	     121	  0,0
MEG Energy Corp	 Energi	  1 192	  36,35	 CAD	     293	  0,1
METRO A	 Dagligvaror	   398	  52,44	 CAD	     141	  0,0
Macerich Co	 Finans	   364	  58,48	 USD	     147	  0,0
Macy’S Inc	 Sällanköpsvaror	   912	  34,00	 USD	     214	  0,1
Manulife Financial Corp	 Finans	  3 380	  11,04	 CAD	     253	  0,1
Marathon Oil Corp	 Energi	  1 383	  25,41	 USD	     242	  0,1
Marriott International-Cl A	 Sällanköpsvaror	  1 158	  38,91	 USD	     311	  0,1
Marsh & McLennan Cos	 Finans	  1 358	  31,87	 USD	     299	  0,1
Marvell Technology Group	 IT	  1 375	  11,24	 USD	     107	  0,0
Mastercard Inc-Class A	 IT	   166	  426,18	 USD	     488	  0,1
Maxim Integrated Products	 IT	   918	  24,91	 USD	     158	  0,0
Mc Cormick & Co	 Dagligvaror	   818	  59,73	 USD	     337	  0,1
McDonald’s Corp	 Sällanköpsvaror	  1 679	  88,42	 USD	    1 024	  0,3
Mead Johnson Nutrition A	 Dagligvaror	   687	  81,34	 USD	     386	  0,1
Medtronic Inc	 Hälsovård	  1 744	  38,64	 USD	     465	  0,1
Metlife Inc	 Finans	  1 429	  30,26	 USD	     298	  0,1
Microsoft Corp	 IT	  11 407	  30,26	 USD	    2 382	  0,6
Monsanto Co	 Råvaror	   794	  81,88	 USD	     449	  0,1
Morgan Stanley	 Finans	  2 319	  14,38	 USD	     230	  0,1
Mosaic Co	 Råvaror	   459	  54,62	 USD	     173	  0,0
Murphy Oil Corp	 Energi	   719	  49,08	 USD	     243	  0,1
Mylan Inc	 Hälsovård	  1 147	  21,29	 USD	     169	  0,0
National Bank Of Canada	 Finans	   592	  72,64	 CAD	     291	  0,1
National Oilwell Varco Inc	 Energi	   556	  64,20	 USD	     246	  0,1
Netapp Inc	 IT	   827	  30,61	 USD	     175	  0,0
New Merck & Co Inc	 Hälsovård	  4 729	  41,10	 USD	    1 341	  0,3
Newfield Exploration Co	 Energi	   485	  28,40	 USD	     95	  0,0
Newmont Mining Corp	 Råvaror	   778	  47,93	 USD	     257	  0,1
News Corp B	 Sällanköpsvaror	  1 839	  22,27	 USD	     283	  0,1
News Corp-Cl A	 Sällanköpsvaror	  3 024	  22,15	 USD	     462	  0,1
Nexen Inc	 Energi	  1 306	  17,51	 CAD	     155	  0,0
NextEra Energy Inc	 Kraft	   654	  67,93	 USD	     307	  0,1
Nike, B	 Sällanköpsvaror	   541	  86,22	 USD	     322	  0,1
Nisource Inc	 Kraft	  1 516	  24,86	 USD	     260	  0,1
Noble Corp	 Energi	   760	  32,14	 USD	     169	  0,0
Noble Energy Inc	 Energi	   321	  83,04	 USD	     184	  0,0
Nordstrom Inc	 Sällanköpsvaror	   398	  48,49	 USD	     133	  0,0
Norfolk Southern Corp	 Industri	   519	  71,30	 USD	     255	  0,1
Northern Trust Corp	 Finans	   561	  45,01	 USD	     174	  0,0
Nucor Corp	 Råvaror	   704	  37,84	 USD	     184	  0,0
Nvidia Corp	 IT	  3 315	  13,66	 USD	     312	  0,1
Occidental Petroleum	 Energi	  1 232	  83,63	 USD	     711	  0,2
Omnicom Group	 Sällanköpsvaror	  1 121	  47,95	 USD	     371	  0,1
Oneok	 Kraft	   942	  42,36	 USD	     275	  0,1
Oracle Systems Corp	 IT	  6 163	  29,16	 USD	    1 240	  0,3
P G & E Corp	 Kraft	   960	  45,44	 USD	     301	  0,1
PNC Financial Services Group	 Finans	   830	  60,55	 USD	     347	  0,1
Penn West Petroleum Ltd	 Energi	  1 189	  13,61	 CAD	     110	  0,0
Pepsico	 Dagligvaror	  2 412	  70,15	 USD	    1 168	  0,3
Perrigo Co	 Hälsovård	   228	  117,36	 USD	     185	  0,0
Pfizer	 Hälsovård	  11 985	  22,90	 USD	    1 894	  0,5
Philip Morris International	 Dagligvaror	  2 636	  87,09	 USD	    1 584	  0,4
Pioneer Natural Resources Co	 Energi	   274	  87,14	 USD	     165	  0,0
Potash Saskatche (CA)	 Råvaror	  1 305	  45,43	 CAD	     401	  0,1
Power Corp of Canada	 Finans	  2 055	  23,89	 CAD	     332	  0,1
Ppl Corporation	 Kraft	  1 261	  27,86	 USD	     242	  0,1
Praxair Inc	 Råvaror	   458	  107,42	 USD	     339	  0,1
Precision Castparts Corp	 Industri	   264	  165,44	 USD	     301	  0,1
Priceline.com Inc.	 Sällanköpsvaror	   78	  655,00	 USD	     353	  0,1
Principal Financial Group	 Finans	   826	  25,87	 USD	     147	  0,0
Procter & Gamble Co	 Dagligvaror	  4 137	  60,97	 USD	    1 740	  0,4
Progress Energy Inc	 Kraft	   870	  60,47	 USD	     363	  0,1
Prologis	 Finans	  1 000	  32,80	 USD	     226	  0,1
Prudential Financial Inc	 Finans	   792	  47,91	 USD	     262	  0,1
Public SV Enterprise Co	 Kraft	  1 212	  32,36	 USD	     271	  0,1
Public Storage Common	 Finans	   283	  142,39	 USD	     278	  0,1
Qualcomm	 IT	  2 536	  55,37	 USD	     969	  0,2
Quest Diagnostics	 Hälsovård	   617	  59,99	 USD	     255	  0,1
Red Hat Inc	 IT	   403	  52,68	 USD	     146	  0,0
Regions Financial Corp	 Finans	  6 596	  6,71	 USD	     305	  0,1
Rockwell Automation Inc	 Industri	   498	  64,94	 USD	     223	  0,1
Rockwell Collins Inc.	 Industri	   942	  48,82	 USD	     317	  0,1
Royal Bank of Canada	 Finans	  2 292	  51,95	 CAD	     806	  0,2
SL Green Realty Corp	 Finans	   276	  78,83	 USD	     150	  0,0
Schlumberger	 Energi	  2 221	  64,69	 USD	     991	  0,3
Shaw Communications Inc, B	 Sällanköpsvaror	  1 193	  19,28	 CAD	     156	  0,0
Sherwin-Williams Co/The	 Råvaror	   342	  131,55	 USD	     310	  0,1
Sigma-Aldrich	 Råvaror	   604	  73,63	 USD	     307	  0,1
Silver Wheaton	 Råvaror	   683	  26,77	 CAD	     124	  0,0
Simon Property Group Inc	 Finans	   466	  154,37	 USD	     496	  0,1
Sirius Satellite Radio	 Sällanköpsvaror	  16 594	  1,82	 USD	     208	  0,1
Southern Company	 Kraft	  1 258	  46,68	 USD	     405	  0,1
Spectra Energy	 Energi	  2 405	  29,27	 USD	     486	  0,1
Sprint Nextel Corp (FON Group)	 Telekommunikation	  21 574	  3,28	 USD	     488	  0,1
Stanley Works/The	 Industri	   659	  63,52	 USD	     289	  0,1
Starbucks Corp	 Sällanköpsvaror	  1 180	  52,94	 USD	     431	  0,1
Stericycle Inc	 Industri	   217	  91,00	 USD	     136	  0,0
Stryker Corp	 Hälsovård	   832	  54,89	 USD	     315	  0,1
Sun Life Financial Services Inc	 Finans	  1 748	  22,29	 CAD	     264	  0,1
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Suncor Energy	 Energi	  2 496	  29,20	 CAD	     493	  0,1
Symantec Corp	 IT	  1 654	  14,25	 USD	     163	  0,0
Sysco Corp	 Dagligvaror	  1 545	  29,78	 USD	     317	  0,1
T Rowe Price Group	 Finans	   943	  61,94	 USD	     403	  0,1
TJX Co’s Inc	 Sällanköpsvaror	  1 190	  42,30	 USD	     347	  0,1
Talisman Energy	 Energi	  2 845	  11,65	 CAD	     224	  0,1
Target Corp	 Sällanköpsvaror	  1 048	  57,30	 USD	     414	  0,1
Texas Instruments	 IT	  1 824	  26,87	 USD	     338	  0,1
Thermo Fisher Scientific Inc	 Hälsovård	   881	  51,28	 USD	     312	  0,1
Tiffany & Co	 Sällanköpsvaror	   439	  51,80	 USD	     157	  0,0
Time Warner	 Sällanköpsvaror	  1 906	  38,21	 USD	     503	  0,1
Time Warner Cable A	 Sällanköpsvaror	   628	  80,85	 USD	     350	  0,1
Toronto Dominion Bank	 Finans	  1 426	  79,88	 CAD	     771	  0,2
Transcanada Pipelines	 Energi	  1 041	  43,03	 CAD	     303	  0,1
Travelers Cos Inc	 Finans	   869	  63,70	 USD	     382	  0,1
Tyco Electronics Ltd	 IT	  1 221	  31,55	 USD	     266	  0,1
Tyco International Ltd	 Industri	   973	  52,94	 USD	     355	  0,1
US Bancorp	 Finans	  2 989	  31,86	 USD	     657	  0,2
Union Pacific Corp	 Industri	   727	  117,96	 USD	     592	  0,1
United Parcel Service	 Industri	  1 130	  78,43	 USD	     612	  0,2
United Technologies Corp	 Industri	  1 403	  74,66	 USD	     723	  0,2
Unitedhealth Group Inc	 Hälsovård	  1 663	  60,11	 USD	     690	  0,2
Unum Group	 Finans	  1 209	  19,13	 USD	     160	  0,0
VF Corp	 Sällanköpsvaror	   255	  134,25	 USD	     236	  0,1
Valeant Pharmaceuticals Intern	 Hälsovård	   467	  45,79	 CAD	     145	  0,0
Ventas Inc	 Finans	   632	  62,61	 USD	     273	  0,1
Verizon Communications	 Telekommunikation	  4 192	  44,50	 USD	    1 287	  0,3
Viacom Inc-Class B	 Sällanköpsvaror	   999	  46,61	 USD	     321	  0,1
Virgin Media Inc	 Sällanköpsvaror	   789	  24,76	 USD	     135	  0,0
Visa A	 IT	   810	  121,61	 USD	     680	  0,2
Vmware A	 IT	   424	  88,89	 USD	     260	  0,1
Vostok Nafta SDB	 Finans	  172 433	  29,40	 SEK	    5 070	  1,3
Wal Mart Stores	 Dagligvaror	  2 831	  69,14	 USD	    1 351	  0,3
Walgreen Co	 Dagligvaror	  1 630	  29,36	 USD	     330	  0,1
Walt Disney Co	 Sällanköpsvaror	  3 140	  48,48	 USD	    1 050	  0,3
Wellpoint Inc	 Hälsovård	   595	  65,35	 USD	     268	  0,1
Wells Fargo & Co	 Finans	  7 873	  33,17	 USD	    1 802	  0,5
Whole Foods Market Inc	 Dagligvaror	   266	  93,72	 USD	     172	  0,0
Williams Cos Inc	 Energi	  1 620	  28,55	 USD	     319	  0,1
Wisconsin Energy Corp	 Kraft	  1 433	  39,90	 USD	     395	  0,1
Wynn Resorts Ltd	 Sällanköpsvaror	   371	  103,91	 USD	     266	  0,1
Xerox Corp	 IT	  3 142	  7,78	 USD	     169	  0,0
Xilinx Inc	 IT	   989	  33,03	 USD	     225	  0,1
Xl Capital Ltd -Class A	 Finans	  1 616	  20,88	 USD	     233	  0,1
Yahoo	 IT	  2 211	  15,68	 USD	     239	  0,1
Yum! Brands	 Sällanköpsvaror	   795	  62,53	 USD	     343	  0,1
eBay Inc	 IT	  1 880	  41,27	 USD	     535	  0,1
Sverige		    			      88 898	  22,5
Alfa Laval AB	 Industri	  13 250	  117,50	 SEK	    1 557	  0,4
Alliance Oil SDB	 Energi	  5 609	  62,25	 SEK	     349	  0,1
Arise Power	 Kraft	  99 016	  27,10	 SEK	    2 683	  0,7
Assa Abloy, B	 Industri	  2 012	  191,00	 SEK	     384	  0,1
Atlas Copco, A	 Industri	  10 873	  147,00	 SEK	    1 598	  0,4
Atlas Copco, B	 Industri	  20 743	  130,50	 SEK	    2 707	  0,7
Autoliv SDB	 Sällanköpsvaror	  1 252	  372,70	 SEK	     467	  0,1
Axfood	 Dagligvaror	  1 213	  221,80	 SEK	     269	  0,1
Bioinvent Intl	 Hälsovård	  27 175	  5,45	 SEK	     148	  0,0
Black Earth Farming SDB	 Dagligvaror	  186 352	  8,85	 SEK	    1 649	  0,4
Boliden	 Råvaror	  27 190	  95,70	 SEK	    2 602	  0,7
Electrolux, B	 Sällanköpsvaror	  9 404	  136,40	 SEK	    1 283	  0,3
Eniro	 Sällanköpsvaror	  289 234	  8,35	 SEK	    2 415	  0,6
Eniro Pref	 Sällanköpsvaror	  2 886	  400,00	 SEK	    1 154	  0,3
Ericsson LM, B	 IT	  239 714	  62,90	 SEK	    15 078	  3,8
Hakon Invest	 Dagligvaror	  12 573	  100,80	 SEK	    1 267	  0,3
Hennes & Mauritz, B	 Sällanköpsvaror	  20 150	  245,70	 SEK	    4 951	  1,3
Holmen, B	 Råvaror	  1 694	  187,70	 SEK	     318	  0,1
Husqvarna, B	 Sällanköpsvaror	  17 421	  32,16	 SEK	     560	  0,1
Investor, A	 Finans	  16 504	  127,20	 SEK	    2 099	  0,5
JM AB	 Sällanköpsvaror	  2 517	  121,75	 SEK	     306	  0,1
Kappahl Holding	 Sällanköpsvaror	  29 871	  5,10	 SEK	     152	  0,0
Lundin Petroleum AB	 Energi	  9 988	  129,20	 SEK	    1 290	  0,3
Medivir, B	 Hälsovård	  5 484	  66,75	 SEK	     366	  0,1
Modern Times Group, B	 Sällanköpsvaror	  2 023	  313,50	 SEK	     634	  0,2
Nordea Bank AB	 Finans	  103 345	  59,20	 SEK	    6 118	  1,5
Nordic Mines	 Råvaror	  21 681	  7,50	 SEK	     163	  0,0
Nordic Mines TR	 Råvaror	  21 681	  0,82	 SEK	     18	  0,0
Orexo	 Hälsovård	  7 972	  33,50	 SEK	     267	  0,1
Oriflame SDB	 Dagligvaror	  1 654	  228,30	 SEK	     378	  0,1
PA Resources	 Energi	  394 289	  1,04	 SEK	     410	  0,1
Proact IT Group	 IT	  2 320	  124,25	 SEK	     288	  0,1
Ratos, B	 Finans	  8 554	  65,25	 SEK	     558	  0,1
SAS	 Industri	  7 998	  5,35	 SEK	     43	  0,0
SCA, B	 Råvaror	  20 389	  102,90	 SEK	    2 098	  0,5
SEB, A	 Finans	  85 245	  44,59	 SEK	    3 801	  1,0
SKF, B	 Industri	  17 033	  134,60	 SEK	    2 293	  0,6
SSAB, A	 Råvaror	  1 750	  56,35	 SEK	     99	  0,0
SSAB, B	 Råvaror	  5 922	  48,95	 SEK	     290	  0,1
Saab, B	 Industri	  52 166	  117,70	 SEK	    6 140	  1,6
Sandvik	 Industri	  6 929	  86,90	 SEK	     602	  0,2
Securitas, B	 Industri	  12 860	  53,50	 SEK	     688	  0,2
Skanska, B	 Industri	  21 755	  104,60	 SEK	    2 276	  0,6
Svenska Handelsbanken, A	 Finans	  10 355	  224,70	 SEK	    2 327	  0,6
Swedbank	 Finans	  27 585	  108,60	 SEK	    2 996	  0,8
Swedish Match	 Dagligvaror	  2 076	  278,40	 SEK	     578	  0,1
Tele2, B	 Telekommunikation	  12 797	  106,00	 SEK	    1 356	  0,3

TeliaSonera	 Telekommunikation	  55 301	  43,33	 SEK	    2 396	  0,6
Volvo, A	 Industri	  8 534	  77,75	 SEK	     664	  0,2
Volvo, B	 Industri	  74 087	  77,80	 SEK	    5 764	  1,5
Tillväxtmarknad		    			      1 066	  0,3
Millicom Intl Cellular SDB	 Telekommunikation	  1 646	  647,50	 SEK	    1 066	  0,3

ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      2 857	  0,7
AKTIERELATERADE INSTRUMENT					        2 857	  0,7
Nordamerika		    			   –	  0,0
Kinder Morgan Inc (intern)	 Kraft	   212	  0,00	 USD	 –	  0,0
Sverige		    			      2 857	  0,7
Nokia (SE)	 IT	  54 797	  14,23	 SEK	     780	  0,2
Petrogrand AB	 Energi	  121 471	  17,10	 SEK	    2 077	  0,5

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			       7	  0,0
ÖVRIGA DERIVAT					         7	  0,0
Europa		    			   –667	 – 0,2
CAC40 10 EURO FUT Sep12	 Aktiederivat	 –730	 3 154,50	 EUR	 –706	 – 0,2
DJ Euro STOXX 50 Index Sep12	 Aktiederivat	 –90	 2 238,00	 EUR	 – 69	  0,0
FTSE 100 Index Future Sep12	 Aktiederivat	   50	 5 555,00	 GBP	     59	  0,0
FTSE/MIB Index Future Sep12	 Aktiederivat	 –20	 14 110,00	 EUR	 –130	  0,0
IBEX 35 Index Future Jul12	 Aktiederivat	 –40	 6 941,00	 EUR	 –113	  0,0
Mini MSCI Emg Mkt Sep12	 Aktiederivat	  1 700	  936,10	 USD	     355	  0,1
OBX Index Future Jul12	 Aktiederivat	 – 4 900	  374,50	 NOK	 –64	  0,0
Japan		    			       16	  0,0
NIKKEI 225 YEN (SGX) Sep12	 Aktiederivat	 –500	 9 035,00	 JPY	 –7	  0,0
TOPIX Index Sep12	 Aktiederivat	  20 000	  772,00	 JPY	     23	  0,0
Nordamerika		    			       349	  0,1
S&P 500 Mini Index Sep12	 Aktiederivat	  2 100	 1 346,50	 USD	     349	  0,1
Sverige		    			       309	  0,1
OMXS30 Index Future Jul12	 Aktiederivat	  8 700	 1 013,00	 SEK	     309	  0,1

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      27 613	  7,0
FONDANDELAR					        27 613	  7,0
Tillväxtmarknad		    			      27 613	  7,0
LF Tillväxtmarknadsfond	 Finans	  123 423	  223,72	 SEK	    27 613	  7,0
						    
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER NOTERADE*		    			      337 539	  85,3
SUMMA ÖVERLÅTBARA VÄRDEPAPPER ONOTERADE**		    			      2 857	  0,7
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT NOTERADE*		    			       7	  0,0
SUMMA ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT ONOTERADE**		    			      27 613	  7,0
Övrigt enligt balansräkning		    			      27 519	  7,0

FONDFÖRMÖGENHET		    			      395 534	  100,0

* Avser finansiella instrument upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
för EES							     
** Avser finansiella instrument ej upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande marknad 
utanför EES							     

Bruttoexponering via derivat*

Högst Lägst Genomsnittligt

36,24% 4,73% 13,63%

* Summan av derivatinstrumentens underliggande exponerade värden ställt i relation till genomsnittlig fond
förmögenhet under året.
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Not 4   Värdeförändring på övriga derivatinstrument

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    63 989    42 424

Realisationsförlust –63 615 –42 584

Orealiserade värdeförändringar –58 –53

Värdeförändring på övriga derivatinstrument     317 –213

Not 2   förändring av fondförmögenhet

kSEK 2012-06-30 2011-06-30

Fondförmögenhet vid årets början    341 218    329 493

Andelsutgivning    56 451    48 124

Andelsinlösen –6 754 –6 933

Resultat efter skatt    15 626 –5 627

Utdelat till andelsägarna –11 006 –8 717

Fondförmögenhet    395 534    356 339

Not 3   Värdeförändring på överlåtbara VÄRDEPAPPER

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst    4 901    13 021

Realisationsförlust –3 127 –11 295

Orealiserade värdeförändringar    6 104 –10 903

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper    7 878 –9 177

Not 5   Värdeförändring på fondandelar

kSEK 2012 2011

Realisationsvinst – –

Realisationsförlust – –

Orealiserade värdeförändringar     814 –1 411

Värdeförändring på fondandelar     814 –1 411

Not 7   Aktiederivat - Exponering 2012-06-30 (kSEK)

Valuta Instrument
Köpt/
Sålt

Antal/
Nominellt

Marknadsvärde 
underliggande

% av fond- 
förmögenheten

EUR DJ Euro STOXX 50 
Index Sep12
Aktie future Sålt     90    1 762  0,5

EUR CAC40 10 EURO 
FUT Sep12
Aktie future Sålt     730    20 145  5,3

EUR FTSE/MIB Index 
Future Sep12
Aktie future Sålt     20    2 469  0,7

EUR IBEX 35 Index 
Future Jul12
Aktie future Sålt     40    2 429  0,6

GBP FTSE 100 Index 
Future Sep12
Aktie future Köpt     50    3 007  0,8

JPY TOPIX Index Sep12
Aktie future Köpt    20 000    1 338  0,3

JPY NIKKEI 225 YEN 
(SGX) Sep12
Aktie future Sålt     500     391  0,1

NOK OBX Index Future Jul12
Aktie future Sålt    4 900    2 130  0,6

SEK OMXS30 Index 
Future Jul12
Aktie future Köpt    8 700    8 813  2,3

USD Mini MSCI Emg 
Mkt Sep12
Aktie future Köpt    1 700    10 981  2,9

USD S&P 500 Mini 
Index Sep12
Aktie future Köpt    2 100    19 511  5,0

Not 6   övriga kostnader

kSEK 2012 2011

Bankkostnader –4     0

Transaktionskostnader –206 –228

Övriga kostnader –209 –228

Not 8   sammanställning emittenter*

Emittent
 

% av fondförmögenheten

Volvo  1,6

ABB Ltd  1,5

Atlas Copco  1,1

Eniro AB  0,9

Royal Shell  0,6

AstraZeneca  0,3

News Corp Ltd Spon ADR  0,2

Nippon Tele & Telecom  0,1

SSAB  0,1

Rolls Royce  0,1

Fiat Industrial  0,1

Nordic Mines  0,0

Kinder Morgan Inc  0,0



Inkomstbeskattning för andelsägare

Fonderna lämnade utdelning i mars 2012 
till andelsägarna för att undvika beskatt‑
ning i fonden. Efter preliminärskatte
avdrag med 30 procent skatt återinveste‑
ras normalt ut delningen i nya andelar för 
andelslsägarnas räkning. Andelsägarna 
ska redovisa utdelningen som skatteplik‑
tig inkomst av kapital. 

Försäljning av fondandelar ska redovi‑
sas som inkomst av kapital. Försäljnings‑
beloppet minskat med den genomsnittliga 
anskaffningskostnaden för de sålda ande‑
larna ger vinst eller förlust. Vinster och 
förluster på andelar i räntefonder (som 
placerar i svenska kronor) behandlas som 
ränta. För övriga fonder gäller att vinst 
beskattas med 30 procent. En förlust är 
fullt ut kvittningsbar mot kapitalvinster 
på aktier och på andra fonder än ränte‑
fonder. Om förlusten är större än vinsten 
får endast 70 procent av den kvarvarande 
förlusten dras av mot övriga kapitalin‑
komster.

För fondandelar som köpts före 1 janu‑
ari 1995 får man välja värdet 31 december 
1992 som alternativt anskaffningsvärde 
om det är högre än det verkliga värdet.

Redovisningsprinciper
Till grund för fondernas redovisning 
ligger lag (2004:46) om investeringsfon‑
der, Finansinspektionens föreskrifter om 
investeringsfonder (FFFS 2008:11), samt 
Fondbolagens Förenings rekommendation 
för redovisning av nyckeltal avseende in‑
vesteringsfonder. I övrigt tillämpas bok‑

föringslagens bestämmelser i tillämpliga 
delar. 

Den svenska lagstiftningen om fond‑
verksamhet bygger till största delen på EUs 
så kallade UCITS-direktiv. Ett nytt EU-
direktiv, UCITS IV, har antagits och är im‑
plementerat i svensk lagstiftning från och 
med den 1 augusti 2011. Mot bakgrund av 
det har bland annat uppställningen av fon‑
dernas balans- och resultaträkning samt 
innehav förändrats. Risknivån i fonden 
redovisas enligt den nya sjugradiga ska‑
lan, vilken baseras på fondens kurssväng‑
ningar de senaste fem åren. I resultaträk‑
ningen redovisas såväl realiserade som 
orealiserade värdeförändringar på över‑
låtbara värdepapper, penningmarknadsin‑
strument, fondandelar, OTC-derivatinstru‑
ment respektive övriga derivatinstrument. 
Upplupna och erhållna räntor samt vär‑
deförändring på diskonteringsinstrument 
redovisas som ränteintäkter. Utdelningar 
på aktier, fondandelar och andra finansiel‑
la instrument redovisas som utdelningar 
netto, med beaktande av eventuell restitu‑
tion. Resultat av valutaderivat och valuta‑
kursförändringar på bankkonto i utländsk 
valuta redovisas som valutakursvinster 
och valutakursförluster netto.

Till följd av det nya regelverket har 
även jämförelsetalen avseende 2011 räk‑
nats om enligt ovanstående principer.

Värderingsprinciper
Investeringsfondens egendom har värde‑
rats utifrån gällande marknadsvärde. Med 
egendom avses i detta sammanhang även 

Skatteregler och redovisningsprinciper

derivatinstrument och skulder. Gällande 
marknadsvärde fastställs genom olika 
metoder, vilka tillämpas enligt följande 
ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas 
på en aktiv marknad används senaste be‑
talkurs på balansdagen. Om balansdagen 
inte är handelsdag gäller motsvarande för 
senaste handelsdag före balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte 
handlas på en aktiv marknad härleds 
gällande marknadsvärde utifrån informa‑
tion om liknande transaktioner som skett 
under marknadsmässiga omständigheter 
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 går att tilläm‑
pa, eller blir uppenbart missvisande, fast‑
ställs gällande marknadsvärde genom att 
en värderingsmodell som är etablerad på 
marknaden används. 

Tillgångar i utländska valutor omräknas 
till svenska kronor. Omräkning har skett 
till senaste betalkurs (se tabellen nedan).

Derivathandel
Samtliga fonder har tillstånd att handla 
med derivatinstrument i syfte att effekti‑
visera förvaltningen.

Valuta/Land Landsnamn 2011-12-30 2012-06-30 Förändring i %

AUD Australien 6,992472 7,063735 1,01

BRL Brasilien 3,680528 3,412731 –7,85

CAD Kanada 6,734806 6,770876 0,53

CHF Schweiz 7,315913 7,268724 –0,65

DKK Danmark 1,197124 1,176645 –1,74

EUR Euroland 8,899386 8,748074 –1,73

GBP Storbritannien 10,651962 10,825034 1,60

HKD Hong Kong 0,883192 0,889579 0,72

HUF Ungern 0,028362 0,030562 7,20

IDR Indonesien 0,000756 0,000734 –2,97

INR Indien 0,129374 0,124104 –4,25

JPY Japan 0,088852 0,086642 –2,55

KRW Sydkorea 0,005915 0,006042 2,10

Valuta/Land Landsnamn 2011-12-30 2012-06-30 Förändring i %

MXN Mexico 0,491703 0,515540 4,62

MYR Malaysia 2,163166 2,174661 0,53

NOK Norge 1,146041 1,160614 1,26

NZD Nya Zeeland 5,320151 5,537411 3,92

PHP Filippinerna 0,156286 0,164271 4,86

PLN Polen 1,991522 2,063827 3,50

SGD Singapore 5,286628 5,445234 2,91

THB Thailand 0,217001 0,218361 0,62

TRY Turkiet 3,631233 3,810791 4,71

TWD Taiwan 0,226420 0,231550 2,22

USD USA 6,859400 6,900200 0,59

ZAR Sydafrika 0,847781 0,840156 –0,91

information om valutor
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Det är lätt att göra engångsinsättningar 
i dina fonder. Insättningar kan göras via 
bankgiro. Du kan lika gärna välja att be‑
tala via internet. Insättningen registreras 
den dag som pengarna finns på fondens 
bankkonto. Fondernas bankgironummer 
finns i respektive fonds faktaruta. Ange 
bankgironummer för den fond du valt, 
samt uppgifter om den person som insätt‑
ningen gäller.

Juridiska personer, till exempel före‑
tag, måste även komplettera inbetalningen 
med ett registreringsbevis. Använd en in‑
betalningsavi per fond.

Engångsinsättning till ditt fondsparande

Betalar du via internet räcker oftast med‑
delanderutan bara till kundnummer eller 
personnummer, vilket är obligatoriskt. 
Om det finns möjlighet ser vi gärna att du 
även lämnar fullständiga adressuppgifter.

Inga avgifter på in- eller utträde
Du betalar inga in- eller utträdesavgifter. 
Förvaltningsavgifter räknas dagligen av i 
andelskursen.

Bekräftelse på din insättning
Några dagar efter insättningen får du en 
bekräftelse. Där framgår till vilken kurs 

affären genomfördes. Insättningen syns 
också på helårsbeskedet.

Information om andelsvärdet
Fondernas andelskurser är noterade på 
morgontidningarnas ekonomisidor samt 
på vår webbplats lansforsakringar.se.

Regelbundet sparande
Komplettera dina engångsinsättningar 
med månadssparande via autogiro. Infor
mationsbroschyrer och faktablad om  
våra fonder och årsberättelser finns på  
vår webbplats lansforsakringar.se.



Ordlista

AKTIV RISK (tracking error) är ett riskmått som 
beskriver hur en aktiefonds kursutveckling följer 
utvecklingen av dess jämförelseindex. Aktiv risk 
beräknas som standardavvikelsen för variatio-
nerna hos den aktiva avkastningen, det vill säga 
skillnaden mellan fondens avkastning och dess 
jämförelseindex.

ANDELSVÄRDE (NAV) Värdet på en andel be-
stäms genom att det sammanlagda värdet på allt 
som fonden äger delas med det totala antalet an-
delar i fonden. Andelsvärdet beräknas dagligen. 
Andelsvärdet kallas även för NAV-kurs, en för-
kortning av beteckningen Net Asset Value med 
avdrag för upplupna skulder.

ALLOKERING används när man talar om hur  
investeringar i värdepapper har fördelats mellan 
olika marknader, regioner och branscher.

CYKLISKA AKTIER är aktier i bolag där vinsterna 
i hög grad styrs av konjunkturen. Det gäller till  
exempel skogs- och stålföretag.

DEFENSIVA AKTIER är aktier i bolag där vinsterna 
inte påverkas så mycket av ränteläge eller kon-
junktur. Det gäller till exempel läkemedels- och 
livsmedelsföretag.

DERIVAT används på de finansiella marknaderna 
som ett samlingsbegrepp på finansiella instru-
ment som används för att omfördela risker.  
Optioner, terminer och swapavtal är exempel på 
derivat.

DURATION används bland annat som mått för 
den genomsnittliga löptiden i räntefonder.  
Durationen anger fondens räntekänslighet och  
ju längre duration desto högre risk.

FONDFÖRMÖGENHET anger det totala värdet 
av fondens alla tillgångar värderade till aktuellt 
marknadsvärde med avdrag för skulder.

FÖRVALTNINGSAVGIFT är en årlig avgift som 
fondbolaget tar ur fonden för förvaltning och  
administration. Avgiften inkluderar bland annat 
kostnad för administration, förvaltning, analys, 
datasystem, revisorer, information till fondspa-
raren samt halv- och helårsberättelser. Maximal 
förvaltningsavgift anges i fondbestämmelserna.

INDEX används för att jämföra en fonds utveck-
ling med utvecklingen i en viss marknad eller 
bransch.

INFLATION mäts vanligen med konsumentpris-
index (KPI). Indexet visar den genomsnittliga 
utvecklingen för konsumentpriserna. Ett motsva-
rande index finns för industrivaror och benämns 
producentprisindex (PPI).

KORTA RÄNTOR är räntorna på räntebärande  
värdepapper med kortare löptid än ett år.

LÅNGA RÄNTOR är räntorna på räntebärande 
värdepapper med längre löptider än ett år. Sådana 
värdepapper brukar kallas obligationer.

LÖPTID anger giltighetstiden för en obligation. 
När löptiden är slut ska obligationsutgivaren lösa 

in obligationen med ett visst fastställt belopp.  
Under löptiden ger obligationen en viss ränta.

OMSÄTTNINGSHASTIGHET är ett mått som visar  
i vilken takt fonden gör omplaceringar. Måttet 
räknas fram genom att lägsta summan av köpta 
eller sålda värdepapper divideras med den genom- 
snittliga fondförmögenheten under året. 

SNITTLÖPTID är ett tidsmått som anger genom-
snittliga löptider för de räntebärande värdepapper 
som ingår i fonden. Löptiden uttrycks i antal år.

STANDARDAVVIKELSE är ett statistiskt riskmått  
som visar de genomsnittliga historiska variatio
nerna i avkastningen. Ju högre värde, desto större 
svängningar och därmed högre risk. Måttet räk-
nas om till årstakt och anges i procent, så kal�-
lad totalrisk.

Transaktionskostnader anges i kronor 
och i procent av värdet på de värdepapper som 
omsatts och till vilka transaktionskostnaderna är 
hänförliga.

VOLATILITET är ett mått på hur avkastningen 
varierat över tiden. Beräknas som standardav-
vikelsen hos andelskursen historiskt sett. Måttet 
anges i procent och beräknas på årsbasis.

Årlig avgift Utgör summan av kostnaderna 
fonden har haft för förvaltning, förvaring, reviso-
rer, tillsyn, distribution samt övriga kostnader i 
relation till genomsnittlig fondförmögenhet under 
året.

Åtagandemetoden Riskbedömningsmetod 
som används för att beräkna den sammanlagda 
exponeringen i en fond som uppkommer genom 
användning av derivatinstrument. Vid beräkning-
en av den sammanlagda exponeringen får hänsyn 
tas till nettning och hedgning.

ÖVER- ELLER UNDERVIKTA är när förvaltaren 
väljer att ha mer eller mindre av till exempel en 
aktie eller ett land än aktien eller landet har i  
fondens jämförelseindex.

Ordinarie ledamöter

Ulf W Eriksson, ordförande
Vd Länsförsäkringar Värmland,  
Karlstad

Rikard Josefson
Vd Länsförsäkringar Bank,  
Lidingö

Lars Rosén
Direktör, Djursholm

Ingrid Jansson
Direktör, Lidingö 

Beatrice Kämpe-Nikolausson
Civilekonom, Växjö

Cecilia Ardström
Finansdirektör Länsförsäkringar AB, 

Saltsjöbaden

Arbetstagarrepresentanter

Bitte Franzén Molander 
Facklig representant SACO,  
Stockholm

Max Rooth
Facklig representant FTF,  
Stockholm

Eva Boman
Facklig representant FTF, 
suppleant, Stockholm

Torleif Carlsson 
Facklig representant FTF,  
suppleant, Västra Frölunda

Ordinarie Revisorer

Johan Bæckström 
KPMG 

Revisiorssuppleant

Stefan Holmström 
KPMG

Ledande befattningshavare

Eva Gottfridsdotter-Nilsson 
Vd

Jesper Bonnivier 
Vvd, chef Förvaltning

styrelse, revisorer och 
ledande befattningshavare

Länsförsäkringar Fondförvaltning 
AB (publ), Organisationsnummer 
556364-2783
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länsförsäkringar bergslagen

Västerås	 021-19 01 00
Karlskoga	 0586-75 96 00
Köping	 0221-45 50 50
Lindesberg	 0581-163 60
Sala	 0224-67 76 00
Örebro	 019-19 46 00

länsförsäkringar blekinge

Karlshamn	 0454-30 23 00
Karlskrona	 0455-844 00
Ronneby	 0457-63 12 00
Sölvesborg	 0456-64 48 00

Dalarnas Försäkringsbolag

Falun	 023-930 00
Avesta	 0226-560 35
Borlänge	 0243-159 25
Leksand	 0247-25 41 20
Ludvika	 0240-138 55
Malung	 0280-130 95
Mora	 0250-178 10

Länsförsäkringar Gotland

Visby	 0498-28 18 50
Hemse	 0498-28 18 50

Länsförsäkringar Gävleborg

Gävle	 026-14 75 00
Bollnäs	 0278-75 70 00
Hudiksvall	 0650-48 79 00
Ljusdal	 0651-56 63 00
Sandviken	 026-25 20 38
Söderhamn	 0270-24 14 00

Kristianstad	 044-19 62 00
Bromölla	 0456-67 74 00
Hässleholm	 0451-489 00

Länsförsäkringar  
Göteborg och Bohuslän

Göteborg
City	 031-63 23 50
Donsö	 031-63 16 47
Lilla Bommen	 031-63 80 00

Olof Asklundsgatan	 031-761 77 02
Partille	 031-63 23 30
Sisjön	 031-63 23 20
Sten Sturegatan	 031-702 14 00
Torslanda	 031-63 23 40
Vikingsgatan	 031-63 16 09
Kungälv	 0303-20 76 00
Uddevalla	 0522-910 00
Stenungsund	 0303-72 84 00
Strömstad	 0526-683 30
Tanumshede	 0525-228 80

Länsförsäkringar Halland

Halmstad	 035-15 10 00
Falkenberg	 0346-485 00
Hyltebruk	 0345-186 00
Kungsbacka	 0300-306 00
Laholm	 0430-794 00
Torup	 0345-207 07
Tvååker	 0340-66 68 25
Varberg	 0340-66 68 00
Våxtorp	 0430-794 19

Länsförsäkringar Jämtland

Östersund	 063-19 33 00
Hammarstrand	 0696-161 60
Strömsund	 0670-61 17 50
Sveg	 0680-125 90
Åre	 0647-507 40

Länsförsäkringar Jönköping

Jönköping	 036-19 90 00
Nässjö	 0380-57 58 00
Tranås	 0140-37 52 00
Vetlanda	 0383-75 75 00
Värnamo	 0370-34 43 00

Länsförsäkringar Kalmar Län

Kalmar	 020-66 11 00
Borgholm	 020-66 11 00
Emmaboda	 020-66 11 00
Högsby	 020-66 11 00
Nybro	 020-66 11 00
Oskarshamn	 020-66 11 00
Torsås	 020-66 11 00
Vimmerby	 020-66 11 00
Västervik	 020-66 11 00

Länsförsäkring Kronoberg

Växjö	 0470-72 00 00
Ljungby	 0372-666 30
Älmhult	 0476-565 60

Länsförsäkringar Norrbotten

Luleå	 0920-24 25 00
Arvidsjaur	 0960-553 00
Haparanda	 0922-24 23 30
Piteå	 0911-24 24 00

Länsförsäkringar Skaraborg

Skövde	 0500-77 70 00
Falköping	 0515-67 72 00
Habo	 036-494 55
Lidköping	 0510-77 72 20
Mariestad	 0501-37 72 40
Tidaholm	 0502-77 72 60
Vara	 0512-79 72 70

Länsförsäkringar skåne

Helsingborg	 042-633 80 00
Lund	 046-433 80 00
Malmö	 040-633 80 00
Malmö Jägerso	 040-633 97 00
Ystad	 0411-33 80 00

Länsförsäkringar stockholm

Tegeluddsvägen	 08-562 830 00
Farsta Centrum	 08-562 881 00
Gärdet	 08-562 865 00
Mörby Centrum	 08-562 868 00
Roslagen	 0176-28 55 00
Sickla	 08-562 864 00
Solna Strand	 08-562 869 00
S:t Eriksplan	 08-562 861 00
Stureplan	 08-562 877 00
Södermalm/Ringen	08-562 866 10
Södertälje	 08-562 830 00
Täby Centrum	  08-562 837 00
Vällingby City	 08-562 867 00

Länsförsäkringar  
Södermanland

Nyköping	 0155-48 40 00
Eskilstuna	 016-48 40 00
Katrineholm	 0150-48 40 00
Strängnäs	 0152-48 40 00

Vill du ha mer information?
Kontakta ditt länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar Uppsala

Uppsala	 018-68 55 00
Enköping	 018-68 55 00
Tierp	 018-68 55 00

Länsförsäkringar Värmland

Karlstad	 054-775 15 00
Arvika	 0570-74 17 00
Sunne	 0565-74 18 00

Länsförsäkringar  
Västerbotten

Umeå	 090-10 90 00
Lycksele	 0950-347 50
Skellefteå	 0910-73 40 00

Länsförsäkringar  
Västernorrland

Härnösand	 0611-36 53 00
Kramfors	 0612-77 17 40
Sollefteå	 0620-258 60
Sundsvall	 060-19 85 00
Örnsköldsvik	 0660-799 20

Länsförsäkringar Älvsborg

Vänersborg	 0521-27 30 00
Alingsås	 0322-785 00
Borås	 033-17 15 00
Lerum	 0302-555 80
Trollhättan	 0520-49 49 00
Ulricehamn	 0321-53 17 00

Länsförsäkringar Östgöta

Linköping	 013-29 00 00
Tornby	 013-29 00 00 
Kisa	 0494-29 00 00
Mjölby	 0142-29 00 00
Motala	 0141-29 00 00
Norrköping	 011-29 00 00

Länsförsäkringar Göinge –
KRISTIANSTAD


