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2 - Viktig information

Viktig information

Upprattande och registrering av prospekt

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektio-
nenienlighet med bestimmelsernai 2 kap 25 och 26§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kom-
missionens Forordning EG nr 809/2004.

Godkinnandet och registreringen innebér inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Erik Penser Bank dr emissionsinstitut
avseende Erbjudandet. Tvist med anledning av innehallet i
Prospektet eller dirmed sammanhiingande rittsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell rétt
ar exklusivt tillimplig pa Prospektet inklusive till Prospektet
tillhérande handlingar. Prospektet finns tillgiingligt pa Bolagets
och pa Finansinspektionens hemsida. Information pa Bolagets
webbplats dr inte inforlivad i Prospektet och utgor inte en del

av Prospektet i vidare man i#n vad som framgar av Prospektet.

Information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars medverkan
forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgirder dn vad som foljer av svensk ritt. Det aligger envar att
iaktta saidana begrinsningar enligt lagar och regler utanfor
Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land
dir distributionen eller erbjudandet kriiver atgérd enligt fére-
gaende stycke eller strider mot lagar och regler i saidant land.
Om sddan distribution dnda sker kan anmélningssedel fran
saddant land komma att limnas utan avseende. De tecknings-
optioner och aktier, som kommer att utges av LifeAssays i
samband med erbjudandet, har inte registrerats och kommer
inte att registreras i enlighet med United States Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, ej heller i enlighet
med nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hong Kong, Singapore, Nya Zeeland eller
Sydafrika. Foljaktligen far dessa teckningsoptioner och aktier
inte, direkt eller indirekt, utbjudas, forsiljas, siljas vidare el-
ler levereras i eller till USA, Kanada, Japan, Australien, Hong

Kong, Singapore, Nya Zeeland eller Sydafrika eller till perso-
ner med hemvist dir eller fér sidan persons rikning utan att

undantag fran registreringskrav foreligger.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida hindelser samt
finansiell, operativ och 6vrig utveckling. Aven om Bolaget
anser att forvintningarna som beskrivs i saidana framtids-
inriktade uttalanden dr rimliga, finns det ingen garanti for
att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar
sig vara korrekta. Foljaktligen bor presumtiva investerare
inte lagga otillborlig vikt vid dessa och andra framtidsinrik-

tade uttalanden.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och
branschprognoser. Viss information har inhdmtats fran flera
olika utomstaende killor och Bolaget har strévat efter att aterge
sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser
dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstéindigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kéinner till och kan forsékra
genom jamforelse med annan information som offentlig-

gjorts av de tredje parter varifran informationen hiimtats, har
dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror
i Prospektet har varit féremal for avrundning. Detta medfor

att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ér fallet da
belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer sérskilt
iavsnitten Finansiell information i sammandrag, Kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen samt Kapitalstruktur och
annan finansiell information nedan. Férutom nér sa uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller

reviderats av Bolagets revisor.
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4 - Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en samman-
fattning fér aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga fér
alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det kravs att en
Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepapper och emittent, ar det méjligt att ingen
relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av Punkten tillsammans med angivelsen ”Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Punkt

Informationskrav

Information

Al

Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
attinvestera i virdepappren ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den
investerare som ir kiarande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versittning av Prospektet innan de rittsliga forfarandena inleds.
Civilrittsligt ansvar kan endast aléggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversdttningar ddrav, men endast om sammanfattningen ér vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nir de 6vervéger att investera i virdepapper som
erbjuds.

A2

Samtycke till
finansiella mellan-
hénders anvind-
ning av prospektet

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B - Information om emittenten

Punkt | Informationskrav | Information

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr LifeAssays AB (publ) och Bolaget har
handelsbeteckning | org. nr 556595-3725.

B.2 Sate och bolags- LifeAssays AB har sitt séte i Skane lin, Lunds kommun och r ett publikt aktiebolag bildat i
form Sverige enligt svensk lag och bedriver verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets associationsform

regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och LifeAssays har utvecklat ett anvindarvianligt produktkoncept for veterindrmedicin, produkten

marknader bestar av ett analysinstrument (VetReader eller Magnia reader) och engangstester. Dessutom

marknadsfor LifeAssays ett antal engangstester till vilka det inte erfordras nagot instrument,
avldsningen av analyssvaret sker visuellt . Produkterna bidrar till 6kad effektivitet och
ldgre kostnader for kunden. For djurdgaren innebér det ett snabbt analyssvar vilket 6kar
vardkvaliteten. Produkterna bygger pa en bred patenterad teknologiplattform som kan
expanderas till ett stort antal nya blodanalyser.
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information

B3 Verksamhet och LifeAssays verkar pa den Europeiska, Nordamerika och Asiatiska marknaden f6r husdjur.

(forts.) | marknader
Bolagets produkter ingar i marknadssegmentet for diagnostiska tester och testservice inom hus-
djurssektorn. Bolaget har inriktat sig pa diagnostik for veterindrmedicinskt bruk och erbjuder
veterindrer en kostnadseffektiv och minutsnabb metod for diagnos av sjukdomsmarkorer i blod.

B.4a Trender Utover den trend man nu kan se i Asien, dir synen pa husdjur som del av familjen vixer, vilket
manifesterats i en kraftfull tillvixt av antalet veterinérkliniker i Kina*, kénner LifeAssays inte till
nagra trender som skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
* Veterinarymedicine booming-growth-small-animal-practice-china.

B.5 Koncern Koncernen bestar av LifeAssays AB, det helidgda finska dotterbolaget Magnasense Technologies OY.

B.6 Agarstruktur Bolagets storre aktiedgare per den 31 mars 2018 framgar av dgarforteckningen nedan. Bolaget

har en spridd #garkrets bestaende av 5 168 aktieéigare. Savitt LifeAssays styrelse kdnner till
existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget foréndras. I Bolaget fins det endast aktier av serie B utgivna.

Namn B-aktier” Innehav och réster i procent
Tibia Konsult AB 274730 121 10,82
Biothom Oy 217 217 862 8,55
Avanza Pension 150 887 998 5,94
Bo Géran Akerlund 70 800 000 2,79
Christian Borgvall 70 000 000 2,76
Matz Eklund 67 150 440 2,64
Peter Schlein-Andersen 61 050 000 2,40
Nordnet Pensionsforséakring AB 42 195 951 1,66
AN Holding AB 36 000 000 1,42
Ingmar Varendh 33168 313 1,31
Ovriga 1516 642 935 59,71
Totalt 2 539 843 620 100,00

*1 maj 2018 genomférdes en sammanlaggning av aktier 1:1000.
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information

B.7 Utvald historisk Hir redovisas den historiska finansiella utvecklingen for LifeAssays AB for rikenskapsaren 2015,
finansiell 2016 och 2017 samt for perioden 1 januari — 31 mars 2018 med jamforelsesiffror for motsvarande
information period foregaende ar. Informationen dr himtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar for

2015, 2016 och 2017, vilka har upprittas i enlighet med &rsredovisningslagen, RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Uppgifter fér perioden 1 januari - 31 mars 2018 samt motsvarande period féregdende ar har
hiamtats fran Bolagets delarsrapporter, vilka har upprittats i enlighet med IAS 34, Delars-
rapportering samt arsredovisningslagen. Dessa rapporter dr endast dversiktligt granskade.

Den 4 november 2015 forviarvade LifeAssays 100 procent av aktierna i Magnasense
Technologies QY, fran detta datum upprittar LifeAssays koncernredovisning.

LifeAssays anvéinder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt
utgér god redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds fran LifeAssays koncernredovis-
ning och dr inte ett matt pa finansiella resultat eller likviditet i enlighet med Bolagets tillimpade
redovisningsprinciper, varfor de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelse-
resultat eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med Bolagets tillimpade redovisnings-
principer eller som ett alternativ till kassafléde som ett matt pa Koncernens likviditet. Dessutom
bor sadana nyckeltal, saisom LifeAssays definierat dem, inte jimféras med andra nyckeltal med
liknande bendmningar som anvinds av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid
definieras pa samma sétt och att andra bolag kan rikna fram dem pa ett annat sétt 4n LifeAssays.
Notera saledes att berdkningar och tabeller som foljer inte har granskats av Bolagets revisor,
savida inget annat anges.




Sammanfattning - 7

(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information

B.7 Utvald historisk Koncernen 2018 2017 2017 2016 2015
(forts) finansiell jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec
information Resultatrékning, kSEK
Nettoomsattning 1358 1586 6 629 7 456 4785
Ovriga rorelseintakter 14 45 474 111
Summa intékter 1372 1631 7103 7 567 4785
Révaror och fornédenheter -464 -569 -2 526 -3 231 -2 624
Ovriga externa kostnader -2 402 -2 281 -10 680 -9 131 -8 608
Personalkostnader -3 421 -2 940 -12 911 -12 367 -10 364
Avskrivningar och nedskrivningar av mate-
riella och immateriella anlaggningstillgéngar -454 -394 -1729 -1 586 -656
Ovriga rérelseposter 33
Summa rérelsekostnader -6 708 -6 184 -27 846 -26 315 -22 252
Roresleresultat -5 336 -4 553 -20 743 -18 748 -17 467
Finansiellt netto -99 -114 -403 -297 -156
Skatt -7 -3 -69 18 -10
Periodens resultat -5 442 -4 670 -21 215 -19 027 -17 492

Totalresultat
Periodens resultat -5 442 -4 670 -21215 -19 027 -17 492

Poster som senare kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen:

Valutakursdifferanser -96 -6 -68 -14 -62
Periodens totalresultat -5 538 -4 676 -21283 -19 041 -17 554
Balansrakning, kSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella tillgangar 26 974 19492 25976 19 266 17 334
Materiella anlaggningstillgangar 379 434 404 459 240
Omséttningstillgangar 4806 8198 10 468 13191 10 052
Summa tillgangar 32159 28124 36 848 32916 27 626
Eget kapital 12 423 12970 17 559 17 601 14135
Langfristiga skulder 14119 12 055 13 647 11785 10514
Kortfristiga skulder 5617 3099 5742 3530 2977
Summa Eget kapital & skulder 32159 28124 36 848 32916 27 626
Kassaflode, kSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
fisszfr‘;’geetgs” den Iopande . -4812 -18 461 -17.092 -16940
Kassaflode frén -633 8255 3024 -622
investeringsverksamheten -347

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -265 51 2279 22914 14026
Periodens kassaflode -4 290 -5 394 -3997 2799 -3 536
Likvida medel 184 2 846 4474 8472 5659
Nyckeltal* 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 1358 1586 6629 7 456 4 785"
Roérelseresultat -5 336 -4 553 -20743 -18 748 -17 467
Kassaflode fran den lI6pande

verksamheten -3 678 -4.812 -18 461** -17 092** -3 536™
Periodens kassaflode -4290 -5 394 -3 997+ 2 799" -3 536*
Eget kapital per aktie (SEK) 0,005 0,01 0,01 0,01** 0,04**
Soliditet (%) 39 46 48 53 51
Resultat per aktie fére och

efter utspadning (SEK)*** -0,002 -0,003 -0,01* -0,02** -0,06™
Borskurs vid periodens slut (SEK) 0,01 0,039 0,012 0,05 0,06
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 25,4 64,6 30,5 81,2 24,0
Antal anstéllda i koncernen

vid periodens slut 14 14 14 14 14
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier 2539843620 1656343234 1957868658 1199765939 284617 096
Antal aktier vid periodens slut 2539843620 1656343234 2539 843 620" 1656 343 234" 402 658 286**

*

Nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar for dren 2015-2017 samt fran delarsrapporterna januari — mars
2017 och 2018.

Reviderat.

** Definierat enligt IFRS.

*k
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information

B.7 Utvald historisk Av ovanstaende nyckeltal &r det endast nyckeltalet Resultat per aktie fére och efter utspidning som
(forts) | finansiell ir definierat enligt IAS33. Ovriga nyckeltal #r alternativa nyckeltal. Bolagets verksamhet #r sidan
information att den inte har ett jimt flode av intdkter utan dessa kommer oregelbundet i samband med teck-

nande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor f6ljer bolaget nyckeltalen Soliditet och Eget
kapital per aktie hianforligt till moderbolagets aktiedgare for att kunna beddma bolagets finansiella
stdllning och stabilitet. Tillsammans med dessa nyckeltal foljs &ven de olika matten pa kassafléden
som foljer av koncernens rapport 6ver kassaflode. For definitioner se nedan.

Defineratav ~ Alternativa
Nyckeltal Definition IFRS nyckeltal

Nettomsattning (KSEK) Intakter for sélda varor och tjanster samt erhallen royalty - J
héanférlig till huvudverksam-heten under aktuell period.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bra bild av
Bolagets historiska intjaningsférmaga.

Rorelseresultat (KSEK) Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckeltalet anses - J
vara relevant d& det ger en bild av Bolagets operativa
I6bnsamhet.
Kassafléde fran den I6pande Kassaflode fore kassafléde fran investerings- och finansie- - J
verksamheten (KSEK) ringsverksamheten. Bolaget anser att nyckeltalet &skadliggor
hur mycket av betalningsstrommarna som genereras fran
huvudverksamheten.
Periodens kassaflode (KSEK) Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan - J

av orealiserade kurs-vinster och kursférluster. Bolaget anser
att nyckeltalet &skadliggdr hur Bolagets finansiella tillstand
har féréandrats under en viss period.

Eget kapital per aktie (SEK) Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. - J

Soliditet (%) Eget kapital i procent av totala tillgangar. Bolaget anser - J
att méttet ar relevant da det ger en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering.

Resultat per aktie fére och efter  Resultatet dividerat med vagt genom-snittligt antal aktier IAS33 -
utspadning (SEK) under perioden fore respektive efter utspadning. Bolaget

anser att mattet &r relevant for att forsta resultatets storlek i

forhallande till antal aktier.

Borskurs vid periodens slut Senaste betalkurs for bolagets aktie pd NGM den sista - J
(SEK) handelsdagen i respektive period. Bolaget anser att mét-

tet ar relevant for att forsta hur borskursen har utvecklats

historiskt.
Bdrsvérde vid periodens slut Senaste betalkurs for Bolagets aktie p4A NGM multiplicerat

med antal utestdende aktier. Bolaget anser att mattet ar
relevant for att forsta hur marknaden vardeséatter Bolaget i
sin helhet.

Genomsnittligt antal anstallda Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som summan av - J
arbetad tid under perioden dividerat med normalarbetstid
for perioden. Bolaget anser att mattet &r relevant for att se
hur organisationens storlek har féréndrats historiskt.

Genomsnittligt antal aktier Genomesnittligt antal utestéende aktier under perioden fére - J
respektive efter utspadning. D& koncernens resultat &r nega-
tivt foreligger ingen utspadning trots att teckningskursen &r
lagre &n borskursen. Bolaget anser att méattet ar relevant for
att forsté hur antalet aktier har forandrats historiskt.

Antal aktier vid periodens slut Antal utestdende aktier vid periodens slut. - J
Bolaget anser att mattet ar relevant for att
investerare ska skapa sig en bild av antalet
aktier vid utgangen av respektive historisk period.

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

Bérsvarde vid periodens slut, MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12 31 2016-12-31 2015-12-31

+ Borskurs vid periodens slut, SEK 0,01 0,04 0,01 0,05 0,06
x Antal aktier vid periodens slut’, st 2539843620 1656343286 2539843620 1656343234 402 658 286
= Borsvarde vid periodens slut, MSEK 25,4 64,6 30,5 82,8 24,2

* I maj 2018 genomférdes en sammanlaggning av aktier 1:1000.
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information

B.7 Utvald historisk 2015

(forts.) | finansiell Under 2015 intensifierade Bolaget direktkontakten med kunderna och lanserade en web-shop
information for den nordiska marknaden som under 2016 kom att utokas till att omfatta hela virlden. En

utviirdering gjordes av den studie som startades under 2015 i Australien pa 20 kliniker. Det dr en
hogkéanslig variant av LifeAssays hundtest som har anvénts i behandlingen av cancer hos hundar
och utvirderingen gav goda resultat. I Japan slot Bolaget ett avtal med en huvuddistributor for den
japanska marknaden. I november 2015 forviarvade LifeAssays samtliga aktier i det finska bolaget
Magnasense Technologies OY och fick m&jlighet att utveckla en kompletterande teknologiplatt-
form, en kvantitativ engangstest. Fran och med november 2015 ingar Magnasense i LifeAssays
koncernredovisning.

2016

LifeAssays forséljning paverkades positivt till foljd av att Bolaget 6vergick till direktforsiljning pa
den nordiska marknaden. LifeAssays tar konstant marknadsandelar i de linder dér man dr aktiv och
den hoga graden av aterkép fran existerande kunder &r ett tecken pé att Bolagets produkter funger-
ar och levererar kliniskt viktig information. Bolaget tecknade nyckelavtal med de storsta aktérerna
inom veterindrmedicin i Norden, Evidensia, AniCura, VetFamily och Vettris. Dessutom slots avtal
med nya distributorer i UK, Tyskland och Italien samt ytterligare nagra mindre marknader.

Bolaget spenderade under 2016 avsevirda resurser, vilket kan ses i den rapporterade to-
talkostnaden for koncernen, pa utvecklingen av den kvantitativa engangstesten. Bolagets ledning
och styrelse dr 6vertygade om att denna nya plattform representerar ett “tekniksprang” vilket
Oppnar upp for testande inom marknadssegment dir Bolaget for tillféllet inte 4r ndrvarande. De
framgangar projektet haft sa hir langt har gjort att styrelsen tillfort extra resurser for att 6ka tak-
ten i projektet. Det kvantitativa engangstestet kommer inte bara att vara unikt inom veterinir-
diagnostik utan &ven ge Bolaget majligheten att generera intékter fran licenser av bolag aktiva
inom humanmedicin. Utvecklingsavdelningen har &ven tagit fram en test for ett akutfasprotein
(SAA) ikatt. Koncernens rorelseresultat har paverkats negativt till f61jd av konsolideringen av
dotterforetaget Magnasense Technologies Oy och dess 6kade verksamhet inom produktutveck-
ling kopplad till den kvantitativa engangstesten.

2017

LifeAssays Equine SAA lanserades den 13 september och signalerna fran genomférda kliniska ut-
vérderingar och kunderna dr mycket positiva. Produkten &r baserad pa LifeAssays Magnia Reader-
plattform. I likhet med Feline SAA testar ocksa Equine SAA fér Serum Amyloid A (SAA) fast hos
histar. Bolaget har under aret inlett riktade satsningar for etablering pa veterindrmarknaderna

i Tyskland och USA. Pa den tyska marknaden har Bolaget latit genomféra en utvirdering av Bo-
lagets nya histtest pa en universitetsklinik och resultaten visade pa utmirkt 6verensstimmelse
med klinikens egen referenstest och dr sedan dess i bruk pa den aktuella kliniken. Ett stort antal
besok har genomforts under och efter sommaren hos smadjursveterinirer vilket resulterat i att

de forsta fem VetReader-systemen placerades ut forsta veckan i oktober. I USA, vérldens storsta
marknad* for veterindrdiagnostik har Bolaget, delvis med hjélp med hjilp av finansiering fran
Tillvixtverket, genomfort en omstart. De amerikanska veterindrerna har linge legat efter de
nordiska vad géller anvindandet av “snabbsinka” dvs. akutfasproteiner hos djur. Detta haller nu
pa att dndras och LifeAssays har dirfor valt att satsa pa den amerikanska marknaden for att vara
med nidr marknaden tar fart. Sedan september finns siljare, som under Bolagets ledning, beséker
kliniker i New York, New Jersey och i Kalifornien. Vigen in pa den amerikanska marknaden
liknar den i Tyskland. Bolaget har langt gdngna diskussioner med distributérer som ska ta vid nir
direktsiljare etablerat Bolagets hund- och katt produkter, for att snabbare 6ka marknadsbear-
betningen. De distributdrer som Bolaget diskuterar med &r mindre och medelstora foretag, alla
vil forankrade lokalt.

* MarketsandMarkets 2014, VETERINARY DIAGNOSTICS MARKET
By Products (Clinical Chemistry, Hematology Analyzers, Molecular Diagnostics, immunodiagnostics,
Diagnostic Imaging.
By Animals (Companion, Food-producing, Dogs, Livestock, Poultry, Swine) — Global Forecast to 2018.
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt

Informationskrav

Information

B.7
(forts.)

Utvald historisk
finansiell
information

For att utveckla forsiljningen i Kina snabbare bildade LifeAssays ett gemensamigt bolag i tillsam-
mans med St. Grand, ett kinesiskt investmentbolag. Det kinesiska bolaget skall ligga i Qingdao och
kommer att dgas till 69 procent av LifeAssays och 31 procent av St. Grand. St. Grand investerar
motsvarande 13 miljoner kronor och LifeAssays dverfor sin nuvarande forsiljningsverksamhet pa
den kinesiska marknaden och forséljnings- och produktionslicenser. Lokaler &r utsedda och forma-
lia kring sjdlva bolagsbildningen pagar. Darmed kommer den kinesiska marknaden kunna bearbe-
tas lokalt, vilket ger oss mdjlighet att 6ka antalet séljkanaler och stddja och driva dessa med lokal
personal. St Grand Asset Management Co &r i drjsmal med den forsta inbetalningen. Styrelsen
anser dock att det finns anledning att ytterligare avvakta inbetalningen och fortsitta samarbetet.

Det har inte skett nagra vésentliga fordndringar for Bolagets finansiella stéllning eller stilln-
ing pd marknaden sedan den 31 mars 2018.

2018 januari-mars

Under perioden framkom det att bolagets eget kapital understeg hélften av det registrerade
aktiekapitalet varefter styrelsen kallade, enligt vad aktiebolagslagen foreskriver, till extra bolags-
stimma (forsta kontrollstimma) for provning av om bolaget skulle ga i likvidation. Vid sadan
extra bolagsstimma beslutade aktiefigarna, i enlighet med vad styrelsen foresprakade, att bolaget
inte skulle gé i likvidation utan att verksamheten ska drivas vidare. Styrelsen har dérefter kallat
till extra bolagsstimma for att bl.a. besluta om en nyemission. Genom den férestaende nyemis-
sionen kan aktiekapitalet aterstéllas. Nyemissionen omfattas till 100 procent av tecknings-
férbindelser och garantier. Teckningsférbindelserna som uppgar till ca 22 procent motsvarande
4919 kSEK har tecknats av éigarna pro rata. Garantiférbindelserna uppgar till ca 78 procent och
motsvarar 17 304 kSEK. Atagandena ir inte séikerstillda genom bankgaranti, spiarrmedel, pant-
sdttning eller liknande arrangemang,

B.8

Proforma
redovisning

Ej tillimplig.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig, Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berikning av férvintat resultat.

B.10

Sarskilda
upplysningar
irevisions-
berittelsen

Revisionsberittelsen for 2016 avviker fran Standardformuleringen

Upplysning av sérskild betydelse

Fragan kring bolagets och koncernens formaga att finansiera verksamheten under 2017 har varit ett
s.k. Sarskilt betydelsefullt omrade under var revision. Vi vill fasta uppmirksamhet pa att det pagar
en teckningsperiod av aktier, genom inldsen av teckningsoptioner serie 2016/2017, vid tidpunkten
fér avgivandet av de finansiella rapporterna for ar 2016 och denna revisionsberéttelse, dir utfallet
annu inte dr kint. En beskrivning av detta framgar av férvaltningsberittelsen. Beroende pa utfallet
kan det foreligga en osidkerhetsfaktor avseende finansieringen av verksamheten under 2017.
Styrelsen bedomer att det finns goda méjligheter till att fa in det kapital som krévs under aret.

Revisionsberiittelsen for 2017 innehaller en anméirkning
Styrelsen har upprittat kontrollbalansrikning, men inte inom sadan tid som aktiebolagslagen
25 kapitel 13 §, punkt 1 foreskriver.

B11

Otillrackligt
rorelsekapital

Bolagets rorelsekapital dr inte tillrackligt f6r de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolagets likviditet, som per den 31 mars 2018, uppgick till cirka 184 kKSEK ar
forbrukad. Nuvarande likvida medel i Bolaget utgors av brygglan om ca 4,6 MSEK vilket kommer
att vara férbrukat i mitten av juni. Behovet av rérelsekapital under de kommande tolv manaderna
sammanhinger huvudsakligen med Bolagets allmédnna rérelsekapitalbehov. LifeAssays beridknar
att underskottet av rorelsekapital de kommande tolv manaderna uppgar till cirka 22 MSEK.
LifeAssays avser att finansiera underskottet av rérelsekapital for de kommande tolv manaderna
med de medel som tillférs Bolaget genom Erbjudandet samt med intékter fran férsiljningen. For
det fall Erbjudandet inte tillfor LifeAssays det rorelsekapital som behovs for de kommande tolv
manaderna eller endast delar dirav kommer Bolaget att soka alternativa finansieringskéllor vilket
kan vara aktiedgartillskott, lanefinansiering eller nyemission, samt minska Bolagets kostnader
och for det fall Erbjudandet inte tillfor LifeAssays nagot rorelsekapital alls kan bolagets verksam-
het komma att avvecklas alternativt likvideras om det egna kapitalet inte uppfyller ABL:s krav.
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(forts. Avsnitt B — Information om emittenten)

Punkt | Informationskrav | Information
B11 Otillrackligt Genom Erbjudandet, som omfattas av teckningsataganden och emissionsgarantier om cirka 22
(forts.) | rorelsekapital MSEK, motsvarande cirka 100 procent av Foretradesemissionen, kommer Bolaget vid full teck-

ning att tillféras cirka 22 MSEK, fore emissionskostnader. Teckningsforbindelserna som uppgar
till ca 22 procent motsvarande 4 919 kSEK har tecknats av dgarna pro rata. Garantiférbindelserna
uppgar till ca 78 procent och motsvarar 17 304 kSEK. Da garantin endast omfattas av garantiavtal
och teckningférbindelserna med teckningavtal skulle detta kunna innebéra att de som lamnat
teckningsforbindelser och garantier inte fullfljer sina Ataganden. Atagandena #r inte sikerstillda
genom bankgaranti, spiarrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang,

Avsnitt C — Vardepapper

Punkt | Informationskrav | Information

Cl Slag av Bolagets B-aktie handlas pA NGM under kortnamnet LIFE B.
virdepapper Bolaget emitterar Units, vardera Unit bestar av tva aktier av serie B och en teckningsoption

av serie 2018/2019. Aktie av serie B har ISIN SE0000819054 och teckningsoption av serie
2018/2019 har ISIN SE0011230820.

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Totalt antal aktier | Extrabolagsstimman i LifeAssays beslutade den 4 maj 2018 om en sammanléggning av aktier
ibolaget 1:1000. Efter sammanldggningen uppgar antalet aktier av serie B till 2 539 844 med ett kvotvirde pa

0,20 SEK. Aktierna iar emitterade och fullt inbetalda.

C4 Réttigheter som Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och B-aktier. En A-aktie har tio réster och
hinger samman en B-aktie en rost. I Bolaget finns idag enbart B-aktier utgivna. Varje aktie dger lika ratt till andel
med virdepap- i Bolagets tillgdngar och vinst samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid nyemission av
peren aktier har aktiedgarna normalt foretradesrétt. Bolagsstdmman kan dock besluta om undantag

hirifran. De nya aktierna ska medfora ritt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmnings-
dag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna ar inférda i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken.

C5 Eventuella Ej tillimplig. Det existerar inga inskrinkningar i ritten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.
overlatelse- Inte heller teckningsoptionerna ir foremal for nagra 6verlatelsebegriansningar.
inskréankningar Bolagsordningen innehaller inte nagon klausul om hembud.

C.6 Handel i LifeAssays aktier (LIFE B med ISIN-kod SE0000819054) ér sedan 28 juni 2002 noterade pa NGM.
virdepapperen Erik Penser Bank ir Bolagets likviditetsgarant. De nyemitterade aktierna och teckningsoptio-

nerna av serie 2018/2019 i LifeAssays kommer att tas upp till handel pa NGM.

C.7 Utdelningspolitik | Ej tillimplig, Bolaget har ingen utdelningspolitik.




12 - Sammanfattning

Avsnitt D - Risker

Punkt | Informationskrav | Information

D1 Huvudsakliga Finansieringsrisk: Finansieringsrisk innebér risk for likviditetsbrist till f6ljd av att Bolaget inte
risker avseende formar att generera interna eller externa medel for finansieringen av verksamheten dven om ut-
Bolaget och vecklingen i sig ar positiv. Harvid ar &ven det allménna marknadslaget for tillforsel av riskkapital av
branschen stor betydelse. Detta kan i forlangningen innebéra att Bolagets verksamhet kan beh6va begransas.

Likvidationsrisk: Efter att styrelsen for LifeAssays i mars 2018 uppréttat kontroll-
balansrikning som utvisat att bolagets eget kapital understeg hilften av det registrerade
aktiekapitalet kallade styrelsen till extra bolagsstimma for préovning av om bolaget skulle ga
ilikvidation. Vid den extra bolagsstimma beslutade aktiedgarna, att bolaget inte skulle ga i
likvidation utan att verksamheten skulle drivas vidare. For att verksamheten ska kunna drivas
vidare krévs det att det egna kapitalet aterstillts. Om det egna kapitalet inte aterstélls kan
Bolaget komma att likvideras.

Teknik- och produktutveckling: Tekniken dr kontinuerligt under utveckling och detta medf6r en
risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostsam &n planerat och en lansering i syfte att
inbringa intékter till Bolaget férsenas.

Patent och immateriella rittigheter: Det finns en risk att LifeAssays inte kommer att kunna
skydda erhallna patent och att inlimnade patentanstkningar inte beviljas. Bolaget har en patent-
strategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin.

Eftersom LifeAssays patentskydd dr fordelat pa olika patentfamiljer och dessa har begrinsats
till vissa geografiska omraden kan konkurrenter lansera produkter som bygger pa liknande teknik
pa de marknader som inte skyddas av befintliga patent. Darutéver kan Bolaget hamna i en rittstvist
dir ett eller flera av Bolagets patent forklaras ogiltigt.

Distributorer och aterférsiljare: LifeAssays ér i stor utstrickning beroende av att distributorer
marknadsfor Bolagets produkter pa deras respektive marknader. Upphor ett eller flera samarbeten
alternativt att distributdrerna misslyckas i sin marknadsforing av LifeAssays produkter, kan detta
fa negativa konsekvenser for LifeAssays verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Projekt under utveckling: Bolagets utveckling av en teknologiplattform for kvantitativa tester,
bl.a. fé6r den humanmedicinska marknaden, for ex. utlicensiering ér beroende av extern finansie-
ring och/eller ett framgangsrikt samarbete med nagon av de storre aktérerna pa marknaden f6r
patientnéira diagnostik. Per dagen f6r Prospektets offentliggérande har Bolaget inte identifierat
nagon partner for finansiering eller utlicenciering av Bolagets teknik. For det fall Bolaget, av en
eller annan anledning, inte lyckas utlicensiera eller kommersialisera tekniken kan detta hindra
LifeAssays fran att generera tillrickliga intikter for att uppna langsiktig lonsamhet vilket skulle
kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrenter: Det medicintekniska omradet utvecklas snabbt och antas fortsétta géra sa. Andra
foretag forskar och utvecklar analysinstrument som kan komma att konkurrera med LifeAssays
produkter. Vissa av dessa féretag bade inom och utanfor Sverige har avsevirt storre resurser och
langre verksamhetshistorik dn LifeAssays. Uppkomsten av konkurrerande produkter som idag ar
okéinda kan innebéra en forlust av forvantade framtida marknadsandelar. Konkurrerande produk-
ter kan ocksa stora etableringen av viktiga strategiska allianser med nagot eller nagra av de féretag
som utvecklar analysinstrument. Misslyckas man med detta kan det leda till minskade intékter och
att Bolaget ddrmed maste omprioritera i verksamheten.

Marknad: En misslyckad eller felriktad marknadsintroduktion av nya produkter eller pa nya
marknader kan innebira uteblivna intékter och att LifeAssays inte nar uppsatta finansiella mal.
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Punkt

Informationskrav

Information

D.1
(forts.)

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och bran-
schen

Valutaexponering: Bolagets verksamhet kalkyleras i SEK. Detta medfor att Bolaget paverkas av
valutakursforiandringar i 6vriga linders valutor dir Bolaget verkar. Vid kraftigt sjunkande valuta-
kurser mot SEK kan Bolaget av marknadsmassiga skél eventuellt inte kompensera sig med pris-
hoéjningar for att fullt att ersitta ett intdktsbortfall, vilket kan leda till minskade intikter pa dessa
marknader. Nagon valutasikring sker i nuléget ej.

Ej siikerstillda teckningsataganden och garantier: Nyemissionen omfattas till 22 procent av
skriftliga teckningsforbindelser och till 78 procent av garantier. Det finns en stor risk att emis-
sionen inte inbringar kapital fér 12 méanaders drift da teckningsforbindelserna och garantierna
inte ar sikerstéllda via bankgaranti, sparrmedel, pantsidttning eller liknande arrangemang. Detta
skulle kunna innebéra att de som limnat teckningsférbindelser och garantier inte fullf6ljer sina
ataganden. Om den situationen uppstar kommer Bolaget att behéva minska sina kostnader och
dndra strategi efter de da radande forutséittningarna. Detta kan i forlingningen innebéra att
Bolagets verksamhet kan behdva begrinsas eller avvecklas.

D.2

Huvudsakliga
risker avseende de
virdepapper som
erbjuds

Aktiens utveckling: En tdnkbar investerare i LifeAssays bor iakttaga att en investering i Bolaget
ar forknippad med hog risk och att det alltid finns en konkret risk for att aktiekursen for Bolaget
kan fa en negativ utveckling. Aktiekursens utveckling ir beroende av en rad faktorer, varav en del
ar bolagsspecifika men andra ir knutna till aktiemarknaden som helhet dér det 4r omgjligt for
LifeAssays att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka aktiekursen. Det finns en
risk att en investerare vid férsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Begrinsad likviditet: Bolagets aktier och Teckningsoptioner kommer att vara upptagna till
handel pdA NGM. Utover handeln med aktier och Teckningsoptioner kommer Unitrétter och
betalda tecknade Units (BTU) att vara foremal for handel under en begriinsad tid i samband med
Unitemissionens genomforande. Det kan finnas en risk att likviditeten i aktierna, Teckningsop-
tionerna, Unitratterna och BTU inte kommer att vara tillfredsstillande, vilket innebér att det
finns en risk for att dessa virdepapper inte omsitts dagligen och att det kan vara ett stort avstand
mellan kdp-och siljkurs. En begrinsad likviditet kan medféra svarigheter fér innehavare av
dessa viardepapper att fordndra sitt innehav.

Agare med betydande inflytande: Bolaget har ett fital storre aktiefigare. Dessa personer kan
tillsammans komma att utova ett betydande inflytande pa alla drenden dir samtliga aktiesigare
har rostratt. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktieigare som har andra
intressen dn huvudaktiedgarna.

Ytterligare nyemissioner: En allmidn marknadsférvintan om att ytterligare emissioner kom-
mer att genomforas, kan paverka Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare féretri-
desemissioner av aktier - liksom Foretridesemissionen - leda till en utspadning av 4gandet for
aktiedgare som inte deltar i sdidan emission eller véljer att inte utéva sin riitt att teckna aktier.
Detsamma giller om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedigare.

Utspadning: Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina Unitréitter kommer att
fa sin andel i Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel utspidd. Ingen kompensation kom-
mer att utga till innehavare vars Unitritter forfaller till f61jd av att de inte utnyttjas eller siljs.
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Avsnitt E — Erbjudande

Punkt

Informationskrav

Information

E1l

Intikter och
kostnader avse-
ende erbjudandet

Erbjudandet omfattar en foretrddesemission och en 6verteckningsemission med vidhdngande
teckningsoptioner av serie 2018/2019.

Genom Erbjudandet kan LifeAssays totalt erhalla ca 40 MSEK och de totala kostnaderna
beriknas uppga till ca 4 MSEK.

Fulltecknas Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 22 MSEK fore emissionskostnader,
vilka ber#iknas uppga till ca 3,8 MSEK. Dirutover kan LifeAssays tillféras ytterligare 13 MSEK
vid utnyttjande av Teckningsoptionerna av serie 2018/2019. Emissionskostnaderna beridknas
uppga till 100 kSEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

I det fall Foretridesmissionen 6vertecknas kan ytterligare hogst 571 429 Units ges ut (Over-
teckningsemission). Bolaget kan da tillféras ytterligare 4 MSEK. Endast kostnaden for Euroclears
utbokning av aktier som hogst kan uppga till 25 kSEK) tillkommer utéver de 3,8 MSEK som redovi-
sats ovan. Vid fullt utnyttjande av Overteckningsemissionen vidhiangande Teckningsoptioner kan
Bolaget erhalla ytterligare cirka 1,2 MSEK. Emissionskostnaderna beréiknas uppga till 50 kKSEK vid
fullt utnyttjande av teckningsemissionerna.

E.2a

Motiv till
erbjudandet

Mal 2018-2019

1. Utvecklingsavdelningen planerar fér projektstart av de nya tester som ska lanseras, bade fér
VetReadern och MagniaReader.

2. Bolaget fokuserar pa USA och Tyskland for lansering av SAA-hist och planerar #ven for nista
generation tester som ska komplettera SAA.

3. LifeAssays arbete med att finna distributorer i USA som kan bearbeta marknaden kommer att
intensifieras. De utvirderingar som gjorts, med bra resultat pa Bolagets test for hund och katt,
samt pagaende motsvarande test for hist SAA kommer att vara till god hjilp.

4. 1Tyskand ska direktbestk hos kunder kompletteras med distributorer/partners efter samma
modell som i USA.

Motiv till erbjudandet

Bolagets rorelsekapital dr inte tillriackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. LifeAssays beriiknar att underskottet under de kommande tolv ménaderna uppgar
till cirka 22 MSEK. Den totala emissionslikviden om 40 MSEK (férdelat pa Féretridesemissionen
22 MSEK, Overteckningsemissionen 4 MSEK och samtliga Teckningsoptioner av serie 2018/2019
14 MSEK), forutsatt att Foretradesemissionen och 6verteckningsemissionen fulltecknas samt att
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, kommer att anvéndas enligt foljande.
Det kapital foretridesemissionen kan inbringa efter emissionskostnader som uppgar till 3,8 MSEK
(omfattar bade Foretridesemissionen och Overteckningsemissionen) kan hogst uppga till cirka
18,2 MSEK och kommer i forsta hand att anviindas for att aterbetala bryggfinansieringen om
4,6 MSEK och dérutover tillsammans med forvintade intékter tdcka Bolagets allménna rorelseka-
pitalbehov dér projektstart av de nya tester som utvecklingsavdelningen har planerat fér VetReader
och MagniaReader enligt punkt 1 under méalen ovan ingar. Fulltecknas dven Overteckningsemis-
sionen tillférs Bolaget ytterligare cirka 3,98 MSEK efter emissionskostnader (som endast avser
kostnaden for Euroclears utbokning av aktier och hogst kan uppga till 25 kSEK) vilket mgjliggér en
kraftigare marknadssatsning pa lanseringen av nya tester for VetReader och MagniaReader enligt
punkt 1 under mélen ovan. Fér det fall iven vidhingande Teckningsoptioner av serie 2018/2019 i
Foretradesemissionen och Overteckningsemissionen utnyttjas for teckning av aktier kommer
Bolaget att hogst ytterligare ca 14 MSEK efter emissionskostnader (som uppgar till ca 150 kSEK).
Likviden fran Teckningsoptionerna, omfattande bade Foretridesemissionen och Overtecknings-
emissionen, kommer att anvandas for att i forsta hand lansera SAA-hést och nésta generation tester
som ska komplettera SAA upp till ett belopp om 7 MSEK och i andra hand finna distributérer i USA
upp till ett belopp om 3,5 MSEK. I tredje hand ska direktbesdk hos kunder kompletteras med distri-
butorer/partners i Tyskland efter ssmma modell som i USA upp till ett belopp om 3,5 MSEK. For det
fall Unitemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget att beh6va anpassa sina kostnader och minska
planerade marknadsaktiviteter och projekt samt kan tvingas soka ytterligare extern finansiering,
vilket kan vara aktiesigartillskott, extern lanefinansiering eller ytterligare nyemissioner. Detta kan
iférlangningen innebéra att Bolagets verksamhet kan beh6va begrinsas eller avvecklas alternativt
likvideras om det egna kapitalet inte uppfyller ABL:s krav.
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Punkt

Informationskrav

Information

E.3

Foretrades-
emissionens och
overtecknings-
emissionens
villkor

Extrabolagsstamma i Bolaget den 4 maj 2018 beslutade om en Foretradesemission av Units samt om
enriktad Overteckningsemission av Units. Overteckningsemissionen riktas till dem som deltagit i
Foretridesemissionen men som inte erhallit tilldelning av samtliga av dem tecknade Units.
Foretridesemissionen bestar av hogst 3174 805 Units, vilket innebir att hogst 6 349 610 aktier
av serie B och hogst 3174 805 teckningsoptioner av serie 2018/2019 kan emitteras. Overtecknings-
emissionen bestéar av hogst 571 429 Units vilket innebér att hogst 1142 858 aktier av serie B och hogst
571429 teckningsoptioner av serie 2018/2019 kan emitteras.
1 savil Foretradesemissionen som Overteckningsemissionen galler att:

e En Unitbestar av tva nyemitterade aktier av serie B och en Teckningsoption av serie 2018/2019.

¢ Teckningskursen per Unit ska vara 7 SEK, varav 3,5 SEK avser aktien av serie B.

¢ Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

e Teckning av Units ska ske fran och med den 29 maj 2018 till och med den 12 juni 2018.

¢ Varje teckningsoption ska berittiga till teckning av en ny aktie av serie B ibolaget till en tecknings-
kurs som motsvarar 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen berdknad som ett genom-
snitt av den for aktien i bolaget pA NGM Equitys officiella kurslista noterade dagliga volymviktade
betalkursen under 20 handelsdagar med bérjan den dag bolaget offentliggér sin bokslutskommu-
niké 2019 eller, om bolaget inte offentliggor nagon sdidan kommuniké, med borjan den 28 februari
2019 (“Berakningsperioden”), dock ligst vid var tid gallande kvotviarde och hogst tre ganger vid var
tid gallande kvotvarde.

¢ Varje teckningsoption ska berittiga till teckning av en ny aktie av serie Bibolaget under en sam-
manhéingande period om tre kalenderveckor, med borjan en vecka efter Berikningsperiodens
utgang, dock senast med start den 4 april 2019. Teckning av aktier kan saledes ske under tre veckor
inom perioden 6 februari 2019 till 25 april 2019.

¢ Sedvanliga omrikningsvillkor géller for teckningsoptionerna.

For varje aktie av serie B i LifeAssays som innehas pé avstdmningsdagen erhalls fem (5) Unit-
réatter. Fyra unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit. En (1) Unit bestar av tva (2) aktier av serie
B och en (1) Teckningsoption av serie 2018/2019. En (1) Teckningsoption av serie 2018/2019
berattigar till teckning av en (1) aktie av serie B i Bolaget. Harutdver erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Foretradesratt

Teckningskurs per Unit 7 SEK varav 3,5 SEK avser betalning for varje tecknad aktie av serie B
25 maj 2018
29 maj - 12 juni 2018

23 maj 2018

Avstamningsdag

Teckningstid

Sista dag fér handel med aktier
inkl. unitrétter

Foérsta dag for handel med aktier
exkl. unitratter

24 maj 2018

Handel med unitratter 29 maj — 8 juni 2018

Handel i betald tecknad Unit (BTU) 29 maj 2018 - till dess att Unitemissionen registrerats hos Bolagsverket

E4

Intressen och
eventuella intresse-
konflikter

Bolagets styrelseledamdéter dr alla aktieigare och har darigenom ett ekonomiskt intresse som ér
beroende av Unitemissionens framgang.

E.5

Siljare av vérde-
papperen och avtal
om lock-up

Ej tillimplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nagra begrénsning-
ar i aktiefigares mdjligheter att efter Unitemissionen genomférande avyttra aktier i Bolaget under
viss tid.

E.6

Utspéadningseffekt

Utspadningen uppgar till hogst ca 71 procent motsvarande hogst 6 349 610 aktier av serie B, for
de aktiedgare som avstar att teckna Units i Féretridesemissionen. Vid fullteckning i Féretrades-
emissionen och fullt utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie 2018/2019 blir
utspddningen hogst 9 524 415 aktier motsvarande cirka 78 procent. Vid fullteckning i Foretriades-
emissionen och Overteckningsemissionen uppstar en utspidningseffekt om hégst 7 492 468 ak-
tier motsvarande cirka 75 procent. For det fall hela Overteckningsemissionen utnyttjas och fullt
utnyttjande av vidhédngande teckningsoptioner av serie 2018/2019 i Foretridesemissionen och
Overteckningsemissionen, kommer den aktieéigare som inte tecknat sig i foretriidesemissionen
att vidkdnnas en utspadning om 81 procent motsvarande 11 238 702 aktier av serie B.

E.7

Kostnader som
aldggs investeraren

Ej tillamplig da inga kostnader ska aldggas investeraren i samband med Unitemissionen.
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Riskfaktorer

Allt féretagande och dgande av aktier ir forenat med ett visst
matt av risktagande och i detta fall utgor LifeAssays inget
undantag. Nedan anges de riskfaktorer som Bolaget bedémer
kan fa betydelse for LifeAssays framtida utveckling. Faktorer-
na ir inte framstéllda i prioritetsordning och gor inte ansprak
pa att vara heltickande. En samlad utvirdering maste dven
innefatta 6vrig information som framkommer i Prospektet
samt en allmédn omvirldsbedémning. Ténkbara investerare
uppmanas darfor att, utéver informationen som framkommer
i Prospektet, gora sin egen beddmning av tdnkbara riskfak-
torer och dess betydelse f6r Bolagets framtida utveckling,.
Endast risker som i dagsléget inte dr kiinda eller som inte
beddms som visentliga fér verksamheten har uteslutits.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Finansieringsrisk

Finansieringsrisk innebér risk for likviditetsbrist till f61jd
av att Bolaget inte formar att generera interna eller externa
medel for finansieringen av verksamheten. Hirvid ir dven
det allménna marknadsléget for tillforsel av riskkapital

av stor betydelse. Nyemissionen omfattas av skriftliga
teckningsférbindelser som uppgar till 22 procent och ar
dirutover garanterad till 78 procent. Det finns trots detta en
risk att emissionen inte inbringar kapital for 12 manaders
drift da garantin endast omfattas av garantiavtal och teck-
ningforbindelserna med teckningavtal. Detta skulle kunna
innebéra att de som lamnat teckningsférbindelser och
garantier inte fullféljer sina dtaganden. Atagandena &r inte
sikerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsidttning
eller liknande arrangemang.

Skulle Unitemissionen inte inbringa kapital for 12
manaders drift maste Bolaget prioritera i verksamheten och
genomfora kostnadsneddragningar samt kan tvingas soka
ytterligare extern finansiering vilket kan vara aktiedgartills-
kott, extern lanefinansiering eller ytterligare nyemissioner.
Om Bolaget vid behov inte kan tillféras nytt kapital kan man
tvingas genomdriva begrénsningar av verksamheten ochien
forlangning en nedldggning av verksamheten i sin helhet.

Likvidationsrisk

Efter att styrelsen for LifeAssays i mars 2018 upprittat
kontrollbalansridkning som utvisat att bolagets eget kapital
understeg hilften av det registrerade aktiekapitalet kallade
styrelsen till extra bolagsstimma for provning avom bolaget
skulle ga i likvidation. Vid den extra bolagsstimman beslu-
tade aktiefigarna, att bolaget inte skulle g i likvidation utan
att verksamheten skulle drivas vidare. For att verksamhe-
ten ska kunna drivas vidare krévs det att det egna kapitalet
aterstills. Om det egna kapitalet inte aterstills kan Bolaget
komma att likvideras.

Teknik- och produktutveckling

Tekniken ar kontinuerligt under utveckling och detta med-
for en risk for att en planerad produktutveckling blir mer
kostsam dn planerat och en lansering i syfte att inbringa in-
takter till Bolaget forsenas. LifeAssays produkter kan kom-
ma att kréva ytterligare utveckling, tester samt certifiering/
tillstand och ackreditering innan stérre férsiljningsintikter
kan forvintas. Det finns en risk att utfallet av sddana aktivi-
teter inte kommer att bli positivt eller att produkterna inte
kommer att tas vil emot pd marknaden. Det dr forenat med
stora kostnader att fa produkten godkénd att anvindas inom
humanvarden. Dessa kostnader kommer inte att kunna ater-
vinnas om produkten inte uppnar uppsatta kvalitetskrav.

Projekt under utveckling

Bolagets utveckling av en teknologiplattform for kvantitativa
tester, bl.a. for den humanmedicinska marknaden, for ex.
utlicensiering dr beroende av extern finansiering och/eller ett
framgangsrikt samarbete med nagon av de storre aktorerna pa
marknaden for patientnéra diagnostik. Per dagen for Pro-
spektets offentliggérande har Bolaget inte identifierat nagon
partner for finansiering eller utlicenciering av Bolagets teknik.
For det fall Bolaget, av en eller annan anledning, inte lyckas
utlicensiera eller kommersialisera tekniken kan detta hindra
LifeAssays fran att generera tillrickliga intékter for att uppna
langsiktig lonsamhet vilket skulle kunna fa negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

Det ar viktigt for Bolaget att skydda sin teknik genom

patent och andra immateriella réittigheter for att behalla

sitt teknikforsprang. Det finns en risk att LifeAssays inte
kommer att kunna skydda erhéllna patent och att inlimnade
patentansékningar inte beviljas. Bolaget har en patentstra-
tegi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av tekno-
login. Eftersom LifeAssays patentskydd ar férdelat pa olika
patentfamiljer och dessa har begrinsats till vissa geografiska
omraden kan konkurrenter lansera produkter som bygger
paliknande teknik pa de marknader som inte skyddas av
befintliga patent. Bolaget bedomer idag att den egna tekno-
login ej gor intrang i andra bolags immateriella réttigheter.
Trots detta finns det en risk att Bolagets beviljade patent
anses gora intrang i annans patent eller andra immateriella
rattigheter. Detta kan leda till att Bolaget hamnar i en rétts-
tvist dir ett eller flera av Bolagets patent férklaras ogiltigt.

Distributorer och aterférsaljare

LifeAssays dr i stor utstriackning beroende av att distribu-
torer marknadsfor Bolagets produkter pa deras respektive
marknader. Upphor ett eller flera samarbeten alternativt att
distributérerna misslyckas i sin marknadsforing av LifeAssays



produkter, kan detta fa negativa konsekvenser for LifeAssays
verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Konkurrenter

Det medicintekniska omradet utvecklas snabbt och antas
fortsétta gora sa. Andra foretag forskar och utvecklar analys-
instrument som kan komma att konkurrera med LifeAssays
produkter. Vissa av dessa féretag bade inom och utanfor
Sverige har avsevirt storre resurser och lingre verksamhets-
historik dn LifeAssays. Uppkomsten av konkurrerande
produkter som idag 4r okdnda kan innebédra en forlust av
forviantade framtida marknadsandelar. Konkurrerande pro-
dukter kan ocksa stora etableringen av viktiga strategiska
allianser med nagot eller nagra av de foretag som utvecklar
analysinstrument. Rétt timing kan vara helt avgérande for
produkternas genomslagskraft. Misslyckas man med detta
kan det leda till minskade intdkter och att Bolaget dirmed
maste omprioritera i verksamheten.

Marknad

Att introducera nya produkter pa existerande marknader
eller att etablera bolaget pa nya marknader 4r en resurs-
krévande och kostsam process. En misslyckad eller felrik-
tad marknadsintroduktion av nya produkter eller pa nya
marknader kan innebéra férsenade eller uteblivna intikter
och att LifeAssays inte nar uppsatta finansiella mal. Detta
kan leda till att Bolaget tvingas sdka ny finansiering for
dess fortsatta drift.

Valutaexponering

Bolagets verksamhet kalkyleras i SEK. Detta medfor att
Bolaget paverkas av valutakursférandringar i ovriga linders
valutor dir Bolaget verkar. Vid kraftigt sjunkande valuta-
kurser mot SEK kan Bolaget av marknadsmaéssiga skil even-
tuellt inte kompensera sig med prishdjningar for att fullt att
ersitta ett intdktsbortfall, vilket kan leda till minskade intak-
ter pa dessa marknader. Nagon valutasikring sker i nuliget j.

Ej sékerstallda teckningsataganden och garantier
Nyemissionen omfattas av skriftliga teckningsférbindelser
om 22 procent och garantier om 78 procent vilket tillsam-
mans uppgar till 100 procent av nyemissionens totala belopp.
Det finns trots detta en risk att emissionen inte inbringar
kapital for 12 manaders drift da garantin endast omfattas av
garantiavtal och teckningférbindelserna med teckningavtal.
Detta skulle kunna innebéra att de som lamnat teckningsfor-
bindelser och garantier inte fullféljer sina dtaganden. Ata-
gandena ir inte sdkerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang. Om den situationen
uppstar kommer Bolaget att behva minska sina kostnader
och dndra strategi efter de da radande forutsittningarna.
Detta kan i forlangningen innebéra att Bolagets verksamhet
kan behova begrinsas eller avvecklas.
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Risker hanférliga till Unitemissionen
och aktien

Aktiens utveckling

En ténkbar investerare i LifeAssays bor iakttaga att en inves-
tering i Bolaget &r forknippad med hog risk och att det alltid
finns en konkret risk for att aktiekursen fér Bolaget kan fa en
negativ utveckling. Aktiekursens utveckling dr beroende av
en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika men andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet dir det 4r omdgjligt for
LifeAssays att kontrollera alla de faktorer som kan komma att
paverka aktiekursen. Det finns en risk att en investerare vid
forséljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Begréansad likviditet

Bolagets aktier och Teckningsoptioner kommer att vara
upptagna till handel pA NGM. Ut6ver handeln med aktier
och Teckningsoptioner kommer Unitritter och betalda
tecknade Units (BTU) att vara foremal fér handel under

en begrénsad tid i samband med Unitemissionens genom-
forande. Det kan finnas en risk att likviditeten i aktierna,
Teckningsoptionerna, Unitriatterna och BTU inte kommer
att vara tillfredsstillande, vilket innebar att det finns en
risk for att dessa virdepapper inte omsétts dagligen och att
det kan vara ett stort avstand mellan kép- och siljkurs. En
begrinsad likviditet kan medfora svarigheter fér innehavare
av dessa virdepapper att foréndra sitt innehav.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal stérre aktiedgare. Dessa personer kan
tillsammans komma att utéva ett betydande inflytande pa
alla drenden dar samtliga aktiedgare har rostritt. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktiedgare
som har andra intressen dn huvudaktiedgarna.

Ytterligare nyemissioner

En allmén marknadsforvintan om att ytterligare emissioner
kommer att genomf6ras, kan paverka Bolagets aktie negativt.
Dessutom skulle ytterligare foretradesemissioner av aktier

- liksom Foretradesemissionen - leda till en utspadning av
agandet for aktiefigare som inte deltar i sidan emission eller
viljer att inte utova sin ritt att teckna aktier. Detsamma géller
om emissioner riktas till andra &n Bolagets aktiedgare.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
Unitrétter kommer att fa sin andel i Bolagets aktiekapital
respektive sin rostandel utspiddd. Ingen kompensation
kommer att utga till innehavare vars Unitrétter forfaller
till foljd av att de inte utnyttjas eller séljs.
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Inbjudan till teckning av Units

Extrabolagsstimman i LifeAssays AB (publ) beslutade den
4 maj 2018 om en Foretridesemission av Units bestadende av
aktier och teckningsoptioner. Teckningstiden l6per under
perioden 29 maj 2018 - 12 juni 2018.

For varje aktie av serie B i LifeAssays som innehas pa
avstdmningsdagen, den 25 maj 2018, erhalls fem (5) Unit-
réitter och fyra (4) Unitrétter beréttigar till teckning av en
(1) Unit. En (1) Unit bestar av tva (2) aktier av serie B och en

Emissionserbjudande

Erbjudandet omfattar en féretradesemission och en 6ver-
teckningsemission med vidhéngande teckningsoptioner av
serie 2018/2019.

Genom Erbjudandet kan LifeAssays totalt erhalla ca
40 MSEK (fordelat pa Foretridesemissionen 22 MSEK,
Overteckningsemissionen 4 MSEK och samtliga Teck-
ningsoptioner av serie 2018/2019 14 MSEK) och de totala
kostnaderna beriknas uppga till ca 4 MSEK. Utspadningen
kan totalt hogst uppga till 82 procent motsvarande 11 238
702 aktier av serie B.

Foretradesemission

Genom Foretrddesemissionen 6kar Bolagets aktiekapital
med hogst 1269 922 SEK SEK, fran 507 968,80 SEK till
hogst 1777 890,80 SEK, genom utgivande av hogst 6 349 610
aktier, varefter antalet utestaende aktier uppgar till hogst

8 889 454 aktier. Om dven teckningsoptionerna av serie
2018 /2019, vilka uppgar till 3 174 805, utnyttjas till fullo,
kommer aktiekapitalet vid ett kvotvirde om 0,20 SEK uppga
till hogst 2 412 851,80 SEK och antalet aktier uppga till hogst
12 064 259 aktier.

Foretradesemissionen tillfér Bolaget cirka 22 MSEK fore
aterbetalning av bryggfinansiering om 4,6 MSEK och emis-
sionskostnader, vilka beriknas uppga till cirka 4 MSEK och
varav cirka 2,1 MSEK utgor erséttning for garantiataganden
vilket ger en nettolikvid om cirka 13,5 MSEK. Darutover kan
LifeAssays tillforas ytterligare 14 MSEK vid utnyttjande av
Teckningsoptionerna av serie 2018/2019 tillhérande bade
Féretridesemissionen och Overteckningemissionen. Varje
Teckningsoption ska berittiga till teckning av en ny aktie av
serie BiBolaget. Vid fullt utnyttjande av Teckningsoptioner-
na beriknas emissionskostnaderna uppga till 100 kSEK.

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden och emis-
sionsgarantier om cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 100
procent av Foretrddesemissionen. Teckningsférbindelserna
som uppgar till ca 22 procent motsvarande 4 919 kSEK har
tecknats av dgarna pro rata. Garantiférbindelserna uppgar
till ca 78 procent och motsvarar 17 304 kKSEK. Se tabell pa
sidan 20 for fullstéindig redogorelse av teckningsférbinelser
och garantiférbindelser. Atagandena ir inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande
arrangemang. For aktiefigare som avstar att teckna Units
i Foretradesemissionen uppstar en utspadningseffekt om

(1) Teckningsoption av serie 2018/2019. En (1) Tecknings-
option av serie 2018/2019 berittigar till teckning aven (1)
aktie av serie B i Bolaget. Teckningskursen per Unit dr 7 SEK
varav 3,50 SEK avser respektive aktie av serie B. Tecknings-
optionerna erhalls utan vederlag. Villkoren for tecknings-
optionerna ir infogade genom hénvisning samt samman-
fattas under avsnittet ”Villkor fér Teckningsoptioner serie
2018/2019 i sammandrag” sid 23.

hogst 6 349 610 aktier motsvarande cirka 71 procent. Vid
fullteckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie 2018/2019 blir utspddningen
hogst 9 524 415 aktier motsvarande cirka 79 procent.

Handel i Unitritter kommer att ske pA NGM Equity fran
och med den 29 maj 2018. Unitritter som inte utnyttjats for
teckning senast den 12 juni 2018 eller avyttrats senast den

8 juni 2018 blir ogiltiga och férlorar ddrmed sitt virde.

Riktad emission (Overteckningsemission)

Den extrabolagsstimman i LifeAssays beslutade den 4 maj
2018 om en riktad emission av hogst 571 429 Units till dem som
tecknat sig for Units i Foretridesemissionen men inte erhallit
tilldelning av samtliga av dem tecknade Units.

Genom Overteckningsemissionen 6kar Bolagets aktie-
kapital med hogst 228 571,6 SEK, fran 1777 890,80 SEK till
hogst 2006 462,40 SEK, genom utgivande av hogst 1142 858
aktier av serie B, varefter antalet utestaende aktier uppgar
till hogst 10 032 312 aktier av serie B Om dven tecknings-
optionerna av serie 2018/2019, vilka uppgar till 571 429, ut-
nyttjas till fullo, kommer aktiekapitalet vid ett kvotvirde om
0,20 SEK uppga till hogst 2 527 137,6 SEK och antalet aktier
av serie B uppga till hogst 12 635 688 aktier. LifeAssays kan
tillforas hogst ca 4 MSEK (efter emissioskostnader som en-
dast avser kostnaden f6r Euroclears utbokning av aktier och
hogst kan uppga till 25 kSEK) genom 6verteckningsemissio-
nen. Darutover kan LifeAssays tillforas ytterligare 1,2 MSEK
vid utnyttjande av Teckningsoptionerna av serie 2018/2019.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 50 kKSEK vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna.

Utspéadning

Vid fullteckning i Foretridesemissionen och Overtecknings-
emissionen uppstar en utspadningseffekt om hogst 7492 468
aktier motsvarande cirka 75 procent. For det fall hela Fore-
tridesemissionen och Overteckningsemissionen utnyttjas
och fullt utnyttjande av vidhédngande teckningsoptioner av
serie 2018/2019 i Foretridesemissionen och Overtecknings-
emissionen, kommer den totala utspadning att uppga till ca
82 procent motsvarande 11 238 702 aktier av serie B.

Harmed inbjuds aktiedgarnai LifeAssays att med foretrades-
rétt teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i prospektet.



Bakgrund och motiv

Bakgrund

Under november manad 2017 genomférde LifeAssays en
foretridesemission som tecknades till 42,4 procent och till-
forde Bolaget 8,8 MSEK fore emissionskostnader som upp-
gick till 700 kSEK. Den erhallna emissionslikviden var inte
tillrécklig for Bolagets drift den efterféljande tolvmanaders-
perioden.

Mal 2018 - 2019

1. Utvecklingsavdelningen planerar f6r projektstart avde
nya tester som ska lanseras, bade for VetReadern och
MagniaReader.

2. Bolaget fokuserar pa USA och Tyskland for lansering av
SAA-hist och planerar dven f6r nésta generation tester
som ska komplettera SAA.

3. LifeAssays arbete med att finna distributérer i USA som
kan bearbeta marknaden kommer att intensifieras. De
utvirderingar som gjorts, med bra resultat pa Bolagets
test for hund och katt, samt pagaende motsvarande test
for hiast SAA kommer att vara till god hjilp.

4.1 Tyskand ska direktbesok hos kunder kompletteras med
distributorer/partners efter samma modell som i USA.

Roérelsekapital och motiv till Erbjudandet

Bolagets rorelsekapital dr inte tillrdckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolagets likviditet, som per den 31 mars 2018, uppgick till cirka
184 kSEK ér forbrukad. Nuvarande likvida medel i Bolaget
utgdrs av brygglan om ca 4,6 MSEK som kommer att vara
férbrukat i mitten pa juni. Underskottet under de kommande
tolv manaderna sammanhénger huvudsakligen med Bolagets
allménna rorelsekapitalbehov och avses att anvindas till
allménna rorelsekapitalbehov fér verksamheten och ddarmed
ge LifeAssays den finansiella uthallighet som krivs for att na
malen for 2018-2019.

Den totala emissionslikviden om ca 40 MSEK (férdelat
pa Foretriadesemissionen ca 22 MSEK, éverteckningsemis—
sionen ca 4 MSEK och samtliga Teckningsoptioner av serie
2018/2019 ca 14 MSEK), forutsatt att Foretradesemissionen
och 6verteckningsemissionen fulltecknas samt att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier, kommer
att anvindas enligt f6ljande. Det kapital féretrddesemis-
sionen inbringar efter emissionskostnader om ca 4 MSEK
kan hogst uppga till cirka 18,2 MSEK och kommer i forsta
hand att anvindas for att aterbetala bryggfinansieringen
om 4,6 MSEK och dirutover tillsammans med férviantade
intédkter tdcka Bolagets allmédnna rorelsekapitalbehov dir
projektstart av de nya tester som utvecklingsavdelningen
har planerat fér VetReader och MagniaReader enligt punkt
1under mélen ovan ingar. Fulltecknas &ven Overteck-
ningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare 3,98 MSEK
efter emissionskostnader (som endast avser kostnaden for
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Euroclears utbokning av aktier och hgst kan uppga till 25
kSEK) mojliggors en kraftigare marknadssatsning pa lanse-
ringen av nya tester f6r VetReader och MagniaReader enligt
punkt 1 under méalen ovan. For det fall &ven vidhdngande
Teckningsoptioner av serie 2018/2019 i Féretridesemis-
sionen och Overteckningsemissionen utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolaget att tillforas ytterligare hogst ca 14
MSEK efter emissionskostnader. Likviden fran Tecknings-
optionerna (Féretridesemissionen och Overteckningsemis-
sionen) kommer i forsta hand upp till 7 MSEK att anvindas
for att lansera SAA-hést och nista generation tester som ska
komplettera SAA och i andra hand upp till 3,5 MSEK for att
finna distributorer i USA. I tredje hand ska direktbesok hos
kunder kompletteras med distributérer/partners i Tyskland
efter samma modell som i USA upp till 3,5 MSEK.

LifeAssays avser att finansiera underskottet av rorelseka-
pital f6r de kommande tolv manaderna med de medel som
tillfors Bolaget genom Erbjudandet samt med intikter fran
forsiljningen. For det fall Erbjudandet inte tillfér LifeAssays
det rorelsekapital som behvs for de kommande tolv mana-
derna kommer Bolaget att soka alternativa finansieringskél-
lor, vilket kan vara aktiesigartillskott, lanefinansiering eller
nyemission, samt minska Bolagets kostnader och for det fall
Erbjudandet inte tillfér LifeAssays nagot rorelsekapital alls
kan bolagets verksamhet komma att avvecklas alternativt
likvideras om det egna kapitalet inte uppfyller ABL:s krav.

Genom Erbjudandet, som omfattas av teckningsférbin-
delser om 22 procent och garantier om 78 procent vilket
tillsammans uppgar till 100 procent av nyemissionens totala
belopp, kan Bolaget hogst tillforas cirka 22 MSEK fore emis-
sionskostnader. Garantin omfattas endast av garantiavtal
och teckningfoérbindelserna med teckningavtal. Detta skulle
kunna innebéra att de som ldmnat teckningsforbindelser
och garantier inte fullféljer sina dtaganden. Atagandena 4r
inte sékerstillda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsétt-
ning eller liknande arrangemang. I 6vrigt hanvisar styrelsen
till Prospektet som har upprittats med anledning av Unite-
missionen.

Styrelsen i LifeAssays &r ansvarig for den information som
ldmnas i Prospektet och forsidkrar hirmed att alla rimliga for-
siktighetsatgirder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska
férhallanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Lundimaj 2018
Styrelsen, LifeAssays AB (publ)
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Teckningsférbindelser och emissionsgaranti

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser om 22 pro-
cent och garantier om 78 procent vilket tillsammans uppgar
till 100 procent av nyemissionens totala belopp om ca 22
MSEK (se tabell nedan). Som erséttning for garantiatagan-
den avseende Foretridesemissionen erhéller garanterna en
garantiersittning om cirka 2,1 MSEK, motsvarande 9,5 pro-
cent av det garanterade beloppet om cirka 22 MSEK. Bland
garanterna finns de langivare som tidigare limnat brygglan
om ca 4,6 MSEK till Bolaget. Da garantin endast omfattas av
garantiavtal och teckningférbindelserna med teckningavtal
skulle detta kunna innebéra att de som lamnat tecknings-
forbindelser och garantier inte fullf6ljer sina ataganden.
Atagandena ir inte sikerstillda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantséttning eller liknande arrangemang.

Pa uppdrag av LifeAssays styrelse har Partner Fond-
kommission ,med adress Grev Turegatan 27, 114 38 Stock-
holm, arbetat fram en emissionsgaranti som innefattar fyra
garanter utéver de sju som Bolaget sjélv arbetat fram. De
fyra garanterna ar john Fjéllstrom, Formue Nord, Ebsam
Ashrad och Nordic Emotion. Fér uppdraget erhaller Partner
Fondkommission ett arvode om 728 kKSEK. Avtal om garanti-
forbindelse slots den 9-28 mars.

Utover de icke sékerstéllda teckningsforbindelser och
garantier som redovisas i tabelen nedan kénner Bolaget inte
till nagon enskild investerare, aktiesigare, medlem av Bolagets
forvaltnings,- lednings- eller kontrollorgan som avser teckna
erbjudna andelar som motsvarar mer &n 5 procent av
erbjudandet.

Garanterna kan nas pa féljande adresser:

e Formue Nord A/S:
Nytorv1l, 4 sal, 9000 Aalborg, Danmark

¢ Nordic Emotion Group AB:
Téstrupsgatan 2, 262 63 Angelholm

¢ Tibia Konsult AB:
Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmo

¢ Biothom Oy:

Fredrikinkatu 51-53 B 00100, PL 474 00101 HELSINKI,

Finland

¢ AN Holding AB:
DuRietzvagen 12, 603 85 Norrkoping

e Hugoth AB:
Igelosa122, 225 94 Lund

« Ovriga nas pa Bolagets adress.

Tecknings- Tecknings- Tecknings- Emissions- Garanterat Garanti- Totalt Totalt Totalt

forbindelse forbindelse férbindelse garanti belopp Garanti  erséttning atagande atagande atagande

(aktier) (kSEK) (%) (aktier) (kSEK) (%) (kSEK) (aktier) (KSEK) (%)

Biothom OY 530 545 1857 8,4 183 741 643 2,9 77 714 286 2 500 11,25
Tiba Konsult AB 686 825 2 404 10,8 27 460 96 0,4 12 714 286 2 500 11,25
John Fjallstrom - - 1142 857 4 000 18 480 1142 857 4 000 18
Formue Nord - - 857 143 3 000 13,5 360 857 143 3 000 13,5
Ebsam Ashrad - - 214 286 750 3,4 90 214 286 750 3,4
Nordig Emotion - - 385714 1350 6,1 162 385714 1350 6,1
Fredrik Haglund - - 1428 571 5 000 22,5 600 1428 571 5 000 22,4
Huigoth AB 52 112 182 0,8 90 745 318 1,4 38 142 857 500 2,5
AN Holding AB 90 000 315 1,4 481 429 1685 7,6 202 571 429 2 000 8,9
Anders Ingvarsson 40 397 141 0,6 109 213 382 1,7 46 149 610 523 2,3
Dan Wahrenberg 5625 20 0,1 22 947 80 0,4 10 28572 100 0,4
Totalt 1405 504 4919 22,1 4944 106 17 304 77,9 2077 6349 611 22 223 100




Villkor och anvisningar

Units

Foretridesemissionen och Overteckningsemissionen
genomfors genom utgivande av Units. En (1) Unit bestar av
tva (2) nyemitterade aktier av serie B i LifeAssays och en (1)
vederlagsfri Teckningsoption av serie 2018/2019. Teckning
kan endast ske i hela Units, innebérande att aktier eller
Teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 25 maj 2018 &r registre-
rad som aktiedigare i LifeAssays dger ritt att med foretriades-
ratt teckna Units i Foretridesemissionen. For varje aktie i
LifeAssays som innehas pa avstimningsdagen erhalls fem (5)
Unitratter. Fyra (4) Unitrétter berittigar till teckning av en
(1) Unit. Harutover erbjuds aktieéigare och allménheten att
anmila intresse om teckning av Units utan foretradesrétt.

Overteckningsemissionen syftar till att tillmotesga en
eventuell 6verteckning i Foretrddesemissionen, och riktas
till dem som tecknat Units i Féretrddesemissionen utan
foretradesritt men inte fatt full tilldelning

Teckning utan féretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av Units utan stéd av
foretridesritt i Foretridesemissionen samt i Overtecknings-
emissionen gors pa anmilningsblanketten, Anmélnings-
sedel for teckning av Units utan stod av Unitrétter”.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 7 SEK per Unit, varav 3,50 SEK avser
respektive aktie av serie B. Teckningsoptionen ges ut utan
vederlag. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstdamningsdag hos Euroclear for faststéllande avvem som
ir berittigad att erhalla Unitritter i Féretradesemissionen
ar den 25 maj 2018. Sista dag for handel med LifeAssays
aktie inklusive Unitrétt dr den 23 maj 2018 och forsta dag
for handel med LifeAssays aktie exklusive Unitritt dr den
24 maj 2018.

Unitratter

Rétten att teckna Units med foretrddesrétt i Foretriades-
emissionen utévas med stod av Unitritter. For varje aktie i
LifeAssays som innehas pa avstimningsdagen erhalls fem (5)
Unitrétter. Fyra (4) Unitréatter berittigar till teckning av en
(1) Unit. ISIN-kod for Unitratter &r SE0011282748.
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Handel med Unitratter
Handel med Unitritter dger rum pa NGM under perioden
fran och med den 29 maj 2018 till och med den 8 juni 2018.

Teckningstid

Anmailan om teckning av Units genom utnyttjande av
Unitrétter i Foretriddesemissionen ska ske genom samtidig
kontant betalning, eller pa teckningslista, under perioden
den 29 maj till och med den 12 juni 2018. Observera att Unit-
riatter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar dirmed sitt virde. Outnyttjade Unitrét-
ter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att Unitritterna
inte ska f6érfalla och forlora sitt virde maste dessa siljas
senast den 8 juni 2018 eller utnyttjas for teckning av Units
senast den 12 juni 2018. Styrelsen for LifeAssays forbehaller
sig ritten att forldnga teckningstiden. En eventuell forléng-
ning av teckningstiden offentligg6rs genom pressmedde-
lande senast den 12 juni 2018.

Teckning med stdd av Unitratter

Information till direktregistrerade aktieégare

De aktiedgare som pa avstimningsdagen &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets riakning forda aktieboken er-
haller fértryckt emissionsredovisning med bifogad inbetal-
ningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhéallna Unitritter. Den som ir uppta-
genidenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare m.fl. erhaller inte ndgon emissions-
redovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av Unitritter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmélan om teckning av Units med stdd av Unitritter
(dvs. med foretradesritt) ska ske genom samtidig kontant
betalning. For att mdjliggora registrering hos Bolagsverket
fér den del av Units som bestar av vederlagsfria Tecknings-
optioner ska teckningslista undertecknas for dessa. I syfte
att underlitta den hanteringen innebér teckning av Units
genom kontant betalning att tecknaren ocksa uppdrar at och
befullméktigar Aqurat Fondkommission att verkstilla teck-
ning pa teckningslista avseende det antal vederlagsfria Teck-
ningsoptioner som tecknade Units bestar av. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av f6ljande alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna Unitritter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvindas som underlag for anmé-
lan om teckning genom betalning. Sarskild anmélningssedel
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ska ddrmed inte anvéndas. Inga tilligg eller &ndringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan
ar bindande.

Sérskild anmélningssedel

I det fall aktiedigaren avser utnyttja ett annat antal Unitritter
dn vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ”Sérskild anmélningssedel” anvindas. An-
mélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med
de instruktioner som anges pa ”Sirskild anmélningssedel”.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed
inte anvédndas. ”Sirskild anmélningssedel” kan bestéllas fran
Aqurat Fondkommission via telefon, e-post eller laddas ned
fran Aqurats webbplats. Sirskild anméilningssedel ska vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 17.00 den 12
juni 2018.

I det fall fler 4n en anmélningssedel per person eller firma
insdndes forbehéller sig Bolaget ritten att enbart beakta den
forst inkomna. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld ”Sarskild
anmélningssedel” kan komma att limnas utan avseende.
Anmailan dr bindande. Ifylld ”Séarskild anmélningssedel”
skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission
Emissionsavdelningen/LifeAssays
Box 7461

10392 Stockholm

Besoksadress: Kungsgatan 58
Telefon: 08-684 05 800

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiesigare vars aktieinnehav pa avstimningsdagen dr
forvaltarregistrerat hos bank eller fondkommissionir erhal-
ler ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller fond-
kommissiondr.

Teckning utan stdd av Unitratter

Anmilan om teckning av Units utan st6d av Unitratter (dvs.
utan foretradesritt) i Foretridesemissionen ska ske under
samma tidsperiod som anmélan om teckning av Units med
stod av Unitrétter, dvs. 29 maj-12 juni 2018. For det fall samt-
liga Units inte tecknas med foretradesritt (dvs. med stod av
Unitritter) ska styrelsen, inom ramen f6r Unitemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade utan
stod av Unitrétter enligt nedan:

Tilldelning i forsta hand ska ske till dem vilka dven
tecknat Units med stod av Unitratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i férhallande
till deras teckning med stod av Unitritter och, om detta inte
ar mojligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske
till annan som tecknat Units i Unitemissionen utan st6d av
Unitritter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldel-
ning, tilldelning ske i férhallande till det antal Units som

var och en har tecknat och, om detta inte 4r mgjligt, genom
lottning och tilldelning i sista hand till garanterna i enlighet
med garantiavtal.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmailan om teckning av Units utan stod av Unitrétter ska
goras pa "Anmélningssedel f6r teckning av Units utan stod

av Unitritter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller limnas till Aqurat Fondkommission. Om anmélaren
inte erhaller full tilldelning av Units i Féretridesemissionen
kommer anmélan dessutom att betraktas som en anméilan
om att teckna resterande Units i Overteckningsemissionen.
Anmailningssedel kan bestéllas fran Aqurat Fondkommission
via telefon, e-post eller laddas ned fran Aqurats webbplats. An-
mélningssedel kan ocksa laddas ned fran Bolagets webbplats.

Anmélningssedeln ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kl. 17.00 den 12 juni 2018. I det fall fler &n en
anmilningssedel per person eller firma inséindes forbehaller
sig Bolaget ritten att enbart beakta den férst inkomna. Ofull-
stidndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick
av avridkningsnota omkring den 18 juni 2018 som ska betalas
ienlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos
bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmaélan att
teckna Units utan st6d av Unitrétter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Information till utldndska aktieadgare

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
deltai Unitemissionen ska sinda den fortryckta inbetal-
ningsavin, i det fall samtliga erhallna Unitritter utnyttjas, el-
ler ”Sérskild anméilningssedel”, om ett annat antal Unitritter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erliggas till Aqurat Fondkommission bank-
konto i SEB med f6ljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE0550000000052071023749
SWIFT: ESSESESS

Observera att till f6ljd av restriktioner i virdepapperslagstift-
ning riktar sig Unitemissionen inte till personer som ér bo-
satta eller har registrerad adress i USA, Kanada, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller
andra ldnder dir deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgirder dn de som f6ljer av svensk
ritt. Aktiedigare med registrerad adress i nagot av dessa l4n-
der uppmanas att kontakta Aqurat Fondkommission for att
erhalla likvid fran forséljning av de Unitritter, efter avdrag
for forsiljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berittigade till. Utbetalning av sddan forséljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.



Tilldelning i Overteckningsemissionen

1 syfte att tillmé6tesga eventuell 6verteckning i Féretriades-
emissionen, beslutade bolagsstimman den 4 maj 2018 om
enriktad emission av ytterligare sammanlagt hogst 571 429
Units. Skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrades-
ratt dr att stirka Bolagets finansiella stéllning genom att
erbjuda de som deltagit i foretrddesemissionen, men som
inte erhallit full tilldelning av tecknade Units, ytterligare
teckningsmdjlighet. Om samtliga tecknare inte kan erhalla
full tilldelning i Overteckningsemissionen ska styrelsen i
forsta hand tilldela Fredrik Haglund ("Garanten”) Units fore
andra tecknare, och Garanten kommer da att tilldelas hogst
s& manga Units i Overteckningsemissionen att Garantens
sammanlagda tilldelning i Féretridesemissionen och Over-
teckningsemissionen uppgar till hogst 3 miljoner kronor.

I andra hand ska tilldelning ske till dem vilka &dven tecknat
Units med stod av Unitritter i Foretriddesemissionen och, for
det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske
iforhallande till det antal Units som var och en har tecknat i
Foretriadesemissionen och, om detta inte dr mojligt, genom
lottning, och tilldelning i sista hand ske till annan som teck-
nat Units i Foretridesemissionen utan stéd av Unitrétter
och for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldel-
ning ske i forhéllande till det antal Units som var och en har
tecknat och, om detta inte &r mdjligt, genom lottning.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér upp till tre bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse att inbokning av betalda tecknade Units (BTU)
skett pa tecknarens VP-konto. Tecknare som erhaller tilldel-
ning av Units inom ramen f6r Overteckningsemissionen
kommer inte att erhalla nagra BT U:er eller andra interims-
instrument, istillet kommer aktier av serie B och tecknings-
option av serie 2018/2019 att bokas ut pa respektive VP-
konto sé snart de har registrerats. Aktieigare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fond-
kommissionér delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel i BTU kommer att arrangeras pa NGM fran och med
den 29 maj 2018 till och med registrering av Foretriades-
emissionen hos Bolagsverket (vilket berdknas ske runt vecka
27,2018). ISIN-kod for BTU i Foretradesemissionen ar
SE0011282755.

Leverans av aktier och Teckningsoptioner
Tilldelad BTU kommer att ersittas av aktier och Tecknings-
optioner sa snart Foretridesemissionen har registrerats

av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersittas av aktier utan
sérskild avisering. Ombokning av BTU och leverans av Teck-
ningsoptioner beriknas ske under vecka 28, 2018. Bolagets
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aktier och Teckningsoptioner planeras att tas upp till handel
pa NGM under vecka 28, 2018.

Aktier och Teckningsoptioner i Overteckningsemissionen
kommer att bokas pa respektive VP-konto sa snart Over-
teckningsemissionen har registrerats hos Bolagsverket.
Detta beréknas ske under vecka 28, 2018. Bolagets aktier och
Teckningsoptioner planeras att tas upp till handel pA NGM
under vecka 28, 2018.

Offentliggérande av utfall

Utfallet i Foretridesemissonen och Overteckningsemis-
sionen kommer att offentliggdras genom pressmeddelande,
vilket berdknas ske omkring en vecka efter att tecknings-
tiden i respektive emission har avslutats.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréttigar till utdelning férsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som intraffar
nérmast efter det att aktierna ér inférda i den av Euroclear
forda aktieboken. Aktier som tillkommit genom teckning
med stod av Teckningsoptioner av serie 2018/2019 beritti-
gar till utdelning férsta gangen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna
dr inférdaiden av Euroclear férda aktieboken.

Ovrig information om Unitemissionen

Styrelsen for LifeAssays har inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i
Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. Styrelsen for
LifeAssays dger ritt att en eller flera ganger férlinga den tid
under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande senast den 12 juni 2018. For det fall ett for
stort belopp betalats in av en tecknare for emitterade Units
kommer Bolaget att ombesérja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Teckning av Units &r oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéva eller modifiera en teckning av Units. Ofull-
standiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma
att limnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, dr otillriacklig eller betalas pa ett felaktigt sdtt kan an-
maélan om teckning komma att limnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald likvid
som inte ianspraktagits kommer i sa fall att aterbetalas. Om
flera anmélningssedlar av samma kategori inges férbehaller
sig Bolaget ritten att endast beakta den anmaélningssedel
som forst kommit Aqurat Fondkommission tillhanda. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger

100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Villkor fér Teckningsoptioner av serie
2018/2019 i sammandrag

Varje Unit som tecknas i Féretridesemissionen och Over-
teckningsemissionen innehaller en (1) Teckningsoption av
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serie 2018/2019. Se bilaga "Villkor f6r Teckningsoptioner
2018/2019 LifeAssays AB (publ)” pa sidorna 62-74 for de full-
stdandiga villkoren for Teckningsoptionerna. De finns &ven
tillgdngliga pa LifeAssays hemsida. Nedan foljer en samman-
fattning av visentliga villkor for Teckningsoptionerna.

Teckningsoptioner och ratt att teckna aktier

Varje Teckningsoption av serie 2018/2019 beréttigar till
teckning av en ny aktie av serie B i Bolaget till en teck-
ningskurs som motsvarar 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen berdknad som ett genomsnitt avden
for aktien av serie B i Bolaget pa NGM Equitys officiella
kurslista noterade dagliga volymviktade betalkursen under
20 handelsdagar med borjan den dag Bolaget offentliggor
sin bokslutskommuniké under 2019 eller, om Bolaget inte
offentliggjort nagon sadan bokslutskommuniké, med borjan
den 28 februari 2019 ("Beridkningsperioden”), dock lagst vid
var tid géllande kvotvérde. ISIN-kod f6r Teckningsoption
av serie 2018/2019 dr SE0011230820.

Anmélan om teckning

Varje teckningsoption ska berittiga till teckning aven

ny aktie av serie BiBolaget under en sammanhéngande
period om tre kalenderveckor, med borjan en vecka efter
Berikningsperiodens utgang, dock senast med start den

4 april 2019. Teckningsoptionerna utnyttjas for teckning av
aktier genom att faststélld och av Bolaget och/eller banken
tillhandahallen anmilningssedel (teckningslista), veder-
borligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmélnings-
sedeln angiven adress samtidigt som betalning sker enligt
den instruktion som anges pa anmélningssedeln. Tilldelning
verkstills genom att styrelsen for Bolaget beslutar att tilldela
optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa
optionsinnehavarens avstimningskonto sdsom interims-
aktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir regist-
reringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstdimnings-
kontot slutgiltig.

Omréakning av teckningskursen med mera
Teckningskursen respektive det antal nya aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till teckning avkan komma

att omriéknas om Bolaget genomfor vissa bolagshéndelser,
exempelvis fondemission, ssmmanliggning eller uppdelning
av aktier, foretradesemission av teckningsoptioner, kon-
vertibler eller aktier, eller om Bolaget lamnar extraordinir
utdelning. Vidare kan under vissa forhallanden, exempelvis
vid fusion eller likvidation, en tidigare sista dag fér nyttjande
av Teckningsoptionerna komma att faststéllas.

Vinstutdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom utnyttjande av Teckningsoption
ger ritt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimnings-
dag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna dr inférda i den av Euroclear forda aktieboken.
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LifeAssays har under forra arets andra halva och bérjan av detta &r, trots de
utmaningar vi haft med finansieringen, flyttat fram sina positioner i marknaden.
Ny produkt, nytt testsystem med fokus pa hastmarknaden, ett kinesiskt dotter-
bolag som ar etablerat och som skall finansieras externt under de narmast
manaderna, ett "Letter of Intent” med en partner i USA vilket &r ingangen till
USA och fler lokala distributérer samt, en kvalificering av den tyska marknaden
som dock av olika skal nedprioriterats under det forsta kvartalet 2018.

2017 och 2018 - nya tester och fokus pa Norden och USA
LifeAssays lanserade med framgang en ny test fér inflamma-
tion hos katt som komplement till var vil etablerade test for
inflammation hos hund. Fokus lag under 2017 i Norden och

i Kina och vi kan se att tillvixten for katt testen fortsatt dven
under 2018. Fokuserad satsning pa utvalda marknader, nya
tester som fungerar pa existerande instrument ir sjilvklart
végen att ga. Vi fortsitter darfor att ta fram nya tester till var
VetReader for test av hund och katt.

Under hosten 2017 lanserades dessutom ett helt nytt sys-
tem med instrument och reagens for inflammation hos hést,
MagniaReader. Det blev en lyckad lansering dir vi redan
under de tre férsta manaderna salde s manga instrument i
Norden som vi planerat silja under hela forsta aret.

Intresset fran kunder i Norden fortsitter vara stort men
ocksa i USA dar MagniaReader visades i slutet av 2017 och
dér vi paborjat aktiviteter nu under 2018.

Vihar med den lyckade lanseringen av var test for inflam-
mation hos hist pa vart nya veterinirsystem MagniaReader
visat att bolagets nésta generation av veterindrinstrument, med
fokus pa veterinirer och trinare inom histsport, fungerar vil.

Utanfor Norden har USA prioriterats under slutet av
2017 och borjan av 2018. Var finansiella situation under
det férsta kvartalet har paverkat vart arbete, frimst pa vara
fokusmarknader utanfér Norden och sarskilt USA. Bola-
gets begriansade likviditet har paverkat allt fran resande till
bestéllningar avinstrument och reagens.

Mycket av fotarbetet lokalt har vi trots allt kunnat gora,
och ér redo att snabbt kunna utoka vara aktiviteter dven ut-
anfor Norden. Det andra halvaret 2018 beréknas bli véldigt
intressant, inte minst vad géller férsiljningen av var hist
test.

Nya tester — En fokuserad satsning pa utvalda marknader
och nya tester till existerande instrument dr viigen framat
for bolaget. Vi fortsétter darfor arbetet med att ta fram nya
tester bade till var VetReader f6r test av hund och katt och
MagniaReader for hist, vilka planeras na marknaden under
2018/2019.

LifeAssays i Kina - Det samégda kinesiska bolaget etable-
rades i slutet av det fjdrde kvartalet forra aret. Lokal finns
utsedd, styrelse pa plats etc. Avtalet, dir St. Grand sitter in
pengar (6 + 2 + 2 miljoner RMB) mot att vi 6verfor teknologi,
ska ge ett dgarforhallande av 69 procent LifeAssays och
31 procent St. Grand nir hela investeringen finns pa plats.
Vihar visserligen passerat tidpunkten for den forsta
inbetalningen fran St. Grand, en inbetalning som ocksa
definierar nir i tiden de kommande inbetalningarna var pla-
nerade, men Styrelsen i LifeAssays har beslutat att avvakta
dessa pengar ytterligare en tid. Skélet till detta dr naturligt-
vis att vi ser det som viktigt for utvecklingen av férséljningen
iKina och kanske dven i 6vriga Asien att det kinesiska
bolaget kommer igang, men ocksa den goda dialog som finns
mellan St. Grand och oss. Namnas kan att St. Grand just nu
star for de kostnader som uppkommer i vintan pa att inves-
teringen dr pa plats.

Fokusering for effektivare utnyttjande av koncernens
resurser - Bolagets Styrelse och ledning haller pa med

en langtgaende plan for hur bolagets resurser bést skall
anpassas for verksamheten de kommande aren. En 6kande
forsiljning som kommer av satsningar pa marknads- och
forsaljningsorganisationen, kraver tekniskt och kommer-
siellt stod till vara partners medan en totalt utlagd instru-
mentproduktion och méjligen &ven extern produktion av
tester frigor resurser.

En 6vergang fran direktforsiljning parallellt med lokala
partners till renodlad distribut6rsforsiljning utanfor
Norden, minskar behovet av forséljningskonsulter och dyra
konsulttimmar. Att i stérre utstrackning kunna utnyttja
externa resurser for utveckling av nya tester gor att bolaget
kan klara sig med en utvecklingsavdelning som fokuserar pa
specifikation och validering av nya tester. Nir kassan tillater
kan bolaget driva flera parallella projekt och nér kassan inte
tillater det kan aktivitetsnivan begrinsas utan att det paver-
kar organisationen.

* MarketsandMarkets 2014, VETERINARY DIAGNOSTICS MARKET

By Products (Clinical Chemistry, Hematology Analyzers, Molecular Diagnostics, immunodiagnostics, Diagnostic Imaging.
By Animals (Companion, Food-producing, Dogs, Livestock, Poultry, Swine) — Global Forecast to 2018.



Stor potential fér den kvantitative engangstesten
inom humanmedicin - LifeAssays ér ett bolag med fokus
paveterindrdiagnostik. Med forvirvet av Magnasense fick
vi tillgang till den unika kvantitativa engangstesten, dir
elektronik och reagens kombinerats i en enhet fér engangs-
bruk, inte storre &n en vanlig graviditetstest. Plattformen ar
generisk och vi kan alltsa ta fram tester fér veterinér- savil
som for humanmarknaden! Arbetet sa hir langt har visat att
vi kan ta fram elektronik i “miniformat” vilken &r minst lika
kénslig som den ir i ex. var MagniaReader, vi kan koppla pa
testreagens och genomfora jaimforande studier med mycket
bra 6verensstimmelse och slutligen har vi tagit fram proto-
typen till en provbehandlingsdel som integreras i testen och
gor provtagningen mycket anvindarvénlig och siker.

Tank er nu att hela marknaden for veterinédrdiagnostik,
oavsett om testerna gors pa laboratoriet eller patientnéra
(POC), uppskattas ha ett virde pa drygt 2 miljarder USD
for smadjur 2018 (MarketsandMarkets ™). Detta avseende
instrument och tester. Motsvarande for humandiagnostik
ar knappa 70 miljarder USD totalt varav c:a 24 miljarder
USD ar POC (MarketsandMarkets). Dessa siffror inkluderar
vildigt lite, om ens nagot, av den tillvixt som kan forvintas
pa marknaden fér hemtestande.

Tank er sjdlva mdjligheten att kunna f6lja sin behandling
ihemmet eller kunna genomfora en test som efterfragas av
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ens doktor pa niitet, genom att ga till ex. apoteket, kopa den
och i hemmilj6 utfora testen. Det finns hir en fantastisk
potential for var engangstest.
Med fortsatt fokus pa Norden och nagra utvalda internatio-
nella marknader, kombinerat med utveckling av tester skall
vi 6ka forséljningen inom veterinidrdiagnostik med bibehal-
len kostnadskontroll.

Med ritt prioritering i projektet med engangstesten
kommer vi att kunna ta fram data for att presentera den
for internationella bolag inom patientnira diagnostik. En
visentlig del av arbetet bestar av att generera data som pa-
visar engangstestens prestanda vilket redan dr genomfort.
Vi forbereder oss for att kunna presentera rétt resultat for
ritt foretag under under slutet av 2018 och borjan av 2019
for att pa sa sitt licensiera ut delar av eller hela teknologin
for applikationer inom humanmedicin och pa sa sitt siker-
stilla bolagets finansiering under dverskadlig tid.

Jag hoppas att ni vill vara med pa den resan som aktie-
dgare i LifeAssays och ddrmed deltar i denna emission!

Lund i maj 2018

Anders Ingvarsson,
VD och koncernchef

P
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Vision

LifeAssays ska etablera sig som foretaget med nya och inno-
vativa markorer med stark klinisk relevans, for husdjurs-
diagnostik inom veterindrmedicin.

Namnet LifeAssays kommer fran de engelska orden for liv
”Life” och analyser “Assays”. Féreningen av orden innehaller
de grundldggande tankarna bakom idén till Bolaget. Analyser
for att hjdlpa och, i yttersta fall, radda liv. I takt med lanse-
ringen av nya forbittrade behandlingsmetoder for vara hus-
djur, stiger férvéintningarna pa veterinérvarden. LifeAssays
har inriktat sig pa diagnostik fér veterinirmedicinskt bruk
och erbjuder veterinirer en kostnadseffektiv och minut-
snabb metod for diagnos av sjukdomsmarkorer i blod.

Affarsidé

LifeAssays affirsidé ar att forse veterindrer och husdjurs-
dgare med snabba, enkla och palitliga tester som forenklar
provtagningen samt paskyndar faststillande av diagnos och
behandling dér forsiljning av engangsreagens ska generera
vinst och skapa virde for aktiedgarna.

Affarsmodell

Intktssidan
LifeAssays siljer analysutrustning som anvénds av veterina-
rer f6r husdjursdiagnostik. Produkten bestér av ett analysin-
strument och engangstester. Analysinstrumentet 4r anvin-
darvinligt och véager endast ett kilo vilket gor det mycket l4tt
att transportera och arbeta med dven utanfor veterindrmottag-
ningen. Engangstesten ér forbrukningsartiklar och kan endast
anvindas tillsammans med LifeAssays analysinstrument.
LifeAssays ska generera lonsamhet via forsiljning av en-
gangstest. Bolagets analysinstrument anvinds for samtliga
produkter, detta innebar att nya tester som lanseras kan an-
vindas i befintliga analysinstrument. Att veterinidren redan har
instrumentet pa sin djurmottagning innebir att nya tester kan
lanseras sa snart utvecklingsarbetet ar klart vilket paskyndar
marknadsintroduktionen. Bolaget séljer via direktforsiljning
och distributorer.
Arbetet med att bygga upp silj- och distributionskanaler
ar en kontinuerligt pagaende process. Idag finns distributorer
1 USA, Norden, Tyskland, UK, Frankrike, Spanien/Portugal,
Ttalien, Osterrike, Polen, Balkanlinderna, Australien, Turkiet,
Sydkorea, Taiwan och Kina. Distributérerna marknadsfor
LifeAssays system via utstéllningar och seminarier.

Kostnadssidan

LifeAssays storsta kostnadspost dr personalkostnader.
Bolaget arbetar stédndigt med att se 6ver kostnaderna for
att balansera 6kade personalkostnader och kostnader for
en aggressivare satsning pa marknad och forséljning.

Utvecklingsprojekt

Bolaget bedomer att en fortsatt vidareutveckling av veteri-
nértester riktade till befintliga kunder ar det snabbaste sittet
att oka forsiljningen. Denna utveckling ska bedrivas bade pa
foretagets VetReader samt MagniaReader teknikplattformar.
Projektet med att fardigstilla engangstesten, en kvanti-
tativ engangstest dir instrument och reagens kombineras
pa en teststicka, erbjuder en parallell mojlighet till 6kade
intékter. Antingen genom direkt forséljning av en forsta vet-
erindr applikation eller licensiering till samarbetspartners.
Denna engangstest utgor ett vilfungerande komplement
till de befintliga produkterna baserade pa system dir endast
reagensdelen ir av engangskaraktir. Den kommersiella
potentialen i en kvantitativ engangstest ir betydande, bade
inom veterindr och humanmedicin. De humanmedicinska
applikationerna av detta projekt kommer endast goras i
samarbeten med, och finansieras av, partners.

Marknadsféring och séljaktivitet

Med sin lattanvénda produkt har LifeAssays tagit en position
pa marknaden for hund, hist och katt. Bolaget séljer direkt
till kund och via distributorer. All marknadsforing och akti-
viteter koordineras fran Lund som sikerstéller aktiviteterna
i Bolagets existerande nitverk av distributorer, kontrakterar
nya siljare samt sdtter upp nya direktforséljningskanaler.

Produktion

For att sdkra produktionskapaciteten och dirmed kunna
mota en 6kad efterfragan pa Bolagets produkter har instru-
mentproduktionen av LifeAssays VetReader samt LifeAssays
MagniaReader helt forlagts till underleverantorer. Bolaget
gor ddremot kvalitetskontroll i egen regi.

LifeAssays tillverkar idag, i egna lokaler, tester till
VetReader-plattformen och har tillstand for och kan med ofor-
andrad bemanning producera 750 000 engangstester per ar.

LifeAssays har arbetat med att sikra alla kritiska rava-
ror for tillverkning av Bolagets produkter samt jobbat med
férberedelse for produktion av storre volymer av engangs-
reagens. Genom forvirv av ny utrustning har produktions-
kapaciteten for engangsreagens femdubblats. Tillverkning
av Bolagets inflammationstest for hést till MagniaReader
sker hos underleverantor, da det ger en mer kostnadseffektiv
volymproduktion. Att sénka tillverkningskostnaderna av
engangstester har hog prioritet och arbetet med process-
forbattringar pagar standigt.

All produktion sker i enlighet med Bolagets kvalitets-
standarder, ISO 9001 och ISO 13485. Bolagets tester kréiver
dock inte négra regulatoriska tillstand utover den CE-mérk-
ning instrumenten redan har. I vissa lander kriavs dock en
registrering, vilket dr en ren administrativ process.



Mal och strategi

Mal

LifeAssays mal ar att bli en ledande akt6ér pa marknaden
for husdjursdiagnostik. Genom att vilja ritt tester och
gora dessa tillgingliga i miljoer dir avancerade biologiska

tester normalt inte utférs underlittas och férbéttras
behandlingen av vara husdjur.

Mal fér 2018-2019

¢ Forstiarka Bolagets position i Norden och 6ka forsalj-
ningen genom att lansera ytterligare produkter pa
redan installerade instrument.

¢ ExpanderainiEuropa,iforsta hand UK och Tyskland,
dér Bolaget kan dra nytta av existerande avtal med Evi-
densia och AniCura i Norden, nir dessa kedjor vixer pa
marknaderna i Tyskland och UK.

Strategi

Salj och marknadsstrategi

For att pa bésta sitt na de uppsatta malen pa kort och lang
sikt ska LifeAssays arbeta med distributorer och partners
for att sprida produkternas varumérke globalt. LifeAssays
marknadsstrategi kan kortfattat beskrivas enligt nedan.

e Utoka med distributérer pa marknader dir LifeAssays
annu inte ar etablerade.

e Fokusera pa nya applikationer av Bolagets patenterade
teknologi, frimst inom husdjurssegmentet pa den
veterindrmedicinska marknaden.

o Arbetanirakunden och dra férdelar av de erfarenhe-
ter som Bolaget gjort i Norden men anpassa marknads-
foringen till de olika forhallanden som rader pa nya
marknader.

» Generera intikt till bolaget genom utlicensiering av
den kvantitativa engangstesten och provtagnings-
modulen till bolag aktiva inom patientnira diagnostik.
Pa detta sitt generera inkomst fran licensgivningen
och royalty pa férsiljning.
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e Etablera LifeAssays® i USA med en kombination av
direkt forséljning och Distributérer.

» Etablera engangstestet for hist pa MagniaReader pa
veterindrkliniker i Norden, USA och Europa.

* Presentera en prototyp for veterinira applikationer av
den kvantitativa engangstesten och lansera de forsta
produkterna.

» Licensiera den kvantitativa engangstesten till foretag
med organisation och nérvaro inom patientnéra tester
inom human medicin.

» Licensiera Bolagets provtagningsenhet for helblods-
prover.

» Uppvisa ett positivt kassaflode pa kvartalsbasis och
direfter en langsiktig arlig tillvixt som genererar
utdelning till Bolagets aktiedgare.

Operativ strategi

o LifeAssays ska alltid leverera med hog kvalité genom
en kostnadseffektiv, driftsiker och hallbar produktion.

e Nyaprodukter ska genereras med fokus pa kundens
behov, girna i direkt samarbete med kunden néar moj-
lighet ges. Prioriterade projekt dr nya engangstester
for hund, hast och katt.

 Foratt nd en lyckosam etablering av LifeAssays pro-
dukter pa marknaden och na de uppsatta malen ir det
viktigt att attrahera kompetent personal. Genom att
ta tillvara personalens kompetens och erbjuda varje
individ mojlighet till inflytande 6ver sin arbetssitua-
tion och professionella utveckling ska LifeAssays vara
en attraktiv arbetsplats.
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Produkter

LifeAssays har utvecklat ett anvandarvanligt produktkoncept for veterinarmedicin, produkten bestar

av ett analysinstrument (VetReader eller Magnia reader) och engangstester (se Tabell 1 och 2, nedan).
Dessutom marknadsfoér LifeAssays ett antal engangstester till vilka det inte erfordras nagot instrument,
avlasningen av analyssvaret sker visuellt (Tabell 3 nedan). Produkterna bidrar till 6kad effektivitet och
lagre kostnader fér kunden. For djuragaren innebar det ett snabbt analyssvar vilket 6kar vardkvaliteten.
Produkterna bygger pa en bred patenterad teknologiplattform som kan expanderas till ett stort antal

nya blodanalyser.

LifeAssays® VetReader

LifeAssays®VetReader dr ett métinstrument avsett for
veterinirer for analys av akutfasproteiner i blod. Att
omedelbart kunna uppticka en inflammation och 6vervaka
det kliniska forloppet dr priméra utmaningar for veterinér-
medicinen. Att veterinidren snabbt kan fa svar pa en analys
oavsett om det ir pa veterindrmottagningen eller ute pa
plats hos det sjuka djuret. Ett och samma instrument kan
anvéndas for utféra samtliga tester nimnda i Tabell 1 nedan.
Varje test (reagens)box innehaller ett specifikt engangschip
som ger VetReadern information om vilken typ av test som
ska utforas och lotspecifika data.

Tabell 1 - Engangstester fér VetReader

Parameter (analyt)

Biomarkér for

MagniaReader

Genom forvirvet av Magnasense Technologies Oy 2015 fick
LifeAssays tillgang till det finska foretagets teknikplatt-
form och dess MagniaReader. Instrumentet &r dgnat till
point-of-care anvindning och har mgjlighet till batteridrift
under ett flertal timmar. Till MagniaReadern &r det utveck-
lat en engangstest for humant bruk samt engangstest for
veterindrt bruk (se Tabell 2, nedan). Bolaget har dock ingen
produkt till forsiljning for humant bruk och Bolaget har

i dagsldget inga planer pa att utveckla eller silja human-
medicinska applikationer. Pa liknande sétt som for olika
tester som kan analyseras pa LifeAssays VetReader sa finns
det ett speciellt chip som kan inséttas i MagniaReader med
parameterspecifika uppgifter.

Djurapplikation

LifeAssays Canine CRP Test Canine CRP Systemisk inflammation* Hund
LifeAssays Canine hs-CRP Test Canine CRP Immunostatus** Hund
LifeAssays Feline SAA Test Feline SAA Systemisk inflammation* Katt

LifeAssays Feline Haptoglobin Test Feline Haptoglobin

Systemisk inflammation* Katt

LifeAssays Equine Haptoglobin Test Equine Haptoglobin

Systemisk inflammation* Hast

Tabell 2 - Engangstester for MagniaReader

Parameter (analyt) Biomarkor for Applikation
Human CRP Test CRP Systemisk inflammation* Human
Equine SAA Test* SAA Systemisk inflammation* Hast

Tabell 3 - Engangstester utan instrument

Parameter (analyt)

Biomarkor for

Djurapplikation

Canine Distemper Virus Antigen (CDV) Test Chv Valpsjuka Hund
Canine Heartworm Amtigen (CHW) Test CHW Hjartmask Hund
Canine CCV/CPV Antigen Combo Test CPV och CCV Parvovirus och coronavirus  Hund
Feline Parvovirus Antigen (FPV) Test FPV Parvovirus Katt
Feline FelLV Antigen/FIV Antibody Combo Test ~ FelV och FIV Leukemivirus Katt

* Systemisk inflammation: inflammatoriskt tillstand i hela kroppen (typiskt orsakat av infektion av bakterier, virus och parasiter).

** Immunostatus: kroppens egna cykliska variation av dess immunférsvar.



Lanseringar 2017
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LifeAssays lanserade under 2017 tva nya produkter féor matning av akutfasproteinet Amyloid A (SAA),

Feline SAA och Equine SAA. SAA ar liksom CRP ar ett kansligt akutfasprotein och kan 6ka flera tusen
ganger vid inflammatoriska processer. Det stiger snabbt i blodet vid inflammationstillstand orsakat av
t ex infektion eller trauma och atergar sedan till normalvarden néar inflammationen ar 6ver. SAA &r den
bésta markdéren for att styra antiinflammatorisk behandling.

LifeAssays® Feline SAA

LifeAssays Feline SAA lanserades i april och har mottagits
utomordentligt vil pd marknaden. Kunderna kan nu utféra
annu en test pa ett och samma instrument.

Feline SAA testar for akutfasproteinet Serum Amyloid A
(SAA) som ir en mycket littavslést bio-markor for inflamma-
toriska tillstdnd. En markor som kan anvindas for detek-
tion av klinisk sjukdom, 6vervakning av sjukdomsaktivitet,
terapisvar, prognostisering och detektion av spridning av
infektioner i flockar. Produkten &r baserad pa LifeAssays
VetReader-plattform.

LifeAssays® Equine SAA
LifeAssays Equine SAA lanserades i september och signa-
lerna fran genomforda kliniska utvirderingar och kunder

ar mycket positiva. SAA har férdelen att det har laga nivaer
hos friska héstar, stiger snabbt vid inflammation och
dessutom stiger kraftigt. Det sjunker ocksa snabbt och ger
darfor ett bittre matt pa pagaende inflammation #n andra
diagnostikmetoder.

Equine SAA miiter &ven Serum Amyloid A (SAA) i hist.
Har har bra analysmetoder for rutindiagnostik saknats
men det har varit ként att Serum Amyloid A fungerar som
inflammationsmarkor vid en rad olika bakteriella, virala
och icke-infektidsa tillstand. Vi drar slutsatsen att SAA
kan komma att bli ett mycket anvindbart komplement till
de inflammationsmarkorer som traditionellt har anvints
iden kliniska verksamheten pa hiistsidan. Produkten dr
baserad pa Magnia Readerplattform.

RO L

Equine SAA kit

GLEEASSER
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| pipeline

¢ Flera utvecklingsprojekt i Bolaget syftar till att ta fram
ytterligare tester att anvéindas pa LifeAssays VetReader.
Ett av projekten har som mal att utveckla en test for en lag-
molekylir analyt med applikation inom savil hund- som
kattdiagnostik med planerad lansering under det andra
kvartalet 2018.

e Ytterligare projekt &r att utveckla nya tester som kunderna
kan utfora pa LifeAssays MagniaReader, i férsta hand hést-
analyter med planerad lansering av i slutet av 2018.

« LifeAssays arbetar ocksa med ett instrumentutvecklings-
projekt som ska mojliggora tradlos uppkoppling till olika
journalsystem, vilket erbjuder enklare och sékrare
lagring av data.

¢ Det mest spdnnande projektet i pipeline utgors av ett en-
gangstest for veterinira och humana applikationer. Testet
har utvecklats av Magnasense Technologies Oys (heldgt
dotterbolag) och dr en vidareutveckling av Magnasense
Oys teknikplattform pa vilken det redan finns en
point-of-care (patient-néra diagnostik) for test
for humant CRP och f6r SAA hos histar.

Veterinar applikation fér SAA

hos héastar

Projektet forsta mal ar att utveckla en vete-
rindr applikation av engangstesten. Arbetet
har fortgatt enligt plan under det ganga aret
och elektronik, software och reagensdelar
har framgangsrikt integrerats i en och samma
modell. Utvecklingen av den automatiska en-
het, i vilken en droppe blod tillséttes varefter
utspidd plasma erhalles for integrering med
engangstesten, har tagit stora steg framat
under det andra halvaret 2017.

Bade reagens- och instrumentdel ir av
engangskaraktir vilket dr en forutsittning for
att na point-of-care anvindning i miljéer och
situationer diar mer traditionella point-of-
care system inte kan eller dr oekonomiska att
anvindas t.ex. besok i histstall, i vintrummet
paveterinirkliniken eller hos kliniker med
behov av endast ett fatal analyser per vecka.
Denna engangstest ar ett mycket bra komple-
ment till Bolagets mer traditionella point-of-

care tester dir endast reagensdelen ir av engangskaraktir.
En prototyp av engangstesten beriknas finnas tillginglig
under det forsta halvaret 2018 for att introduceras pa
veterindrmarknaden under andra halvaret 2018.

Patientnara analyser (PoC) féor humant CRP
Potentialen for humana applikationen dr mycket stor

och testet kan anvindas ir vid hembesok, i ambulanser, i
viantrummet eller hos kliniker med behov av endast ett fatal
analyser per vecka.

Testkit for matning av humant CRP har i huvudsak
samma uppbyggnad som testkit fér métning av hund CRP,
det som skiljer dem at dr att man anviander antikroppar som
ar specifika for detektion av humant-CRP.

Patientnéra analyser (PoC) kan delas in tva grupper och
LifeAssays teknik fungerar utmérkt pa bada:

e En professionell del dir testerna gors néira
patienten pa sjukhusavdelningen eller
akutintaget.

e En del dir testerna gors av patientens
sjilvihemmet sa kallad Over-the-
Counter (OTC) t.ex. graviditetstester
och blodglukostester.

For att initiera patientnidra mitningar
inom sjukvarden krivs det att métinstru-
ment och mitmetoder ar tillrackligt enkla
och sikra for att anvindas av vardpersona-
len, LifeAssays teknik uppfyller dessa krav.

Bolaget har tidigare genomfort ett

initialt arbete omfattande analyser av U-
Albumin och Cystatin C for den patientnéra
marknaden. Analyser som ger mojlighet

att pa ett enkelt och snabbt sitt bedoma
njurfunktionen hos patienter som ar under
utredning eller far medicinsk behandling
for olika sjukdomar.

LifeAssays har inte for avsikt att ensam
driva projektet utan séker en samarbets-
partner for finansiering alternativt utlicen-
siering av tekniken till en etablerad aktor
pa marknaden.

Exempel pa
slutlig utformning av
engangstesten under
utveckling. Enheten ar
2cmx1cmx10cm.
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Patent och varumarken

LifeAssays prioriterar hogt skapandet av ett starkt globalt produkter som utvecklats av bolaget. Bolaget dr idag inte bero-
varumérke vilket kommer att sta fér innovativa kundvinliga ende av andra patent/ansokningar eller licenser dn de nedan
produkter av hog kvalitet. angivna. Koncernen (LifeAssays AB och dotterbolaget, Mag-
nasense Technologies Oy) har tillsammans 11 patentfamiljer
Patent som skyddar de teknologiplattformar som anvinds. Den
LifeAssays ar beroende av patent for instrument och forfaran- senaste patentansokan inlimnades med prioritetsar 2015.
de samt instrumentforbittring da dessa syftar till att skydda
Bolagets teknikplattformar. Vidare dr Bolaget beroende av Varumérken
patent fér engangsmikroprocessor eftersom detta utgér en LifeAssays dr ett registrerat varumaérke i f6ljande lander:
nyckelkomponent i Bolagets produkter. LifeAssays har sedan Sverige, EU, USA, Island, Japan, Norge, Ryssland, Australien,
ar 2000 bedrivit en aktiv patentstrategi i syfte att skydda Kina och Kanada.
Patentportfol;
VetReader MagniaReader/QDD
Patentnummer Region Loper till Patentnummer Region Loper till
2185939 Osterrike 2028 2003212745 Australien 2023
2185939 Belgien 2028 PI0308239-3 Brasilien 2026
2735383 Kanada 2028 2477618 Kanada 2023
2185939 Schweiz 2028 1488230 Schweiz 2023
Z1.200880109894.0 Kina 2028 03805211.3 Kina 2023
2185939 Cypern 2028 1488230 Tyskland 2023
2185939 Tyskland 2028 1488230 Danmark 2023
2185939 Danmark 2028 1488230 EPO 2023
2185939 EPO 2028 1488230 Finland 2023
2185939 Spainen 2028 1488230 Frankrike 2023
2185939 Finland 2028 1488230 Storbritannien 2023
2185939 Frankrike 2028 1488230 Grekland 2023
2185939 Storbritannien 2028 1488230 ltalien 2023
2185939 Grekland 2028 4204981 Japan 2023
2185939 Irland 2028 10-0998824 Korea (Republ.) 2023
2185939 Italien 2028 1488230 Luxemourg 2023
5555629 Japan 2028 1488230 Monaco 2023
2185939 Luxemburg 2028 1488230 Nederlénderna 2023
2185939 Monaco 2028 206088 Polen 2023
2185939 Nederlanderna 2028 2319140 Ryssland 2023
2185939 Norge 2028 1488230 Sverige 2023
2185939 Polen 2028 1488230 Slovenien 2023
2185939 Portugal 2028 1488230 Turkiet 2023
2185939 Sverige 2028 7910063 USA 2028
2185939 Slovenien 2028 113297 Finland 2019
2185939 Turkiet 2028 6995021 USA 2019
12/201898 USA 2017 4197156 Japan 2019
PCT/SE2016/051200 PCT 2035 1412734 EPO 2019
121248 Finland 2019
2008013596 Mexico 2027
8026716 USA 2020
101427131 Kina 2020
2007242719 Australiaen 2020
5128581 Japan 2020
2646107 Kanada 2020
270114 Indien 2020
2016401 EPO 2020
127032 Finland 2021
2015233327 Australien 2020
2940306 Kanada 2020
201580015280.6 Kina 2020
2016-555823 Japan 2020
MX/A/2016/012196 Mexico 2020
15/127021 USA 2020

15764309.9 EPO 2020
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Forsaljning

Affarsmodellen innefattar forséljning av analysinstrument
och engangstester, fram tills idag har férsiljningen domi-
nerats av engangstestet for hund (Canine). Forséljning sker
dels direkt till slutkund och dels i samarbete med distri-
butérer som i sin tur bearbetar kunder pa olika regionala
marknader. Distributérerna finns for narvarande represen-
terade USA, Norden, Frankrike, Spanien/Portugal, Italien,
Tyskland, Osterrike, Polen, Balkanldnderna, Australien,
Turkiet, Sydkorea, Taiwan, Thailand och Kina. Den storsta
marknaden for LifeAssays produkter dr Europa som star
for ca 72 procent av omsédttningen. I Sverige finns Bolagets
analysinstrument och engangstester placerat pa ca 40 pro-
cent av samtliga veterindrkliniker.

Under verksamhetsaret 2017 uppgick Bolagets
forsdljning av veterinédra produkter till ca 6,6 MSEK. En

Férséljningen 2015 per region™

XX

Il Norden

Geografiska marknader

Bolaget har under 2017 inlett riktade satsningar for etablering
paveterindrmarknaderna i Tyskland och USA. Pa den tyska
marknaden har Bolaget latit en universitetsklinik genomféra
en utvirdering av det nya hist-testet och resultaten visade pa
utmirkt 6verensstdammelse med klinikens egen referenstest.
Hist-testet dr sedan dess i bruk pa den aktuella kliniken. I
USA, vérldens storsta marknad** f6r veterindrdiagnostik har
Bolaget, delvis med hjilp av finansiering fran Tillvixtver-
ket, genomfort en omstart. De amerikanska veterindrerna
har linge legat efter de nordiska vad géller anvindandet av
“snabbsinka” dvs. akutfasproteiner hos djur. Detta haller nu
pa att dndras och Bolaget har valt att satsa pa den amerikan-
ska marknaden for att vara med nir den tar fart. Sedan sep-
tember har Bolaget séljare som besoker kliniker i New York,
New Jersey och i Kalifornien. LifeAssays har langt gangna
diskussioner med distributdrer som ska ta vid nér direktsal-
jarna etablerat Bolagets hund-och katt produkter.

Férséljningen 2016 per region™

Ovriga Europa M Nordamerika

6kning av antalet salda analysinstrument dr forutsittnin-
gen for att LifeAssays fortsatt ska 6ka sina intikter genom
férsiljning av engangsreagens. LifeAssays partner i USA
bestéllde 10 stycken VetReader och 10 st MagniaReader plus
reagens till ett ssmmanlagt virde av 255 000 SEK. Instru-
menten ska placeras pa kliniker som idag utvirderat eller
just avslutar sina utvirderingar av Bolagets produkter.
Under 2017 lanseras en ny test for inflammation hos katt
och hist. LifeAssays testsystem for detektion avinflamma-
tion hos hést 6vertréffade alla forvintningar. Sedan lanse-
ringen har mer &n 50 instrument salts, varav manga
i Danmark. Den danske trianaren Christian Lindhart, verk-
sam i det nordtyska stallet Lasbeck, har valt att utviardera
MagniaReader SAA i Lasbecks verksamhet.

Férséljningen 2017 per region™

M Asien

For att utveckla forsiljningen i Kina snabbare startar
LifeAssays ett gemensamaégt bolag i tillsammans med St.
Grand, ett kinesiskt investmentbolag. Det kinesiska bolaget
skaliggaiQingdao och kommer att dgas till 69 procent av
LifeAssays och 31 procent av St. Grand. St. Grand investerar
motsvarande 13 miljoner kronor och LifeAssays 6verfor sin
nuvarande forsiljningsverksamhet pa den kinesiska mark-
naden och forsiljnings- och produktionslicenser. Darmed
kommer den kinesiska marknaden kunna bearbetas lokalt,
vilket ger mdjlighet att 6ka antalet sdljkanaler och stédja och
driva dessa med lokal personal.

Norden &r fortsatt den enskilt stérsta marknaden for
LifeAssays produkter men riktade satsningar i USA och
Tyskland har som mal att generera 6kad forséljning for att
sdkra en jamnare fordelning mellan LifeAssays olika mark-
nader och gora Bolaget mindre sarbart.

* Informationen ar hamtad ur LifeAssays reviderade arsredovisningar fran 2015 och 2016 samt den &versiktligt granskade bokslutskommunikén fran 2017.

**MarketsandMarkets 2014, VETERINARY DIAGNOSTICS MARKET

By Products (Clinical Chemistry, Hematology Analyzers, Molecular Diagnostics, immunodiagnostics, Diagnostic Imaging. By Animals (Companion,

Food-producing, Dogs, Livestock, Poultry, Swine) — Global Forecast to 2018.
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Utmaningar och mgjligheter

I Europa finns det ca 30 000 veterindrkliniker av vilka 25 till
30 procent (7 500 till 10 000 kliniker) dr av en storlek som &r
intressant for LifeAssays produkter. Motsvarande siffra for
USA ér 40 000 kliniker och 7 000 till 8 000 av dem &r inom
Bolagets primiira malgrupp. I Kina finns det 12 000 klini-
ker varav 6 500 &r intressanta for LifeAssays produkter.*
Bolaget kommer de nirmaste tre till fem aren, genom sina
utvalda distributorer, dotterbolag i Kina och direkt forsélj-
ning i de nordiska linderna, att fokusera marknadsféring
och forsiljning pa ca 20 000 utvalda veterinirkliniker. Bola-
gets mal dr att dessa 20 000 klinker ska ha ett instrument pa
plats och kopa en test per dag.

Kunder

Det ar framst kliniker och enskilda veterinérer som arbetar
med husdjursdiagnostik som utgor LifeAssays kunder. Att
kunden dr bade anvindare, beslutsfattare samt kontrol-
lerar budgeten innebér en kort inférsiljningsprocess for
LifeAssays.

Konkurrenter

I Europa och USA upplever Bolaget idag direkt konkurrens
fran IDEXX och Eurolyser som bada har testsystem for hund
och Eurolizer har &ven ett test for hist. Inget avbolagen

har nagon motsvarighet till LifeAssays test for katt. I Asien
upplever Bolaget att antalet lokala aktérer som konkur-
rerar med Bolagets test for hund CRP 6kar. Det &r Bolagets
uppfattning att LifeAssays med sin teknologi fordelaktigt
kan konkurrera mot dessa bolag. Det finns dven alternativa
teknologier som analyserar andra markdrer for inflamma-
tion. Det kan exempelvis vara analys av blodbilden hos en
hund (férhallandet vit/réda blodkroppar) som en indikation
painflammation. De amerikanska bolagen IDEXX och VCA
Antech har ndrmare 50 procent av den veterindrdiagnostiska
marknaden®. Huvuddelen av deras omsittning kommer fran
laboratorietjénster dir enskilda veterindrer och kliniker
skickar in sina prover till centrala laboratorier. Detta inne-
bér att prover tas lokalt och skickas till ett laboratorium som
genomfor testen pa storre, ofta helautomatiska testsys-

tem. Dérefter levereras resultatet tillbaka till veterindren
inom 24-72 timmar. Styrkan hos dessa bolag dr bredden av
tester man kan erbjuda och skalférdelar vad géller pris per
test medan den sjélvklara nackdelen &r tidsforlusten som
veteriniren och djuridgaren gor genom att proverna skickas
vidare for analys. Detta har hittills varit en konkurrensférdel
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for LifeAssays. Nu har dven de storre leverantérerna av
analystjanster, t.ex. IDEXX, borjat titta pa diagnostiksystem
av den typ LifeAssays erbjuder. For LifeAssays betyder detta
ett 6kat fokus for denna typ av tester, pa en marknad dir
LifeAssays nu bérjar fa fotfiste.

Konkurrensférdelar

Bolaget anser att LifeAssays analysinstrument har flera
konkurrensfordelar bl.a. det kompakta formatet vilket gor
det mojligt att installera det i de ofta sma laboratoriehérnor
som finns pa veterinérkliniker. Instrumentet dr mycket
robust, enkelt att hantera och kan anviandas for samtliga
LifeAssays tester. Med tester som anviinder immunorea-
gens, specifika for respektive djurart, ar kvalitén 6ver tid
ocksa garanterad. Bolagets test for inflammation hos katt
anvénds av de veterindrer som redan har testen f6r hund.

Marknad

Forbittrad behandling av husdjur i kombination med enkla
och robusta diagnostiska tester, som kan anvindas utanfoér
de storre djursjukhusen, gor att virdet i marknaden for
husdjursdiagnostik vixer. Globalt ndrmar sig det totala vér-
det av den veterinirdiagnostiska marknaden 4 200 miljoner
USD. Den genomsnittliga arlig tillvéixten beréknas vara ca
8 procent. Marknaden &r indelad i marknaden f6r husdjur
och marknaden fér produktionsdjur.

Produktionsdjur avser djur som halls fér produktion av
livsmedel, ull, skinn, péls eller annan lantbruksproduktion.

Husdjursdiagnostik omfattar bl.a. hund, hist, katt, kanin
och ko och utgér ndrmare 50 procent av den totala markna-
den for veterindrdiagnostik.*

Husdjursdiagnostik

LifeAssays verkar pa marknaden f6r husdjur och Bolagets
produkter ingar i marknadssegmentet for diagnostiska
tester och testservice inom husdjurssektorn. Denna
sektor uppgar idag till ca 1 848 miljoner USD av den totala
veterindrdiagnostiska marknadens 4 200 miljoner USD. Det
okande antalet husdjur vérlden 6ver, 6kar &ven méngden
pengar som spenderas pa djurhélsa. Enligt American Pet
Producers Ass. (APPA) har utgifterna for husdjurens hélsa
okat fran 28 500 miljoner USD ar 2001 till 53 300 miljoner
USD 2013 och fortsétter 6ka. Bolaget uppskattar att det
finns husdjuri 62 procent av alla amerikanska hem och
26 procent av alla svenska hem har en hund eller katt.*

* MarketsandMarkets 2014, VETERINARY DIAGNOSTICS MARKET

By Products (Clinical Chemistry, Hematology Analyzers, Molecular Diagnostics, immunodiagnostics, Diagnostic Imaging.
By Animals (Companion, Food-producing, Dogs, Livestock, Poultry, Swine) — Global Forecast to 2018.
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Diagnostikmarknaden fér hund (Canine)
Diagnostikmarkanden for hund har en arlig tillvixt om
nérmare 11 procent och beriknas vara den enskilt storsta
andelen av den veterindrdiagnostiska marknaden. Ser man
enbart till marknaden for husdjursdiagnostik utgor diag-
nostikmarknaden f6r hund ca tre fjdrdedelar och férvintas
omsitta 1441 miljoner USD ar 2018.*

Diagnostikmarknaden fér katt (Feline)

Katten dr ett av de vanligaste husdjuren och precis som hun-
den dr den en del av familjen. Man kan se att utgifterna

for katters och hundars hélsa 6kar med den 6kande viljan att
spendera pengar pa deras hilsa. Diagnostikmarknaden for
katt forvintas omsétta 314 miljoner USD 2018.*

Diagnostikmarknaden fér hast (Equine)

Histar ar en viktig del av manga ménniskors liv och en stor
industriiflera regioner. LifeAssays riktar sig i férsta hand
mot den del av marknaden som bestar av hogpresterande
héstar inom trav, galopp och falttdvlan dér histars hélsa ar
viktigt bade for djuret sjilv och fér de som spelar pa exem-
pelvis trav. Aven fér histar som tévlar inom histhoppning,
ridning och dressyr dr Bolagets engangstest intressant. USA
har den storsta populationen av hiastar med 10 miljoner djur,
foljt av Kina med 6,8 miljoner och Europa med 5,8 miljoner.
Marknaden for diagnostiska tester och analystjanster for
hast uppskattas till 92,4 miljoner USD 2018.*

Marknadens drivkrafter

Forbattrad behandling av husdjur i kombination med enkla
och robusta diagnostiktester, som kan anvindas utanfér
de storre djursjukhusen, gor att virdet i marknaden for
husdjursdiagnostik vixer.

Tunga skil till den snabbare tillvéxten &r:

¢ Banden mellan husdjur och deras dgare blir allt starkare.
Hunden och katten betraktas som familjemedlemmar.

e Mer pengar per capita kommer att liggas pa husdjur,
bade i utvecklade ekonomier som USA och Europa men
dvenildnderiAsien och Latinamerika.

¢ Mer avancerad behandling kommer att 6ppna
marknaden for diagnostik i djurets omedelbara nérhet
och driva pa tillvixten i marknaden. Bade djurédgare och
veterindrer vill att man snabbt, enkelt och korrekt ska
kunna diagnostisera och f6lja upp husdjur.*

Marknadspotential **

For att uppskatta virdet av marknaden har Bolaget utgatt
ifran antalet hundar, katter och histar for vilket Bolaget idag
har tester. Om man tittar pa antalet hundar sé finns det i
Europa ca 60 miljoner, i USA ca 80 miljoner och i Kina ca

56 miljoner. Om man bara tittar pa Sverige sé beréknas lan-
dets ca 800 000 hundar i snitt beséka veteriniren en gang
vart annat ar medan motsvarande siffra for USA dr 1,7 till

2,6 veteriniarbesok per hund och ar. Den stora variationen i
bes6ksgrad gor det svart att, dven pa ett av de mest genom-
lysta marknadssegmenten inom husdjursdiagnostik, upp-
skatta den totala marknaden. Applicerar man den svenska,
mer konservativa uppskattningen av antalet veterindrbesok
per hund, ett veterinirbesok vartannat ar, dven fér Europa,
USA och Kina skulle det innebira 30, 40 respektive 28 miljo-
ner besok per ar, I Sverige testas ca 10 procent av alla hundar
som besoker veteriniren for CRP enligt Bolaget berédkningar
vilket skulle ge en potential av 9,8 miljoner tester hund CRP
idessatre regioner. Darutover tillkommer 6vriga marknader
och Bolagets 6vriga engangstest samt analysinstrument.

Marknadsinformationen och branschprognoserna, dari-
bland information avseende storleken pa marknader dar
LifeAssays dr verksamt, har inhdmtats fran en rad olika
utomstaende Kéllor och LifeAssays® ansvarar for att sa-
dan information har Atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kéllor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstédndighe-
ten i informationen ej kan garanteras. Savitt LifeAssays®
kanner till och kan forsikra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av de aktérer som ger ut
marknadsinformation och marknadsstatistik och som
Bolaget refererar till i prospektet, har inga uppgifter ute-
lamnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

* MarketsandMarkets 2014, VETERINARY DIAGNOSTICS MARKET

By Products (Clinical Chemistry, Hematology Analyzers, Molecular Diagnostics, immunodiagnostics, Diagnostic Imaging.
By Animals (Companion, Food-producing, Dogs, Livestock, Poultry, Swine) - Global Forecast to 2018.
** Beddmning av marknadspotentialen &r en kombination av tillganglig statistik (*) och Bolagets egna uppskattningar héarledda

fran Bolagets forsaljning och kundkontakter pa de olika marknaderna.



Utvald finansiell information

Nedan redovisas den historiska finansiella utvecklingen
for LifeAssays for rdkenskapsaren 2015, 2016 och 2017 samt
perioden januari-mars 2018 med jidmf6relsesiffror fér motsva-
rande period 2017. Den 4 november 2015 forvirvade LifeAs-
says 100 procent av aktierna i Magnasense Technologies OY,
fran detta datum uppréttar LifeAssays koncernredovisning.
Finansiell information for dotterbolaget finns tillginglig for
inspektion och kan pa begiran erhallas fran LifeAssays AB.
Utvald finansiell information ska ldsas tillsammans med
LifeAssays riakenskaper med tillhérande redovisnings-
principer, noter och forvaltningsberittelse vilka ar revide-
rade av Bolagets revisor och aterfinns i LifeAssays reviderade
arsredovisningar for 2015, 2016 och 2017 samt de 6ver-
siktligt granskade rikenskaperna i kvartalsrapporten fran
januari-mars 2018. Arsredovisningarna for 2015-2017 samt
kvartalsrapporten for januari-mars 2018 har inforlivats i
Prospektet genom hinvisning, se avsnitt ”Legala fragor och
kompletterande information” pa sidan 53. Sedan offentlig-
gorandet av Bolagets kvartalsrapport for det forsta kvartalet
2018 har inga visentliga férédndringar intréffat géllande
bolagets kapitalisering eller skuldséttning.
Revisionsberittelsen for 2016 avviker fran Standard-
formuleringen och innehaller en upplysning av sarskild
betydelse. Fragan kring bolagets och koncernens férmdga
att finansiera verksamheten under 2017 har varit ett s.k.
Sdrskilt betydelsefullt omrdde under var revision. Vi vill fdsta
uppmdrksamhet pad att det pagar en teckningsperiod av aktier,
genom inlésen av teckningsoptioner serie 2016,/2017, vid tid-
punkten for avgivandet av de finansiella rapporterna for ar
2016 och denna revisionsberdttelse, ddr utfallet dnnu inte dr
ként. En beskrivning av detta framgar av forvaltningsberdit-
telsen. Beroende pa utfallet kan det foreligga en osdkerhets-

Finansiell information i sammandrag
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Jfaktor avseende finansieringen av verksamheten under 2017.
Styrelsen bedémer att det finns goda mdjligheter till att fa in
det kapital som krdvs under dret.

Revisionsberittelsen for 2017 innehaller en anmirkning.
Styrelsen har upprdttat kontrollbalansrdkning, men inte
inom sadan tid som aktiebolagslagen 25 kapitel 13 §, punkt 1
Jforeskriver.

Nagra visentliga féorandringar har inte intriffat vad gél-
ler Bolagets finansiella stillning eller stéllning pa markna-
den sedan kvartalsrapporten for jan-mars 2018 offentlig-
gjorts. I 6vrigt kénner Bolaget i dagsldget inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgiarder som direkt eller indirekt
visentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksambhet eller finansiella stdllning. Inga delar i prospek-
tet, utover den finansiella informationen avseende aren
2015-2017 har granskats av Bolagets revisor.

Redovisningsprinciper

For rikenskapsaret 2015 har LifeAssays har tillimpat
Arsredovisningslagen samt RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer, vid uppréittandet av finansiella rapporter.
Detta innebir att Bolaget har tillimpat den internationella
redovisningsstandarden IFRS i den omfattning som RFR

2 tillater. Koncernredovisningarna for aren 2015-2018 har
upprittats enligt arsredovisningslagen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits
av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Bolagets interimrapporter ar upprittade i enlighet
med IAS34 Delarsrapporering.

Koncernen 2018 2017 2017 2016 2015
Resultatrakning, kKSEK jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1358 1586 6 629 7 456 4785
Ovriga rorelseintékter 14 45 474 111

Summa intékter 1372 1631 7103 7 567 4785
Réavaror och férnédenheter -464 -569 -2 526 -3 231 -2 624
Ovriga externa kostnader -2 402 -2 281 -10 680 -9 131 -8 608
Personalkostnader -3 421 -2 940 -12 911 -12 367 -10 364
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och Immateriella anlaggningstillgangar -454 -394 -1729 -1 586 -656
Ovriga rérelseposter 33

Summa rérelsekostnader -6 708 -6 184 -27 846 -26 315 -22 252
Roresleresultat -5 336 -4 553 -20 743 -18 748 -17 467
Finansiellt netto -99 -114 -403 -297 -15
Skatt -7 -3 -69 18 -10
Periodens resultat -5 442 -4 670 -21 215 -19 027 -17 492
Totalresultat

Periodens resultat -5 442 -4 670 -21 215 -19 027 -17 492
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Valutakursdifferenser -96 -6 -68 -62 0
Periodens totalresultat -5 538 -4 676 -21283 -19 041 -17 554
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Finansiell information i sammandrag (koncernen)

Koncernen

Balansrakning, kSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Immateriella tillgangar 26 974 19 492 25976 19 266 17 334
Materiella anlaggningstillgangar 379 434 404 459 240
Omséattningstillgangar 4 806 8198 10 468 13191 10 052
Summa tillgangar 32159 28 124 36 848 32916 27 626
Eget kapital 12 423 12 970 17 559 17 601 14135
Langfristiga skulder 14119 12 055 13 547 11785 10514
Kortfristiga skulder 5617 3099 5742 3530 2977
Summa eget kapital och skulder 32159 28124 36 848 32916 27 626
Kassafléde

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3678 -4 812 -18 461 -17 092 -16 940
Kassaflode fran investeringsverksamheten -347 -633 -8 255 -3 024 -622
Kassaflode fran finansieringsverksamheten _265 51 22719 22 914 14 026
Periodens kassafléde -4 290 -5 394 -3997 2799 -3 536
Likvida medel 184 2 846 4474 8472 5659

Nyckeltal (koncernen)*

LifeAssays anvander alternativa nyckeltal som ett komple-
ment till de nyckeltal som generellt utgoér god redovisnings-
sed. De alternativa nyckeltalen hirleds fran LifeAssays kon-
cernredovisning och dr inte ett matt pa finansiella resultat
eller likviditet i enlighet med Bolagets tillimpade redovis-
ningsprinciper, varfor de inte bor betraktas som alternativ
till nettoresultat, rorelseresultat eller andra nyckeltal som
hirleds i enlighet med Bolagets tillimpade redovisnings-

principer eller som ett alternativ till kassafldde som ett matt

inget annat anges.

pa Koncernens likviditet. Dessutom bér sadana nyckeltal,
sasom LifeAssays definierat dem, inte jimféras med andra
nyckeltal med liknande bendmningar som anvénds av andra
bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras
pa samma sitt och att andra bolag kan rikna fram dem pa ett
annat sitt &n LifeAssays. Notera saledes att berédkningar och
tabeller nedan inte har granskats av Bolagets revisor, savida

Nyckeltal, KSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 1358 1586 6 629** 7 456™ 4785
Rorelseresultat -5 336 -4 553 -20 743 -18 748 -17 467
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 678 -4.812 -18 461** -17 092** -16 940**
Periodens kassaflode -4290 -5 394 3997* 2 799 -3 536"
Eget kapital per aktie (SEK) 0,005 0,01 0,01* 0,01 0,04**
Soliditet (%) 39 46 48 53 51
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)*** -0,002 -0,003 -0,01** -0,02** -0,06™*
Borskurs vid periodens slut (SEK) 0,01 0,039 0,012 0,05 0,06
Bdrsvarde vid periodens slut (MSEK) 25,4 64,6 30,5 81,2 24,0
Antal anstéllda i koncernen vid periodens slut 14 14 14 14 14
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier 2 539 843 620 1656343234 1957868658 1199765939 284 617 096

Antal aktier vid periodens slut

2 539 843 620

1656 343234 2539 843 620

1656 343 234

402 658 286™

*

** Reviderat.
*** Nyckeltal definierat enligt IFRS.

Nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar fér aren 2015-2017 samt fran delarsrapporterna januari — mars 2017 och 2018.
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Definering Alternativa
Nyckeltal Definition av IFRS nyckeltal
Nettomsattning (KSEK) Intakter for salda varor och tjanster samt erhallen royalty hanforlig till - J
huvudverksam-heten under aktuell period. Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en bra bild av Bolagets historiska intjaningsforméga.
Rorelseresultat (KSEK) Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckeltalet anses vara - J
relevant d& det ger en bild av Bolagets operativa Idnsamhet.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten Kassaflde fore kassaflode fran investerings- och finansieringsverk- - J
(KSEK) samheten. Bolaget anser att nyckeltalet askadliggor hur mycket av
betalningsstrémmarna som genereras fran huvudverksamheten.
Periodens kassaflode (KSEK) Periodens forandring av likvida medel exklusive paverkan av oreali- - J
serade kurs-vinster och kursférluster. Bolaget anser att nyckeltalet
askadliggor hur Bolagets finansiella tillstand har férandrats under en
viss period.
Eget kapital per aktie (SEK) Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. - J
Soliditet (%) Eget kapital i procent av totala tillgangar. Bolaget anser att mattet - J
ar relevant da det ger en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.
Resultat per aktie fére och efter utspadning Resultatet dividerat med vagt genom-snittligt antal aktier under IAS33 -
(SEK) perioden fore respektive efter utspadning. Bolaget anser att méattet &r
relevant for att forsta resultatets storlek i forhallande till antal aktier.
Borskurs vid periodens slut (SEK) Senaste betalkurs for bolagets aktie pd NGM den sista handelsdagen - J
i respektive period. Bolaget anser att mattet ar relevant for att forsta
hur bérskursen har utvecklats historiskt.
Borsvarde vid periodens slut Senaste betalkurs for Bolagets aktie pd NGM multiplicerat med antal
utestaende aktier. Bolaget anser att mattet &r relevant for att forsta hur
marknaden vardesétter Bolaget i sin helhet.
Genomsnittligt antal anstallda Genomsnittet av antal anstéllda beréknas som summan av arbetad - J
tid under perioden dividerat med normalarbetstid fér perioden. Bolaget
anser att mattet ar relevant for att se hur organisationens storlek har
féréandrats historiskt.
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden fore respektive - J
efter utspadning. D& koncernens resultat ar negativt foreligger ingen
utspadning trots att teckningskursen &r lagre &an borskursen. Bolaget
anser att mattet ar relevant for att forsta hur antalet aktier har forand-
rats historiskt.
Antal aktier vid periodens slut Antal utestdende aktier vid periodens slut. Bolaget anser att - N
mattet ar relevant for att investerare ska skapa sig en bild av
antalet aktier vid utgangen av respektive historisk period.
Avstamningstabell for alternativa nyckeltal
Borsvirde vid periodens slut, MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
+ Borskurs vid periodens slut, SEK 0,01 0,04 0,01 0,05 0,06
x Antal aktier vid periodens slut, st* 2539843620 1656343234 2539843620 1656 343234 402 658 286
= Borsvarde vid periodens slut, MSEK 25,4 64,6 30,5 82,8 24,2

* 1 maj 2018 genomférde Bolaget en sammanlaggning av aktier 1:1000.
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Operationell och finansiell dversikt

Jamfoérelse mellan perioden
januari-mars 2018 och
januari-mars 2017

Omeséttning och resultat
Nettoomsittningen for januari—-mars uppgick till 1 358
(1586) kSEK. Omsittningen under forsta kvartalet sjonk
till f6ljd av vikande forsiljning utanfér Norden. Intidkterna
kommer enbart fran forsiljning pa marknaden for veterinér-
medicin.

Rorelseresultatet under januari-mars uppgick till -5 336
(-4 553) kSEK. Periodens resultat uppgick till -5 442 (-4 670)
kSEK.

Investeringar
Periodens investeringar uppgick till 347 kSEK och utgor i
sin helhet produktutveckling.

Finansiell stéllning, kassafléde samt eget

kapital och soliditet

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till

-3 678 (-4 812) kSEK. Kassaflodet forsimrades under férsta
kvartalet till f6ljd av vikande forsiljning samt en effekt av
att Bolaget under fjirde kvartalet 2017 skjutit pa betalningar
i viintan pa utbetalning av emissionslikvid. Likvida medel
den 31 mars uppgick till 184 kSEK.

Koncernens eget kapital vid perioden slut uppgick till
12 423 kSEK, att jamforas med 12 970 kSEK foregaende ar.
Under perioden framkom det att bolagets eget kapital under-
steg hilften av det registrerade aktiekapitalet varefter styrel-
sen kallade, enligt vad aktiebolagslagen foreskriver, till extra
bolagsstimma (forsta kontrollstimma) for prévning avom
bolaget skulle ga i likvidation. Vid sddan extra bolagsstimma
beslutade aktiesigarna, i enlighet med vad styrelsen férespra-
kade, att bolaget inte skulle ga i likvidation utan att verksam-
heten ska drivas vidare. Styrelsen har dérefter kallat till extra
bolagsstdmma for att bl.a. besluta om en nyemission. Genom
den forestaende nyemissionen kan aktiekapitalet aterstéllas.
Nyemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbin-
delser och garantier. Teckningsférbindelserna som uppgar till
ca 22 procent motsvarande 4 919 kSEK har tecknats av dgarna
pro rata. Garantiforbindelserna uppgar till ca 78 procent och
motsvarar 17 304 kSEK. Fordelningen av teckningsférbindel-
ser och garantier redovisas pa sidan 20. Atagandena #r inte
sikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning
eller liknande arrangemang.

Koncernens soliditet uppgick till 39 procent att jam-
foras med 46 procent vid utgangen av féregaende ar.
Antalet aktier uppgick den 31 mars till 2 539 843 620 aktier.
Vid motsvarande period 2016 uppgick antalet aktier till
1656 343 234 aktier. Aktiekursen (senaste betalkursen)

31 mars var 0,01 (0,04) SEK, vilket ger ett borsviirde pa 25,4
(64,6) MSEK. Aktiens kvotvirde dr 0,02 kr.

Medarbetare
Antalet anstéllda i koncernen uppgar till 14 varav 2 i dotter-
foretaget Magnasense Technologies Oy.

Jamfdrelse mellan perioden
januari-december 2017 och
januari-december 2016

Omsattning och resultat

Nettoomsittningen for januari—-december uppgick till

6 629 (7 456) KSEK vilket 4r en minskning med ca 17 procent
jamfort med foregaende ar. Intikterna kommer enbart fran
forsiljning pa marknaden for veterindrmedicin. Intéikterna
ar lagre jamfort med foregaende ar till f6ljd av utebliven
forsiljning till Korea under delar av aret.

1 USA tog LifeAssays det forsta steget in pa den ameri-
kanska marknaden efter en nysatsning. De férsta instrumen-
ten, VetReader och MagniaReader, saldes redan i december.
Lanseringen av tester for SAA hos katt och hist, kombinerat
med det nya systemet MagniaReader for veterinirmedicin,
har stiarkt Bolagets position i diskussioner med potentiella
distributorer. I Tyskland har det under slutet av 2017 slutforts
en lyckad utvirdering av SAA. Bolaget har salt fem instrument
till kunder i norra Tyskland for hund CRP och SAA for katt.
Under fjarde kvartalet 2017 tog teamet i Helsingfors projektet
med den unika kvantitative engangstesten och den tillhéran-
de provbehandlingsenheten, till ett stadie dar man kan visa
att inte endast testdelen utan dven provbehandlingsenheten
levererar tillf6rlitliga resultat. Provbehandlingsenheten, som
ska integreras i sjdlva testdelen, kommer att 6ka anvandar-
vanligheten och 6ka sékerheten i analyserna. LifeAssays tar
nu nésta steg i projektet som skall ta Bolaget till produktion
och validering av en integrerad plattform, med applikation
inom bade human- och veterindrmedicin. LifeAssays kommer
att sjalva utveckla applikationer inom veterindrmedicin men
inom humanmedicin ser Bolaget ett stort virde i utlicensie-
ring av plattformen till bolag med fokus pa just denna del av
marknaden. For att 6ka forsiljningen i Kina bildade
LifeAssays ett gemensamaégt bolag tillsammans med St.
Grand, ett kinesiskt investmentbolag. Det kinesiska bolaget
skall ligga i Qingdao och kommer att figas till 69 procent av
LifeAssays och 31 procent av St. Grand. St. Grand investerar
motsvarande 13 miljoner kronor och LifeAssays 6verfor sin
nuvarande forséljningsverksamhet pa den kinesiska markna-
den samt forséljnings- och produktionslicenser. St Grand As-
set Management Co ér i dréjsmal med den forsta inbetalning-
en. Styrelsen anser dock att det finns anledning att ytterligare
avvakta inbetalningen och fortsétta samarbetet.

Rorelseresultatet for januari-december uppgick till
-20 743 (-18 748) kSEK vilket motsvarar en férsamring om
ca sex procent. Forsdmringen i rorelseresultatet ar till stor
del hianforlig till 6kade kostnader for utvecklingen av den
kvantitativa engangstesten samt 6kade marknadssatsningar
framst i Tyskland och USA.



Periodens resultat uppgar till -21 215 (-19 027) kSEK
vilket &r en férsdmring med ca atta procent.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 8 255 kSEK av vilka
8200 kSEK utgdrs av investeringar i patent och balanserade
utgifter for utvecklingsarbete.

Finansiell stéllning, kassafléde samt eget
kapital och soliditet
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore fordndringar
av rorelsekapital -19 700 (-17 286) kSEK. Kassaflédet har
forsdmrats som en f61jd av 6kade satsningar pa den nord-
amerikanska och den tyska marknaden. Likvida medel per
den 31 december uppgick till 1912 (8 472) kSEK.
Koncernens eget kapital vid perioden slut uppgick till
17 559 kSEK, att jamforas med 17 601 kSEK vid utgangen av
foregaende ar. Koncernens soliditet uppgick till 48 procent
att jimforas med 53 procent vid utgangen av féregaende ar.
Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporterings-
periodens utgang till 2 539 843 620. Vid motsvarande tid
2016 uppgick antalet registrerade aktier till 1656 343 234.
Aktiekursen (senaste betalkursen) for 2017 var 0,012 (0,049)
SEK, vilket ger ett borsvirde pa 30,5 (81,2) MSEK. Aktiens
kvotvirde var 0,02 SEK.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgar till 14 varav 2 i dotter-
foretaget Magnasense Technologies Oy.

Jamférelse mellan perioden
januari-december 2016 och
januari-december 2015

Omséttning och resultat
Nettoomsittningen for januari-december uppgick till 7 456
(4 755) kSEK vilket dr en 6kning med ca 57 procent jaimfort
med foregaende ar. Intidkterna kommer enbart fran forsilj-
ning pa marknaden for veterindrmedicin. Bolagets forsalj-
ning har paverkats positivt till 61jd av att bolaget 6vergatt
till direktforséljning till kunder pa den nordiska marknaden.
LifeAssays tar konstant marknadsandelar i de lander dér
Bolaget ir aktivt och den héga graden av aterkop fran existe-
rande kunder #r ett tecken pa att produkterna fungerar och
levererar kliniskt viktig information. Bolaget spenderade
under 2016 avsevirda resurser, vilket kan ses i den rapporte-
rade totalkostnaden fér koncernen, pa utvecklingen av den
kvantitativa engangstesten. Bolagets ledning och styrelse
ar 6vertygade om att denna nya plattform representerar ett
“tekniksprang” vilket 6ppnar upp for testande inom mark-
nadssegment dér Bolaget for tillfillet inte &r ndrvarande. De
framgangar projektet haft sa hir langt har gjort att styrel-
sen tillfort extra resurser for att 6ka takten i projektet. Det
kvantitativa engangstestet kommer inte bara att vara unikt
inom veterindrdiagnostik utan &ven ge Bolaget mgjlighe-
ten att generera intékter fran licenser av bolag aktiva inom
humanmedicin. Utvecklingsavdelningen har &ven tagit fram
en test for ett akutfasprotein (SAA) i katt.
Rorelseresultatet under januari-december uppgick till
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-18 748 (-17 467) kSEK. Det motsvarar en forsamring i
rorelseresultat med ca sju procent. Koncernens rorelse-
resultat har paverkats negativt till f61jd av konsolideringen
av dotterforetaget Magnasense Technologies Oy och dess
okade verksamhet inom produktutveckling kopplad till den
kvantitativa engangstesten.

Periodens resultat uppgick till -19 027 (-17 492) kSEK
vilket dr en férsdmring med ca atta procent.

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 3 024 kSEK av vilka
2702 kSEK utgor investeringar i patent och balanserade
utgifter for utvecklingsarbete. Inkop av inventarier har skett
med 322 kSEK.

Finansiell stallning, kassafléde samt eget
kapital och soliditet
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore fordndringar
avrorelsekapital -17 286 (-16 803) kSEK. Kassafl6det
har paverkats negativt som en f61jd av konsolideringen
av dotterforetaget Magnasense. Likvida medel per den
31 december uppgick till 8 472 (5 659) kSEK.
Koncernens eget kapital vid perioden slut uppgick till
21 842 kSEK, att jimforas med 16 015 kSEK vid utgédngen
av foregaende ar. Koncernens soliditet uppgick till 53 patt
jamforas med 87 procent vid utgangen av féregaende ar.
Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporterings-
periodens utgang till 1 656 343 234. Vid motsvarande tid
2015 uppgick antalet registrerade aktier till 402 658 286.
Aktiekursen (senaste betalkursen) for 2016 var 0,049 (0,059)
SEK, vilket ger ett borsvirde pa 81,2 (23,8) MSEK. Aktiens
kvotvirde ir 0,02 SEK.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgick till 13, varav 2
idotterféretaget Magnasense Technologies Oy.

Revisionsberattelsen for 2016
avviker fran Standardformuleringen
Upplysning av sarskild betydelse

Fragan kring bolagets och koncernens férmaga att finan-
siera verksamheten under 2017 har varit ett s.k. Sarskilt
betydelsefullt omrade under var revision. Vi vill fista upp-
mirksamhet pa att det pagar en teckningsperiod av aktier,
genom inlsen av teckningsoptioner serie 2016/2017, vid
tidpunkten for avgivandet av de finansiella rapporterna for
ar 2016 och denna revisionsberittelse, dir utfallet Annu inte
ar kint. En beskrivning av detta framgar av forvaltnings-
berittelsen. Beroende pa utfallet kan det foreligga en
osidkerhetsfaktor avseende finansieringen av verksamheten
under 2017. Styrelsen bedomer att det finns goda mojlig-
heter till att fa in det kapital som krivs under aret.

Revisionsberattelsen for 2017 innehaller en
anmarkning

Styrelsen har upprattat kontrollbalansrikning, men inte
inom sadan tid som aktiebolagslagen 25 kapitel 13 §, punkt 1
foreskriver.
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell

information

Eget kapital och skulder, KSEK

Nettoskuldséattning, KSEK

2018-03-31 2018-03-31
Kortfristiga skulder A Kassa 0
Mot borgen 0 B Likvida bankmedel 1841
Mot sékerhet, féretagsinteckningar 0 C Ligg realiserbara vardepapper 0
Bl kredit 5617
ancorrecrer D Likviditet A+B+C+D 184
Summa kortfristiga skulder 5617
E Korfristiga fordringar 3339
Langfristiga skulder F  Kortfristiga rantebérande bankskulder 0
Mot borgen 0 G Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Mot sékerhet, foretagsinteckningar 0 H Andra kortfristiga skulder 56172
Blancokrediter 11919 | Kortfristiga skulder F+G+H 5617
Summa langfristiga skulder 1919 Kortfristig nettoskuldséttning I-E-D 3074
K Langfristiga banklan 0
Eget kapital . o
) ) L Emitterade obligationer 0
Aktiekapital 50797
Reserviond 0 M Andra rantebarande langfristiga 1&n 11919
Ovrigt tillskjutet kapital 146 878 N Langfristig rantebéarande skuldséattning 11919
Fritt eget kapital -185 252 O Nettoskuldséattning J+N 14 993
Summa eget kapital 12423 Det existerar inte ndgra indirekta skulder och eventualforpliktelser for

Redogodrelse for rorelsekapital och
kapitalbehov

Bolagets rorelsekapital r inte tillréckligt for de aktuella be-
hoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets
likviditet, som per den 31 mars 2018, uppgick till cirka 184
kSEK é&r forbrukad. Nuvarande likvida medel i Bolaget utgors
avbrygglan om ca 4,6 MSEK vilket kommer att vara forbrukat
imitten av juni. Behovet av rorelsekapital under de komman-
de tolv manaderna sammanhinger huvudsakligen med Bola-
gets allménna rorelsekapitalbehov. LifeAssays beréknar att
underskottet av rorelsekapital de kommande tolv manaderna
uppgar till cirka 22 MSEK. Den totala emissionslikviden om
40 MSEK, forutsatt att Foretradesemissionen och 6verteck-
ningsemissionen fulltecknas samt att samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av aktier, kommer att anvéndas
enligt féljande. Det kapital foretrddesemissionen inbringar
efter emissionskostnader kan hogst uppga till cirka 18,2
MSEK och kommer i férsta hand att anviindas for att aterbe-
tala bryggfinansieringen om 4,6 MSEK och darutdver tillsam-
mans med forviantade intédkter huvudsakligen técka Bolagets
allméinna rorelsekapitalbehov och projektstart av de nya
tester som ska lanseras fér VetReader och MagniaReader. Om
dven Overteckningsemissionen fulltecknas och till Féretri-
desemissionen och Overteckningsemissionen vidhéingande
teckningsoptioner utnyttjas for teckning kommer likviderna
som inflyter att anvindas till att forstédrka marknadsféringen
lokalt och globalt.

Foretriadesemissionen omfattas av teckningsforbindelser
om 22 procent och garantier om 78 procent vilket tillsammans

koncernen.

' Likvida bankmedel utgdrs av pengar insatt pa konto i bank.
2 Ingen del av beloppet &r rantebarande.

8 Hela beloppet ar rantebarande.

uppgar till 100 procent av Foretriadesemissionens totala be-
lopp. Da garantin endast omfattas av garantiavtal och teckning-
forbindelserna med teckningavtal skulle detta kunna innebéra
att de som limnat teckningsférbindelser och garantier inte
fullfsljer sina dtaganden. Atagandena &r inte sikerstillda
genom bankgaranti, spArrmedel, pantsittning eller liknande
arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte tillfor LifeAssays det rorelseka-
pital som behévs for de kommande tolv manaderna eller endast
delar ddrav kommer Bolaget att soka alternativa finansierings-
kéllor vilket kan vara aktiedgartillskott, lanefinansiering eller
nyemission. Skulle erbjudandet inte inbringa nagot kapital alls
kan Bolaget komma att avvecklas alternativt likvideras om det
egna kapitalet inte uppfyller ABL:s krav.

Finansiering

LifeAssays dr fortfarande i ett tidigt skede och har darfor
under hela sin livslingd uppvisat negativt resultat. Bola-
gets verksamhet har sedan ar 2000 finansierats i sin helhet
genom riskkapital. LifeAssays har genomfort nyemissioner
under perioden 2000 till 2017, vilka sammanlagt tillfort
Bolaget ca 227 MSEK fore emissionskostnader. Utvecklingen
av Bolagets teknologi f6r humanmedicinska applikationer
ska endast ske i samarbeten med och finansieras av partners.

Soliditet

Soliditeten i LifeAssays dr hog vilket till storsta delen ar
en foljd av att Bolaget finansierats med dgarkapital. Den 31
mars 2018 uppgick soliditeten i koncernen till 39 procent



och imoderbolaget till 81 procent. Motsvarande period 2017
uppgick soliditeten i koncernen till 46 procent och i moder-
bolaget till 90 procent.

Framtida kapitalbehov

Bolagets likvida medel kommer historiskt fran emissioner
och forsiljningen utgor fortfarande en mindre del av det
totala rorelsekapitalet. Aven om Bolagets tror pa en 6kning
i forsédljningen av veterindrprodukter under de kommande
aren kan det inte uteslutas att Bolaget kommer att beh6éva
soka ytterligare kapital genom nyemissioner.

Investeringar

Koncernens investeringar januari-mars 2018 uppgick till 347
kSEK och utgors i sin helhet av produktutveckling. Motsva-
rande period 2017 uppgick investeringarna till 633 kSEK och
utgors i sin helhet av investeringar i patent och balanserade
utgifter for utvecklingsarbete.

Koncernens investeringar under 2017 uppgick till 8 255
kSEK av vilka 8 200 kSEK utgor investeringar i produktut-
veckling och patent och 55 kSEK utgér av inkdp av inventa-
rier. Investeringarna under 2016 uppgick till 1987 kSEK av
vilka 1673 kSEK utgor investeringar i produktutveckling och
patent och resten utgors av inkdp av inventarier. Under 2015
uppgick investeringarna till 622 kSEK av vilka 616 kSEK utgor
investeringar produktutveckling och patent och resten utgor
ink6p av inventarier. Bildandet av det kinesiska dotterforetag-
et 2017 utgdr ingen monetéir investering for LifeAssays AB da
motparten, St Grand, tillskjuter likvida medel pa upp till ca13
MSEK f6r bolagsbildning och 16pande drift av verksamheten
iKina. St Grand Asset Management Co &r i dréjsmal med
den forsta inbetalningen. Styrelsen anser dock att det finns
anledning att ytterligare avvakta inbetalningen och fortsitta
samarbetet.

Bolagets pagaende investeringar ér till storsta delen
utveckling av den kvantitativa engangstesten, som bedrivs
idet finska dotterforetaget samt av fortlopande produktut-
veckling kopplat till de existerande teknikplattformarna,
VetReader och Magnia Reader. Finansiering for utveck-
ling av den kvantitativa engangstesten erhalls till cirka
50 procent, forutsatt att ansdkan beviljas, via TEKES*.
Beviljas inte ans6kan kommer projektet tillsammans med
produktutveckling kopplat till de existerande teknikplatt-
formarna finansieras via emissionslikviden fran férestaende
Foretradesemission.

Tendenser

Utover den trend man nu kan se i Asien, dir synen pa
husdjur som del av familjen vixer, vilket manifesterats i en
kraftfull tillvaxt av antalet veterinarkliniker i Kina**, kidnner
LifeAssays inte till nagra trender som skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet. Vidare kdnner styrelsen inte till nagra
osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller hindelser som kan forvéintas ha en visentlig
inverkan pa Bolagets affirsutsikter under det innevarande
rikenskapsaret.
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Skattesituation

LifeAssays ackumulerade underskottsavdrag kan nyttjas utan
tidsbegrénsning. Vid utgangen av forsta kvartalet 2018 upp-
gick det ackumulerade underskottsavdraget till 177 MSEK.
Motsvarande underskottsavdrag for 2017 var 159,4 MSEK.

Vasentliga handelser efter den 31 mars 2018

Extra bolagsstdmma den 4 maj 2018 fattade
féljande beslut:

Riktad emission av 380 aktier av serie B for att tillse att
bolaget erholl ett antal aktier som var jamnt delbart med
1000, detta for att kunna genomféra en sammanléggning av
Bolagets aktier av serie B 1:1 000. Efter sammanléggningen
uppgick antalet aktier av serie B till 2 539 844 med ett kvot-
viarde om 20 kronor. Aktierna tecknades av Tibia Konsult AB
Andring av bolagsordningens § 4, aktickapitalet ska ut-
gora lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.
Minskning av aktiekapitalet for forlusttickning med
30 000 000 kronor. Minskningen genomférdes utan in-
dragning av aktier.

Minskning av aktiekapitalet for avsiittning till fritt eget
kapital. Bolagets aktiekapital minskades med 20 288 911,20
kronor. Minskningen genomf6rdes utan indragning av aktier.
Andring av bolagsordningens § 4, antalet aktier som kan
finnas utgivnaibolaget ska vara lagst 5 000 000 stycken och
hogst 20 000 000 stycken och pa siétt att aktiekapitalet ska
utgora lagst 1000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.
Beslut om foretridesemission av Units och beslut om
riktad emission av Units enligt villkoren i foreliggande
prospekt.

Andring av bolagsordningens § 4 sa att aktiekapitalet ska
utgora lagst 15 000 000 kronor och hgst 60 000 000 kronor.
Fondemission omfattande en 6kning av bolagets aktiekapi-
tal med 20 288 911,20 kronor, genom ianspraktagande av
bolagets fria egna kapital. Fondemissionen genomfoérs utan
utgivande av nya aktier.

Minskning av aktiekapitalet for avsittning till fritt
eget kapital med hogst 1498 493,6 kronor. Aktiekapitalets
minskning ska faststéllas till ett belopp i kronor som mots-
varar aktiekapitalets 6kning genom foretridesemissionen
och 6verteckningsemissionen enligt villkoren i foreliggande
prospekt. Minskningen ska genomforas utan indragning av
aktier genom att aktiens kvotvérde éndras.

Utover ovanstaende har det inte forekommit nagra visentliga
forandringar avseende LifeAssays finansiella stéllning eller
stéllning pa marknaden sedan den 31 mars 2018.

* Finlandsk myndighet med uppgift att finansiera utveckling av tillvaxt- och affarsinriktade innovationer.

** Veterinarymedicine booming-growth-small-animal-practice-china.
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ISIN-kod, lagstiftning, valuta och
registrering hos Euroclear Sweden AB

Emittenten har sitt site i Sverige. Aktierna kommer att
emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer
att vara denominerade i svenska kronor. Aktierna kommer
att registreras pa person och utfirdas i elektroniskt format
genom Euroclear systemet, varfor inga fysiska aktiebrev ut-
fardas. Aktiernas ISIN-kod dr SE0000819054. Aktiens kort-
namn ir LIFE B. Handelsposten dr en (1) aktie. ISIN-kod for
teckningsoptionerna 2018/2019 dr SE0011230820. Konto-
forande institut &r Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65,
SE-103 97 Stockholm. De nyemitterade aktierna i LifeAssays
kommer att tas upp till handel i Sverige pa NGM. Erik Penser
Bank ar likviditetsgarant for Bolaget, Likviditetsgarantin
innebir att EP Bank sikerstéller en viss minimiomséattning,
att det finns en lagom spread som motverkar alltfér hoga
transaktionskostnader samt att det finns ett visst orderdjup.

Réattigheter och begransningar

Enligt bolagsordningen kan aktier av tva slag utges, A- och
B-aktier. En A-aktie har tio roster och en B-aktie en rost. I
Bolaget finns idag enbart B-aktier utgivna. Varje aktie dger
lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Innehavare
av aktier har foretréadesrétt vid nyteckning av aktier, dock

kan bolagsstimman besluta om avsteg fran foretradesratten.

I handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konverte-
ring har samtliga aktier samma prioritet. Vid en eventuell
likvidation har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i rela-
tion till antalet aktier aktiedgaren innehar. Utéver vad som
kan f6lja av svensk lag finns det inga inskrankningar i riatten
att fritt 6verlata aktier. De nya aktierna ska medfora rétt till
utdelning férsta gangen pa den avstimningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna ar
inférda i den av Euroclear férda aktieboken. Utbetalning av
eventuell kontant utdelning ombesorjes av Euroclear. Om
aktiedgare inte kan nas av Euroclear kvarstar aktieéigarens
fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet och be-
grinsas i tiden endast genom regler om tioarig preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. LifeAssays

har hittills inte ldimnat vinstutdelning.

Uppkoépserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende
rikenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna &r ej féremal for erbjudande som
lamnats till f61jd av budplikt.

Kallskatt

LifeAssays patar sig ej ansvaret for att innehalla killskatt pa
eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolagets storsta aktiedgare dr Tiba Konsult AB och Biothom
Oy vars aktieinnehav motsvarar 19,37 procent av totalt
kapital och det totala antalet roster i Bolaget. Detta innebéar
att dessa parter har en betydande makt pa arsstimmor och
extra bolagsstammor. Den kontroll som finns for att dessa
positioner inte missbrukas &r att LifeAssays genom Bolagets
styrelse lagger fram forslag till beslut pa arsstimmor och att
styrelsen utses av arsstimman eller pa extra bolagsstimma.

Utdelningspolitik
Bolaget har inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen har for

avsikt att foresla utdelning nir Bolaget erhaller goda vinster
och positiva kassafléden.

Volym Kursutveckling LIFE B apr 2017 — mar 2018
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Kursutveckling och omsattning

LifeAssays aktie dr sedan den 28 juni 2002 noterad pa
NGM. Den 31 december 2017 var borskursen 0,012 SEK
och marknadsvirdet uppgick till 30,5 MSEK. Erik Penser
Bank dr Bolagets likviditetsgarant.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet i LifeAssays uppgar fore foreliggande Unit-
emissionen till 507 968,80 SEK fordelat pa totalt 2 539 844
B-aktier, med ett kvotvirde pa 0,20 SEK. Samtliga aktier ir
emitterade och fullt inbetalda. Samtliga aktier &r upptagna
till handel pA NGM. Bolaget har 444 106 449 teckningsoptio-
ner utstéllda som ger rétt att teckna 444 106 aktier i bolaget
av serie B, se "Legala fragor och kompletterande informa-
tion” sidan 53. I nedanstaende tabell har bolaget i samband
med flera nyemissioner minskat bolagets aktiekapital utan
indragande av aktier for att justera aktiens kvotvirde. Under
2012 gjode LifeAassys en sammanléggning 1:1000 i syfte att
justera antalet utestaende aktier.

Aktiekapitalets utveckling
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Extra bolagsstdmma den 4 maj 2018 fattade
foéljande beslut som intrader efter att Foretrades-
emissionen och Overteckningsemissionen
registrerats vid Bolagsverket.

Fondemission omfattande en 6kning av bolagets aktieka-
pital med 20 288 911,20 kronor, genom ianspraktagande av
bolagets fria egna kapital. Fondemissionen genomfors utan
utgivande av nya aktier. (se tabell nedan)

Minskning av aktiekapitalet for avsittning till fritt
eget kapital med hogst 1498 493,6 kronor. Aktiekapitalets
minskning ska faststéllas till ett belopp i kronor som mot-
svarar aktiekapitalets 6kning genom foretrddesemissionen
och 6verteckningsemissionen enligt villkoren i foreliggande
prospekt. Minskningen ska genomforas utan indragning av
aktier genom att aktiens kvotvirde dndras. (Se tabell nedan)

Nagon utdelning av aktier kommer inte att ske efter emis-
sionerna.

. Féréndring av Kvot-  Férandring av Totalt antal Totalt  Emissions- Volym
Ar Foérandring antal B-aktier varde aktiekapital B-aktier aktiekapital kurs (SEK) (MSEK)
2015 Minskning aktiekapital 0,39  -6039027,10 100 390 271 9019513,55 0,00
2015 Minskning aktiekapital* 0,056 -4 000 000,00 100 390 271 5019513,55 0,00
2015 Nyemission 301170813 0,05 15058 540,65 401561084 20 078 054,20 0,05 15,06
2015 Nyttjande av teckningsoptioner 1097 202 0,05 54 860,10 402 658 286 20 132 914,30 0,12 0,13
2015 Nyemission (riktad) 80312216 0,05 4015610,80 482970502 24 148 525,10 0,05 4,02
2016 Minskning aktiekapital* 0,05 -9 500 000 482970502 14 648 525,10 0,00
2016 Minskning aktiekapital™ 0,02 -4.989 115 482 970 502 9659 410,04 0,00
2016 Nyemission 965 941 004 0,02 19318820,08 1448911506 28978230,12 0,02 19,32
2016 Nyttjande av teckningsoptioner 207 431 728 0,02 4148 634,56 1656343234 33 126 864,68 0,02 4,15
2017 Nyttjande av teckningsoptioner 439 393 937 0,02 8787 878,74 2095737171 41914 743,42 0,03 13,18
2017 Nyemission 444106 449 0,02 8882,00 2539843620 50796 872,40 0,02 20,96
2018 Riktad emission 380 0,02 7,60 2539844000 50 796 880,00 0,02 7,6
2018 Sammanlaggning 1:1000 -2 537 304 156 20 - 2539844 50 796 880,00
2018 Minskning av aktiekapitalet* 6,51 -30 000 000 2539844 20 796 880,00
2018 Minskning av aktiekapitalet™ 0,2 -20288911,20 2539 844 507 968,80
2018 Forestédende foretradesemission 6349 610 0,2 1269 922,00 8 889 454 1777 890,80 3,5 22
som omfattas av prospektet*
2018  Overteckningsemission som 1142 858 0,2 228 571,60 10032 312 2 006 462,40 3,6 4
omfattas av prospektet™*
2018 Fondemission** 2,22 20288911,20 10032 312 22295 373,6
2018 Minskning av aktiekapital 2,07 1498 493,6 10032 312 20 796 880

(fritt eget kapital)***

* Minskning av aktiekapitalet har gjordes for att tdcka forluster.

** Minskning av aktiekapitalet gjordes for att satta av kapital frdn bundet eget kapital till fritt eget kapital.

*** Forutsétter full teckning.

e Forutsatter full teckning i bade foretradesemissionen och Gverteckningsemissionen.
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Agarfornéllanden

Aktieadgaravtal Agarstruktur
Savitt styrelsen, ledningen eller Bolagets huvudaktieéigare Antalet aktiedgare i LifeAssays uppgick den 31 mars 2018 till
kanner till finns inga former av aktiedgaravtal i LifeAssays. 5125. I nedanstaende tabell visas de storsta aktiefigarna per
den 31 mars 2018. I Bolaget fins det endast aktier av serie B
utgivna.
Procent av antal
Namn Antal B-aktier* aktier och réster
Tibia Konsult AB 274 730 121 10,82
Biothom Oy 217 217 862 8,55
Avanza Pension 150 887 998 5,94
Bo Goran Akerlund 70 800 000 2,79
Christian Borgvall 70 000 000 2,76
Matz Eklund 67 150 440 2,64
Peter Schlein-Andersen 61 050 000 2,40
Nordnet Pensionsférsakring AB 42 195 951 1,66
AN Holding AB 36 000 000 1,42
Ingmar Varendh 33 168 313 1,31
Ovriga 1516 642 935 59,71
Totalt 2539 843 620 100,00

Informationen &r hamtad fran Euroclear.

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser per den 31 mars 2018

Innehav Antal agare Antal B-aktier* Innehav i procent
1-99999 3565 54 555 941 2,56
100 000 - 499 999 916 198 431 223 8,98
500 000 - 999 999 266 178 735337 7,19
1000 000 - 4 999 999 317 615 489 047 25,48
5000 000 — 19 999 999 47 384 336 983 20,50
20 000 000 — 99 999 999 11 465 459 108 14,60
100 000 000 — 3 642 835 981 20,69
TOTALT 5125 2539 843 620 100,00

Informationen &r hamtad fran Euroclear.

* Extra bolagsstdmma den 4 maj 2018 beslutade om en sammanlaggning av aktier 1:000.
Efter sammanlaggningen uppgér antalet aktier av serie B i Bolaget till 2 539 848.
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Bolagsstyrning

LifeAssays AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag dar
styrning, ledning och kontroll férdelas mellan aktiedgarna,
styrelsen, verkstéllande direktoren och féretagsledningen.
Till grund for styrningen av Bolaget ligger LifeAssays bolag-
sordning, den svenska aktiebolagslagen, regler och rekom-
mendationer som f6ljer av Bolagets notering paA NGM samt
andra tillampliga lagar och regler. Svensk kod f6r bolags-
styrning dr obligatorisk for LifeAssays genom borsavtalet
med NGM. Styrelsen kommer att f6lja den praxis som
utvecklas och avser tilldimpa den i de delar den bedéms
harelevans for Bolaget och dess aktiedgare.

1 tva fall har Bolaget valt alternativa 16sningar; Bolaget har
inte inrédttat revisionsutskott och ej heller erséttningsutskott.

Styrelse

Styrelsen i LifeAssays valdes vid arsstimman den 27 april 2017.
Styrelsen ansvarar for LifeAssays langsiktiga verksamhet och
Bolagets organisation. LifeAssays styrelse bestar idag av tre
ledaméter valda av bolagsstdmman 2017. Den fjarde styrel-
seledamoten som valdes av stimman 2017, Marianne Lilja
Wittbom, ldmnade styrelsen i februari 2018 pa grund av andra
uppdrag. Sammansittningen uppfyller kraven enligt Svensk
Kod f6r Bolagsstyrning géllande oberoende ledaméter. I april
2017 faststéllde styrelsen en ny arbetsordning. Styrelsen arbets-
ordning anger bland annat vilka drenden som ska behandlas
och foreskrifter for styrelsemétenas genomforande. Styrelsen
arbetar tillsammans med personal fran LifeAssays med under-
lag till beslut angéende strategi, budget och finansiering i flera ej
protokollférda arbetsmoten.

Styrelsens arbete leds av ordfdrande men i 6vrigt utan
permanent arbetsférdelning. Uppdraget for samtliga styrelse-
ledaméter giller till slutet av niista arsstimma, en styrelse-
ledamot dger rétt att nar som helst frantrdda uppdraget.

Organisation

Bolagets revisor rapporterar till styrelsen varje ar fran
granskningen av redovisningen och ger sin bedomning av
den interna kontrollen.

Valberedning

Vid arsstdmman i Bolaget 27 april 2017 beslots att:
Styrelsens ordforande ska arligen under tredje kvartalet
sammankalla en valberedning som ska besta av en repre-
sentant vardera for minst tva av bolagets storsta dgare per
den 31 augusti och den storste aktieigare som dr oberoende
av ovan nimnda huvudégare. Om nagon av dessa aktiedgare
skulle vilja att avsta fran ritten att utse en representant
eller om nagon ledamot skulle limna valberedningen innan
dess arbete ir slutfort ska ritten 6verga till den aktieéigare
som, efter dessa aktiesdgare, har det storsta aktieinnehavet.
Majoriteten av valberedningens ledamoter ska inte vara sty-
relseledamoéter. Styrelsens ordférande eller annan styrelse-
ledamot ska inte vara valberedningens ordférande. Verkstil-
lande direktoren eller annan person fran bolagsledningen
ska inte vara ledamot av valberedningen. Valberedningens
sammansittning ska meddelas bolaget i sddan tid att den kan
offentliggéras senast sex manader fore arsstimman. Valbe-
redningen ska inom sig utse en ordférande.

Koncernstruktur

Koncernen bestar sedan den 24 november 2015 av
LifeAssays AB och det heldgda finska dotterbolaget
Magnasense Technologies OY. Magnasense Technologies
Oy (FO-nummer: 2336219-4) ir ett icke-noterat aktiebolag
registrerat i Finland med hemorti Vanda, Finland. Bolaget
ar verksamt inom omradet for patientnéra diagnostik.

VD
KVALITETSSAKRING
MARKNAD & HR/EKONOMI/
PRODUKTION FORSALJNING F&u ADMINISTRATION/IT
DIREKTFORSALJING
REAGENS (T ORSI PROJEKT KONSULTER

ELEKTRONIK

ELEKTRONIK

LABORATORIETEKNIK
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Team LifeAssays

Den samlade kompetensen och erfarenheten hos medarbetarna &r en av LifeAssays allra viktigaste tillgangar.

A

Anders Ingvarsson Dan Wahrenberg Rebecca Cederleuf Tom Liber

VD Ekonomichef Nordisk marknads- Internationell marknads-
och férséljningschef och férséljningschef

Filiz Ibraimi Diep Trinh Khaled Terike Dr. Min Lu
Plats- och produktionschef Produktion Elektronik Kvalitetssdkringschef

Felix Sandgren Anders Drews Marcus Savonen Samantha Pena

Férséljning Produktion Elektronik Magnasense Oy FoU och produktion

Mats Hogberg Mika Laitinen
Vik. Nordisk marknads- VD Magnase TVAnse Oy
och férséljningschef



Styrelsen

Anders Norling
(f1951)

Styrelsens ordférande

e Civilingenjorsexamen
(Linkopings Universitet)

Invald ar 2010.

e Tidigare VD f6r Anoto Group
AB, Sensys Traffic AB, Schmidt

UK and the Broddway Group.

o+ Ovriga styrelse- och fértroende
uppdrag: Sensys Traffic AB, Malte Manson AB, Merx AB,
EC Software AB, Arko Invest AB, Swemet AB, Multidocker
AB och ANHolding AB.

Tidigare bolagsengagemang: Inga

Antal aktier i LifeAssays: 36 000 B-aktier

Antal teckningsoptioner i LifeAssays: 12 000 000

Peter Forssberg
(f 1948)

Ordinarie styrelseledamot

e Utbildad pa Kungliga Veterinir-
hogskolan i Stockholm 1975. Efter
en period som praktiserande ve-
terinér arbetade Peter som lérare
pa avdelningen for hiastmedicin pa
Lantbruksuniversitetet i Uppsala.
1985 blev Peter assisterande chefs-
veterindr vid ATGs veterindravdelning. 1993 tog Peter 6ver
som chefsveterinér vid Svensk Travsport med ansvar for
reglering och kontroll inom infektionssjukdomar hos hést,
djurhélsa och dopingkontroll. Peter ir specialiserad pa
sjukdomar hos hist. De senaste 15 aren har Peters fokus
varit rattsmedicin. Pensionerades 2013 ”Senior adviser”
hos Svensk Travsport, Ordférande i Nordiska Medicine-
ring- och antidoping kommittén samt medlem av

”Int. Grup for Specialised Racing Veterinarians”.

Ovriga styrelse- och fortroende uppdrag: Inga

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i ATG Hést-
klinikerna AB, ordférande i Nordiska medicinerings- och
antidopningskommittén samt medlem av Int Group for
Specialist Racing Veterinarians.

Antal aktier i LifeAssays: 864 B-aktier

Antal teckningsoptioner i LifeAssays: 288

Organisation och legal struktur - 49

Bo Unéus
(f 1960)

Ordinarie styrelseledamot

e Studierijuridik och stats-
kunskap vid Uppsala Universitet.
Invald ar 2011.

e Startade sin arbetskarriir 1984
pa Burroughs for att sedan bli
anstélld inom Nordstjernan i flera
ledande befattningar, bl.a. som VD
for det borsnoterade Data-Ship A/Si Oslo. Dérefter an-
stilld pa det amerikanska MIT-baserade Marsoft Inc. som
internationell férséljningschef. Under 90-talet exportchef
att hyra pa Exportradet med bas i Berlin och dérefter an-
stilld inom Skane-Gripen, BTS Group som internationell
forsiljningschef och FIAT som internkonsult.

Sedan 2003 egen verksamhet som internationell affirs-
konsult via bolaget Hiigoth AB med bas i Berlin och Lund
och ingar i flera internationella affdrsnétverk.

Ovriga styrelse- och fortroende uppdrag: Styrelse-
ordférande i Redsense Medical och Hiigoth AB. Styrelse-
ledamot i Birgittaminnets bevarande i Rom, Swemet AB
och WilLak AB.

Tidigare bolagsengagemang: Inga

Antal aktier i LifeAssays:

Innehar 20 845 B-aktier via bolag

Antal teckningsoptioner i LifeAssays: 6 614 800
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Kommittéer for revisions-
och ersattningsfragor

Styrelsen har inte inrittat nagra kommittéer for revisions-
och ersittningsfragor da dessa fragor, med beaktande av
Bolagets storlek och verksamhetens omfattning, ir av sadan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin
helhet och att detta kan ske utan olédgenhet. Bolagets revisor
rapporterar sdledes till hela styrelsen och medverkar
personligen vid minst tva styrelseméten per ar.

Ersattningar till styrelse 2017

Vid arsstdmman 2017 beslutades att arvode till styrelsen
ska utgad med 100 000 SEK till styrelsens ordférande och

60 000 SEK till 6vriga styrelseledamoter. Ingen ersittning
ska utga for eventuellt utskottsarbete. Ledaméter som utfor
arbete for Bolaget utover styrelsearbetet ska kunna erhalla
skilig ersittning for sddant arbete efter beslut av styrelsen.
Inga sirskilda pensionskostnader utgick for styrelsen 2017
eller kommer att utga 2018.

Styrelsearvode Konsultarvode Tecknings-
Namn Befattning Invald 2016/2017 2017/2018 2016 2017  Antal B-aktier optioner
Anders Norling via bolag styrelseordférande 2010 100 000 100 000 97 000 118 500 36 000 12 000 000
Bo Unéus ledamot 2011 60 000 60 000 366 000 216 000 20 845 6614 800
Peter Forssberg ledamot 2013 60 000 60 000 0 0 864 288 000
Marianne Wittbom Lilja* ledamot 2017 60 000 60 000 0 29 000 0 0

* Frén arsstamma 2017 till och med februari 2018.



Ledande befattningshavare

Anders Ingvarsson,
VD (f 1957)

Civilingenjorsexamen i kemitek-
nik (Kungliga Tekniska Hégskolan,
KTH) samt examen franInstitutet
for Hogre Marknadsstudier (IHM)
i Stockholm. Tilltradde som
LifeAssays VD den l:e februari
2011. Har 20 ars erfarenhet av le-
dande befattningar inom interna-

tionell férséljning och marknadsféring (Boule Diagnostics/
Nordic/Medical AB, Sangtec Molecular Diagnostics AB och
ExonHit Therapeutics S.A.).

o Ovriga styrelse- och fortroende uppdrag: Magnasense OY
 Tidigare bolagsengagemang: Biovator AB
e Antal aktier i LifeAssays:
Innehar med familj 16 159 B-aktier
¢ Antal teckningsoptioner i LifeAssays: 5 386 275

Dan Wahrenberg
Ekonomichef (f 1969)

Anstilld i LifeAssays sedan mars
2016. Dan har de féregdende 10 aren
arbetat for det Lundabaserade I'T-
foretaget Anoto Group och var dess
CFO under aren 2011-2015. Tidigare
erfarenheter inkluderar anstall-
ningar hos Unilever, Akzo Nobel och
Arthur Andersen.

o Ovriga styrelse- och fortroende uppdrag: Inga

¢ Tidigare bolagsengagemang: styrelseledamot i
Anoto-koncernens svenska och utldndska dotterforetag

e Antal aktier i LifeAssays: Innehar 2 250 B-aktier

¢ Antal teckningsoptioner i LifeAssays: 749 940

Organisation och legal struktur - 51

Filiz Ibraimi

Plats- och produktionschef
(f1978)

Anstélld i LifeAssays sedan 2003.
Civilingenjorsexamen i kemiteknik
och industriell doktorand i Til-
ldampad Biokemi (Lunds Tek-

niska Hogskola, LTH). Har 15 ars
erfarenhet av utveckling av in-vitro

diagnostiska system med samtliga
steg fran produktutveckling, produktionsprocesser, upprit-
tande av kvalitetssystem, produktlansering, till marknads-
upport for nordiska/internationella marknader. Filiz har
huvudansvar for den operativa verksamheten och har arbetat
iledande positioner i 12 ar som projektledare/koordinator,
produktions- och platschef och sitter i bolagets ledningsgrupp
sedan 2011. Filiz &r medforfattare till ett flertal vetenskapliga
publikationer och patent.

+ Ovriga styrelse- och fértroende uppdrag: Medlem av
NanoMag (Nanometrology Standardization Methods
for Magnetic Nanoparticles) Stakeholder Committee

» Tidigare bolagsengagemang: Inga

» Antal aktieriLifeAssays: 0

» Antal teckningsoptioner i LifeAssays: O

Revisorer

Revisor i LifeAssays ér revisionsbolaget Mazars SET
Revisionsbyra AB, Box 1317, 111 83 Stockholm.

Huvudansvarig revisor dr Martin Gustafsson som ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Martin invaldes
férsta gangen som Bolagets revisor ar 2016 och har kontors-
adress Bantorget 2,220 02 Lund. Fram tills dess att Martin
Gustafsson tilltradde som revisor var Annika Larsson,
Mazars SET Revisionsbyra AB bolagets revisor. Annika
Larsson var medlem i FAR.



52 - Loner, ersattningar och 6vriga upplysningar

LOner, ersattningar och ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar om personer

i ledande befattning

Det foreligger inte nagon befintlig eller potentiell intres-
sekonflikt for styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare i férhallande till uppdraget i LifeAssays. Styrelsen
ochledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget
redovisas pa sidan 49-51. Sasom framgar dger vissa styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare aktier i Bolaget
och dessa har didrigenom ett finansiella intressen i Bolaget.
Ingen har triffat nagon sérskild 6verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilken 6verenskommelse befattningshavaren valts in
istyrelseni LifeAssays eller tilltritt sin anstillning. Nagot
avtal frin medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har ej slutits med Bolaget om férmaner efter
det att uppdraget avslutats. Det kan konstateras att det inte
foreligger nagra familjeband mellan ovan angivna perso-
ner samt att ingen har ingatt avtal med ndgon innebirande
eventuella begransningar for befattningshavaren i sina
modjligheter att avyttra sina innehav av virdepapper i
LifeAssays under en viss tid.

Utover Anders Norling som varit styrelseledamot i Nyx
Group AB dér konkurs inleddes den 24 juni 2013, har ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
under de senaste fem aren domts i bedréigerirelaterade mal,
varit stillféretradare i bolag som forsatts i konkurs, likvida-

Utbetalda erséttningar 2017 (kSEK)

tion eller genomgatt féretagsrekonstruktion, varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organ-
isation som foretrader viss yrkesgrupp och som ir offentlig-
rittsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Ersattningar ledande befattningshavare

Anders Ingvarsson har enligt gillande anstillningsavtal en
arslon som uppgar till 1 334 KSEK och har ritt till premie-
bestdmd pension som motsvarar 30 procent av avtalad
16n. Vid uppségning fran Bolagets sida géller en upp-
signingstid om nio manader och vid uppsigning fran Anders
Ingvarssons sida giller en uppségningstid om sex manader.
Vidare innehaller anstéllningsavtalet en konkurrensklausul.
Ovriga ledande befattningshavare, tva (2) stycken,
erhéller en premiebestimd pension. Uppsigningstiden for
ovriga ledande befattningshavare uppgar till 3 till 6 manader
fran Bolagets sida samt tre manader fran de anstilldas sida.
Anstéllningsavtalen for 6vriga ledande befattningshavare
innehaller en konkurrensklausul.

Ersattning till revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB erh6ll under verksamhetsaret
2017 erhallit 160 kSEK som ersittning for revision samt
100 kSEK for 6vriga konsultationer.

Sociala Pensions-

Lon Férmaner kostnader kostnader

VD 1461 522 497
Ledande befattningshavare 1950 626 403
Totalt 3411 1148 900
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Allméant

LifeAssays AB (publ) med organisationsnummer 556595-
3725 registrerades hos Bolagsverket den 17 augusti 2000.
Bolaget bildades i Sverige. I sin nuvarande form har Bolaget
bedrivit verksamhet sedan 2000. Styrelsen har sitt séte i
Skane lidn, Lunds kommun. Bolagets associationsform &r
aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (SFS 2005:551).
Den senast antagna bolagsordningen antogs av extra bolags-
stdmman den 4 maj 2018.

Vid bolagsstdmma far varje rostberittigad rosta for fulla
antalet avhonom 4gda och foretrddda aktier, utan begréns-
ning i rostetalet. Alla aktier har samma rétt till andel av
Bolagets tillgangar och vinst. Bolagets aktie dr upptagen till
handel pA NGM Equity som &r en reglerad marknad. Bolaget
tillampar darfoér Svensk kod for bolagsstyrning. Adressen till
LifeAssays huvudkontor dr: Sélvegatan 43A, 223 70 Lund och
telefonnummer dr 046-286 54 19.

Bolagets handelsbeteckning och firma ar LifeAssays AB
(publ).

Koncernstruktur

LifeAssays AB (publ) har ett heldgt dotterbolag
Magnasense Technologies Oy ("Magnasense”). Magnasense
huvudverksamhet ar att utveckla och silja patientnéra
tester inom humanmedicin.

Koncernens viktigare avtal

Kundavtal och distributionsavtal

I mars 2016 ingick LifeAssays och AniCura AB ett avtal om
leverans av diagnostiska tester till samtliga kliniker inom
AniCuragruppen. AniCura ir etablerade pa 6ver 100 orter
bade inom och utanfor Norden. Leveransavtalet géller fran
och med avtalets ingdende och 16per pa tre ar.

LifeAssays och Evidensia Djursjukvard AB ingick i mars
2016 ett ramavtal om leverans av produkter och tjdnster till
Evidensias djursjukvardskliniker i Sverige, Norge, Danmark
och Finland. Avtalet giller fran och med den 1 mars 2016
med en 16ptid om tre ar.

LifeAssays och VetFamily AB ingick i juni 2016 ett ram-
avtal om forsiljning av diagnostiska tester. VetFamily ar ett
ink6pssamarbete som vinder sig till fristdende djurkliniker
i Skandinavien och som har kommit till som ett initiativav
AniCura. VetFamily kommer saledes att inkluderas under
det existerande avtalet mellan AniCura och Bolaget. Vet-
Family har sitt ursprung i Danmark, men finns nu 6ver hela
Skandinavien. Organisationen bestar i dag av mer &n 300
djurkliniker. Avtalet har en 16ptid om 3 ar.

LifeAssays och Vettris ingick i december 2016 ett ramavtal
om forsiljning av diagnostiska tester. Vettris dr en svensk
kedja av veterinérkliniker. Avtalet har en 16ptid om 3 ar.

Leverantérsavtal

Magnasense har i november 2011 samt i oktober 2013 ingatt
underleverantodrsavtal med Labsystems Diagnostics Oy,
enligt vilka Labsystems Diagnostics Oy forbinder sig att
utfora utvecklingsarbete samt efterféljande produktion
betraffande vissa kvantitativa tester. Under produktions-
avtalen tillverkar Labsystems Diagnostics Oy produkterna
Magnia CRP i kit-form samt i bulk, och avtalen kan enligt
avtalsvillkoren upphoéra tidigast i oktober 2018. Ett liknande
produktionsavtal finns med Mariach Oy for produktion av
Magnia Reader.

Magnasense har dven ingatt avtal med Mariachi Oy om till-
verkning av instrument. Avtalet tecknades i oktober 2013 och
16per pa tills vidare med en uppségningstid om 24 manader.

LifeAssays har i januari 2015 ingatt avtal med Note Lund
AB avseende tillverkning av instrument. Avtalet l16per pa
med ett ar i taget och har en 6msesidig uppsigningstid om
sex manader.

Ovriga viktiga avtal

LifeAssays och Beijing St Grand Asset Management Co. Ltd
ingick i mars 2017 ett avtal om att, genom ett nytt bolag,
etablera verksamhet i Kina. Enligt 6verenskommelsen ska
bolaget dgas till 69 procent av LifeAssays och 31 procent av
Beijing St Grand Asset. LifeAssays ska huvudsakligen bidra
med know-how och licenser medan Beijing St Grand Asset
Management ska investera 10 000 000 CNY (motsvarande
cirka 13 000 000 kronor). Av investeringsbeloppet dr 40
procent villkorat av att vissa av parterna éverenskomna mal
uppnas. Det kinesiska bolaget kommer att ansvara for all
forsaljning av LifeAssays veterindrmedicinska produkter i
Kina, Hongkong, Macao och Taiwan. St Grand Asset Manage-
ment Co dr i dréjsmal med den forsta inbetalningen. Styrel-
sen anser dock att det finns anledning att ytterligare avvakta
inbetalningen och fortsétta samarbetet. De 6verviganden
som styrelsen gor dr samarbetet ar viktigt for att LifeAssays
ska kunna etablera sig i Asien. Vart att notera ar att St Grand
Asset Management Co star for 16pande kostnader i projektet i
véntan pa att investeringen dr pa plats.

LifeAssays ingick i december 2009 ett avtal med European
Institute of Science AB (publ) ("EURIS”) om bland annat
overlatelse av patent samt viss teknologi till LifeAssays.
EURIS har enligt avtalet rétt att uppbéra en royalty om
tva procent baserat pa den del av LifeAssays omséttning
som ar kopplad till de forviarvade patenten och teknologin
under aren 2015 och 2016 har EURIS erhallit 88 respektive
138 KSEK fran LifeAssays med anledning av avtalet. Vidare
innebér avtalet att LifeAssays, utan ersidttning, upplater en
exKklusiv licens till EURIS att kommersiellt anvinda vissa
delar av de forvirvade réttigheterna. Avtalet 16per till den
23 augusti 2019.
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Bolaget forviirvade, genom ett aktiebverlatelseavtal in-
ganget i november 2015, samtliga aktier i Magnasense for
en kopeskilling om cirka 4 MSEK, vilken erlades genom
utfdrdande av reverser till sdljarna. Inom ramen for forvér-
vet beslutade styrelsen i LifeAssays om en nyemission av
80 312 216 B-aktier med en teckningskurs om 5 dre till
séljarna. Siljarna betalade de nya aktierna genom kvittning
av fordringarna enligt reverserna. Sidljarna och Bolaget
limnade sedvanliga garantier.

LifeAssays har den 5 maj 2017 ingatt ett licensavtal med
Magnasense varigenom LifeAssays ges ritt att utveckla och
forsilja alla produkter baserade pa Magnasenses teknologi.
Avtalet 16per till den 31 december 2017 och dérefter ett ar i
taget med nio manaders uppségningstid.

Bolaget har dven tecknat ett flertal sekretessavtal med aka-
demiska grupper och industriella partners samt tecknat dis-
tributors- och konsultavtal. Bolaget har ocksé ingatt ett avtal
om likviditetsgaranti med Erik Penser Bank. Avtalet géller tills
vidare med en 6msesidig uppségningstid om tre manader.

Bolaget har ingatt ett avtal om bryggfinansiering om
sammanlagt 4,6 MSEK med Tibia Konsult Aktiebolag, AN
Holding AB och Biothom Oy. Tibia Konsult Aktiebolag,

AN Holding AB och Biothom Oy &r aktiedgare i Bolaget
och lanebeloppen motsvarar deras respektive andelar i
Foretradesemissionen. AN Holding AB ir ett bolag som

kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Anders Nordling.

Magnasense har dven ingatt t.ex. samarbetsavtal,
konsultavtal samt ett betydande antal sekretessavtal.

Darutover har inga avtal av storre betydelse for Bolaget
ingatts under de tva ar som foregar offentliggérandet av
detta Prospekt.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har de senaste tolv manaderna inte varit parti nagot
rittsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfélle
har eller har haftbetydande effekter pa Bolagets finansiella
stillning eller Ionsamhet.

Bolagets styrelse kiinner inte heller till ndgra omstéindig-
heter som skulle kunna leda till att nagot sadant rittsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett forsékringsprogram som styrelsen bedéomt
vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsdkringsskyddet
ir foremal for 16pande 6versyn.

Transaktioner med narstaende

Nedan redogors for transaktioner med nirstaende parter
som féorekommit hittills under 2018 fram till dagen for
offentliggérandet av Prospektet. Bolaget har inte ldmnat lan,
stéllt garantier eller ingatt borgensférbindelser till, eller till
forman for, nagra styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller revisorer i Bolaget.

Konsultarvoden fér uppdrag som hor till den 16pande
verksamheten har utbetalats till tva stycken styrelseledamo-
ter om totalt 279 kSEK under 2018.

Magnasense har beviljats kapitallan (efterstéllda lan enligt
12 kap 1 § finska aktiebolagslagen) av nagra av bolagets
tidigare aktiedgare till ett totalt belopp om 455 313 euro.
Magnasense har dven beviljats 1an av fore detta aktiedgare
till ett totalt belopp om 247 025 euro. Samtliga lan 16per med
en arlig ranta om fem procent och forfaller till betalning den
15 november 2020.

Verksamheten i Magnasense Oy finansieras genom lan fran
LifeAssays AB. Per den 31 mars 2018 uppgar LifeAssays fordran
till 1182 TEUR. Lanen l6per under en femarsperiod med en arlig
ranta om 5%. Magnasense har vidare tidigare ingatt bl.a. aktie-
dgaravtal med davarande aktiefigare i bolaget samt ett separat
investeringsavtal med den fore detta aktiedgaren Biothom Oy.

LifeAssays har upptagit ett brygglan om totalt 4 576
kSEK fran AN Holding AB (315 kSEK), Tibia Konsult AB
(2404 kSEK) och Biothom Oy (1 857 kSEK). Brygglanet
sikerstiller LifeAssays kortsiktiga finansiering i vintan pa
att emissionslikviden fran Foretriadesemissionen inflyter.
Lanet 16per med 8 procents arlig ranta. Tibia Konsult AB
och Biothom Oy ér storre aktiedgare i Bolaget.

Teckningsoptioner

Extrabolagsstimma i LifeAssays den 30 oktober 2017 be-
slutade om emission av teckningsoptioner, varefter 444 106
449 optioner tecknades och registrerades hos Bolagsverket.
Efter omrikning av optionsvillkoren foranledd av samman-
laggningen av aktier 1:1 000 beslutad av extra bolagsstimma
den 4 maj 2018 berittigar optionerna till teckning av 444 106
aktier av serie BiBolaget till en teckningskurs som mot-
svarar 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen
beriknad som ett genomsnitt av den for aktien i bolaget pa
NGM Equitys officiella kurslista noterade dagliga volymvik-
tade betalkursen under 20 handelsdagar med borjan den dag
bolaget offentliggér sin Q2-rapport 2018 eller, om bolaget
inte offentliggér nagon sadan rapport, med bérjan den 31
augusti 2018, dock lagst vid var tid gillande kvotvérde och
hogst tre ganger vid var tid géllande kvotvérde.

Forsknings- och utvecklingspolicy

LifeAssays har ingen policy for forskning och utveckling da
Bolaget endast bedriver utveckling av befintlig teknik samt ut-
virdering och implementering av nya applikationer i befintlig
teknik. Bolaget har sedan ar 2000 bedrivit en aktiv patentstra-
tegi i syfte att skydda de produkter som utvecklats av Bolaget.

Miljéinformation
LifeAssays erholl ar 2007 tillstand enligt miljobalken fran

Miljodomstolen att bedriva sin verksamhet och lamnar
arligen in en miljérapport till tillsynsmyndigheten.

Framtidsinriktade uttalanden och
marknadsinformation

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som ater-
speglar LifeAssays aktuella syn pa framtida hindelser samt
finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade



uttalanden giller endast vid tidpunkten f6r Prospektet och
LifeAssays gor ingen utféstelse om att offentliggéra uppda-
teringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden
till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt.
Aven om LifeAssays anser att forvintningarna som beskrivs

i sddana framtidsinriktade uttalanden dr rimliga, finns det
ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden
forverkligas eller visar sig vara korrekta och foljaktligen bor
presumtiva investerare inte ldgga otillborlig vikt vid dessa och
andra framtidsinriktade uttalande. I avsnittet Riskfaktorer
finns en beskrivning, dock inte fullsténdig, av faktorer som
kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig
avsevirt fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet inne-
haller historisk marknadsinformation och branschprognoser,
diribland information avseende storleken pa marknader dir
LifeAssays dr verksamt.

Informationen har inhdmtats fran en rad olika utomstaende
Kkéllor och LifeAssays ansvarar for att sadan information har
itergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa killor ir till-
forlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktighe-
ten eller fullstindigheten i informationen ej kan garanteras.

Savitt LifeAssays kinner till och kan forsikra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts avde
tredje parter varifran informationen himtats, har dock inga
uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
samt tillgangliga fér inspektion

Delar av Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren
2015-2017 samt delarsrapport fér perioden 1 januari - 31
mars 2018 inforlivas genom hénvisning och utgér en del av
Prospektet och ska lésas som en del ddrav. Hinvisningarna
gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2015: koncernens och moderbolagets
resultatrikning, sid 26, koncernens och moderbolagets
balansriékning sid 27-28, koncernens och moderbolagets
forandring i eget kapital, sid 29, koncernens och moder-
bolagets kassaflodesanalys, sid 30, noter, sid 32-43 och
revisionsberittelse, sid 45-46.

« Arsredovisningen 2016: koncernens och moderbolagets
resultatrikning, sid 26, koncernens och moderbolagets
balansrikning, sid 27-28, koncernens och moderbolagets
forandring i eget kapital, sid 29, koncernens och moder-
bolagets kassaflodesanalys, sid 30, noter, sid 33-44 och
revisionsberittelse, sid 46-49.

« Arsredovisningen 2017: koncernens och moderbolagets
resultatrikning, sid 26, koncernens och moderbolagets
balansrikning, sid 27-28, koncernens och moderbolagets
forandring i eget kapital, sid 29, koncernens och moder-
bolagets kassaflodesanalys, sid 30, noter, sid 33-44 och
revisionsberittelse, sid 46-49.

e Delarsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2018,

dér hanvisning gors till Koncernens resultatriakning i
sammandrag sid 7, Koncernens balansrikning i sam-
mandrag sid 8, Rapport i ssmmandrag 6ver koncernens
forandringar i eget kapital sid 9, Koncernens rapport éver
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kassafloden i sammandrag sid 10, Moderbolagets resul-
tatrakning i ssmmandrag sid 11, Moderbolagets balan-
srédkning i sammandrag sid 12, Rapport i sammandrag 6ver
moderbolagets forédndringar i eget kapital sid13 och Mod-
erbolagets rapport 6ver kassafléden sid 14 samt tillhorande
noter sid 15-16.

De delarirespektive dokument som det inte hénvisas till
innehaller information som framgér i andra delar av Prospek-
tet eller information som inte &r relevant for Erbjudandet.
Arsredovisningarna for rikenskapsaren 2015-2017 4r upprit-
tade i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner, International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sidana de antagits
av EU. och har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten
for perioden 1januari — 31 mars 2018 dr uppréttad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Kopior av Prospektet, bolagsordning och handlingar som
till nagon del ingar eller inforlivats genom hénvisning kan
under Prospektets giltighetstid erhéllas pa Bolagets huvud-
kontor vardagar under kontorstid samt finns tillgingliga pa
LifeAssays hemsida..

Magnasense reviderade arsredovisningar fér rikenskaps-
aren 2014-2015, 2015-2016 och 2016-2017 kan erhallas i
pappersform under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
huvudkontor, Sélvegatan 43 A SE-223 70 Lund.

Radgivare

Advokatfirman Westermark Anjou AB &r LifeAssays
legala radgivare i samband med emissionen. Bolagets
emissionsinstitut i samband med nyemissionen ir
Aqurat Fondkommission AB.

Aktien

Handelsplats NGM

ISIN kod SE0000819054
ISIN kod TO SE0011230820
Kortnamn LIFE B

Finansiell kalender

Arsredovisning 2017 maj 2018
Halvarsrapport jan-juni augusti 2018
Delarsrapport jan-sep oktober 2018
Bokslutskommuniké jan-dec 2018 februari 2019
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras av Unitemissionen. Sammanfattningen vénder
sig till aktiefigare som dr obegrénsat skattskyldiga i Sverige.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttommande och
omfattar inte:

¢ De sirskilda regler som géller for innehav via
investeringssparkonto eller kapitalforsékring,

 Situationer dir aktierna innehas av handelsbolag eller
som lagertillgang i naringsverksamhet,

e De sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier
eller teckningsrétter som anses vara niringsbetingade,

 De sirskilda regler som giéller for sa kallade kvalificerade
aktier i famansforetag.

Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for
andra kategorier av aktiedgare, sisom investmentforetag,
investeringsfonder och personer som inte dr obegransat
skattskyldiga i Sverige.

Innehavare av aktier och teckningsritter rekommen-
deras att inhdmta rad fran skatteradgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall,
inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler
och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon som &r obegrinsat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas for vinst vid forséljning av aktier
i Bolaget som inkomst av kapital med en skattesats om 30
procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring
av aktier berdknas som skillnaden mellan férsiljnings-
erséittningen, efter avdrag for forséljningsutgifter, och de
avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med
tillagg for courtage. Anskaffningsutgiften beridknas enligt ge-
nomsnittsmetoden som innebér att anskaffningsutgiften for
en aktie utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften
for aktier av samma slag och sort berdknat pa grundval av
faktiska anskaffningsutgifter och med hénsyn tagen till
intriffade férdandringar avseende innehavet. For noterade
aktier kan schablonmetoden istillet anvéindas. Regeln
innebéir att omkostnadsbeloppet far beriknas till 20 procent
av forsédljningsersiattningen efter avdrag for forsiljnings-
utgifter. Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade
aktier &r fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
under samma ar pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarrétter utom andelar i svenska
viardepappersfonder eller specialfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder).

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sitt far dras av
med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon,
beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapital-
inkomster i inkomstslaget ndringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust sker pa samma sétt som for fysiska perso-
ner, se ovan "Fysiska personer”. Avdrag for kapitalforluster
pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarritter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsittning att koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen och bolagen begér det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens
bokforingsskyldighet upphor). Kapitalférlust som inte

har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av

mot kapitalvinster pa aktier och andra deligarritter under
efterfoljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dddsbon som ar obegrinsat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas utdelning pa aktier i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Preliminér
skatt avseende utdelning innehélls av Euroclear eller, for
forvaltar registrerade aktier, av forvaltaren. Aktiebolag och
andra juridiska personer, utom dédsbon, beskattas normalt
for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

Unitratter

Skattemassig anskaffningsutgift fér en Unit

Varje paket av viirdepapper ("Unit”) bestar av tva (2) aktier
av serie B och en (1) Teckningsoption av serie 2018/2019.

En Unit tecknas for 7 SEK (teckningskurs). Om Unitréitter
har férvirvats pa marknaden ska utgiften harfor liggas till
anskaffningsutgiften for Uniten. Anskaffningsutgiften fér en
Unit ska férdelas mellan aktie och teckningsoption i forhal-
lande till deras marknadsvérden i samband med férvarvet
av Uniten. Bolaget avser att begira att Skatteverket ska
faststilla férdelningen av anskaffningsutgiften mellan aktie
och teckningsoption.



Utnyttjande av erhallen unitratt

Om en unitritt utnyttjas for forvirv av en Unit utloses
ingen kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften for

en nytecknad aktie utgors av aktiens andel av emissions-
kursenienlighet med den fordelning som faststélls av
Skatteverket. Vid avyttring av aktier forvirvade genom
utnyttjande av unitratter skall aktiedgarens genomsnitt-
liga omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanléggas och beridknas med tillaimpning av
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden kan anvéndas
som alternativ regel fér berikning av omkostnadsbeloppet for
noterade aktier. Om unitrétter som utnyttjats fér teckning
av Units anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa
unitrétter laggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet
for aktierna.

Avyttring av erhallen unitratt

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta

i Unitemissionen kan avyttra sina unitritter, vilket medfor
beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade
unitritterna erhallits utan vederlag pa grund av aktie-
innehav i Bolaget anses varje unitrétt vara anskaffad for

0 SEK. Schablonmetoden far inte anvindas for att bestam-
ma omkostnadsbeloppet. Hela férséljningsersiattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen av unitritten skall
saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. Som ndmnts ovan sker
ingen beskattning vid utnyttjandet av unitritter for forvarv
av aktier och teckningsoptioner. Ddaremot skall unitrétternas
omkostnadsbelopp férdelas och medréknas vid berdkningen
av aktiernas respektive teckningsoptionernas omkostnads-
belopp. En unitrétt som forfaller till f6ljd av att den inte
utnyttjas eller siljs anses avyttrad f6r 0 SEK.

Avyttring av férvarvad unitréatt

For den som koper eller pa annat liknande sitt férvirvar
unitrétter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbeloppet for
dessa. Om unitritterna avyttras utloses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for unitritter berdknas enligt
genomsnittsmetoden, se ovan under *Utnyttjande av erhallen
unitritt”. Schablonmetoden far anvindas om unitritterna ar
marknadsnoterade. Regeln innebéar att omkostnadsbeloppet
far beriknas till 20 procent av férséljningserséttningen efter
avdrag for forsédljningsutgifter.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av erhallen Teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas fér forvirv av aktier
utléses ingen beskattning. Anskaffningsvirdet pa optionen
6vergar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad
aktie utgors av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen
o0kad med emissionskursen. For teckningsoptioner som for-
vérvats pA marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer
Om Teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden
forfaller den och blir dirmed vérdelos. Skattemissigt anses

Vissa skattefragor i Sverige - 57

den da avyttrad och forlusten dr avdragsgill. Har options-
riatten utnyttjats for teckning av aktier som senare siljs med
forlust far dven denna forlust dras av. Avdrag fér outnyttjad
teckningsoption medges i inkomstslaget kapital vid 16pti-
dens slut. I dessa fall sétts forséljningsintédkten till 0 SEK.
Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd premie.

Juridiska personer

For juridiska personer medges avdrag for kapitalforluster
for teckningsoptioner enligt samma regler som for kapital-
forluster aktier. Se vidare ovan avsnitt “Beskattning vid
avyttring av aktier - Juridiska personer”.

Avyttring av erhallen och férvarvad tecknings-
option

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna
teckningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En
sadan avyttring utloser kapitalvinstbeskattning. Anskaft-
ningsutgiften fér en option kommer att publiceras pa
Bolagets hemsida. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
optionerna beridknas enligt genomsnittsmetoden. Scha-
blonmetoden far anvindas om teckningsoptionerna dr
marknadsnoterade. Regeln innebir att omkostnadsbeloppet
far berédknas till 20 % av forséljningsersittningen efter
avdrag for forsiljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for
de ursprungliga aktierna paverkas inte. For den som képer
eller pa annat liknande sitt forviarvar teckningsoptioner

i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa.
Om teckningsoptionerna avyttras utloses kapitalvinst-
beskattning enligt ovan.

Aktiedgare som &r begransat
skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige kan i vissa
fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran svenska
bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men
reduceras i allménhet genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller férvaltaren,
om aktierna dr forvaltarregistrerade, innehaller normalt ku-
pongskatten vid utdelningstillfiallet. Om Bolaget inte har up-
pdragit at Euroclear eller annan att skicka utdelningen skall
avdraget verkstéllas av Bolaget. Aktiedgare som dr begréinsat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
ett fast driftstille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av svenska aktier, unitréitter
eller teckningsoptioner. Aktiedgare kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan
fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga bli féremal
for svensk beskattning vid avyttring av (savitt 4r av intresse
hir) aktier, unitritter eller teckningsoptioner om de nagon
gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot
tillfille under de tio nirmast foregdende kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Bestimmelsens
tillamplighet kan vara begriansad genom skatteavtal mellan
Sverige och andra linder.
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2000-2001

LifeAssays bildas. Bolaget forvirvar alla materiella och im-
materiella tillgangar rérande MagnetolImmunoAssays tek-
nologin fran European Institute of Science. Patent beviljas i
USA for instrument, metod och engangsvialer. LifeAssays®
registreras som varumérke i Sverige.

2002-2003

Bolaget noteras pA NGM (Nordic Growth Market). Tester
pa proteinen albumin och CRP inleds. Mitningar pa patient-
prover fran Universitetssjukhuset i Lund paborjas. Arbetet
med tva nya analyser (hsCRP och Cystatin C) inleds. Patent
beviljas i Sverige f6r instrument och metod.

2004-2005

Jamforande métningar av CRP samt Albumin pa 150
patientprover gav mycket lovande resultat. Patent beviljades
i Sverige for en ny teknik for instrumentfoérbittring. Fyra
kliniska studier publicerade pa hsCRP och CRP detektion i
helblod samt albumin i urin. Bolaget paborjade aktiviteter
rorande kvalitetskontroll samt certifiering av framtaget
testkit for CRP.

2006-2007

Bolaget borjar bygga en produktionslinje med en arlig
kapacitet pa 750 000 test. Avtal med Point- Of-Care bolag
rorande utveckling av ny analyt. Férsta distributionsavtalet
tecknas for patientnira blodtester.

2008

Sju distributionsavtal tecknas for patientnéra blodtester.

Bolagets instrument blir CE-mérkt. Férsta distributions-
avtalet for veterindrmedicin tecknas och Bolaget séljer sitt
forsta instrument.

2009

LifeAssays certifieras enligt ISO 9001:2008. Produktion och
forsdljning av 47 veterindrinstrument samt 2100 hund CRP
test. Bolagets genomfor i slutet av aret en uppgradering av
samtliga salda instrument.

2010

Produktion och forséljning av 162 veterinérinstrument samt
19 300 hund-CRP test.

2011

LifeAssays fick sin férsta produkt f6r human diagnostik CE-
maérkt. Forsdljningen av instrument for veterindrmarknaden
uppgick till 132 stycken och férsiljningen avhund CRP-test
uppgick till 30 880. Bolaget tecknade distributionsavtal

for en av de storsta marknaderna for veterinér diagnostik,
Storbritannien.

2012

Bolaget tecknade distributionsavtal for Frankrike, Spanien,
Ostrike och linderna fran Polen i norr till Balkan i soder.

Under aret har LifeAssays lanserat testet for hund-CRP
pa dessa marknader. Aven en ny test for att mita akutfas-
protein hos hist lanserades och avtal har slutits med tva
mycket meriterade personer inom travsporten for att bista
Bolagetilanseringen.

2013

Under 2013 utvirderade och lanserade LifeAssays en test
for inflammation hos héstar och inledde falttest av nytt test
av akutfasprotein i katt. Bolaget forstérkte forséljnings-
organisationen med en forséljnings och marknadschef
samt externa konsulter ansvariga for direktférsiljning av
Bolaget produkter till histmarknaden. Distributionsavtal
tecknades for Italien, Turkiet och varldens storsta marknad
for Veterindrdiagnostik, USA.

LifeAssays marknadsforde sin applikation f6r human-
medicinsk bruk pa Asiens stérsta méssa, Chinese Medical
Equipment Fair. Bolaget certifierades enligt ISO 13485:2012.

2014

LifeAssays lanserade ett nytt test for att méata akutfas-
proteiner i katt och fick sina forsta order direkt efter lanse-
ringen.LifeAssays test for inflammation i hist som lansera-
des 2013 fick en stark utveckling under 2014.

Bolaget genomforde marknadsstudier som gav ett mycket
positivt resultat och ledde till att avtal kunde tecknas med en
distributor i Kina. Kina ir en av véirldens snabbast vixande
marknader for veterindrdiagnostik.

LifeAssays inledde partnerskap med en svensk tillver-
kare, NOTE AB (Lund), fér produktion av instrumenten i s.k.
”boxbuild”. Bolaget har under 2014 erhallit férlingning av
sina registreringar for ISO 9001 och ISO 13 485.



2015

LifeAssays genomforde det forsta steget av ett planerat
utvecklingsprojekt tillsammans med det kinesiska bolaget
Dynamiker. Steg ett syftade till att etablera kénsligheten i
LifeAssays testsystem. Den analytiska kinsligheten i vart
system ligger pa jamforbara nivier med Dynamikers specifi-
kation Styrelsen for LifeAssays beslutade om en nyemission
pa 15,1 MSEK. Emissionen ¢vertecknades med 21,4 procent.

LifeAssays utsag en Distributdr i Japan, SwedenBro och
inledde processen for registrering av bolagets produkter
for forséljning pa den japanska marknaden. SwedenBro ge-
nomférde under sommaren och hosten marknadsaktiviteter
iform av seminarier och foreldsningar for att forbereda
marknaden inf6r introduktionen. Ett av dessa seminarier
genomfordes pa den svenska ambassaden i Tokyo infor ett
hundratal veterinérer.

LifeAssays startade upp distribution I Kina och genom-
forde bl.a en utbildning av ett 60 tal chefer for veterinér-
kliniker i Beijing. I utbildningen deltog en veterinér fran
Sverige.

LifeAssays var med i uppstarten av en klinisk studie i
Australien ddr man skall optimera behandligen i tid och
dosen av liakemedel med hjélp av en specialversion av bo-
lagets hund CRP test. Testen omfattar i sitt initialskede 20
kliniker i Australien.

LifeAssays inledde under december 2015 direkt-
forsiljning av bolagets tester till kunder i Norden, i sam-
band med detta anstélldes en person med ansvar for denna
marknad. Samtidigt 6ppnades en webshop for direkt-
forsédljning, i forsta hand for nordiska kunder men kommer
att byggas ut dven utanfér Norden.

I november forvirvade LifeAssays samtliga aktieridet
finska bolaget Magnasense Technologies OY och fick mgj-
lighet att utveckla en kompletterande teknologiplattform
till MIA-teknologin, en kvantitativ engangstest. LifeAssays
har fardigstéllde en projektplan for denna unika kvantitativa
engangstest, dir instrument och reagens kombineras pa en
teststicka. Den kommersiella potentialen i en kvantitativ
engangstest dr betydande, bade inom veterinir- och human-
medicin.
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2016

Nyckelavtal sl6ts med de storsta aktorerna inom veter-
indrmedicin i Norden. Bolaget har nu avtal med Evidensia,
AniCura, VetFamily och Vettris. Dessutom slots avtal med
nya distributorer i UK, Tyskland och Italien samt ytterligare
nagra mindre marknader. Bolaget tog ett strategiskt beslut
att 6ka sitt fokus pa USA-marknaden.

Utvecklingen av den unika kvantitativa engéngstesten
som huvudsakligen bedrivs i det finska dotterbolaget Mag-
nasense fortlopte under aret enligt plan. Projektet tillfordes
under slutet av 2016 extra resurser for att 6ka takten i pro-
jektet med sikte pa att ta fram en prototyp. For att befasta
Bolagets position inom snabba inflammationsmarkérer och
inom patientnéra tester, inleddes utveckling av en SAA test
for katt och var unika kvantitativa engangstest.

Bolaget genomforde en nyemission under april manad
som 6vertecknades med 46 procent. Totalt inbringade
emissionen 18,3 MSEK efter emissionskostnader. Under juli
genomfordes inlosen av Teckningsoption 2015/2016 (TO4)
vilket inbringade ytterligare 4,1 MSEK.

2017

Bolaget tecknade avtal med en kinesisk investerare St Grand
om etablering av ett gemensamt dgt bolag i Kina. LifeAssays
investerar genom att ge bolaget licenser till teknologi och
produktion samt for 6ver dagens forséljning av veterinér-
produkter i Kina. St Gran tillfér bolaget kapital motsvarande
13 MSEK. Agarforhallandet i LifeAssays Kina ér 69 procent
LifeAssays och 31 procent St Grand.

LifeAssays partner i USA bestéllde 10 stycken VetReader
och 10 st MagniaReader plus reagens till ett sammanlagt
virde av 255 000 SEK. Instrumenten ska placeras pa
kliniker som idag utvérderat eller just avslutar sina ut-
virderingar av Bolagets produkter.

Under aret lanserades en ny test for inflammation hos
katt och hést. LifeAssays testsystem for detektion av inflam-
mation hos hést 6vertréffade alla forvintningar. Sedan
lanseringen har mer dn 50 instrument salts, varav méanga i
Danmark. Den danske tranaren Christian Lindhart, verksam
idet nordtyska stallet Lasbeck, har valt att utvirdera Magnia-
Reader SAA i Lasbecks verksamhet.

Bolaget genomfdrde en nyemission med foretradesrétt for
bolagets aktiedgare, emissionen tecknades till 42,4 procent
och tillférde LifeAssays 7,4 MSEK efter emissionskostnader.
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Definitioner

LifeAssays
Bolaget LifeAssays AB (publ), org. nr 556595-3725

Bolaget
Bolaget LifeAssays AB

Prospektet
Foreliggande prospekt

Unitemissionen/Foéretradesemissionen
Erbjudandet till Bolagets aktiefgare att med foretradesritt
teckna Units enligt villkoren i Prospektet.

Unitré&tt
Unitrétter som tilldelas de som &r registrerade aktiedigare
i LifeAssays pa avstdmningsdagen for Unitemissionen.

Unit

Paket av tva (2) aktier av serie B och en (1) Tecknings-
option som erbjuds i Unitemissionen eller i Overtecknings-
emissionen.

Teckningsoption
Ratt att teckna nya aktier i Bolaget enligt villkor for
Teckningsoptioner serie 2017/2018.

NGM
NGM Equity vid Nordic Growth Market.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074, Box 7822,
103 97 Stockholm.

Overteckningsemissionen

Den emission som riktas till dem som tecknat aktier i
Unitemissionen/Foretrddesemissionen men inte fatt
full tilldelning.

Ordlista
Antikropp

En antikropp ir ett Y-format protein som anvinds av
kroppens immunsystem for att uppticka och identifiera
frimmande dmnen och binder till dessa.

Akutfasprotein
Ett protein som produceras fran levern som svar pa
inflammatoriska tillstand.

CRP - C-reaktivt protein.

CRP idr ett protein som bildas i levern och rédknas som ett
akutfasprotein. Inom sjukvarden méts halten av CRP nir
en infektion misstinks, s.k. snabbsinka.

OTC - Over-the-Counter

Tester som utfors av patienten sjélvi hemmet bendmns
Over-the-Counter (OTC) t.ex. graviditetstester och
blodglukostester.

PoC-analyser
Analyser utférda i patientens omedelbara nérhet.

Protein
Ett &amne uppbyggt huvudsakligen av aminosyror med
olika vitala funktioner i celler och levande organismer.

SAA - Serum Amyloid A.

SAA ir ett protein som bildas i levern och rédknas som ett
akutfasprotein. Inom sjukvarden méts halten av SAA nir
en infektion misstanks.
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Bolagsordning LifeAssays AB (publ), Org.nr. 556595-3725

§1 Firma
Bolagets firma dr LifeAssays AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt séte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva egen forskning och utveckling samt kom-
mersialisering av hgteknologiska produkter och metoder
inom medicinsk teknik och bioteknik.

§4 Aktier och Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst femton miljoner kronor
(15 000 000) och hogst sextio miljoner kronor (60 000 000).
Antalet aktier som kan finnas utgivna i bolaget ska vara
lagst fem miljoner (5 000 000) och hogst tjugo miljoner

(20 000 000). Aktier av tva slag ska kunna utges, A-aktier
vilka medfor tio (10) roster och B-aktier vilka medfor en (1)
rost. Alla aktier oavsett serie har samma ritt till andel av
bolagets tillgangar och vinst. A-aktier kan utges till ett antal
motsvarande hogst det totala antalet aktier i bolaget och
B-aktier kan utges till ett antal motsvarande hogst det totala
antalet aktier i bolaget. Pa en till styrelsen riktad skriftlig

begéran av aktiedgare ska en aktie av serie A kunna omvandlas

till aktie av serie B.
Beslutar bolaget att 6ka aktiekapitalet genom kontantemis-
sion eller kvittningsemission ska gammal aktie ge foretrides-

rétt till ny aktie av samma slag. Aktier som inte har tecknats en-

ligt denna foretriadesritt ska erbjudas samtliga aktiedigare. Om
inte hela antalet aktier som tecknats pa grund av sistndmnda
erbjudande kan ges ut ska aktierna férdelas mellan tecknarna
iférhallande till det antal aktier de forut dger. I den man detta
inte kan ske ska lottning tillimpas. I det fall bolaget beslutar
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut fler
aktier endast av serie A eller serie B ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier ir av serie A eller serie B, dga foretriade
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de férut
dger. Vad som hir foreskrivs om aktiedgares foretradesratt vid
nyemission av aktier ska iga motsvarande tillimpning om bo-

laget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemis-

sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler. Vad som ovan
sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att
fatta beslut om kontantemission med avvikelser fran tidigare
foretradesritt. Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemis-
sion ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande
till det antal aktier av samma slag som finns tidigare. Darvid
ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ritt till nya aktier
av samma aktieslag. Det ovan sagda ska inte innebira nagon
inskrankning i mgjligheten att genom fondemission, efter er-
forderlig Andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§5 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledamoter,
med hogst lika antal suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa ars-
stamman for tiden intill slutet av nésta arsstimma.

§6 Revisor

En (1) auktoriserad revisor med eller utan suppleant, for
granskning av bolagets arsredovisning jdmte rikenskaperna
samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillginglig
pabolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett. Kallelse till arsstimma samt till extra bolagsstimma
dér fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfirdas tidigast sex (6) veckor och senast fyra (4) veckor
fore stimman. Aktiefigare som 6nskar deltaibolagsstdimma ska
anmaila sig hos bolaget senast 12:00 den dagen som angetts i
kallelse till stiamman. Denna dag far inte vara sondag, annan all-
min helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och far inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

§8 Arsstamma

Pa arsstimman ska f6ljande drenden forekomma.

1. Valavordforande vid stamman.

. Uppréttande och godkinnande av rostlangd.

Val av en eller flera justeringsmén.

. Provning om stdmman blivit behorigen sammankallad.

Godkénnande av dagordning.

. Framléggande av arsredovisning och revisionsberittelse.

Beslut:

a) om faststillande av resultatrikningen och balansrikningen,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrikningen, och

¢) om ansvarsfrihet for styrelsemedlemmarna och verkstél-
lande direktor.

8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden.

N oA W

9. Valav styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt i
forekommande fall val av revisor och eventuella revisors-
suppleanter.

10. Annat drende som uppkommer pa stimman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§9 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsar ska omfatta kalenderar.

§10 Behorighet

Den aktiesgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. i lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler

och kontof6ring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap. 18 forsta stycket
6-8 nimnda lag ska antas vara behorig att utova de rattigheter
som f6ljer 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Antagen pa bolagsstimman den 4 maj 2018.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2018/2019

LIFEASSAYS AB (PUBL)

1. Definitioner

| dessa villkor betyder:

"aktie”
"aktiebolagslagen”

"aktievardet”

"avstdmningskonto”

"bankdag”

"banken”

"bolaget”

"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"teckningsperiod”

"Euroclear Sweden”

aktie i bolaget av serie B;
aktiebolagslagen (2005:551);

det avkastningsvarde per aktie i bolaget som av bolaget
anlitad oberoende varderingsman faststaller i anslutning
till sadan omrakning av antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som ska ske pa
grundval av bl.a. aktievardet i handelse av att ingen av
bolagets aktier ar marknadsnoterade;

vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive
optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner ar
registrerat eller, i forekommande fall, innehav av aktier i
bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras;

dag som inte ar l6rdag, séndag eller annan allman
helgdag i Sverige eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

sadan bank eller kontoférande institut som bolaget fran
tid till annan utser att handha vissa uppgifter enligt dessa
villkor;

LifeAssays AB (publ), org. nr 556595-3725;

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet,
listning av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet
pa bors, auktoriserad marknadsplats, reglerad marknad,
annan handelsplattform som drivs av
vardepappersinstitut eller annan motsvarande
handelsplats;

den som ar registrerad pa avstamningskonto som
innehavare av teckningsoption;

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor;

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor;

den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor; samt

Euroclear Sweden AB
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Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst sammanlagt 3 746 234, utgivna efter beslut av
extra bolagsstamma i tva emissioner om hogst 3 174 805 respektive hogst 571 429
teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall nagra
fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut.

Ritt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ska berattiga till teckning av en ny aktie av serie B i bolaget till en
teckningskurs som motsvarar 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen
beraknad som ett genomsnitt av den for aktien i bolaget pA NGM Equitys officiella
kurslista noterade dagliga volymviktade betalkursen under 20 handelsdagar med bdrjan
den dag Bolaget offentliggor sin bokslutskommuniké under 2019 eller, om bolaget inte
offentliggdér nagon sadan kommuniké, med bérjan den 28 februari 2019
("Berakningsperioden"), dock Iagst vid var tid gallande kvotvarde.

Det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli foremal for justering i enlighet
med bestammelserna i punkt 8 nedan.

Teckning

Varje teckningsoption ska berattiga till teckning av en ny aktie av serie B i bolaget under
en sammanhangande period om tre kalenderveckor, med bérjan en vecka efter
Berakningsperiodens utgang, dock senast med start den 4 april 2019. Teckning av aktier
kan saledes ske tidigast fran och med den 6 februari 2019 och senast till och med den 25
april 2019.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet med
bestammelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som &r registrerade pa samma avstamningskonto och som samtidigt
utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget och/eller banken tillhandahallen
anmalningssedel (teckningslista), vederbdrligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i
anmalningssedeln angiven adress.

Har inte teckning skett inom den ovan angivna tiden upphor all ratt enligt
teckningsoptionen att galla.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan
verkstalls teckningen. Darvid bortses fran eventuellt éverskjutande del av teckningsoption
som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan
overskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela
optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
(som fors av Euroclear Sweden) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom
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8.1

8.2

interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya
aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare
tidpunkt och da med tillampning av omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna ar inforda
i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.

Omrakning av antal aktier m.m.

Teckningskursen motsvarar en andel av den volymviktade genomsnittskursen for aktien
en viss period, varfér omrakning av teckningskursen inte ska ske. Omrakning av antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna sker enligt bestammelserna i denna

punkt.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstdmma som ska besluta om emissionen, verkstallas férst sedan stamman beslutat
om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet.
Omrakning ska utféras av bolaget enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter
fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst efter avstdmningsdagen fér fondemissionen.
Dessforinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om
sammanlaggningen eller uppdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om
sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen
eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
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beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakning ska utféras av bolaget
enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter
sammanléaggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanldggningen
eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear
Sweden. Dessforinnan upptas sddan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning galler foljande
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att
aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Sadan
dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av
styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska
verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger
inte ratt att delta i nyemissionen.

(b)  Beslutas emissionen av bolagsstamman ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen,
verkstallas férst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid, att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrakning ska utféras av
bolaget enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens
genomsnittskurs”)) + (teckningsréttens teoretiska vérde ("teckningsréttens vérde”))) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framréaknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista
pa vilken aktien ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.



66 - Bilaga - Villkor och anvisningar fér teckningsoptioner 2018/2019

8.4

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens
varde ska bestdmmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsréttens védrde) = (det antal aktier som hégst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen fér de nya aktierna))
/(antalet aktier i bolaget fére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakning faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tilldAmpning av fére omrakning géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakning kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte réatt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfdr bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt
for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning, ska
bestdmmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakning ska utféras av bolaget
enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens
genomsnittskurs”)) + (teckningsréttens teoretiska vérde (“teckningsréattens vérde”))) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar
primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kdpkursen ingé i berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte inga i berakningen.

Om teckningsratten inte ar foremal fér marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa
langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende
bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha
uppkommit till féljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakning faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckning endast
preliminart — med tillAmpning av fére omrakning gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
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i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakning kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfor bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 0-8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket
aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (ii) en
utdelning till aktieagarna, med nyss nadmnd féretradesratt, av sddana vardepapper eller
rattigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska bestammelserna i férsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan &ga motsvarande tillampning betraffande verkstallande av teckning och
den ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakning ska utféras av bolaget
enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den for erbjudandet faststéllda anmélningstiden eller, i hdndelse av
utdelning, under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé aktien noteras
utan rétt till del av utdelningen ("aktiens genomsnittskurs”) + (det teoretiska vérdet av
rétten att delta i erbjudandet ("inképsréttens vérde”))) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktieagarna erhaller inkdpsratter och dessa ar féremal for marknadsnotering ska
inkOpsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststallda anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vilken
inkdpsratten ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Om aktieagarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar féremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet
antingen redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet,
ska inkdpsrattens varde (i) om vardepappren eller rattigheterna i fraga redan ar
marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
for erbjudandet faststallda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras utan ratt till del av
utdelningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilkken namnda
vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren
eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. forsta dagen fér sddan notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen fér dessa vardepapper eller rattigheter enligt den
kurslista pa vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar primart noterade, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berakningen. Nar inkdpsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke
ska vid omrakning antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formeln ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet fér den period som
anges i formeln ovan.
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8.6

8.7

Om aktieagarna inte erhéller inkdpsratter eller om dessa inte ar féremal for
marknadsnotering, och de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet
varken redan ar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet,
ska inkOpsrattens varde sa langt mojligt faststallas med ledning av den forandring i
marknadsvarde avseende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende
varderingsman kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framraknas vid omrakning enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakning
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fore
omrakning gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakning kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till
deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—8.5 ovan far bolaget efter eget
val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte
har skett eller verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit om teckning skett och verkstallts enligt det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna som gallt om teckning verkstallts vid sadan tidpunkt att
aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifragavarande emission eller
erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska
ingen omrakning antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske enligt
punkterna 8.3—-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller
erbjudandet.

Extraordinar utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktieagarna med ett belopp per aktie som
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per
aktie dverstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fére den dag da styrelsen for bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska beréknas
med motsvarande tillAmpning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen,
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakning ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som Qverstiger tio procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd period ("den
extraordindra utdelningen”) och ska utféras av bolaget enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé aktien
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noteras utan rétt till del av den extraordinéra utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) +
(den extraordinédra utdelningen som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréaknas med motsvarande tilldmpning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
sedan omrakning faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med
tildmpning av fére omrakning gallande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakning kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att dka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med
eller utan indragning/inlésen av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om minskningen,
verkstallas forst sedan stamman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av
aktier.

Om minskningen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls efter minskningsbeslutet. Omrakning
ska utféras av bolaget enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé aktien
noteras utan rétt till aterbetalning (“aktiens genomsnittskurs”)) + (det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inldsen av aktier ska vid omrékning antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet fér det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie, anvandas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(beréknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per
inl6st aktie) — (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
nérmast fére den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (“aktiens
genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér inl6sen av en
aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska
tillampas vid omrakning samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrakning
faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av
fore omrakningen gallande antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna —
varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdmningskonto med
notering om att omrakning kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier
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kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Omrakning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och ar ingen av bolagets aktier vid tidpunkten fér atgarden marknadsnoterade
ska bestdmmelserna i sddan punkt aga tillampning, dock att hanvisningen till aktiens
genomsnittskurs i tillamplig omrakningsformel i stallet ska anses vara till aktievardet.

Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet fér motsvarande
bestammelser i punkt 8.7 ovan, féljande galla. LAmnar bolaget en kontant utdelning till
aktieagarna med ett belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda kontantutdelningar dverstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt
faststalld resultatrakning eller, i férekommande fall, koncernresultatrékning for
rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakning ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie
som sammanlagt overstiger 50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den
extraordinara utdelningen”) och ska i 6vrigt utféras i enlighet med bestammelserna i
punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i omrakningsformeln i
stallet ska anses vara till aktievardet.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 0-8.5 eller 8.7—8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och skulle enligt bolagets beddmning tilldmpning av harfér avsedda
omrakningsformler, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget genomféra omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner
andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid
belopp om 0,5 6re ska avrundas uppat.

Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinldsen géller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betraffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga
i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag
far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med bolagsstdmmans beslut eller, i forekommande fall,
styrelsens beslut.
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Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om godk@nnande av
fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska
uppga i modebolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen.
Underrattelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
sedan bolagsstdmman beslutat godkanna fusionsplanen eller, i forekommande fall,
styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for i féregadende stycke namnda
underrattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstamma som ska préva fragan om godkannande av
fusionsplanen eller, i férekommande fall, det sammantrade med styrelsen som ska prova
fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstdamman beslutar att godkanna en delningsplan varigenom vissa av bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pé sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstdamma som ska besluta om godkannande av
delningsplanen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte
ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls efter beslutet om delningsplanen.
Omrakning ska utféras av bolaget enligt féljande formel:

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregaende antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé aktien
noteras utan rétt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”)) + (vérdet av
det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av
bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar
féremal for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
sadana aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar primart
noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kbpkurs ska
inte inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar
féremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska
vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen fér saddan notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilkken namnda aktier eller
vardepapper ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berakningen. | den del delningsvederlagets varde ska
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framraknas enligt detta stycke ska vid omrakning av antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlen ovan aktiens genomsnittskurs avse
aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om 25
handelsdagar i stallet for den period som anges i formeln ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar
foremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte
marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt
mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets
aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan beddmas ha
uppkommit till féljd av delningen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga
marknadskurs ska framraknas vid omrakning samt sker slutlig registrering i aktieboken
och péa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrakning
faststallts. Dessférinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillAmpning av
fore omrakning gallande antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid
de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering
om att omrakning kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av
delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder évertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphér i och med bolagsstdmmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om godké&nnande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen.
Underrattelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas
sedan bolagsstdmman beslutat godkanna delningsplanen samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan namnda underréattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i saddan utstréckning att aktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstdmma som ska prova fragan om godkannande av delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphdr i och med
likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdamma tar stallning till frdiga om bolaget ska ga i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas
om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstdmman beslutat att bolaget ska ga i likvidation
samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen for ovan namnda underrattelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer
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genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore
den bolagsstdmma som ska préva fragan om bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol férsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphdér i och med
konkursbeslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa
villkor.

Forvaltare

Om teckningsoption ar férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska
férvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tilldmpningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
optionsinnehavare och andra rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto
for teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga fall
aven lamnas i enlighet med de bestammelser som ar tillampliga med anledning av
marknadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets
beddmning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsdmras. Optionsinnehavarna
ska utan onddigt dréjsmal underrattas om beslutade andringar.

Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehdrigen till tredje man lamna
uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclear Swedens avstamningsregister dver
teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad for teckningsoptionerna.

Ansvarsbegransning

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller
Euroclear Sweden galler — betraffande Euroclear Sweden med beaktande av
bestammelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om bolaget, banken eller Euroclear Sweden vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, banken eller Euroclear
Sweden varit normalt aktsamt. Harutdver galler att bolaget och banken inte i nagot fall ar
ansvarigt for indirekt skada.
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Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear Sweden att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhangande rattsfragor ska slutligt
avgoras genom skiljiedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts
Regler for Forenklat Skiljeforfarande. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.
Svenska spraket ska anvandas i skiljeférfarande (savida inte de tvistande parterna
overenskommer annat).

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i
enlighet med svensk ratt.
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