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DET HAR AR FRONT VENTURES

Front Ventures ar ett noterat investmentbolag fokuserat mot fintechsektorn. Investeringar sker i noterade och

onoterade mindre bolag med en tydlig nisch. Gemensamt for de bolag Front Ventures valjer att investera i ar att

det ska finnas en tydlig potential for kraftig tillvaxt inom en tredrsperiod i kombination med en tydlig exitstrategi.

Per den 31 december 2021 var Vopy, Intergiro
International och QuickBit innehaven i Front
Ventures portfélj. Front Ventures B-aktie dr no-
terad p& Nordic Growth market SME sedan den
19 maj 2016. Huvudkontoret ligger i Stockholm.

Ett investmentbolag helt fokuserat mot fin-
techsektorn

Front Ventures investeringar sker framst i min-
dre noterade och onoterade nordiska bolag och
med utgdngspunkt samt en dvertygelse av att
fintech kommer att revolutionera den finansiel-
la sektorn. Samtliga bolag som Front Ventures
valjer att investera i har en tydlig nisch och en
tydlig mojlighet att bli marknadsledande inom
denna sektor. Norden ar dessutom en ledande
region vad galler innovationskraft for att ta
fram nya ldsningar som i grunden forandrar
den finansiella sektorn.

Front Ventures investeringsfilosofi
Front Ventures investeringshorisont stracker
sig normalt fran ett till cirka tre ar. Bolaget ar
alltsd en del i att hjalpa portféljbolagen att ska-
pa tillvéaxt under en mer begransad period for
att sedan salja dem till andra agare alternativt
notera bolaget pd en lamplig handelsplats.
Malsattningen ar tydlig - att verka for att
utveckla portfoljbolagen genom atgarder
som framijar tillvaxten och okar effektiviteten,
sdval strategiskt som operativt, strukturellt
och finansiellt under tiden Front Ventures ar
dgare. Den avkastning som avyttringar ger ska
aterinvesteras i nya bolag som i sin tur kan

skapa fortsatt avkastning at Front Ventures
aktieagare.

Grunden for Front Ventures investeringar ar
analys av framforallt onoterade bolag. Investe-
ringar sker normalt sett i bolag som bade har
en potential fér en tydlig vardedkning inom tre
&r och dar denna vardedkning kan realiseras.
Da fokus uteslutande ligger pa investeringar i
bolag verksamma inom fintechsektorn, innebar
det att Front Ventures skapar en naturlig platt-
form for portfoljbolagen att utbyta erfarenheter
och ta del avvarandras kunskap och darigenom
utvecklas snabbare. Detta kan ske trots att
varje innehav har en unik féretagskultur och ett
eget strategiarbete.

Aktivt agarskap

Ett satt att hantera risker i portfdljbolagen

ar att Front Ventures tar en aktiv agarroll.
Aktivt &gande &r viktigt pa alla marknader och
i alla bolag, men framférallt i unga bolag ien
relativt ny sektor som fintech. Front Ventures
stottar inte bara sina bolag med kapital utan
framfér allt i strategiarbete men dven ocksa i
operationella fragor. Front Ventures roll som
dgare bygger pa ett aktivt engagemang i ndra
samarbete med andra deldgare, entreprendrer
och féretagsledningar.
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31 december 2021




2021 | SAMMANDRAG

Verksamhetsaret 2021 var ett handelserikt ar for Front Ventures som fokuserar pd att investera i nordiska bolag
verksamma inom fintechsektorn. Under aret genomférde Front Ventures fyra transaktioner i portfoljbolagen och
forstarkte den finansiella flexibiliteten genom an och avyttringar.

Vasentliga handelser under 2021 e | augusti avyttrade Front Ventures ca 2,4

I januari avyttrade Front Ventures samtli-
ga aktieri Tortora Europe AB till en total

miljoner aktier motsvarande ett varde om ca
23 Mkr i portfdljbolaget Quickbit. Avyttringen
gjordes dver marknaden och genererade en

Innehall

kopeskﬂ[mg om 12 Mkrv vilket motsvarar ett total vinst om ca 16,1 Mkr. 2021 isammandrag 3
pris om 5,20 kronor per aktie med en positiv e | oktober traffade Front Ventures en dverens- Vel e orelet &
resultateffekt om cirka 0,773 Mkr. kommelse dar képet under férsta halvaret av Portféljbolag 5
e | mars slutforde Front Ventures portfo[]bo[ag totalt 4 miljoner aktieri Intergiro étergér till QuickBit 6
Conax Group AB férvarvet av 100% av Vopy fullo och ersatts med en forbindelse dar Front Intergiro 7
AB. I samband med férvarvet bytte Conax Ventures som motprestation férvarvade 2,5 Vopy 8
namn till Vopy AB. miljoner teckningsoptioner. Front Ventures
e laprilinvesterade Front Ventures ytterli- ?ade gfter omforhandllngen tota.lt 3162368 Forvaltningsberattelse 9
: - . : eckningsoptioner. Teckningsoptionerna ut- .
gare 8 Mkr i Vopy. Investeringen gjordes till nyttjades inte och forfoll vid arsskiftet. Resultatrakning "
kursen 2,50 kronor per aktie. Front Ventures Balansrakning 12
dgarandel i Vopy uppgick till 14,1% efter Forandring eget kapital 13
Investeringen. Visentliga hindelser efter 2021 Hegezilydzzansle 14
o Arsstamman den 28 april fattade beslut om Flerdrsoversikt 15
omval av Tommy Ekholm och Johan Lund e Den 10 februari meddelade Front Ventures att Noter 16
som ordinarie styrelseledamater och nyval av bolaget helt har avyttrat sin position i Quick-
Mikael Wandt som ordinarie styrelseledamot, bit. Avyttringen starkte likviditeten med 17,3 Revisionsberéttelse 21
samt omval av Ernst & Young Aktiebolag med Mkr, vilka kommer att anvandas till dterbetal- Nyckeltal 23
Andreas Nyberg som huvudansvarig revisor. ning av lan samt investeringar i nya bolag. Begrepp och definitioner 24
e lapril och maj gjorde Front Ventures tva Den 1 mars meddelade Front Ventures att Arsstamma och
finansiell kalender 25

investeringar i Intergiro om vardera 2 mil-
joner aktier, som kdptes till en kurs om 10
respektive 14 kronor per aktie. Bdda kdopen
reglerades genom en revers med 3 respektive
12 procents arlig ranta och en Loptid om 12
manader. Investeringarna villkorades av god-
kand agarprévning hos Finansinspektionen.

Var investeringsportfolj

e intergiro

quickbit

VOopYy
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bolaget reglerat skulder om 14 Mkr enligt
laneavtal fran hosten 2020. Av resterande
lan om totalt 10 Mkr har forhandling inletts
om kvittning motsvarande 5 Mkr och ater-
stdende 5 Mkr forvéantas vara aterbetalda till
fullo senast augusti 2022 varefter bolaget ar
skuldfritt.

Vopy Quickbit
28,6% 10,5%

Intergiro
60,9%

M Noterade tillgangar

Onoterade tillgéngar
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VD HAR ORDET

FOKUS PA AKTIEAGARVARDE

Nar jag nu summerar 2021 och samtidigt blickar framat kan jag konstatera att vi lagt ett aktivt ar bakom oss och

har spannande bolag i var portfolj. Vi har efter perioden avyttrat Quickbit och har nu ett koncentrerat innehav av

bolag med ett betydande dvervarde. Med en stérkt likviditet ser vi med tillforsikt pa 2022 med stora méjligheter till

nya forvarv och samtidigt fortsatt skapa varde for vara aktiedgare genom att synliggora och realisera portfoljens

overvarden, trots ett i det korta perspektivet osakert geopolitiskt lage med kriget i Ukraina.

Var investeringsstrategi

Front Ventures investerar i fintechbolag med ett
uttalat mal om att kunna géra en avyttring inom
tre &r med en god avkastning pa investerat ka-
pital. Den korta investeringscykeln med relativt
tidig exit skapar dynamik och ger mojligheter
att frigora kapital for nya investeringar. Var
malbild staller darmed hoga krav pa de bolag vi
investerar i och dessa maste befinna sig i en fas
dar det finns utrymme for stor vardedkning och
tillvaxtpotential. Fintech-sektorn har utveck-
lats snabbt, nya innovationer och méjligheter
uppstar vilket gér den mycket intressant bade
pa kort- och lang sikt.

Hég aktivitet i var portfolj

Vid utgdngen av verksamhetsaret bestod var
portfolj av tre bolag - Vopy, Intergiro och Quick-
bit. I bérjan av 2021 avyttrade vi hela innehavet i
blockchain-bolaget Tortora Europe AB. En viktig
delivart arbete &r att veta nar det &r dags att
kliva av och lata ndgon annan driva utvecklingen
framat. Vi ar inte radda att avyttra investeringar
som inte utvecklas som vivill, det ar en del av
var verksamhet och kravet vara aktiedgare har
pd oss om vi ska nd vara héga avkastningsmal.
Under aret har vi 6kat innehavet i Vopy, ([som
under aret fusionerats med ConaxJ, och Inter-
giro. Under sommaren minskade vi innehavet i
Quickbit, dar vivarit engagerade i drygt fem ar.
Efter verksamhetsarets slut avyttrades inne-
havet i sin helhet.

Vopy redo for tillvdxtresa

Bolaget har lagt grunden for format, erbjudan-
de, intaktsmodell och organisation och star
redo for att under 2022 pdborja sin tillvaxtresa.
Time To Market &r Vopys viktigaste mal pa kort
sikt, dd marknaden for embedded finance vaxer
och fordandras mycket fort. Idag finns ingen
dominerande spelare, utan de flesta tankba-

ra konkurrenterna ar mindre start-ups eller
bolag med fokus enbart pa enskilda funktioner.
Med sitt breda erbjudande och fokus p& héga
volymer har Vopy ett antal unika faktorer som
starker bolagets konkurrenskraft pa kort och
l&ng sikt. Front Ventures har deltagit i Vopys
samtliga emissioner under aret och totalt har vi
hjalpt bolaget att ta in 6ver 100 Mkr i kapital.
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Nya forutsattningar i Intergiro

En avvéra storsta investeringar ligger i Inter-
giro, som erbjuder foretagskunder inom hela
EU ett digitalt alternativ till traditionella banker
inom transaktioner, kortutgivning och kortin-
losen. Intergiros transaktionsvolymer visade
stark 6kning under aret och bolagets intjanings-
férméaga har tagit fart. Vi férvéntar oss mot
bakgrund av det en tydlig vardetillvaxt pa vart
investerade kapital. Det ar enkelt att konstatera
attvarderingen av liknande verksamheter ar
mycket hog idag, vilket innebar en betydande
potential i Intergiro. Vi har haft for avsikt att 6ka
var dgarandel i bolaget. Under andra halvaret
konstaterade vi att det inte langre fanns samsyn
kring bolagets framtida utveckling d& huvudéa-
garna inte har for avsikt att notera bolaget inom
den tidsrymd som vi anser rimlig. Som ett steg

i detta omforhandlade vi varens aktiekdp, som
atergar till fullo och ersé&tts med en férbindelse
dar Front Ventures som motprestation férvarvat
2,5 miljoner teckningsoptioner. Dessa har Front
Ventures valt att inte teckna.

Avyttring Quickbit

Investeringen i kryptobolaget Quickbit har varit
mycket god, trots en mycket volatil aktiekurs
over tid. Vi har varit en av de storsta dgarna i
Quickbit under en lang tid och har passerat den
tidshorisont vi har satt upp for nar avkastning-
en fran en investering ska realiseras. Under
sommaren salde Front Ventures omkring 2,4
miljoner aktier i Quickbit och genererade en
vinst om cirka 16,1 MSEK. Efter verksamhets-
drets slut och drygt 5 &r som &gare valde vi

att stanga var position i bolaget for att frigora
resurser for nya investeringar. Likviden starkte
var balansrékning hogst betydligt och lamnar
utrymme fér aterbetalning av lan samt investe-
ringar i nya bolag.

Fokus under 2022 - att skapa aktiedgarvarde
Sammanfattningsvis kan vi konstatera att aktivi-
tetsnivan har varit hég under det andra halvaret
och aret som helhet. Vi har frigjort kapital med
god avkastning och stér val rustade for nya
forvary, trots ett i det korta perspektivet osakert
geopolitiskt lage genom Rysslands invasion av
Ukraina. Vi féljer utvecklingen noggrant, men
det aridagslaget inte mojligt att forutse varak-
tigheten eller omfattningen av dessa effekter.
Var malbild star fast, vi ska fortsatta skapa var-
de for véra aktiedgare och har for avsikt att gora
fler lGnsamma investeringar under 2022.
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PORTFOLJBOLAG

Front Ventures ar ett noterat investmentbolag fokuserat mot fintechsektorn. Bolaget ar en aktiv agare i noterade
och onoterade mindre bolag med en tydlig nisch inom fintech. Gemensamt for de bolag Front Ventures valjer att in-
vestera i &r att det ska finnas en tydlig potential for kraftig tillvaxt inom en tredrsperiod i kombination med en tydlig
exitstrategi. Front Ventures investeringsportfdlj bestod per 31 december 2021 av tre bolag.

Portfoljbolag per 31 december 2021 Investeringsportfolj
31 december 2021

Agar- Antal Investering Marknads-

Bolag Verksamhet Land Forvarv andel (%) aktier (kr) vérde (kr) Vopy Quickbit
. . 28,6% 10,5%
quickbit Kryptovaluta  Sverige 2017 3.4 2956 035* 89089648 16 672 000
@ intergiro Neobank Sverige 2017 9.8 8099 352** 51512720 51512 720 Totalt
84,6
Yopy Neobank Norge 2019 13,6 26641 604*** 24138928 78592732 Mkr
Totalt 84560616 146777 452 Intergiro
60,9%

W Noterade tillgédngar

* Innehavet i Quickbit hariinledningen av 2022 avyttrats i sin helhet. Onoterade tillgangar

** Utover aktieinnehavet ager Front Ventures ytterligare 3 162 368 teckningsoptioner i Intergiro.

*** Utover aktieinnehavet dger Front Ventures ytterligare 880 000 teckningsoptioner i Vopy.

Tabellen ovan ger en dversiktlig bild 6ver Front Ventures portfoljbolag per den 31 december 2021.
Quickbit ar det enda av véra innehav som ar noterat pd en handelsplats. Marknadsvardena per
den 31 december 2021 ligger dock avsevart hogre an det redovisade anskaffningsvardet, vilket
innebéar ett stort orealiserat 6vervarde i Front Ventures portfolj. Vardena pa innehaven i Vopy
baseras pa senast genomforda transaktion och i Intergiro pé anskaffningsvarde.
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PORTFOLJBOLAGEN

quickbit

Quickbit &r ett svenskt fintechbolag som grundades 2016 med malet att fler manniskor och foretag ska anvanda

kryptovaluta i sin vardag. Bolaget har sin historia i betalningar och drivs av att det ska vara enkelt och billigt att

gora snabba och sakra betalningar. En del av Quickbits affar ar att erbjuda l6sningar for e-handlare att ta betalt

I kryptovaluta. En annan del av verksamheten ar att erbjuda anvandarvanliga och sakra losningar for manniskor

att enkelt kunna anvanda kryptovaluta i sin vardag.

Quickbit erbjuder ett ekosystem av lsningar
som underlattar for manniskor och foretag att
anvanda kryptovaluta i sin vardag. Verksam-
heten och erbjudandet ar uppdelat i tva delar
- en som riktar sig mot konsumenter och en
del som riktar sig mot handlare. For handlare
erbjuder Quickbit en ldsning sa att de ska kunna
ta betalt i kryptovaluta, den sd kallade affilia-
telésningen. Bolaget kommer ocksa att erbjuda
handlare en tjanst for att kunna hantera den
kryptovaluta de f&r in vid betalningar fran sina
kunder, den s& kallade merchantlésningen.
Quickbits andra verksamhetsdel riktar sig till
konsumenter genom att, i forsta steget, erbjuda
en app och ett betalkort. Det ar bolagets affili-
atelosning, merchantldsning samt konsument-
produkter tillsammans som utgor Quickbits af-
farsmodell, eller ekosystem av ldsningar. | varje

QuickBit erbjuder en
losning som underlat-
tar for manniskor och
foretag att anvanda
kryptovaluta i sin var-
dag. Bolagets vision
ar att strava efter
en ekonomi utan
granser.

transaktion, oavsett om den utférs av konsu-
menter eller handlare, inom detta ekosystem av
losningar skapas intdkter och darmed lonsam-
het for Quickbit. Bolagets lénsamhet paverkas
inte av marknadskursen i den kryptovaluta som
transaktionen genomfors i.

Transaktioner under 2021

e Den 20 augusti 2021 avyttrade Front Ventures
ca 2,4 miljoner aktier motsvarande ett varde
om ca 23 Mkr i portfoljbolaget Quickbit.
Avyttringen skedde 6ver marknaden och
genererade en total vinst om ca 16,1 Mkr.
Overskottet anvandes framst for att reglera
skulder samt finansiera emissioner i bolagets
évriga portfoljbolag.

Hindelser efter rikenskapsarets utgang

e FrontVentures har helt avyttrat sittinnehav i
Quickbit, vilket har starkt likviditeten med
17 328 000 kr. Kapitalet kommer att anvandas
till dterbetalning av l&n samt investeringar i
nya bolag.

T,
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PORTFOLJBOLAGEN

e intergiro

Intergiro ar ett svenskt fintechbolag med tillstand fran Finansinspektionen att ge ut elektroniska pengar och
tillhandahalla betaltjanster inom hela EU. Intergiro erbjuder foretagskunder ett digitalt alternativ till traditionella

banker inom transaktioner, kortutgivning och kortinldsen. Fokus ligger mot att erbjuda tjanster for mindre och

medelstora bolag.

Intergiros malsattning ar att erbjuda ett
fullservicealternativ till traditionella banker
genom att frén en enda plattform erbjuda de
finansiella tjanster som sma till medelstora
foretag efterfrédgar. Dessa tjanster inkluderar
allt frén traditionella banktjanster och betal-
och korttjanster till integrerade bokforings-
tjanster. Bolaget stravar dven efter att pa
sikt erbjuda kreditprodukter. Intergiro ar
fullvardiga medlemmar (Principal Members)
hos VISA och MasterCard som kortutgivare
och inldsare av betaltransaktioner. Intergiros
egenutvecklade betaltjansteplattform ar an-
passad for direkttjanster till smé och med-
elstora bolag men bolaget erbjuder dven s&
kallade Banking-as-a-service (BaaS) genom
vilka Intergiro tillhandahaller och utvecklar
APl-baserade tjanster inom transaktioner,
kortutgivning och kortinlésen enligt en white
label-modell till bdde oreglerade motparter
och andra finansiella institutioner. Intergiros
operativa bas ar Stockholm medan plattform-
sutveckling till storsta delen sker vid bolagets
utvecklingscenteri Belarus.

Intergiro erbjuder
foretag over hela
Europa ett digitalt
alternativ till
traditionella banker.

L&s mer p& | intergiro.com
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Transaktioner under 2021

e Under forsta halvaret gjorde Front Ventu-
res tvd investeringar i Intergiro. Det forsta
forvarvet gjordes i april och omfattade 2
miljoner aktier som koptes till en kurs om 10
kronor per aktie. Den andra investeringen
gjordes i maj, da ytterligare 2 miljoner aktier
koptes till en kurs motsvarande 14 kronor
per aktie. Bdda képen reglerades genom en
revers med 3 respektive 12 procents arlig
rénta och en loptid om 12 manader.

¢ | oktober traffade Front Ventures en dverens-
kommelse dar képet under férsta halvaret
av totalt 4 miljoner aktier i Intergiro atergar
till fullo och ersatts med en forbindelse dar
Front Ventures som motprestation forvarvar
2,5 miljoner teckningsoptioner i Intergiro.
Front Ventures hade efter omforhandlingen
9,98 % av kapital och roster i Intergiro samt
totalt 3 162 368 teckningsoptioner.

ARSREDOVISNING 2021

60,9

Andel av
investeringsportfolj
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Investeringsar

9,8%

Kapitalandel
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* Utover aktieinnehavet dger Front
Ventures ytterligare 3 162 368
teckningsoptioner i Intergiro.



PORTFOLJBOLAGEN

vVopy

Vopy ar ett svenskt fintechbolag som grundades 2017 med visionen att bli en varldsledande aktér inom s& kallade
embedded-finance l6sningar. I[dag erbjuder Vopy en molnbaserad infrastruktur for att integrera finansiella tjans-
ter i kunders affarsmodeller. Vopys l6sning baseras pa blockkedjeteknik och mojliggor for foretag att exempelvis
erbjuda sina kunder omedelbara, sakra och kostnadsfria betalningar samt finansieringslosningar och betalkort.

Vopys tjanster innebar att stora féretag med
valetablerade varumarken och stora kundbaser
kan komplettera sin affarsmodell genom att
integrera finansiella tjanster i sitt kunderbju-
dande. P3 sa satt kan féretaget hantera trans-
aktioner pa egen hand och 6ka kundlojalitet
samt intjaning.

Tjansterna som Vopy erbjuder kan dven
anvandas for att bygga sa kallade neobanker.
Neobanker ar helt digitala banker som utmanar
det traditionella banksystemen genom smarta
losningar som ofta ar bade billigare, snabbare,
mer anvandarvanliga och dessutom kraver
mindre resurser. Att bli kund och skapa ett
konto hos en neobank ar mycket smidigt och
gar snabbt. Kontona som 6ppnas &ar i ménga fall
ocksd internationella, vilket innebar att kunder
kan genomfora transaktioner till vasentligt
lagre kostnader oberoende avvartivarlden
kunden befinner sig.

Vopy A0 =D
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D& Vopys plattform &r byggd pa blockkedje-
teknik ger den sakra transaktioner med mi-
nimal risk for fel eller bedragerier. Tack vare
patenterad teknik kan Vopy ersatta delar av det
manuella clearingsystem som manga av de
traditionella bankernas plattformar bygger pa
idag, vilket innebar en mojlighet att hantera en
stor mangd komplexa transaktioner snabbare,
sakrare och till lagre kostnad.

Vopys marknadsledande erbjudande baserar
sig pa mer an tio ars forskning samt centrala
patent och riktar sig framst till globala foretag
och organisationer med starka varumarken och
stora kundbaser. Huvudkontoret finns i Stock-
holm och bolaget har aven lokala férsaljnings-
kontor pé flera kontinenter.

Transaktioner under 2021

e | april investerade Front Ventures 8 Mkr i
Vopy. Investeringen gjordes till kursen 2,50
kronor per aktie.

an foretag med starka
varumarken och stora
kundbaser integrera
finansiella tjanster i sina
affarsmodeller.

L&s mer pd | vopy.com
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* Utover aktieinnehavet ager Front
Ventures ytterligare 880 000
teckningsoptioner i Vopy.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Front Ventures AB (publ)
far harmed avge arsredovisning for rékenskapsaret 1 januari 2021 till
31 december 2021. Bolaget har s&te i Stockholm och har organisa-
tionsnummer 556935-4946. ,&rsredovismngen ar upprattad i svenska
kronor (SEK) och samtliga redovisade belopp &r i kronor (kr) om e]
annat anges. Uppgifter inom parentes avser féregdende ar.

Information om verksamheten

Front Ventures ar ett noterat investmentbolag fokuserat mot
fintechsektorn. Investeringar sker i noterade och onoterade mindre
bolag med en tydlig nisch. Gemensamt for de bolag Front Ventu-
res valjer att investera i ar att det ska finnas en tydlig potential for
kraftig tillvéxt inom en tredrsperiod i kombination med en tydlig
exitstrategi.

Front Ventures investeringshorisont stracker sig normalt fran
ett till cirka tre ar. Bolaget &r alltsd en del i att hjalpa portfoljbola-
gen att skapa tillvaxt under en mer begransad period for att sedan
sélja dem till andra dgare alternativt notera bolaget p& en lamplig
handelsplats.

Innehaven i Front Ventures portfolj bestod per den 31 december
2021 av Intergiro, Quickbit och Vopy.

Ett satt att hantera risker i portfoljbolagen ar att Front Ventures
tar en aktiv agarroll. Aktivt &gande ar viktigt pd alla marknader
och ialla bolag, men sarskilti unga bolag i en relativt ny sektor
som fintech. Front Ventures stottar inte bara portféljbolagen med
kapital utan framfor allt i strategiarbete men dven i operationella
fragor i nara samarbete med andra delagare, entreprendrer och
foretagsledningar.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

e | januariavyttrade Front Ventures samtliga aktier i Tortora
Europe AB till en total kopeskilling om 12 Mkr, vilket motsvarar
ett pris om 5,20 kronor per aktie med en positiv resultateffekt om
cirka 0,773 Mkr.

e | mars slutforde Front Ventures portféljbolag Conax Group AB
forvarvet av 100% av Vopy AB. | samband med forvarvet bytte
Conax namn till Vopy AB.

e | aprilinvesterade Front Ventures ytterligare 8 Mkr i Vopy. Inves-
teringen gjordes till kursen 2,50 kronor per aktie. Front Ventures
dgarandel i Vopy uppgick till 14,1% efter investeringen.

o Arsstamman den 28 april fattade beslut om omval av Tommy Ek-
holm och Johan Lund som ordinarie styrelseledamdoter och nyval
av Mikael Wandt som ordinarie styrelseledamot, samt omval av
Ernst & Young Aktiebolag med Andreas Nyberg som huvudan-
svarig revisor.

e | april och maj gjorde Front Ventures tva investeringar i Intergi-
ro om vardera 2 miljoner aktier, som kdptes till en kurs om 10
respektive 14 kronor per aktie. Bdda kdpen reglerades genom en
revers med 3 respektive 12 procents arlig rénta och en loptid om
12 manader. Investeringarna villkorades av godkand dgarprov-
ning hos Finansinspektionen.

* | augustiavyttrade Front Ventures ca 2,4 miljoner aktier motsva-
rande ett varde om ca 23 Mkr i portféljbolaget Quickbit. Avytt-
ringen gjordes 6ver marknaden och genererade en total vinst om
ca 16,1 Mkr.

e | oktober traffade Front Ventures en 6verenskommelse dar kopet
under forsta halvaret av totalt 4 miljoner aktier i Intergiro atergar
till fullo och ersatts med en forbindelse dar Front Ventures som
motprestation forvarvade 2,5 miljoner teckningsoptioner. Front
Ventures hade efter omférhandlingen 9,98 % av kapital och roster
i Intergiro samt totalt 3 162 368 teckningsoptioner. Teckningsop-
tionerna utnyttjades inte och forfoll vid &rsskiftet.

9 FRONT VENTURES | ARSREDOVISNING 2021

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

e Den 10 februari meddelade Front Ventures att bolaget helt har
avyttrat sin position i Quickbit. Avyttringen starkte likviditeten
med 17,3 Mkr, vilka kommer att anvandas till aterbetalning av lan
samt investeringar i nya bolag.

e Den 1 mars meddelade Front Ventures att bolaget reglerat skul-
der om 14 Mkr enligt l&neavtal fran hosten 2020. Av resterande
l&n om totalt 10 Mkr har férhandling inletts om kvittning motsva-
rande 5 Mkr och aterstdende 5 Mkr férvéntas vara aterbetalda till
fullo senast augusti 2022 varefter bolaget ar skuldfritt

Nettoomsattning och resultat

Nettoomséattningen uppgick till 1,5 Mkr (4,9). Rérelseresultatet
uppgick till 10,2 Mkr (-6,8). Arets resultat uppgick till 1,0 Mkr (1,9),
dar minskningen forklaras av betald skatt om 0,9 Mkr (0,0). Resultat
per aktie blev 0,03 kronor (0,05).

Kassaflode, finansiell stdllning och skuldsattning

Kassaflgdet fran den lopande verksamheten under rakenskapsaret
uppgick till -13,7 Mkr (15,3) medan kassaflédet efter investeringar
uppgick till -6,8 Mkr (-4,1). Per den 31 december 2021 uppgick Front
Ventures egna kapital till 70,3 Mkr (69,3). Bolagets soliditet uppgick
den 31 december 2021 till 72,1% (70,3). Vid rakenskapsarets utgang
uppgick bolagets likvida medel till 0,1 Mkr (5,3) och bolaget hade
inga utnyttjade krediter.

Investeringar och avskrivningar

Investeringar under rakenskapsaret 2021 uppgick till 0 Mkr (3) och
avsag ijamférelseperioden framst immateriella tillgédngar. Dessa
tillgdngar har omklassificerats till omsé&ttningstillgdngar da till-
gangen sélts men fortfarande &r en fordran. Avskrivningar har inte
belastat perioden.

Skatt
Bolaget har under rdkenskapsaret betalat skatt om 0,9 Mkr (0,0).

Medarbetare

Per den 31 december 2021 hade Front Ventures tva anstallda,
varav en kvinna och en man. Utdver detta anlitar bolaget l0pande
konsulter.

Aktien

Front Ventures B-aktie &r sedan 2016 noterad pa Nordic Growth
Market Nordic SME. Higsta betalkurs under rékenskapsaret var
3,83 kr den 11 maj och lagsta kurs var 1,44 den 3 november. Front
Ventures aktiekapital uppgick den 31 december 2021 till 1 996 161
kr (1995 000). Aktiekapitalet &r fordelat pa 39 923 034 aktier med
ett kvotvarde om 0,05 kr per aktie. Det finns tva aktieslag - serie A
samt serie B - och varje aktie medfor lika ratt tillandel i bolagets
tillgédngar och resultat. Av totalt utestdende aktier bestar 2 000 000
aktier av serie Asamt 37 923 034 aktier av serie B. Aktier av serie
A berattigar till 10 roster och aktier av serie B berattigar till en rost
pé bolagsstamman. Johan Lund &r den enda aktiedgaren med en
dgarandel over 10 procent.

Véasentliga nyckeltal
For utveckling av vasentliga nyckeltal, se tabell "Nyckeltal” pa
sidan 23. Definitioner av vissa valda nyckeltal terfinns pa sidan 24.



Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Front Ventures ar i sin verksamhet exponerat mot vissa risker som
kan paverka resultatet i en mindre eller stérre omfattning. Nedan
beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedoms ha betydel-
se for Front Ventures framtida utveckling. Riskerna ar ej rangord-
nade och listan skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare
risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget annu inte identifierat
kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan paverka Bola-
gets verksamhet och framtida utveckling.

Prisrisk
Med prisrisk pa vardepapper avses risken att vardet p& aktier och
tillgdngar kan forandras.

Rénterisk

Front Ventures kan péverkas av ranterisk genom att réntenivan
pa skulder foréndras med marknadsrénteutvecklingen. Rénte-
risk féreligger dven pa skulder med fast réanta, men med betydligt
hégre trogrorlighet da rantan dndras nar lanen forfaller och skall
férlangas med nya villkor. Nagon s&kring for rénterisk sker for
narvarande inte.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att Front Ventures motparter i affarer inte
kommer att fullgora sina betalningar och eventuellt erhallna séker-
heter inte tacker fordringsbeloppet och darigenom fororsakar Front
Ventures en finansiell forlust.

Risker relaterade till Coronavirusets spridning

Spridningen av Coronaviruset har inneburit en dampad ekonomisk
aktivitet samt en okad osakerhet vad galler den globala tillvaxten.
Sammantaget finns tydliga tecken p& forbattrad global ekonomisk
aktivitet, dock med fortsatt hogre osakerhet och risk aninnan
pandemiutbrottet. Spridningen av Coronaviruset har inte paverkat
bolagets forméaga att finansiera verksamheten.
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Risker relaterade till Rysslands invasion av Ukraina

Kriget i Ukraina har hojt osékerheten kring det globala geopolitiska
laget, vilket sannolikt ocksd kommer att paverka varldskonjunk-
turen och déarmed aven var verksamhet och vara innehav. Det &r i
dagslaget inte majligt att forutse varaktigheten eller omfattningen
av dessa effekter pa varldskonjunkturen och var verksamhet.

Flerarsoversikt
Utveckling for Front Ventures dver perioden 2018-2021 aterfinns pa
sida 15, "Flerarsoversikt”.

Utdelning
Styrelsen har for avsikt att féresla bolagsstamman att ingen utdel-
ning skall lamnas for rékenskapsaret 2021.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

(Kr)

ansamlad forlust -83542

overkursfond 67 341 505

drets vinst 1022814
68 280777

disponeras s& att i ny rakning éverfores 68280777

Féretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande
resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys med tillhoran-
de noter.



RESULTATRAKNING

(Tkr) Not 2021 2020
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1464 4899
Aktiverat arbete for egen rakning 0 631
1464 5530
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -8 454 -8 942
Personalkostnader 3,4 -3220 -3343
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 5 -12 -12
Ovriga rérelsekostnader -14 -39
-11 700 -12336
Rorelseresultat -10 236 -6 807
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernféretag 6 0 405
Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 7 0 -350
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgdngar 8 17 043 10 268
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 9 2026 1382
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -6 939 -3019
12130 8686
Resultat efter finansiella poster 1894 1880
Resultat fore skatt 1894 1880
Skatt pa arets resultat " -871 0
Arets resultat 1023 1880
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BALANSRAKNING

(Tkr) Not 31 dec 2021 31dec 2020

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 0 2747

Summa immateriella anldggningstillgdngar 0 2747

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 5 225 237

Summa materiella anldggningstillgdngar 225 237

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelariintresseforetag och gemensamt styrda foretag 13 0 0

Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 14 84 561 82 115

Andra l&ngfristiga fordringar 15 297 647

Summa finansiella anldggningstillgdngar 84858 82762

Summa anliggningstillgdngar 85083 85746

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1300 383

Ovriga fordringar 10 194 5722

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 851 1343

Summa kortfristiga fordringar 12345 7448

Kassa, bank 17 107 5286

Summa omsittningstillgdngar 12 452 12734

SUMMA TILLGANGAR 97535 98 480

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 18,19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1996 1858

Ej registrerat aktiekapital 0 138

Fond for utvecklingsutgifter 0 2 747

1996 4743

Fritt eget kapital

Overkursfond 67 342 67 342

Balanserad vinst eller forlust -84 -4710

Arets resultat 1023 1880
68281 64512

Summa eget kapital 70278 69 254

Langfristiga skulder 20

Ovriga skulder 0 5731

Summa langfristiga skulder 0 5731

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1216 1810

Aktuell skatteskuld 873 4

Ovriga skulder 24271 20996

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 898 645

Summa kortfristiga skulder 27 258 23495

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97535 98480
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FORANDRING EGET KAPITAL

Ej registrerat

Fond for utveck-

Balanserat
resultatinkl

(Tkr) Aktiekapital aktiekapital lingsutgifter Overkursfond arets resultat Totalt
Ingdende balans 1 januari 2020

Belopp vid periodens ingang 1604 42 1573 56 571 -3536 56 254
Nyemission 254 -42 5288 5500
P&géende nyemission 138 5482 5620
Fond for utvecklingsutgifter 1174 -1174

Periodens resultat 1880 1880
Belopp vid periodens slut 1858 138 2747 67 341 -2830 69 254
Utgaende balans 31 december 2020

Ingdende balans 1 januari 2021

Belopp vid periodens ingéng 1858 138 2747 67 341 -2830 69 254
Nyemission 138 -138 0
Pagédende nyemission 0
Fond for utvecklingsutgifter -2 747 2747 0
Periodens resultat 1023 1023
Belopp vid periodens utgang 1996 0 0 67 341 940 70277

Utgaende balans 31 december 2021
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KASSAFLODESANALYS

(Tkr) 2021 2020
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -10 236 -6 807
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

- Avskrivningar 12 363
Erlagd skattekostnad -42 "
Erhallen ranta 1560 789
Erlagd ranta och valutakursférandringar -4.151 -3019
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forindringar av rérelsekapital -12 857 -8663

Kassaflode fran fordndringarirdrelseresultat

Okning (-} / minskning (+) av kortfristiga skulder 672 15 957
Okning () / minskning (+) av kortfristiga fordringar -2150 8023
Okning (+) / minskning (-) av leverantsrsskulder 594 -66
Kassafldde fran den lopande verksamheten -13 741 15 251

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anldggningstillgéngar -69 717 -43 902
Férsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 76 612 25866
Avyttring av dotterbolag - -
Investeringar av materiella anlaggningstillgéngar - -189
Investeringar i immateriella tillgdngar - -1174
Kassafléde fran investeringsverksamheten 6895 -19 399

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 11121
Upptagning av lan 7381 454
Amortering av skuld -5714 -3834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1667 7741
PERIODENS KASSAFLODE -5179 3593
Likvida medel vid periodens bdrjan 5286 1693
Likvida medel vid periodens slut 107 5286
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FLERARSOVERSIKT

(Tkr) 2021 2020 2019 2018
Omséttning 1464 4898 467 3120
Resultat efter finansiella poster 1894 1880 2768 -9613
Balansomslutning 97 535 98 480 72958 51528
Soliditet (%) 72,05 70,3 771 89,7
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NOTER

NOT 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ar uppréattad i enlighet med &rsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med foregdende ar.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning det ar sanno-
likt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogodras bolaget
och intdkterna kan berdknas pa ett tillférlitligt satt.

Ersattning i form av ranta eller utdelning redovisas som intakt
nar det ar sannolikt att foretaget kommer att f& de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen och nar inkomsten
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Rénta redovisas som intdkt enligt den s& kallade effektivrant-
emetoden. Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till
betalning ar sakerstalld.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggnings-
tillgdngar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga
utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immate-
riell anlaggningstillgédng aktiveras och skrivs av under tillgdngens
beraknade nyttjandeperiod, under forutsattningarna att kriterierna
i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anldggningstillgdngar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Laneutgifter
De laneutgifter som uppkommer da féretaget lanar kapital kost-
nadsférs i resultatrakningen i den period de uppstar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
langfristiga placeringar, vardepapper, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantérsskulder och l&neskulder. Finansiella instru-
ment varderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i
balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassi-
ga villkor. Finansiella tillgédngar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhdlla kassafléden frén instrumentet har [6pt ut eller
dverférts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férma-
ner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas
bort frén balansrékningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pa annat satt upphort.
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Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de
uppkommer.

Andra langfristiga vdrdepappersinnehav

Placeringar ivardepapper som ar anskaffade med avsikt att inne-
has langsiktigt har redovisats till sina anskaffningsvarden. Varje
balansdag gors bedomning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som om-
sattningstillgangar till det belopp som forvéntas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet frén det belopp som ska aterbetalas vid forfal-
lotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver
lanets loptid med hjalp av instrumentets effektivrénta. Harigenom
6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskriv-
ningsbehov av ndgon av de finansiella anlaggningstillgdngarna.
Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestdende och
provas individuellt.

Leasingavtal

Féretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finansiella som
operationella, som operationella leasingavtal. Operationella lea-
singavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrén den skattesats som
galler per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Upp-
skjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen.
Effekter av forandringar i gallande skattesatser resultatfors i den
period forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovi-
sas som finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld
som avsattning. Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga Gverskott. Pa grund av sambandet mellan redovis-
ning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskul-
den som ar hanforlig till obeskattade reserver.



Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar utgors
av bland annat loner, betald semester, betald franvaro, bonus

och ersattning efter avslutad anstallning (pension). Kortfristiga
ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en
legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till foljd
av en tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Erséttningar till anstillda efter avslutad anstéllning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter
betalas och det inte finns forpliktelser att betala ndgot ytterligare,
utover dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas
som en kostnad under den period de anstallda utfor de tjanster som
ligger till grund for forpliktelsen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfortin- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade
pé en marknadsplats och har en kortare l6ptid &n tre mé&nader frén
anskaffningstidpunkten. Forandringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper,
baseras ofta pa ledningens bedomningar, uppskattningar och anta-
ganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt dd bedémning- en
gors. Uppskattningar och bedomningar &r baserade pé historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande om-
standigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for
att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som
inte annars framgar tydligt frdn andra ké&llor. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses dver regelbundet.

Uppskjuten skatt

Da bolagets verksamhet uteslutande bestar av investeringar i na-
ringsbetingade andelar och det inte finns en prognos, som indikerar
ett skattemd&ssiga dverskott, redovisas inte uppskjuten skatt pa
tidigare ars underskott med stod av BENAR 2012:1 29.29.

NOT 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av s&ddana

NOT 3 Anstillda och personalkostnader

2021 2020
Medeltalet anstdllda
Kvinnor 2,22 2,58
Man 1,00 1,00
3,22 3,68
(Kr) 2021 2020
Loner och andra erséattningar
Styrelseledamoter 150 000 150 000
Verkstallande direktér 1320000 1320000
Ovriga anstallda 912 684 1199335
2382684 2669335
Sociala kostnader
Pensionskostnader verkstallande direktor 0 0
Pensionskostnader for dvriga anstallda 49272 90432
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 669 685 749 361
718 957 839793
Totala loner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 3101 641 3506 128

Ersattning till verkstallande direktoren

Ersattning baseras pd marknadsmassiga villkor och bestar av fast
grundlon. For verkstallande direktor galler ingen uppsagningstid
vid egen uppsagning eller fran bolagets sida. Vid uppsagning fran
bolagets sida har verkstéllande direktdren ej ratt till avgéngsve-
derlag.

Antal styrelseledamoter och
NOT 4 ledande befattningshavare

2021 2020

Styrelseledamoter 3 3
Verkstallande direktor 1 1
4 4

NOT 5 Inventarier, verktyg och installationer

(Kr) 2021 2020

ovriga arbetsuppgifter Ingdende anskaffningsvarden 251716 62376

Inkop 0 189340

(Kr) 2021 2020 Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 251716 251716
Ernst & Young Aktiebolag

Revisorsuppdrag 341827 402897 Ingdende avskrivningar -14 554 -2079

Revisonsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0 Arets avskrivningar -12 475 -12 475

341827 402897 Utgdende ackumulerade avskrivningar -27029 -14 554

Utgdende redovisat restvirde 224 687 237162
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NOT 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

(Kr) 2021 2020
Resultat vid avyttringar 0 425000
Nedskrivningar 0 -19751

0 405 249



Resultat fran andelar i intresseforetag
NOT 7 och gemensamt styrda foretag

(Kr) 2021 2020
Nedskrivningar 0 -350 000
0 -350000

Resultat fran évriga virdepapper och
NOT 8 fordringar som ar anlidggningstillgangar

(Kr) 2021 2020
Resultat vid avyttringar 19538769 10268026
Nedskrivningar -2 496 487 0

17042282 10268026

Ovriga ranteintikter och
NOT 9 liknande resultatposter

(Kr) 2021 2020
Ovriga ranteintakter 1559 648 788 964
Resultat vid férsaljningar 466474 592811

2026122 1381775

NOT 10 Rintekostnader och liknande resultatposter

(Kr) 2021 2020
Ovriga rantekostnader 4151013 2953262
Kursdifferenser 0 65564
Kursdifferenser 2787500 0
6938513 3018826
NOT 11 Aktuell och uppskjuten skatt
(Tkr) 2021 2020
Skatt pa drets resultat
Aktuell skatt 871 0
Totalt redovisad skatt 871 0
Avstamning av effektiv skatt 2021 2020
(Tkr) %  Belopp %  Belopp
Redovisat resultat fore skatt 1894 1880
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 -390 21,40 -402
Ejavdragsgilla kostnader 46,27 -876 44 -83
Ej skattepliktiga intakter 0,00 0 0,00 0

Underskottsavdrag vars skatte-
varde ej langre redovisas som
tillgéng 0,00 0 -25,84 486

Under aret utnyttjande av

tidigare ars underskottsavdrag

vars skattevarde ej redovisats

som tillgang -20,88 8IS -25,84 485717

Redovisad effektiv skatt 45,99 -871 0,00 0
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Balanserade utgifter for utvecklings-
NOT 12 arbeten och liknande arbeten

(Kr) 31dec2021 31dec2020
Ingdende anskaffningsvarden 2746802 1573110
Aktiverade kostnader 0 1173692
Omklassificeringar -2 746 802 1173692
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 0 2746802
Utgdende redovisat virde 0 2746802

Ombklassificering har skett till omsattningstillgéng, d& tillgdngen
sdlts men fortfarande ar en fordran.

Andelariintresseforetag och
NOT 13 gemensamt styrda foretag

(Kr) 31dec2021 31dec2020
Ingdende anskaffningsvarden 350000 350000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 350000 350000
Ingdende nedskrivningar -350 000 0
Arets nedskrivningar 0 -350 000
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -350 000 -350 000
Utgdende redovisat virde 0 0

NOT 14 Andra langfristiga viardepappersinnehav

(Kr) 31dec2021 31dec2020
Ingdende anskaffningsvarden 82 115 205 53 163 656
Inkop 21544 374 43901615
Férsaljningar -19098 963  -14 950066
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 84560616 82 115 205
Utgaende redovisat virde 84560616 82 115 205
NOT 15 Andra langfristiga fordringar

(Kr) 31dec2021 31dec 2020
Ingdende anskaffningsvarden 647000 647000
Tillkommande fordringar 0 0
Avgaende fordringar -350 000 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 297000 647000
Utgdende redovisat virde 297000 647000



Forutbetalda kostnader
NOT 16 och upplupna intakter

(Kr) 31dec2021 31dec 2020
Upplupna ranteintakter 420879 666125
Férutbetalda hyror 166 799 503 200
Ovriga periodiserade forutbetalda kostnader 133243 173 048
Forutbetalda leasingavgifter 129 880 0

850801 1342373

NOT 17 Likvida medel

(Kr) 31dec2021 31dec2020
Likvida medel
Kassamedel 106252 5285846

106525 5285846

NOT 18 Antal aktier och kvotvirde

(Kr) Antal aktier Kvotvarde

Antal A-Aktier 2000000 20

Antal B-Aktier 37923034 20
39923034

NOT 19 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel:

(Kr)

ansamlad forlust -83542
overkursfond 67 341 505
drets vinst 1022814

68280777
disponeras s& att i ny rakning éverfores 68280777
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NOT 20 L&ngfristiga skulder

(Kr) 31dec2021 31dec2020

Forfallotid langfristiga skulder

Forfaller mellan ett &r och fem &r efter balans- 0 0

dagen

Forfaller senare an fem ar efter balansdagen 0 5730513
0 5730513

Langfristiga skulder har under aret reglerats mot forsaljning av
andelar

Upplupna kostnader och
NOT 271 férutbetalda intikter

(Kr) 31dec2021 31dec 2020
Upplupna léner och semesterskuld 305650 78 039
Redovisningskostnader 100 000 100000
Revisionskostnader 135000 135000
Upplupen kostnad 175088 180 675
Upplupen rantekostnad 180 431 150 952

896 169 644 666

Vasentliga handelser efter
NOT 22 rikenskapsarets slut

Den 10 februari meddelades att bolaget helt har avyttrat sin po-
sition i Quickbit, vilket starkte likviditeten med 17,3 Mkr. Kapitalet
kommer att anvandas till dterbetalning av lan samt investeringar i
nya bolag.

Den 1 mars meddelades att bolaget reglerat skulder om 14 Mkr
enligt ett laneavtal fran hosten 2020. Av resterande l&n om totalt
10 Mkr har forhandling inletts om kvittning motsvarande 5 Mkr
och aterstdende 5 Mkr férvéntas vara aterbetalda till fullo senast
augusti 2022 varefter bolaget ar skuldfritt.

NOT 23 Niarstdendetransaktion

Under rakenskapsaret har inga transaktioner agt rum mellan
foretaget och narstdende som inte har skett p& marknadsmassiga
villkor.

NOT 24 stillda sikerheter

(Tkr) 31dec2021 31dec 2020
Foretagets egen rakning:
Pantsatta aktier 8909 0



Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att drsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3}, respektive god
redovisningssed. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets stéallning och resultat. Férvaltningsbe-

rattelsen for moderbolaget ger en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget star infor. Arsredovisningen har
godkants for utfardande av styrelsen den 21 april 2022. Moderbolagets resultat- och balansrakning blir féremal for
faststéllelse p& drsstdmman den 12 maj 2022.

Stockholm, den 21 april, 2022

Tommy Ekholm Mikael Wandt

Ordférande Styrelseledamot

Johan Lund
Verkstéallande direktér

Var revisionsberittelse har lamnats den 21 april, 2022

Ernst & Young Aktiebolag

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Front Ventures AB (publ), org.nr 556935-4946

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Front Ventures AB
(publ) fér rakenskapséret 2021.

Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 9-22 i detta dokument.
Detta dokument innehaller dven annan information an drsredovis-
ningen pa sidorna 1-8 och 23-25.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Front Ventures ABs (publ] finansiella stallning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassa-flode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsbe-
rittelsen ar férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audi-
ting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Front Ventures AB (publ) enligt god re-
visorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direk-
toren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlighe-
ter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verk-stallande direktéren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar tilldmpligt, om
forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsre-
do-visningen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller véra uttalanden. Rim-
lig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige all-
tid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta p& grund av oegentligheter eller misstag
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och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen.

Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller asidos&ttande av intern kontroll.

e skaffarvi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som ar ldmpliga med hénsyn till om-standighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningariredovisningen och tilthérande upplysningar.

drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-stal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsbe-
rattelsen fasta uppméarksamheten pd upplysningarna i ars-
redovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
s&dana upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhdllanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-

rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste

ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av
Front Ventures AB (publ] for rakenskapsaret 2021 samt av férslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi&roberoende i férhallande till Front Ventures AB (publ] enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheteri 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande s&tt. Verkstallande direktéren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de dtgarder som &r nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

* féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r

att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen.
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Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pd revisionen av réakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella be-
démning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pd sadana &tgarder, omraden och for-
hallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna at-
garder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Andreas Nyberg
Auktoriserad revisor



NYCKELTAL

(Tkr) 2021 2020
Lonsamhet och réntabilitet

Omsattningstillvaxt (%) -70% 949%
Rorelsemarginal (%) -699% -139%
Vinstmarginal (%) 69,88% 38,38%
Rantabilitet p8 eget kapital (%) 1,5% 2.7%
Kapitalstruktur

Eget kapital (Tkr) 70278 69 254
Balansomslutning (Tkr) 97535 98 480
Sysselsatt kapital (Tkr) 97035 88480
Rantebarande nettoskuld (Tkr) 21618 9739
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,02 0,050
Soliditet (%) 72,05% 70,3%
Skuldséattningsgrad (%) 31% 22%
Rantetdckningsgrad (ggr) 1,27 1,62
Kassafldde och likviditet

Kassaflode fére investeringar (Tkr) -13 741 15251
Kassaflode efter investeringar (Tkr) -6 846 -4148
Likvida medel (Tkr) 107 5286
Medarbetare

Medelantalet anstallda 3,22 3,58
Omsattning per anstalld (Tkr) 732 1399
Antalet anstallda 2 2
Data per aktie

Antal aktier 39923034 37160919
Resultat per aktie 0,03 0,05
Eget kapital per aktie (SEK] 1,76 1,86
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BEGREPP OCH DEFINITIONER

Lonsamhet och rdantabilitet

Omsaéttningstillvaxt (%)
Rérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)

Rintabilitet pa eget kapital (%)

Kapitalstruktur

Férandring av intakterna i procent av féregdende periods intakter
Rorelseresultat i procent av omsattningen
Periodens resultat i procent avomsattningen

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Balansomslutning (kr)

Sysselsatt kapital (kr)

Réantebdrande nettoskuld (kr)

Kapitalomséattningshastighet (ggr)
Soliditet (%)
Skuldsattningsgrad (%)

Réntetackningsgrad

Kassaflode och likviditet

Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive
latent skatt

Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella
tillgdngar inklusive likvida medel

Periodens omsattning dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Eget kapital i procent av balansomslutningen
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader

Kassaflode fore investeringar (kr)

Kassaflode efter investeringar (kr)

Medarbetare

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassafléde minus forandring av rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflédet minus forandring av rorelsekapital och investeringar

Medelantalet anstillda
Antalet anstéllda

Omsattning per anstalld

Data per aktie

Medelantalet anstallda under perioden
Antalet anstallda vid periodens slut

Arets omsittning dividerat med antalet anstallda

Antal aktier
Resultat per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
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Antalet utestdende aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med antal aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier
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ARSSTAMMA OCH FINANSIELL KALENDER

Arsstimmai Front Ventures AB (publ)
Front Ventures 8rsstamma kommer att hallas
den 12 maj 2022.

Deltagande
Stamman genomfors enbart genom postrost-
ning, utan fysisk narvaro av aktiedgare, ombud
och utomstdende. Front Ventures valkomnar
alla aktiedgare att utnyttja sin rostratt vid stam-
man genom postrostning med stod av tillfalliga
lagregler, i den ordning som anges nedan.
Aktiedgarna kan i forhandsrostningsfor-
mularet begara att beslut i ndgot eller nagra
av drendena pa den foreslagna dagordningen
nedan ska ansta till en s.k. fortsatt bolagsstam-
ma, som inte far vara en ren férhandsréstnings-
stémma. S&dan fortsatt stamma ska dga rum
om stamman beslutar om det eller om dgare
till minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget
begar det.

Finansiell kalender

Ratt till deltagande och anmaélan

For att en aktiedgare ska ha ratt att genom
postréstning delta vid stdmman ska denne (i)
dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) forda aktieboken senast den 4 maj
2022 ["Avstamningsdagen”] [ii] dels senast den
11 maj 2022 ha anmalt sitt deltagande genom
att ha avgett sin postrost enligt instruktionerna
under rubriken "Postrgstning” nedan sa att
postrosten ar bolaget tillhanda senast den da-
gen. Observera att anmalan till stamman sker
genom avgivande av postrost.

En aktieagare som latit forvaltarregistrera
sina aktier hos bank eller annan forvaltare
maste tillfalligt registrera aktierna i eget namn
for att fa delta i stamman. S&dan registrering
maste vara verkstalld hos Euroclear senast pa
Avstamningsdagen, vilket innebar att aktiedga-
renigod tid fore detta datum maste underratta
forvaltaren.

Utdelning
Styrelsen féreslar drsstamman att ingen utdel-
ning ska utga for rékenskapsaret 2021.

Kontakt

Front Ventures avger halv- och helarsrapporter. Samt- JOHAN LUND,
liga rapporter kan laddas ner pa www.frontventures.se VD FRONT VENTURES

alternativt www.ngm.se

Offentliggérande av arsredovisning 21 april 2022
Arsstamma 12 maj 2022

Telefon:
+46 (0)70 556 53 54

E-post:
johan.lund@frontventures.se

Halvarsrapport 2022 11 augusti 2022
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