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DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE OFFENTLIGGORAS, PUBLICERAS ELLER
DISTRIBUERAS, DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN,
KANADA, NYA ZEELAND, SINGAPORE, HONGKONG, JAPAN ELLER SYDAFRIKA
ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING
ELLER DISTRIBUTION AV INFORMATIONEN INTE SKULLE VARA FORENLIG MED
TILLAMPLIGA FORESKRIFTER.

Pressmeddelande

Karlstad, Sverige, den 8 oktober 2020

Embracer Group har framgangsrikt genomfort en placering av
35 689 907 nya B-aktier och tillfors harigenom mer an 5,75 miljarder
kronor

INSIDERINFORMATION: Embracer Group AB ("Bolaget", "Embracer” eller "Embracer
Group") har, i enlighet med vad som offentliggjordes i Bolagets pressmeddelande den
7 oktober 2020, genomfort en nyemission av 35 689 907 nya B-aktier riktade till
institutionella investerare, beslutad av styrelsen med stéd av bemyndigandet fran
arsstimman den 16 september 2020 ("Nyemissionen"). Jamfort med den tidigare
offentliggjorda transaktionsstorleken i pressmeddelandet fran igar, har Nyemissionen
utokats med cirka 6,6 miljoner nya B-aktier pa grund av stor efterfragan. | samband
med Nyemissionen har de ursprungliga grundarna genomfort en forséljning av 9 084
703 befintliga B-aktier ("Forséljningen”, och tillsammans med Nyemissionen,
"Transaktionen"). Teckningskursen i Nyemissionen ar 162 kronor per aktie och har
faststéllts genom ett accelererat bookbuilding-forfarande som letts av Carnegie
Investment Bank AB (publ), Goldman Sachs International och Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG (gemensamt "Managers"). Forsaljningen har gjorts till samma pris
som teckningskursen i Nyemissionen. Embracer Group erhaller en bruttolikvid om 5
782 miljoner kronor (cirka 550 miljoner euro) fran Nyemissionen (Bolaget kommer inte
att erhalla nagon likvid fran Forsaljningen).

Transaktionen

Canada Pension Plan Investment Board (“CPPIB”) har férvarvat nya B-aktier i Transaktionen
till ett totalt belopp om cirka 2,1 miljarder kronor (cirka 200 miljoner euro) via Nyemissionen
till ett pris om 162 kronor per aktie. CPPIB har, med sedvanliga undantag, atagit sig att inte
salja nagra aktier under en period om 180 kalenderdagar efter likviddatum med den tydliga
avsikten att vara en langsiktig aktiedgare och fortsatta att stddja Embracers framtida tillvaxt
och férvarvsambitioner.

Transaktionen hade ett en stor efterfragan fran svenska och internationella institutionella
investerare, inklusive AMF Pension, bland andra renomerade investerare, med boken
Overtecknad ett flertal ganger. Tecknare i Transaktionen, utéver CPPIB, ar fler an 150
svenska och internationella institutionella investerare inklusive i AMF Pension bland manga
andra renommerade investerare.

Emissionslikviden fran Nyemissionen kommer att ytterligare starka Bolagets finansiella
stallning och mojliggéra for Bolaget att fortsatta sin langa historia av framgangsrika férvarv
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och komplettera sin verksamhet genom att addera nya spelutgivare, utvecklingsstudior eller
andra tillgangar.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att diversifiera dgarbasen bland
svenska och internationella investerare och samtidigt genomféra kapitalanskaffningen pa ett
tidseffektivt satt. Genom att teckningskursen i Nyemissionen har faststalls genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande samt en férhandling pa armlangdsavstand med CPPIB
ar det styrelsens beddémning att teckningskursen ar marknadsmassig.

Utspéadning, lock-up och leverans av aktier

Genomférandet av Nyemissionen innebar en utspadningseffekt om upp till cirka 8,47 procent
av antalet aktier och upp till cirka 4,95 procent av antalet réster i Embracer Group efter
genomférande av transaktionen genom att antalet aktier 6kar med upp till 35 689 907 till 421
139 665 och att antalet roster 6kar med upp till 35 689 907 till 721 731 898 (totalt 421 139
665 aktier, fordelat mellan 33 399 137 aktier av Serie A och 387 740 528 aktier av Serie B
efter Nyemissionen). Aktiekapitalet 6kar med upp till cirka 99 138,64 kronor fran cirka 1 070
693,83 kronor till cirka 1 169 832,47 kronor.

| samband med den Transaktionen har Bolaget atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte
emittera ytterligare aktier under en period av 90 kalenderdagar efter likviddatum. Dessutom
har Lars Wingefors AB (genom vilket Grundarna kommer aga sina aktier) gatt med pa att,
med sedvanliga undantag, inte salja nagra aktier i Embracer Group under en period om 180
kalenderdagar efter likviddatum for Transaktionen.

| syfte att underlatta leverans av aktier till investerarna i Nyemissionen kommer Lars
Wingefors AB att Iana ut 35 689 907 B-aktier till Carnegie Investment Bank AB (publ). De
lanade aktierna kommer att aterlamnas efter det att Nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket.

Omstruktureringen

For att konsolidera det langsiktiga aktieinnehavet for de ursprungliga grundarna Lars
Wingefors, Erik Stenberg, Mikael Brodén, Klemens Kreuzer och Reinhard Pollice
("Grundarna”) kommer VDn Lars Wingefors holdingbolag Lars Wingefors AB samtidigt med
Transaktionen att forvarva aktier fran de andra Grundarna till ett varde av cirka 5,8 miljarder
kronor.

All likvid fran Forsaljningen betalas till Grundarnas respektive holdingbolag och inte till
Grundarna som privatpersoner.

Som ett resultat blir de évriga grundarna direktégare i Lars Wingefors AB och kommer inte
langre att aga aktier indirekt i Embracer Group via egna holdingbolag férutom Klemens
Kreuzer och Reinhard Pollice som kommer att inneha 559,052 B-aktier respektive 200,000
B-aktier. Grundarna har kommit dverens om konsolideringen genom att den 7 oktober 2020
inga ett bindande term sheet avseende denna.

For att mojliggora for Lars Wingefors AB att finansiera forvarvet av aktier om 5,8 miljarder
kronor fran de évriga Grundarna, genomforde Lars Wingefors AB en forsaljning av 9 084
703 B aktier till ett varde om 1 471 miljoner kronor. Lars Wingefors AB kommer i samband
med slutférandet av "Grundartransaktionen" genomfdra féljande betalningar till
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holdingbolagen for 6vriga Grundare: Erik Stenberg 630 miljoner kronor, Mikael Brodén 208
miljoner kronor, Klemens Kreuzer 90 miljoner kronor and Reinhard Pollice 16 miljoner
kronor. Mellanskillnaden for transaktionen kommer att betalas med nya B-aktier i Lars
Wingefors AB. Efter "Grundartransaktionen" kommer Lars Wingefors AB att erhalla en
nettolikvid om cirka 525 miljoner kronor, vilket tar Lars Wingefors AB fran en nettoskuld till
en nettokontant position om cirka 100 miljoner kronor for att mojliggéra fortsatt utveckling av
befintliga langsiktiga verksamheter inom fastigheter och andra befintliga uppdrag.

Anledningen till Forséljningen var att attrahera nya langsiktiga aktieagare sdsom CPPIB
samt aven sakra ett langsiktigt &gande av Embracer Group genom att konsolidera
Grundarnas aktieagande i Lars Wingefors AB.

Efter slutférandet av konsolideringen kommer cirka 80 procent av kapitalet i Lars Wingefors
AB att agas av Lars Wingefors och resterande 20 procent av kapitalet av évriga Grundare.
Lars Wingefors AB kommer ocksa att implementera en A- och B-aktie struktur dar Lars
Wingefors kommer vara den enda agaren av A-aktier med en hdgre réstmassig kontroll.

Efter Transaktionen och slutférandet av konsolideringen med Grundarna kommer Lars
Wingefors AB att inneha 32,1 procent av de utestaende aktierna i Bolaget och 51,3 procent
av rosterna i Bolaget.

Radgivare

Carnegie Investment Bank AB (publ) och Goldman Sachs International ar Global
Coordinators och Joint Bookrunners medan Berenberg ar Joint Bookrunner. Baker &
McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Embracer Group och Gernandt &
Danielsson Advokatbyra KB ar legal radgivare till Managers i samband med Transaktionen.
PJT Partners agerade finansiell radgivare till CPPIB. Mannheimer Swartling ar legal
radgivare till CPPIB.

Ansvariga parter

Denna information ar sddan som Embracer Group AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen i detta pressmeddelande har
publicerats genom nedanstédende kontaktpersons forsorg, vid den tidpunkt som anges av
Embracer Group AB:s nyhetsdistributér Cision vid publiceringen av detta pressmeddelande.
Nedanstaende person kan ocksa kontaktas for ytterligare information.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lars Wingefors, grundare och VD, Embracer Group AB (publ)
Tel: +46 708 47 19 78

E-mail: lars.wingefors@embracer.com

Om Embracer Group:

Embracer Group ar ett moderbolag till foretag som utvecklar och férlagger PC-, konsol- och
mobilspel fér den globala spelmarknaden. Embracer Group har en bred spelportfélj med
over 190 agda varumarken, som till exempel Saints Row, Goat Simulator, Dead Island,
Darksiders, Metro, MX vs ATV, Kingdoms of Amalur, TimeSplitters, Satisfactory, Wreckfest,
Insurgency, World War Z och manga fler.



EMBRACER
GROUP

Bolaget har huvudkontor i Karlstad och global ndrvaro genom de sex operativa koncernerna:
THQ Nordic GmbH, Koch Media GmbH/Deep Silver, Coffee Stain AB, Amplifier Game
Invest, Saber Interactive och DECA Games. Bolaget har 44 interna studios och fler an 4 000
medarbetare och kontrakterade utvecklare i fler an 40 lander.

Embracer Groups aktier ar noterade pa Nasdaq First North Stockholm under kortnamnet
EMBRAC B. Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB som nas pa info@fnca.se +46-
8-528 00 399.

Foér mer information, vanligen ga till: http://www.embracer.com

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sadana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna nagra vardepapper i Embracer Group i nagon jurisdiktion, varken fran Embracer
Group eller frdn nagon annan.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta
eller indirekta) som kan vara hanférliga till en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut
med anledning av Transaktionen ska gdras pa grundval av all offentligt tillganglig information
avseende Bolaget och Bolagets aktier. Sadan information har inte oberoende kontrollerats
av Managers. Informationen i detta pressmeddelande offentliggérs endast som
bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa att vara fullstandig. En investerare boér
saledes inte enbart forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller dess riktighet
eller fullstandighet. Managers agerar for Bolagets rakning i samband med transaktionen och
inte fér nagon annans rakning. Managers ar inte ansvariga gentemot nagon annan for att
tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder eller for att ge rdd i samband med
transaktionen eller avseende nagot annat som omnamns hari.

Detta pressmeddelande utgdr inte en rekommendation for eventuella investerares beslut
avseende Transaktionen. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomféra en
egen undersdkning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som
beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa
vardepapperen kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgér ingen vagledning for
framtida resultat.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva
eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA
utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i
USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera
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nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande
avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte
offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller
distribution av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan
atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra
atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra
brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Prospektférordningen”) och har inte
blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Embracer Group har inte
godkant nagot erbjudande till allmanheten av aktier eller rattigheter i nagon medlemsstat i
EES och inget prospekt har tagits fram eller kommer att tas fram i samband med den
Riktade nyemissionen. | varje EES-medlemsstat riktar sig detta meddelande endast till
“kvalificerade investerare” i den medlemsstaten enligt Prospektférordningens definition.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig fér och kommer endast att kunna
utnyttjas av, "kvalificerade investerare” som ar (i) personer som har professionell erfarenhet
av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella
investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller (ii) personer med hog nettoférmdgenhet som avses i
artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns gemensamt "relevanta
personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras
med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra
atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
beddmningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser
historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som “anser”, "férvantar”,
"forutser”, "avser”, "uppskattar’, "lkommer”, "kan”, "forutsatter”, "bor” "skulle kunna” och, i
varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att
de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar
foremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika
anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade
uttalandena. Sadana risker, osékerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan
medfdra att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de férvantningar som

uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade
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uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund fér de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av
pressmeddelandet bér inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta
pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller nagon annan atar sig
att se Over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som
férekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag
eller Nasdaq First North Growoth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version,
("MIFID 1I"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som
kompletterar MiFID Il; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID II”) samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt
Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har Embracer Groups B-aktier
varit féremal for en produktgodkédnnandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i)
ldmpliga fér en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare
som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom
definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga fér spridning genom alla distributionskanaler som tillats
enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedémningen bor
distributorer notera att: priset pa Embracer Groups B-aktier kan sjunka och investerare kan
forlora hela eller delar av sin investering, att Embracer Groups B-aktier inte ar férenade med
nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Embracer
Groups B-aktier endast ar lamplig fér investerare som inte ar i behov av garanterad
avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller
annan radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan investering
och som har tillréckliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella,
legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Transaktionen. Vidare
ska noteras att oaktat Malmarknadsbedémningen kommer Managers endast att
tillhandahalla investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara
motparter.

Malmarknadsbedémningen utgér, for undvikande av missfoérstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b)
en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva,
eller vidta nagon annan atgard avseende Embracer Groups B-aktier.

Varje distributdr ar ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende
Embracer Groups B-aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



