DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2019

JAN - MAR
e Nettoomsattningen dkade med 91% till 44,9 MSEK (23,6).
Justerat for valutaeffekter var dkningen 71%
e Rorelseresultatet dkade till 11,8 MSEK (1,8)
e Robrelsemarginalen dkade till 26,3% (7,6)
o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten minskade till 7,7 MSEK (8,4)
e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,38 SEK (0,07)

KONCERNEN | SAMMANDRAG*

2019 2018 2018/2019 2018
Jan-mar Jan-mar 1% RTM Jan-dec

MSEK
Nettoomsattning 44,9 23,6 91 213,9 192,5
Bruttoresultat 32,7 17,3 90 157,6 142,2
Bruttomarginal, % 72,8 73,3 - 73,7 73,9
Rorelseresultat (EBIT) 1,8 1,8 557 83,0 73,0
Roérelsemarginal (EBIT-marginal), % 26,3 7,6 - 38,8 37,9
Periodens resultat 9,7 1,7 482 64,4 56,4
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,38 0,07 482 2,55 2,23
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,38 0,07 471 2,52 2,21
Kassafldéde fran den |6pande verksamheten 7.7 8,4 -9 68,3 69,1

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, se http://www.mipscorp.com/
* | enlighet med IFRS 16 leasingavtal har jamforelsetalen inte raknats om.
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VD KOMMENTAR

STARK START PA ARET

Det forsta kvartalet blev en mycket stark start
pa aret med rejala forbattringar av bade
forsaljining och I6nsamhet. Nettoomsattningen
Okade med 91% till 44,9 MSEK (23,6). Justerat
for valutaeffekter vaxte vi i kvartalet organiskt
med 71%. Samtliga hjalmkategorier uppvisade
en positiv utveckling ledda av kategorin Sné.
Jamforelsetalen hjalptes av att forsta kvartalet
forra dret hade en nagot svagare utveckling &n
ovriga kvartal. Huvuddelen av tillvaxten kom
fran vara befintliga kunder men vi sag aven
spannande lanseringar fran nya kunder under
kvartalet. Vi ser fortsatt stort intresse i alla vara
kategorier fran nya kunder, samtidigt som
befintliga kunder fortsatter bredda sitt
sortiment med MIPS-I&sningar.

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till
11,8 MSEK (1,8) och vi nddde en rorelsemarginal
om 26,3%. Det ar mycket gladjande att det
forsta kvartalet, som historiskt har varit vart
finansiellt svagaste, nu uppvisar god [6nsamhet
drivet av dkad forsaljining. Detta bekraftar ater
skalbarheten i var affarsmodell.

FORTSATT LEDANDE TEKNOLOGI

Det blev en hel del turbulens i marknaden da
var kund Bontrager lanserade en "ny" teknik
under namnet "WaveCel” med starka pastadda
testresultat. MIPS har genomfoért rigordsa
tester av teknologin men har inte kunnat
validera de pastadda resultaten.

Vi ar dvertygade om att MIPS BPS &r den
ledande teknologin for skydd mot rotations-
rérelser i hjarnan. MIPS &r unikt som ett
ingrediensvarumarke med var mojlighet att
arbeta med alla varumarken och implementera
var teknologi i de flesta typer av hjalmar pa ett
kostnadseffektivt satt.

MIPS AB (PUBL) DELARSRAPPORT JAN - MAR 2019 | SIDA 2 (14)

Det ar positivt att fler och fler hjalmvarumarken
bekraftar vikten av att reducera effekterna av
skadegodrande rotationsrorelser men det rader
tyvarr fortfarande avsaknad av en branschom-
fattande standard fran ett oberoende test-
organ, vilket gér det svarare fér bade
branschen och konsumenter att jdmféra
teknologier.

SPANNANDE LANSERINGAR PA MASSOR

P34 varldens storsta massa fér vintersport-
produkter, ISPO i MUnchen, lanserade fem
kunder; Head, Vola, Cebe, Protec och Flaxta
sina forsta snéhjalmar med MIPS BPS. Totalt
lanserades 14 nya hjalmmodeller utrustade med
MIPS I&sningar vid denna massa.

Vi sag aven intressanta lanseringar inom
kategorin ridsport pa en massa for rid-
produkter i Birmingham déar tva kunder visade
sina nya hjadlmar utrustade med MIPS BPS;
Champion och Charles Owen. MIPS vann
tillsammans med Charles Owen utmaéarkelse
som basta s&kerhetsprodukt.

FORSTA KVARTALET ETT REJALT KLIV MOT 2020

Med detta starka kvartal i ryggen och en aktiv
projektportfdlj tillsammans med nya och
befintliga kunder ser jag med tillférsikt fram
emot kommande
kvartal och den
fortsatta resan mot
vara finansiella mal
2020.

JOHAN THIEL
Vd och koncernchef




FINANSIELL UTVECKLING

JANUARI - MARS

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen fér det férsta kvartalet uppgick
till 44,9 MSEK (23,6), en 6kning med 91%. Justerat
for valutakurseffekter var den organiska tillvaxten
71%. Okningen av nettoomsattningen ar fortsatt
framst hanforlig till dkad efterfragan hos befintliga
kunder. Tillvaxttakten péaverkades nagot av ett
svagt jamforelsetal i foregdende ar. Tillvaxten kom
framst fran kategorierna Cykel, Snd och Motorcykel.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet 6kade med 90% till 32,7 MSEK
(17,3). Bruttomarginalen minskade med 0,5
procentenheter till 72,8% (73,3). Minskningen av
bruttomarginalen férklaras framst av féorandring av
forsaljningsmixen.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet  okade till 11,8 MSEK (1,8),
motsvarande en rdrelsemarginal om  26,3%
(7,6). Forbattringen av rorelseresultatet forklaras
framst av hogre forsalining, positiv paverkan av
valuta, legala kostnader i foregadende éars
jamforelsetal delvis motverkat av hdogre kostnader
for forstdrkning av organisationen, samt negativ
paverkan fran valutaderivat.

Forsaljningskostnaderna dkade till 9,2 MSEK (6,2)
framst drivet av investering i organisationen och
dkade satsningar inom marknadsfoéring.
Administrationskostnaderna uppgick under
kvartalet till 7,3 MSEK (7,2). Okningen av
administrationskostnaderna férklaras framst av
kostnader relaterade till forstarkning av
organisationen  delvis motverkat av legala
kostnader i foregadende ars jamforelsetal. Legala
kostnader uppgick under kvartalet till 0,1 MSEK (1,2).
Forsknings- och utvecklingskostnaderna ¢kade till
3,6 MSEK (2,6) vilket var en foljd av satsningar inom
produktutveckling.

PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT PER AKTIE

Resultat fére skatt uppgick till 12,5 MSEK (2,2).
Redovisad skatt for kvartalet uppgick till -2,8 MSEK
(-0,5), motsvarande en effektiv skatt om 22,3%
(22,6). Periodens resultat var 9,7 MSEK (1,7).

Nettoomsattning och justerad rérelsemarginal rullande 12 manader
214
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Nettoomséattning — Justerad rérelsemarginal*

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,38
(SEK 0,07)

KASSAFLODE

Kassaflodet frdan den |6pande verksamheten
minskade till 7,7 MSEK (8,4) trots den véasentliga
resultatforbattringen. Minskningen férklaras framst
av betald inkomstskatt om 6,6 MSEK relaterat till
foregadende ar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
-1,6 MSEK (-1,7). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten var -0,4 MSEK (0,0). Periodens
kassaflode uppgick till 5,6 MSEK (6,7).

FINANSIELL STALLNING

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 31
mars 2019 till 333,4 MSEK (239,8). Kortfristiga
placeringar om 218,5 MSEK ar i sin helhet placerade
i rantebarande fonder. Soliditeten uppgick till 85 %
(92). Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
per den 31 mars 2019 uppgick till 248,7 MSEK
(186,7). Till folid av inforandet av IFRS 16 har
bolagets anlaggningstillgdngar dkat med 9,4 MSEK.
For ytterligare information se sidan 9. Uppskjuten
skattefordran uppgick netto till 1,0 MSEK och
forklaras i sin helhet av temporéara skillnader framst
avseende derivat.

Redovisade varden for tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt overensstdmma med
verkligt varde. F&r att minska koncernens
kortsiktiga valutaexponering har vissa valuta-
derivat ingatts med bank. Derivaten varderas till
verkligt varde och uppgick per den 31 mars 2019 till
en finansiell skuld om -48 MSEK (-0,9).
Sakringsredovisning tilldmpas varvid den
orealiserade férandringen i verkligt varde for
derivaten frémst redovisas mot Ovrigt totalresultat.

INVESTERINGAR

Investeringar uppgick under férsta kvartalet till 1,6
MSEK (1,7). Investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 1,4 MSEK (1,3) och var till
storsta delen hanférliga till patent. Investeringar i
materiella anldggningstillgangar var 0,2 MSEK (0,4).
Koncernen hade per den 31 mars 2019 inga
vasentliga dtaganden relaterade till investeringar.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen fér moderbolaget uppgick
under kvartalet till 33,2 MSEK (19,1). Periodens
resultat var under kvartalet 86 MSEK (1,3).

ANSTALLDA

Medelantalet anstallda for det férsta kvartalet var
39 (33), varav 10 (8) i dotterbolaget i Kina. Antalet
anstallda vid periodens slut var 39 (32), varav 10 (8)
i dotterbolaget i Kina.

* Justerat for kostnader i samband med bolagets notering, se sida 12-13 f&r mer information.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 44 941 23 551 192 534
Kostnad fér salda varor -12 237 -6 299 -50 346
Bruttoresultat 32704 17 253 142 188
Forsaljningskostnader -9 212 -6 190 -26 099
Administrationskostnader -7 294 -7 204 -27 595
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 640 -2 628 -12 145
Ovriga rorelseintakter/rérelsekostnader -746 566 -3 387
Rorelseresultat 11 812 1797 72 962
Finansiella intdkter och kostnader 689 357 -124
Finansnetto 689 357 -124
Resultat fére skatt 12 501 2154 72 838
Skatt -2 792 -486 -16 440
Periodens resultat 9709 1668 56 398
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,38 0,07 2,23
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,38 0,07 2,21
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 25 300 25 300 25 300
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 25778 25 300 25 545

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 9 709 1668 56 398
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfdéras till
periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utldndska verksamheter 291 51 2
Forandringar i verkligt varde kassaflédessakringar -2 369 -1654 -1914
Skatt hanforlig till poster som har 6verforts eller kan
omforas till periodens resultat 507 364 421
Poster som inte kan omféras till periodens resultat - - -
Periodens dvrigt totalresultat -1572 -1239 -1491
Periodens totalresultat 8138 429 54 907
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 12 307 8 251 11 059
Materiella anldggningstillgangar 3584 2781 3728
Nyttjanderéattstillgangar 9 397 - -
Uppskjutna skattefordringar 1083 8 585 720
Finansiella anlaggningstillgangar 482 561 482
Summa anlaggningstillgdngar 26 854 20177 15 990
Omséttningstillgangar

Varulager 2947 1977 1845
Kundfordringar 49 517 25 260 54 41
Ovriga kortfristiga fordringar 5406 5651 4 638
Kortfristiga placeringar 218 531 163 921 205 692
Likvida medel 30179 22 827 36 817
Summa omsé&ttningstillgangar 306 580 219 635 303 403
SUMMA TILLGANGAR 333434 239 812 319 393
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2 530 2 530 2 530
Ovrigt tillskjutet kapital 243 250 243 406 243 250
Reserver -2 694 -870 -1122
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 40 689 -23 907 30 980
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare 283 775 221159 275 637
Langfristiga skulder

Leasingskuld 7 469 - -
Summa langfristiga skulder 7 469 - -
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 1820 - -
Leverantorsskulder 16 933 6 700 201
Ovriga kortfristiga skulder 23 437 1954 23 645
Summa kortfristiga skulder 42 190 18 654 43 756
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 333 434 239 812 319 393

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Eget kapital vid periodens bdrjan 275 637 220 574 220 574
Andring redovisningsprincip* - 156 156
Justerat eget kapital vid periodens bérjan 275 637 220 730 220 730
Periodens totalresultat
Periodens resultat 9709 1668 56 398
Periodens 6vrigt totalresultat -1572 -1239 -1491
Periodens totalresultat 8138 429 54 907
Eget kapital vid periodens slut 283 775 221159 275 637

* Avser byte av redovisningsprinciper IFRS 9 och IFRS 15
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 12 501 2154 72 838
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -811 -19 3891
Betald inkomstskatt -6 605 - -
Kassafldéde frdn den I6pande verksamheten fére férandringar av 5 085 2135 76 729
rérelsekapital
Kassafléde frén féréndring i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager -1020 -921 -843
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 5549 11458 -17 625
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -1963 -4 283 10 821
Kassafldéde frdn den Iépande verksamheten 7 651 8 389 69 083
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1377 -1327 -4 507
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -240 -364 -2 216
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar = 3 3
Forsaljning av finansiella anldggningstillgangar = - 78
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 617 -1688 -6 643
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -432 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -432 - -
Periodens kassafléde 5602 6 701 62 440
Likvida medel vid periodens bérjan 242 510 179 774 179 774
Valutakursdifferens likvida medel 598 273 296
Likvida medel vid periodens slut 248 709 186 748 242 510
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 33 217 19 119 148 976
Kostnad for salda varor -2 638 -2797 -14 630
Bruttoresultat 30 579 16 322 134 345
Forséljningskostnader -8 880 -5 888 -24 883
Administrationskostnader -7 360 -7 204 -27 595
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 375 -2 430 -10 974
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -746 566 -3363
Rorelseresultat 10 219 1366 67 530
Finansiella intakter och kostnader 857 358 -129
Resultat efter finansiella poster 11 076 1723 67 401
Bokslutsdispositioner - - -398
Bokslutsdispositioner - - -398
Resultat fére skatt 11 076 1723 67 003
Skatt -2 434 -394 -14 993
Periodens resultat 8 642 1329 52 010

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2019 2018 2018
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Periodens resultat 8 642 1329 52 010
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat
Forandringar i verkligt varde kassaflodessakringar -2 369 -1654 -1914
Skatt hanforlig till poster som har 6verforts eller kan omfoéras
till periodens resultat 507 364 421
Poster som inte kan omféras till periodens resultat - - -
Periodens évrigt totalresultat -1862 -1290 -1493
Periodens totalresultat 6 779 39 50 518
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 31 mar 2019 31 mar 2018 31 dec 2018
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 12 307 8 251 11059
Materiella anlaggningstillgangar 3 481 2 669 3619
Andra finansiella anldggningstillgdngar 2218 9731 1876
Summa anlaggningstillgdngar 18 006 20 651 16 555
Omséttningstillgdngar

Varulager 757 655 568
Kundfordringar 31644 20 560 36 755
Ovriga kortfristiga fordringar 5882 5941 4 995
Kortfristiga placeringar 218 531 163 921 205 692
Kassa och bank 28 997 22 235 34 699
Summa omséttningstillgdngar 285 811 213 313 282 710
SUMMA TILLGANGAR 303 816 233 964 299 265
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 4 219 4 219 4 219
Fritt eget kapital 273 524 216 266 266 744
Summa eget kapital 277 743 220 485 270 963
Obeskattade reserver 398 - 398
Summa obeskattade reserver 398 - 398
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 41 4 470 7771
Ovriga kortfristiga skulder 18 264 9 010 20132
Summa kortfristiga skulder 25 675 13 479 27 903
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 303 816 233 964 299 265
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OVRIG INFORMATION

INFORMATION OM MODERBOLAGET

MIPS AB (publ), org nr 556609-0162, ar ett
svenskt publikt bolag med sate i Stockholm,
Sverige. Bolagets aktier &r noterade pd Nasdaq
Stockholm Mid Cap lista under kortnamn MIPS.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt de tolknings-
uttalanden fran IFRS Interpretations Committee
(IFRIC) som har antagits av Europeiska
kommissionen foér anvandning inom EU som
presenterats i koncernens arsredovisning for
2018. De standarder och tolkningsuttalanden som
tilldmpas ar de som &r gallande per den 1 januari
2019 och som da antagits av EU. Andrade
redovisningsprinciper per 1 januari 2019 beskrivs
nedan. Vidare har Radet for finansiell-
rapporterings rekommendation RFR 1, Komp-
letterande redovisningsregler for koncerner,
tillampats. Deldrsrapporten féor koncernen har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering och tillampliga bestdmmelser |
arsredovisningslagen och lagen om varde-
pappersmarknaden. Deldrsrapporten for moder-
bolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Upplysningar enligt |AS
3416A framkommer foérutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhdrande noter aven i
ovriga delar av deldrsrapporten.

NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FRAN FORSTA JANUARI 2019
Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran 1
januari 2019. Moderbolaget tilldampar inte IFRS 16
i enlighet med undantaget som finns i RFR2. Vid
overgangen till IFRS 16 har koncernen valt att
tilldmpa den modifierade retroaktiva ansatsen.
Dess innebdrd och effekter pa koncernen
beskrivs nedan. Tidigare klassificerade koncernen
leasingavtal som operationella eller finansiella
leasingavtal baserat pa huruvida leasingavtalet
overforde de betydande risker och formaner som
ett dgande av den underliggande tillgangen
medfor till koncernen. Enligt IFRS 16 redovisar
koncernen nyttjanderéattstillgdngar och leasing-
skulder fér de flesta leasingavtal, dvs leasing-
avtalen ingar i balansrakningen och avser for
koncernen i sin helhet hyrda lokaler i Sverige och
i Kina. Koncernen tillampar bestammelserna om
l&ttnadsregler for korttidsleasingavtal samt hyrda
tillgangar med lagt varde.

Vid  o6vergdngen den 1 januari 2019 har
leasingskulderna varderats till nuvardet av de
aterstdende leasingavgifterna, diskonterade med
koncernens marginella upplaningsranta pa den
forsta  tilldmpningsdagen.  Nyttjanderattstill-
gangen varderades till ett belopp motsvarande
leasingskulden,  justerat  for  foérutbetalda
leasingavgifter. Overgadngen den 1 januari 2019
resulterade i redovisning av nyttjanderatts-
tillgdngar om 9,9 MSEK och leasingskulder om
9,7 MSEK, dar mellanskillnaden om 0,2 MSEK
avser justering for forutbetalda leasingavgifter.
Overgadngen hade saledes ingen initial effekt pa
eget kapital och i enlighet med IFRS 16 har

MIPS AB (PUBL) DELARSRAPPORT JAN - MAR 2019 | SIDA 9 (14)

jamforelsetalen inte raknats om. For effekter pa
efterfoljande kvartal i resultatréakning, balans-
rakning och kassafldde, se sidan 13.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET AV
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgédngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden med undantag av valuta-
derivat och kortfristiga placeringar vars varde
baseras pa verkligt varde.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska
kronor som &ven utgdr rapporteringsvalutan for
koncernen. Det innebdr att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp &r, om inte annat anges,
avrundade till ndrmaste tusental.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att fdéretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och beddmningar. Uppskatt-
ningarna och antagandena ses dver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den
period andringen gdrs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period
andringen gérs och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

JUSTERINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna
rapport har avrundats och tabellerna summerar
darfor inte ndédvandigtvis.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bolaget foljer ESMA’s (The European Securities
and Markets Authority) riktlinjer avseende
alternativa nyckeltal. Alternativa nyckeltal avser
finansiella matt som inte direkt kan utlasas eller
harledas ur de finansiella rapporterna. Dessa
finansiella matt ar avsedda att underlatta for
foretagsledning och investerare att analysera
koncernens utveckling. Investerare bdr inte
betrakta dessa alternativa nyckeltal som
substitut utan snarare som komplement till den
finansiella rapportering som upprattats i enlighet
med IFRS. Harledning av alternativa nyckeltal
finns pa sidan 12-13. Definition av alternativa
nyckeltal presenteras i arsredovisningen och pa
WWW.Mipscorp.com.

SEGMENT

MIPS verksamhet hanteras som ett segment, da
det speglar koncernens verksamhet, finansiella
uppfdélining samt ledningsstruktur.

SASONGSVARIATIONER

MIPS forsalining ar till viss del foéremal for
sasongsvariationer. Bolagets nettoomsattning
och roérelseresultat har historiskt varit svagast



under det forsta kvartalet och starkast under det
fijarde kvartalet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

MIPS &r ett internationellt bolag och dess
verksamhet kan som sddan paverkas av ett antal
riskfaktorer i form av saval operativa som
finansiella  risker. Riskerna relaterade till
branschen och bolaget inkluderar men ar inte
begransade till marknadsacceptans och
kdnnedom om saval rotationsrérelsens skadliga
effekter pad hjarnan sa val som dkad konkurrens.
Som ett ingrediensvarumarke &r MIPS ocksa
beroende av sina kunders modjlighet att na
slutanvandarna och av deras efterfragan. En
ekonomisk nedgdng eller foérandring av
slutanvéndarens preferenser skulle kunna fa en
negativ  paverkan pa koncernens netto-
omsattning och ldnsamhet. Bolaget ar beroende
av immateriella rattigheter och det skulle kunna
visa sig att bolagets skydd i vissa fall é&r
otillrackligt eller innebar betydande kostnader fér
att skydda sina immateriella rattigheter, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, resultat och/eller finansiella
stéllning. Saval den operationella som den
finansiella  risken  hanteras av  bolagets
verkstallande ledning. Ovan gaéller for saval
moderbolaget som koncernen.

INTAKTERNAS FORDELNING

Bolagets intakter utgdrs priméart av forsaljning av
komponent kit (licens samt komponenter) till
hjalmtillverkare. Férsaljning av tjanster avser
utveckling av MIPS BPS for en specifik kund och
modell.

TSEK 2019 2018 2018
Intékter per intaktsslag Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
Intéikter redovisade vid

leveranstillfdllet

Forsaljning av varor 43 632 21556 184 417
Intdkter redovisade dver tid

Forsaljning av tjanster 1309 1996 8117
Total 44 941 23551 192 534

Bolagets intdkter ar koncentrerade till kunder i
Nordamerika och Europa. Den héga
koncentrationen av forsaljningen till Nordamerika
ar en folid av den stora fdérekomsten av
hjalmtillverkare i denna geografiska region.
Regionférdelningen &r baserad pd kundernas
hemvist och inte distribution.

2019 2018 2018
Jan-mar Jan-mar  Jan-dec

33453 16824 149625

Intdkter per region

Nordamerika

Europa 7 338 4049 27 707
Sverige 1495 868 7 379
Asien och Australien 2 656 1810 7 822
Total 44 941 23551 192 534

VALUTAEXPONERING

MIPS fakturerar sina kunder i tva utlandska
valutor, USD och CNY. Bolagets licensavagift,
vilket utgdr majoriteten av bolagets intékter,
faktureras i USD och fluktuationer av denna har
en betydande inverkan pa MIPS nettoomsattning
och lénsamhet. En 10 procentig férandring av
USD-kursen skulle pa heldrssiffrorna 2018 haft en
paverkan pa EBIT med uppskattningsvis +/- 13
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MSEK. | enlighet med bolagets finanspolicy har
bolaget som ambition att sakra 50% av den
prognosticerade USD-exponeringen rullande 12
manader framat. Bolagets foérsalining av
komponenter sker till stérsta delen i Kina och
faktureras i CNY. Eftersom bolaget har bade
intdkter och kostnader relaterat till komponenter
i CNY ar dock exponeringen mot CNY relativt
begransad. For ytterligare information, se
bolagets arsredovisning 2018.

DERIVAT

Det verkliga vardet av derivaten uppgar per den
31 mars 2019 till -48 MSEK (-0,9), varav
-3,8 MSEK (-1,2) har redovisats i Ovrigt
totalresultat och -1,0 MSEK (0,3) har redovisats i
resultatrakningen som O&vriga rorelseintakter
/rorelsekostnader, utan beaktande av effekter for
uppskjuten skatt.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 31 mars 2019
uppgick till 25299870 (25299 870) och
aktiekapitalet uppgick till 2529987 SEK
(2 529 987). Samtliga aktier ar stamaktier med
lika rostvarde. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10
SEK.

FORESLAGEN UTDELNING
Infor drsstdmman i maj har styrelsen foreslagit
en utdelning om 2,50 SEK per aktie for 2018.

AKTIERELATERAT INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har tva utestdende tecknings-
optionsprogram. Ett for ledande befattnings-
havare och nyckelpersoner och ett fér vissa
styrelseledamoter. Programmen innefattar
875 000 utgivha och betalda optioner.
Teckningsoptionerna kan leda till en utspadning
om maximalt 3,5 procent. Lbsenpriset har
faststallts till 59,80 SEK per aktie. Varje
teckningsoption ger ratten att forvarva en aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas till teckning
av nyemitterade aktier under perioden 1 mars - 31
maj 2020.

TVISTER
Bolaget ar inte part i ndgon tvist.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget anlitar styrelseledamoten Greg
Shapleigh som affarskonsult. Konsultarvode
inklusive kostnadsersattning for affarsutveckling
har under perioden uppgatt till 0,2 MSEK. Inga
andra vasentliga transaktioner med narstaende
har genomfodrts under perioden.

ARsSSTAMMA
Arsstdmma 2019 kommer att hallas i Stockholm
den 9 maj 2019.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgadng har intraffat.

REVISORSGRANSKNING
Denna delarsrapport har inte granskats av
bolagets revisor.

Stockholm den 3 maj 2019

JOHAN THIEL
Koncernchef och
verkstallande direktér



KONCERNENS NYCKELTAL PER KVARTAL

RTM
TSEK kvi19 kv418 kv318 kv218 kvi18 kv417 kv317 kv217 kv117 18/19
Nettoomsattning 44941 62234 51192 55557 23551 40 620 27271 36 605 21106 213 923
Nettoomsattning tillvaxt, % 91 53 88 52 12 29 29 55 105 67
Bruttoresultat 32704 46611 37410 40914 17253 30561 20136 27579 15002 157 639
Bruttomarginal, % 72,8 74,9 73,1 73,6 73,3 75,2 73,8 75,3 711 73,7
Rorelseresultat 11812 28693 20822 21651 1797 14636 81 11043 -4935 82 977
Rorelsemarginal, % 26,3 46,1 40,7 39,0 7,6 36,0 0,3 302 -234 38,8
Justerat rorelseresultat 11812 28693 20822 21651 1797 14636 81 11532 1557 82977
Justerad rérelsemarginal, % 26,3 46,1 40,7 39,0 7,6 36,0 0,3 31,5 7.4 38,8
Avskrivningar 1043 475 413 388 361 337 296 299 213 2 320
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,38 0,87 0,62 0,68 0,07 0,45 -0,01 0,35 -0,19 2,55
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,38 0,85 0,61 0,67 0,07 0,45 -001 034 -019 2,52
Soliditet,% 85 86 88 87 92 91 90 92 87 86
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 7 651 23839 30970 5885 8388 893 6 307 5 3931 68 345
Medelantal anstéllda 39 36 36 35 33 32 32 29 23 37

| enlighet med IFRS 16 leasingavtal har jamforelsetalen inte raknats om.

DEFINITIONER OCH BESKRIVNING AV NYCKELTAL OCH

ALTERNATIVA NYCKELTAL

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, se http://www.mipscorp.com/
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HARLEDNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

ORGANISK TILLVAXT

Eftersom MIPS fakturerar sina BPS-enheter och férsaljning av tjanster i USD och CNY samtidigt som
redovisningsvalutan ar SEK ar det vasentligt att skapa forstaelse for hur bolaget utvecklas exklusive
valutapdverkan vid omrakning av forsaljningen. Detta nyckeltal uttrycks i procentenheter av
foregdende ars nettoomséattning. For nettoomsattningstillvaxt samt utléndska valutors paverkan pa
nettoomsattning se nedan.

2019
Organisk tillvaxt Jan-mar
Omsattningstillvaxt 91%
Nettoomsattning i TUSD 3637
Nettoomsattning i TSEK till 2019 genomsnittskurs 33 360
Nettoomsattning i TSEK till 2018 genomsnittskurs 29 516
Paverkan valuta absoluta tal 3844
Omsattning 2018 TSEK 23 551
USD paverkan pa tillvaxt 16%
Nettoomsattning i TCNY 8 566
Nettoomsattning i TSEK till 2019 genomsnittskurs 1 645
Nettoomsattning i TSEK till 2018 genomsnittskurs 10 921
Paverkan valuta absoluta tal 724
Omsattning 2018 TSEK 23 551
CNY paverkan pa tillvaxt 3%
Organisk tillvéxt 71%

NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MANADER
D& bolaget historiskt har haft en tillvaxtfas ar det viktigt att I6pande se utvecklingen over tid och inte
endast enskilda kvartal.

Nettoomséttning rullande 12 ménader

Total
TSEK kvi19 kv418 kv318 kv218 kvi18 kv417 kv317 kv217 kvli17 kv416 kv316 kv216 RTM
Nettoomséattning 44941 62234 51192 55557 23551 40620 27271 36605 21106 31518 21199 23628
Rullande 12 manader kv117' 21106 31518 21199 23628 97 451
Rullande 12 manader kv2 17’ 36 605 21106 31518 21199 110 428
Rullande 12 manader kv3 17’ 27 271 36 605 21106 31518 116 500
Rullande 12 manader kv4 17 40 620 27271 36 605 21106 125 602
Rullande 12 manader kv118' 23551 40620 27271 36605 128 047
Rullande 12 manader kv2 18’ 55557 23551 40620 2727 147 000
Rullande 12 manader kv3 18’ 51192 55557 23551 40620 170 921
Rullande 12 ma&nader kv4 18’ 62234 51192 55557 23551 192 534
Rullande 12 manader kv119' 44 941 62234 51192 55557 213 923
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JUSTERAT RORELSERESULTAT

MIPS hade under 2016 och 2017 kostnader for forberedelser infér noteringen pa Nasdag, Stockholm.
Dessa kostnader har beddmts vara jamforelsestdérande. Under 2018 och 2019 har inga
jamforelsestdrande poster forekommit. For att skapa en god forstaelse om MIPS I6pande
verksamhet och hur rérelseresultatet hade varit utan dessa poster har bolaget valt att visa ett justerat
rorelseresultat som exkluderar de jamfdrelsestdérande posterna.

Justerat rérelseresultat (Justerad EBIT) | RTM

2019 2018 2018-2019 2018 2017-2018 2017-2018 2017-2018 2017  2016-2017 2016-2017
TSEK Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec  Okt-sep Jul-jun Apr-mar Jan-dec Okt-sep Jul-jun
Rorelseresultat 1812 1797 82977 72962 58906 38165 27557 20825 19961 22140
Jamforelsestérande poster* ° - - - - 489 6 981 6910 11072
Justerat rérelseresultat 1 812 1797 82977 72962 58906 38165 28 046 27806 26871 33212

*Kostnader relaterade till forberedelser for noteringen av Bolagets aktier vid Nasdaqg Stockholm.

PAVERKAN IMPLEMENTERING AV IFRS 16

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med 1 januari 2019 som tidigare beskrivits pa sidan
9. Effekterna av dvergangen och redovisade belopp pa forsta kvartalet 2019 forklaras nedan och avser
i sin helhet hyresavtal for lokaler.

Koncernens resultatrakning

Jan-mar 2019

Justeringar

Jan-mar 2019

enligt &vergang till exklusive
TSEK delarsrapport IFRS 16 justeringar
Kostnad foér salda varor -12 237 9 -12 245
Administrationskostnader -7 294 66 -7 360
Finansiella intakter och kostnader 689 -168 857
Skatt -2792 20 -2 813
Periodens resultat 9709 -72 9 781
Koncernens balansrékning 31 mar 2019  Justeringar 31 mar 2019

enligt &vergang till exklusive
TSEK delarsrapport IFRS 16 justeringar
Nyttjanderattstillgangar 9 397 9 397 -
Uppskjutna skattefordringar 1083 20 1063
Ovriga kortfristiga fordringar 5406 -200 5607
SUMMA TILLGANGAR 333 434 9 217 324 217
Periodens resultat 9709 -72 9 781
Leasingskuld langfristig 7 469 7 469 -
Leasingskuld kortfristig 1820 1820 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 333 434 9 217 324 217

Koncernens kassaflédesanalys

Jan-mar 2019

Justeringar

Jan-mar 2019

enligt o&vergéang till exklusive
TSEK delarsrapport IFRS 16 justeringar
Kassafldéde fran den Iépande verksamheten 7 651 432 7 219
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1617 - -1617
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -432 -432 -
Periodens kassafléde 5602 - 5602
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OVRIGT

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Johan Thiel, koncernchef och VD Max Strandwitz, CFO
Johan.Thiel@Mipsprotection.com Max.Strandwitz@Mipsprotection.com
tel +46 73 399 65 88 tel +46 709 6117 54

Denna information dr sadan information som MIPS AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 3 maj 2019 klockan 7.30 CET.

MIPS presenterar delarsrapporten pa en telefonkonferens den 3 maj 2019 klockan 10.00 CET. For
att deltaga, vinligen registrera er pa: https://financialhearings.com/event/11900

FINANSIELL KALENDER

Arsstdmma 9 maj 2019
Delarsrapport april-juni 2019 23 juli 2019
Delarsrapport juli-september 2019 8 november 2019
OM MIPS

MIPS ar specialiserat pa hjalmbaserad sékerhet och skydd av hjarnan och &ar varldsledande inom detta
omrade. Utifradn en ingrediensvarumarkesmodell (eng. ingredient brand model) saljs MIPS Brain
Protection System (BPS) till den globala hjalmindustrin. Losningen, vilken ar patenterad pd samtliga
relevanta marknader, grundar sig pa cirka 20 ars forskning och utveckling tillsammans med Kungliga
Tekniska Hogskolan samt Karolinska Institutet i Stockholm.

Bolagets huvudkontor med 29 medarbetare inom forskning och utveckling, férséaljning och
administration finns i Stockholm dar aven testanlaggningen ar beldgen. Tillverkning sker hos
underleverantdrer. Under 2018 uppgick MIPS nettoomsattning till 192,5 MSEK och rorelsemarginalen

till 37,9 procent. MIPS-aktien ar noterad pa Nasdaqg Stockholm. For mer information se
WWW.Mipscorp.com.

FINANSIELLA MAL
MIPS langsiktiga finansiella mal ska inte betraktas som en prognos, utan snarare som en ambition

vilken styrelsen och de ledande befattningshavarna anser &r rimliga langsiktiga forvantningar for
Bolaget.

Tillvaxt: Malet ar att organiskt vaxa till en nettoomsattning déverstigande 400 MSEK ar 2020.
Lonsamhet: Malet &r att nd en EBIT-marginal dverstigande 40 procent ar 2020.
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