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Omsattningen utvecklades positivt

Centralt under tredje kvartalet

e Orderingangen var stabil och uppgick till 1.372 miljioner euro (1.354)

e Omsattningen 6kade med 13% till 1.330 miljoner euro (1.175)

e Orderingang jamfort med faktureringen 1,03 (1,15)

e Det jamforbara rorelseresultatet steg till 141 miljioner euro (131), dvs. 10,6% av omséttningen (11,2)
e Resultatet per aktie steg till 0,17 euro (0,14)

e Kassaflodet fran rorelseverksamheten minskade till 122 miljoner euro (150)

Centralt under rapportperioden januari-september 2018

e Orderingangen dkade med 7% till 4.433 miljoner euro (4.130)

e Omséattningen 6kade med 5% till 3.642 miljoner euro (3.471)

e Orderingang jamfort med faktureringen 1,22 (1,19)

e Det jamforbara rorelseresultatet steg till 352 miljioner euro (335), dvs. 9,7% av omsattningen (9,7)
e Resultatet per aktie steg till 0,39 euro (0,35)

o Kassaflodet fran rérelseverksamheten minskade till 121 miljioner euro (154)

e QOrderstocken 6kade med 16% och uppgick till 5.918 miljoner euro (5.107) i slutet av perioden

Wartsilas utsikter for 2018

Efterfragan pa Wartsilés tjanster och I6sningar under 2018 vantas 6ka nagot jamfort med aret innan. Per affarsomrade vantas
efterfragan utvecklas enligt foliande:

e Solid inom Services (sénkts fran bra). Aven om det finns tillvaxtmajligheter i valda regioner och segment har de
transaktionella servicevolymerna utvecklats langsammare &n vantat.

e Brainom Energy Solutions. Den globala 6vergangen till fornybara energikallor och den ékande efterfragan péa el pa
tillvaxtmarknaderna stéder behovet av decentraliserad och flexibel kraftférsorjningskapacitet, inklusive gasdrivna
kraftverk, energilagring och smart integration.

¢ Brainom Marine Solutions. Wartsilas efterfrageutsikter far stod av foretagets omfattande produktmix och breda
segmentexponering som kompenserar for den langsamma aterhdmtningen inom de totala fartygsbestallningarma.

For nérvarande uppgar Wartsilés leveranser under 2018 till 1.364 miljoner euro (1.206). Siffran omfattar framst
utrustningsleveranser. Affarsomradet Services verksamhet &r i hdg grad transaktionell, och endast ca 30% av den arliga
omsattningen kommer fran orderstocken.

Jaakko Eskola, koncernchef

"Omsattningen utvecklades positivt under tredje kvartalet tack vare den starka tillvéxten inom Marine Solutions- och Energy
Solutions-leveranser. Detta i kombination med en ldnsammmare &n vantad utveckling i transaktionella servicevolymerna péverkar
koncernens foérsaljningsmix och belastar Iénsamheten.

Inom marinindustrin har den internationella sjofartsorganisationen IMO:s svavelregelverk som trader i kraft 2020 resulterat i en
Okad efterfrdgan pa avgasreningssystem. Detta 6kade orderingangen for bade Marine Solutions och Services. Marine Solutions
orderingéng stdddes ytterligare av den fortsatt htga aktiviteten inom kryssningsfartyg och passagerarfarjor. P4 energimarknaden
péaverkades Energy Solutions orderingang negativt av uppskjutna investeringar i vissa projekt. Trots det talar den sunda
projektpipelinen for en battre aktivitet framdver.
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| augusti meddelade Wartsila om beslutet att bygga att bygga ett nytt center for forskning, produktutveckling och produktion i
Vasa, Finland. Nér det blir klart 2020 kommer denna hubb fér smart teknologi att méjliggdra en mer smidig och effektiv testning,
utveckling och tillverkning av [6sningar fér marin-, olje- och gas- samt energiindustrin. Ett annat stort steg i implementeringen av
vara strategier var beslutet att omorganisera verksamheten i tva affarsomraden, Wartsila Marine-affarsomradet och Wartsila
Energy-affarsomradet, fran och med borjan av nasta r. Genom att koncentrera verksamheten till tva affarsomraden
som omfattar b&de produkter och service kan vi 6ka kundernas varde genom starkare fokus pa livscykeldsningar for specifika
marknadsbehov. Kunderna kommer ocksé att gynnas av den forbattrade flexibiliteten och de kortare responstiderna. Jag tror
starkt pa att detta kommer att féra oss mot vara langsiktiga finansiella mals&ttningar.”

Nyckeltal

Justerad Justerad Justerad
MEUR 7-9/2018 7-9/2017 Foréndring 1-9/2018 1-9/2017 Foréndring 2017
Orderingdng 1372 1354 1% 4433 4130 7% 5644
Orderstock i slutet av perioden 5918 5107 16% 5100
Omséattning 1330 1175 13% 3642 3471 5% 4911
Rorelseresultat! 141 127 11% 337 316 6% 538
% av omsattningen 10,6 10,8 9,2 9,1 11,0
Jamforbart rorelseresultat 141 131 8% 352 335 5% 576
% av omséattningen 10,6 11,2 9,7 9,7 11,7
Jamforbart justerat EBITA 152 141 8% 384 362 6% 612
% av omséttningen 11,56 12,0 10,5 10,4 12,56
Resultat fore skatter 130 110 18% 308 280 10% 491
Resultat/aktie, EUR 0,17 0,14 0,39 0,35 0,63
Rorelseverksamhetens kassafléde 122 150 121 154 430
Réntebarande lan, netto vid slutet av
perioden 647 432 234
Bruttoinvesteringar 258 176 255
Nettoskuldsattningsgrad 0,28 0,20 0,10

1Jamforelsestérande poster under tredje kvartalets jamforelseperiod omfattade kostnader fér omstruktureringsprogram péa 4 miljioner euro. Under
rapportperioden januari-september 2018 uppgick kostnader for omstruktureringsprogram och forvarv till 15 miljoner euro (19).

Fran och med 1.1.2018 tillampar Wartsila standarden IFRS 15 Intaktsredovisning genom att anvanda den fullstandiga
retrospektiva metoden. Denna delarsrapport ar forenlig med den nya standarden, och jamférelseperioderna for 2017, inklusive den
ingéende balansen, har justerats darefter. Wartsila har ocksa justerat siffrorna for Marine Solutions och Services for 2017 till folid
av en intern éverféring av vissa serviceaktiviteter. Overféringen paverkar inte koncernens siffror.

Den vederlagsfria aktieemissionen som godkandes av Wértsilas bolagsstdmma 8.3.2018 dkade det totala antalet Wartsilaaktier till
591.723.390. De aktierelaterade siffrorna for jamforelseperioderna har justerats for att aterspegla Gkningen i antalet aktier.
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Marknadsutveckling

Stabil utveckling pa servicemarknaden

Aktiviteten pa servicemarknaden under januari-september 2018 var i linje med motsvarande period aret innan. Pa
marinmarknaden var den transaktionella servicevolymen fortfarande lagre an vantat inom handelsfartyg och offshore, medan
efterfragan pa service var sund inom kryssningsfartyg och passagerarfarjor. Den internationella sjéfartsorganisationen IMO:s
svavelregelverk, som trader i kraft 2020, fortsatte att Oka efterfragan pa miljérelaterade efterinstallationer. Nar det géller
kraftverksrelaterad service utvecklades efterfrégan nagot ldngsamt i vissa léander.

Kraftforsorjningsmarknaden fokuserar allt mer pa smarta och flexibla
teknologier

Intresset for flexibla kraftférsorjnings- och lagringslésningar dkar i och med att sol- och vindkraft blir allt mer konkurrenskraftiga.
Energibolag planerar hur de ska kunna integrera sadana energikallor i deras befintliga anlaggningar och uppdaterar sina langsiktiga
investeringsplaner dérefter. P4 tillvéxtmarknaderna har volatila valutor lett till att beslut har skjutits upp i vissa l&ander, trots det
fortsatta behovet av kapacitet for flexibel basbelastning for att framja den ekonomiska tillvéxten och undvika elavbrott.

Energy Solutions marknadsandel

Under den tolv manader langa perioden som gick ut i juni minskade Wartsilas marknadsandel i kraftverk i segmentet pa& under 500
MW till 17% (21). De globala bestaliningarna pa kraftverk som drivs med naturgas och flytande branslen dkade med 15% till 20,7
GW (18,1). De globala bestaliningarna omfattar alla order pé gasturbiner och Wartsilas order pd motorer pa éver 5 MW.

Gradvis aterhamtning pa marinmarknaden och stor efterfragan pa
miljolosningar

Under januari-september 2018 registrerades 801 (690) kontrakt pa nybyggda fartyg. Inom handelsfartyg resulterade de positiva
utsikterna fér LNG-handel i stora order pé gastankfartyg, medan investeringarna i bulklastfartyg och containerfartyg minskade
delvis p& grund av oron éver globala handelstariffer. Overkapaciteten fortsatte att minska investeringarna i nybyggen inom
offshore. Orderaktiviteten inom kryssningsfartyg och passagerarfarjor lag fortfarande pé en hdg niva. Efterfragan pa

avgasreningssystem fortsatte att ka till foljd av den internationella sjofartsorganisationen IMO:s svavelregelverk som trader i kraft
2020.

Enligt kompenserat bruttotonnage ar Sydkorea och Kina fortfarande de stérsta landerna inom varvsindustri med 39% respektive
32% av alla konfirmerade kontrakt. Japan och Italien stod for 14% respektive 4%.

Orderingang

Wartsilas orderingéng under tredje kvartalet var stabil och uppgick till 1.372 miljoner euro (1.354). Orderingéngen jamfort med
faktureringen for tredje kvartalet var 1,03 (1,15).

Services orderingang under tredje kvartalet 2018 dkade med 17% till 699 miljoner euro (598). Under kvartalet ingick Wartsilé ett
10-arigt driftskontrakt for ett kraftverk i Papua Nya Guinea och ett 10-arigt underhalls- och radgivningskontrakt med Hawaiian
Electric Co. P& marinmarknaden forlangde Wartsila serviceavtalet med Royal Caribbean till 2028. Erhéllna order under tredje
kvartalet inkluderade ocksa flera miljérelaterade efterinstallationer.

Energy Solutions orderingéng under tredje kvartalet minskade med 65% till 148 miljioner euro (418). Trots att projektpipelinen
fortfarande ligger pa en sund niva, paverkades orderingédngen av uppskjutna investeringsbeslut om vissa projekt under kvartalet.
De mest aktiva marknaderna var Asien och Afrika, dér erhalina order omfattade leverans av flerbransleutrustning pa 38 MW till
Ekvatorialguinea.
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Marine Solutions orderingéng under tredje kvartalet uppgick till 525 miljioner euro (339), en kning med 55% jamfort med
motsvarande period aret innan. Marine Solutions fick ett stort antal order pé avgasreningssystem for nybyggen. Orderaktiviteten
var sarskilt stark inom kryssningsfartyg och passagerarfarjor som stod for 30% av orderingadngen under tredje kvartalet. De
konventionella handelsfartygens andel var 22%, medan gastankfartygen stod fér 10%. Marinen stod fér 16%, specialfartygen for
7% och offshore fér 5%. Ovriga order uppgick till 10%.

Den totala orderingangen for rapportperioden januari-september 2018 tkade med 7% och uppgick till 4.433 miljoner euro (4.130).
Orderingangen jamfort med faktureringen for rapportperioden var 1,22 (1,19). Services orderingang 6kade med 12% till 2.221
milioner euro (1.974). Energy Solutions orderingdng minskade med 22% till 921 miljoner euro (1.184). Marine Solutions
orderingang 6kade med 33% till 1.291 miljioner euro (972).

Orderingang per affirsomrade

Justerad Justerad Justerad
MEUR 7-9/2018 7-9/2017 Férandring 1-9/2018 1-9/2017 Férandring 2017
Services 699 598 17% 2221 1974 12% 2670
Energy Solutions 148 418 -65% 921 1184 -22% 1685
Marine Solutions 525 339 55% 1291 972 33% 1288
Orderingéng totalt 1372 1354 1% 4433 4130 7% 5644

Till foljd av den interna omorganiseringen av vissa serviceaktiviteter dverfordes 48 miljoner euro fran Marine Solutions till Services i tredje kvartalet
2017 och 190 miljoner euro for hela aret.

Orderingang Energy Solutions

MW 7-9/2018 7-9/2017 Foérandring 1-9/2018 1-9/2017 Férandring 2017
Olja 21 757 -97% 699 1445 -52% 1838
Gas 212 284 -26% 1127 1411 -20% 1938
Fornybara - - - 42 - 100% -
Orderingéng totalt 232 1041 -78% 1868 2 856 -35% 3775

Samforetagens orderingang

Orderingéngen for samforetaget Wartsila Hyundai Engine Company Ltd i Sydkorea och samféretagen Wartsila Qiyao Diesel
Company Ltd, CSSC Wartsila Engine Company Ltd. samt CSSC Wartsila Electrical & Automation Company Ltd. i Kina uppgick till
sammanlagt 141 miljoner euro (56) under rapportperioden januari-september 2018. Dessa foretags resultat rapporteras bland
intakterna fran intresseforetag och samforetag.

Orderstock

Den totala orderstocken i slutet av rapportperioden uppgick till 5.918 miljioner euro (5.107), en 6kning med 16%. Services
orderstock 6kade med 39% till 1.742 miljioner euro (1.249) tack vare den 6kade efterfrégan pa efterinstallationer av
avgasreningssystem och det fortsatta intresset for langfristiga serviceavtal. For serviceavtalen tas endast den forvantade
omsattningen under de kommande 24 manaderna upp i orderstocken. Energy Solutions orderstock minskade med 6% till 1.725
miljoner euro (1.839). Marine Solutions orderstock 6kade med 21% till 2.451 miljoner euro (2.018).
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Orderstock per affarsomrade

Justerad Justerad
MEUR 30.9.2018 30.9.2017 Foérandring 31.12.2017
Services 1742 1249 39% 1220
Energy Solutions 1725 1839 -6% 1871
Marine Solutions 2451 2018 21% 2 009
Orderstock totalt 5918 5107 16% 5100

Till foljd av den interna omorganiseringen av vissa serviceaktiviteter dverfordes 55 miljoner euro fran Marine Solutions till Services for perioden som
slutade 30.9.2017 och 49 miljoner euro for hela aret.

Omsattning

Wartsilas omséttning under tredje kvartalet uppgick till 1.330 miljioner euro (1.175), en 6kning med 13% jamfért med motsvarande
period aret innan. Services omsattning var stabil och uppgick till 572 miljoner euro (569). Med beaktande av
valutakursférandringarna 6kade Services omsattning med 2%. Energy Solutions omsattning Skade med 39% till 451 miljoner euro
(324). Marine Solutions omsattning uppgick till 307 miljoner euro (282), vilket var 9% hogre an under motsvarande kvartal aret

innan.

Wartsilds omsattning for rapportperioden januari-september 2018 6kade med 5% och uppgick till 3.642 miljoner euro (3.471).
Services omsattning var stabil och uppgick till 1.689 miljoner euro (1.696). Med beaktande av valutakursférandringarna 6kade
Services omsattning med 4%. Energy Solutions omséttning uppgick till 1.086 miljoner euro (975), en 6kning med 11%. Marine
Solutions omséttning dkade med 9% till 867 miljoner euro (799). Services stod for 46%, Energy Solutions for 30% och Marine
Solutions for 24% av den totala omséattningen.

Cirka 68% av Wartsilas omséttning under januari-september 2018 var denominerad i euro, 21% i US-dollar och resten férdelad
mellan flera valutor.

Omsattning per affairsomrade

Justerad Justerad Justerad
MEUR 7-9/2018 7-9/2017 Forandring 1-9/2018 1-9/2017 Forandring 2017
Services 572 569 1% 1689 1696 0% 2407
Energy Solutions 451 324 39% 1086 975 1% 1401
Marine Solutions 307 282 9% 867 799 9% 1104
Omséttning totalt 1330 1175 13% 3 642 3471 5% 4911

Till foljd av den interna omorganiseringen av vissa serviceaktiviteter dverfordes 39 miljoner euro fran Marine Solutions till Services i tredje kvartalet
2017 och 177 miljoner euro for hela aret.

Rorelseresultat och lonsamhet

Rorelseresultatet for tredje kvartalet var 141 miljoner euro (127), dvs. 10,6% av omsattningen (10,8). Jamforbart rorelseresultat var
141 miljoner euro (131), dvs. 10,6% av omsattningen (11,2). Jamfdrelsestérande poster under jamférelseperioden omfattade
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kostnader for omstruktureringsprogram pa 4 miljoner euro. Jamférbart justerat EBITA var 152 milioner euro (141), dvs. 11,5% av
omséttningen (12,0). Avskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden var 11 miljoner euro (9).

Rérelseresultatet for rapportperioden januari-september 2018 var 337 miljoner euro (316), dvs. 9,2% av omséttningen (9,1).
Jamforbart rérelseresultat var 352 miljoner euro (335), dvs. 9,7% av omsattningen (9,7). Jamforelsestérande poster omfattade
kostnader for omstruktureringsprogram och forvarv pa 15 miljoner euro (19). Jamforbart justerat EBITA var 384 milioner euro
(362), dvs. 10,5% av omséttningen (10,4). Avskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden var 32 miljoner euro (27).

Wértsilas rorelseresultat under rapportperioden januari-september 2018 paverkades positivt av frigérandet av en provision pa 2
milioner euro relaterad till langsiktiga beldningsprogram. | jamforelseperioden bokades en provision pa 36 miljioner euro.
Provisionen omfattar alla tre pagaende program. Wartsilas tre &r langa beléningsprogram ar bundna till utvecklingen av foretagets
aktiekurs, och de omfattar cirka 100 direktorer.

De finansiella posterna for rapportperioden januari-september 2018 var -29 milioner euro (-37). Nettorantorna var -5 miljoner euro
(-6). Vinsten fore skatter var 308 miljioner euro (280). Skatterna uppgick till 75 miljoner euro (70), vilket motsvarar en effektiv
skattesats pa 24,4% (24,9). Resultatet per aktie var 0,39 euro (0,35) och det egna kapitalet per aktie 3,90 euro (3,71).
Avkastningen pa investerat kapital (ROI) var 18,6% (19,1). Avkastningen pa eget kapital (ROE) var 17,5% (17,5).

Resultatmatt och jamforelsestorande poster

Justerad Justerad Justerad

MEUR 7-9/2018 7-9/2017 1-9/2018 1-9/2017 2017
Jamforbart justerat EBITA 152 141 384 362 612
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade Gvervarden -1 -9 -32 -27 -36
Jamforbart rorerelseresultat 141 131 352 335 576
Jamforelsestérande poster 0 -4 -15 -19 -37
Rorelseresultat 141 127 337 316 538

Balans, finansiering och kassaflode

Wartsilas kassaflode fran rorelseverksamheten for tredje kvartalet uppgick till 122 miljoner euro (150). Kassaflodet fran
rorelseverksamheten under januari-september 2018 var 121 milioner euro (154). Kassaflodet paverkades negativt av 6kningen av
lager for leveranser senare under aret. | slutet av rapportperioden uppgick rorelsekapitalet till 782 miljoner euro (632), en minskning
med 8 miljioner euro fran slutet av féregéende kvartal. De erhalina forskottsbetalningarna i slutet av perioden var 557 miljioner euro
(495). | slutet av foregdende kvartal var forskottsbetalningarna 563 miljoner euro. De likvida tillgangarna i slutet av perioden
uppgick till 221 miljoner euro (292) och de icke utnyttjade krediterna till 640 miljoner euro (640).

Wartsilas rantebérande lan uppgick till 874 miljioner euro (729) i slutet av september 2018. | slutet av december 2017 uppgick de
rantebarande lanen till 619 miljioner euro. Det totala beloppet av kortfristiga skulder som forfaller inom de foliande 12 méanaderna
var 129 miljoner euro. De langfristiga I&nen uppgick till 746 miljoner euro. R&ntebérandelan, netto, uppgick till 647 miljoner euro
(432) och nettoskuldséattningsgraden till 0,28 (0,20).



WARTSILA OYJ ABP Januari-september 2018 delarsrapport

Koncernens likvida beredskap

MEUR 30.9.2018 31.12.2017
Likvida medel 221 379
Outnyttjade bekraftade kreditlimiter 640 765
Likvida beredskap 861 1144
% av omsattningen (rullande 12 manader) 17 23
Avdragna foretagscertifikat 50 -
Likvida beredskap exklusive foretagscertifikat 811 1144
% av omsattningen (rullande 12 manader) 16 23

30.9.2018 var den totala laneportfoliens genomsnittliga aterbetalningstid 48 manader och de langfristiga lanens 51 manader.

Bruttoinvesteringar

Bruttoinvesteringarna i immateriella och materiella tillgangar samt anlaggningar och utrustning uppgick till 61 miljioner euro (30)
under rapportperioden januari-september 2018. Investeringarna i férvarv och samféretag uppgick till 197 miljoner euro (145).
Avskrivningarna och nedskrivningarna under rapportperioden uppgick till 92 miljioner euro (93).

Ar 2018 vantas investeringarna relaterade till immateriella och materiella tilgéngar samt anlaggningar och utrustning vara mindre
an avskrivningarna och nedskrivningarna.

Strategiska projekt, forvarv och samforetag

| augusti meddelade Wartsila att man kommer att bygga en hubb fér smart teknologi, ett nytt center f6r forskning, utveckling och
produktion i Vasklot i Vasa, Finland. Hubben kommer att vara unik pa sitt omrade och maojliggéra smidigare och effektivare
testning och utveckling av l16sningar f6r marin- samt olje- och gasindustrin, och &ven nya energisystem. | anslutning till projektet
kommer Wartsila att investera 83 miljoner euro i modern testnings- och produktionsteknik. Den totala investeringen i hubben
kommer att vara ca 200 miljoner euro, och den bestér av kontors- och fabriksbyggnader, logistik och infrastruktur.

Forskning och utveckling, lansering av nya produkter

En ny standardiserad energilagringslosning lanserades i september. GridSolv &r en avancerad lagringsldsning som designats for
att ge maximal flexibilitet och snabb drift. Losningens arkitektur stoder bade enskild anvandning och hybrididsningar med termiska
anlaggningar eller anlaggningar som drivs med fornybara energikallor.

| september invigde Wartsila uppgraderingen av testningsanldggningen for avgasreningssystem i Moss i Norge. Anlaggningarna i
Moss &r viktiga med tanke pa Wartsilas utbud av avgasreningssystem, och de bidrar till utvecklingen av nya och forbattrade
I6sningar fér minskade avgasutslapp i luften. Uppgraderingen kommer att underléatta analysen och foérbattra interaktionen mellan
motorer och avgasreningssystem. Losningarna for behandlingen av tvattvatten och slam i avgasreningssystem kan ocksa
utvecklas.

Under tredje kvartalet typgodkandes Wartsilas Aquarius EC system for hantering av ballastvatten av kustbevakningsmyndigheten i
USA (USCQG). Detta verifierar att produkten har uppfyllt kraven relaterade till regelverken, tekniken och sakerheten samt bekréaftar
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dess design- och effektivitetsprinciper. Dessutom klarade Aquarius UV-system for hantering av ballastvatten alla test som USCG:s
typgodkannande kréaver. Dokumentationen om fullstandigt USCG-typgodkénnande slutfors och vantar pa slutliga kommentarer
fran DNV-GL, ett sjélvstandigt laboratorium som godkénts av USCG.

Personal

Wartsila hade 19.420 (17.859) anstallda i slutet av september 2018. Antalet anstéllda i genomsnitt under januari-september 2018
var 18.781 (17.822). Okningen i antalet anstallda beror framst pa férvarvet av Transas. Services hade 11.426 (11.135), Energy
Solutions 1.165 (1.017) och Marine Solutions 6.195 (5.167) anstéllda i slutet av september.

Av Wartsilas totala personal fanns 20% (20) i Finland och 40% (38) i évriga Europa. Personalen i Asien stod for 25% (27) av de
anstéllda, personalen i Nord- och Sydamerika f6r 11% (11) och personalen i évriga varlden for 4% (4).

Forandringar i ledningen
Foéljiande personer har utndmnts till medlemmar av Wartsila Oyj Abp:s direktion:

Marco Wirén (52), ekon.mag., utnamndes till direktor for Energy Solutions och direktionsmedlem fran och med 1.10.2018. Han
ansvarar for den globala verksamheten inom Wartsilas Energy Solutions och rapporterar till koncernchef Jaakko Eskola. Han
eftertrader Javier Cavada Camino, som har lamnat Wartsila for att bli koncernchef for det Londonbaserade energilagringsforetaget
Highview Power.

MBA Arjen Berends (50) har utndmnts till ekonomi- och finansdirektér och direktionsmediem frén och med 1.10.2018. Han
rapporterar till koncernchef Jaakko Eskola.

Pierpaolo Barbone (61), direktor for Services och stéllféretradande verkstéllande direktor, [amnar Wartsila i slutet av aret.

Hallbar utveckling

Tack vare véra olika teknologier och specialiserade tjanster har Wartsila utmarkta maojligheter att minska utslappen och
forbrukningen av naturresurser samt stédja sina kunder i férberedelser infér nya regelverk. Inom FoU fortsétter Wartsila att
fokusera pé utvecklingen av avancerade miljtekniker och -losningar. Wartsila har forbundit sig att stéda FN:s Global Compact
och dess principer for manskliga rattigheter, arbete, milj, och antikorruption.

| augusti 2018 levererade Wartsila sin forsta hybridinstallation med motorer och lagring, vilket gor det majligt for ungerska ALTEO
Group att optimera sin kraftforsorjningsportfolj. Tack vare Wartsilds energilagringsldsningar kan energibolag och utvecklare
integrera och optimera olika slags natresurser samt leverera flexibilitet, tillférlitighet och elasticitet for kunder som vill f& ut maximal
prestanda ur systemen.

| september tillkdnnagav Wartsila "An Oceanic Awakening” — ett globalt initiativ som fokuserar pa en radikal transformation av den
globala marin- och energiindustrin till ett dverlagset effektivt, miljdvanligt och uppkopplat ekosystem.

Under tredje kvartalet beviliades Wartsilas 34DF-motor Tier lll-certifiering for dieseldrift av USA:s miljioskyddsmyndighet néar motorn
kopplats till Wartsildas NOx-avgasreningssystem. Wartsila ar den forsta certifierade motortillverkaren. Wartsilas hybridkraftmodul,
innovativa Wartsila HY, beviliades principgodkénnande av ABS, en ledande global leverantdr av tjanster relaterade till klassificering
och teknisk radgivning inom marin- och offshoreindustrin.

Wartsilas aktie ingér i flera hallbarhetsindex. Under tredje kvartalet aterinvaldes Wéartsila in i foljande halloarhetsindex: Dow Jones
Sustainability Indices (DJSI), FTSE4Good Index Series och Ethibel Sustainability Index (ESI) Excellence Europe.
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Aktier och aktieagare

Under januari-september 2018 uppgick handelsvolymen pé bdrsen Nasdaq Helsinki till 204.389.160 aktier, vilket motsvarade en
omsattning pa 3.668 miljioner euro. Wartsilaaktien handlas ocksa pa flera alternativa borser, sdsom Turquoise, BATS CXE och
BATS BXE. Den totala handelsvolymen péa dessa alternativa handelsplatser var 159.822.648 aktier.

Aktierna pa Nasdaq Helsinki

Antal aktier Aktieomséttning
30.9.2018 och réster 1-9/2018
WRT1V 591 723 390 204 389 160
1.1.-30.9.2018 Hogsta Lagsta Medelkurs ' Sista
Aktiekurs 19,88 16,06 17,95 16,79
" Enligt handelsvolym vagd medelkurs

30.9.2018 30.9.2017
Marknadsvarde, MEUR 9935 11815
Utlandska aktiedgare, % 55,2 56,0

Flaggningsanmalningar

Under rapportperioden januari-september 2018 har BlackRock Inc. informerat Wartsild om féljande &ndringar av &garandelar:

Direkt agarandel,

Publiceringsdatum Transaktionsdatum Aktiedgare Flaggningsgrans % Total garandel, %

26.2.2018 23.2.2018 BlackRock, Inc. Over 10% 9,88 10,04

28.2.2018 27.2.2018 BlackRock Investment Under 5% 4,85 6,10
Management (UK) Limited

2.3.2018 1.3.2018 BlackRock, Inc. Under 10% 7,13 9,98

8.3.2018 6.3.2018 BlackRock, Inc. Over 10% 6,64 10,01

9.3.2018 8.3.2018 BlackRock, Inc. Under 10% 6,60 9,97

14.3.2018 13.3.2018 BlackRock, Inc. Over 10% 6,69 10,04

19.3.2018 16.3.2018 BlackRock, Inc. Under 10% 8,22 9,66

22.3.2018 21.3.2018 BlackRock Investment Over 5% 5,07 6,03
Management (UK) Limited

6.9.2018 5.9.2018 BlackRock Investment Management Under 5% 4,75 5,78
(UK) Limited

28.9.2018 27.9.2018 BlackRock Investment Management Over 5% 5,03 5,14

(UK) Limited
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Beslut av ordinarie bolagsstamman

Bolagsstdmman som ordnades 8.3.2018 faststéllde bokslutet samt beviljade styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet
for rakenskapséaret 2017.

Bolagsstamman fastslog antalet styrelseledaméter till atta. Till styrelseledaméter valdes Maarit Aami-Sirvio, Kaj-Gustaf Bergh,
Karin Falk, Johan Forssell, Tom Johnstone, Mikael Lilius, Risto Murto och Markus Rauramo.

Till revisor f6r 2018 valdes revisionssammanslutningen PricewaterhouseCoopers Oy.

Dividend

Bolagsstamman beslét att enligt styrelsens forslag utbetala 1,38 euro per aktie i dividend i tva poster. Den forsta dividendposten
péa 0,69 euro per aktie betalades 19.3.2018. | enlighet med den godkanda vederlagsfria aktieemissionen (aktiesplit) fordelades den
andra posten mellan en gammal och tva nya aktier s att 0,23 euro betalades for varje aktie. Den andra posten betalades
27.9.2018.

Vederlagsfri aktieemission (aktiesplit)

Bolagsstamman godkénde styrelsens forslag till en vederlagsfri aktieemission i proportion till aktiedgarnas innehav sé att tva nya
aktier emitteras for varje befintlig aktie. Darigenom emitterades totalt 394.482.260 nya aktier. De nya aktierna inférdes i
handelsregistret 12.3.2018.

Fullmakt att kopa och distribuera aktier i bolaget

Styrelsen beviljades fullmakt att kdpa hdgst 57.000.000 egna aktier i bolaget. Fullmakten éar i kraft till nasta bolagsstdmma, dock
hogst i 18 manader fran beviljandet av fullmakten.

Styrelsen beviljades fullmakt att distribuera hogst 57.000.000 egna aktier i bolaget. Styrelsens fullmakt att distribuera bolagets
egna aktier galler i tre ar fran bolagsstamman och &terkallar den fullmakt som bolagsstamman gav 2.3.2017. Styrelsen beviljades
fullmakt att avgora till vem och i vilkken ordningsfoljd aktierna kommer att distribueras. Styrelsen har fullmakt att kdpa eller
distribuera aktierna péa ett annat satt &n i proportion till de existerande aktie&garnas foretradesratt att teckna aktier i bolaget.

Styrelsens konstituerande méte

Vid sitt konstituerande méte valde Wartsiléa Oyj Abp:s styrelse Mikael Lilius till ordférande och Tom Johnstone till vice ordférande.
Styrelsen besl6t att tillsatta en revisions-, en utn@mnings- och en ersattningskommitté. Styrelsen valde inom sig foliande ledambter
till kommittéerna:

Revisionskommittén: Ordférande Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Risto Murto.

Utndmningskommittén: Ordférande Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Johan Forssell, Risto Murto.

Ersattningskommittén: Ordférande Mikael Lilius, Maarit Aarni-Sirvid, Tom Johnstone.

Risker och osikerhetsfaktorer i affarsverksamheten

Inom affarsomréadet Services ar de storsta riskerna for hur efterfrdgan kommer att utvecklas den laga ekonomiska tillvéxten och
den politiska instabiliteten i vissa regioner. Vissa landers forsvagade valutor kan paverka kundernas kopkraft. De utmanande
forhallandena pé handelsfartygs- och offshoremarknaden ar ocksa en potentiell riskfaktor.

Pa kraftforsoriningsmarknaden fortsatter den skora ekonomiska tillvaxten och det langsamma beslutsfattandet att vara de primara
riskerna for hur efterfrdgan utvecklas. Geopolitiska spéanningar, eventuella handelshinder och stora valutakursfluktuationer kan leda

ih



WARTSILA OYJ ABP Januari-september 2018 delarsrapport

till att investeringsbeslut skjuts upp i vissa lander. Pristrycket pé grund av den fortsatt harda konkurrensen é&r fortfarande en
riskfaktor.

Den ekonomiska osékerheten och de eskalerande spanningarna i handeln &r en riskfaktor pa marinmarknaden. Investeringarna i
offshoreindustrin forblir begransade, och offshoreproduktionen ar utsatt for hardare konkurrens fran billigare land- och
skifferbaserad produktion. Dessutom vantas den 6kande betydelsen av energieffektivitet och anvandning av andra energikallor
motverka tillvaxten i efterfragan péa olja. Nya och potentiella miljdbestammelser ar fortfarande en osékerhetsfaktor.
Klimatforandringen kraver ytterligare atgarder for att minska vaxthusgasutsléppen inom shipping.

Wértsilé betonar ett holistiskt tillvagagangssatt i hanteringen av cyberrisker och fysiska sékerhetsrisker i sin interna verksamhet och
sina relationer med kunderna. Foretagets cybersékerhetsteam utfor sina operativa, administrativa och compliancerelaterade
aktiviteter enligt protokollen IEC62443 och ISO 27k. Dessa aktiviteter omfattar cybersakerhet, riskhantering, upptéckt, séker
utveckling av mjukvara, utbildning, &ndpunktsskydd, natverkssakerhet och radgivning i cyberfragor. Wartsila har implementerat
nya processer for lagring, behandling, och anvandning av data i féretagets system for att uppfylla kraven enligt den allménna
dataskyddsférordningen. Cybersékerheten beaktades i implementeringen.

Koncernen ar svarande i ett antal juridiska processer som beror pa eller ar underordnade den normala affarsverksamheten. Dessa
processer handlar framst om fragor relaterade till avtal och andra skyldigheter, arbetsforhallanden, sakskador och reglering. Pa
koncernen stélls nu och da skadestandskrav pa olika belopp och varierande grunder. For nérvarande finns det ett ovanligt
ansenligt krav. Enligt koncernens policy ska avséattningar goras relaterade till sddana krav samt for rattsprocesser och
skilieforfarande nér ett ogynnsamt utfall &r sannolikt och forlusten rimligt kan estimeras.

Arsredovisningen innehaller en mer detaljerad beskrivning av Wartsilas risker och riskhantering.

Handelser efter rapportperioden

| oktober meddelade Wartsila om beslutet att omorganisera verksamheten och inféra tva affarsomraden, Wartsila Marine Business
och Wartsila Energy Business. Respektive affarsomrade kommer att ansvara for bade forsaljning av nya produkter och service.
Syftet med omorganiseringen &r att ge kunderna mervarde genom att i hogre grad tillgodose deras behov under hela livscykeln.
De tva affarsomradena gor det mojligt for Wartsila att sétta fart pa bade tillvaxten och implementeringen av strategierna Smart
Marine och Smart Energy. Det gor det ocksa majligt for Wartsila att erbjuda kunderna mer effektiv service med dkad flexibilitet och
snabbare respons. Den nya organisationsstrukturen kommer att vara operativ 1.1.2019.
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Wartsilas delarsrapport januari-september 2018

Denna delarsrapport har uppgjorts i enlighet med standarden IAS 34 (Interim Financial Reporting). Principerna for uppréattandet ar
forenliga med bokslutet for 2017 med undantag for IFRS-tilldggen nedan. Alla siffror har avrundats och séledes kan summan av
enskilda siffror avvika fran den presenterade summan.

Anvandning av bedomningar

Upprattandet av bokslut enligt IFRS forutsétter anvandning av ledningens beddmningar och antaganden som péaverkar beloppet
av tillgéngar och skulder i balansrékningen, rapporteringen av villkorliga tillgdngar samt intékts- och kostnadsbeloppen. Aven om
bedémningarna baserar sig pa den basta mojliga kunskap som ledningen har vid ifragavarande tidpunkt kan det slutliga utfallet
awika frén de i bokslutet beréknade vérdena.

IFRS-tilligg

Ar 2018 inférde koncernen de féljande nya standarderna och tolkningen som utfardats av IASB.

Koncernen har tillampat IFRS 15 Intéktsredovisning sedan 1.1.2018 med hjélp av den kompletta retrospektiva metoden.
Delarsrapporten publiceras enligt den nya standarden och jamforelseperioderna fér 2017, inklusive den ingdende balansrakningen,
har justerats i enlighet med den nya standarden.

IFRS 15 ar en ny modell med fem steg som tilldmpas pé intékter fran avtal med kunder. Den ersatter den gamla anvisningen for
intakter, inklusive IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal. Enligt IFRS 15 ska en enhet redovisa intékter till ett belopp som
motsvarar den ersattning som enheten vantas fa i utbyte mot dessa varor eller tjanster.

Tillampningen av IFRS 15 forandrar metoden for intaktsredovisningen for tva affarslinjer, ndmligen langfristiga service- och
underhallsavtal samt entreprenadavtal relaterade till gasbaserade I6sningar. Inverkan av férandringarna som orsakats av
standarden beskrivs nedan.

Inom langfristiga service- och underhallsavtal skapas kundvardet med tiden under avtalsperioden. Metoden for
intaktsredovisningen forandras fran en outputmetod (fardigstéllandegrad enligt andelen presterade tjénster) till en inputmetod
(fardigstallandegrad enligt involverade kostnader). Pa grund av normala underhéallsscheman kommer detta i allmanhet att leda till
att int&kterna for ett avtal redovisas senare. Inom entreprenadavtal relaterade till gasbaserade l6sningar baserar sig vardet framst
pa planering, forsélining och projekthantering, medan tillverkningen outsourcas i allménhet. Metoden for intaktsredovisningen
forandras fran en outputmetod (fardigstéllandegrad enligt arbetets framskridande) till en inputmetod (fardigstallandegrad enligt
involverade kostnader).

Inom projekt har kontrakten i allménhet klausuler om avtalsviten som tidigare redovisades som avséttningar fér kostnader om
deras sannolikhet var dver 50%. Avtalsviten behandlas som rorlig ersattning i IFRS 15 och bdr estimeras nér kontraktet borjar.
Enligt IFRS 15 kommer avtalsviten att dras av fran koncernens omséttning. Tidigare upptogs avtalsviten som kostnader enligt IAS
18 och IAS 11. Denna forandring har ingen signifikant inverkan pé justerade finansiella siffror.

Som en folid av forandringen av intaktsredovisning i l&ngfristiga service- och underhéllsavtal samt entreprenadavtal relaterade till
gasbaserade I6sningar fran en outputmetod till en inputmetod har en justering av -13 miljoner euro gjorts i koncernens balanserad
vinst per 1.1.2017.

Justeringar for bokslutet 2017 innehaller en minskning av omséttningen med 11 miljoner euro, en 6kning av kostnader for material
och tjanster med 3 miljoner euro, en minskning av inkomstskatter med 5 miljioner euro och en minskning av rakenskapsperiodens
resultat med 9 miljoner euro. | koncernens balansrakning har tillampningen av de nya principerna paverkat uppskjuten
skattefordran, &vriga fordringar och &vriga skulder. Uppskjuten skattefordran 6kade med 8 miljoner euro och évriga fordringar med
33 milioner euro. Ovriga skulder dkade med 60 miljoner euro, frdmst pa grund av férandringar i passiva resultatregleringar. Dessa
forandringar paverkar inte kassaflodena.

Tillagg till IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar - Clarification and Measurement of Share-based Payment (trader i kraft for
rakenskapsperioden som borjar 1.1.2018 eller darefter). Syftet med tilldggen &r att eliminera den varierande klassificeringen och
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faststéllandet av sarskilda aktiebaserade transaktioner (redovisning av kontantavraknade aktiebaserade transaktioner som
inkluderar prestationsvillkor, aktiebaserade betalningar dar ersattningssattet beror pa framtida handelser, aktiebaserade
betalningar som betalas netto efter skatt och andring av aktiebaserade transaktioner fran kontantavréaknade till aktieavréaknade).
Tillaggen har ingen inverkan pé& koncernbokslutet.

Tillagg till IFRS 4 Férsdkringsavtal - Applying IFRS 9 Financial Instruments with IFRS 4 Insurance Contracts (tréader i kraft for
rakenskapsperioden som borjar 1.1.2018 eller darefter). Tillaggen hjélper férsékringsbolagen att avgéra om och hur de borde
tillampa IFRS 9 innan de tillampar den kommande standarden for forsakringsavtal. Tillaggen har ingen inverkan pa
koncernbokslutet.

IFRIC 22: Transaktioner och forskott i utlandsk valuta (trader i kraft for rakenskapsar som borjar 1.1.2018 eller dérefter).
Tolkningen handlar om hur man ska faststélla datumet for transaktionen nar man tilldmpar standarden for transaktioner i utlandsk
valuta IAS 21. Syftet med anvisningen &r att harmonisera praxis. Tolkningen har ingen inverkan pé& koncernbokslutet.

Intern 6verforing av serviceaktiviteter

Wartsila har beslutat att Gverfora vissa serviceaktiviteter fran affarsomradet Marine Solutions till Services den 1.1.2018. Syftet ar att
stérka utvecklingen av dessa aktiviteter. Jamforelseperioderna for 2017 har justerats darefter. Till foljd av detta har omséttning pa
177 miljoner euro, orderingdng pa 190 miljoner euro och orderstock pa 49 miljoner euro éverforts fran Marine Solutions till
Services for rakenskapsperioden 2017. Denna Gverforing har ingen inverkan pé koncernens totala siffror.

Denna delarsrapport &r oreviderad.
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Resultatrakning i sammandrag

Justerad Justerad  Justerad
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 7-9/2018 7-9/2017 2017
Omsattning 3642 3471 1330 1175 4911
Ovriga intakter 27 38 11 16 60
Kostnader -3250 -3 106 -1173 -1037 -4.312
Avskrivningar och nedskrivningar -92 -93 -31 -30 -134
Resultatandel i intresse- och samféretag 10 7 3 3 13
Rorelseresultat 337 316 141 127 538
Finansiella int8kter och kostnader -29 -37 -11 -17 -47
Resultat fore skatter 308 280 130 110 491
Inkomstskatter -75 -70 -29 -28 -117
Rapporteringsperiodens resultat 233 210 101 82 375
Férdelning:
Moderbolagets aktiedgare 233 209 101 83 375
Innehav utan bestémmande inflytande 1 -1
233 210 101 82 375
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare (fore/efter utspadning):
Resultat per aktie (EPS), fore/efter utspadning, euro 0,39 0,35 0,17 0,14 0,63
Resultat per aktie har justerats i jamforelseperioder for att aterspegla Gkningen i antalet aktier.
Rapport 6ver totalresultat
Justerad Justerad  Justerad
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 7-9/2018 7-9/2017 2017
Rapporteringsperiodens resultat 233 210 101 82 375
Ovriga totalresultat efter skatter:
Poster, som inte kommer att omklassificeras till resultatréakningen
Omvarderingseffekter i formansbestamda nettoskulder 2 1 7
Poster, som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen, totalt 1 1 7
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Poster, som kan omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferenser

for moderbolagets aktiedgare -1 -58 -3 -12 -73
for innehav utan bestémmande inflytande -1 -2 i -2
Intresse- och samféretag, andel av évriga totalresultat -1 -4 -2 -1
Kassaflddessakring -4 38 2 19 37
Skatter pa poster, som kan omklassificeras till resultatrakningen -6 -1 -4 -9
Poster, som kan omklassificeras till resultatrakningen, totalt -8 -33 -3 -48
Rapporteringsperiodens évriga totalresultat efter skatter -8 -32 -3 1 -41
Rapporteringsperiodens totalresultat 225 178 98 83 334
Férdelning av totalresultat:
Moderbolagets aktiedgare 226 179 99 84 337
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 -1 -1 -3
225 178 98 83 334
Balansrakning i sammandrag
Justerad Justerad
MEUR 30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 1768 1540 1577
Materiella tillgdngar 344 362 349
Innehav i intresse- och samféretag 62 74 83
Ovriga placeringar 16 13 13
Uppskjuten skattefordran 129 152 131
Ovriga fordringar 80 99 132
Anlaggningstiligangar totalt 2 399 2241 2285
Omséttningstillgangar
Varor i lager 1280 1125 1051
Ovriga fordringar 1980 1743 1933
Likvida medel 221 292 379
Omséttningstillgéngar totalt 3482 3159 3363
Tillgdngar totalt 5880 5 400 5648
Eget kapital
Aktiekapital 336 336 336
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Ovrigt eget kapital 1970 1859 2016
Eget kapital som tillnér moderbolagets aktiedgare 2 306 2195 2352
Innehav utan bestdmmande inflytande 20 26 24
Eget kapital totalt 2 326 2221 2 376
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 746 530 517
Uppskjuten skatteskuld 117 103 102
Ovriga skulder 275 268 270
Langfristiga skulder totalt 1137 902 889
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 129 198 102
Ovriga skulder 2288 2080 2281
Kortfristiga skulder totalt 2417 2278 2383
Skulder totalt 3 554 3180 3272
Eget kapital och skulder totalt 5880 5400 5648
Kassaflodesanalys i sammandrag
Justerad Justerad  Justerad

MEUR 1-9/2018 1-9/2017 7-9/2018 7-9/2017 2017
Rorelseverksamhetens kassaflode:
Rapporteringsperiodens resultat 233 210 101 82 375
Justeringar:

Avskrivningar och nedskrivningar 92 93 31 30 134

Finansiella int8kter och kostnader 27 37 10 17 47

Realisationsvinster och -forluster pa immateriella och materiella tillgdngar och

dvriga korrektivposter -4 -11 -3 -7 -17

Resultatandel i intresse- och samféretag -10 -7 -3 -3 -13

Inkomstskatter 75 70 29 28 117
Kassafldde fore foérandring av rérelsekapital 414 392 164 148 643
Férandring av rérelsekapital -191 -149 -6 25 -87
Rérelseverksamhetens kassaflode fore finansiella poster och skatter 223 243 157 173 555
Finansiella poster och skatter -102 -89 -36 -23 -126
Rorelseverksamhetens kassaflode 121 154 122 150 430
Investeringarnas kassafldde:
Investeringar i aktier och férvarv -197 -145 -145 -191
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella tillgangar -52 -26 -18 -1 -47
Minskning av aktiekapital i intresse- och samféretag 13 13
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Overlatelseinkomster fr&n aktier i intresseféretag och évriga placeringar 2 2
Kassaflode fran évriga investeringar 1 1
Investeringarnas kassafléde -235 -169 -5 -165 -235
Finansieringens kassaflode:
Upptagna langfristiga lan 279 90 90
Amortering av langfristiga lan samt évriga forandringar -58 -100 -4 -25 -101
Forandring i kortfristiga 1&n och 6vriga forandringar -1 107 -9 108 -2
Betalda dividender -261 -250 -125 -115 -264
Finansieringens kassaflode -41 -153 -138 -31 -278
Férandring av likvida medel, 6kning (+)/minskning (-) -155 -169 -21 -36 -83
Likvida medel vid rapporteringsperiodens bdrjan 379 472 245 332 472
Kursdifferenser -3 -1 -3 -5 -10
Likvida medel vid rapporteringsperiodens slut 221 292 221 292 379
Sammanstallning 6ver forandring i eget kapital
Innehav
utan  Eget
bestdmmande kapital
Eget kapital som tillhdr moderbolagets aktiedgare inflytande  totalt
Omvarderings-
effekter i
. Om- Fond for formans-
Aktie- Overkurs-  raknings- verkligt bestdmda Balanse-
MEUR kapital fond differens varde nettoskulder rad vinst
Eget kapital 31.12.2016 336 61 -57 -39 -45 2032 34 2321
Justering enligt IFRS 9 -3 -3
Justering enligt IFRS 15 -13 -13
Eget kapital 1.1.2017 336 61 -57 -39 -45 2016 34 2305
Justerad rékenskapsperiodens totalresultat -74 28 7 376 -3 333
Betalda dividender -256 -6 -263
Eget kapital 1.1.2018 336 61 -132 -10 -38 2135 24 2376
Rapporteringsperiodens totalresultat -3 -5 233 -1 225
Betalda dividender -272 -3 -275
Eget kapital 30.9.2018 336 61 -134 -15 -38 2 096 20 2326
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Innehav
utan  Eget
bestdmmande kapital
Eget kapital som tillhér moderbolagets aktiedgare inflytande  totalt
Omvarderings-
effekter i
Om-  Fond for formans-
Aktie- Overkurs-  réknings-  verkligt bestamda Balanse-
MEUR kapital fond differens varde  nettoskulder rad vinst
Eget kapital 31.12.2016 336 61 -57 -39 -45 20832 34 2321
Justering enligt IFRS 9 -3 -3
Justering enligt IFRS 15 -13 -13
Eget kapital 1.1.2017 336 61 -57 -39 -45 2016 34 2305
Justerad rapporteringsperiodens totalresultat -63 32 1 209 -1 178
Betalda dividender -256 -6 -263
Eget kapital 30.9.2017 336 61 -120 -7 -44 1968 26 2221

Forvarv

Transas-koncernen

| maj férvarvade Wartsild 100% av Transas, ett globalt féretag med huvudkontor i Storbritannien. Transas ar en global marknadsledare inom
marin navigation som innefattar kompletta bryggsystem, digitala produkter och elektroniska sjokort. Féretaget ar ocksa ledande inom utbildnings-
och simuleringstjanster, sjotrafikledning samt bevakning och stodtjanster.

Tabellerna nedan sammanfattar de prelimindra vérdena av vederlaget som betalats for Transas, kassaflodet fran forvarvet och de antagna
forvarvade tillgangarna och skulderna som redovisats vid forvarvstidpunkten.

Preliminar vederlag MEUR
Kopeskilling erlagd i pengar 185
Totalt dverfort vederlag 185
Preliminara kassaflode fran forvarvet MEUR
Kopeskilling erlagd i pengar 185
Likvida medel i det forvarvade foretaget -12
Totalt kassaflode frén forvarvet 173
Preliminara varden pa tillgangar och skulder till folid av férvarvet MEUR
Immateriella tillgédngar 67

Materiella tillgangar

Varor i lager

Férsélinings- och andra fordringar 51
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Uppskjuten skattefordran 2
Likvida medel 12
Tillg&ngar totalt 144
Réntebarande skulder 29
Leverantdrs- och andra skulder 40
Uppskjuten skatteskuld 13
Skulder totalt 82
Totala tillgéngar, netto 62
Preliminar goodwiill 123

De preliminara verkliga vardena péa de forvarvade identifierbara immateriella tillgangarna vid forvarvstidpunkten (inklusive teknologi, kundrelationer
och varumarken) uppgick till 55 miljoner euro. Det verkliga véardet pa forsaljningsfordringar och 6vriga fordringar &r ca 51 miljoner euro. Det
verkliga vardet pa forsaljningsfordringarna innehaller inte négra signifikanta risker.

Det preliminara goodwillvérdet pa 123 miljioner euro aterspeglar vardet pa know-how och expertis i digitala marinldsningar och -tjanster. Forvarvet
innebdr ett vasentligt steg framéat mot Wartsilas syfte om att méjliggéra hallbara samhallen med smart teknologi. Dessutom kommer bolaget att
fortare kunna infria sitt I6fte om att omvalva industrin genom inférandet av ett ekosystem som éar digitalt anslutet genom hela leveranskedjan via
sékra, smarta och molnbaserade applikationer.

Under 2018 adrog sig koncernen forvérvsrelaterade kostnader till ett belopp av 3 miljoner euro for externa juridiska tjanster och kostnader
relaterade till externa experter. Kostnaderna har inkluderats i évriga kostnader i resultatrékning i sammandrag.

Pro forma

Om forvérvet hade verkstéllts 1.1.2018 skulle den konsoliderade omsattningen enligt ledningens uppskattning ha uppgatt till 3.680 miljoner euro.
Inverkan pa det konsoliderade rorelseresultatet skulle inte ha varit betydande. Vid faststéllandet av dessa belopp har ledningen antagit att de
justeringarna av verkliga varden som faststalldes vid férvarvstidpunkten skulle ha varit de samma som om forvarvet hade intraffat 1.1.2018.

Trident-koncernen och LOCK-N-STITCH Inc.

| februari forvarvade Wartsild 100% av Trident B.V. och LOCK-N-STITCH Inc.

Trident B.V. &r ett Hollandsbaserat féretag som &r specialiserat pé fartygsunderhall, inspektion och reparationsservice under vatten. Genom
férvarvet av Trident B.V. kan Wartsiléa bygga upp intern kompetens, till fullo utnyttja synergieffekterna mellan olika serviceprodukter och stérka sin
marknadsposition.

LOCK-N-STITCH Inc. &r ett amerikanskt teknikféretag, som har kunderna inom marin- och energiindustrin, men representerar &ven andra
industriella branscher. Foretaget &r specialiserat pa reparationer av gjutjarn. Genom férvarvet starker Wartsila sitt serviceutbud till kunder med ett
brett varuméarkessortiment.

Tabellerna nedan sammanfattar de prelimindra vérdena av de betalda vederlagen som betalats, kassaflodet fran forvarven och de antagna
forvarvade tillgangarna och skulderna som redovisats vid forvarvstidpunkten.

Preliminar vederlag MEUR

Koépeskilling erlagd i pengar 25

Totalt verfort vederlag 25
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Preliminara kassaflode fran forvarven MEUR
Kopeskilling erlagd i pengar 20
Villkorad kdpeskilling 4
Likvida medel i de férvarvade féretagen -1
Totalt kassaflode fran forvarven 24
Preliminara varden pa tillgangar och skulder till folid av forvarven MEUR
Immateriella tillgangar 11
Materiella tillgangar 2
Varor i lager 1
Forséaljinings- och andra fordringar 5
Likvida medel 1
Tillgdngar totalt 19

Leverantdrs- och andra skulder

Uppskjuten skatteskuld

Skulder totalt 6
Totala tillgdngar, netto 14
Preliminar goodwill 11

De prelimindra verkliga vardena pé de forvarvade identifierbara immateriella tillgangarna vid forvarvstidpunkter (inklusive teknologi, kundrelationer
och varumarken) uppgick till 11 miljoner euro. Det verkliga vardet pa forsaljningsfordringar och 6vriga fordringar &r ca 5 miljoner euro. Det verkliga
vardet pa forsaljningsfordringarna innehéller inte nagra signifikanta risker.

Det preliminara goodwillvérdet pa 11 milioner euro aterspeglar vardet pa know-how och expertis inom undervattensservice.

Under 2018 adrog sig koncernen forvérvsrelaterade kostnader till ett belopp som var inte signifikant. Kostnaderna har inkluderats i évriga
kostnader i resultatrékning i sammandrag

Pro forma

Om férvérven hade verkstallits 1.1.2018 skulle den konsoliderade omséttningen enligt ledningens uppskattning ha uppgétt till 3.643 miljoner euro.
Inverkan pa det konsoliderade rorelseresultatet skulle inte ha varit betydande. Vid faststéllandet av dessa belopp har ledningen antagit att de
justeringarna av verkliga varden som faststélldes vid férvarvstidpunkterna skulle ha varit de samma som om férvarven hade intraffat 1.1.2018.
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Omsittning per geografiska omraden

Justerad Justerad
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Europa 1086 1083 1526
Asien 1311 13583 1933
Amerika 877 833 1132
Ovriga 367 201 321
Totalt 3642 3471 4911
Uppdelningen av intadkterna
Intékter frén avtal med kunder redovisas Gver tiden och vid en tidpunkt enligt foljiande intaktstyper.
Omsaéttning per intaktstyp
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Produkter 812 833 1149
Varor och tjanster 384 397 567
Projekt 2099 1952 2785
Langfristiga avtal 347 289 410
Totalt 3642 3471 4911
Uppfylining av prestations&tagande
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Vid en tidpunkt 2 688 2515 3522
Over tiden 954 956 1389
Totalt 3642 3471 4911

Produktforsaliningen bestér av férsalining av reservdelar och standardutrustning dar intakterna redovisas vid den tidpunkt d& kontrollen éver
produkterna 6verfors till kunden, i allmanhet vid leveransen.

Intékterna for varor och tjanster omfattar kortfristiga faltservicearbeten, allts& kombinationer av tjanster och utrustning. Intékterna redovisas vid den
tidpunkt da tjansten tilhandahalls.

Projekt omfattar kort- och langfristiga projekt. Beroende pé avtalsvillkoren och langden pa projektet redovisas intakter vid en tidpunkt eller éver
tiden. Intékter relaterade till langfristiga projekt, som entreprenadavtal, projekt for integrerade I6sningar, fartygsdesign och energildsningar,
redovisas 6ver tiden. Intakter for skrdddarsydd utrustning redovisas vid en tidpunkt.
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Langfristiga avtal omfattar langfristiga drifts- och underhéllsavtal dér intékterna redovisas Over tiden.

Resultatmatt och jamforelsestorande poster

Justerad Justerad
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Jamforbart justerat EBITA 384 362 612
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade Gvervarden -32 -27 -36
Jamforbart rorelseresultat 352 335 576
Jamférelsestérande poster:
Personalkostnader -7 -5 -10
Nedskrivningar -3 -6 -18
Ovriga omstruktureringskostnader -5 -9
Forvérvsrelaterade kostnader -6 -1 -2
Jamforelsestdrande poster totalt -15 -19 -37
Rorelseresultat 337 316 538
- - - - - o
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Immateriella tillgangar
Bokvarde 1.1. 1577 1434 1434
Kursdifferenser 8 -27 -39
Forvarv 212 168 217
Okning 21 9 25
Avskrivningar och nedskrivningar -50 -44 -60
Bokvarde i slutet av rapporteringsperioden 1768 1540 15677
Materiella tillgangar
Bokvarde 1.1. 349 405 405
Kursdifferenser -2 -10 -12
Forvarv 5
Okning 39 22 39
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Avskrivningar och nedskrivningar -43 -49 -75
Minskning och omgrupperingar -5 -6 -10
Bokvérde i slutet av rapporteringsperioden 344 362 349
Bruttoinvesteringar

MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Aktier och forvarv 197 145 191
Immateriella och materiella tillgangar 61 30 64
Totalt 258 176 255

Rantebarande nettoskulder

MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Langfristiga skulder 746 530 517
Kortfristiga skulder 129 199 102
Lanefordringar -6 -5 -5
Likvida medel -221 -292 -379
Totalt 647 432 234
Nyckeltal
Justerad Justerad
1-9/2018 1-9/2017 2017
Resultat per aktie (EPS), fore/efter utspadning, euro 0,39 0,35 0,63
Eget kapital/aktie, euro 3,90 3,71 3,97
Soliditet, % 43,7 45,3 46,3
Nettoskulds&ttningsgrad 0,28 0,20 0,10
Avkastning pa investerat kapital (ROl), % 18,6 19,1 18,5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 17,5 17,5 16,0

Resultat per aktie och eget kapital/aktie har justerats i jamforelseperioder for att aterspegla dkningen i antalet aktier.
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Antal anstillda

25

1-9/2018 1-9/2017 2017

| medeltal 18 781 17 822 17 866
| slutet av rapporteringsperioden 19 420 17 859 18 065
Ansvarsforbindelser
MEUR 1-9/2018 1-9/2017 2017
Fastighetsinteckningar 10 10 10
Foretagsinteckningar och dvriga ansvarsforbindelser och garantier 20 23 19
Totalt 30 33 29
Borgens- och ansvarsforbindelser

for egen del 761 748 737
Nominellt belopp av hyror enligt leasingavtal

betalas inom ett ar 42 30 35

betalas mellan under minst ett & och hogst fem ar 120 87 101

betalas senare 53 44 48
Totalt 976 909 922
Derivatinstrumentens nominella varden
MEUR Totalt varav stdngda
Rénteswappar 270
Valutardnteswappar 229
Valutaterminer 2 545 1143
Totalt 3043 1143

Koncernen hade aven 295 ton kopparfuturer.
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Vardering till verkligt varde i slutet av rapporteringsperioden:

Bokvérdet av
MEUR balansposterna Verkligt vérde
Finansieringstillgangar
Ovriga placeringar (niva 3) 16 16
Rantebarande placeringar, langfristiga (niva 2)
Ovriga fordringar, 1&ngfristiga (niva 2)
Derivat (niva 2) 16 16
Finansieringsskulder
Réntebarande lan, langfristiga (niva 2) 746 751
Derivat (niva 2) 46 46
Nyckeltal for kvartalen
Justerad Justerad Justerad Justerad
7-9/ 4-6/ 1-3/ 1012/ 7-9/ 4-6/ 13/ 1012/ 7-9/

MEUR 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Orderingéng

Services 699 785 737 696 598 641 735 565 522

Energy Solutions 148 360 414 501 418 361 405 501 330

Marine Solutions 525 409 357 316 339 361 273 258 287
Totalt 1372 1553 1507 1514 1354 1363 1413 1324 1139
Orderstock i slutet av rapporteringsperioden

Services 1742 1622 1401 1220 1249 1239 1234 999 1031

Energy Solutions 1725 2013 2012 1871 1839 1764 1847 1680 1676

Marine Solutions 2 451 2 269 2077 2009 2018 2087 2033 2017 2317
Totalt 5918 5904 5490 5100 5107 5089 5114 4 696 5024
Omsattning

Services 572 582 535 710 569 594 534 636 512

Energy Solutions 451 368 267 425 324 412 239 414 177

Marine Solutions 307 296 264 305 282 284 233 509 390
Totalt 1330 1246 1066 1441 1175 1290 1005 1559 1079
Resultatandel i intresse- och samféretag 3 4 3 6 3 3 1 5 2
Jamforbart justerat EBITA 152 134 98 250 141 130 90 262 132

i procent av omsattningen 11,5 10,7 9,2 17,4 12,0 10,1 9,0 16,8 12,3
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Avskrivningar och nedskrivningar -31 -31 -30 -42 -30 -30 -33 -34 -31

avskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden -11 -1 -10 -10 -9 -9 -9 -9 -9
Jamforbart rorelseresultat 141 123 88 241 131 122 82 253 123

i procent av omsattningen 10,6 9,8 8,3 16,7 11,2 9,5 8,1 16,3 11,4
Jamforelsestdrande poster totalt -12 -3 -19 -4 -8 -6 -22 -2
Rorelseresultat 141 111 85 222 127 114 76 231 122

i procent av omsattningen 10,6 8,9 8,0 15,4 10,8 8,8 7,5 14,8 11,3
Finansiella intdkter och kostnader -1 -8 -9 -10 -17 -14 -5 -5 -7
Resultat fére skatter 130 102 76 211 110 99 70 226 115
Inkomstskatter -29 -28 -19 -47 -28 -26 -16 -65 -31
Rapporteringsperiodens resultat 101 75 57 165 82 73 54 172 84

Resultat per aktie (EPS), fore/efter utspadning, euro 0,17 0,13 0,10 0,28 0,14 0,12 0,09 0,29 0,14

Bruttoinvesteringar 26 194 37 79 156 11 9 20 55
aktier och forvarv 177 20 45 145 1 42
Rorelseverksamhetens kassafléde 122 41 -42 276 150 2 2 235 189

Nettororelsekapital (WCAP) i slutet av
rapporteringsperioden 782 790 726 563 632 658 561 490 540

Anstéllda i slutet av rapporteringsperioden

Services 11426 11345 11328 11234 11135 11059 11067 10667 10648
Energy Solutions 1165 1135 1084 1038 1017 928 913 903 920
Marine Solutions 6195 6151 5197 5235 5167 5257 5317 6074 6 305
Ovriga 634 601 573 559 540 539 533 467 464
Totalt 19420 19231 18182 18065 17859 17783 17832 18011 18337

Resultat per aktie har justerats i jamforelseperioder for att aterspegla Gkningen i antalet aktier.

Siffrorna for jamforelseperioder i 2017 har justerats till f6ljd av en intern éverforing av vissa serviceaktiviteter.

Formler for nyckeltal

Resultat per aktie (EPS), fore/efter utspadning

rapporteringsperiodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i medeltal under rapporteringsperioden
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Eget kapital/aktie

eget kapital som tilhér moderbolagets aktiedgare

justerat antal aktier i slutet av rapporteringsperioden

Soliditet

eget kapital
x 100

eget kapital och skulder totalt — erhalina forskott

Nettokuldséattningsgrad

réntebarande skulder — likvida medel

eget kapital

Avkastning pa investerat kapital (ROI)

resultat fore skatter + rantekostnader och dvriga finansiella kostnader
x 100

eget kapital och skulder — réntefria skulder — avséattningar, i medeltal under rapporteringsperioden

Avkastning pé eget kapital (ROE)

rapporteringsperiodens resultat
x 100

eget kapital, i medeltal under rapporteringsperioden

Nettordrelsekapital (WCAP)

(varor i lager + kundfordringar + skattefordringar + dvriga rantefria fordringar)
— (skulder till leverantorer + erhalina forskatt + pensionsforpliktelser + avsattningar + skatteskulder + 6vriga réntefria skulder —
dividendskulder)

Jamforbart justerat EBITA

rorelseresultat — jamforelsestdrande poster — avskrivningar pa forvarvsrelaterade dvervarden

Jamfoérbart rorelseresultat

rérelseresultat — jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster

Jamforelsestorande poster ar relaterade till omstruktureringsétgarder och exceptionella transaktioner, som inte tillhér normal
affarsverksamhet

22.10.2018
Wartsila Oyj Abp
Styrelsen
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