Gastanalys- SCANDINAVIAN
CHEMOTECH - Behandlar svar cancer till
lag kostnad

ANALYS Scandinavian ChemoTech &r ett foretag som funnits pa borsen nagra
ar, man hade en positiv kursutveckling i bérjan, men tyvérr gick det snabbt
utfor da det varit flera saker som tagit ldangre tid an planerat, men efter lang tid
borjar fler och fler saker komma pa plats och potentialen &r hég.

Scandinavian ChemoTech grundades av Dr. Goran Hellers, Mohan Frick, och Prof Em.
Bertil Persson. Goran har tillsammans med Mohan tidigare jobbat med forsta
generationens elektroporation. Bertil Persson, som ar pensionerad professor vid
Lunds Universitet i stralfysik dr bland manga inom akademin ansedd som
Elektrokemoterapins Fader och har forskat pa olika omraden dar man med
energipaverkan kan skapa medicinska effekter. Bertil har bl.a. dven varit djupt
involverad i teknologin bakom ProstaLund (PLUN). Mohan som &r VD &r, genom att
ha deltagit i samtliga emissioner, fortfarande bolagets stoérsta dgare. Mohan kommer
ifrdn en foretagsledarfamilj med stor erfarenhet av medicinteknik. Han startade sin
karriar som Trainee for Getinge i USA och blev som 26 aring International Marketing
Manager inom koncernen Getinge. Hans far som idag ar bolagets tredje storsta
agare ar mest kand for att han byggde upp Arjo till ett miljardbolag under 80- och 90-
talet. Han har under senare tiden i sin karriar verkat som styrelseproffs med uppdrag
i bl.a. Securitas, SWECO, Fagerhult, Lifco, Getinge och Arjo.



ChemoTech har for tillfallet 2 produkter som ar fardiga och séljs, samt flera
forskningsomraden. Dessa 2 produkter dr IQwave som behandlar manniskor och
vetlQure™ for att behandla djur. Bolaget har utvecklat IQwave som initialt kan
anvandas i behandling av ytliga tumorer som inte svarar pa traditionella
behandlingsmetoder. Behandlingen som utférs med IQwave ar kallad tumorspecifik
elektroporation som ar en teknologi som anvands for kraftigt oka den lokala effekten
av cellgifter, vilket innebar att man utséatter tumoren for elektriska pulser sa att
cellerna i sin tur 6ppnar upp sig och gor sig mottagliga for cytostatika.
Effektokningen sker enbart i tuméromradet och skonar darmed 6vriga kroppen.

MARKNADEN

ChemoTech har redan 14 distributérsavtal i bade Asien, Afrika och ett i Europa vad
galler IQwave, man har &dven gjort en studie som presenterades for ca 2 ar sedan som
visade pa fina resultat for de behandlingar som &r gjorda. Det genomfors dven en
studie pa ett Universitetssjukhus i Malaysia och som kommer presenteras i samband
med att CE-markningen ar klar. Marknaden for ChemoTech ar stor och potentialen att
na framgang &r hog da kostnaden for maskinen ar en brakdel jamfért med vad en
vanlig stralningsutrustning kostar. Detta gor det mer intressant for marknaderna som
man hittills har inriktat sig pa, Sydostasien och Afrika, dar bada varldsdelarna har en
hog andel av langt skriden cancer. Kostnaden for varje maskin uppgar till mellan 25—
60 000 EURO och for varje behandlings-kit mellan 3-500 EUR beroende pa marknad
och distributionskanaler. Detta ska jamforas med traditionell
stralbehandlingsutrustning som kan kosta flera miljoner Euro. Férdelen med IQwave
ar aven att den ar portabel och kan darfor enkelt transporteras mellan olika sjukhus.



Vad galler vetlQure fick man precis sitt genombrott och en férsta order genom
AniCura Djursjukhus i Jonkoping, ett foretag i AniCura gruppen som har 300 olika
kliniker runt omkring i Europa och som tillhér Mars Petcare som ar ett av varldens
storsta foretag inom veterinarkliniker. AniCura Djursjukhus ar aven mitt uppe i en
expansion och kommer att fordubbla storleken pa sin anldggning. Har ett uttalande
fran ansvarig veterinar:

“Vi har mycket positiva erfarenheter av vet/Qure™ och de tumodrspecifika
behandlingar som vi utfort under varen dar utrustningen har varit ett viktigt
komplement till var stralterapi”. sager Nanna Akerlund Denneberg, Leg. Veterinar och
specialist i onkologi hund och katt och anvandare av bolagets utrustning.

Vad galler vetlQure har inriktningen hittills varit séllskapsdjur, men da behandlingen
ar forhallandevis billig kommer dven andra djur vara av intresse i storre omfattning,
sasom hastar och boskap. Detta gor mojligheterna enorma inom denna delen och

genom sitt partnerskap med den storsta aktoren pa marknaden kommer detta kunna
bli valdigt gynnsamt i framtiden.

Potentialen for bada delarna ar miljardmarknader dar man har fardiga produkter och
dar man dven fatt initiala order. Detta pekar pa en ljus framtid for bade bolaget och
aktiekursen. Det finns annu mer i potten som kan gora detta bolag annu mer
intressant.

Den narmaste storre triggern ar CE-markningen, denna har varit en langkorare som
har gjort att marknaden har tappat fortroendet fér bolaget. Vad vi forstar ifran
publikation och uttalanden fran bolaget rader det dock inga tvivel om att CE kommer
kunna sdkras i nartid. IQwave var enligt bolaget initialt inte tankt att CE-markas da
bolaget redan tidigt fick kommersiella tillstand i Indien och Filippinerna. Det visade
sig, nar expansionen fortsatte och intresset for IQwave blev stor i andra delar av
Sydostasien, att en CE-markning blev nédvandig. Man valde da att paborja en CE-
markningsprocess. ChemoTech borjade ett samarbete tillsammans med ett



certifieringsbolag och trodde att processen skulle ga smidigt och snabbt, tyvarr
fokuserade denna partner mer pa redan etablerade foretag och man blev darfér
bortprioriterade och valde darfor att byta certifieringspartner till italienska Ente
Certificazione Macchine (ECM) som har varit betydligt mycket mer fokuserade pa att
hjalpa ChemoTech. Pa grund av COVID-19 har detta arbetet dragit ut pa tiden, men
man &r fortfarande positiva att slutfora detta under 2020 och med en CE-mérkning pa
plats kommer helt nya dorrar 6ppnas och ett flertal order kommer att erhallas med en
gang, samt att resultatet fran studien i Malaysia kommer presenteras.

ChemoTech har ansokt om ett bidrag fran Horizon SME 2020 pa 3 miljoner Euro,
detta for en studie inom Advanced Pain Control, en del dar ChemoTechs teknologi ar
unik och kan potentiellt forbattra behandlingsresultatet for manga da nastan en
miljon européer arligen drabbas av cancermetastaser i skelettet. Sjalva anstkan
kommer att [amnas in antingen i slutet av 2020 eller i januari 2021.

ChemoTech sitter dven pa flera patent och har finns maojligheter i ett langre
perspektiv att erhalla licensavgifter. For COVID-19 vaccin finns en artikel

pa www.di.se gallande vaccin och de skriver féljande:

"Coronakrisen har satt vaccinindustrin pa flerdubblad hastighet framat. En ny
behandling ses som en vinnare: genetiskt vaccin. Den svenska professorn Matti
Séallbergs metod kraver ocksa en elektrisk stot.”

Hela artikeln kan ni lasa har:

https://www.di.se/nyheter/da-finns-ett-coronavaccin-svenska-professorn-med-i-

jakten/.

Blir detta verklighet kan det utmynna i en gigantisk mojlighet vad galler ny teknologi
avseende vaccinationer.

Vad galler kassan ar den val pafylld efter en 6vertecknad NE dar ChemoTech
tillférdes 12.6 miljoner kronor och kassan berdknas racka bade 2020 och 2021 och
forhoppningsvis tills bolaget borjar visa vinst. Tittar man pa en enklare berdkning av
omsattningen de ndrmaste aren ar det hog potential till vdxande omséttning dar
framforallt behandlings-kiten kommer vara det som driver omsattningen.


http://www.di.se/
https://www.di.se/nyheter/da-finns-ett-coronavaccin-svenska-professorn-med-i-jakten/
https://www.di.se/nyheter/da-finns-ett-coronavaccin-svenska-professorn-med-i-jakten/

Pris Antal 2021 Antal 2022 Antal 2023

IQwave 350.000 30 50 100
vetlQure 350.000 20 40 100
Behandlings-kit 5.000 4.000 15.000 40.000
Summa intakter 37.500.000 106.500.000 270.000.000

ChemoTech ar aven inbjudna till 2 prestigefyllda event i borjan av 2021. Dels i USA
dar man ar inbjudna till ett Medtech event dar marknadens storsta aktorer deltar, ett
event dar ett fatal ar inbjudna, for tillfallet &r ChemoTech det enda svenska bolaget
som ar representerade. Dels ar man inbjudna till en EU-delegation som ska till
Singapore och till Indonesien for att presentera sina produkter. Detta tyder pa att EU
anser att ChemoTech har produkter som ligger i framkant inom sina omraden och
som EU anser kan vara en del i den grupp som representerar EU pa dessa stora
massor.

AKTIEKURSEN OCH TRIGGERS

Perspektivet 6ver 37 kr som var toppen, september 2018. Vastra Hamnen som var
finansiell radgivare tidigare hade i ett langre perspektiv 58,40 kr som hogre kurs.
Detta var dock innan utspadningen som gjorts i och med nyemissionen.

Borsvardet ar for narvarande knappt 70 mkr och ett varde pa bade det dubbla och
tredubbla ar absolut inget konstigt.

Da foretaget valt att dela upp veterinarsdelen i ett eget bolag finns naturligtvis
tankarna att senare avyttra antingen den delen eller den andra delen. Det finns
manga som kan vara intresserade av bolaget da de har flera potentiella produkter pa
gang och redan fardiga.

Kommande triggers i nartid ar féljande

1. CE-markning

2. Studie som ska paga tills CE markningen &r klar

3. Horizon 2020 bidrag (fér smartbehandling av skelettcancer, upp till 3 miljoner
euro)

4. Animal Care delen &r igang (uppskattat varde 150 miljarder arligen)



5. Order som kommer att falla in sa fort CE ar klar (tingade IQwaves med CE krav)
6. Fler distributorsavtal som kommer tecknas nar CE ar klar

TEKNISK ANALYS

Aktien har brutit ur en triangelformation ifran en fallande trend och detta signalerar
pa ett trendskifte.

Disclaimer:

Jag ager aktier i bolaget och kan inte anses som oberoende. All handel med
vérdepapper sa som aktier medfor en risk och beslut att handla sker pa eget ansvar.
Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i vérde.

Ansvarsfriskrivning

Analysen ska inte ses som nagon form av investeringsradgivning utan som
uppmuntran att sjélv Idsa pa om bolaget och dra egna slutsatser. Analysen &r i
huvudsak baserad pa av bolaget kommunicerad information och viktiga externa
aspekter kan darfor oavsiktligt ha missats. Reservation for att oavsiktliga
felaktigheter kan férekomma men analysen ar gjord utifran forfattarens basta
formaga.

Forfattaren: @aktievarlden ager aktier i bolaget
Twitterlank: https://twitter.com/AktieVarlden?s=20
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