Analyst Group: Aktieanalys pa Scandinavian ChemoTech - Siljer
en medicinteknisk utrustning for behandling av cancer

Scandinavian ChemoTech AB (publ) ("ChemoTech” eller "Bolaget”) har utvecklat en behandlingsenhet som genom elektrokemoterapi kan
anvandas vid behandling av cancer. Under det senaste aret har Bolaget tecknat avtal med partners och distributérer i Filippinerna, Indien,
Malaysia och Pakistan. Vidare har Bolaget under varen 2018 levererat sin férsta ordentliga order samt atagit sig att leverera ytterligare tva
IQWave ™-enheter. Detta gor att férutsattningar for férséljningen ska ta fart ses som goda. | ett Base scenario estimeras Bolaget 2022E ha
salt 102 IQWave ™-enheter och den totala omséttningen uppgar till 40 MSEK. Med en targetmultipel om EV/Sales 3x 2022E och
diskonteringsrénta om 15 % uppgar det motiverade vardet per aktie till 23,6 kr vid utgangen av 2018.

For fullstandig analys las har: https://analystgroup.se/analysis/chemotech/

Affirsmodell med aterkommande intékter och stigande bruttomarginal

Foér behandling med ChemoTechs produkter krévs utéver IQWave ™-enheten ett behandlingskit. Detta gor att Bolaget utéver forséljning av
IQWave™ skapar en ater-kommande intéktsstrom. Dessa estimeras dven ha hégre bruttomarginaler vilket gor att ldnsamheten 6kar i takt med
att antalet utestdende IQWave ™-enheter 6kar.

Adresserbar marknad om 1,2 mdSEK

ChemoTechs fokus ar primért pa lander i Asien och fokusmarknad uppgar till 206 000 patienter arligen, motsvarande 1,2 mdSEK. Bolaget har
levererat en order av IQWave™ och innehar partner- och distributdrsavtal i Filippinerna, Indien, Malaysia och Pakistan. Detta gor att
férutsattningarna for forsaljning bedéms som goda.

Motiverat varde per aktie om 23,6 SEK 2018E

| ett Base scenario estimeras ChemoTech 2022E ha salt 102 IQWave ™-enheter och den totala omséttningen estimeras uppga till 40 MSEK.
En targetmultipel om EV/Sales 3x motsvarar ett bolagsvarde om 121 MSEK 2022E. Med en diskonteringsranta om 15 % innebar det ett vérde
per aktie om 23,6 SEK vid utgangen av 2018.

Forskningsprojekt med potentiellt arligt marknadsviarde som ar 5 ganger stérre @n befintlig marknad

ChemoTech har idag ett forskningsprojekt fér smartbehandling av sekundér skelettcancer. Denna marknad uppskattas uppga till ett varde om
6,9 mdSEK arligen, vilket &r 6ver fem ganger stérre &n den befintliga fokusmarknaden. Da detta &nnu &r i ett forskningsstadie har det inte
tagits hansyn till i vardering och kan saledes betraktas som en option.

Risk for ytterligare nyemission i framtiden

Bolaget estimeras gora cirka 14 MSEK i rérelseforluster till och positivt rérelseresultat under 2021E. Detta gor att det finns risk for ytterligare
nyemission. Vidare presenterar Bolaget inte rékenskaper fér hela koncernen vilket sénker transparensen.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
L&as mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa Scandinavian ChemoTech. L&asare kan anta att
Analyst Group har mottagit ersattning for att framstélla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft nagon méjlighet att paverka de delar dar
Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv bedémning. De delar
som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som ar rent faktaméassiga och objektiva.



