Delarsrapport

. Januari - september 2026

3man, jul-sep

9 man, jan-sep

12 manader

MSEK 2026 2025 %

2026

2025

%

Okt2025-
Sep 2026

2025

Nettoomsattning 1585 1769 -10%

5933

6548

-9%

8131

8746

Operativt rorelseresultat 242 386 -37%

1351

1965

-31%

1661

2275

Resultatandeliintresseféretag 3 24 -88%

8

45

-82%

22

59

Vardeférandring biologiska tillgangar 192 -257  -175%

544

-731

-174%

13498

12223

Rorelseresultat 434 195 123%

2243

1046

114%

15567

14370

Resultat fore skatt 529 127 317%

2253

738

205%

15678

14163

Resultat fran kvarvarande verksamheter 421 106 297%

1790

595

201%

12393

11197

Resultat frdn verksamhet som innehas for
forsaljning 0 N/A

-1

-100%

]

0

Periodens resultat 297%

1790

594

201%

12394

Kassaflade fran den l6pande verksamheten -50%

1602

1366

17%

1652

Resultat peraktie, SEK 296%

15,12

5,02

201%

104,70

Nyckeltal, koncernen

MSEK

9 man, jan-sep

12 manader

2026

2025

Okt 2025-
Sep2026

Avkastning pé justerat operativt kapital (exkl uppskj. skatt), % (mal>2,5%) 1 2)

31

52

3,1

Nettoskulds&ttningsgrad, ggr (mal0,05-0,30)

0,08

0,09

0,08

Avkastning pa eget kapital, %2)

13,6

8,9

13,6

Soliditet, %

Al

70

n

Réntebarande nettoskuld, MSEK

7850

8360

7850

Réntetdckningsgrad, ggr?)

10,3

58

10,3

Nettoskuld / EBITDA2)

4,2

&1

i

42

Medelantal anstallda uttrycktiheltidstjanster

866

838

866

Total leveransvolym, km3fub

5790

7797

1) |justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.

2) Rullande 12 m&nader.
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1juli - 30 september 2026

= Nettoomsattningen minskade med 10 procent till 1585 MSEK (1769). Férandringen for-
klaras av minskade virkespriser medi genomsnitt 15 procent medan volymeffekten dkade
med 3 procent. Ovrig omsattning 6kade med 1 procent.

= Detoperativa rorelseresultatet minskade med 37 procent och uppgick till 242 MSEK (386).
Minskningen férklaras huvudsakligen av ldgre virkespriser vilket delvis kompenseras av
hdgre volymer. Genomsnittspriserna pa leveranser fran egen skog minskade med 16 pro-
centjamfort med motsvarande period foregaende ar.

= Resultatandeliintresseforetag uppgick till 3 MSEK (24). Forséljningen av Sveaskogs aktie-
innehaviintressebolaget Sunpine ABtill VAROPreem Sverige AB, slutférdes under kvartalet.
Denslutliga reavinsten uppgick till 151 MSEK och redovisades under finansiella poster.

= Denredovisade vdrdeforandringen pé biologiska tillgangar uppgick netto till 192 MSEK
(-257). Skillnaden jamfort med foregaende &r &r numera framst hanférlig till férandrad
varderingsmetod vid kvartalsbokslut dér hansyn tas till bade avverkning och tillvaxt.

= Kvartaletsresultat uppgicktill421TMSEK (106), motsvarande 3,55 kronor (0,90) per aktie.

1januari-30september 2026

= Nettoomsattningen minskade med 9 procent till 5933 MSEK (6 548). Férandringen forklaras
avminskade virkespriser med i genomsnitt 11 procent medan volymeffekten 6kade med
1 procent. Ovrig omséttning var oféréndrad.

= Detoperativarorelseresultatet minskade med 31 procent och uppgicktill 1351 MSEK
(1965). Minskningen forklaras huvudsakligen av ldgre virkespriser. Genomsnittspriserna
pa leveranser frén egen skog minskade med 13 procent jamfort med motsvarande period
foregdendear.

= Ettantal fastighetsaffdrer harinneburit en reavinst om 340 MSEK (2).

= Resultatandeliintresseféretag uppgicktill8 MSEK (45). Férsaljningen av Sveaskogs
aktieinnehaviintressebolaget Sunpine AB till VAROPreem Sverige AB, slutfordes under
tredje kvartalet. Den slutliga reavinsten uppgick till 151 MSEK och redovisades under
finansiella poster.

= Denredovisade vardeférandringen pa biologiska tillgdngar uppgick netto till 544 MSEK
(-731). Skillnaden jamfort med féregaende ar &rnumera framst hanforlig till férandrad
varderingsmetod vid kvartalsbokslut dar hdnsyn tas till bdde avverkning och tillvaxt.

= Periodens resultat uppgicktill 1790 MSEK (594), motsvarande 15,12 kronor (5,02) per aktie.



En fortsatt utmanande marknad
ienosakeromvarld

Hosten praglas av geopolitisk oro, handelshinder och
ett Europa som rustar. USA:s tullar pa trévaror, ett
osdkertranteldge och en svag byggkonjunktur
paverkarvara kunder. Samtidigt gér behoven av god
beredskap, forsorjningstrygghet och klimatomstall-
ning skogen viktigare &n pa lange. Detariden
omvarlden visom landets stérsta skogsdgare verkar.

Viser effekternaav lagre virkespriser och det ope-
rativa rorelseresultatet uppgartill 242 MSEK, vilket &r
37 procent lagre &n samma period féregdende ar. Det
minskade operativa kompenseras dock ndgot av
hogre volymer.

N&got férbéattrat lige pa en pressad marknad
Marknadslaget for vara kunder forbattrades nagot
under kvartalet, men sdgverkens lonsamhet ar fort-
satt pressad och dterhdmtningen inom massa, papper
och férpackningar ar ojamn. Stormvirke gav lokala
timmerdverskott, samtidigt som lag avverkningsakti-
vitet vackeroro forden framtida forsérjningen av
timmer och massaved. Riksbankens signal om kom-
mande rantehgjningar talar for att dterhamtningen i
byggandet kommer ske gradvis.

Skogen som en del av Sveriges motstandskraft

| septembertillsattes en utredning, i vitken Sveaskog
deltar, om skogsnaringensrolli Sveriges beredskap.
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Utredningen ska analysera hur skogsrévara, skogs-
bruk och skogsindustri kan bidra vid kris och krig.
Virke, vdgnat och maskinpark kan spela en avgérande
roll for samhéllets motstandskraft. Ettansvar
Sveaskog tar pd storstaallvar.

Aktivt skogsbruk med hénsyn

laugustiarrangerade vien dag om naturnara skogs-
bruk pa var mark tillsammans med Skogsstyrelsen,
Naturvardsverket och WWF. Naturndra skogsbruk
innebér att skapa produktionsskogar som sa langt
som méjligt efterliknar naturliga skogar. Dagen hand-
lade om hur ett aktivt skogsbruk kan bedrivas med
hansyn till naturvarden och kontinuitet. Viforskar
ocksa om naturvardsbranning och metoder att bruka
skogen utan att missgynna marklaven som ar en viktig
fodokalla forrenar.

Fler tradslag och ny teknik

Visatsar langsiktigt pad lovtrad som forenar snabb till-
vaxt med hdga naturvarden, och vill tillsammans med
Skogforsk och SLU starta ett féradlingsprogram.

Det nyligen avslutade forskningsprojektet Auto-plant,
som vivaritengageradei, visar att foryngring med
autonom teknik kan ske med hdgre precision och
mindre markpaverkan &n vid manuell foryngring.
Foratt Sveaskog ska kunna fortsatta ta tillvara méjlig-

heternamed Al behdvs medarbetare som vill utforska,
laraochinspireraandra. | hdst startar vi darforannu
enomgangav vart populdrainterna
train-the-trainer-program Al Champions.

Forsaljningen av Sunpine slutford

I somras slutférde viforsaljningen av varandeli
Sunpinesom nu drval etablerat och har en stark posi-
tion pa marknaden. En framgangsrik avyttring ar ett
logiskt steg for Sveaskog ochi linje med var strategi.

BesluteniBryssel formar skogens framtid

EU:s klimatmal fér 2040 och 6versynen av
LULUCF-forordningen avgor hur skogens klimatnytta
varderas och den 30 december bérjar avskognings-
férordningen tilldmpas. | september tréffade var sty-
relse och delarav koncernledningen EU-parlamenta-
riker, EU-kommissionen, EUSTAFOR och WWF i
Bryssel. Varslutsats &r att Europas klimatpolitik star
vid ett vagskal dar en nara dialog med skogsbranchen
och Sveriges nyariksdag och regering kommervara
viktig.

Sédkerhet forst

Arets tredje medarbetarundersékning, med fokus pa
arbetsmiljo, visar hdg upplevd sakerhetsefterlevnad.
Med risker som fallande trdd, maskinarbete och

Vd-ord

ensamarbete arratt kunskap och ratt verktyg en sjalv-
klar prioritet.

Med langsiktighet, affarsmdssighet, omtanke och
framtidstro fortsatter vi att utveckla skogens varden
for Sverige. Tack till alla sveaskogare, kunder, leve-
rantorer och samarbetspartner for kvartalet.

Erik Brandsma
Vd och koncernchef



Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogs-
ravaraiSverige. Mer &n halften av den sélda skogsra-
varan kommer fran den egna skogen. Den resterande
volymen kdpsin av privata ochinstitutionella skogs-
dgare. Huvudsortimenten ar sagtimmer, massaved
och biobransle. Sveaskogs kunder finns huvudsak-
ligeninom skogsindustrin och inom energisektorni
Sverige. Den svenska skogsindustrin ar exportinriktad
och levererartillmarknader éver hela varlden, men
Europamarknaden dr den mest betydande. Eftersom
papper, pappersmassa och dvriga travaruprodukter
handlas globalt, paverkar férandringariutbud, efter-
fragan och logistik pd varldsmarknaderna direkt den
svenska industrin, vilketinnebar att Sveaskogs
kunder utsatts for hard global konkurrens och att hela
leveranskedjan maste vara effektiv for att bibehalla
konkurrenskraft och lonsamhet.

Timmerkunder

Marknadslaget for sdgverksindustrin var fortsatt
utmanande under tredje kvartalet. Efterfrdgan pa
sagade travarortoginte fart och exportpriserna vénde
svagt ned under augusti. Sagverkens lonsamhet var
fortsatt pressad av hdga ravarukostnader och flera
aktérer minskade produktionen eller aviserade kapa-
citetsneddragningar.

Lagre timmerpriser vantas successivt forbattra
sagverkens férutsattningar, med viss fordrojning.
Stormen Johannes paverkade fortsatt virkesmark-
naden med hdga timmerlagren och ldngsammare
upparbetning och utleveranser an vantat.
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Sveaskog anpassade avverkning och leveranseri
dialog med berdrda kunder for att begransa lokala
overskott. Utanfér stormomradet, framforallt norr
och séderom detdrabbade omradet, forekom samti-
digt viss brist pa timmer. Osakerheten om ravarutill-
gangen efter att stormvolymerna upparbetats kvar-
staroch okar vardet av Sveaskogs leveransférmaga.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer fran den
svenska verksamheten under det tredje kvartalet
uppgick till 550 tusen m3fub™* (528), vilket &r 4 procent
hégre an motsvarande period féregéende ar. For peri-
oden oktober 2025 till september 2026 uppgick leve-
ranserna till 2 804 tusen m3fub (2 914).

Massa- och pappersindustri

Marknadsldgetinom massa-, pappers- och forpack-
ningsindustrin férbattrades nagot under tredje kvar-
talet efter ett svagt forsta halvar. Efterfragan stabili-
serades inom flera produktsegment och férvantning-
arna paindustrins ldnsamhet starktes. Lagre fiber-
kostnader och genomférda effektiviseringar bidrog
positivt for Sveaskogs kunder, men utvecklingen var
fortsatt ojamn med svag efterfraganinom vissa pap-
pers- och férpackningssegment.

Lag aktivitet i privatskogsbruket och fa avverk-
ningsanmalningar, sarskiltisddra Sverige, ékar oron
forvirkesforsorjningen och intresset férimport.

Marknadssentimentet for massaved starktes under
kvartalet och Sveaskogs stabila leveransférmaga var-
derades fortsatt hogt.

Sveaskogs leveranser av massaved och flis frédn den
svenska verksamheten uppgick under det tredje kvar-
talettill 1101 tusen m3fub* (1 094), vilket&r 1 procent
hogre an foregdende ar. For perioden oktober 2025
tillseptember 2026 uppgick leveranserna till 4 605
tusen m3fub (4 621).

Biobrénslemarknaden

Marknaden for biobransle har utvecklats stabilt under
tredje kvartalet och praglas fortsattaven god balans
mellan utbud och efterfrdgan. Kundernas avrop har
utvecklats enligt forvantan och liggeriniva med, eller
nagot dver, avtalade volymer. Samtidigt har en stérre
andelavsdasongens volymer kontrakterats tidigare
annormalt, vilket bidragit till 6kad forutsagbarhet och
hogre branslekvalitet genom forbattrade torrhalter.

Den fortsatt laga aktivitetsnivaninom sagverks-
och massaindustrin, i kombination med begransade
avverkningsvolymer, bidrar till osakerhet kring den
langsiktiga ravaruforsorjningen. Trots detta har mark-
naden varit valférsorjd infor eldningssasongen. Ett
Okatintresse bland kunder for att sakra framtida
volymer tyder samtidigt pa en fortsatt stark efter-
frdgan och en stabil marknadsutveckling.

Sveaskogs leveranser av biobrénsle fran den
svenska verksamheten under det tredje kvartalet
uppgick till 45 tusen m3fub* (31), vilket ar 45 procent
hogre an motsvarande period foregaende ar. For peri-
oden oktober 2025 tillseptember 2026 uppgick leve-
ransernatill 293 tusen m3fub (284).

Marknad

LEVERANSVOLYM SAGTIMMER

Tusen m*fub
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*m3fub star for "fast kubikmeter under bark” och anvénds for att méta
volym av skogsprodukter som timmer, massaved och bioenergi.



Strategiska mal for hallbart vardeskapande

Sveaskogs vision dr att vara varldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen.
Vagen tillvisionen kan brytas neri fyra strategiska mal.

A Okad skogstillvaxt

Sveaskog arbetar aktivt for att langsiktigt 6ka tillvaxten i bolagets skogar. Tillvaxten i skogen varierar naturligt
med vader och sésong, men gar att mata langsiktigt genom att ta ut statistik fran Riksskogstaxeringens

data 6ver Sveaskogs mark. En 6kad tillvaxt blir mgjlig genom en rad skogsskétselatgarder, exempelvis
standortsanpassning, anvdndning av bra plantmaterial och skétselmetoder anpassade efter &ndrade klimat-
forhallanden. Mélet om 6kad skogstillvaxt omfattar Sveaskogs produktionsskogar och avser den samman-

lagda totala tillvaxten for dessa skogar.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 sept2025 sept2026 heldr2026 heldr2030
Gallringsstyrka, % ack 86 86 89 80 80
Rojningsindex, % ack 95 96 94 >94 >94
Omstart skadad ungskog, hektar 2717 716 296 1000 700
ForadlingsvinstR12, % 19 19 19 19 20

Sveaskog fortsatter att halla en mycket god kvalitetsnivaigall-
ringar dver hela landet och ligger med god marginal 6ver upp-
satta kvalitetsmal. Aven rojningen taktar pa enligt plan och med
utfallsom Gvertraffar bolagets mal.

Arealen fér omstart skadad ungskog ar ldgre &n motsvarande

period féregdende ar. Bedomningen &ratt malet fér aret kommer
attnas.

Sedefinitionersid 20.
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Féradlingsvinsten hos de plantor som levererats till Sveaskogs
egenskog &r 19 procent, vilket &rienlighet med den ldngsiktiga
utvecklingsplanen for dkad tillvéxt. Plantorna véxer 19 procent
battre anvad oforddlade trédirespektive trakt skulle ha gjort.
Dessutom har de battre beredskap att klara ett férandrat klimat
och battre kvalitetsegenskaper an trad fran lokalt fré. P& sa satt
kommer enstérre delav tradeni framtiden att blisdgtimmer och
kunna lagrasinibyggnader och andra langlivade produkter och
darmed bidra till 6kad klimatnytta.

2 Okadklimatnytta

Strategi

Sveaskogs klimatpaverkan utgors av utsléappen fran bolagets verksamhet och vardekedja samt av i vilken grad
kolbindsinibolagets skog och mark. Dessutom paverkas Sveaskogs skogsbruk avvarmare klimat med stdrre
vadervariation. Darférarbetar bolaget aktivt med att dels minska utslépp frén exempelvis transporter och
skogsmaskiner, dels med att anpassa skogsbruket s att skogen kan fortséatta att binda in mer kol. Samtidigt
planerar och anpassar bolaget skogen efter vaderforhallanden som exempelvis leder till nya forutsattningar

foravverkning och nya skadegdrare.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 sept2025 sept2026 heldr2026 helar2030
Andelfossilfritt drivmedel egna lag, % 87 90 87 90 95

Arbetet med omstéllningen till fossilfria drivmedel for Sveaskogs
egna maskinlag fortskrider enligt plan. Trots vissa utmaningar
med leverantdrers leveransformaga och 6kade drivmedelskost-
nader, ar Sveaskog fortsatt fokuserat pa att uppna de mélsatt-

ningar som faststallts i budget och affarsplan. Logistiken kring
transport och distribution av HVO-brénsle harenavgérande
inverkan pa hurvalmalet fér egna lag kan uppfyllas.



forts. Strategiska mal for hallbart vardeskapande

©  Utvecklingavbiologisk mangfald och ekosystemtjanster

Som Sveriges stérsta skogsagare tar Sveaskog ett sarskilt ansvar for att vara en foregangare i arbetet
med biologisk mangfald och ekosystemtjénster. Under den kommande tioarsperioden kommer arbetet
attfokusera pa bevarande och skapande av livsmiljéer, bland annat skétsel av avsatta omrédden och
aterskapande av l6vskog. Sveaskog kommer dessutom att borja f6lja utvecklingen for ett trettiotal arter
pasitt markinnehav. Den 6vergripande malsattningen ar att fortsatta starka den biologiska mangfalden

badeinaturvardsomraden och i produktionslandskapet.

Utfall Utfallack Utfallack MaL MaL
Indikator helar2025 sept2025 sept2026 heldr2026 heldr2030
Naturvérdande skotsel (utférd areal, ha) 2119 1216 1223 1760 2006
Varav naturvardsbranning (utférd areal, ha) 151 107 192 275 300
Aterstallda vatmarker (antal objekt) 74 29 5 28 28

Med naturvardande skétselavses atgarder som syftartill att
bibehéalla eller utveckla hdga naturvarden i skogar sominte
brukas. Enstordelav atgarderna utfors pd hosten efter fag-
larnas hackningssasong och det ar darfor troligt att drsmalet
kommer att uppnas. Naturvardsbrénning ar ett satt att skapa
miljéer och substrat for en grupp organismer som kraver brand
skog foratt kunna éverleva och fortplanta sig. Av naturliga skal

Sedefinitionersid 20.
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drdettavaderberoende, vilket goratt utfallet sdllan arjamnt
fordelat 6ver &ret. Mot bakgrund av den torka som rattistora
delarav landet &r det tveksamt om drsmalet kommer att nas
2026. Fem vatmarker har aterstéllts under de tre férsta kvar-
talen, ochrapporterats som fardigstallda, vilketinnebér att en
heldelaterstar fératt nd drsmalet.

+5 Okadh3llbaravkastning

Strategi

Sveaskog vill vara en féregangare inom vardeskapande i skog och mark. Det innebar att bolaget
behdver ha en stark avkastning 6ver tid samtidigt som vérdet pd skogen 6kar. Sattet att na dit ar att
fokusera pa effektiv produktion, utveckla nya affdrerinom mark, energi och skogsravara samt att hela
tiden sdkerstalla att dagens avkastning inte sker pd bekostnad av framtidens skog och skogsbruk.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 sept2025 sept 2026 heldr2026 helar2030
Omsattning dvriga markaffarer R12, MSEK 296 296 315 290 319
Avkastning pa justerat operativt kapital R12, % 3,9 52 3,1 >2,5 >2,5

Resultatutveckling och finansiella nyckeltal beskrivs utférligare
paféregdende sidor. Indikatorn "Omsattning dvriga mark-
affdrer” harvalts da den fangar tillvaxten av nya affarerinom
mark och férnybar energi. Omsattningen fran dvriga markaf-
farerrullande 12 manader uppgick till 315 MSEK, vilket ar nagot
hogre an malet for ret och utfallet foregdende ar. Okningen &r

hénforlig tillengangsintakter fran etablerade elledningar.
Framtida omsattningstillvaxt férvantas huvudsakligen ske inom
omradet fornybar energi. Projektering av energiprojekt pagar
inom flera elomréaden.



Sveaskogs ekonomiska mal
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Mal
0,05-0,30

MaL>2,5

Utdelning

Ordinarie utdelning ska uppga tillmellan 70 och 100 procent
av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodes-
paverkande vardeférandring av véaxande skog samt
resultatandel franintresseféretag. Dartill 100 procent av
de utdelningar som bolaget erhallit féregaende ar fran
intresseforetagen.

2026 2025
Utdelning, MSEK 1338 1203
Procentav utdelningsbasen, % 100 100

Sveaskog och méal

Om Sveaskog

Sveaskog dger 14 procent av Sveriges skogsmarker. Bolaget ar
darmed Sveriges stérsta skogsagare - med visionen att vara varlds-
ledande inom héllbart vdardeskapande i skogen. Inom koncernen
arbetar cirka 850 anstallda. Sveaskog dgs av svenska staten och aren
oberoende aktdrutan egnaintressen som slutanvandare av skogs-
ravara. Karnverksamheten ar att férvalta och bruka skogen samt leve-
rera timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga
tjanster for en langsiktigt hallbar avkastning. Kunderna finns huvud-
sakligeninom den svenska skogsindustrin och den svenska energi-
sektorn. Dessutom gor Sveaskog affarerinom mark, energi och
skogsravara samt frémjar utvecklingen av ny teknik. Bolaget utvecklar
ocksa skogen som en plats for fiske, jakt, naturturism och andra
upplevelserinaturen. Genom ett hallbart skogsbruk kan Sveaskog
leverera férnybar ravara tillkunderna samtidigt som bolaget bidrar till
FN:s Agenda 2030, de svenska miljomalen, Parisavtalet och EU:s
klimatmal. Bolagets skogar ar certifierade enligt bade FSC- och
PEFC-standard och Sveaskog kraver FSC Controlled Wood Chain of
Custody forallt virke som bolaget képerin fran andra skogségare.

Vision
Vérldsledande pa héllbart vardeskapande i skogen

Afférsidé Strategiska mal

Langsiktig férvaltning = (Okad skogstillvaxt

och avkastning fran skog = (Okad klimatnytta

och mark = Utvecklingav
biologisk mangfald och
ekosystemtjanster

= (kad h3llbar avkastning



Sveaskogkoncernen

Resultatrdkningisammandrag

3man, jul-sep

9 man, jan-sep

12 manader

Okt2025-

MSEK 2026 2025 2026 2025 Sep 2026 2025
Nettoomsattning (Not 1) 1585 1769 5933 6548 8131 8746
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 32 8 95 7 126 101
Révaror och férnédenheter -451 -580 -1748 -2068 -2430 -2750
Foréndring av lager 81 83 78 151 214 288
Ovriga externa kostnader =717 -679 -2232 -2088 -3312 -3169
Personalkostnader -176 -163 -606 -497 -846 -736
Avskrivningar -58 257, -169 -152 -222 -205
Operativtrorelseresultat 242 386 1351 1965 1661 2275
Realisationsvinster/férluster fastighetsforsaljning -3 42 340 2 386 48
Nedskrivning intressefdretag - - - -235 - -235
Resultatandeliintresseféretag 3 24 8 45 22 59
Rorelseresultat fore virdeforandring biologiska

tillgangar 242 452 1699 1777 2069 2147
Vérdeférandring biologiska tillgdngar (Not 2) 192 -257 544 -731 13498 12223
Rérelseresultat 434 195 2243 1046 15567 14370
Finansiella poster 95 -68 10 -308 m -207
Resultat fore skatt 529 127 2253 738 15678 14163
Skatt -108 -21 -463 -143 -3285 -2966
Resultat kvarvarande verksamhet 421 106 1790 595 12393 11197
Resultat frdn verksamhet som innehas for férsaljning! - = - -1 1 S
Periodens/arets resultat 421 106 1790 594 12394 11197
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspadning 3,55 0,90 15,12 5,02 104,70 94,59
- raknat pd genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4

1 Avser férséljning av Hjdlmare Kanal som slutférdes under forsta kvartalet 2025.
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Rapportdvertotalresultatet

3man, jul-sep

9 man, jan-sep

Finansiellarapporter

12 manader

0kt 2025-
MSEK 2026 2025 2026 2025 Sep 2026 2025
Periodens/arets resultat 421 106 1790 594 12394 11197
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att dterféras Gver
resultatrékningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) -1 0 -28 33 -7989 -7928
Skatt pa vardeforandring marktillgdngar 0 4 6 =] 1640 1633
Aktuariella vinster/férluster avseende pensioner - = - = 47 46
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - - - -10 -10
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrdkningen
Omréakningsdifferenser 1 0 3 =3 2 -4
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag - S - S - o
Skatt pa 6vrigt totalresultat franintresseforetag - = - = - =
Aretsfﬁréndring iverkligt vdrde pa kassaflodessédkringar 2 1 1 -6 1 =1
Forandringariverkligt varde pa kassaflodessakringar
overfordatill arets resultat - 0 - - - -
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 0 0 0 1 0 1
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret for
kvarvarande verksamheter, netto efter skatt 2 5 -18 24 -6309 -6269
Ovrigt totalresultat fran verl het som har utdel - = - = - =
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 423 111 1772 618 6085 4928




Sveaskogkoncernen

Kommentarerresultatrédkning

1juli- 30 september 2026
Nettoomsattning Nettoomsattningen minskade med 10 procent till
1585MSEK (1769). Férandringen forklaras av minskade virkespriser

med i genomsnitt 15 procent medan volymeffekten kade med 3 procent.

Ovrig omséttning 6kade med 1 procent.
Forsaljningen av skogsrévara fran den svenska verksamheten upp-
gicktill 1 696 tusen kubikmeter (m3fub) (1 653).

Resultat Detoperativarorelseresultatet minskade med 37 procentoch
uppgick till242 MSEK (386). Minskningen férklaras huvudsakligen av
lagre virkespriser vilket delvis kompenserats av hdgre volym. Personal-
kostnaderna uppgick till =176 MSEK (-163). Realisationsresultat fran
férséljning av fastigheter uppgick till -3 MSEK (42). Resultatandeleni
intressefdretag uppgick till 3 MSEK (24). Férsaljningen av Sveaskogs
aktieinnehaviintressebolaget Sunpine ABtill VAROPreem Sverige AB,
slutférdes under kvartalet. Denslutliga reavinsten uppgicktill 151 MSEK
och redovisades under finansiella poster. Férandring av redovisat varde
fér biologiska tillgangar uppgick netto till 192 MSEK (-257). Skillnaden
jamfort med féregdende ar ar numera framst hanfarlig till férandrad
varderingsmetod vid kvartalsbokslut dar hansyn tas tillbade avverkning
och tillvaxt.

Efter vardeforandring biologiska tillgangar uppgick rérelseresultatet
till 434 MSEK (195). Finansiella posterikvartalet uppgick netto till
95 MSEK (-68). Resultatet fére skatt uppgick till 529 MSEK (127).
Skatten uppgick till-108 MSEK (-21). Kvartalets resultat for kvarva-
rande verksamhet 6kade till 421 MSEK (106).
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1januari- 30 september 2026
Nettoomsdttning Nettoomsattningen minskade med 9 procent ill
5933 MSEK (6 548). Férandringen forklaras av minskade virkespriser

med i genomsnitt 11 procent medan volymeffekten 6kade med 1 procent.

Ovrig omséttning var oférandrad.
Forsaljningen av skogsrévara fran den svenska verksamheten upp-
gicktill5 790 tusen kubikmeter (m3fub) (5748).

Resultat Detoperativarorelseresultatet minskade med 31 procentoch
uppgick till1 351 MSEK (1 965). Minskningen férklaras huvudsakligen
avsankta virkespriser. Personalkostnaderna uppgick till-606 MSEK
(-497). Okningen beror frimst p3 en engdngsjustering av pensions-
kostnader foregaende ar. Realisationsvinster fran férsaljning av fastig-
heter uppgick till 340 MSEK (2). Resultatandeleniintresseforetag
uppgick till8 MSEK (45). Forsaljningen av Sveaskogs aktieinnehav i
intressebolaget Sunpine AB tillVAROPreem Sverige AB, slutfordes under
tredje kvartalet. Férandring av redovisat varde far biologiska tillgangar
uppgick netto till 544 MSEK (-731). Skillnaden jamfért med foregédende
ararnumera frdmst hanforlig till fordndrad varderingsmetod vid kvar-
talsbokslut dar hansyn tas tillbdde avverkning och tillvaxt.

Eftervardeférandring biologisk tillgang uppgick rorelseresultatet till
2243 MSEK (1 046). Finansiella poster fér perioden uppgick netto till
10 MSEK (-308). Arets finansiella poster har paverkats av erhllen
aktieutdelning frdn Sunpine om 126 MSEK, den slutliga realisationsvin-
stenom 151 MSEK avseende Sunpine samt den slutliga bokningen och
ackumulerade effekten fran forsaljningen av Setra om -69 MSEK.
Resultatet fore skatt uppgick till2 253 MSEK (738). Skatten uppgick till
-463 MSEK (-143). Periodens resultat for kvarvarande verksamhet
dkade till 1 790 MSEK (595) och periodens resultat efter verksamhet
som innehas for forsaljning okade till 1 790 MSEK (594).

Finansiellarapporter

OPERATIVT RORELSERESULTAT

MSEK %
1000 50
800 40
600 30
400 20

200 I 10
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' Operativt rorelseresultat @mmmm (perativrorelsemarginal

FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-SEPTEMBER, MSEK

1965 -537
E 26 -109
— 1351
2025 Pris,egen Volym-och  Enhets-  Skogs-och  Ovrigt* 2026
skogs- lager- kostnad naturvard
ravara forédndring, avverkning

egen skogs-
ravara

* Qvrigt: Justering pensionskostnader samt Gkat antalanstallda.



Sveaskogkoncernen

Balansrakningisammandrag

Finansiellarapporter

Foréndringariegetkapitalisammandrag

MSEK 30sep 2026 30sep 2025 31dec2025 MSEK 30sep2026 30sep 2025 31dec2025 MSEK Jan-sep2026 Jan-sep 2025 Helar2025

Till (Not3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 92936 89210 89210

Anlidggningstillgd Eget kapital 93371 88625 92936 Summa totalresultat 1772 618 4928

Goodwill 5 = = Langfristiga skulder (Not 3 Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie

Immateriella tillgdngar 169 154 155 Rén?ehéraideskulde(rocha)vsa'ttningar 5723 6637 6634 érsstﬂémma 1338 1208 1203
UTGAENDE EGET KAPITALVID

Skogstillgangar (Not2) 124255 119163 123253 Réntebdrande leasingskulder, langfristiga 107 117 107 PERIODENS SLUT 93371 88625 92936

-varavmarktillgdngar 52668 60883 52523 Ovrigaskulder och avsattningar 26583 25439 26376

- varav biologiska tillgdngar 71587 58280 70730 Summa langfristiga skulder 32413 32193 33117

Ovriga materiella anldggningstillgdngar 928 842 868 Kortfristiga skulder (Not 3)

Nyttjanderattstillgangar 198 212 188 Rantebarande skulder och avsattningar 2809 3097 2294

Finansiella anléggningstillgangar, Rantebarande leasingskulder, kortfristiga 98 103 88

ejrantebarande 109 454 467 Skatteskulder 419 396 228

Léngfristiga rantebarande fordringar 155 145 146 Leverantéraskulder 1096 966 1081

5 anldggningstill 125819 120770 125077 Ovriga skulder och avsattningar 474 471 423

Omsittningstillgd Skulder hanforliga tilltillgdngar som

Lager 796 739 843 innehas for forséljning?) - = 155

Skattefordringar 98 204 1 Summa kortfristiga skulder 4896 5033 4269

Kundfordringar 1260 1565 1748 Summa skulder 37309 37226 37386

Ovriga fordringar ! 1975 924 1084 SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 130680 125851 130322

Likvida medel 732 1449 794

Tillgdngar sominnehas for forsaljning 2) - = 775

Summa omsittningstillgdngar 4861 4881 5245

SUMMATILLGANGAR 130680 125851 130322

" Okningen i 8vriga fordringar férklaras frimst av en stérre pdgdende fastighetsférsaljning.
2) Med tillgdngar som innehas for férsaljning avses: 31 dec 2025 Fastigheter.
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Finansiellarapporter

Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalysisammandrag Kommentarer balansrakning och kassafléde
MSEK Jan-sep2026 Jan-sep2025  Heldr2025 Kassaflddet fran den lopande verksamheten under l&n emitterade under Sveaskogs MTN-program samt
Denldpandeverksamheten perioden uppgick till 1 602 MSEK (1366). Investe- svenska certifikatsprogram. L&nevolymen under
Rérelseresultat 2243 LI5S L5370 ringarianldggningstillgéngar, framst skogsfastig- certifikatsprogrammet uppgick till 1 900 MSEK
Ei:gflzf::::’::’:ka”de postermm '8;;‘ ?22 _”822 heter och skogsmaskiner, uppgick till 733 MSEK (1175), vilken harrefinansierats lopande. Under
Erlagda rantor 1 o o (447) ochinvesteringariaktier uppgick till 33 MSEK MTN-programmet var den utestdende volymen per
e a0 i o (1). Férséljningar av anldggningstillgangar, framst 30september5 650 MSEK (7 550), varav grona obli-
Kassaflode fran den pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 922 e o skogsfastigheter, uppgick till202 MSEK (139). Annu gationer stod for 5250 MSEK (7 150). Den genom-

. o ej erlagd kopeskilling redovisas som Rorelsekapital- snittliga nettorantebindningen var under perioden
Rérelsekapitalférandring 680 -209 -532 i . T . " .. q 2
O T e T 1602 T TiTe forandring. Forsaljning av aktier och andelar, framst som lagst cirka 22 manader (26).

. : sald aktieandeli Sunpine, uppgick till 547 MSEK Nettoskuldsattningsgraden uppgicktill 0,08 (0,09).
Investerin;ianlé;ggnir:gstillgéngar 5 w o (360). Sveaskogs rantebdrande nettoskuld uppgick Rantetdckningsgraden uppgicktill 10,3 (5,8) och
Tesering | akier schandeler 3 5 ® per.'30 septemt‘)ertill.7 850 MSEE( (8?60). Laneport- bruttolanekostnaden harvarit 2,98 procent (3,13).
Utdelning frén intresseforetag 129 o o foljen bestod vid periodens utgang till storsta delav
Forsaljning avanldggningstillgangar 202 139 414
Ifijrséljning avaktieroch andelar 547 360 360 T AN NET T ES L)

Okning avranteb&rande fordringar -9 =7 =8
Kassaflode frani ingsverksamh 102 77 190 MSEK
Finansieringsverksamhet 10000
Utbetald utdelning -1338 -1203 -1203
Upptagna lan 3950 4400 5275
Amorteringav lan -4378 -4089 -5781
Kassaflade frén finansieringsverksamhet, -1766 -892 -1709
PERIODENS / ARETS KASSAFLODE -62 552 -103
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 794 897 897
Likvida medel vid periodens/arets slut 732 1449 794

Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425 Q126 Q226 Q326
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Finansiellarapporter

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten forsaljning av skogsmark svarade for 0 MSEK (0). Balansrakningisammandrag
till 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter Resultatet efter finansiella poster uppgick till
och aktieridotterféretag samt svarar for koncern- -244 MSEK (-262). Moderbolagets kostnader bestar MSEK 30sep2026  30sep2025  31dec2025
gemensam finansiering. For Sveaskog AB (publ.) huvudsakligen av rantekostnader. Foretaget haringa Tillgéngar
uppgick rérelsens intikter for perioden januari- anstillda. Den operativa verksamheten bedrivs i Anléggningstiligéngar
septembertill 39 MSEK (35), varav reavinster vid huvudsakidotterbolaget Sveaskog Férvaltnings AB. Materiella anlaggningstillgangar - 34 34 3
Summa materiella anldggningstillgangar 34 34 34
Finansiella anldggningstillgdngar
ReSUltatrékning isammandrag éndellarikoncernfi)'retag" : . 24931 24931 24931
ordringar hos koncernféretag, rantebarande 400 400 400
3 mén,jul-sep 9 mén, jan-sep Oku;;sn:énader Summa finansiella anldggningstillga 25331 25331 25331
MSEK 2026 2025 2026 2025 sep2026 2025 Summa anliggningstillgangar 25365 25365 25365
Rorelsens intakter 15 12 39 &5 51 47 Omsittningstillgangar
Rérelsens kostnader -1 -1 -3 -2 -4 -3 Kortfristiga fordringar m m, ej réntebarande 119 248 74
Rérelseresultat 14 n 36 33 41 ad Fordringar hos koncernféretag, ej réntebirande 0 0 907
Finansiella poster -95 -95 -280 -295 -371 -385 Fordringar hos koncernfdretag, rantebdrande - 600 187
Resultat fore bokslutsdispositi och skatt -81 -84 =244 -262 -324 -341 Summa omséttningstillgdngar 119 848 1168
Koncernbidrag - = - = 907 907 SUMMATILLGANGAR 25484 26213 26533
Avsattning till obeskattad reserv - = - = -117 =117 Egetkapital och skulder
Resultat fore skatt -81 -84 -244 -262 466 449 Eget kapital 10729 11719 12261
Skatt 17 54 50 54 -119 -115 Obeskattade reserver 763 647 763
PERIODENS/ARETS RESULTAT -64 -30 -194 -208 347 334 Langfristiga skulder
Réntebadrande langfristiga skulder 5547 6442 6442
Summa langfristiga skulder 5547 6442 6442
Kortfristiga skulder
Skuldertillkoncernféretag, rantebarande 5533 4069 4632
Ovriga skulder, rantebarande 2781 3068 2268
Skuldertillkoncernféretag, ejrantebarande 0 0 -
Ovriga skulder och avsattningar, ej rantebarande 131 268 167
Summa kortfristiga skulder 8445 7405 7067
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 25484 26213 26533
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Finansiellarapporter

Moderbolaget

Foérandringariegetkapitalisammandrag Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-sep2026 Jan-sep 2025 Heldr2025 MSEK Jan-sep2026 Jan-sep 2025 Heldr2025

Ingdende eget kapital 1 januari 12261 13130 13130 Kassafléde fran den l6pande verksamheten -92 -102 136

Utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdmma -1338 -1203 -1203 Kassafléde fran investering } h 2 0 0

Periodens/Arets resultat -194 -208 334 Kassaflade fran fi iering h 90 102 -136

UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 10729 1719 12261 PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medelvid periodens/arets bérjan 0 0 0
Likvida medelvid periodens/arets slut 0 0 0
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval
inotersom pd annan platsidelarsrapporten. For moderbolaget har deldrsrapporten
uppréttatsienlighet med arsredovisningslagen, vilket drienlighet med bestammel-
sernaiRFR 2, Redovisning férjuridiska personer. Moderbolagets och koncernens redo-
visningsprinciper och berakningsprinciper for rapporten ar ofdrandrade jamfért med
senastavgiven arsredovisning.

IFRS18 Presentation and Disclosure in Financial Statements har antagits av Europe-
iska kommissionen och ska tillampas for rékenskapsar som bérjar 1 januari 2027. Kon-
cernen hargenomfért en prelimindr kartldggning av effekternaav IFRS 18 och avser att
tilldmpa standarden frén och med 1januari 2027. Den preliminéra kartldggningen visar
pa mindre forandringar avseende presentationen av resultatrékningen samt nagra nya
upplysningskrav. Ingen vasentlig effekt forvéntas pa tidigare redovisade resultatmatt.

I 6vrigt haringa nya eller reviderade IFRS -standarder eller tolkningsuttalanden fran
IFRIC nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat och stallning.

Belopp angesiMSEK om inte annatanges. Siffrorinom parentes avser motsvarande
period féregaende ar.

Skogstillgdngar

Redovisningsprinciper for skogstillgdngar beskrivs utforligti Sveaskogs arsredo-
visning 2025, not 14 sidorna 138-141. For perioden januari-september 2026, se not 2
idennadelarsrapport.
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NOT 1 Intikter fran kontrakt med kunder

Jan-sep  Jan-sep Okt2025- Helar
MSEK 2026 2025 sep2026 2025
Sagtimmer 2337 2746 3317 3726
Massaved och flis 2835 3094 3873 4132
Biobransle 109 104 154 149
Skogsplantor 289 305 345 361
Ovrigt 128 68 180 120
Totaltintékter fran kontrakt med kunder 5697 6317 7869 8488
Varav IFRS15inettoomsattning 5697 6317 7869 8488
Leasingintéakter 236 231 262 258
Total nettoomséttning 5933 6548 8131 8746
Varav IFRS 15i6vriga rorelseintakter 2 2 6 6
Ovriga rorelseintakter 93 69 119 95
Totalt dvriga rorelseintakter 95 n 125 101
Tidpunkt for intédktsredovisning
Varor 6verférda till kund vid en tidpunkt 5625 6246 71755 8376
Varor och tjanster dverférda till kund éver tid T4 73 119 118
Kontraktstillga och kontraktsskuld
Kontraktstillgangar 49 22 46 19
Kontraktsskulder 1 5 4 8

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for férséljningsavtal med langre
avtalstid &n 12 manader pa 9 369 MSEK (9 495). Sveaskog tillampar det praktiska
undantaget attinte upplysa om &terstdende prestationsataganden féravtal som har
en ursprunglig loptid pa hogst ett arenligt IFRS 15. Atagandena bestér av avtalade
leveranser framatitiden, fraimst avseende massaved men &ven biobransle och skogs-
plantor, dér Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Véardet pa forpliktel-
sernasom baseras pa aktuella priser har en viss osékerhet da avtalen bestarav flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
4taganden p& 1960 MSEK (2 148) avsag 1449 MSEK (1 588) januari-september 2026.

Noter

NOT 2 virdering skogstillgdngar

Sveaskogs totala markinnehav uppgartill 3,87 miljoner hektar, varav 3,06 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | vdrderingen ingar totalt 2,74 miljoner hektar som
innehéller ettvirkesférrad som &r beraknat till 290 miljoner skogskubikmeter. Skill-
naden mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens mark-
innehav utgéravdrag forreservat, ekoparker, forséksparker och frivilliga avsattningar.

Skogstillgdngarna vérderas till verkligt vérde berdknat pé prisstatistik pa skogsfast-
igheter fran Ludvig & Co och SVEFA. Prisstatistiken avser de omraden dar Sveaskog
dgerskogsmark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige. Sveaskog anvander
sigav ettfemarssnittivarderingen.

Skogstillgdngarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstaende
skog redovisas som en biologisk tillgang enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktill-
gangar redovisas som en materiell anlédggningstillgédng enligt den sa kallade omvarde-
ringsmetoden, IAS 16 p.31. Foratt berdkna det verkliga vérdet pa den biologiska till
gangen vaxande skog har det berdknade kassaflédet av framtida intakter frén virkes-
uttag efteravdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeforand-
ringavseende biologiska tillgangar, berdknat som netto av férandring till foljd av skord
och orealiserad forandring av verkligt varde, redovisasiresultatrakningen. Redovisat
varde pd skogsmark beréknad som skillnaden mellan det totala vérdet pa skogstill-
gangarnaoch de biologiska tillgdngarna. Detta varde aterspeglar framtida intdkter fran
annat&dn skord av nu staende trad, sdsom uthyrning fér vindkraft, utvinning av berg-
takter, jaktarrenden, koncessionsintakter och skord av framtida generationer av trad
ochredovisas via 6vrigt totalresultat.

Det redovisade vdrdet pa Sveaskogs skogstillgangar per den 30 september 2026 har
berédknats till 124 255MSEK (119 163), varav 71 587 MSEK (58 280) utgér det verkliga
vardet pd den vdxande skogen och 52 668 MSEK (60 883) utgor det verkliga vardet for
mark.

Fordndringenibalansrédkningen sedan féregdende arsskifte uppgartill 1002 MSEK
(-526) och framgar av tabell pa nasta sida. UtGver avyttringar och forvarv bestar denna
férandring avinvesteringiaterplantering, berdknad avverkning och tillvaxt. De para-
metrar som ingarimodellen for berdkning av det verkliga vérdet uppdateras arsvis.
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Moy 2

Vésentliga gar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgdngar bedéms av Sveaskog uppga tilli genom-
snittmellan 70tilL 100 &r och &rindelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflédena
beréknas utifrdn avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
beddmning av framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgar fran ett rullande
femarssnitt (3r2021-2025). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell
normal kostnad (se modellantaganden nedan). Inflationsantagandenaimodellen
bygger pa en beddmd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassaflédena fére
skatt diskonteras med en rénta om 4,75 procent (4,5 ). Sveaskog bedémer att denna
ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden f6r en investering i skogstillgangar
ochsominte pdverkas av kortfristiga variationeri marknadsrantor. Enligt gallande
avverkningsberdkningar, som ar frén 2022 och baseras pa en skoglig optimerings-
modell, kommeravverkningen att uppga till cirka 5,2 miljoner m3fub perar (5,1). Denna
niva bedéms oka stadigt tillar 2033, for att dérefter ligga pa nivan cirka 6,7 miljoner
m3fub (6,7) tillar 2037. Darefter bedéms nivan minska nagot till cirka 6,3 miljoner m3fub
(6,3). Ar2025 saldes cirka 48 procent (48) avvolymen, egen skog, som timmer som
saljstillsagverk och 49 procent (47) utgjordes av massaved som séljs tillmassa- och
pappersindustrin. Ovrig volym utgjordes av till exempel biobrénsle i form av grenar

och toppar (GROT) som primértanvénds som brénsleved. Dennavolymingérinte i
varderingen.

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN - BIOLOGISKA
TILLGANGAR OCH SKOGSMARK

30september 2026 30september 2025

Totala skogstill

Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5arssnitt 5arssnitt

Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter Skogligt register Skogligt register
peroktober2025 peroktober2024

Biologiska tillgangen véxande skog

Diskonteringsrénta 4,75% 4,50%

Intakter 5arssnitt 5arssnitt

Prisékning nominellt 2,00% perar 2,00% perar

Kostnader Normalkostnad® Normalkostnad®

Kostnadsdkning nominellt 2,00% perar 2,00% perar

1 Normalkostnad = utfallinnevarande &r och féregdende &r samt budget fér kommande &r.
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SKOGSTILLGANGAR

Noter

Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 30sep2026 30sep 2025 30sep 2026 30sep 2025 30sep2026 30sep 2025
Ingdende varden 1 januari 70730 58820 52523 60869 123253 119689
Forvarv 161 34 205 39 366 73
Avyttringar -67 -26 -60 725 -126 =£51)
Investering i aterplantering 189 183 0 0 189 183
Férandring till f6ljd av avverkning -1043 -748 0 0 -1043 -748
Ovrig férandring av verkligt varde 1) 1617 17 0 0 1617 17
Vérde vid periodens slut (BR) 71587 58280 52668 60883 124255 119163
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 15270 11484 10290 11991 25560 23475
EICEGANGERIE ORYIBRERASIEURIEORS SN Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 30sep2026 30sep 2025 30sep 2026 30sep 2025 30sep2026 30sep 2025
Ingdende virden 1 januari 448 - 327 775 -
Avyttringar -418 - -300 -718 -
Ovrig forandring verkligt varde -30 - -27 -57 -
Virde vid periodens slut (BR) 0 0 0 0 0
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 0 0 0 0 0

1 Skillnaden jamfért med féregaende ar ar numera framst hanforlig till fordndrad varderingsmetod vid kvartalsbokslut dar hdnsyn tas till bade avverkning och tillvéxt.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgdngar beskrivs utférligt i Sveaskogs drsredovisning 2025 not 14 sidorna 138-141.
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NOT 3 Verkligt virde

Foljande tabell visar verkligt varde for koncernens finansiella tillgangar, skulder och derivat. Tillgdngar och
derivat varderastill verkligt varde i balansrdkningen medan kort- och langfristiga skulder véarderas till

upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen.

Vérderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga virden i Niva 1
Férde finansiellainstrument dar det finns marknadsnoteringar anvands aktuella
kurser férvardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvénda for att berékna verkliga virden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde
inklusive upplupenrénta, vilket beddms vara en god approximation av det verkliga
vérdet. Verkliga vdrdet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet)
faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida
kassafloden tillnoterade marknadsréntor for respektive loptid. Derivatinivéd 2 bestar
avranteswapparsomtillen delredovisastill marknadsvarde och tillen del sakrings-
redovisas. Varderingen tillverkligt varde av rénteswappar baseras pa swaprantor fram-
tagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas till en nollkupongkurva vid

Emissi (Finans/Koncern)

Underjanuari-september 2026 har Sveaskog emitterat 3 950 MSEK (3 200) under

Niva 1 Niva 2

30sep 31dec 30sep 31dec
MSEK 2026 2025 2026 2025
Tillgéngar
Réntebadrande langfristiga fordringar 155 146 - -
Derivatinstrument - - 10 5
S| tillgd 155 146 10 5
Skulder o ;

varderingen.

Langfristiga skulder - 5656 6631
Kortfristiga skulder - 2805 2275
Derivatinstrument - 0 1
Summa skulder - 8461 8907

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 32026

foretagscertifikatprogrammet samt 0 MSEK (1200) under MTN-programmet.

Noter
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Ovrig information

Risker och osdkerhetsfaktorer
Forenbeskrivning avrisker, osakerhetsfaktorer samt
riskhantering hanvisas till Sveaskogs ars- och hall-
barhetsredovisning for 2025, sidorna 29-40.

Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad
som framgar av denna delarsrapport, har skett sedan
arsredovisningens avgivande.

Véasentliga hdndelser efter balansdagen
En dellikvid for en pdgaende stérre fastighetsforsalj-
ning och en efterlikvid hanforlig till forsaljningen av
Setra pa totalt 495 MSEK har erhallits under oktober
2026.

Inga vasentliga handelser utdver detta harintraffat
efter balansdagen.

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 32026

Transaktioner med nérstdende
Inga vasentliga forandringar har skettirelationer
ellertransaktioner med narstdende jamfort med

det som har beskrivitsiarsredovisningen for 2025.

Ovriginformation

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten geren
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen starinfor.

Stockholm den 29 oktober 2026
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Uno Brinnen
Styrelseledamot

Cecilia Ardstrom
Styrelseledamot

Lotta Mellstrom
Styrelseledamot

Timo van't Hoff
Styrelseledamot

Christer Simrén
Styrelseledamot

Annika Ramskold

Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjorklund

Styrelseledamot

Sara Osth

Arbetstagarrepresentant

Kenneth Andersson
Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och koncernchef
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Granskningsrapport

TillstyrelseniSveaskog AB (publ) Org. nr556558-0031

Inledning

Viharutfort en 6versiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationenisammandrag (delarsrap-
porten) for Sveaskog AB (publ) per den 30 september
2026 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som haransvaret foratt uppratta och pre-
sentera denna delarsrapportienlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vartansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vihar utfort var éversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
éversiktlig granskning bestar av att géra forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som aransvariga for
finansiella frédgor och redovisningsfrégor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
enannaninriktning och en betydligt mindre omfatt-
ning jamfort med deninriktning och omfattning som
enrevision enligt ISAoch god revisionssed i 6vrigt
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har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darforinte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram ndgra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, arupprattad for koncernens delienlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets delienlighet med arsredovisnings-
lagen.

Stockholm den 29 oktober 2026

KPMG AB

Joakim Thilstedt
Auktoriserad revisor




Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

RESULTATRAKNINGAR, MSEK

Kvartalsdversikt 2026 Q3 2026 Q2 2026 Q1 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4
Nettoomséttning 1585 2226 2122 2198 1769 2454 2325 2191
Ovriga rorelseintakter 32 21 43 31 8 26 37 33
Rérelsens kostnader -1317 -1759 -1433 -1866 -1339 -1686 -1476 -1601
Avskrivningar och nedskrivningar -58 -57 -54 -53 -52 -54 -47 -47
Operativt rorelseresultat 242 431 678 310 386 740 839 576
Realisationsvinster fastighetsforsaljning -3 14 329 46 42 1 -42 9
Nedskrivning intresseforetag - = = = = = 5285) =
Resultatandeliintresseféretag 3 0 4 14 24 10 1 15
Rorelseresultat fore vardeforandring

biologiska tillga 242 445 1011 370 452 751 573 600
Vardeférandring biologiska tillgangar 192 188 165 12953 -257 -262 -211 7781
Rérelseresultat 434 633 1176 13323 195 489 362 8381
Finansnetto 95 -25 -60 101 -68 -70 -169 -69
Resultat fore skatt 529 608 1116 13424 127 419 193 8312
Skatt -108 -125 -229 -2823 -21 -85 -38 -1698
Resultatkvarvarande verksamhet 421 483 887 10601 106 334 155 6614
Resultat fran verksamhet som innehas

for forsaljning - - - 1 - - -1 -21
Resultat 421 483 887 10602 106 334 154 6593
BALANSRAKNINGAR, MSEK

Kvartalsdversikt 2026 Q3 2026 Q2 2026 Q1 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 125664 125414 124918 124931 120825 120995 121019 121252
Léangfristiga fordringar, rénteb4rande 155 150 142 146 145 144 131 143
Lager 796 708 922 843 739 660 800 759
Kortfristiga fordringar, ej réntebarande 3333 3558 3510 2833 2693 2888 2499 2186
Likvida medeloch rantebadrande fordringar 732 509 823 794 1449 695 1085 897
Tillgangar sominnehas for forséljning - 372 372 775 - - 611 848
S tillgdng 130680 130711 130687 130322 125851 125382 126145 126085
Eget kapital 93371 92947 93805 92936 88625 88520 89 405 89210
Réntefria skulder 28777 28758 28467 28303 27492 27523 27341 27427
Réntebarande skulder 8532 9006 8415 8928 9734 9339 9399 9 447
Skulder fortillgdngar sominnehas

forattavvecklas - 0 0 155 - - - 1
S egetkapital och skuld 130680 130711 130687 130322 125851 125382 126145 126085
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Ovriginformation

NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal3) 202603 202602  2026Q1 202504  2025Q3  2025Q2  2025Q1 2024 Q4
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,08 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10 0,09 0,70
Justerat operativt kapital

(exkl. uppskj. skatt), MSEK 59164 59466 59480 58979 48286 48522 49004 49094
Avkastning pa justerat operativt kapital, %2 3,1 3,4 4,0 3,9 52 51 4,5 4,4
Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

intressebolag (och uppskj. skatt), MSEK 59092 59397 59408 58540 47861 48093 48585 48686
Avkastning pa justerat operativt kapital

exkl. intressebolag, %?) 3.1 3,4 3,9 4,2 5,7 5,7 51 4,6
Soliditet, % 71 71 72 Al 70 Al Al Al
EBITDA?) 299,9 488,5 731,7 362,8 438,0 794,0 886,0 623,0
Nettoskuld / EBITDA?) 4,2 4,2 33 33 3,1 3,2 3,4 3,8
Avkastning eget kapital, %2 13,6 13,3 13,0 12,3 8,9 9,0 9,1 9,5
Kapitalomsattningshastighet,

operativt kapital, ggr 0,06 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10 0,70 0,70
Réntetackningsgrad, ggr?) 10,3 7,0 7,9 7,2 58 5,6 6,8 7,0
Rérelsemarginal, % 27,4 28,4 55,4 606,1 11,0 19,9 15,6 382,5
Réntebarande nettoskuld, MSEK 7850 8565 7647 8183 8360 8716 8362 8584
Genomsnittlig rénta i ldneportfolj, % 2,98 2,99 2,89 3,09 &,18 8,18 3,08 3,38
Genomsnittlig rantebindning netto, manader 22 22 27 27 26 23 23 21
Ovriga nyckeltal 202603 2026 Q2 2026 Q1 202504 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4
Investeringar, MSEK

Fastighetsforvarv och investeringariaktier 51 228 124 66 26 47 1 23
Ovriga investeringar 100 179 84 95 127 192 55 118
Personal

Antalanstallda vid periodens utgang 857 843 852 830 827 833 831 826
Medelantal anstallda 866 912 870 880 838 880 846 850

1) | justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper p den.

2) Rullande 12 ménader.

3) Fordefinitioner till nyckeltal hnsvisas tilLAHR 2025, sid 162-164
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Alternativa nyckeltal samt definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt

AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

Ovriginformation

IFRS redovisningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette- EXKLUSIVE KAPITALANDEL | INTRESSEBOLAG Helar
rande information tillinvesterare och bolagets ledning da de mojliggér utvérdering av 0kt2025- Okt2024- Helar Sep2026 Sep 2025 2025
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pd samma stt, sep2026  sep2025 2025 Ovriga skulder, avsittningar och skatteskulder 893 867 651
drdessaintealltid jsmférbaramed matt som anvénds av andra féretag. Dessa finan- Rérelseresultat fére vardeforandring biologiska -varav skatteskulder 419 396 228
siella matt ska darforinte ses som en erséttning fér matt som definieras enligt IFRS ““9?”9“. : : — 2069 2377 2147 -varav dvriga skulder och avséttningar 474 471 423
redovisningsstandarder. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras Avgarrealisationsresultat fastighetsférsaljning -386 -1 -48
enligt IFRS redovisningsstandarder, ominte annatanges. Avga krivningint L 0 235 2
.9 s ) 9 o . 9 a a - ¥g=nedskivhinglinties sebolag g 35 Balansomslutning 130680 125851 130322
Fordefinitioner till nyckeltal hénvisas till Sveaskogs ars- och hallbarhetsredovisning Avgarresultatandeliintressebolag -22 -60 -59 .,.. = — —
2025 sid 162-164 Avgérrantebarande tillgangar (likvida medel) -732 -1449 =794
0 ) Delsumma 1661 2541 2275 . - X . .
= = = — Avgérréntebérande fordringar (l&ngfristiga) -155 -145 -146
AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL Uppréknat Rrelseresultat till heldrsvrde 165 N . Avgr skattefordringar 98 -204 =
Okt2025- Okt2024- Helér - - = 8 : T Avgar vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -26583  -25439 -26376
sep2026 sep2025 2025 Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag IB 47861 41 485 48 686 Avgar leverantdrsskulder -1096 -966 ~1081
Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag UB 59092 47861 58540 A " "
i Avgarskuld for beslutad utdelning - = =
tllgangar 2069 2377 2147 e g et oo perativikapial Avgérévriga skulder och avsattningar (kortfristiga) -474 -471 -423
Avgarrealisationsresultat fastighetsforsaljning -386 -1 -48 exkl. kap.andeliintressebolag (IB+UB)/2 53476 44,673 53613 9 - 9 - 9 9
D 1683 2366 2099 :0pe“rat|v't kapital, I\fSEK 101542 97178 101501
Uppraknad delsumma till helarsvarde 1683 2366 2099 Delsumma enligt ovan 1661 2541 2275 Pterlaggningmarkvarde "52668 [RSBHS IS 2520
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital Aterldggning markvarde for tillgangartill forsaljning 0 0 -327
Justerat operativt kapital 1B 48286 42724 49094 exkl. kap.andeliintressebolag 53476 44673 53613 Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde 10290 11991 10260
; ; = Avkastning pa justerat operativt kapital Uppskjuten skatt hanfarligt till markvarde for tillgangar
Justerat operativt kapital UB 5916/ IS exklusive kapitalandeli intressebolag, % 3,1 5,7 42 till forsaljning 0 0 68
Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB+UB)/2 53725 45505 54036 = Justerat operativt kapital, MSEK 59164 48286 58979
Avgar kapitalandeliintressebolag -72 -425 -439
Delsumma enligtovan 1683 2366 2099 = Justerat operativt kapital
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 53725 45505 54036 exklusive kapitalandeliintressebolag, MSEK 59092 47861 58540
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 3,1 5,2 3,9

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 32026
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Ovriginformation

forts. Alternativa nyckeltal samt definitioner

RANTEBARANDE NETTOSKULD/EBITDA RANTETACKNINGSGRAD Definitioner
Okt2025- Okt2024- Hela i i 3 i i i
Definition: (Earnings Before Interestand Tax, Depreciation and Amortization) innebar sep 2026 sKep2025 zzzasr Gallringsstyrka. Detta index fokuserar pa kva,l,lteten.lga“”f‘g (-)change"rhur
hos Sveaskog Operativt rérelseresultat (externt) minus avskrivningar. Finansiella poster I resaltatrakningen T = > storandelav den totala gallrade arealen som ar kvalitetsméassigt godkand.
- -varav finansiella intakter 304 35 99 S, A 2 2 q q q
Kommentar: EBITDA méter foretagets rorelseresultat fére réntor, skatt, nedskrivningar varay ' ' ! Réjningsindex. Indexet bestarav tva komponenter med lika stor vikt: kvaliteten
och avskrivningar. arayinansiellakostiaden 193 il oS pa utférd réjning (godkénd areal) samt utford areali forhallande till plan for &ret.
Osketpz%gg Osketpz%g; F;%lzasr ?ﬁr%lseresultatft')rev'eirdefijréndring biologiska 069 )76 17 Foradlingsvinst. Tillvdxtvinst som uppstar genom anvandning av féradlade plantor
Iittgangar 0 ora
Operativtrérelseresultat (externt) 1661 2540 2275 R gu d - - —— 386 = 4 jamiopimedioforadiadeplagton
P—— e vgar realisationsvinster fastighetsférsaljning - - =
el ningave KNG 222 200 205 Tillkommer finansiella intakter 304 35 99 Andelfossilfritt drivmedel egna lag. Indexet anger hur stor andel fossilfritt
El?lTDA" 1883 20 240 Delsumma 1987 2400 2198 drivmedelsom Sveaskog anvantisina egnaavverkningslag.
Rantebarande nettoskuld 7850 8360 8183
Dividerad med EBITDA 1883 2740 2480 = Naturvardande skétsel. Indexet visar antal hektar dér Sveaskog gor atgarder
Rintebérande nettoskuld/EBITDA 4,2 3,1 33 pebummalentigiovan 1987 200 21 i naturskog och kulturprédglad skog som syftartill att bevara och gynnaden
Dividerad med finansiella kostnader 193 413 306 biologiska mangfalden.
=Rintetickningsgrad, ggr 10,3 5,8 7,2
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD Ngfuryardsbra{mmg. Indexet visarantal hektardﬂardelt utfortscnaturvards-
Helar brénning, som aren planerad och anlagd brand for attinaturvardssyfte
Sep2026  Sep2025 2025 SOLIDITET efterlikna naturlig brand.
Réntebarande nettoskuld 7850 8360 8183 Helér .
Dividerad med eget kapital 93371 88625 92936 — 55;’::;:’ 59582:;: 922222 Aterstallda vatmarker. Indexet anger antalet vtmarker som &terstallts
t t ing.
= Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,08 0,09 0,09 getkapita genomrestaurering
Dividerat med balansomslutningen 130680 125851 130322
=Soliditet, % Al 70 7 Omsattning 6vriga markaffarer. Omsattning 6vriga markaffarer bestar
. N framstav intakter fran jakt, fiske, vindkraft, solenergi och berg och grus.
RANTEBARANDE NETTOSKULD L g g
Helar
Sep2026  Sep2025 2025

Réntebarande tillgangar (likvida medel och langfristig
fordran) 887 1594 940 Sveaskogs egna skogar &r certifierade enligt bdde FSC®- och PEFC-standard,

FSC®-C 012140, PEFC/05-23-367. Allt virke som kdps in frén andra skogs-

Réntebirande skulder och avsittningar (langfristiga) -5723 -6 637 -6634
Lorsealetr Bt 107 117 107 &gare skavaraienlighet med FSC:s krav p& kontrollerat virke (Controlled
= = : = Wood) och sparbarhetscertifiering (Chain of Custody), FSC® SA-CW-014563.
Réntebarande skulder (kortfristiga) -2809 -3097 -2294
Leasingskulder, kortfristiga -98 -103 -88
= Réntebérande nettoskuld, MSEK -7850  -8360  -8183 Foto:Sida 1,2 0ch 17 Hans Berggren.
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Kommande rapporter

B Bokslutskommuniké 2026 10 februari 2027
B Ars-och Hallbarhetsredovisning 2026 23 mars 2027
B Arsstimma 22 april 2027
B Delarsrapportapril-juni 16 juli 2027
B Delarsrapportjuli-september 28 oktober 2027

Lanktillrapportarkiv pa sveaskog.se

Kontakt

Vid fragor kontakta Sveaskog AB, Stockholm Telefonvaxel Telefon kundcenter

Erik Brandsma, vd och koncernchef, Wallingatan 2 0771-787 000 0771-787 100

tel.010-4718150 10522 Stockholm Forkontakt med Sveaskogs For fragor om Sveaskogs verksamhet
medarbetare info@sveaskog.se

Emma Rénnmark, CFO www.sveaskog.se

tel.010-471 8382
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