3man, apr-jun

6 man, jan-jun

12 manader

MSEK 2026 2025 % 2026

2025

%

Jul2025-
jun2026

2025

Nettoomsattning 2226 2454 -9% 4348

4779

-9%

8315

8746

Operativt rorelseresultat 431 740 -42% 1109

1579

-30%

1804

2275

Resultatandeliintresseféretag 0 10 N/A 4

21

-81%

43

59

Vardeférandring biologiska tillgangar -262 172% 353

-473

175%

13049

12223

Rorelseresultat 633 489 29% 1809

851

113%

15327

14370

Resultat fére skatt 608 419 45% 1724

611

182%

15275

14163

Resultat fran kvarvarande verksamheter 483 334 45% 1370

489

180%

12077

11197

Resultat frdn verksamhet som innehas for
forsaljning N/A

-1

-100%

]

0

Periodens resultat 45%

488

181%

12078

11197

Kassaflade fran den l6pande verksamheten 9%

946

47%

1859

1416

Resultat peraktie, SEK . o 44%

412

181%

102,03

94,59

Nyckeltal, koncernen

6man, jan-jun

12 manader

MSEK

2026

2025

Jul2025-
jun2026

Avkastning pé justerat operativt kapital (exkl uppskj. skatt), % (mal >2,5%) 1) 2)

34

5,1

3,4

Nettoskulds&ttningsgrad, ggr (mal0,05-0,30)

0,09

0,10

0,09

Avkastning p& eget kapital, %2

13,3

9,0

13,3

Soliditet, %

Al

Al

n

Réntebarande nettoskuld, MSEK

8565

8716

8565

Réntetdckningsgrad, ggr?)

7,0

56

7,0

Nettoskuld / EBITDA2)

4,2

3,2

i

4,2

Medelantal anstallda uttrycktiheltidstjanster

912

880

912

Total leveransvolym, km3fub

4094

7754

1) |justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper pa den.
2) Rullande 12 m&nader
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1april-30juni 2026

= Nettoomséttningen minskade med 9 procent till2 226 MSEK (2 454). Virkespriserna
minskade medigenomsnitt 12 procent medan leveransvolymerna ékade med 2 procent.
Ovrig omséttning var oférandrad.

= Detoperativa rorelseresultatet minskade med 42 procent och uppgick till 431 MSEK (740).
Minskningen forklaras huvudsakligen av sdnkta virkespriser. Genomsnittspriserna pa
leveranser fran egen skog minskade med 14 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

= Resultatandeliintresseféretag uppgicktill0 MSEK (10).

= Denredovisade vardeférandringen pa biologiska tillgdngar uppgick netto till
188 MSEK (-262). Skillnaden jamfért med foregaende ar &r framst hanforlig till féréandrad
varderingsmetod vid kvartalsbokslut dér hansyn tas till bade avverkning och tillvéxt.

= Kvartaletsresultat uppgick till 483 MSEK (334), motsvarande 4,08 kronor (2,82) per aktie.

1januari-30juni 2026

= Nettoomséttningen minskade med 9 procent till 4 348 MSEK (4 779). Virkespriserna
minskade medigenomsnitt 9 procent medan leveransvolymerna och dvrig omsattning
varoforandrade.
Det operativa rorelseresultatet minskade med 30 procent och uppgicktill 1 109 MSEK
(1579). Minskningen forklaras huvudsakligen av sankta virkespriser. Genomsnittspriserna
pa leveranser frén egen skog minskade med 11 procent jamfort med motsvarande period
foregdendear.
Dartill har ett antal fastighetsaffarerinneburit en reavinst om 343 MSEK (-41).
Resultatandeliintresseféretag uppgick till 4 MSEK (21).
= Denredovisade vdrdeforéndringen pa biologiska tillgdngar uppgick netto till
353 MSEK (-473). Skillnaden jamfért med féregdende ar &r framst hanforlig till forandrad
varderingsmetod vid kvartalsbokslut dar hansyn tas till bade avverkning och tillvéxt.
= Periodens resultat uppgicktill 1370 MSEK (488), motsvarande 11,57 kronor (4,12) per aktie.



Ett Sveaskog med fokus pa en lang-
siktig robust verksamhet

Geopolitisk osdkerhet och handelskonflikter praglar
varldsekonomin, samtidigt som svensk skogsindustri
gérigenom en av sina tuffaste perioder pa lange. Flera
sagverk har lagts ner elleranpassat produktionen,
massa- och pappersindustrins marginaler ar pres-
sade och konjunkturen vantas inte vanda forran tidi-
gast2027. Samtidigt syns ljuspunkter: inkdpschefs-
index pekar uppati Sverige och Europa och nordisk
skogsindustri gynnas relativt settav att vara sjalvfor-
sorjande pa energindr gaspriserna stiger.

Sveaskog som strategisk resurs och mdjliggdorare

| detta lage blir Sveaskogs roll tydlig. Som Sveriges
storsta skogsbolag forvaltarvi 14 procent av landets
skogsmark och bedriver varverksamhet pa afférs-
madssiga villkor. Utan egnaintresseniféradlingsledet
kan vivara en stabil och ldngsiktig aktér pa virkes-
marknaden. Det ger oss ocksa forutsattningar att,
genom affarsmassiga samarbeten och dverenskom-
melser, bidra till totalforsvarets behovav mark och
beredskap ndrsadana mojligheter uppstar. Det blev
tydligtisomras naren tjader ovantat satte stopp for
SSAB:s nya ljusbdgsugn i Oxeldsund. Genom att som
markagare erbjuda kompensationsmark fér tjddern
kunde vi, utan egna extra kostnaderinom ramen for
affarsmassigt samarbete tillsammans med Fossilfritt
Sverige, BirdLife och Naturskyddsféreningen, bidra
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tillen lésning som gjorde det méjligt for det viktiga
industriprojektet att aterupptas.

Varrollsom strategisk resurs fér Sverige fordju-
pades ytterligare ijuni, da vitecknade en avsiktsfor-
klaringom en planerad krutproduktionsanldaggning
pavar mark. Initiativet visar hur Sveaskog genom
affarsmassiga Overenskommelser kan bidra till att
starka béde svensk forsvarsformaga och industri.
Aven vara 4 300 mil skogsbilvagar utgér en viktig del
avsamhallets beredskap. Samtidigt rostade riks-
dagen igenom nya skogspropositioner som férenklar
regelverk och starker skogsagares rattigheter.

Verksamheten renodlas och utvecklas

Renodlingen av varverksamhet fortsatte och efter
rapporttidens utgangijulislutfordes forséljningen av
vart aktieinnehav i Sunpine till VAROPreem. Viinves-
terade i Sunpine 2008 och det harvariten ldnsam
resa. Vinoterar ocksa att Setra, ddr vi ldmnade agar-
skapet 2025, slutfort férséljningen av sdgverket i Mald
tilLHS Timber Group.

Innovationsarbetet fortloper bra: tillsammans med
flerskogsbolag tar vi ndsta stegi Swedish AirForestry
Pilot Project fér autonom eldriven gallring och vart
deldgda Nordic Forestry Automation har tagitin
48 miljoner kronor for global expansion. Viar ocksa
partneriTrees For Me, Sveriges storsta satsning pa

lovtradsforskning. Vart baltiska dotterbolag Baltfor
firade undervaren 30 ar.

Utdelning till dgaren for verksamhetsaret 2025

Vid Sveaskogs drsstdmma 2026 faststélldes resultat-
och balansrakningar fér 2025 och styrelse och vd
beviljades ansvarsfrihet. Utdelningen till svenska
staten faststalldes till 1 338 MSEK, vilket ari linje med
de ekonomiska mélen.

Ett stabilt forsta halvar i en utmanande marknad

Resultatet arlagre &n under motsvarande period
foregdende ar, vilket speglar den forandrade mark-
nadssituationen och etthégre kostnadsldage. Mot den
bakgrunden visar kvartalet samtidigt att de dtgarder
vigenomfadrt har starkt var motstdndskraft och var
formaga att hantera ett mer utmanande affarslége.

De senaste drens arbete med att renodla verksam-
heten och starka var lénsamhet har gjort Sveaskog
battre rustat att mota en marknad med fallande vir-
kespriser och en skogsindustriiomstallning och kon-
solidering.

Vikommer att fortsatta utveckla och effektivisera
var karnverksambhet, renodla 6vriga verksamheter
och skapa forutsattningar for nya affarer. Det ar ett
langsiktigt arbete som starker var konkurrenskraft
och gor oss béttre rustade att mota bade fortsatt

Vd-ord

osdkerhet och de méjligheter som foljer av skogsin-
dustrins omstallning.

Jagvilltacka alla medarbetare fér engagemanget
samt kunder, leverantdrer, partners och styrelsen for
gott samarbete. Sveaskog ar landets storsta skogs-
dgare - ettansvarvitar pa allvar, med langsiktighet,
affarsmassighet, omtanke och framtidstro.

Erik Brandsma
Vd och koncernchef



Marknadslage och virkesleveranser

Sveaskog bedriver skogsbruk och handel med skogs-
rdvaraiSverige. Mer &n hélften av den forsalda skogs-
rdvaran kommer fran den egna skogen. Denreste-
rande volymen kops in av privata och institutionella
skogsdgare. Huvudsortimenten &r sagtimmer, massa-
ved och biobrénsle. Sveaskogs kunder finns huvud-
sakligen inom skogsindustrin och inom energisektorn
i Sverige. Den svenska skogsindustrin ar exportin-
riktad och levererar tillmarknader dver hela varlden,
men Europamarknaden ar den mest betydande.
Eftersom papper, pappersmassa och dvriga travaru-
produkter handlas globalt, paverkar forandringari
utbud, efterfrdgan och logistik pa varldsmarknaderna
direkt den svenska industrin, vilketinnebar att
Sveaskogs kunder utsatts for hard global konkurrens
och att hela leveranskedjan maste vara effektiv for att
bibehalla konkurrenskraft och lénsamhet.

Timmerkunder

Marknadslaget for sagverksindustrin &r fortsatt
utmanande. Efterfrdgan pa sdgade trévaror &r svag
samtidigt som kundernas lénsamhet &@r pressad, dven
omde fallande timmerpriserna successivt forbattrar
lonsamheten for sagverken. Flera kunder har under
kvartalet fortsattatt anpassa produktionstakten och
genomfort kapacitetsreduceringar.

Stormen Johannes har fortsatt att paverka virkes-
marknaden under kvartalet. | de stormdrabbade
omradena har Sveaskog, i dialog med berdrda kunder,
delvis anpassat avverkningstakten for att minska
Gverutbud avtimmer. I synnerhetistormomradet
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rdder osdkerhet rérande timmertillgang nér storm-
volymerna drupparbetade, vilket medfort att flera
kunderi6kad utstrackning vardesatter Sveaskogs
formaga att leverera stabila och férutségbara volymer
dvertid.

Sveaskogs leveranser av sagtimmer under det
andra kvartalet uppgick till 766 tusen m3fub* (804),
vilketar5 procent lagre an motsvarande period
féregaende ar. F6r perioden juli 2025 till juni 2026
uppgick leveranserna till2 781 tusen m3fub (2 946).

Massa- och pappersindustri
Lonsamheten inom massa-, pappers- och forpack-
ningsindustrin har varit svagare an normalt under det
forsta halvaret. Flera kunder bedémer dock att mark-
nadsldaget successivt kan férbattras underandra halv-
aret, bland annat till foljd av lagre fiberkostnader och
enforvantad dterhdamtning i efterfragan.
StormenJohannes har hittills haft begransad
paverkan pa massavedsbalanserna och efterfragan
pa massaved har varit relativt stabil. Samtidigt
uttrycker flera kunder en vaxande oro for den framtida
tillgangen pa virkesravara. Laga avverkningsanmal-
ningaroch en ldgre avverkningstakti privatskogs-
bruket gor att Sveaskogs stabila leveransforméga
vdarderas hogt dven av massavedskunderna.
Sveaskogs leveranser av massaved och flis uppgick
underdetandrakvartalettill 1261 tusen m3fub*
(1178), vilket &r 7 procent hégre &n foregdende ar.
Forperioden juli2025 tilljuni 2026 uppgick leveran-
sernatill 4 694 tusen m3fub (4 660).

Biobrdnslemarknaden

Marknaden for biobransle ar fortsatt stabil. Den svaga
konjunkturen inom sdgverks- och massaindustrin
paverkar marknaden genom lagre produktion av
biprodukter fran industrin, samtidigt som de fortsatt
laga avverkningsanmaélningarna péa sikt kan minska
tillgdngen pa grot. Fjarrvarmepriserna fortsatter att
Gka, framst som en féljd av tidigare ars kostnadsok-
ningar. Pa langre sikt bedéms kraftvdarmesektornvara
stabil, medan efterfragan frén nya anvéndnings-
omraden som biodrivmedel och biokol fortsatt ar
begransad.

Sveaskogs leveranser av biobransle under det
andra kvartalet uppgick till 52 tusen m3fub* (46),
vilket ar 13 procent hégre an motsvarande period
foregdende ar. For perioden juli 2025 till juni 2026
uppgick leveranserna till 279 tusen m3fub (299).

*m3fub star for “fast kubikmeter under bark” och anvénds
foratt mata volym av skogsprodukter som timmer, massaved
och bioenergi.

Marknad
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Strategiska mal for hallbart vardeskapande

Sveaskogs vision dr att vara varldsledande pa hallbart vardeskapande i skogen.

Vagen tillvisionen kan brytas neri fyra strategiska mal. Styrelsen har under sommaren 2026 beslutat om
ett nytt strategiskt mal"Okat socialt vardeskapande”. Arbete pagar att ta fram malvarden och KPl:er.

A Okad skogstillvaxt

Sveaskog arbetar aktivt for att langsiktigt 6ka tillvaxten i bolagets skogar. Tillvaxten i skogen varierar naturligt
med vader och sdsong, men gar att méata langsiktigt genom att ta ut statistik fran Riksskogstaxeringens

data 6ver Sveaskogs mark. En 6kad tillvaxt blir méjlig genom en rad skogsskétselatgarder, exempelvis
standortsanpassning, anvdndning av bra plantmaterial och skétselmetoder anpassade efter &ndrade klimat-
forhallanden. Mélet om 6kad skogstillvaxt omfattar Sveaskogs produktionsskogar och avser den samman-

lagda totala tillvaxten for dessa skogar.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 jun2025 jun2026 heldr2026 heldr2030
Gallringsstyrka, % ack 86 85 87 80 80
Rojningsindex, % ack 95 98 97 >94 >94
Omstart skadad ungskog, hektar 2717 120 118 1000 700
Féradlingsvinst 19 17 19 19 20

KvaliteteniSveaskogs gallringar ar mycket hog och ligger med
god marginal ver bolagets uppsatta kvalitetsmali de utforda
gallringarna. Utfrd areal ari enlighet med plan. Aven réjningen
taktar pd med god takt och kvalitet och med utfall som dvertraffar
varamalsattningar. Omstart skadad ungskog &riniva med mot-
svarande period féregdende ar. Det laga utfallet beror pa att
skogsvardssdsongen dnnu artidiginorra Sverige.

Sedefinitionersid 19
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Féradlingsvinsten hos de plantor som levererats till Sveaskogs
egenskogar19,2 procent, dvs att forbattringen i tillvaxt mot-
svarar 19,2 procent battre &nvad oféradlade trad i respektive
trakt skulle ha gjort. Dessutom har de battre beredskap att klara
ettforandrat klimat och battre kvalitets- egenskaper an trad fran
lokalt fré. P& sd satt kommer enstorre delav tradeni framtiden
attblisagtimmeroch kunna lagrasinibyggnader och andra lang-
livade produkter och ddrmed bidra till 6kad klimatnytta.

2 Okadklimatnytta

Strategi

Sveaskogs klimatpaverkan utgors av utsléappen fran bolagets verksamhet och vardekedja samt av i vilken grad
kolbindsinibolagets skog och mark. Dessutom paverkas Sveaskogs skogsbruk avvarmare klimat med stérre
vadervariation. Darférarbetar bolaget aktivt med att dels minska utslépp frén exempelvis transporter och
skogsmaskiner, dels med att anpassa skogsbruket s att skogen kan fortséatta att binda in mer kol. Samtidigt
planerar och anpassar bolaget skogen efter vaderforhallanden som exempelvis leder till nya forutsattningar

foravverkning och nya skadegdrare.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 jun2025 jun2026 helar2026 helar2030
Andelfossilfritt drivmedel egna lag, % 87 90 87 90 100

Arbetet med omstéllningen till fossilfria drivmedel for Sveaskogs
egna maskinlag fortskrider enligt plan och visar positiva resultat.
Trots vissa utmaningarileveransformaga fran leverantorer, &r

Sveaskog fortsatt fokuserade pa att uppné de mélsattningar som
faststalltsibudget och affarsplan. Logistiken kring transport och

distribution av HVO-bransle har en avgérande inverkan pa hur val
mélet for egna lag kan uppfyllas.



forts. Strategiska mal for hallbart vardeskapande

©  Utvecklingavbiologisk mangfald och ekosystemtjanster

Som Sveriges stérsta skogsagare tar Sveaskog ett sarskilt ansvar for att vara en foregangare i arbetet
med biologisk mangfald och ekosystemtjénster. Under den kommande tiodrsperioden kommer arbetet
attfokusera pa bevarande och skapande av livsmiljéer, bland annat skdtsel av avsatta omrédden och
aterskapande av l6vskog. Sveaskog kommer dessutom att borja f6lja utvecklingen for ett trettiotal arter
pasitt markinnehav. Den 6vergripande mals&ttningen ar att fortsatta starka den biologiska mangfalden

bddeinaturvardsomraden och i produktionslandskapet.

Utfall Utfallack Utfallack MaL MaL
Indikator helar2025 jun2025 jun2026 helar2026 helar2030
Naturvérdande skotsel (utférd areal, ha) 2119 757 746 1760 2006
Varav naturvardsbréanning (utférd areal, ha) 151 65 78 275 300
Aterstallda vatmarker (antal objekt) 74 11 4 28 28

Med naturvardande skétselavses atgarder som syftartill att
bibehéalla eller utveckla hdga naturvarden i skogar sominte
brukas. Enstordelav atgarderna utfors pd hosten efter fag-
larnas hackningssasong, vilket forklarar det lagre utfallet for
forsta halvaret. Naturvardsbrénning ar ett satt att skapa miljGer
och substrat foren grupp organismer som kraver brand skog for

Sedefinitionersid 19
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attkunna 6verleva och fortplantasig. Av naturliga skalar detta
vdderberoende, vilket gératt utfallet séllan ar jamnt fordelat
Gveraret. Det arocksa skalettill att knappt en tredjedel av ars-
malet &r uppnatt. Endast fyra vatmarker har fardigstéllts under
forsta halvaret, vilketinnebér att risken for att inte na malet har
okat.

+5 Okadh3llbaravkastning

Strategi

Sveaskog vill vara en féregangare inom vardeskapande i skog och mark. Det innebar att bolaget
behdver ha en stark avkastning 6ver tid samtidigt som vérdet pa skogen 6kar. Séttet att na dit ar att
fokusera pa effektiv produktion, utveckla nya affdrerinom mark, energi och skogsravara samt att hela
tiden sdkerstalla att dagens avkastning inte sker p& bekostnad av framtidens skog och skogsbruk.

Utfall Utfallack Utfallack Mal Mal
Indikator helar2025 jun2025 jun2026 helar2026 helar2030
Omsattning dvriga markaffarer R12, MSEK 296 307 292 290 319
Avkastning pa justerat operativt kapital R12, % 3,9 5,1 3,4 >2,5 >2,5

Resultatutveckling och finansiella nyckeltal beskrivs utférligare
paféregdende sidor. Indikatorn "Omsattning dvriga mark-
affdrer” harvalts da den fangar tillvaxt av nya afférerinom mark
och férnybar energi. Omsattningen fran 6vriga markaffarer
rullande 12 manader uppgick till292 MSEK, vilket &r nagot

hdgre an malet for heldret. Framtida omsé&ttningstillvaxt for-
véntas huvudsakligen ske inom omréadet fornybar energi.
Projektering betraffande energiprojekt pagérinom flera
elomraden.



Sveaskogs ekonomiska mal
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Mal
0,05-0,30

Mal>2,5

Utdelning

Ordinarie utdelning ska uppgatillmellan 70 och 100 procent
av koncernens resultat efter skatt exklusive ej kassaflodes-
paverkande vardeférandring av véaxande skog samt
resultatandel fran intresseféretag. Dartill 100 procent av
de utdelningar som bolaget erhallit féregaende ar fran
intresseforetagen.

2026 2025
Utdelning, MSEK 1338 1203
Procentav utdelningsbasen, % 100 100

Sveaskog och méal

Om Sveaskog

Sveaskog dger 14 procent av Sveriges skogsmarker. Bolaget ar
darmed Sveriges stérsta skogsagare - med visionen att vara varlds-
ledande inom héllbart vdardeskapande i skogen. Inom koncernen
arbetar cirka 850 anstallda. Sveaskog dgs av svenska staten och aren
oberoende aktdrutan egnaintressen som slutanvandare av skogs-
ravara. Karnverksamhet ar att férvalta och bruka skogen samt leve-
rera timmer, massaved, flis, biobransle, skogsplantor och skogliga
tjanster for en ldngsiktigt hallbar avkastning. Kunderna finns huvud-
sakligeninom den svenska skogsindustrin och den svenska energi-
sektorn. Dessutom gor Sveaskog affarerinom mark, energi och
skogsravara samt framjar utvecklingen av ny teknik. Bolaget utvecklar
ocksa skogen som en plats for fiske, jakt, naturturism och andra
upplevelserinaturen. Genom ett hallbart skogsbruk kan Sveaskog
leverera férnybar ravara tillkunderna samtidigt som bolaget bidrar till
FN:s Agenda 2030, de svenska miljémalen, Parisavtalet och EU:s
klimatmal. Bolagets skogar ar certifierade enligt bade FSC- och
PEFC-standard och Sveaskog kraver FSC Controlled Wood Chain of
Custody forallt virke som bolaget képerin frdn andra skogsdgare.

Vision
Vérldsledande pa héllbart vardeskapande i skogen

Afférsidé Strategiska mal

Léngsiktig férvaltning = (Okad skogstillvaxt

och avkastning fran skog = (Okad klimatnytta

och mark = Utvecklingav
biologisk mangfald och
ekosystemtjanster

= (kad h3llbar avkastning



Sveaskogkoncernen

Resultatrdkningisammandrag

3madn, apr-jun

6man, jan-jun

12 manader

Jul2025-

MSEK 2026 2025 2026 2025 jun2026 2025
Nettoomséttning (Not 1) 2226 2454 4348 4779 8315 8746
Ovriga rorelseintakter (Not 1) 21 26 63 62 102 101
Ravaror och férnédenheter -645 -752 -1296 -1487 -2559 -2750
Férandring av lager -99 -13 -3 68 216 288
Ovriga externa kostnader -790 -730 -1461 -1409 -3220 -3169
Personalkostnader -225 =191 -431 5338 -834 -736
Avskrivningar -57 -54 -1 -101 -216 -205
Operativtrorelseresultat 431 740 1109 1579 1804 2275
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 14 1 343 -41 431 48
Nedskrivning intresseforetag - - - -235 - -235
Resultatandeliintresseféretag 0 10 4 21 43 59
Rorelseresultat fére virdeforandring biologiska

tillgdngar 445 751 1456 1324 2278 2147
Vérdeférandring biologiska tillgdngar (Not 2) 188 -262 353 -473 13049 12223
Rorelseresultat 633 489 1809 851 15327 14370
Finansiella poster -25 -70 -85 -240 -52 -207
Resultat fore skatt 608 419 1724 611 15275 14163
Skatt -125 -85 -354 -122 -3198 -2966
Resultat kvarvarande verksamhet 483 334 1370 489 12077 11197
Resultat frén verksamhet som innehas for férsaljning! - = - -1 1 S
Periodens/arets resultat 483 334 1370 488 12078 11197
Resultat/aktie, SEK fére och efter utspadning 4,08 2,82 11,57 4,12 102,03 94,59
- raknat pd genomsnittligt antal aktier, milj 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4 118,4

1 Avser férséljning av Hjdlmare Kanal som slutférdes under forsta kvartalet 2025.
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Rapportdvertotalresultatet

3mdn, apr-jun

Finansiellarapporter

6man, jan-jun 12 manader

Jul2025-
MSEK 2026 2025 2026 2025 jun2026 2025
Periodens/arets resultat 483 334 1370 488 12078 11197
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att dterféras Gver
resultatrékningen
Vardeférandring marktillgangar (Not 2) -1 0 -27 33 -7989 -7928
Skatt pa vardeforandring marktillgdngar 0 -17 6 = 1644 1633
Aktuariella vinster/forluster avseende pensioner - - - - 47 46
Skatt pa aktuariella vinster/forluster - - - - -10 -10
Komponenter som kan komma att aterféras éver
resultatrdkningen
Omréakningsdifferenser 1 0 2 =g 0 -4
Ovrigt totalresultat fran intresseforetag - S - 0 - o
Skatt pa 6vrigt totalresultat franintresseféretag - = - 0 - =
Aretsfﬁréndring iverkligt vdrde pa kassaflodessédkringar -4 =7 -2 =7/ -1 =1
Férandringariverkligt varde pa kassaflodessakringar
overfordatill arets resultat - 0 - 0 - -
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar 1 1 0 1 0 1
Summa 6vrigt totalresultat for perioden/aret for
kvarvarande verksamheter, netto efter skatt -3 -23 -21 19 -6309 -6269
Ovrigt totalresultat fran verl het som har utdel 0 0 0 0 0 -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN/ARET 480 31 1349 507 5769 4928




Sveaskogkoncernen

Kommentarerresultatrédkning

1april-30juni 2026
Nettoomsattning Nettoomsattningen minskade med 9 procent ill
2226 MSEK (2 454). Virkespriserna minskade med i genomsnitt
12 procent medan leveransvolymerna 6kade med 2 procent. Ovrig
omsattning var oférandrad.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 2 079 tusen kubikmeter
(m3fub) (2028).

Resultat Detoperativarorelseresultatet minskade med 42 procent och
uppgick till431 MSEK (740). Minskningen férklaras huvudsakligen av
sankta virkespriser. Personalkostnaderna uppgick till -225 MSEK
(-191). Realisationsvinster fran férsaljning av fastigheter uppgick till
14 MSEK (1). Resultatandeleniintresseféretag uppgick till 0 MSEK (10).
Forandring av redovisat varde for biologiska tillgdngar uppgick netto till
188 MSEK (-262). Skillnaden jamfért med foregaende ar &r framst han-
forligtill férandrad varderingsmetod vid kvartalsbokslut dar hénsyn tas
tillbade avverkning och tillvaxt. Efter vardeforandring biologisk tillgéng
uppgick rorelseresultatet till 633 MSEK (489). Finansiella posterikvar-
talet uppgick netto till -25 MSEK (-70). Resultatet fore skatt uppgick till
608 MSEK (419). Skatten uppgick till -125 MSEK (-85). Kvartalets
resultat for kvarvarande verksamhet dkade till 483 MSEK (334) och
kvartalets resultat efter verksamhet som innehas for forsaljning 6kade
till 483 MSEK (334).
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1 januari-30juni 2026
Nettoomsattning Nettoomsattningen minskade med 9 procent ill
4348 MSEK (4779). Virkespriserna minskade med i genomsnitt
9 procent medan leveransvolymerna och 6vrig omsattning var
oférandrade.

Forsaljningen av skogsravara uppgick till 4 094 tusen kubikmeter
(m3fub) (4095).

Resultat Detoperativarérelseresultatet minskade med 30 procent
och uppgicktill 1109 MSEK (1579). Minskningen férklaras huvud-
sakligen av sankta virkespriser. Personalkostnaderna uppgick till
-431 MSEK (-333). Okningen beror framst p& en engéngsjustering av
pensionskostnader foregdende ar. Realisationsvinster fran forsaljning
av fastigheter uppgick till 343 MSEK (-41). Resultatandeleniintresse-
féretag uppgick till 4 MSEK (21). Férandring av redovisat varde fér bio-
logiska tillgangar uppgick netto till 353 MSEK (-473). Skillnaden jamfort
med foregdende ar ar framst hanforlig till forandrad varderingsmetod
vid kvartalsbokslut dar hénsyn tas till bade avverkning och tillvéxt.

Efter vardeférandring biologisk tillgang uppgick rérelseresultatet
till 1 809 MSEK (851). Finansiella posteri for perioden uppgick netto till
-85 MSEK (-240). Resultatet fore skatt uppgick till 1 724 MSEK (611).
Skatten uppgicktill -354 MSEK (-122). Periodens resultat fér kvarva-
rande verksamhet tkade till1 370 MSEK (489) och periodens resultat
efterverksamhet sominnehas for forsaljning 6kade till 1 370 MSEK
(488).

Finansiellarapporter

OPERATIVT RORELSERESULTAT

MSEK %
1000 50
800 40
600 30
400 20
200 10

Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q225 Q325 Q425 Q126 Q226

' Operativt rorelseresultat @mmmm (perativrorelsemarginal

FORANDRING | OPERATIVT RORELSERESULTAT JANUARI-JUNI, MSEK

1579 -330
- 15 -42 2 ,
1109
2025 Pris,egen Volym-och  Enhets-  Skogs-och  Ovrigt* 2026
skogs- lager- kostnad naturvard
ravara forédndring, avverkning
egen skogs-

ravara

* Qvrigt: Justering pensionskostnader samt Gkat antalanstallda.



Finansiellarapporter

Sveaskogkoncernen

Balansrakningisammandrag Foréndringariegetkapitalisammandrag
MSEK 30jun2026 30jun2025 31dec2025 MSEK 30jun2026 30jun2025 31dec2025 MSEK Jan-jun2026  Jan-jun2025 Helar2025
Till (Not3) Eget kapital och skulder Ingdende eget kapital 1 januari 92936 89210 89210
Anlidggningstillgd Eget kapital 92947 88520 92936 Effektav dndrad berdkningsmodell IFRS16" - 5
Goodwill 5 - - 2 ot Justerad ingdende balans eget kapital
Langfristiga skulder (Not3
Immateriella tillgangar 174 155 155 Rang I:s Igads l:( :jr( oh ) 5728 6044 6634 Lljantiar} 92936 89215
4nteba sttni
R e AU , , ; Summa totalresultat 1349 507 4928
Skogstillga Not 2 124012 119347 123253 Réntebarande leasingskulder, [angfristi 1 1 107
ogstiligangar (Not2) “an coarande \easingskuider, anginistiga Betald utdelning enligt beslut pa ordinarie
-varav marktillgangar 52673 60879 52523 Ovrigaskulder och avsattningar 26517 25506 26376 &rsstimma -1338 -1203 -1203
-varav biologiska tillgdngar 71339 58468 70730 Summa langfristiga skulder 32364 31669 33117 UTGAENDE EGET KAPITAL VID
Ovriga materiellaanldggningstillgdngar 909 826 868 Kortfristiga skulder (Not3) PERIODENS SLUT 92947 88520 92936
Nyttjanderéttstillgangar 210 210 188 Rantebirande skulder och avsattningar 3278 3295 2294 ") Effekt av @ndrad berékningsmodell IFRS16. Under forsta halvaret 2025 har koncernen &ndrat
A q A p P = = = = berdkningsmodell avseende tilldmpningen av IFRS 16 Leasingavtal. Andringen avser beddmningen
F!n?nsml}a anldggningstillgangar, Rantebarande leasingskulder, kortfristiga 98 98 88 av sannolika férlangningsoptioner samt byte av berékningsmodell.
ejrantebdrande 104 458 467
P . N Skatteskulder 368 311 228
Langfristiga rantebadrande fordringar 150 144 146
" " — Leverantdrsskulder 1031 1027 1081
Summa anlédggningstillgangar 125564 121140 125077 — -
Ovriga skulder och avsattningar 625 462 423
Omsattningstillgangar Skulder hanférligatill tillgdngar som
Lager 708 660 843 innehas for férsaljning?) - = 155
Skattefordringar 32 136 1 Summa kortfristiga skulder 5400 5193 4269
Kundfordringar 1656 1892 1748 Summa skulder 37764 36862 37386
Ovriga fordringar " 1870 859 1084 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130711 125382 130322
Likvida medel 509 695 794
Tillgdngar som innehas for forséljning 2 372 - 775
Summa omséttningstillgdngar 5147 4242 5245
SUMMATILLGANGAR 130711 125382 130322

1) Okningen i dvriga tillgangar forklaras framst av en pagaende stérre fastighetsforsaljning
2) Med tillgdng som innehas fér férséljning avses:

31dec2025 Fastigheter

30juni 2026 Sunpine som har slutférts 2026-07-08.
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Sveaskogkoncernen

Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-jun2026  Jan-jun2025 Helar2025
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat 1809 851 14370
Ejkassaflodespaverkande postermm -640 777 -11843
Erhallnarantormm 14 14 B5)
Erlagdarantor -144 -143 -304
Betald skatt -242 -190 -310
Kassafléde frén den lopande verksamheten fore forédndring av rérelsekapital 797 1309 1948
Rorelsekapitalférandring 592 -363 -532
Kassafléde fran den lépande verksamheten 1389 946 1416

g h

Investeringianldggningstillgéngar -599 =294 -607
Investeringiaktier ochandelar -16 =] =7
Utdelning franintresseforetag 129 0 28
Forsaljning avanldggningstillgangar 96 68 414
Férsaljning av aktier och andelar 1 360 360
Okning av rantebarande fordringar -5 = =8
Kassafléde frani ing k het -394 132 190
Fi jering " ey

Utbetald utdelning -1338 -1203 -1203
Upptagna lan 3300 3050 5275
Amorteringav lan -3241 -3127 -5781
Kassafléde fran fi iering h -1279 -1280 -1709
PERIODENS / ARETS KASSAFLODE -285 -202 -103
Likvida medelvid periodens/arets bérjan 794 897 897
Likvida medelvid periodens/arets slut 509 695 794

Sveaskog Delarsrapport Kvartal 2 2026

Finansiellarapporter

Kommentarer balansrakning och kassafléde

Kassaflddet fran den lopande verksamheten under
perioden uppgick till 1 389 MSEK (946). Investe-
ringarianldggningstillgdngar, framst skogsfastig-
heter och skogsmaskiner, uppgick till 599 MSEK
(294) ochinvesteringariaktier uppgick till 16 MSEK
(1). Férsaljningar av anldggningstillgéngar, framst
skogsfastigheter, uppgick till 96 MSEK (68). Annu ej
erlagd képeskilling redovisas som Rorelsekapital-
forandring. Sveaskogs rantebarande nettoskuld
uppgick per 30junitill8 565 MSEK (8 716). Laneport-
foljen bestod vid periodens utgéng till storsta delav
l&n emitterade under Sveaskogs MTN-program samt

RANTEBARANDE NETTOSKULD
MSEK

10000

Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324

svenska certifikatsprogram. Lanevolymen under
certifikatsprogrammet uppgick till2 375 MSEK
(1375), vilken har refinansierats lopande. Under
MTN-programmet var den utestdende volymen per
30juni 5650 MSEK (6 950), varav grona obligationer
stod for 5250 MSEK (6 550). Den genomsnittliga
nettorantebindningen varunder perioden som lagst
cirka 22 ménader (23).

Nettoskuldsattningsgraden uppgickill 0,09 (0,10).
Rantetdckningsgraden uppgicktill 7,0 (5,6) och
bruttolanekostnaden harvarit 2,99 procent (3,13).

Q125 Q225 Q325 Q425 Q126 Q226
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Finansiellarapporter

Moderbolaget

Sveaskog AB (publ.), som &gs av svenska staten skogsmark svarade for 0 MSEK (0). Resultatet efter Balansrakningisammandrag
tilL 100 procent, ager och forvaltar skogsfastigheter finansiella poster uppgick till -162 MSEK (-177).
och aktieridotterféretag samt svarar for koncern- Moderbolagets kostnader bestar huvudsakligen av MSEK 30jun2026  30jun2025  31dec2025
gemensam finansiering. Fér Sveaskog AB (publ.) rantekostnader. Féretaget haringa anstéllda. Den Tillgéngar
uppgick rérelsens intakter fér perioden januari-juni operativaverksamheten bedrivs i huvudsaki dotter- Anléggningstiligéngar
till25 MSEK (24), varav reavinster vid forsaljning av bolaget Sveaskog Forvaltnings AB. Materiella antaggningsfillgangar - 34 34 34
Summa materiella anldggningstillgangar 34 34 34
Fi iella anliggningstillgang,
ReSUltatrékning isammandrag ?ndellarikoncernfijretag" : . 24931 24931 24931
ordringar hos koncernféretag, réntebarande 400 400 400
S mén, aprojun 6 mén,jan-jun — 12 ménader Summa finansiella anlidggningstillgd 25331 25331 25331
MSEK 2026 2025 2026 2025 Jjuul:,?%g; 2025 Summa anléggningstillgangar 25365 25365 25365
Rorelsens intakter 13 12 25 24 48 47 Omséttningstillga
Rérelsens kostnader -1 -1 -2 -2 -3 -3 Kortfristiga fordringar m m, ej réntebérande 80 167 T4
Rérelseresultat 12 n 23 22 45 d Fordringar hos koncernféretag, ej réntebérande 0 930 907
Finansiella poster -97 -101 -185 -199 -371 -385 Fordringar hos koncernféretag, rantebarande 0 0 187
Resultat fore bokslutsdispositi och skatt -85 -90 -162 =177 -326 =341 S omséttningstillga 80 1097 1168
Koncernbidrag - = - = 907 907 SUMMATILLGANGAR 25445 26462 26533
Avsattning till obeskattad reserv - = - = -117 =117 Egetkapital och skulder
Resultat fore skatt -85 -90 -162 =177 464 449 Egetkapital 10794 11750 12261
Skatt 18 0 33 0 -82 -115 Obeskattade reserver 763 647 763
PERIODENS/ARETS RESULTAT -67 -90 -129 -177 382 334 Langfristiga skulder
Réantebarande langfristiga skulder 5547 5842 6442
Summa langfristiga skulder 5547 5842 6442
Kortfristiga skulder
Skuldertillkoncernféretag, rantebarande 4970 4722 4632
Ovriga skulder, rantebarande 3251 3264 2268
Skuldertillkoncernféretag, ej rantebarande 1 1 =
Ovriga skulder och avsattningar, ej rantebarande 119 236 167
Summa kortfristiga skulder 8341 8223 7067
SUMMAEGET KAPITAL OCH SKULDER 25445 26462 26533
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Finansiellarapporter

Moderbolaget

Foérandringariegetkapitalisammandrag Kassaflédesanalysisammandrag

MSEK Jan-jun2026  Jan-jun2025 Helar2025 MSEK Jan-jun2026  Jan-jun2025 Heldr2025

Ingdende eget kapital 1 januari 12261 13130 13130 Kassafléde fran den l6pande verksamheten 4 577 136

Utdelning enligt beslut pa ordinarie arsstdmma -1338 -1203 -1203 Kassafléde fran investering I h 0 0 0

Periodens/Arets resultat -129 =177 334 Kassaflade fran fi iering k h -4 =577 -136

UTGAENDE EGET KAPITAL VID PERIODENS/ARETS SLUT 10794 11750 12261 PERIODENS/ARETS KASSAFLODE 0 0 0
Likvida medelvid periodens/arets bérjan 0 0 0
Likvida medel vid periodens/arets slut 0 0 0
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Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och drsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval
inotersom pd annan platsideldrsrapporten. For moderbolaget har deldrsrapporten
uppréttatsienlighet med arsredovisningslagen, vilket arienlighet med bestammel-
sernaiRFR 2, Redovisning forjuridiska personer. Moderbolagets och koncernens redo-
visningsprinciper och berakningsprinciper for rapporten ar ofdrandrade jamfért med
senastavgiven arsredovisning.
IFRS18 Presentation and Disclosure in Financial Statements har antagits av Europeiska
kommissionen och ska tillampas for rékenskapsar som bérjar 1 januari 2027. Koncernen
avser atttilldmpa standarden fran och med 1januari 2027. 1 6vrigt haringa nya eller
reviderade IFRS -standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRIC nagon effekt p&
koncernens eller moderbolagets resultat och stallning.

Belopp angesiMSEK om inte annatanges. Siffrorinom parentes avser motsvarande
period féregdende ar.

Skogstillgangar

Redovisningsprinciper for skogstillgdngar beskrivs utforligti Sveaskogs arsredo-
visning 2025, not 14 sidorna 138-141. For perioden januari-juni 2026, se not 2 idenna
delarsrapport.

Sveaskog Deldrsrapport Kvartal 2 2026

NOT 1 Intikter fran kontrakt med kunder

Jan-jun  Jan-jun Jul2025- Helar
MSEK 2026 2025  jun2026 2025
Sagtimmer 1736 2052 3410 3726
Massaved och flis 2001 2117 4016 4132
Biobransle 91 95 145 149
Skogsplantor 220 236 345 361
Ovrigt 88 68 140 120
Totaltintékter fran kontrakt med kunder 4137 4568 8056 8488
Varav IFRS15inettoomsattning 4137 4568 8057 8488
Leasingintakter 212 211 259 258
Total nettoomséttning 4348 4779 8315 8746
VaravIFRS 15i6vriga rorelseintakter 0 0 6 6
Ovriga rorelseintakter 63 63 95 95
Totalt dvrigarorelseintékter 63 63 101 101
Tidpunkt for intéktsredovisning
Varor 6verférda till kund vid en tidpunkt 4098 4528 7946 8376
Varor och tjdnster éverférda till kund dver tid 39 41 116 118
Kontraktstillga och kontraktsskuld
Kontraktstillgangar 16 12 23 19
Kontraktsskulder 3 6 5 8

Sveaskog har ej uppfyllda prestationsataganden for férséljningsavtal med langre
avtalstid &n 12 manader pa 8 060 MSEK (10 982). Sveaskog tilldmpar det praktiska
undantaget attinte upplysa om &terstdende prestationsataganden féravtal som har
en ursprunglig loptid pa hogst ett arenligt IFRS 15. Atagandena bestéar av avtalade
leveranser framatitiden, frimst avseende massaved men &ven biobransle och skogs-
plantor, dar Sveaskog atagit sig att leverera en viss volym per ar. Vardet pa forpliktel-
sernasom baseras pa aktuella priser har en viss osdkerhet da avtalen bestarav flera
leveransavtal dar priset omférhandlas varje ar. Av forra arets ej uppfyllda prestations-
&taganden p& 1960 MSEK (2 148) avség 980 MSEK (559) januari-juni2026.

Noter

NOT 2 virdering skogstillgdngar

Sveaskogs totala markinnehav uppgartill 3,87 miljoner hektar, varav 3,06 miljoner
hektar ar produktiv skogsmark. | vdrderingen ingar totalt 2,74 miljoner hektar som
innehéller ettvirkesférrad som &r beraknat till 290 miljoner skogskubikmeter. Skill-
naden mellan Sveaskogs totala produktiva markinnehav och varderingens mark-
innehav utgéravdrag forreservat, ekoparker, forséksparker och frivilliga avsattningar.

Skogstillgdngarna vérderas till verkligt vérde berdknat pé prisstatistik pa skogsfast-
igheter fran Ludvig & Co och SVEFA. Prisstatistiken avser de omraden dar Sveaskog
dgerskogsmark och delas upp pa tio olika prisomraden i Sverige. Sveaskog anvander
sigav ettfemarssnittivarderingen.

Skogstillgdngarna delas upp pa rotstaende skog och marktillgangar. Rotstaende
skog redovisas som en biologisk tillgdng enligt IAS 41 Jord- och skogsbruk. Marktill-
gangar redovisas som en materiell anlédggningstillgédng enligt den sa kallade omvarde-
ringsmetoden, IAS 16 p.31. Fératt berdkna det verkliga vardet pa den biologiska till-
gangen vdxande skog har det beréknade kassaflodet av framtida intékter fran virkes-
uttag efteravdrag for avverkningskostnader diskonterats till ett nuvarde. Vardeforand-
ringavseende biologiska tillgangar, berdknat som netto av férandring till foljd av skord
och orealiserad forandring av verkligt varde, redovisasiresultatrakningen. Redovisat
varde pd skogsmark beréknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstill-
gangarnaoch de biologiska tillgdngarna. Detta varde aterspeglar framtida intékter fran
annatan skérd av nu staende trad, sdsom uthyrning for vindkraft, utvinning av berg-
takter, jaktarrenden, koncessionsintakter och skdrd av framtida generationerav trad
ochredovisas via dvrigt totalresultat.

Detredovisade védrdet pa Sveaskogs skogstillgdngar per den 30 juni 2026 har berak-
natstill 124012 MSEK (119 347), varav 71 339 MSEK (58 468) utgér det verkliga vardet
pa den vaxande skogen och 52 673 MSEK (60 879) utgér det verkliga vardet for mark.

Férandringenibalansrakningen sedan féregdende arsskifte uppgar till 759 MSEK
(-342) och framgarav tabell pa nasta sida. Utéver avyttringar och férvérv bestar denna
fordndring avinvestering i aterplantering, beraknad avverkning och tillvaxt. De para-
metrar somingarimodellen fér berdkning av det verkliga vardet uppdateras arsvis.
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Moy 2

Vésentliga gar och uppskattningar

En produktionscykel for biologiska tillgdngar bedéms av Sveaskog uppga tilli genom-
snittmellan 70tilL 100 &r och &rindelade i Sveaskogs fem regioner. Kassaflodena
beréknas utifrdn avverkningsvolymer enligt Sveaskogs aktuella avverkningsplan samt
beddmning om framtida pris- och kostnadsutveckling. Priserna utgér fran ett rullande
femarssnitt (dr2021-2025). Betraffande kostnadsutvecklingen tillimpas aktuell
normalkostnad (se modellantaganden nedan). Inflationsantagandena i modellen
bygger pa en bedomd framtida utveckling under varderingsperioden. Kassaflédena fére
skatt diskonteras med en rénta om 4,75 procent (4,5). Sveaskog bedémer att denna
ranta motsvarar den langsiktiga kapitalkostnaden f6r en investering i skogstillgangar
ochsominte pdverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor. Enligt gallande
avverkningsberdkningar, som ar frén 2022 och baseras pa en skoglig optimerings-
modell, kommer avverkningen att uppgd till cirka 5,2 miljoner m3fub perér (5,1). Denna
niva bedéms oka stadigt tillar 2033, for att dérefter ligga pa nivan cirka 6,7 miljoner
m3fub (6,7) tillar 2037. Darefter bedéms nivan minska nagot till cirka 6,3 miljoner m3fub
(6,3). Ar2025 saldes cirka 48 procent (48) avvolymen, egen skog, som timmer som séljs
tillsdgverk och 49 procent (47) utgjordes av massaved som séljs tillmassa- och pappers-
industrin. Ovrig volym utgjordes av till exempel biobrénsle i form av grenar och toppar
(GROT) som primartanvands som brénsleved. Dennavolym ingarinte i vdrderingen.

SAMMANFATTNING MODELLANTAGANDEN - BIOLOGISKA TILLGANGAR
OCH SKOGSMARK

30jun 2026 30jun 2025
Totala skogstill
Varderingspris per skogskubikmeter i SEK 5arssnitt 5arssnitt
Virkesforrad per miljoner skogskubikmeter Skogligt register Skogligt register
peroktober 2025 peroktober2024
Biologiska tillgangen véxande skog
Diskonteringsrénta 4,75% 4,50%
Intakter 5arssnitt 5arssnitt
Prisékning nominellt 2,00% perar 2,00% perar
Kostnader Normalkostnad® Normalkostnad®
Kostnadsdkning nominellt 2,00% perar 2,00% perar

1 Normalkostnad = utfallinnevarande &r och féregdende &r samt budget fér kommande &r.
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SKOGSTILLGANGAR

Noter

Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 30jun 2026 30jun 2025 30jun2026 30jun 2025 30jun 2026 30jun 2025
Ingdende varden 1 januari 70730 58820 52523 60869 123253 119689
Forvarv 144 23 190 23 334 46
Avyttringar -45 =17 -40 =13 -85 -30
Investering i aterplantering 127 115 - - 127 115
Férandring till foljd av avverkning -695 -491 - - -695 -491
Ovrig férandring av verkligt varde 1) 1078 18 - - 1078 18
Virde vid periodens slut (BR) 71339 58468 52673 60879 124012 119347
Uppskjuten skatt hanforlig till skogstillgangar 15218 12565 10291 11990 25509 24555
EICEGANGERIE ORYIBRERASIEURIEORS SN Biologiska tillgdngar Skogsmark Totala skogstillgangar
MSEK 30jun2026 30jun 2025 30jun2026 30jun2025 30jun2026 30jun2025
Ingdende virden 1 januari 448 - 327 775 -
Avyttringar -418 - -300 -718 -
Ovrig forandring verkligt varde -30 - -27 -57 -
Virde vid periodens slut (BR) 0 0 0 0 0
Uppskjuten skatt hanférlig till skogstillgangar 0 0 0 0 0

1 Skillnaden jamfért med féregaende ar ar framst hanforlig till férandrad varderingsmetod vid kvartalsbokslut dér hansyn tas till bade avverkning och tillvaxt.

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparametrar och dess paverkan pa Sveaskogs
skogstillgdngar beskrivs utférligt i Sveaskogs drsredovisning 2025 not 14 sidorna 138-141.
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NOT 3 Verkligt virde

Foljande tabell visar verkligt varde for koncernens finansiella tillgangar, skulder och derivat. Tillgdngar och

derivat varderastill verkligt varde i balansrdkningen medan kort- och langfristiga skulder vérderas till

upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen.

Niva1 Niva 2

30jun 31dec 30jun 31dec
MSEK 2026 2025 2026 2025
Tillgéngar
Réntebarande langfristiga fordringar 150 146 - -
Derivatinstrument - - 6 5
S| tillgd 150 146 6 5
Skulder
Langfristiga skulder - 5735 6631
Kortfristiga skulder - 3272 2275
Derivatinstrument - 0 1
Summa skulder - 9007 8907
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Vérderingstekniker anvanda for att berdkna verkliga virden i Niva 1
Férde finansiellainstrument dar det finns marknadsnoteringar anvands aktuella
kurser férvardering till verkligt varde.

Virderingstekniker anvénda for att berékna verkliga virden i Niva 2

Kortfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet) varderas till bokfort varde
inklusive upplupenrénta, vilket beddms vara en god approximation av det verkliga
vérdet. Verkliga vdrdet for langfristiga skulder (klassning vid anskaffningstillfallet)
faststalls med hjalp av varderingsmodeller som till exempel diskontering av framtida
kassafloden tillnoterade marknadsréntor for respektive loptid. Derivatinivéd 2 bestar
avranteswapparsomtillen delredovisastillmarknadsvarde och tillen del sakrings-
redovisas. Varderingen tillverkligt varde av rénteswappar baseras pa swapréntor fram-
tagna fran ett finansinformationssystem och som omvandlas tillen nollkupongkurva vid
varderingen.

Emissioner (Finans/Koncern)
Under januari-juni 2026 har Sveaskog emitterat 3 300 MSEK (2 550) under foretags-
certifikatprogrammet samt 0 MSEK (600) under MTN-programmet.

Noter
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Ovrig information

Overlatelser och forvarv

En pagdende stérre fastighetsforsaljning med ute-
stdende kopeskilling forvantas slutforas under det
andra halvaret 2026.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Forenbeskrivning avrisker, osakerhetsfaktorer samt
riskhantering hanvisas till Sveaskogs ars- och hall-
barhetsredovisning for 2025, sidorna 29-40.

Inga andra vasentliga férandringar, utéver vad som
framgarav dennadeladrsrapport, har skett sedan ars-
redovisningens avgivande.

Véasentliga hdndelser efter balansdagen
Efter erforderligt godkannande fran myndigheterna,
som har granskat forsaljningen av Sveaskogs aktie-
innehaviintressebolaget Sunpine ABtill VAROPreem
Sverige AB, slutfordes forsaljningen 2026-07-08.
Reavinsten berdknastill cirka 155 MSEK.

Inga vasentliga handelser utdver detta harintraffat
efterbalansdagen.
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Transaktioner med nérstaende
Inga vasentliga forandringar har skettirelationer
ellertransaktioner med narstdende jamfort med

det som har beskrivitsiarsredovisningen for 2025.

Ovriginformation

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att delarsrapporten geren
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen starinfor.

Stockholm den 17 juli2026
Sveaskog AB (publ.) (556558-0031)

Kerstin Lindberg Géransson
Styrelseordférande

Uno Brinnen
Styrelseledamot

Cecilia Ardstrom
Styrelseledamot

Lotta Mellstrom
Styrelseledamot

Timo van't Hoff
Styrelseledamot

Annika Ramskdold

Styrelseledamot

Christer Simrén
Styrelseledamot

Elisabet Salander Bjorklund

Styrelseledamot

Kenneth Andersson Sara Osth
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Erik Brandsma
Verkstallande direktor och koncernchef

Rapporten harinte varit foremal fér revisorernas granskning
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Kvartalsoversikt for Sveaskogkoncernen

RESULTATRAKNINGAR, MSEK

Kvartalsdversikt 2026 Q2 2026 Q1 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3
Nettoomséttning 2226 2122 2198 1769 2454 2325 2191 1718
Ovriga rorelseintakter 21 43 31 8 26 37 33 15
Rérelsens kostnader -1759 -1433 -1866 -1339 -1686 -1476 -1601 -1295
Avskrivningar och nedskrivningar -57 -54 -53 -52 -54 -47 -47 -46
Operativtrorelseresultat 431 678 310 386 740 839 576 392
Realisationsvinster fastighetsforsaljning 14 329 46 42 1 -42 9 3
Nedskrivning intresseforetag - = = - - 57285! = =
Resultatandeliintressefcretag 0 4 14 24 10 1 15 -29
Rorelseresultat fére virdeforandring

biologiska tillga 445 1011 370 452 751 573 600 366
Vardeférandring biologiska tillgangar 188 165 12953 -257 -262 -211 7781 -39
Rérelseresultat 633 1176 13323 195 489 362 8381 327
Finansnetto -25 -60 101 -68 -70 -169 -69 -71
Resultat fore skatt 608 1116 13424 127 419 193 8312 256
Skatt -125 -229 -2823 -21 -85 -38 -1698 -26
Resultat kvarvarande verksamhet 483 887 10601 106 334 155 6614 230
Resultat fran verksamhet sominnehas

forforsaljning - - 1 - - -1 -21 -37
Resultat 483 887 10602 106 334 154 6593 193
BALANSRAKNINGAR, MSEK

Kvartalsdversikt 2026 Q2 2026 Q1 2025Q4 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3
Anlaggningstillgangar, ej rantebarande 125414 124918 124931 120825 120995 121019 121252 102640
Langfristiga fordringar, ranteb4rande 150 142 146 145 144 131 143 m
Lager 708 922 843 739 660 800 759 690
Kortfristiga fordringar, ej réntebarande 3558 3510 2833 2693 2888 2499 2186 2256
Likvida medeloch rantebadrande fordringar 509 823 794 1449 695 1085 897 502
Tillgdngar som innehas for férsaljning 372 372 775 - - 611 848 20
S tillgng 130711 130687 130322 125851 125382 126145 126085 106219
Egetkapital 92947 93805 92936 88625 88520 89 405 89210 73426
Réntefria skulder 28758 28467 28303 27492 27523 27341 27427 23527
Réntebarande skulder 9006 8415 8928 9734 9339 9399 9 447 9166
Skulder fortillgdngar som innehas

forattavvecklas 0 0 155 - - - 1 100
Summa eget kapital och skulder 130711 130687 130322 125851 125382 126145 126085 106219
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Ovriginformation

NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal3) 202602  2026Q1 2025Q4  2025Q3  2025Q2  2025Q1 2024Q4  2024Q3
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10 0,09 0,70 0,12
Justerat operativt kapital

(exkl. uppskj. skatt), MSEK™ 59466 59480 58979 48286 48522 49004 49094 42724
Avkastning pa justerat operativt kapital, %2 3,4 4,0 3,9 52 51 4,5 4,4 3,8
Justerat operativt kapital exkl. kapitalandel

intressebolag (och uppskj. skatt), MSEK 59397 59408 58540 47861 48093 48585 48686 41485
Avkastning pa justerat operativt kapital

exkl. intressebolag, %?) 3,4 3,9 4,2 5,7 5,7 51 4,6 4,2
Soliditet, % 7 72 71 70 71 71 71 69
EBITDA?2) 488,5 731,7 362,8 438,0 794,0 886,0 623,0 438,0
Nettoskuld / EBITDA2) 4,2 83 383 &1 3,2 3,4 3,8 4,7
Avkastning eget kapital, %2) 13,3 13,0 12,3 8,9 9,0 9.1 A5 56
Kapitalomsattningshastighet,

operativt kapital, ggr 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10 0,70 0,70 0,70
Réntetackningsgrad, ggr? 7,0 7,9 7,2 58 5,6 6,8 7,0 5,6
Rorelsemarginal, % 28,4 55,4 606,1 11,0 19,9 15,6 382,5 19,1
Rantebarande nettoskuld, MSEK 8565 7647 8183 8360 8716 8362 8584 8730
Genomsnittlig rénta i ldneportfolj, % 2,99 2,89 3,09 8,18 8,18 3,08 3,38 3,41
Genomsnittlig rantebindning netto, manader 22 27 27 26 23 23 21 21
Ovriga nyckeltal 2026Q2 2026 Q1 202504 2025Q3 2025Q2 2025Q1 2024 Q4 2024Q3
Investeringar, MSEK

Fastighetsforvarv ochinvesteringariaktier 228 124 66 26 47 1 23 34
Ovriga investeringar 179 84 95 127 192 55 118 126
Personal

Antalanstallda vid periodens utgang 843 852 830 827 833 831 826 823
Medelantalanstallda 912 870 880 838 880 846 850 812

1) | justerat operativt kapital exkluderas markvérdet och den uppskjutna skatt som beléper p den.

2) Rullande 12 ménader.

3) Fordefinitioner till nyckeltal hnsvisas tilLAHR 2025, sid 162-164
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Alternativa nyckeltal samt definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt

AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL

Ovriginformation

IFRS redovisningsstandarder. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull komplette- EXKLUSIVE KAPITALANDEL | INTRESSEBOLAG Helar
rande information tillinvesterare och bolagets ledning dd de méjliggér utvérdering av Jul2025-  Jul2024- Helar Jun2026 Jun2025 2025
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pd samma stt, jun2026  jun2025 2025 Ovriga skulder, avsittningar och skatteskulder 993 773 651
&rdessaintealltid jamférbaramed matt som anvénds av andra féretag. Dessa finan- Rérelseresultat fére vardeforandring biologiska -varav skatteskulder 368 311 228
siella matt ska darforinte ses som en erséttning fér matt som definieras enligt IFRS ““9?”9“. : : — 2279 2290 2147 -varav dvriga skulder och avséttningar 625 462 423
redovisningsstandarder. | nedanstaende tabell presenteras matt som inte definieras Avgarrealisationsresultat fastighetsférsaljning -432 29 -48

enligt IFRS redovisningsstandarder, ominte annat anges. Avgar nedskrivning int L 0 235 235

9 s ) 9 . . 9 a a - ¥g=inedkivninglinties sebolag Balansomslutning 130711 125382 130322

Férdefinitioner till nyckeltal hénvisas till Sveaskogs ars- och hallbarhetsredovisning Avgarresultatandeliintressebolag -42 =7) -59 .,.. = — —

2025 sid 162-164 Avgérrantebarande tillgangar (likvida medel) -509 -695 =794
' : Delsumma 1805 2547 2275 — - R o o

= = = — Avgérréntebérande fordringar (l&ngfristiga) -150 -144 -146

AVKASTNING PA JUSTERAT OPERATIVT KAPITAL Uppréknat Rrelseresultat till heldrsvarde 1605 B - Avgr skattefordringar 32 -136 =

Jul2025-  Jul2024- Helér - - — 8093 80 068 Avgér 6vriga skulder och avsattningar (langfristiga) -26517  -25506  -26376

jun2026  jun2025 2025 Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag IB 4 411 48 686 Avgar leverantdrsskulder -1031 -1027 ~1081

Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska Justerat operativt kapital exkl. kap.andeliintressebolag UB 59397 48093 58540 . - "

i Avgarskuld fér beslutad utdelning - = =
tgangay 2279 2220 ALY Genomsnittligt justerat operativt kapital Avgar 6vriga skulder och avséattningar (kortfristiga) -625 -462 -423
Avgarrealisationsresultat fastighetsforsaljning -432 29 -48 exkl. kap.andeliintressebolag (IB+UB)/2 53745 44,637 53613 9 - 9 - 9 9
D 1847 2319 2099 :0pe“rat|v't kapital, I\fSEK 101848 97411 101501
Uppraknad delsumma till helarsvarde 1847 2319 2099 Delsumma enligt ovan 1805 2547 2275 Aterlaggningmarkvarde "52673 RSB R 252S

Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital Aterldaggning markvarde fortillgangar till forsaljning 0 - -327

Justerat operativt kapital 1B 48522 42698 49094 exkl. kap.andeliintressebolag 53745 44 637 53613 Uppskjuten skatt hanforligt till markvarde 10291 11990 10260
; ; = Avkastning pa justerat operativt kapital Uppskjuten skatt hanfarligt till markvarde for tillgangar

Justerat olpelratl'vt kapital UB : : 59466 48522 58979 exklusive kapitalandel i intr bolag, % 34 5,7 42 till forsaljning 0 0 8

Genomsnittligt justerat operativt kapital (IB+UB)/2 53994 45610 54036 = Justerat operativt kapital, MSEK 59466 48522 58979

- Avgar kapitalandeliintressebolag -69 -429 -439

Delsumma enligt ovan 1847 2319 2099 = Justerat operativt kapital
Dividerad med genomsnittligt justerat operativt kapital 53994 45610 54036 exklusive kapitalandeli intr bolag, MSEK 59397 48093 58540
= Avkastning pa justerat operativt kapital, % 3,4 51 3.9

Sveaskog Deldrsrapport Kvartal 2 2026
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forts. Alternativa nyckeltal samt definitioner
RANTEBARANDE NETTOSKULD/EBITDA

Definition: (Earnings Before Interestand Tax, Depreciation and Amortization) innebar
hos Sveaskog Operativt rérelseresultat (externt) minus avskrivningar.

Kommentar: EBITDA méater foretagets rérelseresultat fére rantor, skatt, nedskrivningar
och avskrivningar.

Jul2025-  Jul2024- Helar
jun2026  jun2025 2025
Operativtrérelseresultat (externt) 1804 2547 2275
Aterldggning avskrivningar 216 194 205
EBITDA 2020 2741 2480
Rantebarande nettoskuld -8565 -8716 -8183
Dividerad med EBITDA 2020 2741 2480
Réntebérande nettoskuld/EBITDA 4,2 3,2 353
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Helér
Jun2026  Jun2025 2025
Réantebadrande nettoskuld 8565 8716 8183
Dividerad med eget kapital 92947 88520 92936
=Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,09 0,10 0,09
RANTEBARANDE NETTOSKULD
Helar
Jun2026  Jun2025 2025
Réntebarande tillgangar (likvida medel och langfristig
fordran) 659 839 940
Réntebirande skulder och avséttningar (langfristiga) -5728 -6 044 -6634
Leasingskulder, langfristiga -119 -119 -107
Réntebdrande skulder (kortfristiga) -3278 -3295 -2294
Leasingskulder, kortfristiga -98 -98 -88
=Réntebarande nettoskuld, MSEK -8565 -8716 -8183
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RANTETACKNINGSGRAD

Jul2025-  Jul2024- Helar
jun2026  jun2025 2025
Finansiella posteriresultatrakningen -52 -384 -207
-varav finansiella intakter 247 34 99
-varav finansiella kostnader -299 -418 -306
Rorelseresultat fore vardeforandring biologiska
tillgangar 2279 2291 2147
Avgar realisationsvinster fastighetsforsaljning -432 28 -48
Tillkommer finansiella intakter 247 34 99
Delsumma 2094 2353 2198
Delsumma enligt ovan 2094 2353 2198
Dividerad med finansiella kostnader 299 418 306
=Réntetdckningsgrad, ggr 7,0 56 7,2
SOLIDITET
Helar
Jun2026  Jun2025 2025
Eget kapital 92947 88520 92936
Dividerat med balansomslutningen 130711 125382 130322
=Soliditet, % n n n

Ovriginformation

Definitioner

Gallringsstyrka. Detta index fokuserar pé kvaliteten i gallring och anger hur
storandelav den totala gallrade arealen som ar kvalitetsméassigt godkand.

Rojningsindex. Indexet bestar av tva komponenter med lika stor vikt: kvaliteten
pa utférd réjning (godkand areal) samt utford arealiférhallande till plan for aret.

Foradlingsvinst. Tillvéxtvinst som uppstar genom anvandning av féradlade plantor
jamfort med oféradlade plantor.

Andelfossilfritt drivmedel egna lag. Indexet anger hur stor andel fossilfritt
drivmedel som Sveaskog anvantisina egnaavverkningslag.

Naturvardande skétsel. Indexet visar antal hektar dar Sveaskog gor atgarder
i naturskog och kulturprédglad skog som syftartill att bevara och gynnaden
biologiska mangfalden.

Naturvardsbranning. Indexet visar antal hektar dar det utforts naturvards-
brénning, som aren planerad och anlagd brand fér attinaturvardssyfte
efterlikna naturlig brand.

Aterstillda vatmarker. Indexet anger antalet vatmarker som aterstallts
genom restaurering.

Omsattning dvriga markaffarer. Omsattning 6vriga markaffarer bestar
framst av intakter fran jakt, fiske, vindkraft, solenergi och berg och grus.

Sveaskogs egna skogar &r certifierade enligt bdde FSC®- och PEFC-standard,
FSC®-C 012140, PEFC/05-23-367. Allt virke som kdps in frén andra skogs-
ggare skavaraienlighetmed FSC:s krav pa kontrollerat virke (Controlled
Wood) och sparbarhetscertifiering (Chain of Custody), FSC® SA-CW-014563.

Foto: Sida 1, Jesper Mott. Sida 2, Hans Berggren.
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Kommande rapporter

B Deldrsrapport juli-september 2026 29 oktober 2026

B Bokslutskommuniké 2026 10 februari 2027
B Ars-och Hallbarhetsredovisning 2026  vecka 12 2027
B Arsstimma 22 april 2027
Lanktillrapportarkiv pa sveaskog.se

Kontakt

Vid fragor kontakta Sveaskog AB, Stockholm Telefonvaxel Telefon kundcenter

Erik Brandsma, vd och koncernchef, Wallingatan 2 0771-787 000 0771-787 100

tel.010-4718150 10522 Stockholm Forkontakt med Sveaskogs For fragor om Sveaskogs verksamhet
medarbetare info@sveaskog.se

Adnan Hadziosmanovic, tf CFO www.sveaskog.se

tel.010-471 8020
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