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Swedish Stirling AB 1 korthet

Swedish Stirling AB (tidigare Ripasso Energy AB) ar ett svenskt miljoteknikféretag som grundades
2008 for att utveckla och kommersialisera stirlingteknologins férmaga att omvandla varmeenergi
till elektricitet. Foretaget producerar idag l6sningar och produkter for framstallning av elektricitet
till laga priser jamfort med andra fornyelsebara och héllbara alternativ. Swedish Stirling har
miljdteknikmarknadens basta stirlingmotor med en unik kombination av bade hdg effekt och
verkningsgrad. Teknologin ar baserad pa Kockums varldsledande stirlingmotor for ubatar.

Foretagets senaste produkt — PWR BLOK 400-F - ar en unik klimatsmart I6sning for att utvinna elektricitet ur
industriella rest- och fackelgaser till rekordlaga priser. Tillverkning och montering sker i Sverige. Swedish Stirling
har idag verksamhet och kunder i Europa och Afrika. Bolaget &r listat i Sverige (NGM Nordic MTF), samt handlas
pa Borse Stuttgart i Tyskland.
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Swedish Stirling AB _

Vasentliga handelser juli-september 2019

Tecknar ett exklusivitetsavtal med Glencore
Operations South Africa Proprietary Limited.

Avtalet ger Swedish Stirling exklusivitet att
slutférhandla en installation av initialt upp till 25 PWR
BLOK 400-F till en kraftgenereringsanlaggning

pa 9,9 MW som fullt utbyggd uppskattas ge arliga
intakter p4 40 MSEK.

Lanserar en helt ny typ av grénare lan som férhindrar
stora mangder CO2-utslapp permanent.

Forsta langivare kommer bli grundarfamiljen till
Oriflame — familjen af Jochnick.

Inleder samarbete med Prospero Acceleration AB
i syfte att férstarka patentskyddet nér foretagets
teknik blir mer publik.

Anstéller Heléne Germundsdotter Oqvist som

Chief Financial Officer (CFO) och medlem i
féretagets ledningsgrupp. Rekryteringen ar ett
viktigt led i bolagets ambition att noteras pa Nasdaq
Stockholm Main Market forsta halvaret 2020.

Beslutar vid extra bolagsstdmma den 20 september
2019 att genomféra en emission av konvertibler

om 53 MSEK med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Anlitar Longspur Research fér I16pande analyser

av bolaget. Samarbetet ar ett led i att 6ka forstaelsen
och intresset for Swedish Stirling bland institutionella
investerare. | uppdragen ingar aven att regelbundet
ordna investerartréffar.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Tredje kvartalet 2019 i sammandrag

Den 1 oktober 2019 inleddes konverteringsperioden fér Swedish Stirlings konvertibler STRLNG KV1.
Konverteringsperioden I6per fran och med den 1 oktober 2019 till och med den 18 november 2019.
Konverteringskursen &r, efter omrakning enligt villkoren fér KV1, 4,40 kronor per aktie.

De nya aktierna som tillkommit pa grund av konvertering beraknas registreras av Bolagsverket omkring

den 27 november 2019 och férvantas bli foremal for handel pa Nordic MTF omkring den 29 november 2019.

Belopp i tsek jul-sep 2019
Rérelseintakter 9 598
Aktiverat arbete for egen rékning 9 456
Rorelseresultat -3 952
Resultat efter skatt -11 008
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,14
Soliditet, %* 65%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 220
Periodens kassafldde 38778
Likvida medel 66 371

(*) Se not 7 for definition

jul-sep 2018 jan-sep 2019 jan-sep 2018 jan-dec 2018
13578 30183 43 404 58 349
13048 29725 42 730 57 334
-32183 17772 -8 690 -14 453
-4 660 -34 994 -13 316 -22 360

-0,06 -0,44 -0,17 -0,28
89% 65% 89% 80%

-3 988 -50 310 -4 466 7 853
-21 355 36 639 -60 464 -71 808
41 076 66 371 41 076 29732
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VD har ordet

Tredje kvartalet 2019 var da ett decenniums arbete blev verklighet pa flera plan.

PWR BLOK fungerar inte bara pa féltet, den kommer ocksé att skapa stora varden for en stor
mangd kunder i framtiden. Vi vet att vi kommer kunna tillverka den till en standigt sjunkande
kostnad som gar langt under vad marknaden ar beredd att betala for den, och att den kommer
att skapa en enormt stor miljonytta globalt.

Arbetet i bolaget under tredje kvartalet har naturligtvis ~ som gar i skarp drift vid en ferrokromanlaggning kan

sitt avstamp i det avtal vi slét med Glencore i juli men inte dverskattas. Det ger oss data som testkérningar

aven utifran insikter fran det PWR BLOK som arbetar har hemma inte alltid visar och darmed mdjlighet

hos Afarak Mogale sedan maj. Vi kan nu ta nésta steg  att férbattra och utveckla produkten. Aven om PWR

i utvecklingen och omsatta detta till konkret arbete, BLOK fungerar som tankt sa finns det alltid saker som

och vi har redan kommit langt p& végen. kan bli battre, och vi vill ha en &n mer robust produkt
nér vi borjar volymtillverkningen.

Det vi har arbetat med under perioden skulle

férenklat kunna sammanfattas i tre delar: 2) Effektivisera: Vi vill inte bara ha en robust PWR
BLOK. Vi vill tjana pengar pa det ocksa. D& maste

1) Verifiera och utveckla: De resultat vi far in fran det kosta mindre att tillverka produkten &n det vi séljer

Mogale ar oftast enligt férvantan, i flera fall béattre, den foér, och volymen i avtalet med Glencore skapar

och vissa fall ndgot som kraver en &tgard. Som Vd ser  en grund for detta. Vi har lange haft en val utarbetad
jag vérden i alla utfall. Styrkan i att ha en PWR BLOK plan fér volymtillverkning av vara Stirlingmotorer
men borjar nu ocksé fa en rimlig kansla for det som
sjalva PWR BLOK kraver. Det ar betydligt mer &n bara
en container som vi stoppar in 14 stirlingmotorer i.
. - Den innehéller bland annat flera avancerade system
am for att pa ett sdkert satt fordela och forbranna
MINING WEEKLY restgaserna vid Stirlingmotorerna sa effektivt som
..' INEINWA WE Enimil mojligt. Med ett enda gemensamt och centralt system
for forbehandling av gaserna (gaskonditionering)
istallet for ett vid varje motor sénker vi dessutom

produktkostnaden. Gaskonditioneringen i sig ger
dessutom lagre drifts- och underhallskostnader,

TWIN BENEFITS samt 6kad livslangd fér produkten.

Swedish technology helping smelters 3) Finansiera: Bade driften av vart bolag och de

to lower power use and emissions PWR BLOK som siljs kraver kapital. Det férstnamnda
hanterade vi genom en konvertibelemission om
53 msek som slutférdes i september. Det senare har
vi genom Glencoreaffaren kunnat géra stora framsteg
inom och vi har ocksa tydligt satt ner foten vad det &r
vi séljer. Det &r var teknologi som vi erbjuder kunderna
framat, inte den konverteringstjanst (elforsaljning’)
vi anvant oss av for att fa in vara PWR BLOK pa
marknaden. Det frantar oss dock inte ansvaret for att
se till att vara kunder kan fa finansiering da de koper
var produkt.

peline

*Swedish Stirling uppméarksammades stort i Mining Weekly’s
nummer den 13 september 2019. Mining Weekly ar en av
Sydafrikas ledande branschmedier som bevakar landets

betydelsefulla metall- och gruvindustri.
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Vi for 1dngtgdende diskussioner med ett flertal banker
och finansidrer dar vi inte bara I6ser en stor del av
finansieringen fér Glencore utan skapar en plattform
dar en allt mindre del faller pa oss i takt med att
volymerna och antalet kunder 6kar. Den aterstaende
delen kommer vi I6sa med hjalp av grona lan som

de vi gav ut till familjen af Jochnick i september.
Huvudspéret ar dock att kunden sjalv kdper PWR
BLOK eftersom det &r mest I6nsamt f6r dem i Iangden.

Det finns mycket mer att beratta om vad vi férvantar
oss av framtiden. Darfor satsar vi ocksa ytterligare pa
att tréffa och kommunicera med er aktiedgare samt
att intressera nya. Kolla gérna in pa var hemsida nar
vi nésta gang &r ute och presenterar. Hosten har vi
satt fokus pa storre investerare da vi tror att bolaget
ar redo for dem. En tydlig atgard &r att vi anlitat bade
en stérre nordisk bank och ett brittiskt analyshus att

Swedish Stirling AB _

publicera analys som f6ljs upp kvartalsvis.

Det forstnamnda da néstan alla vara aktiedgare ar
nordiska och det senare da vi méter ett stort intresse
fran de investerare som samlas i London, och som har
stor kunskap om gruvindustrin och dess utmaningar.

Malet &r som alltid att skapa svenska industrihistoria
och vi har nu tagit ett rejalt kliv framat!

Gunnar Larsson
Verkstallande Direktor
SWEDISH STIRLING AB
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Marknadsutveckling

Swedish Stirlings bedémning &r att den fortsatt 6kade
globala efterfragan pa energi och stravan att 6ka
andelen fornyelsebara och klimatsmarta metoder

for elproduktion skapar ett attraktivt marknadslage
fér bolaget. Priset per producerad MWh med PWR
BLOK é&r redan idag mycket konkurrenskraftigt utan
subventioner och offentligt stéd. Produkten &r inte
heller vaderberoende eller beroende av geografiskt
lage som ofta &r fallet med férnyelsebara energikallor
som till exempel vind- och solkraft, och kan ocksa
bidra till att kraftigt minska koldioxidutsldppen. Den
globala potentialen for att utvinna elektricitet ur
restgas &r betydande. Sydafrika — som &r den marknad
som Swedish Stirling initialt fokuserar pa — star for
nara en tredjedel av varldens ferrokromproduktion.
Eftersom andra omraden inom metallindustrin
dessutom har liknande restgaser &r Swedish Stirlings
beddmning att PWR BLOK 400-F kommer att fungera
aven for dessa utan storre justeringar. Avtalet med
Glencore har inneburit ett 6kat marknadsintresse.

Kommentarer till periodens

resultat- och balansrakningar

Koncernens intékter under de férsta tre kvartalen
uppgar till 30 183 tsek (43 404 tsek) och utgors i
huvudsak av aktiverat arbete for egen rédkning med 29
725 tsek (42 730 tsek). Nettoomséttningen uppgar till
0 tsek (0 tsek) och resultat efter finansiella poster ar
-34 498 tsek (-13 349 tsek). Det negativa resultatet ar
till stor del hanfdrligt till dvriga externa kostnader och
personalkostnader. Vid periodens utgadng uppgar de
aktiverade utvecklingskostnaderna till 305 158 tsek
(260 737 tsek).

Kassafléde

Periodens kassaflode uppgar till 36 639 tsek

(-60 464 tsek), samt under det senaste kvartalet till

38 778 tsek (-21 355 tsek). De likvida medlen uppgick
pa balansdagen till 66 371 tsek (41 076 tsek).

Det negativa kassaflodet &r till stor del hanférligt till
kostnader fér produktutveckling.

Swedish Stirling AB

Férandringar i eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen
till 283 048 tsek (289 516 tsek). Under de tre forsta
kvartalen 2019 har bolagets egna kapital 6kat med
2 452 tsek jamfort med en minskning (-13 462 tsek)
motsvarande period 2018. Pa balansdagen finns
79 505 021 (79 505 021) utestédende aktier med ett
kvotvarde om 0,01 kr.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick for de tre forsta
kvartalen till 0 tsek (0 tsek) och resultatet efter
finansiella poster uppagick till -36 253 tsek

(-13 704 tsek). Kassalikviditeten uppgick vid periodens
utgang till 66 214 tsek (40 989 tsek).

Narstdendetransaktioner

Styrelseledamot Gunilla Spongh har, utdver sitt
styrelseuppdrag, pa konsultbasis assisterat bolaget
med férberedelser infér och efterlevnad av de utékade
kraven som foljer vid en planerad notering pa en
reglerad marknadsplats. Uppdraget utlépte den

27 september 2019. Under de férsta tre kvartalen

har Spongh fakturerat bolaget 250 tsek (0 tsek).

lan Curry, styrelseledamot i Swedish Stirlings heldgda
dotterbolag Swedish Stirling South Africa, har pa
konsultbasis fungerat som radgivare &t bade dotter-
och moderbolag i samband med intensifieringen av
bolagets Sydafrikanska verksamhet. Under de forsta
tre kvartalen av 2019 har Curry erhallit 352 tsek

(O tsek).

Personal och organisation

Antalet anstéllda vid tredje kvartalets utgang uppgick
till 28, varav 6 i Sydafrika.
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Aktien

Swedish Stirling &r sedan 28 november 2016 noterad
i Sverige pa NGM Nordic MTF under symbolnamnet
STRLNG MTF och ISIN: SE0009143993.

Aktien handlas dven pa Borse Stuttgart i Tyskland.
Aktiekapitalet uppgick den 31/12 2018 till 795 050,21
kr férdelade pa 79 505 021 aktier, kvotvarde 0,01. Den
19 januari 2018 registrerades en 6kning av antalet
aktier med 18 347 312. Samtliga aktier ager lika andel
i bolagets tillgangar och vinst samt ger ratt till en

rost vid bolagsstimma. Vid bolagsstdamma far varje
rostberattigad rosta for fulla antalet av denne dgda
och féretradda aktier utan begrénsningar i rostréatten.

Konvertibellan

Swedish Stirling genomférde under hdsten 2017

en emission av konvertibler med féretradesratt for
befintliga aktiedgare om 25 074 661 sek férdelat pa

61 157 709 konvertibler (STRLNG KV1). Lanet |6per
med en ranta om tio (10) procent per ar och forfaller till
betalning den 30 november 2019. Konverteringskursen
har omraknats i enlighet med villkoren for
konvertiblerna och den nya konverteringskursen ar
4,4 sek per aktie. Begdran om konvertering till aktie

i bolaget kan goras fran och med den 1 oktober

2019 till och med den 18 november 2019. Vid full
konvertering av samtliga konvertibler kan bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst 56 987,86
kronor och antalet aktier i bolaget kan komma att

O6ka med hogst 5 698 786 aktier. Vid full konvertering
motsvarar det en utspadning p& omkring 6,7 procent.

Den 7 mars 2019 registrerades en emission av
konvertibler med foretréadesratt for befintliga
aktiedgare om 79 505 021 sek fordelat pa

79 505 021 konvertibler (STRLNG KV2). Lanet |6per
med en ranta om tio (10) procent per ar och forfaller till
betalning den 28 februari 2021. Konverteringskursen
ar 10 sek per aktie. Begédran om konvertering till aktie i
bolaget kan goras fran och med den 1 januari 2021 till
och med den 15 februari 2021. Vid full konvertering av
samtliga konvertibler kan bolagets aktiekapital komma
att 6ka med hdgst 79 505,02 sek och antalet aktier i
bolaget kan komma att 6ka med hogst

7 950 502 aktier. Vid full konvertering motsvarar det
en utspadning pa omkring 9,1 procent.

Swedish Stirling AB

Den 2 oktober 2019 registrerades en emission

av konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt om 53 000 000 sek fordelat pa

53 000 000 konvertibler (KV3). Lanet I6per med

en rénta om nio (9) procent per ar och forfaller till
betalning den 28 februari 2021. Konverteringskursen
ar 10 sek per aktie. Begédran om konvertering till aktie
i bolaget kan goras fran och med den 1 januari 2021
till och med den 15 februari 2021. Vid full konvertering
av samtliga konvertibler kan bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hogst 53 000 sek och antalet
aktier i bolaget kan komma att 6ka med hégst 5 300
000 aktier. Vid full konvertering motsvarar det en
utspadning p& omkring 6,2 procent. Konvertibeln
avses inte tas upp till handel pd NGM Nordic MTF eller
nagon annan marknadsplats.

Optionsprogram

Under 2014 genomférdes en emission av 464
teckningsoptioner, till bolagets anstéllda. Totalt
erlades 3 119 008 sek till betalning. Programmet ar
ej subventionerat av bolaget, och bolaget forvantas
inte ha nagra vasentliga kostnader i anledning

av programmet. En (1) teckningsoption ger ratt

att teckna tiotusen (10 000) nya aktier fér ca 2,30
sek per aktie fran och med den 1 november 2017
till och med den 31 oktober 2021. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas kan bolaget tillféras
hogst cirka 10,7 miljoner kronor, bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hogst 46 400 kronor och
antalet aktier i bolaget komma att 6ka med hogst

4 640 000 aktier. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas motsvarar det en utspadning p& omkring
5,5 procent. Teckningsoptionerna ar inte upptagna i
avstdmningsregister och de upphoér att gélla den

31 oktober 2021.
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Risker Finansiell kalender

Koncernens verksamhet bestar huvudsakligen i att ta
fram och kommersialisera ny teknologi. Koncernens
utveckling ar darigenom foérknippad med tekniska,
finansiella och regulatoriska risker. For mer utférlig
information kring koncernens risker hanvisas till
arsredovisningen for 2018. Arsredovisningen finns
tillgénglig pa bolagets hemsida.

Revision
Denna periodrapport har inte varit foremal for revision.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
EU samt Radet for finansiell rapportering (RFR1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner).
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen och Réadet for finansiell
rapportering (RFR2 Redovisning for juridiska
personer). For mer utforlig information kring
koncernens redovisningsprinciper hanvisas till férsta
kvartalsrapporten 2019, januari — mars, som finns
tillganglig pa bolagets hemsida.

Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2019
publiceras den 12 november.

Bokslutskommuniké for fjarde kvartalet 2019
publiceras den 18 februari.

Arsredovisningen fér 2019
publiceras den 24 mars, 2020
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsédkrar att delérsrapporten for tredje kvartalet 2019 ger en rattvisande
Oversikt av moderféretagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker
och osékerhetsfaktorer som moderféretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 12 november, 2019

Sven Sahle Andreas Ahlstrom
STYRELSEORDFORANDE STYRELSLEDAMOT
Erik Wigertz Ulf Gundemark
STYRELSELEDAMOT STYRELSLEDAMOT
Benedict Morgan Gunilla Spongh
STYRELSELEDAMOT STYRELSLEDAMOT

Gunnar Larsson
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Kontakt

Gunnar Larsson, VD, ir@swedishstirling.com
Swedish Stirling huvudkontor: +46 (0)31 385 88 30

Denna information ar sddan information som Swedish Stirling AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 12 november 2019, ki 08:00 CET.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i tsek Not 2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 9 456 13 048 29725 42 730 57 334
Ovriga rérelseintakter 142 530 458 674 1015
Summa rérelseintakter 2 9 598 13578 30183 43 404 58 349
Ravaror och fornddenheter -5 440 -9 931 -12 985 -32 741 -41 049
Ovriga externa kostnader 4 -1 511 -2 863 -13157 -9 507 -15928
Personalkostnader -6 071 -3 673 -20 380 -9 053 -14 504
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -478 -319 -1316 -587 -969
Ovriga rérelsekostnader -50 -5 -117 -206 -3562
Totala kostnader -13 550 -16 791 -47 955 -52 094 -72 802
Rorelseresultat -3 952 -3213 -17 772 -8 690 -14 453
Finansiella kostnader 3 -6 591 -1 609 -16 726 -4 659 -7 809
Finansiella poster - netto -6 591 -1 609 -16 726 -4 659 -7 809
Resultat efter finansiella poster -10 543 -4 822 -34 498 -13 349 -22 262
Skatt -465 162 -496 33 -98
Periodens resultat -11 008 -4 660 -34 994 -13 316 -22 360

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat:

Valutakursdifferenser vid omrakning av -7 11 48 -13 -22
utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat fér perioden -7 11 48 -13 -22
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -11 015 -4 649 -34 946 -13 329 -22 382

Periodens resultat och summa totalresultat fér perioden ar i sin helhet hanférligt till moderforetagets aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa periodens resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare:

Belopp i kronor 2019 2018 2019 2018 2018
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat per aktie fére utspadning -0,14 -0,06 -0,44 -0,17 -0,28

Resultat per aktie efter utspadning -0,14 -0,06 -0,44 -0,17 -0,28
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Koncernens balansrakning

TILLGANGAR
Belopp i tsek Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 305 158 260 737 275 433
Summa 305 158 260 737 275 433

Materiella anlaggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 444 554 523
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 615 749 358
Inventarier, verktyg och installationer 2718 1216 2629
Nyttjanderéttstillgangar 4 643 3170 2989
Summa 8420 5689 6 499

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 65 68 63
Uppskjuten skattefordran 26 11 13
Summa 91 79 76
Summa anlédggningstillgangar 313 669 266 505 282 008

Omséttningstillgangar

Varor under tillverkning 48 029 13993 32 055
Summa 48 029 13 993 32 055
Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 424 424 233
Ovriga fordringar 4 451 3826 4234
Forutbetalda kostnhader och upplupna intékter 489 260 254
Summa 5 364 4510 4721
Kassa och bank 66 371 41 076 29732
Summa omsattningstillgangar 119 764 59 579 66 508

SUMMA TILLGANGAR 433 433 326 084 348 516
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i tsek Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 795 795 795
Ovrigt tillskjutet kapital 299 217 299 217 299 217
Reserver 26 -13 -22
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -16 990 -10 483 -19 394
Summa eget kapital hanforligt till 283 048 289 516 280 596

moderféretagets aktiedgare

Langfristiga skulder

Konvertibellan 125232 20 751 21089
Leasingskulder 3 456 2 853 2 533
Ovriga langfristiga 1&n 10 000 - -
Uppskjuten skatteskuld 606 111 111
Summa 139 294 23715 23733

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 305 305 305
Leverantdrsskulder 6 242 9422 13 006
Leasingskulder 1105 235 394
Ovriga kortfristiga skulder 1638 1102 26 889
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1801 1789 3593
Summa 11 091 12 853 44 187

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 433 433 326 084 348 516
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Koncernens forandringar | eget kapital

2018 Eget kapital hanfoérligt till moderféretagets aktiedgare
Belopp i tsek Ovrigt Balanserat resultat
Aktie- ftillskjutet inkl. periodens Summa
kapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2018 612 299 400 2 966 302 978
Periodens resultat -22 360 -22 360
Ovrigt totalresultat fér perioden -22 -22
Summa totalresultat fér perioden -22 -22 360 -22 382
Transaktioner med aktieadgare
Registrering av nyemission 183 -183
Summa transaktioner med aktiedgare 183 -183 =
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2018 795 299 217 -22 -19 394 280 596
2019 Eget kapital hanfoérligt till moderféretagets aktiedgare
Belopp i tsek Ovrigt Balanserat resultat
Aktie- ftillskjutet inkl. periodens Summa
kapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 795 299 217 -22 -19 394 280 596
Periodens resultat -34 994 -34 994
Ovrigt totalresultat fér perioden 48 48
Summa totalresultat for perioden 48 -34 994 -34 946
Transaktioner med aktiedgare
Marknadsvarde optionskomponent konvertibellan 37 398 37 398
Summa transaktioner med aktiedgare 37 398 37 398

UTGAENDE BALANS PER 30 SEPTEMBER 2019 795 299 217 26 -16 990 283 048
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Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i tsek Not 2019 2018 2019 2018 2018
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -10 543 -4 822 -34 498 -13 349 -22 262
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4 397 1213 10 353 3078 4425
Betald inkomstskatt -14 - -14 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 160 -3 609 -24 159 -10 271 -17 837

fore férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -3273 -6 190 -15 974 -11 060 -29 122
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar -1 294 1 331 -440 1283 950
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -3 653 871 -33 896 5311 36 025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 220 -3 988 -50 310 -4 466 7 853

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -9 456 -13 048 -29 725 -42 730 -57 426
Investeringar i materiella tillgangar -121 -481 -969 -2 632 -3 824
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 577 -13 529 -30 694 -45 362 -61 250

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -265 -229 -702 -365 -574
Upptagna lan 63 000 - 142 504 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 62 735 -229 141 802 -365 -574
Periodens kassaflode 38778 -21 355 36 639 -60 464 -71 808
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 27 593 62 431 29732 101 540 101 540

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 66 371 41 076 66 371 41 076 2973
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tsek Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Rorelsens Intékter
Nettoomséattning - - - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 7 689 13048 27 958 42 730 57 334
Ovriga rérelseintakter 121 530 437 674 1015
Summa intékter 7810 13 578 28 395 43 404 58 349

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -3218 -10519 -12 650 -33 902 -43 409
Ovriga externa kostnader -4 340 -2719 -15 588 -0 486 -15 321
Personalkostnader -5 641 -3 382 -19 088 -8 703 -183773
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -222 -114 -628 -239 -418
Ovriga rérelsekostnader -50 -5 -117 -206 -352
Summa kostnader -13 471 -16 739 -48 071 -52 536 -73 273
Rérelseresultat -5 661 -3 161 -19 676 -9132 -14 924

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -6 537 -1 558 -16 577 -4 572 -7 674
Resultat fran finansiella poster -6 537 -1 558 -16 577 -4 572 -7 674
Resultat efter finansiella poster -12198 -4 719 -36 253 -13704 -22 598
Skatt pa periodens resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -12 198 -4 719 -36 253 -13 704 -22 598

I moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér
summa totalresultat fér perioden dverensstammer med periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR
Belopp i tsek Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 303 391 260 737 275 433
Summa 303 391 260 737 275 433

Materiella anldggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 444 554 523
Inventarier, verktyg och installationer 2 999 1593 2619
Summa 3443 2147 3142

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 0 0 0
Andra langfristiga fordringar 65 68 63
Summa 65 68 63
Summa anlaggningstillgdngar 306 899 262 952 278 638

Omsattningstillgangar

Varor under tillverkning 48 029 13 993 32 055
Summa 48 029 13 993 32 055
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos dotterbolag 0 0 0
Aktuell skattefordran 424 424 233
Ovriga fordringar 4 302 3804 4119
Forutbetalda kostnader 693 383 375
Summa 5419 4611 4727
Kassa och bank 66 214 40 989 29 666
Summa omsattningstillgdngar 119 662 59 593 66 448

SUMMA TILLGANGAR 426 561 322 545 345 086
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i tsek Not 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 795 795 795
Fond foér utvecklingsutgifter 139 364 53979 111 406
Summa 140 159 54 774 112 201

Fritt eget kapital

Overkursfond 299 217 299 217 299 217
Balanserat resultat -121 598 -51 013 -108 440
Periodens resultat -36 253 -13 704 -22 598
Summa 141 366 234 500 168 179
Summa eget kapital hanforligt till 281 525 289 274 280 380

moderféretagets aktieagare

Langfristiga skulder

Konvertibellan 125232 20 751 21089
Ovriga langfristiga l1&n 10 000 - -
Summa 135 232 20 751 21 089
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 305 305 305
Leverantdrsskulder 6129 9348 12914
Ovriga kortfristiga skulder 1569 1078 26 805
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1801 1789 3593
Summa 9 804 12 520 43 617

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 426 561 322 545 345 086
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Swedish Stirling AB

Moderbolagets forandringar | eget kapital

2018 Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Belopp i tsek Balanserat
Fond for resultat inkl.

Aktie- Ejreg utvecklings- Overkurs- periodens Summa eget

kapital aktiekap. utgifter fond resultat kapital
Ingédende balans per 1 januari 2018 612 183 53 979 299 217 -51 013 302 978
Periodens resultat -22 598 -22 598
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter 57 427 -67 427 -
Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat for perioden 57 427 -80 025 -22 598
Transaktioner med aktiedgare
Registrering av nyemission 183 -183 -
Summa transaktioner med aktieagare 183 -183 -
UTGAENDE BALANS PER 795 - 111 406 299 217 -131 038 280 380
31 DECEMBER 2018

2019 Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Belopp i tsek Balanserat
Fond for resultat inkl.

Aktie- Ejreg utvecklings- Overkurs- periodens Summa eget

kapital aktiekap. utgifter fond resultat kapital
Ingédende balans per 1 januari 2019 795 - 111 406 299 217 -131 038 280 380
Periodens resultat -36 253 -36 253
Avséattning till fond for utvecklingsutgifter 27 958 -27 958 -
Ovrigt totalresultat fér perioden -
Summa totalresultat for perioden 27 958 -64 211 -36 253
Transaktioner med aktieagare
Marknadsvéarde optionskomponent 37 398 37 398
konvertibellan
Summa transaktioner med aktiedgare 37 398 37 398
UTGAENDE BALANS PER 795 - 139 364 299 217 -157 851 281 525

30 SEPTEMBER 2019
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i tsek Not 2019 2018 2019 2018 2018
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12 198 -4 719 -36 253 -13 704 -22 598
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4141 1008 9 665 2730 3874
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten -8 057 -3 711 -26 588 -10 974 -18724

fore férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -3273 -6 190 -15974 -11 060 -29 122
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar -1 571 1230 -692 1078 966
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -3337 921 -33815 5 366 35 836
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 181 -4 039 -50 481 -4 616 7 680

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 689 -13 048 -27 958 -42 730 -57 426
Investeringar i materiella tillgdngar -126 -415 -929 -2 231 -3 404
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 815 -13 463 -28 887 -44 961 -60 830

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 63 000 - 142 504 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63 000 - 142 504 - -
Periodens kassafléde 38 947 -21 213 36 548 -60 551 -71 874
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 27 267 62 202 29 666 101 540 101 540

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 66 214 40 989 66 214 40 989 29 666
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Noter

Not 1 Allman information

Swedish Stirling AB (publ) ("Swedish Stirling”) - tidigare Ripasso Energy AB, org nr 556760-6602 ar

ett moderforetag registrerat i Sverige och med séate i Géteborg med adress Gruvgatan 35B,

421 30 Vastra Frolunda, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK).

Uppgift inom parantes avser jamforelseéret.

Not 2 Rorelseintakter

Rorelseintakter bestar till mestadels av aktiverat arbete for egen rakning:

Swedish Stirling AB

Belopp i tsek 2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Aktiverat arbete for egen rékning 9456 13 048 29 725 42 730 57 334
Valutakursvinster - 9 60 94 903
Ovriga provisionsintakter 142 521 398 580 112
Summa 9 598 13 578 30 183 43 404 58 349

Not 3 Finansiella kostnader

Konvertibla skuldinstrument innehaller bade en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent. Swedish Stirling
AB har tre utestdende konvertibelldn om 25 075 tsek (STRLNG KV1), om 79 505 tsek (STRLNG KV2) samt
53 000 tsek (KV3). For detaljerade redovisningsprinciper for dessa se not 2 — 2.17 i forsta kvartalsrapporten

2019, januari — mars.

Swedish Stirling befinner sig i en expansionsfas dar man &nnnu inte redovisat nagra intakter fran férsaljning av
produkten. Eftersom risken anses vara storre i ett bolag som &nnu ej sékrat vasentliga séljvolymer jamfért med
ett moget bolag, har &ven avkastningskraven justeras darefter. Mot bakgrund av detta har diskonteringsrantan
35% anvants for att bestdmma marknadsvardet av lane- och optionskomponenten, samt ranteeffekten av

periodens omvérdering av konvertibellan.

Belopp i tsek 2019 2018 2019 2018 2018
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Réntekostnader 2830 715 7 689 2168 4 353

Omvardering av konvertibellan 3 761 894 9037 2 491 3456
Summa finansiella kostnader 6 591 1609 16 726 4 659 7 809
Konvertibellan KV1 Konvertibellan KV2

Belopp i tsek 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 Belopp i tsek 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Lanekomponent 24 467 20123 21088 Lanekomponent 60772 - -

Optionskomponent 608 4 952 3987 Optionskomponent 18 733 - -

Nominellt belopp 25075 25075 25075 Nominellt belopp 79 505 - -
Konvertibellan KV3

Belopp i tsek 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31

Lanekomponent 39 993 - -

Optionskomponent 13 007 - -

Nominellt belopp 53 000 - -
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Not 4 Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten Gunilla Spongh har, utéver sitt styrelseuppdrag, pa konsultbasis assisterat bolaget med
forberedelser infér och efterlevnad av de utékade kraven som foljer vid en planerad notering pa en reglerad
marknadsplats.

lan Curry, styrelseledamot i Swedish Stirlings heldgda dotterbolag i Sydafrika Swedish Stirling South Africa har
pa konsultbasis fungerat som radgivare at bade dotter- och moderbolag i samband med intensifieringen av
bolagets Sydafrikanska verksamhet.

Nedan transaktioner har genomférts enligt marknadsvérde.

Belopp i tsek 2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
G Spongh Férvaltning AB 125 - 250 - -
Fox Energy Ltd 243 352 - -
Summa 368 - 602 - -

Not 5 Resultat per aktie

2019 2018 2019 2018 2018

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kronor
Resultat per aktie fére utspadning -0,14 -0,06 -0,44 -0,17 -0,28
Resultat per aktie efter utspadning -0,14 -0,06 -0,44 -0,17 -0,28
Resultatmatt som anvants i berakningen av resultat
per aktie
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare som -11 008 -4 660 -34 994 -13 316 -22 360
anvands vid berakning av resultat per aktie fore och
efter utspadning
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare, TSEK -11 008 -4 660 -34 994 -13 316 -22 360
Antal
Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av 79505021 79505 021 79505021 79505021 79505 021
resultat per aktie fére utspadning
Totalt vagt genomsnittligt antal stamaktier vid 79 505 021 79 505 021 79 505 021 79505021 79 505 021

berakning av resultat per aktie efter utspéadning

Ingen effekt av utspédning da resultatet &r negativt.
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Not 6 Handelser efter deldrsperiodens slut

Den 1 oktober 2019 inleddes konverteringsperioden fér Swedish Stirlings konvertibler STRLNG KV1.
Konverteringsperioden I6per fran och med den 1 oktober 2019 till och med den 18 november 2019.
Konverteringskursen &r, efter omrakning enligt villkoren for KV1, 4,40 kronor per aktie. De nya aktierna som
tillkommit pa grund av konvertering beraknas registreras av Bolagsverket omkring den 27 november 2019
och forvantas bli féremal fér handel pa Nordic MTF omkring den 29 november 2019.

Not 7 Finansiella nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som uppréttats i enlighet med IFRS, presenterar Swedish Stirling finansiella
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel soliditet och kassalikviditet. Dessa alternativa nyckeltal
anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av delarsrapporten.
De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséttning fér, den finansiella information
som uppréttats i enlighet med IFRS. Swedish Stirling-koncernens definitioner av dessa méatt som inte definieras
enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal Definition Syfte

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i forhallande till Nyckeltalet visar vilken avkastning som ges pa
eget kapital agarnas investerade kapital.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av Soliditet ar relevant for investerare och andra
balansomslutningen. intressenter som vill bedéma bolagets finansiella

stabilitet och férméaga att klara sig pa lang sikt.

Kassalikviditet Omsiéttningstillgangar exklusive lager Nyckeltalet ger en uppfattning om féretagets
dividerat med kortfristiga skulder inklusive  betalningsberedskap pé kort sikt. Vid en kassalikvi-
féreslagen utdelning diteten om 100% klarar foretaget av att betala alla

sina kortfristiga skulder.
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Nyckeltal for koncernen

Belopp i tsek 2019 2018 2018
jan - sep jan - sep jan-dec
Lénsamhet
Rorelseintakter 30183 43 404 58 349
Rorelseresultat 17772 -8 690 -14 453
Rorelseresultat efter skatt -34 994 -13316 -22 360
Avkastning pé eget kapital * -12% -5% -8%
Kapitalstruktur
Soliditet | % * 65% 89% 80%
Kassalikviditet * 647% 355% 78%
Vagt genomsnitt av utestdende aktier 79 505 021 79 505 021 79 505 021
- Utestaende optioner (**) 4 640 000 4 640 000 4 640 000
- Pagéende nyemission - - -
- Obligationslan/Konvertibler (***) 18 949 289 5698 787 5698 787
Antal aktiedgare (**) 7 299 5433 5862
Resultat per aktie -0,44 kr -0,17 kr -0,28 kr
Resultat per aktie efter utspadning -0,44 kr -0,17 kr -0,28 kr
Utdelning per aktie - - -
Personal
Medeltal anstéllda 28 10 17
Personalkostnader 20 380 9 053 14 504

(*) Se not 7 for definitioner
(**) Per Balansdagen
(***) Beraknat antal baserat pa konverteringskursen STRLNG KV1: 4,4 kr per aktie, STRLNG KV2: 10.0 kr per aktie och KV3: 10.0 per aktie.
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Swedish Stirling AB

Nyckeltalsdefinitioner

Roérelseintéakter
Roérelseresultat

Resultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Kassalikviditet
Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier

Potentiella aktier hanforliga till utestadende
optioner

Resultat per aktie
Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie
Medelantalet anstéllda
Personalkostnader

Samtliga intékter inklusive aktiverat arbete for egen rakning.
Resultat efter avskrivningar.

Periodens resultat efter skatt.

Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen. Med justerat eget
kapital avses beskattat eget kapital med tilldgg f6r obeskattade reserver
reducerade med uppskjuten skatteskuld.

Omséttningstillgangar exklusive lager dividerat med kortfristiga skulder
inklusive foreslagen utdelning.

Utestéende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade aktier
under perioden multiplicerat med tidvagningsfaktor.

Utestaende optioner vid periodens slut omraknat till
potentiella aktier.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestdende aktier.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av utestédende aktier
och potentiella aktier hanforliga till utestdende optioner och konvertibler.

Beslutad utdelning per berattigad aktie.
Genomsnitt antal anstéllda under perioden.

Personalkostnader under perioden inkluderande |6ner,
andra ersattningar och sociala kostnader.
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