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SWEDISH STIRLING AB | KORTHET

Swedish Stirling AB (under namnbyte fran Ripasso Energy AB) ar ett svenskt miljteknikforetag som
grundades 2008 for att utveckla och kommersialisera stirlingteknologins férmaga att omvandla
varmeenergi till elektricitet. Foretaget producerar idag l6sningar och produkter fér framstélining av
elektricitet till laga priser jamfort med andra fornyelsebara och hallbara alternativ. Swedish Stirling har
miljoteknikmarknadens basta stirlingmotor med en unik kombination av bade hog effekt och
verkningsgrad. Teknologin ar baserad pa Kockums vérldsledande stirlingmotor for ubtar.

Foretagets senaste produkt — PWR BLOK 400-F — ar en unik klimatsmart 18sning for att utvinna
elektricitet ur industriella rest- och fackelgaser till rekordlaga priser. Tillverkning och montering sker i
Sverige. Swedish Stirling har idag verksamhet och kunder i Europa och Afrika. Bolaget r listat i Sverige
(NGM Nordic MTF), samt handlas pa Bérse Stuttgart i Tyskland.

VASENTLIGA HANDELSER JANUARI - MARS 2019
= Swedish Stirling skeppar den férsta PWR = Extra bolagsstamma den 16 januari 2019

BLOK 400-F av sju bestallda till den beslutade att genomféra en emission av
sydafrikanska ferrokromproducenten Afarak konvertibler om hogst 79 505 021 kronor med
Mogale. Installation och driftséttning sker foretradesratt for befintliga aktiedgare.

under Q1 enligt plan. Prospekt offentliggjordes den 6 februari och

emissionen avslutades den 26 februari.
Emissionen var tecknad till 107,3%.

= Swedish Stirling har svarade pa den andra
storre sydafrikanska ferrokromproducenten
— Samancor Chrome forfragan in en
intresseanmalan om att leverera en
kraftgenereringsanlaggning pa 17MwW
motsvarar drygt 40 PWR BLOK-40F.
Vérdet pa en eventuell framtida order
uppskattas av Swedish Stirling till 220-273
MSEK (20-26 MEUR)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

= Swedish Stirling har haft en testcontainer = Till styrelseledamdter omvaldes Sven Sahle,
kopplad till masugnsgasen i Mogale och UIf Gundemark, Andreas Ahlstrom, Benedict
genomfort ett stor antal tester dar allt har Morgan och Gunilla Spongh samt nyvaldes
fungerat som forvantat, vilket ar ett forsta Erik Wigertz. Sven Sahle omvaldes till
steg mot att bevisa PWR BLOK konceptets styrelsens ordférande.
funktion.
= Byte av foéretagsnamn och andring av = Bemyndigande for styrelsen att besluta om
bolagsordningen - Stdmman beslutade att nyemission av aktier - Styrelsen ar
byta bolagets foretagsnamn till Swedish bemyndigad att besluta om nyemission om en
Stirling AB samt att, i samband med detta, maximal 6kning av aktiekapitalet med 20 % av
fortydliga bolagets verksamhetsféremal. aktier med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt.
FORSTA KVARTALET 2019 | SAMMANDRAG
Belopp i TSEK jan-mar 2019  jan-mar 2018 jan-dec 2018
Nettoomséttning 8 282 13613 58 349
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 8101 13 546 57 334
Rorelseresultat -8 343 -3404 -14 453
Resultat efter skatt -12 469 -4 905 -22 360
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,16 -0,06 -0,28
Soliditet, % * 76% 90% 80%
Kassaflode fran den lopande verksamheten -40 670 3821 8 052
Periodens kassafléde 19 718 -14 703 -71 808
Likvida medel 49 450 86 837 29732

(*) Se not 11 for definition
(**) Se Koncernens kassaflodesanalys — minskning av rorelseskulder



VD HAR ORDET

Det har varit en hektisk start pd 2019 for Swedish
Stirling AB. | skrivandets stund heter vi formellt
fortfarande Ripasso Energy AB, men nar denna
kvartalsrapport offentliggors har bolagsstamman
antagit forslaget till nytt namn och sannolikt har
det ocksa hunnit registrerats av bolagsverket och
darmed formellt blivit féretagets nya namn. En
del kanske tycker att Ripasso Energy fungerade
bra, men det finns givetvis en hel del skl bakom
namnbytet. Med det nya namnet forstar man
direkt vad det &r vi gor. Vi ar ett svenskt bolag
som anvander stirlingteknologin for att utveckla
klimatsmart och kostnadseffektiv elproduktion for
en global marknad. Det &r ett namn som sander
positiva signaler pa de marknader som viktiga for
oss. Ur bolagets perspektiv ar det ocksa
tidsmassigt sett ratt tillfélle att byta namn nu. Inte
nar vi landat fler affarer och blivit mer k&nda och
véletablerade. Ett namnbyte da skulle bara bl
mer kostsamt och jobbigare att genomféra.

Jag har tidigare sagt att 2019 har alla
forutsattningar att bli ett framgangsar for oss. Att
vi under innevarande ar bade kommersiellt och
tekniskt kommer att bevisa PWR BLOK 400-F.
Under forsta kvartalet har vi definitivt tagit oss ett
steg narmare. Den testcontainern som vi haft i
Mogale under ett antal manader har gett oss
vardefulla insikter for fortsatt utveckling av PWR
BLOK, men framforallt fungerat som forvantat. Vi
har ocksa under Q1 levererat och invigt den
forsta enheten pa plats hos Afarak Mogale.
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Det har under arets forsta manader blivit allt mer
uppenbart att det inte bara ar bolagets ledning
och styrelse som tror pa var stirlingteknologi och
PWR BLOK. Intresset fér bolaget bland
investerare &r stort och den konvertibelemission
som vi genomférde i februari dvertecknades.
Dessutom har intresset fran ferrokromindustrin i
Sydafrika Okat ytterligare. | mars inkom den
andra stora ferrokromproducenten i landet —
Samancor — med en intresseanmalan avseende
en framtida installation och drift av en
kraftgenereringsanlaggning pa 17 MW. En
framtida order i den storleken har ett varde pa
uppskattningsvis mellan 220 — 273 MSEK. Ett
intressant konstaterande i sammanhanget ar att
det i intresseanmalan framhélls att vi &ven ska
ansvara for driften. Att deras intresse ligger i att
képa PWR BLOK som en tjanst i form av
konvertering av varme fran restgas till elektricitet.
Detta ar ytterligare ett exempel p& hur den
flexibla affarsmodell som styrelsen presenterade
forra varen gor vart erbjudande an mer attraktivt
pa marknaden.

Avslutningsvis sa far jag val tillsta att jag hade
hoppats att vi i slutet av kvartalet skulle kunna
presentera ett fardigt avtal med den andra stora
sydafrikanska ferrokromproducenten. Nu blev det
inte sa. Ett avtalsforslag ar 6verlamnat och
intresset fran kunden har inte minskat. Man har
bara bett om ytterligare tid fér att utvardera
forslaget inte bara affarsmassigt utan aven legalt.
Utifran mitt perspektiv ar det béttre att det blir ratt
an snabbt. Vi far respektera att det ar en stor
affar och motparten an stoérre.

Gunnar Larsson
Verkstallande direktor

Swedish Stirling



MARKNADSUTVECKLING

Swedish Stirlings beddmning &r att den fortsatt
Okade globala efterfragan p& energi och stravan
att 6ka andelen férnyelsebara och klimatsmarta
metoder for elproduktion skapar ett attraktivt
marknadslage for bolaget. Priset per producerad
MWh med PWR BLOK é&r redan idag mycket
konkurrenskraftigt utan subventioner och
offentligt stéd. Produkten &r inte heller
vaderberoende eller beroende av geografiskt
lage som ofta ar fallet med fornyelsebara
energikallor som t.ex. vind- och solkraft, och kan
ocksa bidra till att kraftigt minska
koldioxidutslappen. Den globala potentialen fér
att utvinna elektricitet ur restgas ar betydande.
Sydafrika — som ar den marknad som Swedish
Stirling initialt fokuserar pa — star for nara en
tredjedel av varldens ferrokromproduktion.
Eftersom andra omraden inom metallindustrin
dessutom har liknande restgaser ar Swedish
Stirlings bedémning att PWR BLOK 400-F
kommer att fungera aven for dessa utan storre
justeringar. Bolaget avser pa sikt att fortsatta
tester av andra restgaser for att identifiera
framtida marknader och potentiella kunder

KOMMENTARER TILL
PERIODENS RESULTAT- OCH
BALANSRAKNINGAR

Koncernens intakter under forsta kvartalet uppgar
till 8 282 tsek (13 613 tsek) och utgors i huvudsak
av aktiverat arbete for egen rakning med 8 101
tsek (13 546 tsek). Nettoomsattningen uppgar till
0 tsek (0 tsek) och resultat efter finansiella poster
ar —4 108 tsek (-1 502 tsek). Det negativa
resultatet ar till stor del hanfoérligt till dvriga
externa kostnader och personalkostnader. Vid
periodens utgang uppgar de aktiverade
utvecklingskostnaderna till 283 534 tsek (231 552
tsek).

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgar till -19 718 tsek (-
14 703 tsek). De likvida medlen uppgick pa
balansdagen till 49 450 tsek (86 837 tsek). Det
negativa kassaflodet &r till stor del hanforligt till
kostnader for produktutveckling.

Forandringar i eget kapital

koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen
till 292 524 tsek (298 073 tsek). Under perioden
har bolagets egna kapital minskat med -

12 469tsek (22 360 tsek), vilket ar periodens
resultat. P4 balansdagen finns 79 505 021
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(79 505 021) utestaende aktier med ett kvotvarde
om 0,01 kr.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick for det forsta
kvartalet till O TSEK (O TSEK) och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -12 512 TSEK
(-4 900 TSEK). Kassalikviditeten uppgick vid
periodens utgang till 49 320 TSEK (86 837
TSEK).

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Styrelseledamoten Gunilla Spongh har, utdver
sitt styrelseuppdrag, p& konsultbasis assisterat
bolaget med forberedelser infér och efterlevnad
av de utokade kraven som foljer vid en planerad
notering pa en reglerad marknadsplats.
Uppdraget l6per till den 12 september 2019,
arvodet ar begransat till 250 000 kronor. Under
det forsta kvartalet har Spongh fakturerat bolaget
156 TSEK (0 TSEK).

PERSONAL OCH
ORGANISATION

Antalet anstéllda vid forsta kvartalets utgang
uppgick till 28, varav 5 i Sydafrika.

AKTIEN

Swedish Stirling &r sedan 28 november 2016
noterad i Sverige pA NGM Nordic MTF under
symbolnamnet RISE MTF och ISIN:
SE0009143993. Aktien handlas &ven pa Borse
Stuttgart i Tyskland. Aktiekapitalet uppgick den
31/12 2018 till 795 505,21 kr fordelade pa

79 505 021 aktier, kvotvarde 0,01. Den 19 januari
2018 registrerades en 6kning av antalet aktier
med 18 347 312. Samtliga aktier ager lika andel i
bolagets tillgangar och vinst samt ger rétt till en
rost vid bolagsstamma. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for fulla antalet av
denne agda och foéretradda aktier utan
begransningar i rostréatten.

Konvertibellan

Swedish Stirling genomférde under hésten 2017
en konvertibelemission. Konvertibellanets
nominella belopp &r 25,1 MSEK férdelat pa

61 157 709 konvertibler (RISE KV1). Varje
konvertibel har ett nominellt belopp om 0,41
kronor. Konvertiblerna har en 16ptid om tva ar,
med en ranta om 10 procent per ar. Rantan ska
betalas ut kvartalsvis i efterskott.
Konverteringskursen har omréknats i enlighet
med pa grund av den nyligen avslutande
konvertibelemissionen. Den nya



konverteringskursen ar 4,35 kronor per aktie,
vilket innebér att bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med hégst 57 636 kronor och
antalet aktier i bolaget kan komma att 6ka med
hogst 5 763 608 aktier. Vid full konvertering
motsvarar det en utspadning p& omkring 6,8
procent.

Den 26 februari 2019 avslutades en emission av
konvertibler med féretradesratt for befintliga
aktiedgare om 79 505 021 SEK (RISE KV2).
Lanet Ioper med en ranta om tio (10) procent per
ar. Konverteringskursen ar 10 SEK per aktie.
Begaran om konvertering till aktie i Bolaget kan
goras fran och med den 1 januari 2021 till och
med den 15 februari 2021. Vid full konvertering
av samtliga konvertibler kan Bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hdgst 79 505,02 SEK och
antalet aktier i bolaget kan komma att 6ka med
hogst 7 950 502 aktier. Vid full konvertering
motsvarar det en utspadning pa omkring 9,1
procent.

Optionsprogram

2014 beslutades om emission av 464
teckningsoptioner, till Bolagets anstallda. Totalt
erlades 3 119 008 kronor till betalning.
Programmet ar ej subventionerat av Bolaget, och
Bolaget forvantas inte ha nagra vasentliga
kostnader i anledning av programmet. En (1)
teckningsoption ger ratt att teckna tiotusen (10
000) nya aktier for ca 2,30 kronor per aktie fran
och med den 1 november 2017 till och med
den31 oktober 2021. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas, tillférs Bolaget cirka
10,7 miljoner kronor och aktiekapitalet 6kar med
46 400 kronor. De 4 640 000 aktier som darmed
ges ut motsvarar idag cirka 7 procent av
aktiekapitalet. Teckningsoptionerna ar inte
upptagna i avstamningsregister och de upphdr att
gélla den 31 oktober 2021.

RISKER

Koncernen verksamhet bestar huvudsakligen i att
ta fram och kommersialisera ny teknologi.
Koncernens utveckling ar darigenom férknippad
med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.
For mer utforlig information kring koncernens
risker hanvisas till arsredovisningen for 2018.
Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets
hemsida.
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REVISION

Denna periodrapport har inte varit féremal for
revision.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de antagits av EU samt Radet for
finansiell rapportering (RFR1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner). Moderbolagets
redovisning har upprattats enligt
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering (RFR2 Redovisning for juridiska
personer).

ANDRADE
REDOVISNINGSPRINCIPER

| tidigare rapporter har redovisningen varit
upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). For mer utférliga principer hanvisas till
bolagets arsredovisningar. Fran den 1 januari
2019 overgar koncernen och bolaget till att
redovisa enligt IFRS och RFR vilket innebar
férandrade redovisningsprinciper.
Jamforelsetalen har réknats om och effekterna av
de andrade principerna &r redovisade i detalj i not
9 och 10.

FINANSIELL KALENDER

= Kuvartalsrapport for forsta kvartalet 2019
publiceras den 7 maj

= Halvarsrapport for det forsta halvaret 2019
publiceras den 13 augusti

= Kuvartalsrapport for tredje kvartalet 2019
publiceras den 12 november
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten for perioden januari — mars 2019
ger en rattvisande dversikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Goteborg den 7 maj 2019

Sven Sahle Andreas Ahlstrém
Styrelseordférande Styrelseledamot
Johan Ekesit6 UIf Gundemark
Styrelseledamot Styrelseledamot
Benedict Morgan Gunilla Spongh
Styrelseledamot Styrelseledamot

Gunnar Larsson
Verkstallande direktor

KONTAKT
Gunnar Larsson, VD, ir@swedishstirling.com

Swedish Stirling huvudkontor: +46 (0)722-32 39 01

Denna information ar sddan information som Swedish Stirling AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 maj 2019, kl 08:00 CET.


mailto:ir@swedishstirling.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK Not  jan-mar jan-mar jan-dec
2019 2018 2018

Nettoomséttning - - -
Aktiverat arbete for egen rakning 8 101 13 546 57 334
Ovriga rorelseintakter 4 181 67 1015
Summa 8 282 13613 58 349
Ravaror och férnédenheter -3428 -10 578 -41 049
Ovriga externa kostnader -6 214 -3634 -15928
Personalkostnader -6 531 -2 629 -14 504
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -402 -69 -969
Ovriga rorelsekostnader -50 -107 -352
Summa kostnader -16 625 -17 017 -72 802
Rorelseresultat -8 343 -3404 -14 453
Finansiella intakter - - -
Finansiella kostnader 5 -4108 -1502 -7 809
Finansiella poster - netto -4 108 -1 502 -7 809
Inkomstskatt -18 1 -98
Periodens resultat -12 469 -4 905 -22 360

Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska

6 - -22
verksamheter
Ovrigt totalresultat for perioden 6 - -22
Summa totalresultat for perioden -12 463 -4 905 -22 382

Periodens resultat och summa totalresultat for perioden ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets
aktiedgare.

Resultat per aktie, raknat pa periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare:

Belopp i kronor jan-mar jan-mar jan-dec
2019 2018 2018

Resultat per aktie fore utspadning 6 -0,16 -0,06 -0,28

Resultat per aktie efter utspadning 6 -0,13 -0,05 -0,25
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tsek Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2018-01-01

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 283 534 231 552 275 433 218 007
Summa 283 534 231 552 275 433 218 007

Materiella anlaggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 343 361 523 -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 355 - 358 -
Inventarier, verktyg och installationer 3011 644 2629 156
Nyttjanderattstillgangar 3125 731 2989 777
Summa 6 834 1736 6 499 933

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 64 68 63 68
Uppskjuten skattefordran 19 1 13 -
Summa 83 69 76 68
Summa anlaggningstillgangar 290 451 233 357 282 008 219 008

Omsattningstillgangar

Varulager mm - - - -
Varor under tillverkning 40 897 4078 32055 2933
Summa 40 897 4078 32 055 2933

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag - - - -

Aktuell skattefordran 297 297 233 233
Ovriga fordringar 3339 4829 4234 5321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 141 450 254 117
Summa 3777 5576 4721 5671
Kassa och bank 49 450 86 837 29732 101 540
Summa omsaéttningstillgadngar 94 124 96 491 66 508 110 144
SUMMA TILLGANGAR 384 575 329 848 348 516 329 152
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KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2018-01-01
Belopp i tsek

Eget kapital 9

Aktiekapital 795 795 795 612
Ovrigt tillskjutet kapital 299 217 299 217 299 217 299 400
Reserver -16 - -22 -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -7 472 -1939 -19 394 2 966

Summa eget kapital hanforligt till

. . 292 524 298 073 280 596 302 978
moderforetagets aktiedgare

Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld 135 - 111 -
Summa 135 - 111 -

Langfristiga skulder

Konvertibellan 77 968 18 400 21 089 17 848
Leasingskulder 2533 540 2533 578
Summa 80 501 18 940 23 622 18 426

Kortfristiga skulder

Forskott frAn kunder 305 305 305 305
Leverantorsskulder 5594 9 208 13 006 4 658
Leasingskulder 549 180 394 182
Ovriga kortfristiga skulder 1850 170 26 889 154
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3117 2972 3593 2 449
Summa 11 415 12 835 44 187 7748
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 384 575 329 848 348 516 329 152
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2018

Belopp i TSEK

Ingdende balans per 1 januari 2018
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat fér perioden
Transaktioner med aktiedagare
Registrering av nyemission

Summa transaktioner med
aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2018

2019

Belopp i TSEK

Ingdende balans per 1 januari 2019
Periodens resultat
Forandringar direkt mot eget kapital

Not

Not

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Aktiekapital

612

183
183
795

Ovrigt
tillskjutet
kapital

299 400

-183
-183
299 217

Reserver

-22
-22

-22

Balanserat
resultat
ink.
periodens
resultat

2 966

-22 360

-22 360

-19 394

Summa
eget
kapital

302 978
-22 360

-22
-22 382

280 596

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare

Aktiekapital

795

Marknadsvarde optionskomponent konvertibellan

Ovrigt totalresultat for perioden
Summa totalresultat for perioden
Transaktioner med aktieagare
Registrering av nyemission
Summa transaktioner med
aktiedgare

Utgaende balans per 31 mars 2019

795

10

Ovrigt
tillskjutet
kapital

299 217

299 217

Reserver

-22

»

-16

Balanserat
resultat
ink.
periodens
resultat

-19 394
-12 469
24 391

11 922

-7 472

Summa
eget
kapital

280 596
-12 469

24 391

6
11 928

292 524
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2019 2018 2018

Belopp i tsek Not . . .
jan -mar jan-mar jan —dec

Den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -12 451 -4 906 -22 262
ﬂnu?;enngar for poster som inte ingar i kassaflodet, 2168 837 4 425

Betald inkomstskatt - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rorelsekapital e LB R
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -8 842 -1145 -29 122
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 944 95 950
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -32 772 4871 36 224
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 670 3821 8 052
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -8 096 -13 545 -57 443
Investeringar i materiella tillgangar -737 -872 -6 535
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 833 -14 417 -63 978
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - -
Erhallna aktieagartillskott - - -
Finansiell leasing - -38 1955
Upptagna lan 79 504 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 79 504 -38 1955
Periodens kassaflode 19 718 -14 703 -71 808
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 29732 101 540 101 540
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 49 450 86 837 29 732
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i tsek

Rorelsens Intékter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintékter

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader
Summa kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Not

Swedish Stirling AB (publ) | Kvartal 1, 2019

jan-mar 2019 jan-mar 2018 jan-dec 2018

8101 13 546 57 334
181 67 1015

8 282 13613 58 349
-4 333 -10 578 -43 409
-6 050 -3 686 -15321
-6 109 -2 629 -13 773
-191 -23 -418
-50 -107 -352

-16 733 -17 023 -73 273
-8 451 -3410 -14 924
-4 061 -1490 -7 674
-4 061 -1 490 -7 674
-12 512 -4 900 -22 598
-12 512 -4 900 -22 598

| moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som 06vrigt totalresultat varfor summa totalresultat for

perioden 6verensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i tsek Not 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2018-01-01

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 283 534 231 552 275 433 218 007
Summa 283 534 231 552 275 433 218 007

Materiella anlaggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 343 361 523 -
Inventarier, verktyg och installationer 3001 644 2619 155
Summa 3344 1 005 3142 155

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag - - - -

Andra langfristiga fordringar 64 68 63 68
Summa 64 68 63 68
Summa anlaggningstillgangar 286 942 232 625 278 638 218 230

Omsattningstillgangar

Varulager mm - - - -
Varor under tillverkning 40 897 4078 32 055 2933
Summa 40 897 4078 32 055 2933

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag - - - -

Aktuell skattefordran 297 297 233 233
Ovriga fordringar 3167 4 829 4119 5321
Forutbetalda kostnader 270 467 375 135
Summa 3734 5593 4727 5 689
Kassa och bank 49 320 86 837 29 666 101 540
Summa omsaéttningstillgadngar 93 951 96 508 66 448 110 162
SUMMA TILLGANGAR 380 893 329 133 345 086 328 392
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i tsek

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter
Summa

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa

Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Konvertibell&n
Summa

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2019-03-31

10
795 795 795
119 507 53 979 111 406
120 302 54774 112 201
299 217 299 217 299 217
-114 748 -51 014 -108 440
-12 512 -4 900 -22 598
171 957 243 303 168 179
292 259 298 077 280 380
77 968 18 400 21089
77 968 18 400 21089
305 305 305
5532 9208 12914
1712 171 26 805
3117 2972 3593
10 666 12 656 43 617
380 893 329 133 345 086
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2018-03-31 2018-12-31 2018-01-01

612
183
53 979
54774

299 217
-45 225

-5 788
248 204

302 978

17 848
17 848

305

4 658
154
2449

7 566
328 392
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2018

Belopp i TSEK

Ingéende balans per 1 januari 2018

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat for perioden
Transaktioner med aktiedgare
Registrering av nyemission
Summa transaktioner med
aktiedgare

Not
10

Utgaende balans per 31 december 2018

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktie- Ej Fond for Overkur  Balanserat
kapital registrerat utveckling sfond resultat ink.
aktiekapital  sutgifter periodens
resultat
612 183 53979 299217 -51 013
-22 598
-22 598
183 -183
183 -183
795 0 53979 299 217 -73 611

2019 Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Belopp i TSEK Not Aktie- Ej Ovrigt Reserver Balanserat
kapital registrerat tillskjutet resultat ink.
aktiekapital kapital periodens
resultat
Ing&ende balans per 1 januari 2019 795 53979 299 217 -73 611
Periodens resultat -12 512
Forandringar direkt mot eget kapital
Marknadsvarde optionskomponent konvertibellan 24 391
Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat for perioden 11 879
Transaktioner med aktiedgare
Registrering av nyemission
Summa transaktioner med
aktiedgare
Utgaende balans per 31 mars 2019 795 53979 299 217 -61 732
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Summa
eget
kapital
302 978
-22 598

-22 598

280 380

Summa
eget
kapital
280 380
-12 512
24 391

11879

292 259



MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i tsek

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella tillgangar

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallna aktieagartillskott

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT
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2019

jan - mar

-12 512
1957

-10 555

-8 842
993

-32 952
-40 801

-8 101
-393

-8 494

79 504
79 504
19 654
29 666
49 320

2018

jan - mar

-4 900
791

-4.109

-1146
96
4874
3824

-13 545
-873

-14 418

-14 703
101 540
86 837

2018

jan —dec

-22 598
3874

-18 724

-29 122
966
35836
7 680

57 426
-3 404

-60 830

-71 874
101 540
29 666
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NOTER

Not 1 Allméan information

Swedish Stirling AB (publ) ("Swedish Stirling”) - tidigare Ripasso Energy AB, org nr 556760-6602 &r ett
moderforetag registrerat i Sverige och med sate i Goteborg med adress Gruvgatan 35B, 421 30
Vastra Frolunda, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parantes
avser jamforelsearet.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas uppréattande

Koncernredovisningen for Swedish Stirling har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.
Delarsrapporten &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport innehaller Swedish Stirlings forsta publicerade koncernredovisning.
Koncernredovisningen for Swedish Stirling har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de antagits av EU.
Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Anledningen till att ndgon koncernredovisning inte upprattats och publicerats enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper ar att koncernens verksamhet i allt vasentligt utgjorts av moderbolaget Swedish
Stirling (publ). Se not 8 avseende de val som gjorts i samband med uppréattande av ingdngsbalansen
for redovisning enligt IFRS per den 1 januari 2018.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tilampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som &r komplexa eller sdidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.

Moderféretaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Tillampningen av RFR 2 innebar att moderforetaget i delarsrapporten for den juridiska personen
tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s& langt detta ar majligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

| samband med 6vergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderféretaget
dvergatt till att tillampa RFR 2, for detaljerad information se beskrivningen i 6vergadngsnoten 8 Effekter
vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS) samt not 9 Effekter vid
moderbolagets 6vergang till RFR 2 Redovisning for juridiska personer

Att upprétta rapporter i Overensstammelse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av moderféretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
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beddmning, som &r komplexa eller saidana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 3.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstalliningsform. Rapport 6ver forandring
av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de kolumner som anges i
ARL. Vidare innebér det skillnad i benamningar, jamfért med koncernredovisningen, framst avseende
finansiella intékter och finansiella kostnader samt eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre 4n det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderforetaget. Moderforetaget tillampar istéllet de punkterna som anges i RFR
2 (IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10). Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom
efterféljande perioder kommer finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde.

Vid berakning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska
principerna for nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. Foér en fordran som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde pa koncernniva innebar detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 &ven ska tas upp i moderforetaget.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen ar finansiella eller
operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.

2.1.1 Nya och andrade standarder som publicerats men &nnu ej tratt i kraft

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som publicerats men annu inte har tratt i kraft, forvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundlaggande redovisningsprinciper
Dotterféretag

Dotterforetag ar alla féretag dver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
majlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag d& det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for forvarvet
av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig
till tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. |
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kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla skulder som ar en foljd av en éverenskommelse om
villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgAngar och 6vertagna skulder i ett rorelseforvarv
varderas inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas i posten "Ovriga
rorelsekostnader” i koncernens rapport 6ver totalresultat.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kdpeskillingen och eventuellt verkligt
varde for innehav utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen overstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgngar. Om kopeskillingen &r lagre an verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i periodens resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
férekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som
lAmnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
beddmning av rérelsesegmentens resultat. Swedish Stirlings verkstéllande direktdr utgér koncernens
hogste verkstéllande beslutsfattare. Swedish Stirling har identifierat ett rérelsesegment vilket utgor
koncernens verksamhet som helhet. Bedomningen baseras pa att verksamheten som helhet
regelbundet granskas av den verkstallande direktdren som underlag fér beslut om férdelning av
resurser och bedémning av dess resultat.

2.4 Omréakning av utlandsk valuta
2.4.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvands i den priméra ekonomiska miljo dér respektive enhet
huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som &r
moderforetagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

2.4.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géaller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten dver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i rapporten 6ver
totalresultat som finansiella intakter eller kostnader. Alla évriga valutakursvinster och — forluster
redovisas i postern "Ovriga rérelsekostnader” respektive "Ovriga rérelseintakter” i rapporten éver
totalresultat.

2.4.3 Omrékning av utlandska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av
balansrékningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till den genomsnittskurs
som forelegat vid varje transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning
av utlandsverksamheter redovisas i évrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och férluster redovisas i
periodens resultat ndr utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.
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2.5 Intaktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intakter frn avtal med kunder framgar nedan.
2.5.1 Forséljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och saljer tva stirlingmotorbaserade produkter, varav en for utvinning
av energi fran restgaser fran industri och en for utvinning av termisk solenergi. Férsaljningen sker
primart direkt till kunder inom industrin. Foérsaljningen redovisas som intékt nar kontrollen for varorna
overfors, vilket intréffar nar varorna levereras till kunden och har driftsatts i enlighet med avtalsenlig
specifikation. Leverans sker nér varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna fér
foraldrade eller forkomna varor har éverforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i
enlighet med avtalet, tidsrymden for invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva
bevis for att alla kriterier for acceptans har uppfylits. Intakter fran forsaljningen av PWR BLOK 400-F
kommer att redovisas baserat pa priset i avtalet och intakten redovisas endast i den utstrackning som
det ar mycket sannolikt att en vasentlig aterforing inte uppstar. Ingen finansieringskomponent bedéms
foreligga vid forsaljningstidpunkten.

2.5.2 Forséljning av tjanster

Koncernen har utannonserat en alternativ intdktsmodell som utgar ifran att Swedish Stirling placerar
den stirlingmotorbaserade produkten PWR BLOK 400-F hos kund och dar tillhandahaller en
konverteringstjanst av energin (varmen) i restgaserna till elektricitet. Priset for tjansten ar kopplad till
ett implicit elpris som kunden debiteras I6pande. Forsaljningen redovisas i enlighet med
femstegsmodellen i IFRS 15. Intdkten redovisas nar kontrollen for tjansterna dverfors, vilket intraffar
nar kunden har erhallit avtalsenlig mangd elektricitet.

2.5.3 Réanteintakter
Ranteintakter intdktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
2.6 Leasing

Koncernen leasar lokaler och maskiner. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av
koncernen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas dver leasingperioden sé att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjanderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde. D& det ar forsta
rapporten enligt IFRS har samtliga nyttjanderatter varderats till leasingskuldens varde, med justering
for forutbetalda leasingavgifter hanforliga till avtalen per 1 januari 2018.

Leasingskulderna inkluderar nuvéardet av foljande leasingbetalningar:

- fasta avgifter

* variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella laneréantan.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féljande:
« den initiala varderingen av leasingskulden,

* betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade tillgangen gors tillganglig for
leasetagaren,

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i rapporten dver totalresultat.
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2.6.1 Optioner att férlAnga och séga upp avtal

Optioner att férlanga avtal finns inkluderade i majoriteten av koncernens leasingavtal géllande
fastigheter. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

For att optimera leasingkostnaderna under avtalsperioden gallande hyra av maskiner garanterar
koncernen ibland restvarden.

2.7 Ersattningar till anstéllda
2.7.1 Kortfristiga erséattningar

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara férméner och betald franvaro, som
forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det ej diskonterade belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjansterna utférs av de anstallda. Skulden redovisas som férpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i rapporten éver finansiell stéllning.

2.7.2 Ersattningar efter avslutad anstéallning

Koncernféretagen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad i
periodens resultat i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under
perioden.

2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapporten éver
totalresultat, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt beraknas pa periodens skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar
sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av férsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser (och —lagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéantas gélla nar den bertrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
Overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfér sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.
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2.9 Immateriella tillgangar
2.9.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling av stirlingmotorbaserade produkter och system och som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkterna och systemen sa att de kan anvandas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller salja dem,

det finns forutsattningar att anvanda eller sélja dem,

det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvénda
eller sélja dem finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for
anstallda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfljande period.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som immateriella tillgangar och skrivs av fran den
tidpunkt da tillgangen ar fardig att anvandas.

2.10 Materiella anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgdngen och bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvarde kan méatas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i rapporten
Over totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet
over den beraknade nyttjandeperioden. For materiella anlaggningstillgdngar som innehas enligt
finansiella leasingavtal, gors avskrivningar éver den kortaste av nyttjandeperioden eller
leasingperioden.

Nyttjandeperioderna &ar som foljer:
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 5ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov.

Se redovisningsprinciperna for leasing ovan avseende avskrivningstider for nyttjanderattstillgangar.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse
mellan férsaljningsintékten och det redovisade vardet och redovisas i posterna "Ovriga rorelseintakter”
respektive "Ovriga rérelsekostnader” i rapporten dver totalresultat.
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2.11 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning (balanserade utgifter for utvecklingsarbeten),
skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av
bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp
varmed tillgdngens redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt
vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras.

2.12 Finansiella instrument
2.12.1 Forsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum
da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till férvarv eller emission av finansiell tillgang eller
finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner.

2.12.2 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell fér hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafléden. Koncernen
omklassificerar skuldinstrument endast i de fall d& koncernens affarsmodell for instrumenten andras.

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och ranta véarderas till upplupet anskaffningsvérde. Det redovisade vardet
av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning
nedan). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden och ingar i
finansiella intakter. Koncernens finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde
utgors av posterna andra langfristiga fordringar, évriga fordringar, upplupna intakter och likvida medel.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde

Koncernens finansiella skulder klassificeras som efterféljande varderade till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av lang- och
kortfristiga leasingskulder, konvertibellan, leverantérsskulder och kortfristiga skulder.

2.12.3 Bortbokning av finansiella instrument
Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de
avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafléden fran tillgdngarna har 16pt ut eller Gverférts och
antingen (i) koncernen 6verfor allt vasentligt alla risker och férdelar som ar forknippade med &gande
eller (ii) Koncernen 6verfor inte eller behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar forknippade med
agandet och koncernen har inte behallit kontrollen 6ver tillgangen.
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Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort frén rapporten éver finansiell stalining nar forpliktelserna har reglerats,
annullerats eller p& annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
(eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller éverférts till en annan part och den ersattning som
erlagts, inklusive 6verforda tillgangar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i rapporten
Over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning, redovisas en vinst eller forlust i rapporten dver totalresultat. Vinsten eller forlusten beraknas
som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflédena
diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan.

2.12.4 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapporten 6ver finansiell
stallning, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Den legala
rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser och den maste vara réattsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av betalningsinstéllelse,
insolvens eller konkurs.

2.12.5 Nedskrivning finansiella tillgangar
Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditférluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana forvantade kreditforluster
vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade ansatsen for
kreditreservering, det vill séga reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten dver hela
kundfordrings livslangd. For att mata de férvantade kreditférlusterna har kundfordringar grupperats
baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen anvander sig utav
framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Forvantade kreditforluster redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat i posten "Ovriga externa kostnader”.

2.13 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettofdrsaljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den
I[6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rérliga forsaljningskostnader.

2.14 Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende salda varor eller tjanster som utfors i den
I6pande verksamheten. Kundfordringar klassificeras som omsattningstillgdngar. Kundfordringar
redovisas initialt till transaktionspriset. Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att insamla
avtalsenliga kassafloden sé varderas dem vid efterfoljande redovisningstidpunkter till upplupet
anskaffningsvarde med tillAmpning av effektivrAntemetoden.

2.15 Likvida medel

| likvida medel ingar, i sdval rapport dver finansiell stallning som i rapporten éver kassafldden, kassa
och banktillgodohavanden.

2.16 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission
av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.17 Konvertibellan
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Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev berdknas med en diskonteringsranta
som utgors av marknadsrantan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsrétten till aktier.
Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffningsvarde fram tills att skulden konverteras eller
forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for hela det
sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital
netto efter skatt.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrdkningen om foéretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

2.18 Laneutgifter

Allmanna och sarskilda laneutgifter som &ar direkt hanforliga till inkop, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, redovisas som en del av dessa tillgdngars anskaffningsvarde. Kvalificerade
tillgangar ar tillgAngar som det med nodvandighet tar en betydande tid att fardigstélla for avsedd
anvandning. Aktivering upphor nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgadngen for dess
avsedda anvandning huvudsakligen har slutforts. Aktivering av laneutgifter har annu ej gjorts.

2.19 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala fér varor och tjanster som
har férvarvats i den Iopande verksamheten fran leveranttrer. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.20 Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

2.21 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

e resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

¢ med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under perioden.
(ii) Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvants for beréakning av
resultat per aktie fore utspadning genom att beakta:

o effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader pa potentiella stamaktier, och

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en
konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

2.22 Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns av moderforetagets aktieagare

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
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justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Vardering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna
skattefordringar avseende skatteméassiga underskottsavdrag. Dessutom underséker koncernen ifall
det ar tillampligt att aktivera nya uppskjutna skattefordringar avseende arets skattemassiga
underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsavdrag for vilka det ar
sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott och mot skattepliktiga temporara
skillnader.

Skattemassiga underskottsavdrag uppgar till 34 110 tsek per den 31 december 2018 och 15 086 tsek
per den 1 januari 2018. Ingen del av underskottsavdragen har tagits upp som uppskjuten
skattefordran

(b) Leasingavtalets langd

Nar leasingavtalets langd faststalls, beaktar ledningen all tillganglig information som ger ett
ekonomiskt incitament att utnyttja en forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att saga
upp ett avtal. Bedomningen omprévas om det uppstar ndgon vasentlig handelse eller férandring i
omstandigheter som paverkar denna bedémning och forandringen &r inom leasetagarens kontroll.

Not 4 Nettoomsattning

Omestattningen bestar till mestadels av aktiverat arbete fér egen rakning:

jan-mars jan-mars jan-dec

2019 2018 2018
Aktiverat arbete for egen rakning 8101 13546 57334
Valutakursvinster 142 - 903
Ovriga provisionsintékter 39 67 112
Summa 8 282 13613 58 349

Not 5 Finansiella kostnader

Konvertibla skuldinstrument innehéller bade en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent.
Swedish Stirling AB har tva utestdende konvertibellan om 25 075 tsek (RISE KV1) samt 79 505 tsek
(RISE KV2). For detaljerade redovisningsprincper for dessa se not 2 — 2.17.

Swedish Stirling befinner sig i en expansionsfas dar man annnu inte redovisat nagra intakter fran
forsaljning av produkten. Risken anses vara storre i ett bolag som &nnu ej sékrat vasentliga
saljvolymer jamfort med ett moget bolag, har aven avkastningskraven justeras darefter. Mot bakgrund
av detta har diskonteringsrantan 35% anvants for att bestimma marknadsvardet av lane- och
optionskomponenten, samt ranteeffekten av periodens omvardering av konvertibellan.

Belopp i tsek jan-mar 2019 jan-mar 2018 jan-dec 2018

Rantekostnader 2342 734 4 353
Omvardering av konvertibellan 1766 768 3456
Summa finansiella kostnader 4108 1502 7 809
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Styrelseledamoten Gunilla Spongh har, utéver sitt styrelseuppdrag, pa konsultbasis assisterat bolaget med
forberedelser infor och efterlevnad av de uttkade kraven som féljer vid en planerad notering pa en reglerad

marknadsplats.

Belopp i tsek
G Spongh Forvaltning AB
Summa narstaende transaktioner

Not 7 Resultat per aktie

Kronor
Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultatmatt som anvants i berakningen av resultat per
aktie

Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare som
anvands vid berakning av resultat per aktie fore och efter
utspadning

Resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare, TSEK

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berdkning av resultat
per aktie fore utspadning

Justering for berdkning av resultat per aktie efter utspadning

- Utestaende optioner

- RISE KV1*

- RISE KVv2**

Totalt vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning
av resultat per aktie efter utspadning

Optioner och konvertibler

jan-mar 2019

156
156

jan-mar
2019

-0,16
-0,13

-12 469

-12 469

79 505 021

18 354 110
4 640 000
5763 608
7 950 502

97 859 131

jan-mar 2018

0
0

jan-mar
2018

-0,06
-0,06

-4 905

-4 905

75794 329

10 403 608
4 640 000
5763 608

86 197 937

jan-dec 2018

0
0

jan-dec
2018

-0,28
-0,25

-22 360

-22 360

79 505 021

10 403 608
4 640 000
5763 608

89 908 629

Vagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella stamaktier som anvants som namnare vid berékning

av resultat per aktie efter utspadning

Ingen effekt av utspadning da resultatet ar negativt

(*) Beraknat antal baserat pa konverteringskursen RISE KV1: 4,35 kr per aktie

(**) Beraknat antal baserat p& konverteringskursen RISE KV2: 10,00 kr per
aktie

Not 8 Handelser efter delarsperiodens slut

3 april - Swedish Stirling har haft en testcontainer kopplad till masugnsgasen i Mogale och genomfért ett stort
antal tester dar allt har fungerat som forvantat, vilket ar ett forsta steg mot att bevisa PWR BLOK konceptets

funktion.

26 april — Bolagstamman i Swedish Stirling beslutar foljande:

o Till styrelseledamdter omvaldes Sven Sahle, Ulf Gundemark, Andreas Ahlstrém, Benedict Morgan och
Gunilla Spongh samt nyvaldes Erik Wigertz. Sven Sahle omvaldes till styrelsens ordférande.
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e Byte av foretagsnamn och &ndring av bolagsordningen - Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, att byta bolagets féretagsnamn till Swedish Stirling AB samt att, i samband med detta, fértydliga
bolagets verksamhetsforemal.

e Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier - Stdmman beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier. Styrelsen &r
bemyndigad att, inom ramen fér bolagsordningen, vid ett eller flera tillfallen, fram till tiden for nasta
arsstamma besluta om nyemission av aktier med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Sadant
emissionsbeslut ska kunna fattas med bestdmmelse om apport, kvittning eller kontant betalning.
Emission med stdd av bemyndigandet ska medféra en maximal 6kning av aktiekapitalet med 20 procent.

Not 9 Effekter vid dvergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Detta ar den forsta koncernredovisning som Swedish Stirling (publ) publicerar och de
redovisningsprinciper som valts ar IFRS. Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2019 ar Swedish
Stirlings forsta rapport som uppréttas i enlighet med IFRS. De redovisningsprinciper som aterfinns i
not 2 har tillampats nar koncernredovisningen for Swedish Stirling-koncernen upprattats per den 31
mars 2019 och for den jamférande information som presenteras per den 31 mars 2018, per den 31
december 2018 samt vid upprattande av rapporten 6ver periodens ingdende finansiella stallning
(ingangsbalansrakningen) per den 1 januari 2018 (koncernens tidpunkt for 6vergang till IFRS).

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som
redovisats enligt tidigare redovisningsprinciper for tidigare perioder med motsvarande poster enligt
IFRS. Detta ar forsta gangen Swedish Stirling publicerar en koncernredovisning varfor det inte finns
nagon tidigare avgiven arsredovisning eller delarsrapport innehallande en koncernredovisning enligt
tidigare tillampade principer att stimma av mot. Inga avstamningar mellan tidigare tillampade principer
och IFRS presenteras saledes for Swedish Stirling-koncernen.

Val som gjorts vid dvergangen till redovisning enligt IFRS

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln &r
att samtliga tillampliga IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkénts av EU per den 31
mars 2019, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som
ger foretagen en viss valmojlighet.

Nedan anges de av IFRS tillatna undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning av samtliga
standarder som Swedish Stirling valt att tillampa vid 6vergangen fran tidigare tillampade
redovisningsprinciper till IFRS.

Leasingavtal

Bolaget har gatt igenom alla aktiva leasing- och hyresavtal, utav dessa har totalt 3 avtal bedémts vara
vasentliga (2 avtal rérande hyra av lokaler och 1 avtal fér maskinleasing). Vardet av
nyttjanderattstillgdngen har beraknats utifrdn en marginell laneranta (6,5%) som motsvarar den ranta
bolaget skulle ha lanat till for att kopa nyttjanderattstillgangen (inte den underliggande tillgangen). Den
marginella lanerantan motsvarar ej kostnaden for eget kapital.

Nar IFRS 16 tillampades for forsta gangen, anvande koncernen féljande praktiska losningar som tillats
i IFRS 1:

e Nyttjanderatter har varderats till leasingskuldens véarde, med justering for forutbetalda eller
upplupna leasingavgifter hanforliga till avtalet per den 31 december 2017.

e Samma diskonteringsranta har anvants pa leasingportféljer med liknande egenskaper

e Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingtid pa mindre an 12 manader per 1
januari 2018 har redovisats som korttidsleasingavtal

e Direkta anskaffningskostnader for nyttjanderatter har uteslutits vid 6vergangen till IFRS, och

e Historisk information har anvants vid beddmningen av ett leasingavtals langd i de fall det finns
optioner att forlanga eller saga upp ett avtal.
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Avstamningsbrygga — Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Avstamning av eget kapital Ref

TILLGANGAR, belopp i TSEK

Immateriella
anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgéngar

Materiella

anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar a
Ovriga materiella
anlaggningstillgadngar

Finansiella

anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar
Uppskjuten skattefordran b

Summa
anlaggningstillgangar

Summa
omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EK OCH SKULDER Ref
Belopp i TSEK

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive
periodens resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare

Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa

Langfristiga skulder
Konvertibellan e
Leasingskulder

Summa

Summa kortfristiga skulder f
SUMMA EK OCH SKULDER

Tidigare

2018-01-01
Effekt Enligt

principer IFRS IFRS
218 007 218 007
- 777 777
156 156
68 68
218 231 777 219008
110 161 -17 110 144
328 392 760 329152
2018-01-01
Tidigare  Effekt Enligt
principer IFRS IFRS
612 612
299 400 299 400
-4 477 7443 2 966
2905535 7443 302978
25291 -7443 17 848
- 578 578
25291 -6865 18 426
7 566 182 7 748
328 392 760 329 152
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2018-03-31

Tidigare  Effekt Enligt
principer IFRS IFRS

231552 231 552
- 731 731

1005 1005
68 68

- 1 1

232 625 732 233 357

96 508 -17 96 491
329 133 715 329 848

2018-03-31

Tidigare  Effekt Enligt
principer IFRS IFRS

795 795
299 217 299 217

-4 477 7443 2 966
-4132 =773 -4 905
291403 6670 298073

25075 -6675 18400
- 540 540
25075 -6135 18940
12 655 180 12835
329 133 715 329 848

2018-12-31, ref k

Tidigare  Effekt Enligt
principer  IFRS IFRS

275 433 275 433

- 2989 2989

3510 3510
63 63
- 13 13

279006 3002 282008

66 630 -122 66 508

345636 2880 348516

2018-12-31, ref k
Tidigare  Effekt Enligt

principer  IFRS IFRS
795 795
299 217 299 217
-22 -22

-4 477 7 443 2 966
-18857 -3503  -22 360
276 656 3940 280596

111 111
111 - 111

25075 -3986 21089
- 2533 2533
25075 -1453 23 622
43 793 394 44 187
345 635 2881 348516



Avstamning av summa totalresultat fér 2018
Belopp i TSEK Ref

Summa intakter

Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader g
Personalkostnader
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader
Summa kostnader
Roérelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader i

Finansiella poster - netto

Inkomstskatt j

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter
Ovrigt totalresultat for perioden

Summa totalresultat for perioden

Referenser till avstdmningsbryggan:
Beskrivning av effekt av évergangen till IFRS
IFRS justeringsposter i balansréakningen
a) Finansiell leasing
b) Uppskjuten skattefordran finansiell leasing
c) Justering for forutbetald leasingavgift finansiell leasing
d) Marknadsvarde optionskomponent konvertibellan per
20180101
e) Justering av konvertibellan till upplupet
anskaffningsvarde
f) Langfristig respektive kortfristig del av skuld till
leasingbolaget IFRS justeringsposter i balansrékningen
g) Aterlaggning av bokférda leasingavgifter
h) Planenliga avskrivningar av nyttjanderattstillgangar
(finansiell leasing)
i) Tillkommande réantekostnader fér perioden 180101-18-
03-31 avser 768 TSEK konvertibellan och 12 TSEK
finansiell leasing
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Jan-mar 2018

Tidigare Effekt Enligt
principer IFRS IFRS
13613 13613
-10 578 -10 578
-3 686 52 -3634
-2 629 -2 629
-23 -46 -69
-107 -107
-17 023 6 -17 017
-3410 6 -3 404
-722 -780 -1 502
=722 -780 -1 502
- 1 1
-4 132 -773 -4 905
-4 132 -773 -4 905

Jan-dec 2018, ref k

Tidigare
Principer

58 349
-41 049
-16 502
-14 504

-470

-352
=72 877
-14 528

-4.218
-4 218

-111

-18 857

Effekt
IFRS

574

-499

75
75

-3591
-3 591

13
-3 503

-3 503

Enligt
IFRS

58 349
-41 049
-15 928
-14 504

-969

-352
-72 802
-14 453

-7 809
-7 809
-98

-22 360

i) Tillkommande réntekostnader for perioden 180101-18-03-
31 avser 3 456 TSEK konvertibellan och 135 TSEK finansiell

leasing

j) Uppskjutna réanteintakter avseende finansiell leasing
k) | beloppen tidigare principer ingar resultat och
balansposter for dotterforetaget Swedish Stirling South Africa
Inkluderade belopp i resultatrakningen: Omséttningen for
Swedish Stirling South Africa uppgar till 2 756 TSEK och ar
koncernintern och elimineras helt. Resultat fére skatt uppgar
till 396 TSEK pa vilket uppskjuten skattekostnad om 28 %
motsvarande 111 TSEK reserverats.
Inkluderade belopp i balansrdkningen: Balansomslutningen
uppgar till 550 TSEK varav materiella anlaggningstillgangar
utgor den storsta delen, 368 TSEK.

30



Not 10
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Effekter vid moderbolagets 6vergang till RFR 2 Redovisning for juridiska personer

Detta ar den forsta delarsrapporten for Swedish Stirling som upprattas enligt RFR 2. De
redovisningsprinciper som aterfinns i not 9 har tillampats nar resultat- och balansrékning uppréttats
per den 31 mars 2019 och for den jamférande information som presenteras per den 31 mars 2018, per
den 31 december 2018 samt vid upprattande av rapporten 6ver periodens ingdende finansiella
stallning (ingangsbalansréakningen) per den 1 januari 2018 (moderforetagets tidpunkt for 6vergang till
RFR 2). Moderforetaget 6vergar till redovisning enligt RFR 2 per den 1 januari 2018, vilket & samma
tidpunkt som koncernens évergang till redovisning enligt IFRS. Overgangen har givit féljande effekt pa

moderforetaget eget kapital.

Belopp i tsek

Ingaende eget kapital enligt faststalld balansrakning

1 januari 2018

295 535

Effekt av byte av redovisningsprincip till RFR2 (inkl uppskjuten skatt)
Marknadsvarde optionsdel av konvertibellan redovisat mot EK

Ingéende eget kapital justerat i enlighet med ny redovisningsprincip

7443

302 978

For detaljerad information se beskrivning i koncernens 6vergangsnot, not 9 Effekter vid
overgang till redovisning enligt IFRS.

Not 11

Finansiella nyckeltal

Utdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Swedish Stirling
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel soliditet och kassalikviditet. Dessa
alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och andra
anvandare av delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en
ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS. Swedish Stirling-
koncernens definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal
Avkastning pa eget
kapital

Soliditet

Kassalikviditet

Definition
Resultat efter skatt i forhallande till
eget kapital

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutningen. Med justerat
eget kapital avses beskattat eget
kapital med tillagg for obeskattade
reserver reducerade med
uppskjuten skatteskuld.

Omsattningstillgdngar exklusive
lager dividerat med kortfristiga
skulder inklusive foreslagen
utdelning.
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Syfte

Nyckeltalet visar vilken avkastning
som ges pa agarnas investerade
kapital.

Soliditet ar relevant for investerare
och andra intressenter som vill
beddma bolagets finansiella
stabilitet och formaga att klara sig
pa lang sikt.

Nyckeltalet ger en uppfattning om
foretagets betalningsberedskap pa
kort sikt. Vid en kassalikviditeten
om 100% klarar féretaget av att
betala alla sina kortfristiga skulder.



NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Belopp i tsek

Lonsamhet

Rorelseintakter

Rorelseresultat

Rorelseresultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital *
Kapitalstruktur

Soliditet | % *

Kassalikviditet *

V&gt genomsnitt av utestdende aktier
- Utestaende optioner (**)

- Pagaende nyemission

- Obligationslan/Konvertibler (***)
Antal aktiedgare (*'*)

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per aktie

Personal

Medeltal anstéllda
Personalkostnader

(*) Se not 11 for definitioner

(**) Per Balansdagen
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2019-03-31

8 282

-8 343

-12 469
-4%

76%
466%
79 505 021
4 640 000
13714 110
5862
-0,16 kr
-0,13 kr

16
6 531

2018-03-31

13613

-3 404

-4 905
-2%

90%
720%
75794 329
4 640 000
5763 608
5350
-0,06 kr
-0,06 kr

2629

(***) Beraknat antal baserat pa konverteringskursen RISE KV1: 4,35 kr per aktie, RISE KV2 10 kr per aktie
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2018-12-31

58 349

-14 453

-22 360
-8%

80%
78%
79 505 021
4 640 000
5763 608
5862
-0,28 kr
-0,25 kr

12
14 504



NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseintakter

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Kassalikviditet

V&gt genomsnitt av utestaende aktier

Potentiella aktier hanférliga till
utestdende optioner

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie
Medelantalet anstallda

Personalkostnader
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Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen
rakning.

Resultat efter avskrivningar.

Resultat efter skatt.

Resultat efter skatt i férhallande till eget kapital.

Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
Med justerat eget kapital avses beskattat eget kapital
med tillagg for obeskattade reserver reducerade med
uppskjuten skatteskuld.

Omséttningstillgangar exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder inklusive féreslagen utdelning.
Utestdende aktier vid periodens borjan justerat med
nyemitterade aktier under perioden multiplicerat med
tidvagningsfaktor.

Utestdende optioner vid periodens slut omraknat till
potentiella aktier.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestaende aktier.

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestaende aktier och potentiella aktier hanforliga till
utestdende optioner och konvertibler.

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Genomsnitt antal anstéllda under perioden.

Personalkostnader under perioden inkluderande I6ner,
andra ersattningar och sociala kostnader.

Swedish Stirling AB (Publ)
Gruvgatan 35B l \ swediSh
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ir@swedishstirling.com Stlrllng
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