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”Det forsta kvartalet 2026 markerade starten pa Episurfs transformation till ett kassaflodesorienterat
fastighetsbolag. Under kvartalet genomfordes fastighetsforvaryv till ett underliggande fastighetsvdarde om
cirka 270 MSEK, vilket utgor det forsta steget i ambitionen att bygga en stdrre nordisk fastighetsplattform
med fokus pa stabila kassafléden, hog direktavkastning.” sdager Jens Andersson, vd Episurf Medical

Perioden i korthet

Den 10:e februari godkdande stdmman att Episurf Medical AB férvarvar samtliga aktier i Frusipe
Intressenter Target 1 AB. Transaktionen redovisas som ett omvant forvarv i enlighet med IFRS 3
Rorelseférvary, vilket innebar att i sjalva konsolideringen i koncernredovisningen hanteras dotterbolaget
EPI Logistik 3 AB som redovisningsmassig forvarvare som om det vore moderbolag.

Forsta kvartalet 2026 jamfort med 2025, koncernen

» Rorelsens intdkter uppgick till 8,8 MSEK (2,5)
» Periodens resultat uppgick till -26,9 MSEK (1,5)
» Resultat per aktie uppgick till -0,01 SEK (-0,00)

Vasentliga hdandelser under férsta kvartalet 2026

» Den 26 januari meddelades det att Episurf har ingatt avtal om att férvdrva en fastighetsportfolj
med ett underliggande fastighetsvarde om 897 MSEK fran KlaraBo AB. Fastigheterna genererar
arliga hyresintdakter om cirka 73,4 MSEK. Hyresvardet uppgar totalt till ca 83 MSEK

» Den 10 februari meddelades att den extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, att godkdnna forvarvet av bolaget Frusipe Intressenter Target 1 AB som innehar
en portfolj av tillgdngar bestaende av fastigheter och obligationer for en preliminar képeskilling
om hogst 1 147 miljoner kronor. Samtidigt fattades beslut om dandring av bolagsordningen och
Jens Andersson valdes till ny styrelseledamot for tiden fram till slutet av ndsta arsstimma. Som
tidigare offentliggjorts har styrelseledamoten Christian Krieger lamnat sin plats i samband med
den extra bolagsstamman

» Jens Andersson meddelas tilltrdda som VD per 11 februari och Sanja Batljan som CFO. | samband
med detta lamnade tidigare CFO Pal Ryfors bolaget

» Den 23 februari meddelades att det hade nyttjats 450 494 390 teckningsoptioner av serie TO14 B
for teckning av lika manga nya B-aktier, motsvarande en nyttjandegrad om cirka 89,5 procent

» Den 14 februari fattade styrelsen, enligt bemyndigande, beslutat om emission av B-aktier,

konvertibler omvandlingsbara till B-aktier, och teckningsoptioner som kan nyttjas fér teckning av
B-aktier, till Frusipe Intressenter Holding AB, som en del av det vederlag som ska erldaggas
for forvarvet

Vasentliga hindelser efter periodens slut

» Den 2 april meddelades att Episurf har ingatt avtal om att forvarva en fastighetsportfolj med ett
underliggande fastighetsvarde om 697 MSEK frdn Mofast AB. Fastigheterna genererar arliga
hyresintdkter om cirka 65,6 MSEK

» Den 13 april meddelades att den extra bolagsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om tva bolagsordningsdndringar avseende grianserna for aktiekapitalet och antalet aktier,
i syfte att mojliggéra de emissioner som styrelsen avser att besluta om med stdd av
bemyndigandet for att fullfolja forvarvet av Frusipe Intressenter Target 1 AB fran Frusipe
Intressenter Holding AB

» Den 17 april fattade styrelsen, enligt bemyndigande, beslutat om emission av B-aktier,
konvertibler omvandlingsbara till B-aktier, och teckningsoptioner som kan nyttjas for teckning av
B-aktier, till Frusipe Intressenter Holding AB, som en del av det vederlag som ska erldaggas
for forvarvet
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Den 20 april meddelades att styrelsen har beslutat att uppdra at verkstéllande direktéren att
leda den strategiska 6versynsprocessen med fokus pad dual-track avseende den medicinsktekniska
verksamheten

Som ett ytterligare led i betalningen av det vederlag som ska erldaggas for forvarvet har Episurfs
styrelse, den 23 april, med stéd av bemyndigandet fran extra bolagsstimman den 13 april 2026,
beslutat att emittera ytterligare 375 466 223 B-aktier

Den 5 maj meddelades att Episurf har ingatt avsiktsforklaring om férvarv av fyra
fastighetsportfoljer med ett sammanlagt fastighetsvarde om cirka SEK 2,6 miljarder

Den 11 maj meddelades att Episurf forvarvar fastighetsportfélj med ett 6verenskommet
fastighetsvarde om 845 MSEK fran Botrygg som en del av den tidigare offentliggjorda
avsiktsforklaringen om 2,6 miljarder

Den 18 maj har Episurf tilltratt fastighetsportfélj fran Mofast
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BASTA AKTIEAGARE

Det forsta kvartalet 2026 markerade starten pa Episurfs
transformation till ett kassaflodesorienterat fastighetsbolag.
Under kvartalet genomfdrdes fastighetsforvarv till ett
underliggande fastighetsvarde om cirka 270 MSEK, vilket utgor
det forsta steget i ambitionen att bygga en storre nordisk
fastighetsplattform med fokus pa stabila kassafloden, hog
direktavkastning.

Efter kvartalets utgang har dven Mofast-bestandet
tilltratts, medan portfdljerna fran Vastra Hamnen i
Hudiksvall och Klarabo ar signerade men annu inte tilltrddda. Botrygg, som ingick bland de
fyra avsiktsforklaringar bolaget kommunicerade den 5 maj, har 6vergatt till signerat avtal.
Sammantaget uppgar signerade, ej tilltradda férvarv till ett underliggande fastighetsvarde
om cirka 2,2 miljarder kronor. Darutover kvarstar avsiktsforklaringar kring ytterligare affarer
motsvarande cirka 1,8 miljarder kronor. Vi ser att marknaden fortsatt erbjuder attraktiva
mojligheter inom segment dar finansieringsmarknaden fortfarande ar selektiv och dar var
apportstruktur ger oss en konkret fordel.

Malet for fastighetsverksamheten under 2026 ar att genomféra affarer motsvarande cirka 10
miljarder kronor i underliggande fastighetsvarde. Med 6ver 3 mdkr signerat pa fem manader,
och en avsikt att 6ka bade tempo och affarsstorlek under resterande del av aret, 4r malet inom
rackhall givet ratt forutsattningar. Utfallet kommer att paverkas av tillgdngen pa ratt objekt,
forutsattningarna pa kreditmarknaden samt bankernas kapacitet att finansiera affarerna i takt
med att de genomfors.

Rantemarknaden och det geopolitiska ldget fortsatter att praglas av osdkerhet som paverkar saval
kapitalmarknader som realekonomi. Vi forvarvar medvetet tillgangar med hég direktavkastning
och stabil efterfragan, i segment dar kassaflédena ar robusta nog att bara dven hogre
finansieringskostnader 6ver tid. Vi ar realistiska kring att vara finansieringskostnader initialt
kommer att ligga hogre d@n for mer etablerade fastighetsbolag men bedémer att detta forbéattras i
takt med att portfdljen vaxer och fler kvartal av stabil intjaning kan redovisas.

Parallellt fortsatter arbetet inom medtech-verksamheten. Under kvartalet kommunicerade
bolaget viktiga uppdateringar kring verksamheten och vi fortsatter att arbeta aktivt med att
effektivisera kostnadsbasen samtidigt som vi i vissa marknader genomfor prisjusteringar for

att starka marginalerna. Malsattningen ar att skapa basta mojliga forutsattningar for bada
verksamhetsgrenarna under den pagaende transformationsfasen.

Vi gar in i resterande del av 2026 med hog aktivitet, en vaxande affarspipeline och en tydlig
ambition att bygga ett langsiktigt vardeskapande bolag med starka kassafloden och betydande
substansvdrden

Stockholm i maj 2026

Jens Andersson, VD
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SEGMENT

OPERATIONELL OMSTRUKTURERING

Sedan slutet av 2025 har Episurf Medical breddat sin verksamhet genom férvarv av kommersiella
och bostadsfastigheter. Denna verksamhet har sedan dess 6kat i omfattning och utgor ett nytt
verksamhetsben. Fastighets- och Medicinsk verksamhet har drivits sida vid sida inom bolaget och
en strategisk éversyn av den legala strukturen har inletts.

FASTIGHETSVERKSAMHET
Agare och férvaltare av kommersiella- och bostadsfastigheter.

MEDICINSKVERKSAMHET

Erbjuder méanniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och friskare liv genom skraddarsydda
behandlingsalternativ. Vi sdtter patienten i centrum fér design av implantat och kirurgiska in-
strument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste tillverkningsteknikerna
anpassar vi inte bara varje implantat utan daven de kirurgiska instrumenten till patientens unika
skada och anatomi. Per rapporteringsdagen har 2 891 implantat inopererats. Amerikanska patent-
verket USPTO har meddelat sin avsikt att bevilja Episurf ett nytt patent FDA 510(k)-processen for
USA:s marknadsgodkdnnande av Episealer® MTP stortdaimplantat pagar fortfarande, och foretaget
hoppas pa godkdnnande under andra kvartalet 2026.

Utveckling under januari-mars 2026

Fastighetsverksamhet

Episurf Medical agde per den 31 mars 2026, 4 férvaltningsfastigheter till ett virde om 270 MSEK.
Hyresintakter uppgick till 5,2 MSEK och den samlade uthyrningsbara arean till 11 046
kvadratmeter.

Intakter 5,2 MSEK (2,5)
Rorelsekostnader -1,7 MSEK (-0,6)
Rorelseresultat 3,5 MSEK (1,9)

Medicinsk verksamhet

Intakter 3,0 MSEK (4,0)
Rorelsekostnader -12,8 MSEK (-20,7)
Rorelseresultat -9,8 MSEK (-16,7)

Intakter per segment

m Fastighet = Medical
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernens utveckling

TOTALA INTAKTER

Forsta kvartalet 1 januari - 31 mars 2026

De totala intdakterna under forsta kvartalet uppgick till 8,8 MSEK (2,5), en 6kning med
252 procent jamfort med samma period foregaende ar. Fastighetsverksamhet genererade
hyresintakter om 5,2 MSEK (2,5) under kvartalet. Intdkterna fran bolagets medicinska
verksamhet uppgick till 3,0 MSEK.

RESULTAT

Forsta kvartalet 1 januari — 31 mars 2026

Koncernens rorelseresultat uppgick till -24,9 MSEK jamfort med 1,5 MSEK samma period
foregdende ar. Personalkostnader uppgick till 4,2 (0,0) MSEK. Fastighetskostnader uppgick till
-1,5 MSEK (-0,6) Ovriga externa kostnader belastade resultatet med -24,7 MSEK (-0,3). Dessa
kostnader avser framforallt transaktionskostnader. Det betyder att resultatet paverkades starkt
negativt av transaktionskostnaderna kopplade till férvdarvet och negativt resultat fran medicinsk
verksamhet.

Kassaflode och finansiell stillning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens slut till 12,2 MSEK (5,7). Soliditeten
uppgick till 76,8% (32,7). Koncernens investeringar i immateriella tillgdngar uppgick under
kvartalet till -1,1 MSEK (0,0) och i materiella tillgangar -0,2 MSEK (0,0).

Moderbolaget
Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -12,5 MSEK (-9,8) for kvartalet. Moderbolaget har
under forsta kvartalet skrivit ner vardet av andelar i koncernféretag med -3,9 MSEK (0,0).

Personal
Antal anstallda i Koncernen vid periodens slut var 21 (0).

Narstdendetransaktioner
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for I[6pande
arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med 0,1 MSEK (0,0).

Teckningsoptioner TO14B

Episurf genomforde under tredje kvartalet 2025 en emission av units bestaende av B-aktier och
teckningsoptioner av serie TO14 B (”"Units”) med foretradesratt for befintliga aktiedgare och en
efterfoljande kvittningsemission av Units till garanter i foretrddesemissionen. Tiden for
nyttjande avteckningsoptioner av serie TO14 B for aktieteckning pagick fran och med den 9
februari 2026 till och med den 20 februari 2026. Totalt nyttjades 450 494 390 teckningsoptioner
av serie TO14 B for teckning av lika manga nya B-aktier, motsvarande en nyttjandegrad om cirka
89,5 procent. Genom de nyttjade teckningsoptionerna tillfordes Episurf darmed 13,5 MSEK fore
emissionskostnader.
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Teckningsoptioner och personaloptioner
For mer information om 6vriga teckningsoptioner och personaloptionsprogram, se Episurfs
arsredovisning 2025 not 9 samt not 2 nedan.

Hallbarhetsrelaterade risker

Episurf stravar efter att utvardera hallbarhetsrelaterade risker och dess paverkan pa koncernens
verksamhet eller resultat. Episurf beddmer att detta arbete kommer 6ka i betydelse, och arbetet kan
bland annat innefatta vasentlighetsanalyser, uppféljning av mél och ataganden samt granskning av olika
enheter i foretaget. Koncernen arbetar mot att ha en etablerad struktur for styrning som involverar
bade foretagsledning och styrelse, och Episurf @mnar att I6pande arbeta med att férbattra foretagets
hadllbarhetsarbete och minimera relaterade risker.

Cybersdkerhet

Cybersdakerhet har blivit ett storre hot i samhallet och daven for Episurf som ar beroende av IT. Bolaget
har ett I6pande arbete for att sdkerstdlla att bolaget ar val forberedda fér att motverka cyberattacker
samt Ovriga typer av intrang.

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.



WEPISURF | DELARSRAPPORT 1 JANUARI — 31 MARS 2026

Aktieinformation

Episurf Medicals aktier &r utgivna i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie A medfor
tre roster pa bolagsstamma och varje aktie av serie B medfér en rost pa bolagsstamma. Aktier av
serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq Stockholm med symbolen EPIS B.

31 mars 2026

A-aktier 473 357
B-aktier 2810021033
Totalt antal aktier 2 810494 390
Antal roster 2811441104

Foljande tabell noterar de tio storsta aktiedgarna baserat pa information tillginglig per
den 31 mars 2026:

Antal A- Antal B-
Namn aktier aktier Kapital, % Roster, %
Ilija Batljan, direkt eller via bolag - 582120133 20,7 20,7
Torvinge Fastigheter AB - 219302 400 7,8 7,8
SIX SIS AG, W8IMY - 125088 611 4,5 4,4
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 122 995 130 4,4 4,4
Jens Andersson - 111 548 149 4,0 4,0
Estben Holding AB - 111517 333 4,0 4,0
Nordnet Pensionsforsakring AB - 107 900 046 3,8 3,8
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial - 62 924 355 2,2 2,2
Nyve Per - 51 065 054 1,8 1,8
Sveanord Invest AB - 44 606 933 1,6 1,6
Total, 10 storsta aktiedgarna - 1539068 144 54,8 54,7
Summering, 6vriga 473 357 1270952 889 45,2 45,3
Total 473 357 2810021033 100,0 100,0

OVRIG INFORMATION

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

De vasentliga riskerna for Episurfs fastighetssegment med inriktning pa kommersiella och bostads-
fastigheter avser framfor allt risker som betingas av det allmadnna konjunkturldget samt av finan-
siella risker. De finansiella riskerna ar 6kade rantekostnader, refinansiering av befintliga Ian och
mojligheten till upptagande av nya lan. Det finns ocksd en véarderingsrisk dar eventuella férand-
ringar av avkastningskraven kan paverka fastighetsvardet negativt. Merparten av lanen ligger med
rdntedndring i intervaller om tre manader. Det nuvarande rianteldget bedoms som hanterbart.
Vidare gar det inte med sdkerhet att uttala sig om villkoren fér framtida finansiering. Samarbetet
med langivande institut ar bra och refinansiering av befintliga |an pagar l6pande. Den finansiella
risken bedéms som forhallandevis lag. De operativa riskerna bedéms som relativt begriansade och
utgodrs framfor allt av 6kat kostnadsldge, skador pa fastigheterna samt risk for konkurs hos hyres-
gdsterna. Koncernens storsta hyresgast star for ca 26 procent av intakterna Det ar en risk med
sadan koncentration av intakter till fa hyresgaster da bortfall av enstaka hyresgést far stort ekono-
miskt genomslag.

Episurf Medicals vasentliga affarsrisker bestar, for koncernen saval som for moderbolaget, av

att erhalla myndighetsgodkdannande och marknadsacceptans, av utfallet av kliniska studier, mo-
jligheten att skydda immateriella rattigheter, moéjligheten att fa ratt reimbursement for koncern-
ens produkter och beroende av nyckelpersoner och partners. Bolaget ser inte nagra nya vasentliga
risker for de kommande tre manaderna. For en utforligare beskrivning av vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer hanvisas till Episurf Medicals arsredovisning.
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Styrelsen och verkstédllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 25 maj 2026

UIf Grunander Leif Ryd
Styrelseordférande Styrelseledamot

Lars Lonnquist
Styrelseledamot

Jens Andersson
Vd och styrelseledamot

Uppgifterna i denna deldrsrapport har inte granskats av
bolagets revisor.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-mar

2026

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3,0 0,0
Hyresintakter 5,2 2,5
Aktiverat arbete for egen rakning 0,1 0,0
Ovriga rorelseintakter 0,4 0,0
Summa rorelsens intdkter 8,8 2,5

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -1,9 0,0
Fastighetskostnader -1,5 -0,6
Ovriga kostnader -0,2 0,0
Ovriga externa kostnader -24,7 -0,3
Personalkostnader 2 -4,2 0,0
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1,2 -0,0
Summa rorelsens kostnader -33,6 -1,0
Rorelseresultat -24,9 1,5

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 3,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter -4,9 -0,0
Resultat fran finansiella poster -1,9 0,0
Resultat fore skatt -26,8 1,5
Skatt pa periodens resultat -0,1 -0,0
Periodens resultat -26,9 1,5

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -26,9 1,5
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 0,00
Genomsnittligt antal aktier 1963496 677 700238 622
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Medical

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

jan-mar IELEUET

MSEK Not
2026 2025

Periodens resultat -26,9 1,5
Ovrigt totalresultat fér dret:
Ovrigt totalresultat som kan omféras till periodens resultat, netto efter skatt 0,3 0,0
Summa totalresultat for perioden -26,6 1,5
Periodens resultat och totalresultat hdnforligt
Moderforetagets aktiedgare -26,6 1,5

10
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 mar 31 mar 31 dec
2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgngar
Goodwill 22,0 0,0 0,0
Balanserade utvecklingsutgifter 27,2 0,0 0,0
Patent 10,2 0,0 0,0
Summa immateriella anldggningstillgangar 59,4 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar
Fastighetstillgangar 265,8 108,0 160,7
Nyttjanderattstillgangar 49 0,0 0,0
Inventarier 0,4 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgangar 271,1 108,0 160,8
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga tillgangar 350,0 0,0 0,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 350,0 0,0 0,0
Summa anléggningstillgangar 680,4 108,0 160,8
Omsittningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0 0,0
Varulager 2,7 0,0 0,0
Kundfordringar 7,3 0,4 2,5
Ovriga fordringar 1,5 0,2 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17,9 0,1 0,2
Likvida medel 12,2 5,7 2,4
Summa omsittningstillgangar 41,6 6,4 5,6
SUMMA TILLGANGAR 722,0 114,4 166,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar 31 dec

MSEK \'[e] 4
2026 2025 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 554,4 37,5 -9,1
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 44,1 74,7 0,0
Langfristig leasingskuld 1,4 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 45,4 74,7 0,0
Kortfristiga skulder
Uppskjuten skatt 8,9 0,0 8,8
Leverantorsskulder 55,2 0,2 1,0
Kortfristig leasingskuld 2,9 0,0 0,0
Ovriga skulder 45,0 0,0 162,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10,2 2,0 3,0
Summa kortfristiga skulder 122,2 2,2 175,4
Summa skulder 167,6 76,9 175,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 722,0 114,4 166,3
Soliditet 76,8% 32,7% (5,5%)
Eget kapital per aktie, SEK 0,20 0,05 -0,01
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

. . Balanserat
Ovrigt

Aktiekapital tillskjutet Reserver

resultat inklu-
sive

kapital

arets resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2025 1,4 0,4 34,2 36,0
Arets resultat 1,5 1,5
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0
Summa totalresultat 1,5 1,5

Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 0,0 0,0
Eget kapital per 31 mars 2025 1,4 0,4 0,0 35,6 37,5
Ingdende eget kapital per 1 januari 2026 0,0 62,8 0,0 -71,9 -9,1
Periodens resultat -26,9 -26,9
Ovrigt totalresultat 0,3 0,3
Summa totalresultat 0,3 -26,9 -26,6

Transaktioner med aktiedgare

Aktiedgartillskott 519,8 519,8
Omvant forvarv 23,6 42,8 66,4
Nyemission 4,5 9,0 13,5
Transaktionskostnader 0,0 9,7 -9,7
Utgivna personaloptioner 0,1 0,1
Summa transaktioner med aktiedgare 28,1 561,9 0,1 590,1
Eget kapital per 31 mars 2026 28,1 624,8 0,3 -98,7 554,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

o - jan-mar jan-mar|
2026 2025

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -24,9 1,5
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Aterlaggning av avskrivningar 1,2 0,0
Realisationsresultat 0,0 0,0
Ovrigt 0,1 0,0
Personaloptionskostnader 0,0 0,0
Erhallen ranta 3,0 0,0
Erlagd ranta -4,9 -0,0
Erlagd inkomstskatt -0,3 -0,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férdndringar av rérelsekapitalet -25,8 1,2
Férandringar i rorelsekapitalet
Forandring varulager 0,6 0,0
Forandring kundfordringar 1,8 0,4
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -15,2 0,1
Skatteskuld -0,0 0,0
Okning/minskning leverantérsskulder 49,2 -0,1
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 0,9 -0,1
Férandringar i rorelsekapitalet 37,3 0,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11,5 1,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -0,2 0,0
Investeringar i immateriella tillgangar -1,1 0,0
Investeringar i andelar i koncernforetag -3,2 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,5 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 44,1 0,0
Amortering av skuld -44,2 -0,7
Amortering leasingskuld -1,0 0,0
Nyemission 13,5 0,0
Emissionskostnader -9,7 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,7 -0,7
Periodens kassaflode 9,8 0,9
Likvida medel vid periodens bérjan 2,4 4,8
Kursdiff likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 12,2 5,7
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

jan-mar IELEUED

MSEK Not
2026 2025

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,3 0,3
Aktiverat arbete for egen rakning 0,9 2,2
Summa rorelsens intdkter 1,2 2,5
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -5,1 -6,0
Personalkostnader -4,0 -5,9
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -0,6 -0,7
Summa rorelsens kostnader -9,7 -12,6
Rorelseresultat -8,5 -10,1
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning aktier dotterféretag -3,9 -
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 -
Resultat fran finansiella poster -4,0 0,2
Resultat fore skatt -12,5 -9,8
Skatt pa periodens resultat -- -
Periodens resultat -12,5 -9,8

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

jan-mar jan-mar|
MSEK Not
2026 2025
Periodens resultat -12,5 -9,8
Ovrigt totalresultat:
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Summa totalresultat -12,5 -9,8
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar 31 dec|

MSEK Not
2026 2025 2025

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 3 27,2 25,4 26,9
Summa immateriella anldggningstillgangar 27,2 25,4 26,9
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 993,3 80,0 12,3
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 16,2 7,9 14,0
Summa finansiella anldggningstillgangar 1009,5 87,9 26,3
Summa anlaggningstillgangar 1036,7 113,3 53,1
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,1 - 0,0
Ovriga fordringar 5,9 0,3 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13,2 1,7 0,7
Summa kortfristiga fordringar 19,1 2,1 1,0
Kassa och bank 4,5 27,0 4,4
Summa omsiéttningstillgangar 23,6 29,1 5,4
SUMMA TILLGANGAR 1 060,3 142,4 58,6
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar 31 dec

MSEK Not
2026 2025 2025

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 515,2 134,0 54,9
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder koncern 420,8 0,5 0,7

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 40,9 1,8 1,0
Ovriga skulder 70,7 1,0 0,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 12,7 5,0 1,4
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. . Utveck- .. Balanserat ,
Aktiekapital . Overkursfond Arets resultat
lings-fond resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2025 6,5 23,9 831,7 -516,8 -201,7 143,6
Arets resultat 9,8 9,8
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rakning -201,7 201,7 -
Utvecklingsfond 1,5 -1,5 -
Summa totalresultat 1,5 -203,2 191,9 -9,8
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering teckningsoptioner* 0,0 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,3 0,3
Eget kapital per 31 mars 2025 6,5 25,4 832,0 -720,0 -9,8 134,0
Ingdende eget kapital per 1 januari 2026 16,6 26,9 843,9 -721,6 -110,8 54,9
Arets resultat -12,5 -12,5
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rakning -110,8 110,8 -
Utvecklingsfond 0,3 -0,3 -
Summa totalresultat 0,3 -111,2 98,4 -12,5
Transaktioner med aktiedgare
Utstdllda konvertibler (4 217 502 755st) 87,4 87,4
Utstdllda teckningsoptioner 350,0 350,0
Emissionskostnader -8,7 -8,7
Nyemission 7,0 24,5 31,5
Konvertering teckningsoptioner 4,5 9,0 13,5
Emissionskostnader -1,0 -1,0
Summa transaktioner med aktiedgare 11,5 461,2 472,7
Eget kapital per 31 mars 2026 28,1 27,2 1305,0 -832,7 -12,5 515,2

* Emissionskostnader uppgar till 0,0 MSEK
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

o - jan-mar jan-mar|
2026 2025

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -8,5 -10,1
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Aterlaggning av avskrivningar 0,6 0,7
Erhallen ranta 0,0 0,1
Erlagd ranta -0,1 0,1
Betald inkomstskatt -0,0 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av -8,1 -9,2
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -17,1 -0,5
Forandring kortfristiga skulder 18,6 -0,4
Summa forandringar i rorelsekapitalet 1,5 -0,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten -6,6 -10,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -0,9 -2,2
Invsteringar i andelar i koncernforetag -1,0 0,0
Lamnat aktieagartillskott 0,0 -14,0
Aterbetalning koncernforetag 0,0 14,7
Lan koncernforetag -3,9 -5,4
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -5,8 -6,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 -
Emissionskostnader -1,0 -
Konvertering optioner 13,5 0,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,5 0,3
Periodens kassaflode 0,1 -16,7
Likvida medel vid periodens borjan 4,4 43,7
Likvida medel vid periodens slut 4,5 27,0
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat sin delarsrapport enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade fran tidigare ar och dessa
stdmmer dverens med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprdttandet av den senaste
arsredovisningen. Upplysningar enligt I1AS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

Not 2 Forandring personal- och teckningsoptionsprogram

Forandringar i antalet utgaende optioner serie 2023/2026

Ingdende balans 2 024 596 2418 835
Forfallna 0 -394 239
Antal vid periodens utgang 2 024 596 2 024 596

Forandringar i antalet utgdende optioner serie 2022/2025

Ingaende balans 1187498 1456 340
Forfallna 0 -268 842
Antal vid periodens utgang 1187 498 1187 498
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Not 3 Immateriella tillgangar

31 mar 31 dec
Patent, MSEK

2026 2025
Ingaende anskaffningsvarde 37,5 0,0
Inkép 0,3 0,0
Forsaljningar och nedskrivningar -0,1 0,0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 37,7 0,0
Ingdende avskrivningar -27,3 0,0
Periodens avskrivningar -0,2 0,0
Forsaljningar och nedskrivningar 0,0 0,0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -27,5 0,0
Utgaende redovisat varde 10,2 0,0
. . 31 mar 31 dec

Balanserade utvecklingsutgifter, MSEK
2026 2025
Ingdende anskaffningsvarde 49,3 43,8
Periodens aktivering 0,9 5,5
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 50,2 49,3
Ingdende avskrivningar -22,4 -20,0
Periodens avskrivning -0,6 -2,5
Utgaende ackumulerade avskrivningar -23,0 -22,4
Utgaende redovisat virde 27,2 26,9
Utgaende redovisat virde, patent och balanserade utvecklingsutgifter 37,4 26,9
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Not 4 FORVARVSANALYS

BESKRIVNING AV TRANSAKTIONEN

Den 10:e februari godkande stamman att Episurf AB (“Episurf” eller “Bolaget”) forvarvar samtliga
aktier i Frusipe Intressenter Target 1 AB ("Frusipe”). Transaktionen kommer att redovisas som ett
omvédnt forvarv i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvary, vilket innebéar att Frusipe redovisningsmassigt
betraktas som forvarvare trots att Episurf juridiskt sett ar det forvarvande bolaget.

Bakgrunden till klassificeringen som omvant forvarv ar primart att aktiedgarna i Frusipe efter
transaktionens genomforande erhdll teckningsoptioner vilket, om de valjer att utnyttja dessa, ger
dem det bestammande inflytandet 6ver den sammanslagna koncernen. Detta da potentiella rostratter
ska beaktas vid utvarderingen av huruvida bestimmande inflytande féreligger. Med anledning av
transaktionen gjordes aven vissa ledningsforandringar, vilket ytterligare ar en faktor i utvarderingen
av huruvida forvarvet ska redovisas som ett rorelseforvarv.

Eftersom transaktionen utgdr ett omvant forvarv kommer de framtida finansiella rapporterna att
upprattas som en fortsattning av Frusipe:s verksamhet.

BERAKNING AV KOPESKILLING

Képeskillingen har berdknats utifran marknadsvardet pa Episurf per forvarvsdagen, vilket uppgick
till 66,4 MSEK, vilket motsvarar 4 6re per aktie multiplicerat med antalet aktier innan transaktionen,
motsvarande 1 659 761 578 aktier.

Kassaflodet av transaktionen motsvaras av de likvida medel som férvdrvas i Episurf.

IDENTIFIERADE TILLGANGAR OCH SKULDER
Nedan redovisas verkligt viarde pa identifierade tillgdngar och skulder i Episurf (det
redovisningsmassigt forvarvade bolaget) vid forvarvstidpunkten:

Tillgdngar och skulder Verkligt varde (MSEK)
Tillgangar

Immateriella tillgangar 37,0
Materiella anldggningstillgangar 3,3
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Omsattningstillgangar 7,8
Likvida medel 3,6
Summa tillgangar 51,7
Skulder

Langfristiga skulder 0,1
Kortfristiga skulder 7,2
Summa skulder 7,3
Netto identifierade tillgangar 44,4
GOODWILL

Skillnaden mellan kopeskillingen och verkligt varde pa netto identifierade tillgdngar redovisas som
goodwill. Goodwill representerar framtida ekonomiska fordelar som uppkommer fran tillgangar
som inte kan identifieras individuellt och redovisas separat. Forvarvskalkylen ar preliminar da de
identifierbara immateriella tillgdngarna inte har varderats.

Preliminar forvarvskalkyl Belopp (MSEK)
Képeskilling 66,4
Verkligt varde pa netto identifierade tillgangar 44,4
Goodwill 22,0
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DEFINITIONER

Allmant:

Soliditet:

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden

inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féregdende
ar om inget annat anges.

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen. So-

liditeten visar den mangd tillgdngar som aktierna har som en netto-
fordran.
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KALENDARIUM

Delarsrapport april-juni 2026
Delarsrapport juli-september 2026
Bokslutskommuniké 2026

IR-kontakt

Jens Andersson

| vd

4 Tel: +46 (0) 768 55 67 02

" E-post: jens.andersson@episurf.com

\

¢ EPISURF

Medical

Episurf Medical AB (publ) org.no 556767-0541
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige
www.episurf.com
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Sanja Batljan
CFO
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