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e Fortsatt stabil tillvaxt trots omstrukturering av kommersiella organisationen och
tillfredsstallande start i USA med betydande méjligheter framoéver

e Omstruktureringsprogram genomfért med planenlig kostnadsreduktion vantad under
2024

e 510(k)-process pagar med amerikanska FDA f6r stortaimplantat

"Trots en omfattande omstrukturering av vdr sdljkdr avslutade vi dret med ytterligare ett
rekordkvartal. | genomsnitt har vi 6kat vdr bruttoorderingdng med mer dn 50% under de senaste fem
kvartalen. Under 2023 6kade bruttoorderingdngen till 11,1 MSEK (+56%). Anvéndningen av vdr
teknologi 6kade globalt och under det fjdrde kvartalet taktade vi pd 1,4 operationer per dag, mdndag
till och med sondag. Vdra OUS-marknader driver detta, ddr vi fortsédtter med vdrt fokus mot att driva
klinisk acceptans och 6ka marknadspenetrationen, nu med ett 6kat fokus pd distributérsférsdljning.

I USA har mer dn en operation per vecka planerats sedan den forsta bokade operationen i augusti
2023, och vi ser fram emot att éka takten. Allt detta balanseras med ett fortsatt starkt fokus mot
klinisk utveckling och produktveckling,” sager Pal Ryfors, vd Episurf Medical.
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Fjarde kvartalet 2023 jamfort med 2022, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 3,1 MSEK (2,2)

» Koncernens nettoomséattning uppgick till 3,0 MSEK (1,8)
» Periodens resultat uppgick till -21,9 MSEK (-23,7)

» Resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,09)

Rikenskapsaret 2023 jamfért med 2022, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 11,1 MSEK (7,1)

» Koncernens nettoomsattning uppgick till 10,3 MSEK (6,6)
» Periodens resultat uppgick till -94,8 MSEK (-77,3)

» Resultat per aktie uppgick till -0,36 SEK (-0,29)

Viasentliga hidndelser under fjarde kvartalet 2023
» Episurf Medical lAmande in 510(k)-ansdkan for implantat i storta
» Forsta kommersiella operationen genomfoérdes i USA

Viasentliga hiandelser efter periodens slut
» Resultat fran upp till 10 ars uppfoéljning av Episealer®-patienter accepterades for
presentation
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Basta aktiedgare,

Trots en omfattande omstrukturering av var saljkar avslutade

vi aret med ytterligare ett rekordkvartal. | genomsnitt har vi
Okat var bruttoorderingdng med mer 4n 50% under de senaste
fem kvartalen. Under 2023 6kade bruttoorderingdngen till 11,1
MSEK (+56%). Anviandningen av var teknologi 6kade globalt och
under det fjarde kvartalet taktade vi pa 1,4 operationer per dag,
mandag till och med séndag. Vara OUS-marknader driver detta,
dar vi fortsatter med vart fokus mot att driva klinisk acceptans
och 6ka marknadspenetrationen, nu med ett 6kat fokus pa
distributorsforsaljning. | USA har mer an en operation per vecka planerats sedan den forsta
bokade operationen i augusti 2023, och vi ser fram emot att 6ka takten. Med en viaxande
narvaro i USA har vi gott om utrymme for ytterligare tillvaxt. Vi etablerar oss pa riktigt pa
marknaden och lanseringen i USA dr mycket uppmuntrande. Den férsta feedbacken har varit
utmarkt, och jag uppmuntrar investerare att lyssna pa kundintervjuer pa var webbplats.

Omstruktureringsprogrammet i var OUS-séljkar, som tillkdnnagavs i juli férra aret, har
slutférts. Personalminskningar har lett till cirka 20 MSEK i minskade kostnader och vi kommer
att fortsatta arbeta hart for att nd vart mal om kostnadsbesparingar pa 25 MSEK arligen.

Nar vi tittar pa marknadsnéarvaron har vi sdkrat en stark tackning pa vara nyckelmarknader,
sasom Tyskland, Storbritannien, Polen, Benelux, Italien och Norden. Vi arbetar for att etablera
oss i Spanien och Portugal samtidigt som vi utvarderar mojligheter i Latinamerika. Vara
anstrangningar i Indien visar positiva tecken, och jag dr n6jd med de konkreta kommersiella
insatser som pagar i landet. Dessutom har vi ett optimistiskt forhallningssatt till flera andra
marknader dar investeringarna ar begriansade, men vi kommer att ta vara pa mojligheter

nar de dyker upp. Vi har etablerat en mer kostnadseffektiv struktur som goér det mojligt for
oss att fortsdtta var trend pa etablerade marknader samtidigt som vi sadkrar tillgdngen till
ytterligare marknader, som kommer att ge tillvaxt under de kommande aren. Jag &r stolt 6ver
hur organisationen har hanterat denna process, och jag vill rikta ett tack till bade tidigare och
nuvarande anstallda. | samband med omorganisationen valde Steve Caswell (Head of Sales
OUS) att Iamna bolaget, och vi 6nskar honom all lycka i framtiden. Hans ansvarsomraden

har delats upp mellan Fredrik Zetterberg (Marketing Director) och mig sjalv. Efter flera ars
ihardigt arbete pa de flesta av marknaderna ovan, kombinerat med en seriés approach till
datagenerering, upplever vi att nya dérrar 6ppnas for oss. Under de senaste manaderna har
detta bast exemplifierats av att Episealer® har granskats av en stor europeisk sjukhuskedja.
Vi hoppas fa se ett positivt resultat av denna process.

Nar det géller den amerikanska marknaden handlade det andra halvdret om att komma i gang
med de kontrakterade distributérerna och de forsta potentiella kunderna. Sedan runt Labor
Day, under andra halvaret, utférdes mer dn en operation per vecka, och detta antal kommer
att fortsatta att viaxa. Den viktigaste framgangsfaktorn ar att sdkerstélla en bra aktivitetsniva
med alla distributdrer. Denna uppgift gor oss 6dmjuka, eftersom vi maste leverera bésta
mojliga service som organisation. Vart Operations-team ar ndra involverat i princip i samtliga
delar av var forsaljningscykel, och tillsammans med vara tredjepartsdistributérer maste vi
serva amerikanska ortopeder pa basta mojliga satt. Dessa ar krdvande kunder, med réatta,

och forvantar sig inget annat 4n det basta. Darfor ar det verkligen uppmuntrande att fa sa

bra feedback som vi har fatt. Precis som pa vara OUS-marknader vaxer intresset for var
teknik. Som exempel har distributorer med direkt anknytning till ndgra av varldens storsta
leverantorer av ortopediska l6sningar kontaktat oss. Vi kommer noggrant att bedéma
mojligheter, men investerare bor veta att utvidgningen av vart distributionsnatverk ocksa kan
omfatta stérre typer av samarbeten.
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Efter inlamnandet av 510(k)-ansdkan for vart stortdimplantat under fjarde kvartalet forra
aret fortsatter processen med FDA. Vi har alltid kommunicerat att vart mal ar att fa produkten
godkand pa den amerikanska marknaden under 2024. Vi vet ocksa att processen med FDA ar
interaktiv, vilket ofta kraver flera omgangar av fragor och informationsutbyte. P4 grund av
detta kommunicerar vi inte vid varje punkt i processen utan fokuserar pa det 6vergripande
malet att na marknaden under 2024.

Som en avslutande kommentar vill jag lyfta fram podiumpresentationen av Dr.ssa Francesca de
Caro vid Partial Knee Meeting 2024 i Antwerpen i januari. Detta var den forsta kliniska data
som presenterades med Episealer®-patienter som behandlades for 10 ar sedan. Att generera
langtidsdata for Episealer® ar ett av vara viktigaste mal, och vi kdnner att vi gor stora framsteg
mot denna milstolpe. Presentationen togs emot vl och mina kollegor som deltog i métet hade
flera konstruktiva dialoger med presumtiva kunder och andra branschrepresentanter med
utgangspunkt i presentationen.

Stockholm, februari 2024

Pal Ryfors, vd
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VERKSAMHETSUTVECKLING OCH FRAMATBLICKANDE

UTTALANDEN

Vid rapportdagen den 9 februari 2024 har Episurf Medicals implantat anvants vid 1 820
operationer, och ytterligare 51 operationer ar planerade. Episurf Medicals patienter
upplever avsevarda forbattringar i smarta och rorlighet. Vidare upplever de ocksa en kort
rehabiliteringsperiod. Av den totala implantatportféljen om 1 820 implantat har ett flertal
patienter nu haft sina implantat mellan fem och tio ar sedan operation. Under det fjarde
kvartalet genomférdes 119 operationer med Episealer®-implantatet. 124 ordrar godkandes

for operation under det fjarde kvartalet.

Implantatportfélj

Ovriga
Danmark 14%
2%
UK
8%
Sverige »\
5%
Belgien Tyskland
10% 61%

Antal genomfdrda operationer
i kvartalet

119

Kv 4 Kv 4
2022 2023

Totalt antal implantat vid
rapporteringsdagen

1768 1820
1368 I I
Kv 4 Kv 4 Rapp. dag
2022 2023

Antal godkanda ordrar i kvartalet

124

Kv 4 Kv 4
2022 2023
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernen

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3,0 MSEK (1,8) under fjarde kvartalet och

till 10,3 MSEK (6,6) under rakenskapsaret. Resultat fore skatt uppgick till -21,8 MSEK
(-23,6) for kvartalet och -94,6 MSEK (-77,2) for rakenskapsaret. Ovriga externa
kostnader, vilket bland annat inkluderar kostnader for kliniska studier, marknadsféring
och produktutveckling, uppgick till -14,7 MSEK (-14,4) f6r kvartalet och -54,3 MSEK
(-43,3) for rakenskapsaret. Bolaget har under kvartalet fokuserat pa produktutveckling
vilket -1,3 MSEK (-2,8) av de 6vriga kostnaderna avser, under rdkenskapsaret har
motsvarande kostnad varit -8,3 MSEK (-9,3). Bolaget bokade under det andra kvartalet en
engangskostnad om -4,0 MSEK relaterat till tidigare aviserat omstruktureringsprogram.
Bolaget har kvar en upplupen kostnad om -0,3 MSEK per den sista december 2023. Fér mer
information se bolagets pressmeddelanden.

Kassaflode och finansiell stillning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens slut till 57,9 MSEK (155,3).
Ledningen har gjort bedomningen att bolaget har likviditet for att sakerstalla driften
under kalenderaret 2024. Styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika
finansieringsalternativ for att sakerstalla den fortsatta driften av verksamheten. Det

ar styrelsens bedémning att bolaget har goda forutsattningar att sdkerstalla framtida
finansiering genom exempelvis en nyemission av aktier. Bolaget har dven mdjlighet att
anpassa omkostnadsnivan till befintlig kassa om sa kravs. Det minskade kassaflédet
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar beror framférallt pa ett lagre resultat.
Soliditeten uppgick till 81,2% (90,1). Koncernens investeringar i immateriella tillgdngar
uppgick under kvartalet till -1,5 MSEK (-3,1), varav -1,3 MSEK (-2,8) avsag aktiverade
utvecklingskostnader, och under rakenskapsaret uppgick de immateriella investeringarna
till -9,5 MSEK (-11,3), varav -8,3 MSEK (-9,3) avsag aktiverade utvecklingskostnader och
resterande investeringar hianférde sig till patent. Inga vasentliga investeringar har gjorts i
materiella tillgdngar under kvartalet eller rakenskapsaret for 2023 eller 2022.

Personal
Antal anstéllda i Koncernen vid periodens slut var 28 (33).

Narstaende transaktioner
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for
l6pande arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med 0,6 MSEK (0,6).

Teckningsoptioner och personaloptioner

Teckningsoptioner

| samband med en finansieringslésning som Episurf hade under 2018 emitterades 1 705
232 teckningsoptioner till aktiedgare. Under ett antal perioder fram till 23 maj 2023
har aktiedgare haft mojlighet att konvertera dessa teckningsoptioner for ett |6senpris
om 1,40 kronor. Under maj 2023 nyttjades 153 527 teckningsoptioner och 888 680
teckningsoptioner forfoll. Bolaget har per denna bokslutskommuniké inga utestaende
teckningsoptioner. Se mer information pa bolagets hemsida.

Personal- och teckningsoptionsprogram 2023
Pa arsstamman den 4 maj 2023 beslutades att inféra ett personal- och
teckningsoptionsprogram. Totalt tilldelades 3 813 109 personaloptioner varav den
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verkstallande direktoren tilldelades 1 042 277 och 6vriga medlemmar i ledningsgruppen
tilldelades totalt 1 941 181. Bolaget har per denna bokslutskommuniké 2 479 537
personaloptioner utestdende. De personaloptioner som har forfallit beror pa avslutade
anstéallningar. Teckningskursen ar 2,04 och verkligt varde per option ar per denna
bokslutskommunié 0,99. Bolaget anvander sig av berdkningsmodellen Black-Scholes.

For mer information om 6vriga teckningsoptioner och personaloptionsprogram, se Episurfs
arsredovisning 2022 samt not 4.

Hallbarhetsrelaterade risker

Episurf stravar efter att monitorera och utvardera hallbarhetsrelaterade risker och dess
paverkan pa koncernens verksamhet eller resultat. Episurf bedémer att detta arbete kommer
Oka i betydelse, och arbetet kan bland annat innefatta vasentlighetsanalyser, uppfdéljning av
mal och dtaganden samt genom granskning av olika enheter i foretaget. Koncernen arbetar
mot att ha en etablerad struktur fér styrning som involverar bade foretagsledning och
styrelse, och Episurf amnar att I6pande arbeta med att forbattra foretagets hallbarhetsarbete
och minimera relaterade risker.

Effekter av Covid-19-pandemin

Under de forsta sex madnaderna 2022 paverkades bolagets intdkter och bruttoorderingang av
Omikron. Bolaget ser for ndrvarande inga effekter pa verksamheten pa grund av pandemin.
Det kan dock inte uteslutas att nya varianter av Covid-19 kan komma att férsena bolagets
utveckling eller paverka leveransstérningar framgent.

Férandringar avseende allmidnna ekonomiska och politiska férutsattningar

Situationen i Ukraina brot ut under det forsta kvartalet 2022 och innebér risker for
ytterligare paverkan pa varldsekonomin med alltmer kostnadsinflation och stérningar i
forsorjningskedjorna. Episurf har ingen direkt exponering mot Ukraina eller Ryssland och har
gjort bedomningen att bolaget i dagslaget inte paverkas.

Med anledning av upptrappning i konflikten i Israel och Gaza som skett under oktober 2023
foljer bolaget dven utvecklingen i Mellandsternregionen. Episurf har narvaro i flera lander i
Mellan6stern med an sa lange begransad forsaljning och har gjort bedémningen att det inte
finns ndgon materiell finansiell paverkan pa bolaget.

Cybersikerhet

Cybersidkerhet har blivit ett storre hot i samhallet och dven fér Episurf som ar beroende av
IT. Bolaget har ett pdgdende arbete for att sdkerstalla att bolaget ar val forberedda for att
motverka cyberattacker samt 6vriga typer av intrang.

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.

Utdelning
Styrelsen foreslar att Episurf Medical inte betalar utdelning for rakenskapsaret 2023.
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Episurf Medicals aktier dr utgivna i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie
A medfor tre roster pa bolagsstdmma och varje aktie av serie B medfor en rést pa
bolagsstamma. Aktier av serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq Stockholm

med symbolen EPIS B.

31 december 2023

A-Aktier 473357
B-Aktier 266592090
Totalt antal aktier 267065 447
Antal roster 268012161

Foljande tabell noterar de tio stérsta aktiedgarna baserat pa information tillgdnglig per

den 31 december 2023

Antal A- Antal B-
Namn aktier aktier Kapital, % Roster, %
Health Runner AB (llija Batljan) - 34771101 13,0 13,0
Rhenman Partners - 12 666 824 4.8 47
Fjarde AP-Fonden - 12537181 47 4,7
Sebastian Jahreskog - 12252878 4,6 4,6
Tredje AP-Fonden - 9 980 000 3,7 3,7
LMK Forward AB - 6000000 2,3 2,2
Strand Smabolagsfond - 5100000 1,9 1,9
Niles Noblitt - 5080 627 1,9 1,9
Venture Holdings Sarl - 4427043 1,7 1,7
Pal Ryfors - 3000000 11 11
Totalt, de tio stérsta dgarna - 105815 654 39,7 39,5
Totalt, 6vriga aktiedgare 473 357 160776 436 60,3 60,5
Totalt antal aktier 473357 266592090 100,0 100,0
Episurf Medicals strategi bygger pa fyra hérnstenar:
$
+
—

Ta fram kliniska och hélso-
ekonomiska data till stod
for Episealer®-teknologin

Etablera Episealer®-tekno-
iogin hos en stor anvandar-

bas av ortopeder och Key
Opinion Leaders globalt

Sakerstalla produktions-
och ersattningsmojligheter
for attraktiva marginaler

Sakerstalla teknologisk
relevans och en hog
innovationsgrad

OVRIG INFORMATION

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Episurf Medicals vasentliga affarsrisker bestar, for Koncernen saval som fér Moderbolaget,
av att erhalla myndighetsgodkdnnande och marknadsacceptans, av utfallet av kliniska studi-
er, mojligheten att skydda immateriella rattigheter, méjligheten att fa ratt reimbursement for
koncernens produkter och beroende av nyckelpersoner och partners. Bolaget ser inte nagra
nya vasentliga risker for de kommande tre manaderna. For en utforligare beskrivning av
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer hanvisas till Episurf Medicals arsredovisning.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en ratt-
visande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 8 februari 2024

Ulf Grunander Annette Brodin Rampe
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Krieger Leif Ryd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Laura Shunk
Styrelseledamot

Pal Ryfors
Vd och koncernchef

Uppgifterna i denna bokslutskommuniké har inte granskats av
bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

okt-dec

2023

okt-dec
2022

Roérelsens intdkter

Nettoomsattning 3,0 1,8 10,3 6,6
Aktiverat arbete fér egen rékning 1,5 3,1 95 11,3
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,2 0,3 0,3
Summa roérelsens intakter 4,6 51 20,1 18,2
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2,3 -1,2 -7,3 -4.2
Ovriga externa kostnader -14,7 -14.4 -543 -43,3
Personalkostnader -9.3 -11,9 -46,6 -40,3
Avskrivningar materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2,3 -1,3 -8,7 -7.4
Summa rérelsens kostnader -28,7 -28,7 -116,9 -95,2
Rorelseresultat -24,0 -23,6 -96,7 -77,0
Resultat frdn finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter 2,6 0,1 3,1 0,5
Réantekostnader och liknande resultatposter -0,3 -0,1 -0,9 -0,7
Resultat fran finansiella poster 2,3 0,0 2,2 -0,2
Resultat fore skatt -21,8 -23,6 -94.6 -77,2
Skatt pa periodens resultat -0,1 -0,0 -0,3 -0,1
Periodens resultat -21,9 -23,7 -94.8 -77,3
Periodens resultat hanférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -21,9 -23,7 -94.8 -77,3
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,08 -0,09 -0,36 -0,29

267065447 266744392 266997306 266627443
267065447 267786599 266997306 267669650

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Not 2023 2022 2023 2022

Periodens resultat -21,9 -23,7 -94.8 -77,3

Ovrigt totalresultat for dret:

Ovrigt totalresultat som kan omféras till periodens
resultat, netto efter skatt -0,1 -0,1 -0,1 0,1

Summa totalresultat for perioden -22,0 -23,7 -94.9 -77,2

Periodens resultat och totalresultat héinforligt

Moderforetagets aktiedgare -22,0 -23,7 -94.9 -77,2

10
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

3ldec 31dec
MSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 21,5 15,9
Patent 5 12,2 13,6
Summa immateriella anldggningstillgangar 33,7 29,5
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar 5,6 6,6
Inventarier 0,0 0,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 5,6 6,7
Summa anléggningstillgangar 39,3 36,2
Omsattningstillgangar
Varulager 3,7 1,9
Kundfordringar 14 1,9
Ovriga fordringar 0,5 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,5 1,1
Likvida medel 57,9 155,3
Summa omsattningstillgangar 65,0 161,0
SUMMA TILLGANGAR 104,3 197,2

11
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec 31dec
MSEK Not 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 84,5 177,7
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 0,2 1,0
Langfristig leasingskuld 2,3 3,8
Summa langfristiga skulder 2,4 4,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6,1 44
Kortfristig leasingskuld 2,9 25
Ovriga skulder 1,9 1,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6,4 6,0
Summa kortfristiga skulder 17,4 14,7
Summa skulder 19,8 19,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 104,3 197,2
Soliditet 81,0% 90,1%
Eget kapital per aktie, SEK 0,32 0,67

12
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserat

Ovrigt Summa
. . o resultat
Aktiekapital tillskjutet Reserver . X eget kap-
. inklusive X
kapital . 1%]]
arets resultat
Ingdende eget kapital per 1 januari 2022 80,0 6844 -0,3 -511,3 252,8
Arets resultat -77,3 -77,3
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Summa totalresultat 0,1 -77,3 -77,2

Transaktioner med aktiedgare
Konvertering optioner, netto efter kostnader* 0,1 04 0,5
Foérfallna personaloptioner -0,2 -0,2

Aktierelaterade ersattningar - varde pa an-

stalldas tjanstgoéring 1,8 1,8
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 0,4 1,6 21
Eget kapital per 31 december 2022 80,1 684,8 -0,2 -587,0 177,7
Ingdende eget kapital per 1 januari 2023 80,1 684,8 -0,2 -587,0 177,7
Arets resultat -94.8 -94.8
Ovrigt totalresultat -0,1 -0,1
Summa totalresultat -0,1 -94,8 -94,9

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering optioner, netto efter kostnader** 0,0 0,2 0,2
Aktierelaterade ersattningar (optionsprogram) 1,5 1,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 1,7 1,7
Eget kapital per 31 december 2023 80,2 684,8 -0,3 -680,2 84,5

* Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
** Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

okt-dec

Not 2023

okt-dec
2022

Rorelseresultat -24,0 -23,6 -96,7 -77,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Aterlaggning av avskrivningar 2,3 1,3 8,7 7.4
Personaloptionskostnader 0,2 0,7 0,7 -0,2
Erhallen rénta 2,1 0,0 2,3 01
Erlagd ranta -0,1 -0,0 -0,6 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapitalet -19,5 -21,7 -85,6 -70,4
Férandringar i rérelsekapitalet
Férandring varulager -1,2 -0,1 -1,8 0,1
Foérandring kundfordringar 0,5 -0,8 0,4 -0,3
Foérandring 6vriga kortfristiga fordringar 0,4 0,9 -0,0 1,5
Foérandring 6vriga kortfristiga skulder -0,7 1,6 2,2 -0,4
Forandringar i rorelsekapitalet -0,9 1,5 0,7 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,5 -20,1 -84,8 -69,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -1,5 -3,1 -9,5 -11,3
Investeringar i materiella tillgdngar - 0,0 -0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,5 -3,1 -9,5 -11,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -0,8 -0,0 -3,2 -24
Konvertering optioner - 0,3 0,2 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,8 0,3 -3,0 -1,9
Periodens kassafléde -22,7 -22,9 -97,4 -82,6
Likvida medel vid periodens bérjan 80,7 178,2 155,3 237,9
Likvida medel vid periodens slut 57,9 155,3 57,9 155,3
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

jan-dec

2023

Rorelsens intikter

Nettoomséattning 0,3 0,2 1,1 0,7
Aktiverat arbete for egen rékning 1,3 2,8 8,3 9,3
Summa rorelsens intakter 1,6 3,0 9,4 9,9

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -10,0 -8,9 -37,6 -295
Personalkostnader -5,6 -5,7 -22,0 -20,0
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggn-

ingstillgangar -0,8 -0,6 -2,7 -2,3
Summa roérelsens kostnader -16,4 -15,2 -62,3 -51,9
Rorelseresultat -14,8 -12,2 -52,9 -42,0

Resultat fran finansiella poster

Nedskrivning aktier dotterforetag - - -81,2 -
Réanteintakter och liknande resultatposter 2,2 0,1 2,3 0,1
Réntekostnader och liknande resultatposter - - -0,0 -0,1
Resultat fran finansiella poster 2,2 0,1 -78,9 -0,1
Resultat fore skatt -12,6 -12,1 -131,8 -42,0

Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -12,6 -12,1 -131,8 -42,0

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec|

2023 2022 2023

Periodens resultat -12,6 -12,1 -131,8 -42,0
Ovrigt totalresultat:

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -12,6 -12,1 -131,8 -42,0
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec 31dec
MSEK Not 2023 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 21,5 15,9
Summa immateriella anlidggningstillgangar 21,5 15,9
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 202,0 256,2
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 22,7 22,6
Summa finansiella anlaggningstillgangar 2247 278,8
Summa anlaggningstillgangar 246,2 2947
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 0,6
Ovriga fordringar 0,2 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,9 0,8
Summa kortfristiga fordringar 1,1 1,8
Kassa och bank 42,3 142,2
Summa omséttningstillgangar 43,5 143,9
SUMMA TILLGANGAR 289,6 438,6
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec 31dec
MSEK Not 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 271,3 402,9
Skulder
Ldngfristiga skulder
Langfristiga skulder koncern 8,9 27,1
Summa langfristiga skulder 8,9 27,1
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3,3 3,0
Ovriga skulder 0,8 0,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 54 4.8
Summa kortfristiga skulder 9,5 8,6
Summa skulder 18,4 35,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 289,6 438,6
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Utveck- Overkurs- Balanserat Aretsresul-

Aktiekapital

lings-fond fond resultat tat

Ingédende eget kapital per 1 januari
2022 80,0 9,0 683,5 -289,5 -38,7 4444

Arets resultat 420 -42,0

Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rékning -38,7 38,7 -
Utvecklingsfond 6,9 -6,9 -
Summa totalresultat 6,9 -45,6 -34 -42,0

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering optioner, netto efter

kostnader* 0,1 0,4 0,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 0,4 0,5
Eget kapital per 31 december 2022 80,1 15,9 683,9 -335,0 -42,0 402,9

Ingdende eget kapital per 1 januari
2023 80,1 15,9 683,9 -335,0 -42,0 402,9

Arets resultat -131,8  -1318

Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -42,0 42,0 -
Utvecklingsfond 5,6 -5,6 -
Summa totalresultat 5,6 -47,6 -89,8 -131,8

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering optioner, netto efter

kostnader** 0,0 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,2 0,2
Eget kapital per 31 december 2023 80,2 21,5 684,1 -382,7 -131,8 271,3

* Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
** Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Not

okt-dec
2023

okt-dec
2022

jan-dec
2023

jan-dec
2022

Rorelseresultat -14,8 -12,2 -52,9 -42,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Aterlaggning av avskrivningar 0,8 0,6 2,7 2,3
Erhallen ranta 2,2 0,1 2,3 0,1
Erlagd ranta - - -0,0 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapitalet -11,8 -11,6 -47.8 -39,7
Férandringar i rérelsekapitalet
Foérandring ovriga kortfristiga fordringar 0,2 -0,1 0,2 1,2
Forandring kortfristiga skulder 0,9 2,0 0,8 0,7
Summa forandringar i rorelsekapitalet 1,1 1,9 1,0 1,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,7 -9.7 -46,8 -37,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -1,3 -2,8 -8,3 -9.3
Lamnat aktieagartillskott -2,0 -18,3 -27,0 -63,3
Aterbetalning koncernféretag 2,6 1,3 7,6 4,3
Lan koncernforetag -4,5 -2,0 -7,0 -2,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,2 -21,8 -34,7 -70,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan koncernféretag 1,0 17,0 2,0 59,0
Amortering skuld koncernféretag -8,5 -12,0 -20,5 -30,0
Konvertering optioner - 0,3 0,2 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7,5 53 -18,3 29,5
Periodens kassafléde -23,4 -26,2 -99,8 -78,6
Likvida medel vid periodens bérjan 65,7 168,3 142,2 220,7
Likvida medel vid periodens slut 42,3 142,2 42,3 142,2

19



&Y EPISURF

Medical

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningslagen. Bokslutskommunikén for Moderbolaget
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen.

Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar ofériandrade fran tidigare
ar och dessa stammer 6verens med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av bokslutskommunikén.

Not 2 Nettoomséattning fordelat per land

okt-dec okt-dec jan-dec

2023 2022 2023
Tyskland 1,4 1,3 6,1 4.4
USA 0,3 - 0,4 -
Norden 0,3 0,1 0,7 0,5
Ovriga lander i Europa 0,8 0,3 2,8 1,5
Ovriga lander utanfér Europa 0,1 0,0 04 0,1
Summa nettoomsattning 3,0 1,8 10,3 6,6

Not 3 Ovriga kostnader

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2023 2022 : 2023 : 2022
Produktutveckling 1,3 2,8 8,3 9.3
USA-satsning 2,1 3,2 10,2 12,0
Patentkostnader 0,2 0,2 1,2 2,0
Foérséljning och marknadsféringskostnader 53 4,2 15,4 10,2
Ovriga kostnader 59 3,9 19,2 9,9
Summa 6vriga externa kostnader 14,7 14,3 54,3 43,3

Not 4 Forandring personal- och teckningsoptionsprogram

Foérandringar i antalet utgaende optioner serie 2022/2025

Ingdende balans 1817887 -
Tilldelade - 2556392
Forfallna -361547 -738 505
Antal vid periodens utgang 1456 340 1817887

Férandringar i antalet utgaende optioner serie 2021/2024

Ingdende balans 2443877 2570406
Forfallna -187 374 -126 529
Antal vid periodens utgang 2256503 2443877

Férandringar i antalet utgdende optioner serie 2020/2023

Ingdende balans 4859375 5273003
Forfallna -413 628 -413 628
Antal vid periodens utgang 4445747 4859 375
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Not 5 Immateriella tillgangar

31dec 31dec

Patent, MSEK 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarde 37,7 35,7
Inkop 1,2 2,0
Forsaljningar och avyttringar 0,0 0,0
Utgaende ackumulerat anskaffningsviarde 38,9 37,7
Ingdende avskrivningar -24,1 -21,6
Arets avskrivningar -2,6 -2,5
Forsaljningar och avyttringar 0,0 0,0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26,7 -241
Utgaende redovisat virde 12,2 13,6
. . 31dec 31dec

Balanserade utvecklingsutgifter, MSEK 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 29,2 20,0
Arets aktivering 8,3 9.3
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 37,5 29,2
Ingdende avskrivningar -134 -11,0
Arets avskrivning 2,7 -2,3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -16,1 -13,4
Utgaende redovisat virde 21,5 15,9
Utgaende redovisat virde, patent och balanserade utvecklingsutgifter 33,7 29,5
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DEFINITIONER

Allmant:

Soliditet:

ORDLISTA

Artros:

Artroskopi:

Brosk:

Broskskada av grad Il
(ICRS-skala):

Broskskada av grad IV
(ICRS-skala):

Bruttoorderingang:

CE-markning:

Debridement:

Degenerativt ursprung:

ESSKA:

FDA:

Femorala kondylerna:

Godkand order:

Hydroxiapatit:

Invasiva: behandling-
salternativ:

Kliniska resultat:

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Alla belopp i tabeller ar i MSEK om inget annat anges. Alla
varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period
foregaende ar om inget annat anges

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen.
Soliditeten visar den mangd tillgadngar som aktierna har som en
nettofordran.

Artros ar ett samlingsbegrepp for ledsjukdom som karaktériseras
av sviktande ledfunktion med varierande destruktion av ledbrosk
och deformering av lednéra ben.

Undersoékning, ibland tillsammans med behandling, av insidan av
en led med hjalp av ett artroskop (en typ av titthalskirurgi).
Stoétdampande och friktionsminskande vavnad. | lederna finns
ledbrosk som ar ett tunt lager vavnad som tacker dnden av ben
och mojliggor rorelse med lag friktion.

Broskskada som stracker sig genom >50% av brosktjockleken.
Skada i brosk och underliggande ben.

Bruttoorderingdngen representerar det sammanlagda vardet
av Episealer®-order mottagna och godkdnda av ansvarig kirurg
under den aktuella perioden.

Tillverkaren eller importdéren har de formella godkdnnanden som
kravs for att fa sdlja och marknadsféra produkten pa den euro-
peiska marknaden.

Avlagsnande av skadad vavnad, putsning av exempelvis brosk.
Forhallanden under vilka celler, viavnader eller organ féorsamras
och férlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom (artros) sker
forsamringen pa grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.

European Society of Sports Traumatology, Knee Surgery & Ar-
throscopy.

US Food and Drug Administration.

Tva benutskott pa larbenssidan av knidleden som ledar mot sken-
benet. Benamningen kommer fran de anatomiska termerna femur
(larbenet) och kondyl (ledhuvud).

Order som har godkénts for operation av ansvarig ortoped, ar i
produktion och kommer att faktureras.

Aven hydroxyiapatit, en mineralférening som ar huvudkompo-
nenten i mansklig benvavnad samt huvudmineralen i tandemalj
och tandben.

Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

Resultat fran klinisk behandling pa manniska, dar parametrar sa
som effektivitet och sakerhet utvarderas.
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Koboltkrom:

Lokal broskskada:
Mikrofrakturering:

MR/MRI:

MTP:

Orderbok:

Ortopedi:

Osteokondrala skador:

Patellofemoral:

Protes:

Talus:
Traumatiska skador:

Trochleaomradet:

TKA:

UKA:

Vardersattning:

BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

Metallegering framst baserad pa kobolt och krom, vilken ofta
anvands i kndproteser.

En broskskada i ett valdefinierat omrade.

Biologisk kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid
behandling av avgrinsade broskskador (inte utbredd artros), i ett
forsok att stimulera tillvaxt av nytt brosk.

Magnetisk resonanstomografi, magnetkameraundersdkning. En
medicinsk avbildningsteknik dar bilder erhalls med hjalp av ett
starkt magnetfalt, vilket ger anvandaren mojlighet att fa tredi-
mensionell bilddata av patienten.

Forkortning av metatarsophalangeal (sv. metatarsofalangeal),
hanvisar till relationen mellan metatarsalbenen (mellanfots-
benen) och tadrnas proximala falanger (taben).

Orderboken representerar alla order som har bokférts men dar
inga intdkter har redovisats.

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och sjuk-
domar i kroppens muskeloskeletala system. Detta komplexa sys-
tem innefattar ben, leder, ligament, senor, muskler och nerver.

Skador i brosk och underliggande ben.

Hanvisar till relationen mellan patella (kndskalen) och femur
(larbenet) i knat.

En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller ett
ben. Bendmningen protes anvdnds ocksa om vissa av de implan-
tat som anvands i kroppen, till exempel h6ft- och knadproteser.

Ben i foten som utgdr en del av fotleden. Kallas dven sprangben.

Skador som kan hanforas till plotsligt yttre vald, till exempel
fallskador.

Den del av kndleden som finns under knaskalen, del av femurben-
et (larbenet).

Total kndplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst anvand
for att behandla kndartros. Hela knédleden ersatts med en konstg-
jord knaledsprotes.

Ensidig knaplastik, partiell knadledsersattning, vilket ar en kirur-
gisk behandlingsmetod framst anvand for att behandla enkelsidig
knaartros. Delar av knéleden ersatts med en konstgjord knéled-
sprotes.

Reimbursement ar det engelska ord som oftast anvands inom
sjukvarden for att beskriva de ersattningssystem som finns for
sjukvardskostnader i varje land.
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DETTA AR EPISURF MEDICAL

- en unik I6sning fér varje patient

EPISURF MEDICAL GRUNDADES 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador
ett aktivare och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Vi satter pati-
enten i centrum for design av implantat och kirurgiska instrument. Genom att kombinera
avancerad 3D-bildteknik med de senaste tillverkningsteknikerna anpassar vi inte bara varje
implantat utan dven de kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi.
Detta for att sakerstalla en snabbare, sdkrare och effektivare patientspecifik behandling for
ett aktivare och friskare liv.

En egenutvecklad IT-plattform f6ér individan-
passad design och férplanerad kirurgi

Episurf Medicals skalbara piFidelity®-system
ar framtaget for skadebedémning, forplaner-
ing av kirurgiska ingrepp och kostnadseffektiv
individanpassning av implantat och tillhérande
instrument. | ett forsta steg har bolagets hu-
vudfokus varit pa tidiga artrosférandringar i
knaleden.

Individanpassade implantat med fokus pa
forstadiet till artros

Episurf Medical har tre typer av kndimplantat pa marknaden

» Episealer® Condyle Solo fér behandling av brosk- och benskador pa femorala kondylernai

knaleden.

» Episealer® Trochlea Solo fér behandling av broskskador i omradet under kniskalen (troch-
leaomradet).

» Episealer® Femoral Twin for behandling av avlanga brosk- och benskador bade pa femorala
kondylerna och i trochleaomradet i kndleden.

Episealer® Episealer® Episealer®
Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin
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Episealer® Patellofemoral System fér behandling av
artros i patellofemoralleden.

Episurf Medical har ett implantat
for fotleden pa marknaden

» Episealer® Talus for behandling
av brosk- och beskador skador

pa sprangbenet (talus) i fotleden.

Patientspecifika kirurgiska instrument

Varje produkt levereras med var patientspecifika kiru- :
rgiska borrmall Epiguide® och en uppséattning av till- — d
hoérande operationsinstrument. Vi erbjuder ocksa en

kirurgisk borrguide Epiguide® MOS som ar avsedd att an-
vandas vid mosaikplastikkirurgi for behandling av brosk-
skador med djupa underliggande benskador i knileden.

For fotleden erbjuder Episurf Medical dessutom en
individanpassad sagguide, Talus Osteotomiguide. Den ar ﬂ
avsedd att hjalpa kirurgen att hitta korrekt position och

djup vid utférande av en osteotomi av mediala malleolen
for tillgang till talusbenet i fotleden.

Patent och patentansdkningar "
Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig éversyn \
av existerande patentportfélj ar av hogsta vikt for Epi- Y e
surf Medical i syfte att skydda bolagets teknologier och O t}
nya innovationer kring befintliga och framtida produkter. —
Episurf Medical har i dagslaget 6ver 200 patent och pat-
entansokningar 6ver hela varlden, fordelade pa mer an 35
patentfamiljer.

» Den forsta Episealer®-operationen i manniska genomférdes i december 2012. | slutet av
2023 hade totalt 1 768 operationer genomforts.

» Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och bolaget

har forsaljningsrepresentation i flera lander i Europa, Asien och Nordamerika.

» Aktien (EPIS B) a4r sedan juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm.

25



PEPISURF | BOKSLUTSKOMMUNIKE 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2023

KALENDARIUM

Arsredovisning 2023 mars 2024
Arsstimma 2024 9 april 2024
Delarsrapport januari-mars 2024 24 april 2024
Delarsrapport april-juni 2024 12juli 2024
Delarsrapport juli-september 2024 25 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 7 februari 2025

Informationen ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 9 februari 2024, kl. 08.30.

En rapportpresentation kommer laddas upp pa bolagets hemsida samt via plattformen
Quartr pa rapportdagen.

Analytiker som féljer Episurf Medicals utveckling:
DNB analytiker: Patrik Ling
Redeye analytiker: Oscar Bergman

Pal Ryfors Veronica Wallin

vd CFO

Tel: +46 (0) 709 623 669 ) Tel: +46 (0) 700 374 895

E-post: pal.ryfors@episurf.com ”‘7 ‘u E-post: veronica.wallin@episurf.com

¢ EPISURF

Medical

Episurf Medical AB (publ) org.no 556767-0541
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige
www.episurf.com
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