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Styrelsen i Episurf Medical AB (publ) ("Episurf" eller "Bolaget") har idag beslutat att genomfoéra en kapitalanskaffning om totalt cirka 140
MSEK férdelat pa en riktad nyemission ab B-aktier ("Riktade emissionen") om 90 MSEK samt en foretradesemission av B-aktier
("Foretradesemissionen”) om cirka 51 MSEK. Styrelsens emissionsbeslut ar villkorat av beslut av en extra bolagsstimma, darfor kallar
styrelsen till extra bolagsstimma som planeras hallas 10 mars 2020. Eit antal institutionella och vilrenommerade kvalificerade investerare
avser teckna aktier i den Riktade emissionen samt ocksa vederlagsfritt garantera den del av Foretradesemissionen fér vilka det inte finns
teckningsférbindelser. Féretradesemissionen ar darmed till 100 procent sékerstilld genom teckningsforbindelser, garantiataganden samt
avsiktsforklaringar. Investerare i den Riktade emissionen inkluderar bland andra Strand Kapitalférvaltning Fonder, Fjarde AP-fonden,
Nyenburgh Investment Partners och Rhenman Partners Asset Management.

Emissionerna ska finansiera EPIC-Knee-studien i USA och Europa samt bara kostnaderna for fortsatt expansion av den europeiska
verksamheten, vilket inkluderar kommersialiseringsinsatser samt investeringar i kliniska studier.

Bakgrund och motiv

Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte méts av den ortopediska industrin, och Bolagets \ision &r att bidra till att fler ménniskor
kan aterga till att leva sitt livsasom de énskar. Affarsidén i syfte att uppfylla denna vision &r att tillhandahalla ortopeder med kliniskt forstklassiga
patientspecifika behandlingsaltemativ genom Episurfs egenutvecklade teknologi fér bildanalys, implantatdesign och tillverkning. Episealer®-teknologin riktar
huwdsakligen in sig mot patienter som lider av tidiga tecken pa artros i kndleden, men Bolaget har nyligen ocksa lanserat en implantatteknologi for
osteokondrala skador pa talusbenet i fotleden.

Episealer®-teknologin for skador i knaleden, som nu i allt snabbare takt far 6kad uppmérksamhet i Europa med hjélp av mycket lovande studieresultat,
representerar en unik behandlingsmetod for ett ortopediskt behandlingsgap. Det ar Episurfs uppfattning att detta behandlingsgap &r av betydande storlek pa
global basis. De slutsatser bolaget drar fran de kliniska resultat som hittills publicerats och presenterats &r att Episealer®-teknologin leder till starka
kliniska férbattringar, snabb rehab och hég implantatéverlevnad. Per den 6 februari 2020 hade 617 operationer utforts i Europa med Episurfs implantat
Episealer®. Bolaget har nu expanderat produktportfljen till att innehalla ett fotledsimplantat som Bolaget erhéll CE-godkénnande for i januari 2020, samt av
ett visualiseringsverktyg for knéleder vilket CE-marktes i september 2018. Bolaget vantar sig under 2020 publicerade resultat fran ett flertal kliniska studier
vilka bedrivs i Europa, och Bolaget har ocksa startat en klinisk studie i USA vilken kommer ligga till grund fér Bolagets framtida FDA-ansdkan.

Den kliniska prestandan hos Episealer®implantatet ar den enskilt viktigaste faktom for att Bolaget nu forbereder sig for att expandera verksamheten i
existerande, savél som till nya, marknader. Mot bakgrund av att mer kapital kommer att krévas for att verkstélla den uppsatta strategin har styrelsen i
Episurf beslutat att, under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande, genomféra en Riktad emission och en Foretradesemission.
Foretradesemissionen &r genom teckningsforbindelser, vederlagsfria emissionsgarantier och avsiktsforklaringar sakerstalld till 100 procent motsvarande
cirka 51 MSEK. Den Riktade emissionen uppgar till 90 MSEK.

Kommentar fran Episurfs VD, Pal Ryfors

“Genom denna emission tillférs Episurf ett flertal vélrenommerade investerare, vilket &r ett mycket viktigt tillskott i var dgarbild och stérker vér position. Vi
vélkomnar samtidigt véra befintliga &gare att fortsétta stédja genom att teckna sig i emissionen. Vi ser fram emot en omfattande expansion av méngden
kliniska bevis fér Episealer®-teknologin, vilket &r helt avgérande fér att ocksa fortsétta den hbga kommersialiseringstakt vi upplever. 2020 har béijat
oerhort starkt med en tillvéxttakt om vél 6ver 100%, och vi ser fram emot att fortsétta expandera ytterfigare i utvalda marknader. Genom denna emission
sékrar vi finansiering till &tminstone mitten av 2022 da vi kommer ha nétt ett flertal viktiga kommersiella och kliniska milstolpar. De kommande éren &r
oerhért viktiga for oss, med hég aktivitet bade i Europa och USA. Med dessa ord vill jag tacka bade nytillkomna och befintliga dgare for deras tro pa
Episurfs framtida mdjligheter. Bolaget &r évertygade om att vi kan uppna stor kommersiell framgang samtidigt som vi hjélper tusentals patienter som idag
forblir obehandlade” — Pal Ryfors, VD.

Sammanfattning av nyemissionerna

Beslutet om den Riktade emissionen innebér att hogst 60 000 000 B-aktier kan emitteras till en emissionskurs om 1,50 SEK per aktie. Beslutet om
Féretradesemissionen innebar att htgst 34 099 033 B-aktier kan emitteras till en emissionskurs om 1,50 SEK per aktie. Total emissionslikvid for de tva
emissionemna uppgar till cirka 140 MSEK. Vid full teckning i bada emissionema enligt ovan kan aktiekapitalet komma att 6ka med sammanlagt

28 253 604,72 SEK till 55 555 921,51 SEK.

Genom den Riktade emissionen tillférs Bolaget 90 MSEK fére emissionskostnader. Aktiema i den Riktade emissionen berattigar inte till deltagande i
Foretréddesemissionen.

o Befintliga aktieagare kommer att ha foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal A- och/eller B-aktier de &ger pa avstamningsdagen.
Genom Foretradesemissionen tillfdrs Bolaget, vid full teckning, cirka 51 MSEK fére emissionskostnader pa villkor i huwidsak enligt nedan. Alla aktier
som emitteras &r av serie B oawsett tidigare aktieslag.

Foretradesemissionen &r sakerstalld till 100 procent genom teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar och vederlagsfria garantiataganden.
Atta (8) befintliga aktier i Bolaget beréttigar till teckning av tre (3) nya B-aktier.

Teckningskursen &r 1,50 SEK per aktie.

Avstamningsdagen for att delta i Foéretrddesemissionen ar den 16 mars 2020.

Teckningsperioden I6per fran och med den 19 mars till och med den 2 april 2020.



Majoriteten av de investerare som deltar i den Riktade emissionen deltar ocksa, utan erséttning, som garantiatagare i Féretradesemissionen. Investerare
inkluderar bland andra Strand Kapitalfdrvaltning Fonder, Fjarde AP-fonden, Nyenburgh Investment Partners and Rhenman Partners Asset Management.

Foretradesemissionen

Styrelsen har idag, den 7 februari 2020, under forutséttning av efterfoljande godkannande av den extra bolagsstdmman som planeras att hallas den 10 mars
2020, beslutat att erbjuda befintliga aktiedgare méjligheten att teckna B-aktier i Episurf till en teckningskurs om 1,50 SEK, genom Foretrddesemissionen.
Foretradesemissionen omfattar hdgst 34 099 033 B-aktier, innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med hdgst 10 238 368,76 SEK. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 51 MSEK vid full teckning.

Foretradesemissionen ska genomfGras pa foljande wllkor:
Emissionsvolym: Vid fullteckning tillférs Episurf cirka 51 MSEK fére awdrag fér emissionskostnader.

Avstamningsdag: Avstdmningsdagen hos Euroclear Sweden AB for faststéllande av vilka aktieZgare som &ger rétt att erhalla teckningsratter infaller den 16
mars 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhlla teckningsrétter infaller den 12 mars 2020. Férsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsratter infaller den 13 mars 2020.

Teckningsratter: Foretrddesemissionen ska ske med foretrade for de som pa avstamningsdagen &r registrerade aktiedgare i Bolaget. For atta (8) befintliga
A och/eller B-aktier i Bolaget ger rétt att teckna tre (3) nya B-aktier. Fér en (1) befintlig aktie erhalles tre (3) teckningsrétter. Atta (8) teckningsrétter
beréattigar till teckning aven (1) ny aktie.

Handel i teckningsréatter: Handel i teckningsréatter &ger rum pa Nasdaq Stockholm ("Nasdaq”) under perioden fran och med den 19 mars 2020 till och
med den 31 mars 2020.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 19 mars 2020 till och med den 2 april 2020. Styrelsen &ger ratt att forlénga
tecknings- och betalningsperioden. Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter ska ske pa separat teckningslista och déanid tilldelade aktier ska betalas kontant senast tre bankdagar efter det att besked om tilldelning
har skickats till tecknaren.

Teckningskurs: 1,50 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Handel i BTA: Handel i betald tecknad aktie (BTA) &ger rum pa Nasdaq fran och med den 19 mars 2020 intill dess att Féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Ratt till vinstutdelning: De nya aktiema berattigar till vinstutdelning fran och med den dag aktiema har forts in i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken.

Tilldelningsprinciper: Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som tecknat utan stéd av teckningsrétt. Tilldelning sker pa féljande
grunder:

a. i forsta hand till de som har tecknat B-aktier med st&d av teckningsrétter och som énskar teckna ytterligare B-aktier, (oavsett om dessa var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller gj), pro rata deras teckning med stéd av teckningsrétter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

b. i andra hand till 6wiga som har anmélt intresse av att teckna B-aktier utan stéd av teckningsrétter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro
rata deras anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c. i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av B-aktier i enlighet med villkoren or respektive garants
emissionsgaranti.

Teckningsforbindelser, garantiataganden och avsiktsforklaringar

Foretradesemissionen &r 100 procent sakerstalld genom teckningsforbindelser, garantidtaganden och awsiktsforklaringar. Teckningsférbindelser har [amnats
av Bolagets storre aktieégare daribland LMK Forward AB, Venture Holding Sarl, och Sacajo Investments LLC. Totalt uppgar teckningsataganden till cirka 27
procent av Féretradesemissionen. Deltagama i den Riktade emissionen har utfardat vederlagsfria garantidtaganden och awsiktsforklaringar motsvarande
cirka 73 procent av Foretradesemissionen, av vilka cirka 69 procent &r garantidtaganden och cirka 4 procent ar avsiktsforklaringar.

VD bemyndigas att vidta de smérre justeringar i styrelsens beslut som kan visa sig erforderliga for registreringen av Féretrddesemissionen vid Bolagsverket
samt vid Euroclear Sweden AB.

Styrelsens beslut avseende Foretradesemissionen &r villkorat av godkénnande fran den extra bolagsstamman som planeras att hallas den 10 mars 2020.
Aktiedgare som representerar cirka 30 procent av kapitalet och réstema i Episurf har aviserat att de ar positiva till Transaktionen och att de har atagit sig att
rosta for erforderliga beslutet vid den extra bolagsstamman. For ytterligare information vénligen se separat pressmeddelande med kallelse till den extra
bolagsstamman.

Preliminar tidplan for Foretradesemissionen

10 mars 2020 — Extra bolagsstéamma for godk&nnande av beslut om nyemissioner

10 mars 2020 — Beraknad dag for offentliggérande av prospekt

12 mars 2020 — Sista dag for handel i aktien inkl. teckningsratt

13 mars 2020 — Férsta dag for handel i aktien exkl. teckningsratt

16 mars 2020 — Avstamningsdag i Foretradesemissionen

19 mars 2020 — 31 mars 2020 — Handel i teckningsrétter

19 mars 2020 — 2 april 2020 — Teckningsperiod

19 mars 2020 — Fram tills dess Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket — Handel i BTA
7 april 2020 — Offentliggérande av preliminart utfall i Féretrddesemissionen

Riktad nyemission

Styrelsen i Episurf har idag, den 7 februari 2020, under forutsattning av efterfoljande godkannande av den extra bolagsstdmman som planeras att hallas den
10 mars 2020, beslutat om den Riktade emissionen av 60 000 000 B-aktier. Den Riktade emissionen genomftrs till en teckningskurs om 1,50 SEK per
aktie och innebér en dkning av aktiekapitalet med hdgst 18 015 235,96 SEK. Genom den Riktade emissionen tillférs Bolaget 90 MSEK fore
emissionskostnader.



For befintliga aktiesgare uppkommer en utspéadningseffekt, som vid full teckning i den Riktade emissionen uppgar till cirka 32,4 procent, beréknat efter den
annonserade Féretrddesemissionen.

Den Riktade emissionen riktar sig till ett begransat antal institutionella investerare, inkluderat bland andra Strand Kapitalfénaltning Fonder, Fjarde AP-
fonden, Nyenburgh Investment Partners and Rhenman Partners Asset Management.

Teckningskursen i den Riktade emissionen har faststéllts genom ett book building forfarande. Majoriteten av de investerare som deltar i den Riktade
emissionen har darutéver utfardat vederlagsfria garantidtaganden och/eller avsiktsforklaringar om ett belopp i Foretréadesemissionen motsvarande 50% av det
belopp som investeras i den Riktade emissionen. Strand Kapitalférvaltning Fonder deltar endast i den Riktade emissionen. Aktier som emitteras i samband
med den Riktade emissionen &r inte berattigade till att delta i Foretradesemissionen.

Skalet till awikelsen fran aktiedgamas foretradesratt ar att tillfra Bolaget ytterligare kapital for att finansiera Bolagets fortsatta expansion och &ven tillféra
langsiktiga institutionella &gare samt darigenom framja Episurfs majligheter att utveckla Bolaget for att skapa ytterligare vérde for samtliga aktiesgare.
Bolagets aktiedgare bereds dartill méjlighet att teckna sig for aktier i den annonserade Foretradesemissionen.

Styrelsens beslut avseende den Riktade emissionen &r \illkorat av godkannande fran den extra bolagsstdmman som planeras att hallas den 10 mars 2020.
Aktiedgare som representerar cirka 30 procent av kapitalet och réstema i Episurf har aviserat att de &r positiva till Transaktionen och att de har atagit sig att
rosta for erforderliga beslutet vid den extra bolagsstdmman. For ytterligare information vénligen se separat pressmeddelande med kallelse till den extra
bolagsstamman.

Investerartraffar
Investerartraffar kommer att anordnas under teckningstiden. Inbjudan till dessa kommer att presenteras pa Episurfs och Redeyes hemsida.
Prospekt

Prospekt beraknas offentliggéras omkring den 10 mars 2020. Fullsténdiga illkor och anvisningar och information om tecknings- och garantiataganden
kommer att finnas tillgangliga i Episurfs prospekt som publiceras pa Bolagets och Redeye AB:s respektive hemsidor (www. Episurf.com, www.redeye.se).

Radgivare
Redeye AB &r finansiell radgivare tillsammans med Zonda Partners AB i transaktionema och DLA Piper Sweden KB &r juridisk radgivare i transaktionemna.
Aqurat Fondkommission AB &r emissionsinstitut for Féretrddesemissionen och Aktieinvest FK AB &r emissionsinstitut for den Riktade emissionen.

For mer information, vanligen kontakta:

Pal Ryfors, \d, Episurf Medical
Tel:+46 (0) 709 62 36 69
Email: pal.ryfors@episurf.com

Om Episurf Medical

Episurf Medical arbetar for att erbjuda ménniskor med smértsamma ledskador ett aktivare och friskare liv genom att tillgangliggbra minimalt invasiva samt
skréddarsydda behandlingsaltemativ. Episurf Medicals individanpassade implantat Episealer® och kirurgiska instrument Epiguide® anvénds fér behandling
av lokala broskskador i leder. Med Episurf Medicals LiFidelity®-system anpassas implantaten kostnadseffektivt till respektive persons unika skada fér
optimal passform och minimalt ingrepp. Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm, Sverige. Aktien (EPIS B) &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Mer
information finns pa bolagets hemsida: wwwepisurf.com.

Denna information &r sadan information som Episurf Medical AB ér skyidigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruk sférordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande kl. 07.00 den 7 februari 2020.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande att fonéna, teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vardepapper i Episurf
Medical. Ingen atgérd har vidtagits och atgérder kommer inte att vidtas for att tilldta ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Swverige.
Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Episurf Medical kommer endast att ske genom det prospekt som Episurf Medical berdknar offentliggéra
omkring den 10 mars 2020.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA (innefattande dess
teritorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia, ("USA")), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard skulle vara olaglig, foremal for legala restriktioner eller kréva andra
&tgarder &n de som foljer av svensk rétt. Atgérder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Detta
pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvana eller teckna vérdepapper i USA. Inga teckningsrétter, betalda tecknade
aktier eller aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepapper far erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforséljas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Vardepapperma har varken godkants eller registrerats, och kommer inte att godkannas eller registreras, avamerikanska Securities and
Exchange Commission, nagon delstatlig vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat
sig om erbjudandet respektive riktigheten och tillféritligheten av prospektet. Att pasta motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av Vardepapper i andra lander an Swerige. | andra
medlemslander i EES som har implementerat Europapariamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”) kan ett erbjudande av
Vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt varje relevant implementeringsatgard.

Detta pressmeddelande kan innehélla viss framétriktad information som &terspeglar Episurf Medicals aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avser’, "beddmer”, "férvéntar’, "kar’, "planerar’, "anser’, "uppskattar’ och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framétriktad
information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig framtida héndelser och
omsténdi%geter. Framétriktad information utgér inte négon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Informationen, uppfattningama och de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande géller

enbart per dagen for detta pressmeddelande och kan férandras utan att det meddelas.



