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Episurf Medical genomfor kapitalanskaffning om 98 MSEK,
Styrelsen foreslar forandring av bolagsordningen, tidigareldgger
kvartalsrapport och sager upp finansieringsavtal

EJ FOR DISTRIBUTION, OFFENTLIGGORANDE ELLER PUBLICERING DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, KANADA, AUSTRALIEN,
SYDAFRIKA, JAPAN, HONGKONG, SCHWEIZ SINGAPORE, STORBRITANNIEN NYA ZEELAND ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
DISTRIBUTIONEN AV DETTA PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA | STRID MED GALLANDE REGLER

Episurf Medical AB (publ) (“Episurf Medical” eller "Bolaget”) meddelar idag att styrelsen har beslutat om en kapitalanskaffning om 98,3 MSEK
genom en delvis sikerstélld foretrddesemission ("Emissionen”). Emissionen ar till cirka 70,0 procent sékerstilld genom teckningsférbindelser
och garantiataganden, motsvarande ett belopp om 68,8 MSEK. Darutéver har avsiktsférklaringar erhallits fran befintliga &garna Rhenman
Partners Asset Management AB och en smabolagsfond dgd av ett svenskt pensionsbolag att teckna aktier upp till sina pro rata andelar.
Teckningsforbindelser, garantiataganden och avsiktsforklaringar uppgar totalt till cirka 76,0 MSEK.

Styrelsens beslut ar villkorat av godkdnnande pa en extra bolagsstimma som forvintas hallas den 7 maj 2019. For att méjliggéra Emissionen
foreslar styrelsen ocksa forandringar i bolagsordningen. Kallelse till den extra bolagsstimman kommer att offentliggéras genom ett sérskilt
pressmeddelande. Med anledning av Emissionen har styrelsen beslutat att tidigareldgga offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport for det
forsta kvartalet 2019 till den 18 april 2019, tidigarelagt fran den tidigare angivna tidpunkten.

Styrelsen har dven beslutat att inte pakalla fler trancher enligt det tidigare kommunicerade finansieringsavtalet med L1 Capital och har
beslutat att sidga upp avtalet.

Bakgrund och motiv

Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte méts av den ortopediska industrin, och Bolagets \vision &r att bidra till att fler manniskor
kan aterga till att leva sitt livsdsom de 6nskar. Affarsidén som syftar till att uppfylla denna vision &r att tillhandahalla ortopeder med kliniskt forstklassiga
patientspecifika behandlingsaltemativ genom Episurfs egenutvecklade teknologi for bildanalys, implantatdesign och -tillverkning. Nyligen meddelade bolaget
att den 500:e operationen med Episealer® hade planerats och de kliniska resultaten hittills ar évertygande.

Episurf Medicals operativa strategi bygger pa fyra homstenar:

Ta fram kliniska och hélsoekonomiska data till stéd for Episealer®-teknologin.

Etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvéndarbas av ortopeder och Key Opinion Leaders globalt.
Sakerstalla produktions- och ersattningsmdjligheter for héglonsamma produkter.

Sékerstalla teknologisk relevans och en hdg innovationsgrad.

| slutet av 2017 publicerades resultaten fran den forsta multicenterstudien i en expertgranskad (eng: peer-reviewed) tidskrift, resultat som visade pa goda till
utmarkta resultat. Ytterligare fallstudier och patientuppfljningar fran patienter vilka passerat mellan tre och fem ar sedan operation stérker Bolagets
uppfattning om att Episealer®-teknologin kommer att leverera utmérkta langsiktiga resultat. Episealer® utvérderas nu i ett antal kliniska studier och Bolaget
ar precis i startfasen av en stor multicenterstudie i USA och i Europa.

| december 2018 erhdll Bolaget godkannande fran Food and Drug Administration (FDA) for att starta en stor multicenterstudie i USA och i Europa, vilken
kommer att ligga till grund for Bolagets framtida ansckan om marknadsgodkannande i USA. Denna studie har fatt namnet EPICknee-studien. | februari
2018 kommunicerade Bolaget sina langsiktiga finansiella mal.

Bolaget ser foljande utveckling framfor sig under kommande ar, uppdelat i tre huwdsakliga faser:

o Den forsta fasen |6per under kommande 12 manader. Under denna period kommer kostnadema i Bolaget 6ka i samband med att kliniker rekryteras
och operationer genomfors i EPIC-knee-studien. Under denna period véntar sig Bolaget ocksa att kliniska resultat fran den europeiska
multicenterstudie som pagar presenteras. Vidare vantar sig Bolaget kliniska resultat fran den foérsta jamférande studien som pagar vid
universitetssjukhuset Charité i Berlin, samt forsta 5-arsdata fran Episealer®patienter.

o Dérefter gar Bolaget in i en fas dar bolaget vantar sig att det finansiella resultatet utvecklas positivt, genom hégre forséljning och lagre kostnader.
Denna fas véntas starta da patientera i FDA-studien gar in i uppfoljningsperioden som pagar under 24 manader.

o | den tredje fasen, efter ca 12 manaders rekrytering och 24 manaders uppfoljning, kommer Bolaget arbeta for att snarast mdjligt 1amna in en anstkan
om marknadsgodkénnande i USA. Som tidigare meddelats kommer Bolaget utvardera mdjligheten att genomfdra en USA-lansering tillsammans med
en partner.

Den kliniska prestandan hos Episealer®implantatet ar den enskilt viktigaste faktom for att Bolaget nu férbereder sig for att expandera verksamheten i
existerande, savél som till nya, marknader. Mot bakgrund av att mer pengar kommer att kravas for att verkstélla den uppsatta strategin har styrelsen i
Episurf beslutat att, under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande, genomftra en foretradesemission vilken &r sakerstalld genom
teckningsforbindelser och garantiataganden att tecknas till 70,0 procent, vilket motsvarar cirka 68,8 MSEK. Darutéver har avsiktsforklaringar om teckning
motsvarande ett belopp om 7,1 MSEK erhdllits fran tva aktiefonder.

Bolaget avser att anvénda ca 35 procent av nettolikviden fran Foretradesemissionen for att finansiera EPIC-Knee-studien och cirka 65 procent for
finansiering av kostnader for fortsatt expansion av den Europeiska verksamheten, vilket inkluderar kommersialiseringsinsatser samt investeringar i kliniska
studier.

Kommentar fran Episurf Medicals vd, Pal Ryfors:

“Jag ar véldigt glad for det starka stodet som vara aktiedgare har visat i forberedelsema for denna finansiering. Vi verkstéller en valdigt tydlig strategi och vi
har v har tydlighet om kommande milstolpar. Episealer®-teknologin &r revolutionerande och patienter som tidigare blivit tillsagda att vénta i artionden pa en
knéprotes har plétsligt ett nytt altemativ. Vi har flera patienter som hatt sitt implantat langre &n 5 och 6 ar, och den kliniska pipelinen &r véldigt spénnande.



Vi tar de ritta étegeﬁ for framtida vardeskapande” séger Pal Ryfors, vd Episurf Medical.
Emissionen i korthet

o Bolagets styrelse har beslutat, villkorat av den extra Bolagsstdmmans godk&nnande, att genomftra en foretradesemission om 98,3 MSEK.

o For varje befintlig aktie erhaller innehavaren rétt att teckna tva nya aktier till teckningskursen 1,40 SEK per aktie. Vid full teckning kommer Bolaget
emittera 70 227 372 nya aktier for en total emissionslikvid uppgaende till 98 318 320,80 SEK.

o Befintliga &gare har ingatt teckningsforbindelser i Emissionen uppgaende till totalt 15,8 MSEK, motsvarande ca 16,1 procent av Emissionen. Utéver
teckningsférbindelsema har ytterligare 53,0 MSEK, motsvarande 53,9 procent av Emissionen garanterats genom emissionsgarantier.

o Styrelsens beslut ar villkorat av godkannande av den extra bolagsstdmman som kommer att hallas 7 maj 2019. Kallelse till den extra bolagstdmman
kommer offentliggéras genom ett sarskilt pressmeddelande.

o For att mgjliggéra Emissionen foreslar Styrelsen forandringar av gransema for aktiekapitalet och antalet aktier i bolagsordningen. Den foreslagna nya
bolagsordningen kommer att offentliggdras senast tre veckor fére den extra bolagsstémman.

o Awstédmningsdatum for deltagande i Emissionen ar 14 maj 2019.

o Teckningsperiod for deltagande i Emissionen ar 15 maj till 29 maj 2019.

Emissionen

Den 5 april 2019 beslutade styrelsen i Episurf Medical, villkorat av den extra bolagsstdmmans godk&nnande, om en Emission om upp till 70 227 372 aktier
med fOretrédesrétt for de som &r inférda som aktiedgare i Bolaget i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per avstémningsdagen. Teckningskursen
uppgar till 1,40 SEK per aktie. Bolaget tillfors dérmed ca 98,3 MSEK, fére emissionskostnader, vid fullt tecknande av Emissionen.

For varje A-aktie respektive B-aktie som innehas pa avstédmningsdagen 14 maj 2019 erhaller aktiedgaren tva (2) teckningsratter av serie A
respektive serie B. En (1) teckningsratt av serie A berattigar till teckning av en (1) A-aktie och en (1) teckningsratt av serie B berattigar till
teckning av en (1) B-aktie. Om inte samtliga nya aktier som emitteras i Emissionen tecknas med stéd av teckningsratter (primar teckningsratt),
ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier av serie A respektive serie B tecknade utan teckningsratter. Tilldelning ska da ske i foljande
ordning:

1)  Iférsta hand ska aktier som inte tecknas med priméar foretradesrétt erbjudas samtliga aktieégare till teckning (subsidiar foretradesrétt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiér foretradesrétt, ska aktiema férdelas mellan tecknama i forhallande till det totala
antal aktier de forut &ger i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktieissa aktier, sker fordelningen genom lottning.

2)  landra hand ska tilldelning ske till de Gwiga som tecknat nya aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i forhallande till det antal nya aktier som
sadan teckning omfattade.

3) Isista hand ska tilldelning ske till personer som garanterat Emissionen enligt avtal med Bolaget, pro rata i férhallande till vad som har utfasts av varje
sadan person.

Avstéamningsdatum for deltagande i Emissionen ar 14 maj 2019 och teckningsperioden pagar perioden 15 maj — 29 maj 2019. Den sista handelsdagen for
Episurf Medicals aktie inklusive rtt att delta i Emissionen &r 10 maj 2019. Handel med teckningsrétter serie B ska ske pa Nasdaq Stockholm under
perioden 15 maj — 27 maj 2019.

Befintliga aktiedgare som tillsammans representerar 19,1 procent av antalet aktier och 20,1 procent av antalet réster, har atagit sig att rosta for Emissionen
pa bolagsstamman och att teckna aktier motsvarande upp till sina pro rata-andelar till ett belopp om 15,8 MSEK, motsvarande ca 16,1 procent av
Emissionen. Emissionen &r dessutom sékerstalld till ytterligare 53,0 MSEK genom emissionsgarantier, motsvarande 53,9 procent av Emissionen.
Emissionen &r darmed garanterad till 70,0 procent genom teckningsforbindelser och garantiataganden. Teckningsforbindelsema och garantiatagandena &r
inte sakerstéllda genom bankgaranti eller pantsattning. Darutdver har avsiktsforklaringar om teckning motsvarande ett belopp om upp till 7,1 MSEK erhallits
vid fullteckning av foretrddesemissionen.

Styrelsens beslut om Emissionen &r villkorat av godk&nnande av den extra bolagsstdmma som halls 7 maj 2019. Kallelse till extra bolagstdmma kommer
offentliggéras genom ett sarskilt pressmeddelande.

Fullstandiga villkor och anvisningar for Emissionen saval som information om Bolaget kommer att offentliggéras i det Prospekt som kommer att
offentliggras senast dagen fore teckningsperioden inleds.

Tidigarelaggning av kvartalsrapporten for det forsta kvartalet 2019

Med anledning av Emissionen har Styrelsen beslutat att tidigareldgga offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2019 till den 18
april 2019, tidigarelagt fran den tidigare angivna tidpunkten.

Finansieringsavtalet med L1 Capital

| februari 2018 ingick Bolaget ett finansieringsavtal med L1 Capital. Bolaget meddelar idag att Bolaget avser att sdga upp finansieringsavtalet och kommer
darmed inte utnyttja nagra ytterligare finansieringstrancher. Endast en tranche har utnyttjats, detta i samband med att avtalet ingicks under varen 2018.

Prelimindr tidplan for Emissionen

7 maj 2019 Extra bolagsstdmma

10 maj 2019 Sista handelsdag inklusive ratt att erhalla teckningsratter
13 maj 2019 Forsta handelsdag exklusive rétt att erhalla teckningsratter
14 maj 2019 Avstamningsdag for deltagande i Emissionen

15 maj — 27 maj 2019 Handel med teckningsratter

15 maj — 29 maj 2019 Teckningsperiod

4 juni 2019 Offentliggdrande av utfallet av Emissionen

Radgivare



Redeye AB &r finansiell radgivare och DLA Piper Sweden &r legal radgivare till Episurf Medical i Emissionen.
For mer information, véanligen kontakta:

Pal Ryfors, wd, Episurf Medical
Tel: +46 (0) 709 62 36 69
Email: pal.ryfors@episurf.com

Om Episurf Medical

Episurf Medical arbetar fér att erbjuda ménniskor med smértsamma ledskador ett aktivare och friskare liv genom att tillgéngliggéra minimalt invasiva samt
skraddarsydda behandlingsaltemativ. Episurf Medicals individanpassade implantat Episealer® och kirurgiska instrument Epiguide® anvénds fér behandling
av lokala broskskador i leder. Med Episurf Medicals LiFidelity®-system anpassas implantaten kostnadseffektivt till respektive persons unika skada fér
optimal passform och minimalt ingrepp. Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm, Sverige. Aktien (EPIS B) &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Mer
information finns pa bolagets hemsida: wwwepisurf.com.

Denna information &r sadan information som Episurf Medical AB ér skyidigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruk sférordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande k. 07.45 den 5 april 2019.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att fonéna, teckna eller pa annat satt handla med aktier eller andra vardepapper i Episurf
Medical. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till allm&nheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i Episurf Medical kommer endast att ske genom det prospekt som Episurf Medical beréknar offentliggdra
omkring den 9 maj 2019.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till USA (innefattande dess
territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia, ("USA")), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Storbritannien, Sydafrika eller Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan atgard skulle vara olaglig, foremal for legala restriktioner eller krava andra
&tgarder &n de som féljer av svensk rétt. Atgérder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Detta
pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvana eller teckna vérdepapper i USA. Inga teckningsrétter, betalda tecknade
aktier eller aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget ("Vardepapper’) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vérdepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepapper far erbjudas, tecknas,
utnyttjas, pantséttas, séljas, aterforséljas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA. Vardepapperma har varken godkants eller registrerats, och kommer inte att godk&nnas eller registreras, avamerikanska Securities and
Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedémt eller
uttalat sig om erbjudandet respektive riktigheten och tillforlitligheten av prospektet. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) [ldmnas inget erbjudande till allmanheten av VVardepapper i andra lander an Sverige. | andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet’) kan ett erbjudande av
Vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Episurf Medicals aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avser”, "beddmer”, "forvantar”, "kan”, "planerar’, "anser”, "uppskattar’ och andra uttryck som innebér indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgér framéatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med savél kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Informationen, uppfattningama och de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande géller
enbart per dagen for detta pressmeddelande och kan férandras utan att det meddelas.



