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Detta ar Episurf Medical

—en unik 16sning for varje patient

EPISURF MEDICAL GRUNDADES 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och
friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Vi satter patienten i centrum for design av implantat
och kirurgiska instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste
tillverkningsteknikerna anpassar vi inte bara varje implantat utan dven de
kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for
att sakerstalla en snabbare, sdkrare och effektivare patientspecifik
behandling for ett aktivare och friskare liv.

En egenutvecklad IT-plattform for patientspecifik design och férplanerad
kirurgi

Episurf Medicals skalbara piFidelity®-system ar framtaget for
skadebeddmning, forplanering av kirurgiska ingrepp och kostnadseffektiv
individanpassning av implantat och tillhérande instrument. | ett forsta
steg har bolagets huvudfokus varit pa tidiga artrosforandringar i knaleden.

Tre olika kndimplantat med fokus pa férstadiet till artros

Episurf Medical har idag tre typer av patientspecifika implantat pa marknaden.

» Episealer® Condyle Solo for behandling av brosk- och benskador pa femorala kondylerna i knaleden.
» Episealer® Trochlea Solo for behandling av broskskador i omradet under

knaskalen (trochleaomrédet). & 4 -’ ’
» Episealer® Femoral Twin for behandling av avlanga brosk- och benskador !r)

bade pa femorala kondylerna och i trochleaomradet i knéleden. Episealars

Episgaler® Epuck e g+

Patientspecifika kirurgiska instrument

Varje produkt levereras med var patientspecifika kirurgiska borrmall
Epiguide®. Vi erbjuder dessutom en kirurgisk borrguide Epiguide® MOS som
ar avsedd att anvadndas vid mosaikplastikkirurgi for behandling av
broskskador med djupa underliggande benskador i knédleden.

Patent och patentansdkningar

Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig 6versyn av existerande patentportfolj ar av hogsta vikt for
Episurf Medical i syfte att skydda bolagets teknologier och nya innovationer kring befintliga och framtida
produkter. Episurf Medical har i dagslaget cirka 140 patent och patentansdkningar over hela varlden, fordelade
pa mer an 20 patentfamiljer.

» Den forsta Episealer®-operationen i manniska genomfordes i december 2012. | slutet av 2018 hade totalt 406
operationer genomforts runt om i Europa.

» Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och en egen forsaljningsorganisation i Europa.

» Aktien (EPIS B) ar sedan juni 2014 noterad pa Nasdaqg Stockholm




2018 i korthet

» Episurf Medical fortsatte med regulatoriska forberedelser och diskussioner om industriellt

. partnerskap i USA
» Episurf Medical erholl marknadsgodkannande i Israel och ingick distributorsavtal for den
N israeliska marknaden

» Episurf Medical meddelade att man ar i slutfasen av utvecklandet av ett fotledsimplantat

» Episurf Medical ingick finansieringsavtal om upp till 70 miljoner SEK som senare godkandes pa bolagets
stdmma den 9 april 2018

» Episurf Medical fick ytterligare ett patentbeviljande i USA relaterat till sin 3D-baserade
skademarkeringsprocess » Episurf Medical presenterade langsiktiga finansiella och operativa mal

» IDE-ansokan inlamnad till amerikanska FDA och FDA har indikerat snabb aterkoppling » Strategiskt
. beslut att ga in pa den indiska marknaden och regulatoriska forberedelser for Indien initierade

A » Stark kommersiell utveckling i Tyskland
% » Lovande kliniska resultat, inklusive 2-ars uppféljningsdata, presenterade vid flera kliniska
kongresser

» 45 patienter har nu haft sitt implantat i mer dn 3 ar och 15 patienter i mer an 4 ar

» Utndmning av Dr Michael A Kelly till sarskild studieradgivare for den amerikanska IDE-studien

» Episurf Medicals kndprodukter godkandes fér marknadsforing och férsaljning i Spanien

» Episurf Medical ingick distributionsavtal i Hongkong och etablerade dotterbolag i USA

» Katarina Flodstrom utsags till Chef for regulatoriska fragor med ansvar for regulatoriska fragor, kvalitetsfragor
och IP

» Episurf Medical slapper ny CE-markt produkt fér knavisualisering baserat pa Al
. - » Episurf Medical erhéll initial feedback fran amerikanska FDA angaende IDE-ansékan for
g kndimplantatet Episealer®
» Episurf Medical expanderade till den polska marknaden
» Lovande kliniska resultat fran anvandning av Episealer® accepterades for presentation vid arsmotet for
Australian Knee Society i oktober
» Kliniska resultat for Episealer® presenterades vid arsmétet for European Orthopaedic Research Society (EORS),
i Galway Irland i september
» Episurf Medical fick nya patent beviljade i Japan, USA, Kanada samt i Australien

» Episurf Medical meddelade att bolaget erhallit godkdnnande fran amerikanska livsmedels- och
. 4 ldkemedelsmyndigheten FDA pa sin IDE-ansdkan (”Investigational Device Exemption”) om att fa
initiera en klinisk studie av kndimplantatet Episealer® i USA
h » Episurf Medical genomforde en riktad nyemission vilken tillforde bolaget 13,2 miljoner kronor.
Genom den riktade nyemissionen fick bolaget en amerikansk dgare bland de storsta aktiedgarna, och flera
existerande aktiedgare 6kade sina innehav
» Episurf Medical utsag Niles Noblitt till Senior Advisor till bolaget
» Episurf Medical meddelade att en ny provarinitierad klinisk studie startades i Belgien av prof. H.
Vandenneucker vid Universitetssjukhuset i Leuven
» Kliniska resultat fér Episealer® presenterades vid arsmotet for Dansk Ortopaedisk Selskab (DOS) i Kbpenhamn i
oktober
» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Kina och USA
» Episurf Medical informerades om att dess storsta dgare Serendipity Ixora AB avser att avveckla sin verksamhet
och i samband darmed skifta ut sitt innehav av Episurf-aktierna




Vasentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgang

» Episurf Medical meddelade starten av en jamforande provarinitierad klinisk studie utford vid Julius Wolff
Institute pa universitetsjukhuset Charitée i Berlin

» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Australien och Kanada

» Kliniska resultat fér Episealer® presenterades vid tysk klinisk kongress

» Episurf Medical nddde milstolpe om 500 implantat

» Framsteg for Episurf Medical gdllande uppstart av IDE-studien for kndimplantetet Episealer®

Nyckeltal 2018 2017 2016 2015 2014
Antal utférda operationer 147 103 86 51 13
Antal CE-markta produkter 1 -- 1 2 1
Antal nya patent 13 6 11 11 3

.

Dr. R. Kaelin, Dr. T. Rychen, C. Liith och Prof. M.P. Arnold pa en Episealer®-operation




VD-ord

Basta aktiedgare,

Nar vi gick in i 2018 fattade vi beslut om en ny och fokuserad langsiktig strategi
for Episurf Medical. Vi sag samtidigt till att ha relevanta och ambititsa

kortsiktiga mal for 2018.

Vid en summering av 2018 kan vi konstatera att vi tog ett antal viktiga steg
under aret. Som bolag har vi borjat generera intakter och vi har visat pa var
formaga att ta betalt for var teknologi. Vi har etablerat Espisealer® som ett
behandlingsalternativ i behandlingsalgoritmen hos flera av vara kunder, dock
endast i en mycket liten del av var totala potentiella marknad. Vi kommer
fortsatta att 6ka volymerna fran nuvarande nivaer, men vi maste dock komma
ihag att ytterligare kliniska bevis kravs for att Episealer®teknologin pa allvar ska

etablera sig i en avsevart storre skala. Med det sagt sa har vi tagit fram en relevant och fokuserad strategi som
kommer ge oss mojligheter att na vart mal om att etablera Episealer® som ett standardiserat
behandlingsalternativ i den ortopediska industrin.

Kliniska bevis

En del av den strategi som beslutades i bérjan av 2018 fokuserade mot att sdkerstélla att vi har en robust klinisk
pipeline, och vi kan med gott samvete siga att vi har uppnatt detta.

Summering av kliniska studier med Episealer®teknologin

Beskrivning

Pre-klinisk studie
Episealer® Knee

Pre-klinisk studie
Episealer® Knee

Pre-klinisk studie
Episealer® Knee

Pre-klinisk studie
Episealer® Knee

Pre-klinisk studie
Episealer® Knee

Klinisk studie
Episealer® Condyle
solo

Halsoekonomisk studie
Episealer® knee

Klinisk studie,
Episealer® knee

Klinisk studie,

Episealer® knee

Klinisk studie,
Episealer® knee

Ytersattningsbehandling av lokala
broskskador och effekter pa motstaende
brosk. En pilotstudie pa 12 far

Fixering av lokala ytersattningsimplantat

dubbel-coatade med titaniumhydroxyapatite:

En 12 manaders studie pa far

Behandling av fulldjupa broskskador med
ytersattningsimplantat av metall pa far,
larsvalidering

Broskstatus i kndn behandlade med
ytersattningsimplantat av metall eller
obehandlade fokala broskskador: En
preklinisk studie pa far

Studie av broskforsegling med hydroxiapatit-
coatade metallimplantat

Svensk multicenterstudie, 10 patienter, 24
manaders uppféljning

Jamforande halsoekonomisk berdkning av
ekonomiska scenarion éver 40 ar

Europeisk multicenterstudie med 100
patienter, 60 manaders uppfoljning

Svensk singelcenterstudie med 30 patienter,
60 manaders uppfoljning

“X-Ray Fluoroscopic Analysis of knee joint

kinematic in open and closed chain activities”

i patienter vilka opererats med
Episealer®implantat

Uppstartsfas

Patient- Fullrekryterad

rekryteringsfas /datainsamling Rl

4 4




Klinisk studie, Europeisk multicenterstudie med
Episealer® Talus fotledsimplantatet

Klinisk studie,

Episealer® knee Multicenterstudie (FDA) i USA och Europa

Klinisk studie, Provarinitierad klinisk studie vilken féljer 30
Episealer® knee Episealer®patienter 6ver 10 ar

Tabellen ovan summerar de viktigaste kliniska aktiviteterna som pagar, och flera hundra patienter kommer vara
involverade i kliniska studier av Episealer®implantatet under kommande manader och ar. Med risk for att
upprepa oss, sa maste vi upprepa vart viktigaste budskap: Vi maste ha kliniska bevis som stédjer
Episealer®teknologin. Vi satter in vart implantat i den méanskliga kroppen, foretradesvis for resten av livet, i den
led som utséatts for hogst pafrestning, med en motstaende yta som utgors av naturligt brosk. Helt logiskt sa vill
bade kunder och patienter se kliniska resultat som stodjer ingreppet.

| skrivande stund har vi precis bokat den 500:e Episealer®operationen, och vi har nu ett antal
patienter som har passerat 5 ar sedan operation. Om vi beaktar betydelsen av vad det vi sager lite langre upp i
vd-brevet, s ar det sjalvklart en stor bedrift att ha kommit sahar langt med endast en begransad mangd kliniska
bevis tillgdngliga. Det sdger ocksa ndgot om den potential vi har ndr mer data ar tillgdngliga, och den langsiktiga
prestandan hos Episealer® visar sig i en stérre mangd patienter 6ver langre tidsserier. Nedan finner ni en
sammanfattning av nuvarande patientpopulation.

Antal operationer och tid sedan operation

>6ar | 2

>53r I 10

>43r - 26

>3ar [ 73

>25r [ -

>15 I >:5
cenomforda | /;:
iid.planerace - | s

De tva storsta kliniska studierna vilka vi @r involverade i ar den europeiska multicenterstudien och vad som nu
fatt namnet "the EPIC Knee Study”, vilket 4r den amerikanska studien for ett FDA-godkannande. | den
europeiska studien har 11 ortopeder fran 7 lander foljt over 100 patienter under flera ar. Studien ar
fullrekryterad och interimsresultat har presenterats vid ett antal kliniska kongresser under 2018. Dessa
resultatpresentationer har genererat stort intresse och vi ser fram emot att studieresultaten fran denna studie
accepteras for publicering. Patienterna i studien visar pa betydande forbattringar i samtliga av de kategorier som
mats. Patienterna visar pa betydande forbattringar redan efter 3 manader, och det finns inga tecken pa
forsamring efter 2 ar.

Den andra studien &r IDE-studien i USA. For tillfallet rekryterar vi kliniker och arbetar oss igenom
de olika administrativa stegen som ar nédvandiga innan operationerna kan borja. | december 2018 erholl vi
godkannande fran FDA om att starta studien och det ar korrekt att sdga att detta godkdnnandet utgjorde en av
de viktigaste milstolparna nagonsin for bolaget. Studien kommer inkludera 180 patienter som kommer féljas
under 2 ar. Studien kommer genomféras i USA och i Europa och vi ser fram emot att satta igdng med
operationerna inom kort.

! Investigational Device Exemption




Global etablering
Enligt min mening hade vi ndgot utav ett genombrott i Tyskland under 2018. Vara volymer i Tyskland &r var
tillfredsstallande under aret da vi nadde nastan 100% av vara interna mal med en begransad grupp av ortopeder.
Vara listor 6ver potentiella kunder ar langa vi fér en aktiv dialog med flera utav dessa. Tyskland &r fortfarande
den marknad dar vi natt den hogsta nivan av klinisk acceptans och de operativa forutsattningarna ar formanliga
for oss. Vi ar valdigt optimistiska om utvecklingen i Tyskland under 2019. Vara 6vriga hemmamarknader, till vilka
vi raknar Norden, Storbritannien, och Benelux-regionen ligger nagot efter den tyska marknaden, men de
representerar alla stora maojligheter framover. Huvudsakligt fokus for vart forséljningsarbete under 2019
kommer vara mot dessa marknader.

| tillagg till vara hemmamarknader och den amerikanska marknaden tittar vi pa andra marknader
vilka kommer utgoras av en mix av distributérsmarknader och direktmarknader. Under 2018 sdkrade vi
regulatorisk access till marknaderna i Hong Kong, Spanien och Polen, och vi fortsatte var etablering i Israel. Vi
kommunicerade ocksa att vi hade pabdrjat den regulatoriska och administrativa processen for den indiska
marknaden. Arbetet har fortl6pt val och vi ser fram emot att uppdatera investerare om nésta steg i denna
mycket intressanta marknad.

Sakerstilla vardersattning och produktion till goda marginaler

Avseende vardersattningar (Eng: reimbursement) sa ar huvuddelen av vart arbete nara kopplat till aktiviteterna
som ror klinisk evidens. Dessa fragor ar ndara sammanflatade och vi behover ytterligare kliniska bevis innan vi kan
ta de stora stegen inom reimbursement. Vi var lyckosamma i var prissattning under 2018 och vi kunde ta bra
betalt, men vi skulle gdrna befésta var position ytterligare med annu starkare ersattningsmojligheter.

Som tidigare kommunicerats ar vara investeringar i férbattrade bruttomarginaler for narvarande
riktade mot mjukvarudelarna i produktionskedjan. Genom de viktiga steg vi tog med vidareutvecklingen av vart
egenutvecklade skademarkeringsverktyg, Epioscopy®, under 2018, sa lade vi grunden for snabbare och
smidigare operationella processer, vilket ocksa kommer leda till minskade kostnader.

Teknologi och klinisk relevans genom en hég innovationsgrad
Vi fortsatter att lagga stort fokus mot teknologi och klinisk forstklassighet. Vi jobbar kontinuerligt efter att vara
bast pa det vi gor. Vi vet att Episealer®implantatet representerar ett banbrytande behandlingsalternativ for var
adresserade patientgrupp, och vi kommer kunna expandera vart erbjudande baserat pa var teknologiplattform.
Vart CE-godkdnnande av Epioscopy® under det tredje kvartalet 2018 utgjorde en betydande
milstolpe for oss. Epioscopy®, som ar ett verktyg for ortopeder, patienter och andra inom héalsovardssektorn, ar
ett web-baserat verktyg baserat pa artificiell intelligens (Al) och ger en Oversikt 6ver en knas kliniska tillstand. Vi
ser ett brett anvandningsomrade for Epioscopy®, men det &r viktigt att komma ihag att det inte bara &r en ny
produkt, utan att utvecklingen ocksa forbattrar existerande processfléde for Episealer®produkterna. Avseende
det andra prioriterade projektet, vart fotledsimplantat for osteokondrala skador i talusbenet i fotleden, sa
invantar vi CE-godkdnnande. Vi maste erkdnna att vi hade hoppats att ha detta pa plats redan under 2018. Vi har
dock en produktiv dialog med ansvarigt organ och vi ser att projektet gor goda framsteg. Vi ar valdigt hoppfulla
om denna produkten da vi vet att det finns en stor efterfragan och vi har ett stort natverk av ortopeder inom
fotledssegmentet.

Avslutande ord

Jag avslutade mitt vd ord foregaende ar med att saga att jag hopades att vi skulle bli ett mycket starkare bolag
under 2018. Jag kan med gott samvete sadga att sa ar fallet. Vi har inte det varumarke eller kinnedom i
branschen som de stérre och etablerade bolagen har, men Episealer® blir alltmer omtalat i vara marknader. Med
klinisk data vilken visar utmarkta resultat presenterade vid ett flertal kliniska kongresser under 2018, snart 500
genomforda operationer och en vdaxande anvandarbas etablerar vi oss alltmer dag for dag. Tillvaxten kommer
fortsatta och vi ar 6vertygade om att var strategi ar den ratta for att sakerstalla att detta sker.
Episealer®teknologin ar en teknologi for framtiden.

Stockholm, mars 2019
Pal Ryfors, vd




Ordforanden har ordet

Basta aktiedgare,

Effektivt verkstallande av var strategi har varit fokus for oss under
2018 och detta fortsatter under 2019. Givet de investeringar som
kravs for att utvecklas till ett framgangsrikt hogteknologiskt
medicintekniskt foretag sa har vi inget annat val an att se till att
varje finansiellt beslut vi tar genererar framsteg.

Under 2018 gick vi in i en ny fas i var utveckling vilken kommer
krava annu mer fokus mot effektivitet och framsteg i den
ortopediska varlden. Under 2018 fortsatte vi att se att avancerad
teknik tar allt storre plats i de globala medicintekniska
marknaderna. Som bolag har vi en unik position genom att vi
kombinerar avancerad teknologi i den forkirurgiska
planeringsfasen med vara exklusiva och skraddarsydda
ledimplantat och operationsinstrument.

Det finns en avgorande skillnad mellan olika medicintekniska
start-ups varlden 6ver. Forst finns det dem som helt enkelt gor
nagonting battre, sasom “enklare att anvanda” eller "till lagre
kostnad”. Sedan finns det produkter fran bolag som Episurf och
andra som erbjuder robotkirurgi, avancerade material och
hogteknologiska |6sningar som pa allvar gor en betydande skillnad
for patienten.

Vi ser hur start-up bolag med standardiserade produkter deltar i
konsolideringen. Vi ser ocksa hur hégteknologiska bolag, som
Episurf, tvingar bade sjukvarden och betalsystemen att forbereda
sig for framtiden. Detta kommer innebaéra ett stort fokus mot
kliniska studier, traning och utbildning. Saker som ar grundlaggande i det Episurf gor.

Dennis Stripe, ordférande, tillsammans
med styrelseledamoten Leif Ryd

Vi i styrelsen ar entusiastiska om Episurfs framtid och vi fortsatter att stotta verksamheten med all den
erfarenhet och expertis vi kan uppbringa. Vi har ocksa flera nya aktiedgare, och jag vill sarskilt lyfta fram Niles
Noblitt, som ser at vilket hall branschen gar och som visar pa marknadens fortroende for vart uppdrag.

2019 kommer kréava mer arbete, mer fokus, fler anvandare och det kommer vara ett mycket viktigt ar for
verksamheten. Tack for ditt stéd for Pal och hans team som driver verksamheten framat.

New Jersey, mars 2019

Dennis Stripe
Styrelseordférande




Historik

2008

» Episurf Medicals verksamhet startades som ett ‘nternt prejekt inom
Diamarph AB med syfre att utveckla implantat mee tilhorance operationsin
strumert far att médjiggora rep: 21 av aroskskador i manniskors kndleder.

% Farsta patentansékan limnades in.

» Prekliniska pilotstudier genomforoes pa fér mad syfte att utvardera
furktionalzet cchinféstring av implantate:

» Diamorph Medtech AB bildaces som datlerbolag Lill Diamorph AB.

» Positiva resultat, som forstarste och bekrafrzee tidigare indikationer,
presenteraces [-&n genomlond preklinisk 1-arssiudie,

» Utvecklingen av piFidelity® inleddes. piFidelity® méjliggsr orderhantering,
cesigr ach tilvercirg avindividanpassade imp antar samt kirurg'ska vorktyg

» Genomférd nyemission tillforoce bolaget cirka 45 MSEK.

¥

» Episurl Medical AR listades pd Nasdag Stockholm First North,

» Dizmerph Medtech 43 bytte namn till Episurf Medical AB och knoa
trdn Dismarph ABszmt | o5 pi Axtierorget

lagel 5 MSEK.

» Genomford nyemission Lill[6-de
» Jnderloverantarer ocn utvecklingsparmners idertifierades och kontrakterades

» Preklinisk verifieringsstudie {1-3rsstudie} pa “3r startades

» Flera operationer genomférdes med énskat resultat avseande cperations
fBrfarande i Egisurf Mediczls pdgdence kliniskz provning och Lppfalinings
kantroller av tvs patienter viszce att patienterna upolevde en smartinaring
ilinje med forvintnirgarna,

» Tva riktade nyemissioner och en nyemission med foretradesratt for
hefintl ga skrieggare genomtardes och tilfsrde bolzger tatalt cir<a 75 M5EK
fore emiss onskostrader,

» Episurf Medicals forsta kommersiella produkt, Fpisealer® Condyle Solo,
erholl CE mérkning con bolzgets férsta kantrollerade procuktlansering (CPL)
kunde irledas tillsammans med utvalas kirurger frén kliniker i norrs Europa

» Bolaget beviljades Vinnova-finansiering om 4,2 MSEK,

“asaker-
snoyle

ots farsta kliniska prévning startades med syfrat att utvard
net ocn prestanda tor det individanpassade implantatet Episealer® C
Solotor behareling av broskskacor i kraleden

» Forsta patentet erhills,

% Fdrsta operationen i manniska genomfardes inom ramen far cen kliniska
ardvningen

» Flera operationer genomférdes med énskat resultat.

» Patent erhélls | USA avseerce bolagets kirurgiska kit, dvs den patientunika
guiden, Epiguide?, och tillhdrarce kirurgiska verktys.

» Direktforsaljning i Tyskland ach Swrbritannieninleddes.

» CE-markning crhalls for bholagets trede implzntar Episealer® Femoral Twin
samtfor Ep gu de® MO

» Nyemission U1 el 120 miljoner kroner fore emissionskostnader

» Fromedicinskt rde - Clinical Advisory Board hestaerce av eurcpelska
Koy Gpinion Leacers inrattades

» De tva forsta operationerna med Episealer” Femoral Twin genamfdrees
i Tyselerd mec Znskatresulial,

» 15013485:2012 Annex Il erhills, vilket madger sjdlvertifiering vid CE
markning

= +

El

Episurf Medical har genomfort operationer i
12 europeiska linder.

» CE-mérkning erhills fiar nolagets andra kommersiclla arodukr, Episcaler®
Trochlea 5zlo och balagets andra CPL kunde inlecas.

» Uppbyggnaden av en egen eurcepeisk marknad- och forsaljnings-
organisation pihorjades och en draktmarknadssatsning inlecdes | Benelux-
anderna.

» Episurf Mecical noterades pd Nasdaq Stockholms huvudlista.

e 0 90 0 00000

» CE-markning erhalls far bolagels femie produkl, Cpioscopy® Damage
Assessment Tool.

» Kliniska resultat baserade pa 1 och 2 arsuppféljningsdata presenteracdes
for forsta gangen med myc<et goda resultat dar oatienterna usplever avse-
warca farbattringar svseence smarta och rorlighet.

» Ensékallad “pre-submission dossier” inlamnades till FDA (den
amerikanska livsmedels- och likemedelsmyndigheten) och Episurf
Medlical hade i juli etk pre-submission mote | Washington med FDA

» Uppnadde ny milstolpe mad 150 knaimplantat.

°

» Nyemission tilféroe bolaget 109.5 miljener kronor fare emissionskostnader.

» Multicenterstudie med 100 patienter for Episealer® knaimplantat blev
fullrekryterad.

» Multlcenterstudie med tvaarsuppfélining av de tio férsta patienterna
aublicerades

» Femdrs-uppféljning av [orsta Episealer®-patienten.

% Eplisurf Mecical nddde milstolpe om 300 sdlda implantat.

» Langsiktiga finansiella och operativa mal kommunicerades.

» |DE-ans@ikan lamnades in till FBA och ansdkan godk&ndes i december.

» CE-markning erndlls fér bolagets sjatte procukes 16 kn
paseral pd Al

uaisering

» Episurf Mecical genomférde en riktad nyemission och tog in amerikansk
huvudigare.

» Meddelzce om att bolagel utvecklade ect fotledsimplantat.
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Intervju med patient och hans kirurg

Markus Arnold dr professor i ortopedi i Basel, Schweiz och specialist pa knéskador. Prof. Arnold bérjade anvédnda
kndimplantatet Episealer® for néstan fem dGr sedan och vi frGgade honom om hans erfarenheter som Episealer®-
anvéndare och om vi kunde fG komma i kontakt med en av hans patienter och héra om erfarenheterna som
patient.

Prof. Arnold, du utforde din forsta
Episealer®-operation 2015, vad 6vertygade
dig om att borja anvdnda Episealer®?

KNEE - SURGERY
NON-BIOL. IMPLANTS A LA CARTE

Nar jag forst horde talas om de nya,
individanpassade miniimplantaten var jag
overtygad om att det var en bra idé. Innan
Episealer® anvande jag aldrig
ytersattningsimplantat eftersom jag inte
tyckte om konceptet och de rapporterade
resultaten. Jag kdnde att det fanns ett
behandlingsgap mellan biologiska l6sningar

for avgransade broskskador hos yngre
patienter och proteser for mer utbredd
artros hos 3ldre patienter. Episealer® Professor Markus Arnold vid Esska-kongressen 2018 i Glasgow

fyllde det gapet.

For vilka patienter anvander du Episealer®?

Den idealiska patientgruppen fér mig ar:
e Patienter som tidigare genomgatt misslyckad biologisk behandling
e Avgransade brosk- och benskador hos patienter > 55 ar eller yngre patienter dar biologisk behandling
inte ar [amplig (till exempel utan motstaende broskskada, med mindre skador pa patella, storre skador i
trochlea)
e Patienter som behdver en relativt snabb rehabiliteringsperiod och inte har mojlighet att véntai 12
manader, vilket ar nédvandigt efter vissa broskoperationer.

Hur behandlade du patienter med avgransade brosk- och benskador tidigare?

Vi anvander hela spektret av ledbevarande behandlingsmetoder, fran osteotomier, till biologiska
behandlingsalternativ, men ja, de patienterna var alltid en utmaning.

Vad fick dig att foresla en Episealer® for din patient?

Min forsta Episealer®-patient var speciell, sjalvklart: 70 ar gammal, knat i ett allmant halsosamt tillstand, men en
gammal OCD-skada som plotsligt blev instabil och bildade en stor skada i den mediala femurkondylen. Istallet for
en halvprotes, som skulle ha varit en klassisk |6sning, valde vi den lokala ytersattningen Episealer®.

Vilka fordelar finner du med Episealer®?

Att vi vet att implantatet alltid kommer att passa patientens skada eftersom det ar specifikt utformat efter
patientens kna och skadans omfattning, mojligheten att interagera med designteamet som tar fram implantatet
och till sist de tillforlitliga, goda resultaten.
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Intervju med en av prof. Arnolds patienter

Nar och hur borjade ditt knaproblem?

Smadrtan i vanster kna utldstes av tung belastning efter en fotledsfraktur i
hogerbenet (fotledskirurgi i november 2017). Sex veckors rehabilitering efter
fotledsoperationen ledde till att det vanstra knat blev tungt belastat och
smartan i knat uppstod. Efter att ha besokt prof. Arnold for en undersékning
foreslog han en Episealer® for mig.

Hur var ditt liv fore operationen? Paverkade kndasmartan ditt liv?

T Att ga upp och ner for trappor var en tortyr for mig. Att ga langre

En av prof. Arnolds patienter,
Jirg fran Oberdorf i Schweiz,
som fick en Episealer® i mars
2018.

promenader med vara hundar blev omaijligt. Min livskvalitet, som att g i
naturen, blev klart begrdnsad. Jag langtade verkligen efter en forbattring.

Genomgick du nagon tidigare kndbehandling, fére Episealer®-operationen?

‘ 1 Nej, prof. Arnold rekommenderade denna operation for mig.

"Idag, efter knappt ett dr, kan jag géra ndstan allting igen."

Diskuterades nagra andra behandlingar som alternativ till Episealer®?

Vi pratade om en halvprotes, men vi konstaterade att det skulle ha inneburit en alltfér omfattande operation.
Nagra andra alternativ diskuterades men de skulle ha inneburit |ang rehabilitering och att ga i veckor pa kryckor
var inte ett alternativ for mig.

Fokal skada pa den mediala kondylen i Jirgs vanstra kna.
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Din rehabilitering efter operationen - hur snart kunde du aterga till jobbet och leva normalt?

Efter fyra dagars sjukhusvistelse bérjade min sjukgymnastik enligt sjukhusets instruktioner. | bérjan behandlades
det svullna knat framgangsrikt med lymfatisk dréanage tva ganger i veckan. Redan efter fyra veckor kunde jag
trana langre pass pa motionscykeln. Sex veckor efter operationen cyklade jag pa gatorna pa e-cykel. Jag kunde
justera installningarna med mer eller mindre kraft for att stottas i backarna och jag kunde vara ute pa vagen i tva
till tre timmar.

Hur skulle du beskriva ditt liv idag?

Idag, efter knappt ett ar, kan jag géra nastan allting igen.
Nar jag belastar knét, pa vandringar eller pa e-cykeln,
kdnner jag ingen smaérta. Beroende pa hur tungt jag har
belastat knat kan jag efter anstrangning fortfarande
kdnna ett tryck i knat. Utsidan av knat kan kannas stel
men knat ar aldrig svullet. Pa grund av arret kan jag dock
dnnu inte sta pa kna. Sammantaget ar jag valdigt nojd
med resultatet av operationen och jag kan verkligen
rekommendera den hdr metoden.
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En metod som behdvs

Episurf Medical grundades utifran /
fragestallningen; gar det att ta fram en ny !
[6sning for att behandla ledskador i ett
forstadium till artros med syftet att lindra
smarta samt aterskapa funktion?

MALET VAR ATT HITTA EN LOSNING som
passar den yngre, aktivare generationen
utan att forstora mojligheten for
ytterligare behandling senare i livet. Mot
denna bakgrund startade Episurf
Medicals resa 2008 som ett internt
projekt inom Diamorph AB. Det sa kallade
"implantatsprojektet” hade fokus pa att ta
fram en 16sning for att behandla smartsamma
broskskador i manniskors leder i ett tidigt skede,
med sa kort rehabiliteringstid som maijligt. Ett \
antal patientkritiska krav identifierades under de '
forsta prekliniska férsoken som genomférdes
tillsammans med forskare pa Karolinska ¢
universitetssjukhuset, KTH samt SLU. Har testades olika implantatsdesigner, olika implantatmaterial samt flera
olika kirurgiska tekniker.

Snart stod det klart att for att kunna lyckas med att satta in implantat med syftet att aterskapa en
viktbarande perfekt ledyta sa som den en gang i tiden sett ut, kravs en patientspecifik design samt en mycket
hog kirurgisk precision. Nya designkriterier utarbetades dar fokus skiftade fran att utveckla nya
implantatmaterial till att kostnadseffektivt designa och tillverka individanpassade implantat samt kirurgiska
precisionsinstrument. Detta i syfte att uppna lang implantatséverlevnad, sdkerstélla reparation av enbart det
skadade omradet samt for att kunna bevara den naturliga leden.

Sedan 2010 har Episurf Medical arbetat med utveckling av en IT-plattform kallad piFidelity®.
Plattformen mojliggor design och tillverkning av implantat som &r unikt anpassade efter varje individ, vilket ar en
ny era inom ortopedi som idag vanligtvis pradglas av "one size fits all”-proteser. Koncept och kunskap har bland
annat inhdamtats fran den dentala industrin dar individanpassade dentala kronor idag ar branschstandard.
Episurf Medical amnar revolutionera ortopedin genom att erbjuda patientspecifika implantat och kirurgiska
verktyg for behandling av smartsamma ledskador.

Episurf Medicals forsta implantatsprodukter, Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo
och Episealer® Femoral Twin erhéll CE-méarkning under 2013, 2014 respektive 2015. Under 2015 erhoélls dven CE-
markning for de kirurgiska borrmallarna Epiguide® MOS. Episealer®-implantaten ar de forsta individanpassade
ytersattningsimplantaten i varlden for behandling av broskskador i knaleden. Detta &r bara bérjan pa vad Episurf
Medical kan gora med sin teknologi. Bolagets femte produkt, Epioscopy® Damage Assessment Tool, CE-mérktes i
januari 2016 och en uppdaterad version CE-marktes i september 2018.

A \
i 4

— A |
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Episurf Medicals teknologi

Frén magnetkamerabild till skrdddarsydda implantat och instrument.

uiFidelity®-systemet

Episurf Medicals piFidelity®-system ar en egenutvecklad webplattform fér orderhantering, kommunikation,
patientspecifik design och kirurgisk forplanering. Sa vitt bolaget kdnner till &r piFidelity® forst i varlden med att
moijliggora visualiseringsstod for patientspecifik beddmning av broskskador i leder samt precisionstillverkning av
patientspecifika ytersattningsimplantat och kirurgiska instrument.

‘\

© Den behandlande lzkaren laddar upp
MR-oilder i uiFidelity®-systemet.
@ Skada i leden identifieras och visualiseras

rf Medicals medicinska team gér en

mning med behandlings(érslag [6r
patienten.

® Den behandlande |5karen fatrar beslur
om mest lampliga behandling.

© Fn kirurgisk preoperativ plan for optimal
positionering av implantatet skapas, car
hansyn tas till kliniska omstandigheter.

® Implantatet designas efter skadans
utbredning och position, samt patientens
unika anatomi.

@ Patientunika operationsinstrument
designas.

©® De patientunika ritningarna av implan-
tat och operationsinstrument overférs
digitalt till Episurl Medicals underleveran
Lorer [6r omedelbar tillverkning. Genom
all tillverkning endasl sker pa bestélining
elimineras behavet av varulager.

© Under operationen hjalper guideinstru-
menten kirurgen att placera implantatet
korrekt. De ger stod avseende vinklar och
djup for att sakerstalla enkel och exakt
insdttning
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Affarsidé, mal och strategi

Episurf Medical arbetar mot stora medicinska behov som idag inte moéts av den ortopediska industrin, och
bolagets vision &r att bidra till att fler manniskor kan aterga till att leva sitt liv sd som de dnskar. Affarsidén syftar
till att uppfylla denna vision genom att tillhandahalla ortopeder med kliniskt forstklassiga patientspecifika
behandlingsalternativ genom Episurf Medicals egenutvecklade teknologi for bildanalys, implantatdesign och
tillverkning. Episealer®-teknologin, som nu i allt snabbare takt far 6kad uppmarksamhet i Europa med hjalp av
mycket lovande resultat fran olika studier, innebéar en unik behandlingsmetod for ett ortopediskt
behandlingsglapp av betydande storlek pa global basis.

VISION Hjalpa manniskor tillbaka till att leva ett aktivt liv

AFFARSIDE Tillhandahalla ortopeder kliniskt férstklassiga och hogkvalitativa patientspecifika
behandlingsalternativ

MAL Att etablera den patientspecifika teknologin i behandlingsalgoritmen for avgransade brosk och
benskador och etablera sig som ett héglénsamt och innovativt bolag inom den ortopediska industrin.
Langsiktigt marknadsandelsmal: Episurf Medical uppskattar att dess adresserbara marknad for
Episealer® kndimplantatet i Europa, Asien och i USA uppgar till 150 000 patienter per ar, och malsattningen ar
att uppna 10% penetration av denna marknad, och darmed en forsaljning om 15 000 implantat arligen.
Langsiktigt Ionsamhetsmal: Episurf Medicals mal ar att uppna en rorelsemarginal om 40% genom forbattringar
av bruttomarginalen, vilka kommer av kraftiga 6kningar i automatisering av bolagets process for skademarkering
och fran betydande forvantade skalférdelar nar delar av tillverkningsprocessen flyttas till bolaget och
inkdpsflédet optimeras.

Q@ ® =t

I syfte att uppna malen och fér att steg for steg uppna visionen, har Episurf Medical utformat sin strategi.
Strategin bygger pa fyra hérnstenar:

'5)
Pl
11

—
L

Ta fram kliniska och hdlso- Etablera Episealer®-teknologin Sdkerstdlla produktions- Sdkerstalla teknologisk

ekonomiska data till stod hos en stor anvandarbas av och ersdttningsmdjligheter relevans och en hog

far Episealer*-teknologin ortopeder ach Key Opinion for attraktiva marginaler innovationsgrad

Leaders globalt
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Strategi

Ta fram kliniska och halsoekonomiska data till stéd for Episealer®-teknologin

I slutet av 2017 publicerades resultaten fran den férsta multicenterstudien i en expertgranskad
(eng: peer-reviewed) tidskrift, resultat som visade pa goda till utmarkta resultat. Ytterligare
fallstudier och patientuppféljningar fran patienter, vilka passerat mellan 3 och 5 ar sedan operation

starker var uppfattning om att Episealer®-teknologin kommer att leverera utmarka langsiktiga resultat.
Episealer® utvarderas nu i ett antal kliniska studier och bolaget &r precis i startfasen av stor multicenterstudie i
USA och i Europa. Episurf Medical satter upp en IDE-studie (Investigational Device Exemption-studie) pa kliniker i
USA och Europa for kndimplantaten Episealer®. Studien utfors under IDE-tillstand kommer att utgora en viktig
del av Episurf Medicals PMA-ansokan till FDA for att na marknadsgodkdnnande i USA.

Etablera Episealer®-teknologin hos en stor anvandarbas av ortopeder och Key Opinion Leaders
globalt

Bolaget har redan narvaro i ett antal utvalda europeiska marknader, och bolaget har for avsikt att
fora ut Episealer®- teknologin till ytterligare internationella marknader, vilka utgérs av en
blandning av direkt- och distributérsmarknader.

» Episurf Medical utvarderar ytterligare europeiska marknader.
» Bolaget har ingatt distributorsdiskussioner i ett antal marknader i Mellanéstern.
» Efter att en regulatorisk analys genomforts ar bolaget i tidiga distributorsdiskussioner i ett antal asiatiska

marknader.
» | USA startar

bolaget en klinisk studie i syfte att erhalla FDA-godkannande fér marknadsforing av Episealer®-

teknologin. Studien kommer att genomfdras i bade USA och i Europa. » Verkstédllande av bolagets USA-strategi
kommer eventuellt att ske tillsammans med en partner. Episurf Medical ar for narvarande i tidiga diskussioner

om samarbete

0
A
11

Sakerstalla produktions- och ersattningsmajligheter for h6glonsamma produkter

Att sdkerstalla ekonomisk vardersattning i relevanta marknader ar en avgoérande faktor for
bolaget och Episurf Medical fortsatter sitt arbete i utvalda marknader. Bolaget kommer ocksa att
fortsatta arbetet mot att férbattra bruttomarginalerna. Pa kort sikt dr bolagets investeringar i
huvudsak riktade mot mjukvaruutveckling och utveckling av bolagets IT-plattform. Bolaget

kommer att investera i produktionsmajligheter nar efterfragan driver hégre volymer.

» Bolaget forts

Sakerstalla teknologisk relevans och en hég innovationsgrad

» Episurf Medical har beslutat om att introducera ett nytt ledimplantat till marknaden och
bolaget har utvecklat ett individanpassat implantat for fotleden. Episurf Medical fokuserar pa ett
betydande behandlingsglapp for osteokondrala fotledsskador och implantatet &r baserat pa
samma teknologiplattform som bolagets kndimplantat.

atter att utveckla sin teknologi for bildanalys och efter lanseringen av fotledsimplantatet har

denna produkt hogst prioritet i bolagets produktutvecklingspipeline.
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Affarsmodell

Inflode N o Utflode

Patienter

» Shkra ingrepp med snabb bter
hamtming

» Minskad smbrts och forbittrad
funktion enligt kiinmisios bevis

» FOrutsagbar a och lingsihtiga
revuita

Unik teknik

Kompetens och erfarenhet Lakare

Episurf Medical
analyserar brosk- och benskador

» Overtdgsen teknik for
pre.-eperativt beslut

och skapar patientunika kirurgiska - » Enkelt och snabbt ingrepp med

Fottroendehapital 4 instrument och implantat 14 revisioner
( » Enicel adminiatration

Betalare, dvs samhille eller
forsdkringsbolag

Finanmsieft kapital

» Ert shicert ingrepp
e bl ~ Firre om.operationer och
revisioner

» Snabb rehabilitering, Ligre
kostnader

* Motiverade medarbetare pi
en attraktiv arbetsplats

. gl * Lingaiktigt aktiehgarevirde
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Vart medicinska rad

Episurf Medical har utsett och arbetar nara ett internationellt medicinskt rad, ett sa kallat Clinical Advisory
Board, som utgor en viktig karngrupp for bolagets fortsatta banbrytande arbete inom omradet for
patientspecifika behandlingsmetoder. Radet bestar av sex experter och nyckelpersoner verksamma inom
omradena broskskador och medicinsk radiologi.

Episurf Medicals ndra samarbete med det medicinska radet har fyra huvudsakliga mal:

» att fa battre forstaelse for de trender, drivkrafter och prioriteringar som ligger till grund for klinisk praxis och
behandlingsregim vid broskskador;

» att utvardera bolagets erbjudande och strategiska inriktning for att sdkerstalla att verksamheten motsvarar
kundernas behov och forvantningar;

» att granska, utvardera och komma med idéer avseende produktutveckling och framtida produkter; och
slutligen,

» att bygga upp tillforlitlig klinisk patientdata.

Docent Tim Spalding EH

Storbritannien

Specialist inom knakirurgi, University Hospitals Coventry and Warwickshire NHS Trust samt
Honorary Associate Professor, Warwick Medical School, University of Warwick.

Dr. Johannes Holz ==
Tyskland
Specialist inom ortopedi och traumakirurgi, Ortho Centrum Hamburg, Parkklinic Manhagen.

Professor Mats Brittberg

Sverige

Professor, Cartilage Research Unit, Goteborgs universitet samt dverldkare i ortopedi vid
Kungsbacka sjukhus, Kungsbacka.

Professor Leif Ryd

Sverige

Ortoped med en lang karriar som klinisk forskare inom artros. Tidigare professor vid Karolinska
’h Institutet, Stockholm.

Dr. Adam Mitchell EH

- Storbritannien

7 Radiolog vid Fortius Clinic, London. Specialist pa muskuloskeletal avbildning, med sarskild
expertis inom idrottsskador.

Docent Karl Eriksson

Sverige
Overlikare i ortopedi pd Sédersjukhuset, Stockholm, docent vid Karolinska Institutet,
Stockholm samt ortoped vid Stockholm Knee Academy, Sophiahemmet, Stockholm.
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Epioscopy®
Episurf har sedan forsta borjan av utvecklingen
av implantatteknologin Episealer® forstatt
vikten av noggrann planering infér operationen
for att sdkerstalla perfekt passform och
funktion hos Episealer®-implantatet. Detta
planeringsmaterial har kommit att bli kdnt som
var "skademarkeringsrapport". Med hjalp av
patientens MR-bilder skapar vi en virtuell 3D-
modell av femursidan av patientens knd, som
visualiserar bade broskskador och benskador
under brosket. Under aren har vi kontinuerligt
vidareutvecklat denna rapport till den
nuvarande digitala plattform vi har idag. Da var
skademarkeringsrapport, eller DMR (Damage
Marking Report) som vi kallar den, gor det
moijligt att tydligt se knabroskets tillstand samt omfattning och exakt position pa skador sa har den alltid varit
mycket uppskattad av vara kunder. Nagra av dessa har fragat om vi kunde utveckla rapporten ytterligare for att
aven inkludera andra strukturer i knat som annars generellt underséks under en
==

Epioscopy® erbjuder ett nytt och modernt
hjalpmedel for vardpersonal att titta pa patientens
kna och hjalper dem med planering och beslut om
optimala behandlingsalternativ pa ett snabbt och
enkelt satt.

artroskopi.

Episurf har sedan forsta borjan av utvecklingen av implantatteknologin Episealer®
p forstatt vikten av noggrann planering infor operationen for att sdkerstalla perfekt

passform och funktion hos Episealer®-implantatet. Detta planeringsmaterial har

kommit att bli kdnt som var "skademarkeringsrapport". Med hjalp av patientens

MR-bilder skapar vi en virtuell 3D-modell av femursidan av patientens kna, som
visualiserar bade broskskador och benskador under brosket. Under aren har vi kontinuerligt vidareutvecklat
denna rapport till den nuvarande digitala plattform vi har idag. Da var skademarkeringsrapport, eller DMR
(Damage Marking Report) som vi kallar den, gor det majligt att tydligt se knabroskets tillstand samt omfattning
och exakt position pa skador sa har den alltid varit mycket uppskattad av vara kunder. Nagra av dessa har fragat
om vi kunde utveckla rapporten ytterligare for att dven inkludera andra strukturer i kndt som annars generellt
undersoks under en artroskopi.

?

"Smart presentation av medicinska bildsekvenser i kombination
med automatiseringsprocesser baserade pa artificiell
intelligens har resulterat i en fantastisk anatomisk och
patologisk visualisering. Det finns inga grédnser inom detta
omrade och Episurf dr definitivt en spelare hér”, sager dr Adam
Mitchell, 6verldkare i radiologi och medlem av Episurf Medical
i Clinical Advisory Board.
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Marknadsoversikt

Episurf Medicals férsta patientunika produktportfélj, kndportféljen, utgérs av de befintliga produkterna
Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo, Episealer® Femoral Twin, Epiguide® MOS och Epioscopy®. Den
férsta produktportféljen dr inriktad mot behandling av broskskador i knéleder och riktar sig till en potentiell
marknad vérd Gtskilliga miljarder kronor.

Artros

Artros ar den vanligaste ledrelaterade sjukdomen och innebar nedbrytning av brosk i manniskors leder.
Utbredningen av artros 6kar pa en global basis i takt med en aldrande befolkning och en 6kad medelvikt. Episurf
Medicals befintliga produkter ar framst avsedda for patienter i aldersintervallet 35—65 ar, som lider av brosk-
och underliggande benskador (kondrala och osteokondrala defekter) och som snabbt vill aterga till ett aktivt liv.
Det finns en betydande patientgrupp som utgors av lokala

. . Figur 1. Den globala mark o
broskskador av traumatiskt eller degenerativt ursprung (pre- igur 1. Den globala marknaden for

ledrekonstruktion

artros) som det idag saknas adekvata behandlingsalternativ for Totalt 16,5 miljarder dollar
och som darfor ar i stort behov av nya effektiva Ovriga
leder; 2,1

behandlingsmetoder. Utan behandling utvecklas dessa
defekter ofta till fullskalig artros.

Cirka 3,6 miljoner amerikaner (20 procent av de Knleder;
patienter som har symptomatisk artros) uppskattas befinna sig 88
i det stora sd kallade behandlingsgapet?, vilket bestar av
patienter med tidig artros/broskskador pa ena ledytan i aktiv
alder.3 Sddana patienter &r fér unga och aktiva fér att genomga
en knaprotesoperation. De ar dock for gamla och har for stora skador  Kdlla: The Orthopaedic Industry Annual Report
for att kunna behandlas med traditionella biologiska metoder for 2017
broskskador. Undersdkningar genomforda i USA visar att medeldldern
for patienter som drabbats av artros har sjunkit fran 72 till 56 ar mellan aren 1990 och 2010, vilket saledes
innebér att medeldldern har sjunkit med 16 ar pa tva decennier.*

Hoftleder;
7,2

Den globala marknaden fér knaartros
Den globala marknaden for ledrekonstruktion, vilken innefattar intakter fran flera olika leder sasom hofter,
knan, axlar, armbagar och fotleder, uppgick till cirka 18,1 miljarder USD under 2017.

Som ett segment inom marknaden for ledrekonstruktion, &r marknaden for kndprodukter den
enskilt stoérsta marknaden och intdakter inom marknaden for

knaprodukter uppgér till cirka 8,8 miljarder USD. Inom Figur 2. Den globala marknaden fér
marknaden for kndprodukter utgér kndimplantat (proteser) knoifirgtt;ms'(omer
den storsta produktkategorin i absoluta matt. Episurf har f;'g”/ 5,0% El“;’o‘iz;
etablerat sig inom denna marknad med primart fokus mot
behandling av brosk och ledforslitningsskador av traumatisk ‘ Latinamerik
eller degenerativt ursprung fran tidig broskskada upp till initial a;7,0%
artros.

Om sadan skada lamnas obehandlad leder den
ofta till fullskalig artros. Marknaden for behandlingar av

Nordamerik

ledbesvar ar idag storst inom behandling av sena skeden av

artros. Anledningen till det ar att sjukdomsbilden vid sadant

sent skede ar sa pass allvarlig att den maste behandlas, samtidigt som
de behandlingsformer som star till buds ar jamforelsevis omfattande

a; 60,0%

Kdlla: Transparency Market Research 2016

21, C., et al., Orthopedic surgeons feel that there is a treatment gap in management of early OA: international survey. Knee
Surgery, Sports Traumatology, Arthroscopy, 2014. 22(2): p. 363-378
3 London, N.J., L.E. Miller, and J.E. Block, Clinical and economic consequences of the treatment gap in knee osteoarthritis
management. Medical Hypotheses, 2011. 76: p. 887-892
4 http://publichealthintelligence.org/content/life-expectancy-progress-1990-2013
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och dérmed kostsamma. Med modern MR-teknik kan man numera stélla diagnosen tidigare och da, vid behov,
behandla.
Tio procent av den amerikanska befolkningen 6ver

25 ar har tecken pa artros i sina leder, varav halften berdknas Figur 3. Marknadsandelar i den globala

vara lokaliserat till knat.> Enligt studier lever fem procent av den knimarknaden
amerikanska befolkningen éver 50 ar med knéledsprotes.® Totalt 8,8 miljarder dollar
Under det senaste decenniet har antalet
” . ° . P . 7 Other; 1,5 )
kndprotesoperationer pa patienter under 65 ar 6kat dramatiskt. Zimmer
De tio storsta marknaderna for kndprotesoperationer utgors av Smith & lomet; 2.7
USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Ne‘;hgw"

Brasilien, Kina och Indien. Pa dessa marknader genomfors arligen

cirka 1,5 miljoner operationer.® Bara i USA genomférdes under

2016 cirka 1,2 miljoner kndprotesoperationer, vilket ar an en SSifﬁeys Stryker; 2,0
fordubbling pa endast tio &r.° (&); 1,5

Efter en protesoperation har dagens proteser en forvantad livslangd pa
15-20 ar och de flesta ortopeder rekommenderar darfor patienter att
vanta tills de fyllt 65 ar innan de genomgar en protesoperation. Vidare behandlas idag en liten andel med
halvproteser, vilket innebar att halva knat ersatts med en ledprotes. Halvproteser ar inte att foredra for aktiva
patienter i aldrarna 40-60 ar da de snabbt slits ut. Antalet insatta halvknaproteser per ar uppgar i USA till cirka
115 000, vilket motsvarar cirka tio procent av alla insatta kndproteser, och i Europa uppgar samma siffra till cirka
80 000 per &r.2° Det finns en global trend som innebar en dkning av antalet genomférda kniprotesoperationer
och under 2016 genomfordes 2,6 miljoner kndledsbyten, jamfort med 1,4 miljoner genomférda knaledsbyten
under 2006.*

Kdlla: Transparency Market Research 2016

Episurf Medicals primdra marknadspotential — broskskador i kndleden

Kndartroskopi ar ett ingrepp som innebar att ett instrument fors in i knadleden genom ett litet snitt for
undersokning av insidan av leden, ibland med samtidig behandling av eventuella problem. | virlden genomfors
varje ar cirka 6,5 miljoner knaartroskopier och antalet férvantas viaxa med i snitt sju procent under de
kommande fem aren.'? Enbart i USA gérs &rligen cirka 3,7 miljoner knaartroskopier.’®* Motsvarande siffra inom
Europa &r 1,1 miljoner.’ Forskning visar att av dessa knaartroskopier uppvisar mellan 7-13 procent broskskador
av traumatisk eller degenerativt ursprung av ICRS-grad llI- och IV-karaktir®®, vilket innebar broskskador som
stracker sig till minst halva brosktjockleken. Cirka tva tredjedelar av sddana broskskador bedéms idag vara
behandlingsbara med Episurf Medicals CE-markta knaimplantat Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea

5 Lawrence, R.C., et al., Estimates of the Prevalence of Arthritis and Other Rheumatic Conditions in the United States, Part II.
Arthritis and Rheumatism, 2008. 58(1): p. 26-35
6 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-years
7 https://www.newswise.com/articles/knee-osteoarthritis-to-increase-in-younger-age-groups-in-next-ten-years
& http://newsroom.aaos.org/media-resources/Press-releases/knee-replacements-linked-to-obesity.htm
° Global Data, Orthopedics Devices Market, Global
10 Global Data, Orthopedics Devices Market, Global
11 Global Data, Orthopedics Devices Market, Global
12 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size,
Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023
13 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size,
Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023
4 Transparency Market Research 2016, Arthroscopy Procedures and Products Market — Global Industry Analysis, Size,
Share, Growth, Trends and Forecast, 2015-2023
5 Hjelle, K., et al., Articular cartilage defects in 1,000 knee arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic &
Related Surgery, 2002. 18(7): p. 730-734. Widuchowski, W., J. Widuchowski, and T. Trzaska, Articular cartilage defects:
Study of 25,124 knee arthroscopies. The Knee, 2007. 14(3): p. 177-182. Curl, W.W., et al., Cartilage Injuries: A Review of 31,
516 Knee Arthroscopies. Arthroscopy: The Journal of Arthroscopic & Related Surgery, 1997. 13(4): p. 456-460. Argen, A, et
al., Articular Cartilage Lesions in 993 Consecutive Knee Arthroscopies. The American Journal of Sports Medicine, 2004. 32(1):
p.211-215
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Solo och Episealer® Femoral Twin, beroende pa skadans placering i kndleden och storleken pa skadan. Baserat
pa detta ar Bolagets bedomning att marknaden fér Episurf Medicals existerande produktportfolj ar vard cirka 3,5
miljarder USD under de ndrmast kommande aren.

Episurf Medicals produkter anvands ofta fér behandling av patienter dar artroskopisk behandling,
exempelvis mikrofrakturering eller debridement, fallerat, vilket enligt Bolaget innebar ytterligare betydande
marknadspotential, baserat pa Bolagets uppskattning om att ca 30 procent av operationerna misslyckas inom
tva ar efter genomford behandling.

Episurf Medicals implantat ar utformade for att behandla patientens hela skada, det vill sdga bade
broskskador och underliggande benskador. De gor det majligt att behandla den underliggande orsaken till
patientens smarta pa ett battre satt an vad som idag ar maojligt med flertalet av de alternativa metoderna. Enligt
Bolagets bedomning medfor detta en hég sannolikhet for att Bolagets implantat i framtiden kommer att
accepteras i allt stérre utstrackning som en forsta behandlingsmetod for behandling av broskskador av ICRS-grad
-1V, vilket innebar att marknadspotentialen for Episurf Medicals produkter okar.

Existerande behandlingsgap

Behandling av lokala (isolerade) kondrala (brosk) och osteokondrala (omfattande bade brosk och underliggande
ben) skador i kndleden kan vara utmanande, speciellt bland patienter i medelaldern. Det finns en rad olika
behandlingsalternativ tillgangliga, dar faktorer som skadans karaktar, symptomens svarighet, tidigare
kndbehandlingshistorik och patientens alder paverkar beslutet om vilken behandling som ar den mest lampliga
behandlingen for den specifika patienten.

Biologiska behandlingar (sasom mikrofrakturering eller broskcellstransplantation, ACl) for
kondrala och osteokondrala skador pa den femorala knéledens glidytor ger vanligtvis bra resultat hos yngre
patienter men tenderar att ge storre variationer i prestandan och vara mindre effektiva for osteokondrala
defekter och patienter éver 30-35 ar.1® Den mest invasiva proceduren, som anvands nir ingen annan behandling
har lyckats, ar partiell eller fullstindig kndproteskirurgi (ensidig knéledsplastik, UKA/total kniledsplastik, TKA).

Pa grund av det stora antalet osakra slutresultat och de hoga frekvenserna av misslyckade
behandlingar for patologiska tillstand i kndbrosket bland patienter 6ver 30—35 ar, uppstar ett “behandlingsgap”,
for en stor grupp patienter; patienter som inte svarar pa biologiska behandlingar, men som fortfarande ar for
unga for partiell eller total knaledsplastik (UKA/TKA). Episurf Medicals verksamhet &r inriktad mot detta
behandlingsgap med Bolagets unika skadebeddmningsrapporter och patientspecifika Episealer®-produkter.

Existerande behandlingsgap

‘Behandlingsgap .

Drivkrafter i marknaden

Marknaden fér behandling av brosk- och benskador i leder drivs primart av en aldrande befolkning, en 6kande
medelvikt, tekniska framsteg vid design och tillverkning av implantat som majliggér utokade
behandlingsmojligheter, samt teknologiska framsteg inom medicinsk bildteknik som underlattar diagnos. Sedan
1990 har den forvantade livslangden for ménniskor pa global basis 6kat med sex ar, fran 62 till 68 ar. Studier

16 Knutsen, G., et al., A Randomized Multicenter Trial Comparing Autologous Chondrocyte Implantation with Microfracture:
Long-Term Follow-up at 14 to 15 Years. Journal of Bone & Joint Surgery, 2016. 98(16): p. 1332-1339. Weber, A.E., et al.,
Clinical Outcomes After Microfracture of the Knee: Midterm Follow-up. Orthopaedic Journal of Sports Medicine, 2018. 6(2):
p. 2325967117753572. Kreuz, P.C., et al., Results after microfracture of full-thickness chondral defects in different
compartments in the knee. Osteoarthritis and Cartilage, 2006. 14(11): p. 1119-1125
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visar ocksd att risken fér att utveckla artros férdubblas redan vid sju kilos évervikt.'” Varldshilsoorganisationen,
WHO, har uppskattat att ca 1,5 miljarder vuxna éver 20 ar var 6verviktiga ar 2008, varav mer an 200 miljoner
man och 300 miljoner kvinnor var gravt éverviktiga.'® Motsvarande siffra fér 2015 uppskattas till att vara 2,3
miljarder dverviktiga och fler &n 700 miljoner gravt dverviktiga vuxna.®®

Individanpassning ar en tydlig trend inom branschen som far allt starkare faste inom ortopedin,
precis som inom lakemedel och sjukvard. Det finns en rad forklaringar till att individanpassning blivit en tydlig
trend inom branschen. Ny teknik 6ppnar for helt nya mojligheter att kombinera industriell produktion med
individanpassad ortopedisk kirurgi. Manga krafter, sdsom patientefterfragan, driver en féréndring bland
ortopeder, inom sjukvarden som helhet och inte minst hos forsakringsbolagen. Behov av individanpassning finns
i hela kedjan, fran diagnos till val av behandling och utformning av implantat. Forbattrad fordiagnostik behovs
for att kunna vélja ratt typ av behandling och effektivare behandlingsldsningar anpassade efter patienten. Har
finns potentiellt stora summor att spara for sjukvarden och férsakringsbolagen.

Reimbursement
Sa kallad reimbursement ar ett engelskt ord som generellt anvands inom sjukvarden for att beskriva de
ersattningssystem som finns for sjukvardskostnader i varje land. Det &r vanligtvis fyra parter involverade;
patienten, ansvarig lakare, sjukhuset och betalaren. Patienten kan ocksa utgora betalaren, det ar dock i
undantagsfall som patienten sjalv far sta for kostnaden. Normalt sett ar det istallet en tredje part som betalar
sjukhuset och lakaren for sjukvardskostnaderna a patientens vagnar. Sadan tredje part kan utgoras av staten i
den allmanna sjukvarden eller ett forsakringsbolag om patienten har tecknat en sjukvardsfoérsakring.
Patienten fattar inte det kliniska beslutet om vilken behandling eller produkt som skall anvdandas
utan detta avgors av lakaren inom gadllande regelverk. Regelverk avseende ersattningssystem varierar mellan
olika marknader, men inkluderar vanligtvis en blandning av bade kliniska och ekonomiska faktorer.
Reimbursementfragor ar prioriterade for Episurf Medical och Bolaget arbetar kontinuerligt med
dessa fragor inom Bolagets nyckelmarknader.

17 http://www.vetenskaphalsa.se/okad-risk-for-artros-aven-vid-latt-overvikt/
18 http://www.who.int/gho/publications/world_health_statistics/2013/en/
1% http://www.who.int/gho/publications/world_health_statistics/2013/en/
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Var produktportfol]

Som pionjdr inom patientspecifik teknik fér behandling av smértsamma ledskador, gér Episurf Medical ndgot
som ingen annan implantattillverkare har gjort. Vi sdtter patienten i centrum fér design av implantat och
kirurgiska instrument.

Episurf Medicals portfolj for implantat omfattar produkter som kan behandla patienter i aldrarna 30-70 ar med
broskskador i kndleden av de flesta typer och storlekar, fran tidig lokal broskskada till initial artros.

Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste tillverkningsteknikerna anpassas
inte bara varje implantat utan dven de kirurgiska instrumenten till patientens skada och anatomi. P3 sa satt
sakerstalls att varje patient erhaller en behandling som &r perfekt anpassad till patientens anatomi for att sakra
en snabbare, sdkrare och battre patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

Episealer®-implantatsystemet innefattar foljande:
1. Implantaten Episealer®

2. Episealer® verktygskit

3. Skademarkeringsrapport

Mojliga framtida anviandningsomraden

Episurf Medical arbetar aktivt med att utveckla och bredda produktportféljen mot nya applikationsomraden dar
det kan finnas maojlighet att applicera bolagets teknologi och expertis inom individanpassad
behandlingsteknologi. Bolagets teknologi kan tillampas pa olika leder utéver knéan och anklar, som exempelvis
axlar, tar och dven hoftled, och bolagets teknologi kan saledes ge upphov till ytterligare produktportfoljer for
specifika anvdandningsomraden.
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PRODUKT FOR FOTLEDEN
Vart senaste implantat — Episealer® Talus

Drivet av efterfrdgan, utvecklad av vetenskap

Episurf Medical har, baserat pa de tekniska, prekliniska och kliniska erfarenheterna fran knaimplantaten
Episealer®, utvecklat tekniken vidare och kommer att lansera en [6sning for behandling av ben- och broskskador
i talus (sprangbenet) i fotleden.

Fotleden
| fotleden mots tre ben; tibia (skenbenet), fibula (kalvbenet) och talus (sprangbenet). Precis som i knat &r brosket
i fotleden utsatt for slitage. Ben- och broskskador pa talus har varit en utmaning for ortopeder pa grund av
bristen pa tillforlitliga behandlingsalternativ. Vid ersattning av
fotleden med en fotledsprotes erhalls inte samma
rorelseférmaga som hos den ursprungliga leden, vilket leder till
okad risk for artros i framfoten. Fotledsproteser har ocksa,
precis som knaproteser, begransad livstid. Fotledsartrodes
(steloperation) ar en alternativ behandling, men dven det
alternativet for med sig risker for oonskade bieffekter sa som
artros i andra leder. Dessa faktorer gor det motiverat och
angeldget att aterstalla den ursprungliga leden. \ - <™

Episurfs 16sning \
Episurf Medicals ingenjorer har tillsammans med nagra av de ‘
mest erfarna fotspecialisterna i Europa utvecklat ett Episealer®-
system for fotleden. Epsiealer®-implantatet ar detsamma som
for kndleden men anpassas efter kurvaturen pa talus.

En av utmaningarna med skador pa talus har
tidigare varit att fa tillgang till den mediala sidan av talus pa grund av dess placering under skenbenet. Med hjélp
en ny patientspecifik osteotomiguide (sagguide), utvecklad av Episurf Medical och konstruerad och tillverkad
med samma MRIloch 3D-teknik som Episealer®-borrguiden Epiguide®, kommer det nu vara enkelt fér ortopeden
att tillfalligt avlagsna mediala malleolen (inre fotkndlen) och fa tillgang till talus. Utformningen av den unika
osteotomiguiden forbereder dven for enkel aterfixering av malleolen efter utférd Episealer®- implantation.

For basta mojliga kliniska resultat och for att sdkerstalla 6nskad implantatplacering levereras,
precis som for Episealer® kndimplantat, Episurf Medicals unika kirurgiska instrument tillsammans med
talusimplantatet for att ge ortopeden stdd vid de kritiska 6gonblicken.

Uttalande fran professor Leif Ryd “Jag ser mycket fram emot lanseringen av Episealer® Talus, speciellt eftersom
vi har fatt mdnga férfragningar fran ortopeder som undrat om vi kunde utveckla ett implantatsystem fér denna
typ av skador. Den totala marknaden fér talusimplantat ma vara mindre dn marknaden fér kndimplantat men
som vi férstdr det fran de ortopeder som har kontaktat oss méter vi verkligen en efterfragan fran marknaden, da
de tillgdngliga behandlingsalternativen dr mycket begridnsade. Episealer® Talusprojektet bekrdftar ocksa att
Episealer®-tekniken dr tillimplig utanfér knéleden.”
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PRODUKTER FOR KNALEDEN
Episealer® individanpassade implantat

Episealer® kndaimplantat

Episurf Medicals implantat Episealer® gor det majligt att reparera lokala brosk- och benvavnadsdefekter for att
reducera smarta och 6ka rorligheten i patientens knaled. Episealer® kan sattas in i patientens kndled genom en
enkel operation, produkten

medfor minimalt trauma pa ®
kringliggande vdavnad och
behandlingen kraver mindre
komplicerad rehabilitering
an de flesta andra
behandlingsalternativ. Tack
vare implantatets smidiga
utformning och att friskt
brosk och ben som
angransar till skadan bevaras
hos patienten begransas inte
mojligheten att i framtiden
genomfora ytterligare ingrepp sa som till exempel en protesoperation.

Episurf Medicals metod bygger pa att Episealer®-implantatet individanpassas efter patienten,
istallet for tvartom som traditionellt sett gors vid proteskirurgi. Implantatet utformas med utgangspunkten att
alla patienter har unika anatomier. Sma variationer i storlek och placering av ett implantat kan ha en betydande
inverkan pa det kort- och langsiktiga resultatet av en operation. Episealer®-implantatet bestar av en familj
individanpassade, patientspecifika, metalliska ytersattningsimplantat enligt féljande:

» Episealer® Condyle Solo (CE-godkand, Klass llb, ar 2013)
» Episealer® Trochlea Solo (CE- godkand, Klass llb, ar 2014)
» Episealer® Femoral Twin (CE- godkénd, Klass Ilb, ar 2015)

Episealer*

Episealer”

Y/
o @)

Episealer®-implantatet anpassas efter varje patients unika anatomi och skada. Implantaten ar
tillverkade av en koboltkromlegering med en central peg for primarfixering. Koboltkrom ar ett material som har
anvants i kndproteser i 6ver tva decennier och anses ge en saker, effektiv och viktbdrande ledyta. Utformningen
av Episealer®-implantatet har valts ut for att ge bade en stark initial och langsiktig fixering och dérmed
minimeras risken for revisionskirurgi pa grund av att implantatet lossnar. Episealer®-implantatet appliceras med
en ”press fit”-teknik for omedelbar fixering. Implantaten uppnar tidig postoperativ fixering tack vare en yttre
ytbeldggning av hydroxiapatit (HA) och ytterligare langsiktigfixering genom en underliggande ytbeldggning av
titan (Ti).

Anvandandet av HA-belaggningar har fordelar jamfort med akrylbaserat bencement, sa som
exempelvis enklare kirurgiska procedurer, undvikande av risker relaterade till mekanisk nedbrytning av
akrylcementet och ogynnsam vavnadsrespons initierad av termokemiska bieffekter fran akrylcementet.
Episealer®-implantaten med sin dubbla ytbeldggning (Ti + HA) har utvirderats i studier genomférda pé far.?° | en

20 Martinez-Carranza N, Berg HE, Lagerstedt AS, Nurmi-Sandh H, Schupbach P, Ryd L. Fixation of a double-coated titanium-
hydroxyapatite focal knee resurfacing implant: A 12-month study in sheep. Osteoarthritis and Cartilage. 2014;22(6):836-44
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av publikationerna fran dessa studier rapporterades om integration mellan brosket och det HA-belagda
implantatet, och ett koncept med forsegling av grénssnittet mellan brosk/ben och implantat diskuteras. Denna
effekt kan hindra ledvatska fran att penetrera granssnittet mellan metall/ben och ddrmed minimera risken for
osteolys och cystbildning. Forseglingseffekten med inbindning mellan den HA-belagda implantatkanten och
brosket har bekraftats i en senare farstudie.

Sa vitt bolaget kanner till syftar konkurrerande ytersattningsimplantat framst till att behandla
broskskador, medan Episealer® adresserar bade broskdefekten och underliggande benskador. Eftersom brosk
inte har nagra nervfibrer kan smartsignaler inte hdrstamma fran brosket, istallet kommer i de flesta fall fran en
skada i det underliggande benet. Om den underliggande benskadan inte repareras adekvat kan smértan besta. A
andra sidan, skulle en behandling av patienter som inte har en benskada eventuellt inte leda till smartlindring,
eftersom smartan i sddana fall kan harstamma fran annan del av knat.

En av de viktigaste riskreduceringarna for Episealer® jamfort med alla andra
ytersattningsimplantat ar att det kliniska tillstandet i knat undersoks i forvag av en Episurfradiolog och
sammanstalls in en skademarkeringsrapport som kommuniceras direkt till ortopeden. Det ar darfor osannolikt
att olamplig behandling (det vill sdga utanfor den avsedda anvandningen) intraffar. Baserat pa en
patientspecifik skademarkeringsrapport och CAD-CAM teknologi utformas Episealer® med utgangspunkt i
patientens unika anatomi och skada, vilket forsakrar en individualiserad passform och minimerar risken for
skador pa det motstaende brosket. Med konkurrerande “offthe-shelf” produkter finns en risk att implantaten
inte passar perfekt eftersom ortopeden valjer den form och storlek som passar bast baserat pa intraoperativa
matningar av skadans storlek och knats anatomi. Det garanterar inte en perfekt passform och procedurens
kliniska utfall kompromissas. Vidare kan flera varianter av skador/implantatplaceringar i knat behandlas med
den patientanpassade Episealer® som erbjuder obegrdansade valmajligheter for implantatets ytkurvatur.

Marknadslansering Produktlinje -ﬂllﬂl}ripﬂﬂl’i Indikationer
Episealer® Condyle Solo [ ]
Episealer® Trochlea Solo [ ]
Episealer® Fernaral Twin [ ]

Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin

@ Episealer’ Condyle Solo

) Episealer Trochlea Solo

@ Episealer Femoral Twin

och Schell H, Jung TM, Ryd L, Duda G. On the attachment of cartilage to HA: signs of “chondrointegration” studies on a
novel mini-prosthesis in the sheep knee. Knee Surg Sports Traumatol Arthrosc. 2016;24(Suppl 1):5387-S8.
28




Skademarkeringsrapport

Patientanpassning av Episealer® med avseende pa implantatens storlek (diameter och tjocklek) och kurvaturen
av ledytan stdds genom skademarkeringsrapporten Epioscopy®. Denna rapport genereras med hjdlp av MR-
bilder och utformningen av virtuell 3D-modell av patientens knd, vilket mojliggdr preoperativ planering och
individanpassning av implantat och kirurgiska instrument. Rapporten tillater ett tydligt faststallande av
indikationer och kontraindikationer, for att foérsdkra att man opererar endast pa patienter som ar lampliga for
proceduren.

For att gbra detta maojligt tar man MR-bilder pa patientens knd som sedan anonymiseras och
overfors digitalt till Episurf Medical genom orderhanteringssystemet piFidelity®. MR-bildernas kvalitet
kontrolleras. Baserat pa MR-data kan knats geometri och utbredningen av brosk- och benskador utvarderas och
visualiseras tillsammans med en radiolog fran Episurf Medical. En virtuell 3D-modell av den berérda
kndleden skapas, inklusive eventuella skador. Darefter sammanstalls rapporten och levereras till den
behandlande ortopeden via piFidelity®-systemet. Rapporten
anvands av den behandlande ortopeden som ett
beddmningsstdd och for planering av ett lampligt kirurgiskt

ingrepp.

Efter bekraftelse fran den behandlande
ortopeden och godkdnnande av fallet, utformas och tillverkas
det patientanpassade implantatet och de kirurgiska
instrumenten. Om rapporten visar att patienten inte anses
[amplig for en Episealer® meddelas kirurgen och en foérklaring
ges.
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Episealer® Toolkit

Individanpassade operationsinstrument for exakt precision

KORREKT PLACERING AV
IMPLANTATET forsakras med hjalp av
en tillhérande patientspecifik
uppsattning av operationsinstrument
for att assistera ortopeden under
operationen. Detta egenutvecklade
verktygsset, Episealer® Toolkit, ar en
integrerad del av Episealer®-
proceduren. Episealer® Toolkit stodjer
implantation av Episealer® med stor Y
precision och de CE-godkadnda e
verktygen levereras tillsammans med ¢
varje Episealer®.
For att garantera en snabb och smidig operation och optimal placering av implantatet levererar
Episurf Medical en skraddarsydd borrmall, Epiguide®, till varje operation. Epiguide® ar designad efter
patientspecifik data pa samma satt som Episealer®. Guiden ar designad for att ge en skraddarsydd passform och
ar darmed |att att placera 6ver skadan. Den motsvarar i stort sett en spegelbild av patientens ledyta runt det
skadade omradet. Guiden ar utformad sa att borrningsvinkeln och djupet ar forutbestimda och darmed inte en
bedémningsfraga for ortopeden. Epiguide® guidar ortopeden genom hela proceduren, forenklar utférandet och
Okar precisionen. Individanpassade operationsinstrument for exakt precision.
<l
1) Drilling socket — insats som anvands med Epiguide® for att 4
guida Epidrill for initialt borrdjup '

2) Adjustment socket — insats som anvdands med Epiguide® for att 5 —

guida Epidrill for exakt justering av djupet

3) Epimandrel —verktyg for att assistera med insattningen av
4) Epidrill — borr

5) Epidummy —kopia av Episealer® men med handtag, for att
kontrollera borrdjupet et -
6) Episealer®
7) Epiguide® —borrmall, hjdlper ortopeden uppna exakt
borrvinkel och borr-djup for att forsakra korrekt placering av 6 ¥ 5
implantatet. For Episealer® Femoral Twin finns en ytterligare Y

: - Y
del, Epiguide® inse v

Verktygen, som ar for engangsférbrukning, bestar av foljande delar: 1
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Kliniska bevis

Antal operationer och tid sedan operation

>6ar | 2
>53ar I 10
>4 ar - 26
>3ar _ 73
>20 I :c:
>15r I 2:5
Genomfsrda | :;:
Inki. planerade | -

Av alla initiativ vi tar ar vara investeringar i kliniska bevis bland de allra viktigaste. Kirurgi far inte vara en
chansning, det ar vad vi sa fran den forsta dagen nar vi borjade utveckla Episealer®. Darfor borjar alla Episealer®-
fall med en skademaérkningsrapport dar vi visar patientens kna med fokus pa vart kompetensomrade, brosk och
ben.

Vi maste vara sdkra pa att varje gang vi levererar en Episealer®, kommer implantatet passa
perfekt till kndt och defekten. Eftersom det inte far vara chanstagning.

Vi har ocks3, fran borjan, investerat i forskning. Som en del av utvecklingen av Episealer® genomfordes fyra
prekliniska studier for att sdkerstalla att vart koncept skulle fungera och for att férsdkra oss om att vi var redo
for klinisk anvandning.

Den forsta patienten som fick en Episealer® opererades i december 2012. Han var en av tio patienter som
inkluderades i var forsta kliniska studie, fran vilken publikationen "No implant migration and good subjective
outcome of a novel customized femoral resurfacing metal implant for focal chondral lesions" av A. Stalman et al.
publicerades i KSSTA i november 2017. Studien sammanfattas med "God implantatsakerhet och ndjda patienter,
signifikant forbattrad knafunktion samt minskad smarta.

"Att fa bevis tar tid - det tar fem dr att fa fem drsresultat.”

Da det tar tid att erhalla kliniska resultat ar vi tacksamma att nagra av de allra forsta anvdandarna av Episealer®
bestamde sig for att folja upp sina patienter och férbereda for publikation av resultaten. Detta har resulterati en
studie dar 100 patienter foljs 6ver fem ar. Kliniska data fran denna uppféljning har under 2018 presenterats som
abstracts vid atta nationella och internationella ortopediska kongresser. Sammanfattningarna har avslutats med
orden "Snabb smartlindring" och "Utmarkta tidiga kliniska resultat".

Studiegruppen har uppgett att de planerar att lamna in det férsta manuskriptet med
interimresultat for vetenskaplig publicering under andra kvartalet 2019.

| januari 2019 startade den proévarinitierade studien "X-Ray Fluoroscopic Analysis of knee joint kinematics in
open and closed chain activities in patients with Episealer® Knee Implants" pa universitetssjukhuset Charité i
Berlin. Studien kommer att f6élja upp patienter som har genomgatt en Episealer®-operation och bedéma
rorligheten hos det behandlade knat och jamféra med friska, obehandlade kndn samt jamféra med knan som
har genomgatt total knaartroplastik (kndprotesoperation). Denna studie ar hégintressant och vi forvantar oss att
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den kommer att visa utmarkt knafunktionen hos Episealer®-patienter, i linje med
tidigare studier och som manga patienter sjalva berattat for oss.

Utover ovanstaende pagaende studier utfors en prévarinitierad
studie av professor H. Vandenneucker vid universitetssjukhuset i Leuven, Belgien.
Studien kommer att folja 30 Episealer®-patienter 6ver tio ar och malet ar att
utvardera effektivitet, sakerhet och kndfunktion hos Episealer® i en storre
patientgrupp och pa lang sikt.

Vart viktigaste nya initiativ 2018 var var IDE-studie. Denna randomiserade
kontrollerade studie kommer att jamfora de kliniska resultaten vid

anvandning av kndimplantatet Episealer® med den vanligaste "IDE-studien dr en av de viktigaste
kirurgiska behandlingsmetoden, mikrofrakturering. Studien kommer  Strategiska initiativen i féretagets historia
att utforas pa cirka 16 sjukhus i Europa och USA och totalt 180 och forutom att vara en vdg till FDA-
patienter kommer att randomiseras i ett 2:1-forhallande till antingen ~ 9odkdnnande, kommer denna studie
Episealer®-gruppen (n = 120) eller kontrollgruppen (n = 60). ocksd att stédja vdra globala

Patienterna kommer att féljas dver 2 ar. Malet med studien &r att expansionsinitiativ.” Katarina Flodstrom

utvardera sakerheten och klinisk effektivitet av Episealer®-

implantatet och bedoma forbattringar hos patienternas rapporterade smartnivaer och livskvalitet. Utfallet
kommer att ligga till grund for Episurfs framtida inlimnande till amerikanska FDA (Food and Drug
Administration) fér marknadsgodkannande genom den sa kallade PMA (Premarket Approval)-linjen. Studien ska
forutom att verifiera de kliniska resultaten utvardera behandlingsalternativet ur ett halsoekonomiskt perspektiv.

Nar ortopederna ska anvdnda Episealer® fattar de beslut baserade pa bevis. Deras
dagliga arbete far aldrig vara en gissningslek. De ser till att den behandling de
anvander for sin patient ar den basta behandlingen som finns tillganglig.

Idag anvands Episealer® ofta som ett andra alternativ efter att forst ha forsokt med
biologiska alternativ som mikrofrakturering eller ACI. Efter en sadan primar

V operation ar det inte ovanligt att den initiala, avgransade skadan har utvecklats till
‘\ en allvarligare defekt, som ibland inte kan behandlas med en Episealer®.

Vara anvdndare som har anvant Episealer® under
en tid brukar nu anvdnda Episealer® som ett
primart alternativ for patienter éver 40-45 ar.
Genom att uppvisa kliniska resultatbaserade pa
pagaende studier och senare kunna visa
skillnaden i kliniskt utfall mellan Episealer® och
mikrofrakturering, ar vi 6vertygade om att antalet
ortopeder som litar pa att Episealer® kan
anvandas som primar behandling kommer att 6ka
avsevart. Det skulle ocksa innebaéra att vi far

chansen att behandla manga fler skadade knan i
tid, innan det ar for sent.

"Det tar tid att samla in data - for att vara exakt; Det tar
fem ar att fa femdrsdata. Med 30% av vdra 6ver 400
behandlade patienter uppféljda inom ramarna fér kliniska
studier och med 10 patienter som har haft implantatet i
fem dr eller mer, dr vi nu pé en niva dédr vara anvéndare
kan bérja publicera resultaten av patientuppféliningen. Vi
ser fram emot att se 2019 som dret da vi kan bevisa fér
marknaden att Episealer® ¢r ett utmdrkt
behandlingsalternativ - att behandla skadorna, behdlla
kndleden och dterféra patienterna till ett aktivt liv!” Leif
Ryd
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4 manaders uppfoljning av 8 patientero
I_CLSI 12 manaders uppfoljning av 10 patienter

gt Cartndmmon

0

v s s e

e o

BASK - Leicester, Storbritannieno

ICRS - Macao, Kina

0
SOF - Karlstad, Sverige "
EORS - Galway, Irland 5

Abstraktet AKS - Broome, Australien
“Clinical results of an
individualized mini-metal DOS - Kdpenhamn, Danmark
implant for focal cartilage
lesions in the knee”
presenterat dver hela
varlden

DKG - Miinchen, Tyskland

Prisbelonad presentation av 2 ars
uppfoljning av Priv-Doz. Dr. med. Clemens
Kosters, presenterad pa DKG - Minchen,
Tyskland

12 manaders uppfoljning av 14 patiente

24 manaders uppfoljning av 11 patienter

2 ars uppfoljning av 10 patienter av
Stalman et al publicerad i KSSTA

Abstraktet “Patient-specific miniature surface
replacement in refractory focal (osteo) chondral
knee joint lesions of the middle-aged patient —
2 year results” av Priv-Doz. Dr. med. Clemens
Kosters presenterat pa 35:e AGA Kongressen,
Linz, Osterrike

Klinisk data fran pagaende studie presenterad
pa Unicompartmental Knee Meeting, Bristol,
Storbritannien

Episurf Medical erhaller godkannande
fran FDA att starta IDE-studie

Provarinitierad klinisk studie

(Prof. H. Vandenneucker - Universitetssjukhuset i
Leuven, Belgien)
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Organisation och medarbetare

Koncernen bestar av Episurf Medical AB (publ) samt de heldgda dotterbolagen Episurf IP-Management AB,
Episurf Operations AB, Episurf Europe AB, Episurf DE GmbH, Episurf Medical Inc och Episurf India Limited samt
Episurf Europe AB:s heldagda dotterbolag Episurf UK Ltd.

GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA i koncernen under &r 2018 uppgick till 25, varav 12 kvinnor och 13 mén.
Vid utgangen av 2018 uppgick antalet anstéllda i koncernen till 24, vilket &r en minskning med 2 anstallda
jamfort med utgangen av 2017.

Trots en begransad storlek sett till antalet anstéllda i bolaget, besitter Episurf Medicals
organisation en betydande kompetens inom for bolaget relevanta omraden. Bolaget besitter en lang erfarenhet
inom bland annat klinisk verksamhet, internationell férsaljning av ortopediska implantat, samt design och
utveckling av individanpassade implantat. | syfte att fa tillgang till ytterligare expertkompetens, samt for att
minimera kostnader och uppréatthalla 6nskad flexibilitet, anlitar Episurf Medical externa konsulter i viss
utstrackning. Vidare har bolaget ett antal samarbeten med experter inom olika omraden.

Episurf Medicals organisationsstruktur maojliggor att resurser kan allokeras efter behov samt att
ratt expertis kan tas in vid ratt tillfalle. Efter hand som fler av bolagets produkter gar in i en lanseringsfas skapas
ocksa fler funktioner inom bolagets organisation.

Episurfs Medicals organisation anpassas i takt med att bolaget utvecklas och bolaget har under
aret vidtagit forandringar inom ledningsgruppen. | juni 2018 lamnade Ladan Amiri, bolaget och darmed
ledningsgruppen och ersattes av Katarina Flodstrom, Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent.

Organisation

Senior Klinisk
medicinsk radgivnings-
radgivare Erupp

Regulatoriskt Marknads- Produktion

Ekonomi& HR B och kvalitet féring och RnD

Forsdljning
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Aktien och agarforhallanden
Episurf Medicals aktier dr noterade pa Nasdag Stockholm, Small Cap sedan 2014.

Aktiens utveckling under 2018
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Generell information

Bolagets aktier finns i tva aktieslag. Per den 31 december 2018 uppgar bolagets registrerade aktiekapital till
9 497 382,90 kronor fordelat pa 5 211 662 A-aktier (ISIN: SE0003523869) och 26 409 507 B-aktier (ISIN:
SE0003491562), motsvarande totalt 31 631 169 aktier. Kvotvardet pa respektive aktie ar 0,3 kronor. Enligt
Episurfs bolagsordning per den 31 december 2018 ska aktiekapitalet utgora lagst 4 500 000 kronor och hogst
18 000 000 kronor, fordelat pa minst 15 000 000 aktier och hégst 60 000 000 aktier.

Bolaget genomforde i december 2018 en riktad nyemission, se mer information under
"Nyemissioner och aktiekonverteringar” nedan.

Bolagets B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm sedan den 11 juni 2014 under symbolen
"EPISB”.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och dr de nominerade i SEK. Aktierna ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara. Bolagets aktier ar registrerade i ett avstimningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB. Inga aktiebrev har utfardats for bolagets aktier.
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De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical per den 31 december 2018*

Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Rister, %
Totalt, de 10 storsta agarna 4993 530 9640379 46,3 585
Totalt, ovriga aktiedgare 228132 16 769 128 53,7 41,5
Totalt 5221 662 26 4049 507 100,0 100,0

* Som namns ovan registreras aktierna som emitterades i den riktade emissionen, inklusive de aktier som emitterades till Niles Noblitt, i borjan av januari,
varfor dessa inte inkluderas i tabellen ovan. Pal Ryfors har Ianat ut 350 000 aktier till European Select Growth Opportunities Fund och dger totalt 1 016 393
aktier. Ingen ranta utgar.

Kortnamn: EPISB
ISIN-kod AK A: SE0003523869
ISIN-kod AK B: SE0003491562
OrderBookID: 78 419

Antal utestidende aktier: 31631169
Kvotvarde: 0,3
Handelspost: 1 aktie
Aktiekapital: 9497 382,90

Nyemissioner och aktiekonverteringar
Pa begédran av aktiedgare i Episurf Medical har A-aktier vid flera tillfallen under aret konverterats till B-aktier i
enlighet med bolagsordningen.

Bolaget genomforde i december 2018 en riktad nyemission till ett antal utvalda investerare,
daribland Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och den befintliga aktiedgaren Rhenman Healthcare Equity
L/S. De nya aktierna av serie B emitterades till en kurs om 4 kronor per aktie. Totalt tecknades 3 290 210 B-aktier
och samtliga 2 252 210 teckningsoptioner. Aktieemissionen fulltecknades saledes inte. Totalt tillférdes Episurf
13,2 MSEK fére emissionskostnader. Genom nyemissionen 6kade Episurf Medicals aktiekapital med 1,0 MSEK.
Antalet aktier 6kade saledes med 3 290 210 B-aktier och samma antal roster. Nyemissionen registrerades hos
Bolagsverket den 9 januari 2019.

| syfte att sdkerstalla verksamhetens drift pa lang sikt ingicks ett finansieringsavtal med European
Select Growth Opportunities Fund ("ESGOF”) i februari vilket godkdndes av arsstdmman i april 2018. Avtalet
innebar att bolaget far tillgang till 70 MSEK 6ver 36 manader i form av konvertibla skuldebrev fordelat pa ett
antal trancher. | samband med varje tranch av konvertibler ges aven teckningsoptioner ut till ESGOF. | samband
med att konvertibler och teckningsoptioner emitteras till ESGOF stalls daven teckningsoptioner ut vederlagsfritt
till befintliga aktiedgare. Fullt utnyttjande av dessa teckningsoptioner skulle innebara att ytterligare ca 70 MSEK
tillfors bolaget.

Per den sista december 2018 har Bolaget emitterat 140 konvertibler till ESGOF, som kan
konverteras till B-aktier i Bolaget, samt 2 279 002 teckningsoptioner till ESGOF och befintliga aktiedgare, som
berattigar till teckning av B-aktier i Bolaget. Konverteringskursen som bestammer antalet aktier som kan
konverteras till ar beroende av bland annat tidpunkten for konvertering och Bolagets aktiekurs. ESGOF har per
den 31 december 2018 konverterat 82 av dessa konvertibler till 1 081 674 B-aktier.
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Aktiens utveckling och omsattning

Episurf Medicals borskurs vid arets slut var 2,9 SEK (5,4), vilket ger ett borsvarde, rdknat pa totalt antal A- och B-
aktier, om 91,7 MSEK (165,0). Under rakenskapsaret har aktiekursen férandrats med —46,3 procent (—64,0).
Hogst betalda kurs under aret var 7,0 SEK (18,3) och lagst betalda kurs var 2,75 SEK (5,25). Under aret omsattes
via Nasdaq Stockholm 15 136 610 (14 011 044) stycken B-aktier till ett varde om totalt 76,3 MSEK (108,0).

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare uppgick vid arets slut till 3 502 (3 070). De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical
innehade aktier motsvarande 46,3 procent (48,0) av kapitalet och 58,5 procent (61,7) av résterna. Den storsta
dgaren, Serendipity Ixora AB, innehade aktier motsvarande 14,6 procent (15,3) av kapitalet och 32,8 procent

(32,3) av rosterna.

Aktieagarstrukturen fordelad pa olika storleksinnehav per den 31 december 2018

Aktier Aktier Marknadsvarde
Innehav Antal aktiedgare serie A serie B Innehav (%) Roster (%) (KSEK)
1-500 1524 2276 241676 0,77% 0,59% 701
501-1.000 531 4062 436 368 1,39% 1,07% 1265
1.001-5.000 909 15400 2327106 7,41% 5,64% 6 749
5.001-10.000 263 24860 2004817 6,42% 4,94% 5814
10.001-15.000 75 -- 947 880 3,00% 2,25% 2749
15.001-20.000 53 15200 965 427 3,10% 2,40% 2 800
20.001 - 147 5159864 19486233 77,92% 83,10% 56 510
Total 3502 5221662 26409507 100,00% 100,00% 76 588
Aktiekapitalets utveckling
Okning av
antalet Okningav  Totalt antal Totalt
Ar Handelse Kvotvarde aktier aktiekapitalet aktier aktiekapital
2008 Bolagsbildning 0,01 10000 000 100 000 10 000 000 100 000
2010 Nyemission 0,01 800 000 8 000 10 800 000 108 000
2010 Fondemission 0,05 - 432 000 10 800 000 540 000
2010 Nyemission 0,05 2000000 100 000 12 800 000 640 000
2011 Nyemission 0,05 25600 000 1280000 38400000 1920000
2011 Sammanslagning 0,30 1:6 - 6 400 000 1920000
2013 Nyemission 0,30 1553986 446 196 7 953 986 2386 196
2014 Nyemission 0,30 2593 778 7 956 579 2386974
2015 Nyemission 0,30 8006726 2402017 15 963 305 4788991
2016 Indragning av 0,30 13501 - 15949 804 4784941
aktier
2016 Fondemission 0,30 - 4 050 15949 804 4788 992
2017 Nyemission 0,30 14599691 4383614 30549495 9172606
2018 Konvertering 0,30 1081674 324777 31631169 9497 383
konvertibler
2019 Nyemission* 0,30 3290210 986898 34921379 10484 281

* Bolagsverket registrerade nyemissionen 9 januari 2019
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Episurf Medical AB (publ), med organisationsnummer 556767-0541,
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2018 till och med 31 december 2018.

Koncernstruktur
Koncernens struktur beskrivs i figuren bredvid, med uppgift om koncernbolagens namn, sate och
organisationsnummer, samt Episurf Medicals dgarandel i dotterbolagen.

Allmant om verksamheten

Episurf Medical ar ett medicintekniskt bolag som grundades 2009 (bolagsbildning 2008) som utvecklar och
kommersialiserar patientunika produkter for behandling av smartsamma ledskador. Genom att kombinera
expertis inom implantatutveckling med patenterad teknologi for individanpassad design och produktion kan
Episurf Medical tillverka perfekt avpassade implantat utifran varje enskild patients unika anatomi och skada i
syfte att ge manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och friskare liv. Episurf Medical har huvudkontor
i Stockholm och en egen férséaljningsorganisation i Europa.

Koncernstruktur

Episurf Medical AB (publ}
Stockholm Sverige
(556767-0541)

100 % 100% 100%

Episurf IP-Management AB Episurf Operations AB Episurf Europe AB Episurf DE GmbH
Stockholm Sverige Stockholm Sverige Munchen Tyskland

(556921-7739) (556921-7721) (HRB 218113)

Episurf Medical Inc, Episurf India

Stockholm Sverige
(556921-7747)

Private Limited, Indien
(38-4080832) (342052)

Episurf UK Ltd.
Lincoln Storbritannien
(09548146)

Produktportfol]

Episurf Medical har utvecklat en plattform for att designa och tillverka individanpassade ledlimplantat
(Episealer®) samt kirurgiska verktyg (daribland den individanpassade borrmallen (Epiguide®) for behandling av
smartsamma leder. Episealer®-implantaten vander sig framst till patienter i alderskategorin 35—65 ar med lokala
brosk- och bendefekter i knaleden av traumatiskt eller degenerativt ursprung och syftar till att 6verbrygga
klyftan mellan konservativa behandlingsmetoder, tidiga biologiska kirurgiska ingrepp och protesoperationer. Det
skalbara piFidelity®-systemet ar ett egenutvecklat webbaserat ordersystem framtaget for kirurgisk forplanering
och kostnadseffektiv individanpassning. Systemet ar det forsta i varlden att méjliggdra masstillverkning av
patientunika ytersattningsimplantat och kirurgiska verktyg. Episurf Medicals forsta patientunika produktportfolj,
inriktad mot behandling av skador i kndleden, utgors av de fem CE-markta produkterna Episealer® Condyle Solo,
Episealer® Trochlea Solo, Episealer® Femoral Twin, Epiguide® MOS och Epioscopy® Damage Assessment Tool.

Forskning och utveckling

Kostnader for forskning och utveckling har under aret aktiverats med 4,3 MSEK (3,7). Episurf Medicals
produktutveckling sker efter en beprovad modell som testats och bevisats i bolaget sedan den forsta
kommersiella produkten, Episealer® Condyle Solo. Ledande ortopeder och forskare engageras i ett tidigt
utvecklingsskede for att identifiera kliniska behov och patientnytta. Under hela utvecklingsprocessen fors en
nara dialog med berdrda ortopeder, vilket mojliggér snabb aterkoppling och produktanpassning. Vidare har
Episurf Medical valt att anvanda certifierade material i bolagets produkter vilket signifikant minskar
utvecklingsrisken och forkortar utvecklingstiden. Episurf Medical ar certifierade med ett kvalitetsledningssystem
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for medicinteknik enligt standarden 1ISO13485:2016. All forskning och utveckling utfors i 6verensstimmelse med
denna standard.

Produktion

Episurf Medicals produktionsstrategi innebar att kontraktstillverkare anvands for all produktion. Externa
kontraktstillverkare ger skalbarhet och fullgod kontroll 6ver tillverkningsprocessen samtidigt som risken for att
tillvaxtmajligheterna ska begransas av bristande produktionskapacitet minskar. All patientunik design gors dock
in-house. Utvecklingen av en fungerande tillverkningsprocess tar lang tid och |6per parallellt med
produktutvecklingen och den initiala marknadslanseringen av en produkt.

Marknadsintroduktion

Nar Episurf Medicals produkter erhallit europeiskt marknadsgodkadnnande, i form av CE-markning, introduceras
de i ett forsta steg till utvalda ledande kliniker och ortopeder i huvudsakligen Nord- och Centraleuropa, dar
opererade patienter f6ljs upp kliniskt. Denna sa kallade prelanseringsfas pagar under cirka ett ar. Darefter
introduceras produkterna till kliniker och ortopeder 6ver hela Europa genom en stegvis utokad
marknadslansering. Episurf Medical avser att driva férséljningen pa de storsta europeiska marknaderna i egen
regi. Bolagets framsta marknader kommer under 2019 fortsatta vara Tyskland, Storbritannien, Norden och
Benelux. Darutover pagar forberedelser for lansering av en kndproduktportfolj i Nordamerika. Lansering i
Nordamerika kan eventuellt genomforas tillsammans med en partner. Vidare ar bolaget i borjan av att 6ppna
upp distributionsmarknaderna i framférallt mellandstern och Asien.

Viasentliga hindelser under rikenskapsaret

» Episurf Medical fortsatte med regulatoriska forberedelser och diskussioner om industriellt partnerskap i USA
» Episurf Medical erholl marknadsgodkannande i Israel och ingick distributdrsavtal for den israeliska marknaden
» Episurf Medical meddelade att man ar i slutfasen av utvecklandet av ett fotledsimplantat

» Episurf Medical ingick finansieringsavtal om upp till 70 miljoner SEK som senare godkdndes pa bolagets
stamma den 9 april 2018

» Episurf Medical fick ytterligare ett patentbeviljande i USA relaterat till sin 3D-baserade
skademarkeringsprocess » Episurf Medical presenterade langsiktiga finansiella och operativa mal

» IDE-ans6kan inlamnad till amerikanska FDA och FDA har indikerat snabb aterkoppling » Strategiskt beslut att
ga in pa den indiska marknaden och regulatoriska forberedelser for Indien initierade

» Stark kommersiell utveckling i Tyskland

» Lovande kliniska resultat, inklusive 2-ars uppféljningsdata, presenterade vid flera kliniska kongresser » 45
patienter har nu haft sitt implantat i mer an 3 ar och 15 patienter i mer &n 4 ar

» Utndmning av Dr Michael A Kelly till sarskild studieradgivare for den amerikanska IDE-studien

» Episurf Medicals knaprodukter godkandes for marknadsforing och forsaljning i Spanien

» Episurf Medical ingick distributionsavtal i Hongkong och etablerade dotterbolag i USA

» Katarina Flodstrom utsags till Chief Regulatory Officer med ansvar for regulatoriska fragor, kvalitetsfragor och
IP

» Episurf Medical slapper ny CE-markt produkt for knavisualisering baserat pa Al » Episurf Medical erhéll initial
feedback fran amerikanska FDA angdende IDE-ansdkan for kndimplantatet Episealer®

» Episurf Medical expanderade till den polska marknaden

» Lovande kliniska resultat fran anvandning av Episealer® accepterades for presentation vid arsmotet for
Australian Knee Society i oktober

» Kliniska resultat fér Episealer® presenterades vid arsmotet fér European Orthopaedic Research Society (EORS),
i Galway Irland i september

» Episurf Medical fick nya patent beviljade i Japan, USA, Kanada samt i Australien

» Episurf Medical meddelade att bolaget erhallit godkdnnande fran amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten FDA pa sin IDE-anstkan (”Investigational Device Exemption”) om att fa initiera en
klinisk studie av kndimplantatet Episealer® i USA
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» Episurf Medical genomforde en riktad nyemission vilken tillférde bolaget 13,2 miljoner kronor. Genom den
riktade nyemissionen fick bolaget en amerikansk dgare bland de storsta aktiedgarna, och flera existerande
aktiedgare okade sina innehav

» Episurf Medical utsag Niles Noblitt till Senior Advisor till bolaget

» Episurf Medical meddelade att en ny provarinitierad klinisk studie startades i Belgien av prof. H.
Vandenneucker vid Universitetssjukhuset i Leuven

» Kliniska resultat for Episealer® presenterades vid arsmotet for Dansk Ortopaedisk Selskab (DOS) i Kbpenhamn i
oktober

» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Kina och USA

» Episurf Medical informerades om att dess storsta dgare Serendipity Ixora AB avser att avveckla sin verksamhet
och i samband darmed skifta ut sitt innehav av Episurf-aktierna

Vasentliga hindelser efter rdkenskapsarets utgang

» Episurf Medical meddelade starten av en jamférande provarinitierad klinisk studie utférd vid Julius Wolff
Institute pa universitetsjukhuset Charitée i Berlin

» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Australien och Kanada

» Kliniska resultat fér Episealer® presenterades vid tysk klinisk kongress

» Episurf Medical nadde milstolpe om 500 implantat

» Framsteg for Episurf Medical gallande uppstart av IDE-studien for kndimplantetet Episealer®

Personal

Koncernen hade per den 31 december 2018 24 (26) anstéllda, varav anstallda i moderbolaget Episurf Medical AB
uppgick till 11 (13). Personalkostnaderna i koncernen uppgick till 27,3 MSEK (33,3) och i moderbolaget uppgick
de till 12,6 SEK (13,2). For ytterligare information om medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala
avgifter, se not 9.

Miljo, etik och ansvar

Episurf Medical tar aktivt stallning i fragor som beror féretagsansvar och hallbarhet. Dessa fragor omfattar
omraden som framst syftar pa etiska fragor, miljo- och arbetsmiljofragor, fragor av social samhallskaraktar och
transparens gentemot dgarna. Episurf Medicals bidrag till samhallet ar att erbjuda manniskor med smartsamma
ledskador ett langre, aktivare samt friskare liv genom att tillgdngliggora effektiva, minimalt invasiva
skraddarsydda behandlingsalternativ. Episurf Medical verkar i en bransch dar etiska och regulatoriska aspekter
ar av stor vikt for verksamhetens utformning. Darfor arbetar vi kontinuerligt med dessa fragor med
malsattningen att alltid uppfylla kraven som stélls med god marginal. Som ett led i detta arbete implementerade
Episurf Medical under 2015 ett ledningssystem for kvalitet, ISO 13485, avsett for medicintekniska produkter,
dess utveckling och tillverkning. Episurf Medicals miljépolicy ar att miljohansyn ska inga som en naturlig
komponent i bolagets verksamhet. Episurf Medical har inte nagon egen tillverkning vilket innebar att
verksamheten har en mycket begransad direkt paverkan pa miljé och omvarld. Nar det géller produktionen av
Episurf Medicals produkter dr bolagets huvudleverantorer certifierade och uppfyller kraven pa saval etiska
fragor som milj6 och arbetsmiljofragor. Att vara transparent och ge dgare och intressenter full insyn i bolaget har
hogsta prioritet for Episurf Medical. Aktuell och relevant information kommer saledes alltid att finnas tillgangligt
pa bolagets hemsida under fliken Investerare. Har kan intressenter och dgare ta del av tydlig, fullstandig och
tillforlitlig information for att mota aktiedgarnas behov, oavsett niva av expertis. Kommunikationen med
aktiedgare och intressenter sker via hemsidan, nyhetsbrev och pressmeddelanden. Episurf Medical sakerstéller
genom strukturerat styrelsearbete att Corporate Responsibility-fragor behandlas och finns pa ledningens
agenda.

Koncernens investeringar

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar under rakenskapsaret uppgick till 9,7 MSEK (7,4) varav 4,3
MSEK (3,7) avsag aktiverade utvecklingsutgifter, resterande investeringar hanférde sig till patent. Investeringar i
materiella tillgdngar uppgick under till - MSEK (0,0) for rakenskapsaret.
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Moderbolagets investeringar
Investeringar i immateriella tillgangar, aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 4,3 MSEK (3,7) under
rakenskapsaret. Investeringar i materiella tillgangar uppgick till -MSEK (-) under rédkenskapsaret.

Koncernens intdkter och kostnader

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning fér perioden 1 januari 2018 till 31 december 2018 uppgick till 4,0 MSEK (2,5).
Okningen &r en foljd av klinisk acceptans och marknadspenetration i prioriterade marknader som Skandinavien,
Benelux, Tyskland och Storbritannien.

Kostnader

Koncernens kostnader for perioden 1 januari 2018 till 31 december 2018 uppgick till 61,8 MSEK (64,2).
Resultatet 2017 paverkades dven av en engangskostnad relaterad till féregaende vd, om ca 3 miljoner kronor. En
person har anstallts sedan den 31 december forra aret och tre personer har lamnat bolaget.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden 1 januari 2018 till 31 december 2018 uppgick till -57,5 MSEK (-61,2).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -57,8 MSEK (—61,1). Resultatet utgors framst av kostnader for USA
och utveckling, marknads- och férsaljningsaktiviteter relaterade till bolagets produktlansering.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens kassa och likvida medel vid arets slut uppgick till 28,3 MSEK (71,3). Kassaflodet fran den |6pande
verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet uppgick till -52,2 MSEK (-56,8). Eget kapital vid arets slut uppgick
till 44,8 MSEK (85,6) och soliditeten uppgick till 81,8 procent (91,7).

Moderbolaget — Episurf Medical AB (publ)

Moderbolaget Episurf Medical AB (publ) bedriver forskning, utveckling och kommersialisering av produkter for
medicintekniska d&ndamal. Nettoomsattningen i moderbolaget under rdkenskapsaret 1 januari 2018 till 31
december 2018 uppgick till 0,4 MSEK (0,2) och avser koncerninterna intakter. Rorelsens kostnader uppgick till
29,4 MSEK (30,0). Rorelseresultatet uppgick till -29,0 MSEK (-29,7) och resultat efter finansiella poster uppgick
till -29,7 MSEK (-29,7). Moderbolagets kassa och likvida medel vid arets slut uppgick till 17,6 MSEK (62,5).

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att foljande vinstmedel star till forfogande:

MSEK

Overkursfond 344,9
Balanserat resultat -180,9
Arets resultat -29,7
Summa 134,3

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning 6verférs 134,3 MSEK. Koncernens och
moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkningar samt
kassaflodesanalyser med tillaggsupplysningar.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 1 januari 2018 till
31 december 2018.
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Koncernens framtida utveckling och fortsatt drift

Koncernens femte produkt, Epioscopy® Damage Assessment Tool, CE-marktes i januari 2016 och en uppdaterad
version CE-marktes i september 2018. Episurf Medical har utéver det fokuserat pa bolagets fyra andra godkédnda
produkter Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo, Episealer® Femoral Twin och Epiguide® MOS.
Fortsatt introduktion i Europa planerar att fortgd under 2019. En ny produkt, fotledsimplantatet Episealer®
Talus, planeras dessutom att introduceras. Malsattning for 2019 &r bland annat fortsatt kommersialisering av
kndimplantaten pa den europeiska marknaden, fortsatt framtagande av kliniska bevis under denna
kommersialisering, samt utférande av de forsta operationerna med Episealer® Talus. En annan viktig prioritering
utgdrs av nasta steg i USA-strategin, dar starten av den FDA-godkanda IDE-studien nalkas. Episurf Medical haller
for stunden pa att rekrytera sjukhus i USA och Europa som ska medverka, utféra traning av de nya Episealer®-
ortopederna samt férbereda for de forsta studieoperationerna. Samtidigt arbetar bolaget med fortsatt
produktutveckling med fokus pa Episurf Medicals unika digitala 3D-baserade skadebedémningsverktyg
(Epioscopy®) och andra utvecklingsprojekt fér att mota marknadens efterfragan. Vidare forstarkning inom
omradena halsoekonomiska studier, regulatoriska fragor och vardersattningsfragor ar ocksa prioriterade
omraden.

Allt detta sammantaget kan enligt styrelsens uppfattning férvantas innebéra att Il6nsamheten
Okar pa sikt och att bolaget 6kar forsaljningsintdkterna under 2019. Det kommer dven att innebara att
aktiviteterna kring IDE-studien 6kar och saledes ocksa bolagets kostnader. Nar kostnaderna uppkommer beror
pa rekryteringstakt avseende kliniker och patienter.

Under 2019 bedémer bolaget att kostnaderna for USA-satsningen kommer att 6ka samtidigt som
kostnader i den europeiska verksamheten minskar.

Vid arets utgang 2018 hade Episurf Medical 28,3 MSEK i likvida medel. | syfte att sdkerstalla
verksamhetens fortsatta drift ingicks ett finansieringsavtal med European Select Growth Opportunities Fund i
februari vilket godkdndes av arsstimman i april 2018. Avtalet innebar att bolaget far tillgang till 70 MSEK 6ver 36
manader varav 7 MSEK nyttjades under det andra kvartalet 2018. Bolaget har sdledes 63 MSEK kvar att nyttja. Se
mer information om finansieringsavtalet nedan samt pa bolagets hemsida.

Bolaget genomforde under det fjarde kvartalet en riktad nyemission till ett antal utvalda
investerare, daribland Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och befintliga aktiedgaren Rhenman Healthcare
Equity L/S. Genom nyemissionen tillférdes bolaget 13,2 MSEK fére emissionskostnader.

Da bolaget, trots de atgarder for finansiering som framgar ovan, inom de narmsta 12 manaderna
har ytterligare finansieringsbehov som ej annu har sakerstallts, arbetar styrelsen kontinuerligt med att utvardera
olika finansieringsalternativ for att sakerstalla fortsatt drift. Det ar styrelsens bedomning att bolaget har goda
forutsattningar att sakerstalla framtida finansiering antingen med stod av exempelvis ny kreditfacilitet eller
genom en nyemission av aktier.

Finansieringsavtalet
| syfte att sdkerstalla verksamhetens drift pa 1ang sikt ingicks ett finansieringsavtal med European Select Growth
Opportunities Fund ("ESGOF”) i februari vilket godkdndes av arsstamman i april 2018. Avtalet innebér att bolaget
far tillgang till 70 MSEK 6ver 36 manader i form av konvertibla skuldebrev férdelat pa ett antal trancher.

| samband med varje tranch av konvertibler ges dven teckningsoptioner ut till ESGOF.

| samband med att konvertibler och teckningsoptioner emitteras till ESGOF stalls dven
teckningsoptioner ut vederlagsfritt till befintliga aktiedgare. Fullt utnyttjande av dessa teckningsoptioner skulle
innebara att ytterligare ca 70 MSEK tillfors bolaget.

Nyckelvillkor i konvertibelavtalet

» Konvertiblerna har ett nominellt belopp om 50 000 kronor vardera. De uppbar ingen ranta och har en |6ptid pa
12 manader fran dagen da styrelsens beslut om emission av konvertiblerna registreras hos Bolagsverket. Under
I6ptiden kan investeraren begdra att konvertera vissa eller alla konvertibler till en rorlig konverteringskurs
motsvararande en 8-procentig rabatt av den lagsta dagliga volymvagda genomsnittskursen under de senaste 15
handelsdagarna fore dagen for konvertering under vilka investeraren inte har salt nagon aktie pa marknaden.
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» Vid en sadan begadran om konvertering har Episurf Medical mojlighet att aterbetala, efter eget godtycke, i
kontanter, aktier i Episurf Medical eller en kombination av bada. Detta gor det mojligt for Episurf Medical att
minska potentiella utspadningseffekter till f6ljd av konvertiblerna.

» Episurf Medical betalar en avgift motsvarande 4 procent av det sammanlagda beloppet for konvertiblerna som
utfardats i enlighet med den begarda tranchen.

» Vid hdndelse av forsumlighet utgar det en rénta om 15 procent for varje enskild konvertibel.

Huvudsakliga egenskaper for teckningsoptionerna utgivna till ESGOF

» ESGOF erhaller teckningsoptioner utan ytterligare vederlag i samband med att en tranch av konvertibler
emitteras. Antalet bestdms utifran aktuell aktiekurs i samband med att tranchen genomfors.

» Teckningsoptionerna har en 16ptid pa fem (5) ar fran dagen da styrelsens beslut om emission av
teckningsoptioner registrerats hos Bolagsverket och ar fristdende fran konvertiblerna med omedelbar verkan.
Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie (med forbehall for standardjusteringar) i Episurf Medical
till ett fast I6senpris motsvarande en 120-procentig premie i forhallande till referenspriset pa dagen for Episurf
Medicals begdaran om utgivande av en ny tranche.

Uppféljningstabell, finansieringsavtalet

Kvar att
Finansiering, MSEK Totalt Nyttjad anvanda
European Select Growth Opportunities Fund 70,0 7.0 63,0
Konvertibler
Belopp fore Antal utgivna Antal Antal
Tranch avgifter Datum  konvertibler utnyttjade utestaende
KV 7 MSEK 2018-05-23 140 82 58
Sammanfattning av redovisning
Erhéllen likvid fran emission av konvertibla skuldebrev 7.0
Transaktionskostnader 0,3
Nettobehallning 6,7
Belopp klassificerat som eget kapital 0,5
Konwerterade skuldebrev 41
Upplupen ranta 0,6
Redovisat véarde pa skuld per den 31 december 2018 2,8
Teckningsoptioner
Utgivnings- Utgivna Antal Antal
Tranch datum Loptid Losenpris optioner utnyttjade utestaende
KV1/TO4B 2018-05-23 5ar 6,10 2279002 0 2279002

Nyckelvillkor teckningsoptioner emitterade till befintliga aktiedgare

» | samband med att konvertibler och teckningsoptioner ges ut till ESGOF emitteras dven teckningsoptioner
vederlagsfritt till befintliga aktiedgare, antalet bestdms utifran aktuell aktiekurs i samband med att tranchen
genomfors.

» Aktiedgaroptionerna har samma egenskaper som teckningsoptionerna och tas upp till publik handel.

Nyttjande av konvertibler och teckningsoptioner

» Forsta tranchen genomfordes under det andra kvartalet 2018 som en riktad emission om 7 MSEK genom
utgivande av 140 konvertibler med 1 147 540 tillhérande teckningsoptioner till ESGOF. | samband med detta
emitterades dven 1 131 462 teckningsoptioner till aktiedgarna. Samtliga teckningsoptioner har en l6senkurs pa
6,10 kr. Se tabell ovan for uppfdljning av antal utestaende och nyttjade konvertibler och teckningsoptioner.
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Riktlinjer for ersattning till vd och 6vriga ledande befattningshavare

Ersattning

Arsstamman som holls den 9 april 2018 beslutade om féljande riktlinjer for ersattning till Episurf Medicals
ledande befattningshavare intill slutet av arsstamman 2019. Ersattningar och anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare, med vilka avses vd, CFO, COO, Chef for kvalitet och regulatoriska fragor, Forsaljningsdirektor
och Marknadsdirektor per den 31 december 2018, ska utformas med syfte att sdkerstalla bolagets tillgang till
befattningshavare med ratt kompetens. Ersattningen ska utgoéras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning,
incitamentsprogram samt andra formaner, inklusive tjanstebil och pension. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och konkurrenskraftig och vara relaterad till respektive ledande befattningshavares ansvar och
befogenheter. Eventuell rorlig ersattning ska vara relaterad till uppsatta, valdefinierade mal och till den fasta
I6nen samt vara begrédnsade till ett maximalt belopp motsvarande sex manadsléner (brutto). Styrelsen har
mojlighet att avvika fran ovanstaende riktlinjer i enskilda fall forutsatt att sarskilda skal motiverar det. In en
sadan situation ska information om samt skalen till avvikelsen redovisas pa ndstkommande arsstamma. De
foreslagna riktlinjerna for ersattning till koncernledningen under 2019, som styrelsen kommer att forelagga
arsstamman den 8 april 2019 fér godkdnnande, &r identiska med de nuvarande riktlinjerna. Foér rakenskapsaret
2018 har bolagets vd Pal Ryfors erhallit en total ersattning om 2,3 MSEK.

Nuvarande anstallningsavtal for vd och ledande befattningshavare
Ersattning och pensionsvillkor
Ersattning och formaner for ledande befattningshavare bereds av ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen.

Anstillningens upphdrande och avgangsvederlag

Vid uppséagning av vd, Pal Ryfors och forsaljningsdirektor, Goran Martinsson, géller en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader, vid uppsadgning av COO, Jeanette Spangberg, galler en 6msesidig uppsagning om fyra manader
och vid uppséagning av CFO, Veronica Wallin, Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent, Katarina
Flodstrom och Marknadsdirektor, Fredrik Zetterberg, galler en 6msesidig uppsagning om tre manader. Varken
COO, CFO, Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent, marknadsdirektor eller forsaljningsdirektor ar
berattigade till avgangsvederlag.

Incitamentsprogram
Se mer information om Episurf Medicals incitamentsprogram i not 9.

Narstaendetransaktioner
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for |6pande arbete samt arbete
i Clinical Advisory Board utgatt med 0,6 MSEK (0,7).

Som en teknisk atgéard for att tillgodose European Select Growth Opportunities Funds krav om
omedelbar tillgang till sina aktier har ett antal aktiedgare under en 6vergangsperiod lanat ut sina aktier till det
emissionsinstitut som engagerats for avtalet. Styrelsens ordférande och ledaméternas 6verenskomna arvode
enligt arsstdmmans beslut framgar nedan.

Till styrelseordférande Dennis Stripe utgar arvode om 0,4 MSEK. Till Wilder Fulford och Laura
Shunk utgar arvode om 0,2 MSEK. Till Leif Ryd och Christian Krlieger utgar arvode om 0,1 MSEK vardera. Totalt
utgar styrelsearvoden om 1,0 MSEK fér 2018 (1,1).

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Kliniska provningar

Sedan 2012 driver Episurf Medical klinisk prévning i manniskor. Studien ar fokuserad till genomférandet av
tester pa manniskor for Episealer® Condyle Solo, dar de huvudsakliga undersokningsparametrarna ar smaérta och
funktion. Samarbetet med olika forskare och kliniker ar valdigt viktigt for Episurf Medicals verksamhet. Kliniska
studier ar av stor betydelse inom omradet for reparation av broskskador i leder. Resultaten av kliniska
provningar utgor till exempel grunden for myndigheters godkdnnande av bolagets produkter pa olika
marknader. Darutéver ar resultaten viktiga for bolagets arbete med att introducera produkter for ortopeder,
vilket i sin tur ar viktigt for att erhalla marknadens acceptans for Episurf Medicals produkter. Negativa, oklara
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eller otillrdckliga resultat av en klinisk provning kan 6ka risken for att bolaget inte erhaller nédvandiga tillstand
och det kan dven leda till svarigheter for bolaget att marknadsfora produkterna. Det ar darfor svart att bedéma
och forutse tids- och kostnadsaspekter samt forsaljningspotentialen av bolagets produkter. Om bolagets kliniska
provningar skulle resultera i oférutsedda eller negativa resultat kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa
koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av ersattningssystem

Bolaget och dess partners mojligheter att framgangsrikt kommersialisera produkter och majligheterna till
eventuell framtida forsaljning beror bland annat pa nivan av ekonomisk reimbursement som bolaget kan fa for
sina produkter fran forsakringsbolag, myndigheter och andra kdpare av medicinska produkter och tjanster.
Dessa ersattningssystem ar komplexa och féranderliga och det &r i regel bestallarens ambition att reglera priset
pa bolagets produkter. Dessutom ar bestéllarens interna klassificering av produkten ofta avgérande for vilken
ersattning som ska utga. Det finns en risk att bolagets metoder och produkter inte kommer att uppna eller
bibehalla kraven fér nationella ersattningssystem pa de marknader bolaget ar verksamt. Vidare finns en risk for
att tillrackligt gynnsam ersattning fran nationella ersattningssystem inte uppnas och att nationella
ersattningssystem inte kommer att betala sadan ersattning inom en viss period. Det finns ocksa en risk att
bolagets produkter och metoder inte erhaller klinisk acceptans eller introduceras i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer. Om bolaget pa vissa marknader inte far ersattning fran det nationella ersattningssystemet och
inte erhaller klinisk acceptans for metoderna kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa framtida
forsaljningstillvaxt och darmed ocksa pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning

Myndighetsgodkidnnande

For att kunna marknadsféra och sdlja medicintekniska produkter maste tillstand och godkannanden erhallas och
registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad. Det finns en risk att Episurf Medical inte kan
erhalla sadana tillstand och godkdnnanden i den omfattning som kravs for att uppna en l6nsam verksamhet eller
for att uppfylla framtida malsattningar. Forandringar eller tillagg i befintliga regelverk eller klassificeringar,
politiska beslut eller andrad praxis bland myndigheter, forsakringsbolag och andra beslutsfattare kan leda till att
ersattningen for Episurf Medicals framtida produkter blir Iagre an forvantat eller helt uteblir, vilket kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till mojliga framtida intdkter

Episurf Medicals intakter ar bland annat beroende av att Episurf Medical lyckas inga ytterligare avtal avseende
distribution av bolagets produkter. Méjligheten att inga sadana avtal dr bland annat beroende av Episurf
Medicals trovardighet som potentiell samarbetspartner och kvaliteten pa bolagets produkter. Det finns en risk
att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for bolaget oférdelaktiga villkor. For att inga avtal kan
potentiella distributorer pa skilda marknader och andra samarbetspartners, framfor allt avseende forskning och
utveckling, stalla krav pa att kompletterande studier utfors pa Episurf Medicals produkter, vilket kan innebéra
forseningar och 6kade kostnader for bolaget. Om Episurf Medical inte lyckas inga avtal pa for bolaget
fordelaktiga villkor, om sadana avtal leder till forseningar eller 6kade kostnader, eller om betalningen under ett
sadant avtal férsenas eller helt uteblir kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Episurf Medicals intakter ar darutéver beroende av att bolaget lyckas med att etablera
interna forsaljningsorganisationer med direktforsaljningsled, inledningsvis i Skandinavien, Benelux, Tyskland och
Storbritannien. Om Episurf Medical inte framgangsrikt lyckas med att etablera nya férsaljningsorganisationer,
eller underhalla eller utveckla sin befintliga forsaljningsorganisation, och dess relation med kunderna kan
bolagets forsaljningsintakter utebli, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Dessutom finns en risk att processen for att underhalla och utveckla
forsaljningsorganisationen blir mer tidskravande och kostsam &n vad Episurf Medical berédknat, vilket kan fa en
vasentlig negativ paverkan pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Maknadsacceptans

Episurf Medical verkar inom en konkurrensutsatt bransch och manga andra féretag bedriver forskning och
utveckling av medicintekniska produkter, inklusive forskning och utveckling av sddana produkter vilka kan, eller
kan komma att, konkurrera med Episurf Medicals produkter eller produktkandidater.

Vidare kan forskning och utveckling av produkter som inte direkt konkurrerar med Episurf
Medicals produkter ersatta delar av eller hela Episurf Medicals produktportfolj pa marknaden, vilket foljaktligen
kan leda till en lagre efterfragan pa Episurf Medicals produkter. Darutdver, verkar Episurf Medical pa en
marknad dar manga av dess konkurrenter har vasentligt storre finansiella resurser dn Episurf Medical. Om andra
konkurrerande verksamheter utvecklar produkter som direkt eller indirekt konkurrerar med Episurf Medicals
nuvarande eller framtida produkter, eller utvecklar produkter som helt eller delvis ersatter Episurf Medicals
produktportfolj, eller om Episurf Medical i 6vrigt misslyckas med att moéta den nuvarande och framtida
konkurrensen pa marknaden, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vidare omfattar Episurf Medicals produkter ny teknologi som inte tidigare har anvants for de
avsedda anvandningsomradena. Episurf Medicals produkter maste ocksa konkurrera med etablerade
behandlingar som fér ndrvarade ar accepterade som etablerad standard. Saledes ar mojligheten fér Episurf
Medicals produkter att konkurrera beroende av fordandringar av en etablerad standard inom lakarkaren.
Mojligheten for Episurf Medical att uppna acceptans for sina produkter inom ldkarkaren och pa marknaden ar
bland annat beroende av utfallet av de produktlanseringar som for narvarande genomfors. Vidare kan negativa
handelser, under den kontrollerade produktlanseringen eller annars, orsakas av Episurf Medicals produkter eller
felaktig hantering av Episurf Medicals produkter, vilket kan paverka marknadsacceptansen negativt. Om Episurf
Medical inte uppnar en tillrackligt hog grad av marknadsacceptans och darmed inte effektivt kan konkurrera pa
marknaden, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Patientskador

Patienter som deltar i kliniska studier och de kontrollerade produktlanseringar som bedrivs av Episurf Medical
kan komma att paverkas negativt av Episurf Medicals produkter eller av att Episurf Medicals produkter hanteras
pa ett felaktigt satt. Om sadana negativa effekter skulle uppsta, skulle det kunna leda till att Episurf Medicals
produktutveckling férsenas eller stoppas. Sadana negativa effekter kan ocksa leda till att Episurf Medical blir
skadestandsskyldigt eller féremal for andra ansprak, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Komplexa och féranderliga regelkrav

| syfte att marknadsféra och sadlja medicintekniska produkter kan Episurf Medical, dess partners och
underleverantdrer behova relevanta tillstand fran myndigheter pa olika marknader. Till exempel kan det rora sig
som CE-maérkning i Europa eller FDA-godkdnnande (Food and Drug Administration) for den amerikanska
marknaden. Regelverket betraffade exempelvis prekliniska och kliniska provningar och marknadsforing av
Episurf Medicals produktportfolj ar komplext och férandras over tid. Episurf Medical har fran tid till annan
mottagit utvecklingsbidrag och mottagande av ytterligare bidrag kan vara forenade med sarskilda krav. Dartill ar
bolaget foremal for omfattande 6vrig lagstiftning och myndighetspraxis och kan i framtiden komma att bli
foremal for ytterligare lagstiftning och myndighetspraxis, inklusive sddan som omfattar offentlig upphandling.
Forandringar i lagstiftning, andra regler eller myndighetspraxis kan leda till 6kade kostnader eller annars férsvara
Episurf Medicals produktlansering. Dartill kan Episurf Medical drabbas av sanktioner om de inte foljer
ovanstaende regelverk. Om nagon av dessa risker materialiseras, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa
Episurf Medicals verksamhet, resultat och finansiella stallning.

IPR — Immaterialrattsligt skydd

Episurf Medicals framtida framgang kommer till stor del att vara beroende av dess férmaga att erhalla och
bibehalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, i USA, EU, Asien och andra omraden och lander
for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till nuvarande och framtida produkter vilka ingar i bolagets
produktportfolj. Forutsattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omradet for medicintekniska
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produkter dr generellt sett svarbedémda och innefattar komplexa juridiska och vetenskapliga fragor. Bolaget kan
komma att inte erhalla patent for vissa av sina produkter eller teknologier och patent har dessutom en
begrénsad livslangd. Saledes finns en risk att bolaget inte kommer att erhalla patentskydd fér alla sina
utvecklade produkter och teknologier, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Vidare finns en risk att bolagets nuvarande och framtida patentportfélj och andra immateriella
rattigheter inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Teknologin som Episurf Medical anvander i
sin forskning eller som ingar i de medicintekniska produkter Episurf Medical utvecklar och kommersialiserar,
eller avser att utveckla och kommersialisera, kan gora intrang i patent som ags eller kontrolleras av andra. Vidare
kan tredje part ha ansdkt om patent som omfattar samma teknologi eller produkt som bolaget for narvarande
anvander eller utvecklar. Det finns en risk att de atgarder som bolaget vidtar for att skydda sina immateriella
rattigheter, inte ar tillrackliga. Vidare finns alltid en risk att konkurrenter och andra parter, avsiktligt eller
oavsiktligt, gor intrang i bolagets immateriella rattigheter. Saledes finns det en risk att Episurf Medicals agerande
kan betraktas som ett intrang i en tredje parts immateriella rattighet och att en tredje part kan géra intrang i
Episurf Medicals immateriella rattigheter, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om Episurf Medical tvingas initierar rattsliga processer for att fa
fastslaget vem som ager de kommersiella rattigheterna for sddana innovationer kan kostnaderna fér sadana
processer vara betydande. Bolaget kan komma att forlora sddana processer, vilket kan leda till att skyddet for,
eller rattigheten att sélja nagon eller samtliga av bolagets produkter upphor. Om Episurf Medical forlorar en
sadan rattslig process kan Episurf Medical behova betala betydande skadestand.

Dessutom finns det en risk att koncernen kan bli inblandad i tvister i domstol eller med
myndigheter i anslutning till Episurf Medicals verksamhet. Episurf Medical kan till exempel bli féremal for
ansprak relaterade till immateriella rattigheter, patientskador eller vilseledande och otillborlig marknadsforing.
Sadana processer kan vara tidskravande, involvera stora summor pengar och kan, oavsett utgang, orsaka
betydande kostnader for bolaget, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Samarbetspartners

Episurf Medical ar en liten organisation och bolaget samarbetar darfér med ett flertal olika partners for att
kunna behalla en hog flexibilitet samt ha tillgang till ratt expertis och kompetens. Episurf Medical ér beroende av
ett fortsatt ndra samarbete med nuvarande och framtida partners, sasom forskare, teknikkonsulter,
distributorer, kliniska provningsledare och underleverantérer i fraga om produktion. Det finns en risk att
nuvarande och framtida partners inte uppfyller sina ataganden eller att partners med ratt expertis och kunskap
inte finns att tillga, vilket kan leda till forseningar eller férsvara utvecklingen av produkterna. Bolagets produkter
ar individanpassade och tillverkas pa bestéllning infor varje specifik operation. | de fall bolaget inte kan leverera
produkter i tid kan operationer behdva flyttas eller stéllas in, vilket bland annat kan skada bolagets renommé
och leda till skadestandsansprak. Upprepade misslyckanden med att leverera produkter i tid, oavsett om detta
beror pa bolaget, dess samarbetspartners eller underleverantorer, kan ha en vasentlig negativ paverkan pa
koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Episurf Medicals verksamhet ar beroende av att kontinuerlig forskning och utveckling sker for att
kunna utveckla nya produkter och forbattra bolagets redan befintliga produkter. Det finns en risk att nuvarande
partners bestimmer sig for att avbryta samarbetet med bolaget, vilket kan leda till férseningar eller hinder for
utvecklingen av bolagets produkter. Om forseningar uppstar i bolagets forskning och utvecklingsarbete kan det
leda till forseningar i lanseringen av bolagets nuvarande och framtida produkter, vilket kan ha en vasentlig
negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Nyckelpersoner

Episurf Medicals verksamhet &r i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon av dessa
nyckelpersoner skulle Iamna bolaget skulle det kunna férsena eller férsvara bolagets fortsatta forskning,
utveckling och verksamhet. Bolaget ar dven beroende av att kunna rekrytera och behalla kvalificerad personal.
Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom bolagets verksamhetsomrdde och manga av Episurf
Medicals konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser an bolaget, vilket kan leda till att erforderlig
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personal inte kan rekryteras eller att rekrytering endast kan ske pa fér bolaget ofordelaktiga villkor. Om bolaget
inte lyckas rekrytera eller behalla nyckelpersoner eller annan kvalificerad personal i den utstrackning och pa de
villkor som behovs, kan det fa en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Dessutom finns en risk att styrelsen, ledningen eller nyckel - personer genom felaktiga beslut paverkar
bolaget negativt, vilket kan fa en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Finansiella risker

Episurf Medical ar exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets-, valuta- och
kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av ranterisk och valuta - risk. Koncernen ar exponerad for
valutarisker som uppstar fran exponeringen av olika valutor, framst avseende transaktioner inom EU. Styrelsen
ar ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av koncernens finansiella risker. Styrelsen
faststaller de ramar som galler for exponering, hantering och uppféljning av de finansiella riskerna och dessa
ramar utvarderas och revideras arligen. Styrelsen har mojlighet att besluta om tillfalliga avsteg fran de faststallda
ramarna. For ovrig information hanvisas till not 3.

Aktieinformation
Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie A medfor tre roster pa
bolags - stdamma och varje aktie av serie B medfdr en rost pa bolags - stamma. Aktier av serie A kan fritt
konverteras till aktie av serie B. Aktier av serie B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq Stockholm med
symbolen EPIS B. Dessfoérinnan handlades bolagets aktier sedan 15 augusti 2011 pa Nasdaq Stockholm First
North.

Vid arets borjan var det totala antalet aktier i bolaget 30 549 495, varav 6 363 577 A-aktier och
24 185 918 B-aktier. Vid arets slut var det totala antalet aktier 31 631 169, varav 5 221 662 A-aktier och 26 409
507 B-aktier. Det totala antalet roster uppgick till 42 074 493.

Det registrerade aktiekapitalet vid arets slut uppgick till 9 497 382,90 SEK med ett kvotvarde pa
0,30 SEK per aktie. 987 898,49 SEK var e] registrerat aktiekapital per den sista december 2018 och registrerades
hos Bolagsverket den 9 januari 2019. Enligt bolagsordningen per den 31 december 2018 ska aktiekapitalet vara
lagst 4 500 000 SEK och hogst 18 000 000 SEK fordelat pa Iagst 15 000 000 aktier och hogst 60 000 000 aktier.
Antalet aktiedgare uppgick vid arets slut till 3 478 (3 070). De tio rostmassigt storsta dgarna i Episurf Medical
innehade aktier motsvarande 46,3 procent (48,0) av kapitalet och 58,5 procent (61,7) av résterna. Den storsta
dgaren, Serendipity Ixora AB, innehade aktier motsvarande 14,6 procent (15,3) av kapitalet och 32,8 procent
(32,3) av rosterna.
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Bolagsstyrningsrapport

Episurf Medical AB ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Aktien ar sedan 11 juni 2014 noterad
pa Nasdaq Stockholm. | ett aktiebolag som Episurf Medical fordelas styrning, ledning och kontroll mellan
aktiedgarna, styrelsen, verkstallande direktoren och foretagsledningen i enlighet med gallande lagar, regler och
instruktioner.

Bolagsstyrningsmodell

Aktiedgare

&

Bolagsstamma ™,

ik
LN

Revisorer

iy
W

P 2
Wt
4 Styrelse

5 Ersdttningsutskott Externa styrinstrument
ITH] Ak Ers rezsstrukbur ram '.: - |:I:': "..:" | ar
. II II :I.I.I:...:."I.
Interna styrinstrument
E"E /iktiga interna bindande styrdokument ar

TILL GRUND FOR STYRNINGEN ligger bland annat bolagsordningen, aktiebolagslagen, Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter, vilket inkluderar Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden), samt andra tillampliga lagar
och regler.

Episurf Medicals bolagsordning finns att ladda ner pa bolagets webbplats (www.episurf.com).
Episurf Medical tillampar Koden fran och med noteringen pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Koden bygger pa
principen "folj eller forklara”. Detta innebar att ett féretag som tillampar Koden kan avvika fran enskilda regler,
men ska da foérklara skalen. Koden ska tillampas fullt ut i samband med foérsta arsstimman aret efter noteringen.

Episurf Medical féljer Koden med avvikelse for revisionsutskott. Avvikelsen foérklaras i detalj
nedan. Bolaget har sedan noteringen inte gjort nagra 6vertradelser varken mot Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter eller mot god sed pa aktiemarknaden.

1 Aktien och aktieagare
Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Aktie av serie B handlas pa Nasdag Stockholm
under segmentet Small Cap. Dessférinnan handlades aktien sedan 15 augusti 2011 pa Nasdaq Stockholm First
North. Varje aktie av serie A medfor tre roster och varje aktie av serie B medfér en rést pa bolagsstimman.
Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B. Det totala antalet aktier bolaget var vid arets utgang 31 631
169, varav 5 221 662 A-aktier och 26 409 507 B-aktier. Totala antalet roster uppgick till 42 074 493.

Antalet aktiedgare uppgick vid arets slut till 3 478 (3 070). De tio réstmassigt storsta dgarna i
Episurf Medical innehade aktier motsvarande 46,3 procent (48,0) av kapitalet och 58,5 procent (61,7) av
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rosterna. Den storsta dgaren, Serendipity Ixora AB, innehade aktier motsvarande 14,6 procent (15,3) av kapitalet
och 32,8 procent (32,3) av rosterna. For ytterligare information om aktien, dgare och agarstruktur, se sidorna
35-37 i arsredovisningen.

2 Bolagsstamma

Bolagsstamman ar bolagets hégsta beslutande organ och ska enligt bolagsordningen hallas arligen inom sex
manader efter rakenskapsarets utgang. Aktiedgare som ar upptagna i aktieboken fem vardagar fére stimman
och anmaler sig korrekt har ratt att delta. Anmalan ska goras till bolaget senast den dag som anges i kallelse till
stdamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i aktieboken per avstamningsdagen och som anmalt
deltagande i tid har ratt att narvara vid stdmman och rosta for det totala innehavet av aktier.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats (www.episurf.com). Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri och pa bolagets webbplats.

P3 arsstdmman utser aktiedgarna styrelse och i forekommande fall revisorer. Stimman beslutar
ocksa bland annat om hur valberedning ska utses, ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktéren,
faststéllelse av arsredovisning, disposition av vinstmedel, arvoden for styrelsen och revisorerna samt riktlinjer
for ersattning till verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare.

Kallelse, protokoll, kommuniké och annat material fér stammor publiceras pa bolagets webbplats.

Det ar bolagsstimman som beslutar kring andring av bolagsordningen.

Arsstimma 2018

Pa arsstimman den 9 april 2018 fattades féljande beslut:

» Att faststalla resultat- och balansrakningen.

» Att disponera resultatet enligt styrelsens forslag i arsredovisningen.

» Att bevilja styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for det gangna rakenskapsaret.

» Att styrelsen ska besta av fem ordinarie styrelseledamoter utan styrelsesuppleanter.

» Att utge ett fast styrelsearvode om 100 000 kronor for var och en av styrelsens ledamoter, dock att Wilder
Fulford och Laura Shunk ska erhalla ett arligt arvode om 200 000 kronor samt att styrelsens ordférande ska
erhalla 400 000 kronor, det vill sdiga sammanlagt 1 000 000 kronor. Inget arvode utgar for utskottsarbete.
Revisorsarvode foreslas utga enligt godkdnd rakning.

» Beslutades om omval av Laura Shunk, Leif Ryd, Christian Kriieger, Dennis Stripe och Wilder Fulford som
styrelseledamaéter intill slutet av ndsta arsstamma. Beslutades vidare om omval av Dennis Stripe som styrelsens
ordfoérande.

» Att vélja revisionsbolaget KPMG AB till bolagets revisor intill slutet av ndstkommande arsstimma, med Duane
Swanson som av revisionsbolaget utsedd huvudansvarig revisor.

» Att anta principer for hur valberedning ska tillsattas infor arsstamman 2019 i enlighet med forslag i kallelsen.
» Att anta riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare enligt forslag i kallelsen, att galla for tiden fram
till arsstimman 2019.

» Att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till arsstimman 2019 besluta om nyemission av aktier.

» Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om (i) att inféra ett personal- och
teckningsoptionsprogram, (ii) emission av teckningsoptioner av serie 2018/2021(A), och (iii) emission av
teckningsoptioner av serie 2018/2021(B) och godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner av serie
2018/2021(B).

Extra bolagsstimma 2018
Pa extra bolagsstdamman den 7 december 2018 beslutades att godkdnna styrelsens beslut om riktad emission av
B-aktier samt riktad emission av teckningsoptioner av serie 2018/2020.

Arsstimma 2019

Arsstamma 2019 kommer att hallas i Stockholm den 8 april 2019. Kallelse har offentliggjorts genom ett
pressmeddelande och kungjorts i Post och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri samt publicerats pa Episurf
Medicals hemsida.
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3 Valberedning

Infor arsstamman ska valberedningen lagga fram forslag om antalet styrelseledaméter, styrelsens
sammansattning, styrelsens arvode, stimmans och styrelsens ordférande och i férekommande fall forslag till
revisor och dennes arvodering. Pa arsstamman 2018 beslutades det om principerna for Episurf Medicals
valberedning, som ska gélla tills de dndras av en framtida bolagsstamma, enligt foljande:

» Valberedningen ska ha fyra ledamaoter. De tre rostmassigt storsta aktiedgarna/agargrupperna i bolaget per den
31 augusti aret fore det ar arsstimma halles, dger ratt att utse en ledamot var. Darutéver ska styrelsens
ordférande utses att inga i valberedningen. Verkstéllande direktéren eller annan person fran bolagsledningen
ska inte vara ledamot av valberedningen.

Valberedningens ledaméter infér arsstimman 2019

Dennis Stripe, Styrelseordférande i Episurf Medical AB

Saeid Esmaeilzadeh, Representerar Serendipity Ixora AB

Peter Ragnarsson, Representerar LMK Stiftelsen

Leif Ryd, Representerar Gile Medicinkonsult AB

Till valberedningens ordférande har Saeid Esmaeilzadeh utsetts.

Valberedningens arbete

» Styrelsens ordférande ska senast den 15 oktober sammankalla de storsta dgarna i bolaget. Om nagon av dessa
avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska nésta aktiedgare/agargrupp i storleksordning beredas
tillfalle att utse ledamot till valberedningen.

» Valberedningens sammansattning ska offentliggéras senast sex manader fore arsstamman.

» Styrelsens ordférande ar sammankallande till valberedningens férsta sammantrade. Styrelsens ordférande ska
dock inte utses till ordférande i valberedningen.

» Om det blir kdnt att nagon av de aktiedgare som utsett ledamot till valberedningen till foljd av forandringar i
agarens aktieinnehav eller till f6ljd av forandringar i andra dgares aktieinnehav inte langre tillhor de storsta
dgarna, ska den ledamot som aktiedgaren utsett, om valberedningen sa beslutar, avga och ersattas av ny
ledamot som utses av den aktiedgare som vid tidpunkten ar den storsta registrerade aktiedgaren som ej redan
har utsett ledamot i valberedningen. Om de registrerade dgarférhallandena annars vasentligen dndras innan
valberedningens uppdrag slutforts ska, om valberedningen sa beslutar, andring ske i sammansattningen av
valberedningen enligt ovan angivna principer.

» Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.

» Styrelsens ordférande ska arligen presentera en utvardering av styrelsens arbete under aret for
valberedningen, vilken ligger till grund fér valberedningens arbete tillsammans med kraven i svensk kod for
bolagsstyrning och de bolagsspecifika kraven i Episurf Medical. Valberedningens forslag offentliggors i kallelsen
till arsstdmman, pa bolagets hemsida och under arsstamman.

Valberedningens sammantraden
Valberedningen infor arsstdmman 2019 har haft tva sammantrdden. Inget arvode har utgatt for arbetet i
valberedningen.

4 Styrelse

Episurf Medicals styrelse bestar av fem bolagsstammovalda ledamoéter utan suppleanter. Styrelseledaméterna
véljs pa arsstamma for tiden till ndsta arsstamma i bolaget. Vid arsstamman 2018 valdes styrelse enligt tabell
nedan, som dven omfattar arvoden, eventuella beroendestdliningar med mera. Styrelsen ska enligt
bolagsordningen besta av ldgst tre och hogst atta ledamaoter. Vd ar inte ledamot i styrelsen.

Oberoende

Styrelsen har bedomts mota kraven pa oberoende da fyra av de fem stdmmovalda ledamdterna ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen samt att fem av fem ledaméter ar oberoende i forhallande till storre
aktiedgare. Leif Ryd beddms inte vara oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen eftersom han ar
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stadigvarande verksam som konsult i bolaget. En styrelseledamot ar kvinna, men i enlighet med Koden avser
valberedningen att efterstrava en jamnare kdnsfordelning i styrelsen.

Styrelsens arbete och ansvar

Det ar styrelsen som faststaller bolagets mal, strategier, budget och affarsplan. Styrelsen ansvarar fér bolagets
organisation och foérvaltning och ska sdkerstalla kvaliteten i den finansiella rapporteringen och interna
kontrollen. Dessutom ska styrelsen behandla och godkdnna finansiella rapporter och faststalla viktigare policys
och regelsystem. Styrelsen ska dven besluta om storre beslut utanfor den I6pande forvaltningen som
investeringar och férandringar. Styrelsen ska folja upp verksamheten utifran mal och riktlinjer. Arbetet styrs av
den svenska aktiebolagslagen, bolagsordningen, Koden och av styrelsens arbetsordning.

Styrelsen ska arligen halla konstituerande sammantrade efter arsstamma. Vid det konstituerande
styrelsemotet ska bland annat bolagets firmatecknare faststallas samt styrelsens arbetsordning gas igenom och
faststallas. Pa styrelsemotena behandlas normalt bolagets finansiella situation samt fragor av storre betydelse
for bolaget. Vd redogor I6pande for affarsplaner och strategiska fragestallningar. Styrelsen ar enligt styrelsens
arbetsordning beslutfor nar minst tre ledamoter ar narvarande.

Styrelsens sammanséttning

Oberoende
Arvode Fran
Namn Funktion Fodd Invald (MSEK) Métesnarvaro Frén bolaget agarna
Dennis Stripe Ordférande 1957 2016 0,4 17/17 Ja Ja
Christian Kriieger Styrelseledamot 1966 2016 0,1 16/17 Ja Ja
Laura Shunk Styrelseledamot 1957 2017 0,2 17/27 Ja Ja
Leif Ryd 0,1
Styrelseledamot 1949 2009 17/17 Nej Ja
Wilder Fulford Styrelseledamot 1958 2016 0,2 17/27 Ja Ja

| enlighet med aktiebolagslagen har Episurf Medicals styrelse faststallt en skriftlig arbetsordning
for sitt arbete. Den nu gallande arbetsordningen och vd-instruktionen antogs vid styrelsens sammantrade nr 6
den 16 april 2018. Arbetsordningen reglerar bland annat hur styrelsens arbete ska bedrivas och vilka drenden
som ska behandlas av styrelsen. Arbetsordningen reglerar ocksa hur styrelsen fortldpande ska fa information
och ekonomisk rapportering av verkstédllande direktoren.

Styrelsen deltar i sin helhet i arbetet med revisionsfragor, inklusive évervakning och utvardering
av revisionsprocessen, kvalitetssdkring av bolagets finansiella rapportering, bedémning av rapporter fran den
externa revisorn och granskning av revisorernas oberoende stallning i férhallande till bolaget inklusive
omfattningen av revisorernas eventuella icke revisionsrelaterade uppdrag for bolaget. Styrelsen har alltsa inte
inrattat nagot revisionsutskott.

Styrelsen ska arligen utvardera styrelsens och den verkstéllande direktérens arbete och
presentera detta for valberedningen.

Styrelsens arbete under 2018

Under 2018 holls sjutton moéten. Styrelseledamoéternas narvarofrekvens framgar av tabellen pa foregdende sida.
Varje ordinarie sammantrade féljde en agenda och beslutsmaterial sdndes till styrelsen infor varje styrelsemote.
Vd och vissa andra ledande befattningshavare i bolaget har deltagit i styrelsens sammantraden for att
presentera drenden. Styrelsen har behandlat fragor som forskning och utveckling, marknadsplan och
kommersialisering av produkter, organisation, risk och intern kontroll, ekonomisk rapportering och uppféljning,
finansiell stallning samt investeringar. Under 2018 har styrelsen dgnat sarskild uppmarksamhet at fragor
avseende marknad, forsaljning och finansiering.
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Utvardering av styrelsens arbete utférdes under december 2018 och presenterades skriftligt for
styrelsen och valberedningen under februari manad och darefter muntligt fér styrelsen den 12 februari 2019.
Styrelsens utvardering av den verkstéallande direktoren Pal Ryfors, utfordes i februari 2019.

December
Riklad emission godkand

Januari
November Utvardering styrelse och vd
Riktad emission och kallelse Lill extra stdmma
Ordinarie styrelseméte: Budget, revisions-

rapport, regulatoriska fragor

Oktoher
Godkannande av deldrsrapport januari Lill
september

Februari

Godkannande av bokslutskommuniké, ersattnings-
kommittéfragor. Ordinarie styrelseméte: Styrelse-
utvardering, Risker och intern kontrell, personal
optionsprogram samt planering arsstamma

September

Ordinarie styrelseméte: Finansiering, Styre ISe-
strategiska diskussioner Ve Mars
samma ntrad en Godkannande av drsredovisning och
201 8 Bolagsstyrningsrapport pé extra styrelsemate
April
Godk3nnande av deldrsrapport januari Lill mars
Arsstamma
Konstituerande mate: Beslut om firmateckning
Juli och arbetsordning styrelse
Godkannande av deldrsrapport januari Maj
till juni Finansieringsavtal godkant

Juni
Ordinarie styrelsemaéte: Finansiering,
strategiska diskussioner, policys

Ersattning till styrelsens ledamoter

Ersattningar och 6vriga formaner till styrelsen och styrelsens ordférande beslutas av bolagets aktiedgare pa
bolagsstamman. Pa arsstamman den 9 april beslutades att ersattning ska utga med 0,4 MSEK till Dennis Stripe
som valdes till styrelsens ordférande och 0,2 MSEK till Wilder Fulford och Laura Shunk och 0,1 MSEK vardera till
Leif Ryd och Christian Krlieger. Vidare beslutades att ingen ersattning ska utga for kommittéarbete. Under
rakenskapsaret 2018 uppgick den totala ersattningen till styrelsen till 1,0 MSEK och férdelades i enlighet med
tabellen pa sida 52.

STYRELSENS UTSKOTT

5 Ersattningsutskott

Enligt Koden ska ledamdéterna i ersattningsutskottet vara oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning.
Styrelsens ersattningsutskott ska kontinuerligt, utifran radande marknadsforhallanden, utvardera ersattningen
till ledningen.

Ersattningsutskottet bestar fér ndrvarande av tre ledamaoter: Dennis Stripe, Christian Kriieger och
Wilder Fulford, vilka alla anses vara oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning. Ledaméternai
ersattningsutskottet utses arligen av styrelsen.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att férbereda och féresla beslut avseende
ersattning och andra anstallningsvillkor till bolagets ledande befattningshavare, (b) évervaka och utvardera
ersattningsstrukturer, ersattningsnivaer och program fér olika ersattningsprogram till ledande befattningshavare
och (c) att 6vervaka och utvardera utfallet av rorlig ersattning och bolagets efterlevnad av riktlinjerna avseende
ersattning som antagits av bolagsstamman. Efter arsstdmman 2018 har ersattningsutskottet haft tva moten.

Ersattningsutskottet Antal méten
Dennis Stripe 2/2

Christian Krieger 2/2

Wilder Fulford 2/2

— Revisionsutskott
Episurf Medical gor avsteg fran Koden genom att inte ha inrattat ett revisionsutskott. Fragor avseende revision
fullgors av styrelsen, i enlighet med aktiebolagslagen 8 kap. 49 a § andra stycket.

Styrelsen gor bedomningen att Episurf Medical inte ar betjant av ett sarskilt revisionsutskott med
hansyn tagen till Episurf Medicals storlek och att fragor om revision bast hanteras av styrelsen i sin helhet.
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6 Revisorer
Revisor utses pa arsstamman for att granska bolagets finansiella rapportering samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning av bolaget.

Revisorer

P3 arsstamman 2018 valdes revisionsbolaget KPMG AB till bolagets revisor intill slutet av
arsstdamman 2019. Huvudansvarig revisor ar auktoriserad revisor Duane Swanson. Duane
Swanson ar fodd 1959 ar auktoriserad revisor och medlem i FAR. KPMG AB har
kontorsadress: Vasagatan 16, 101 27 Stockholm.

7-8 VD och foretagsledning
Styrelsen utser vd. Vd leder bolaget, skoter den I6pande forvaltningen och ansvarar for att styrelsen far den
information som kravs for sina ataganden.

Vd &r inte ledamot i styrelsen. Vd &r féredragande infor styrelsen och deltar pa moéten, utom da
vd sjalv utvarderas, da styrelsen traffar revisorn utan foretagsledningen eller om styrelsen sa beslutar.
Ansvarsférdelningen mellan styrelsen och vd beskrivs i en skriftlig vd-instruktion som ar foremal for arlig
revision.

Vd utser medlemmar i ledningsgruppen. Ledningsgruppen har till uppgift att driva
affarsverksamheten och félja upp utvecklingen.

Vid ingangen av 2018 bestod ledningsgruppen av Pal Ryfors (vd), Veronica Wallin (CFO), Jeanette
Spangberg (COO0), Fredrik Zetterberg (Marknadsdirektor), Goran Martinsson (Forsaljningsdirektor) och Ladan
Amiri (Chef for kvalitet och regulatoriska fragor).

Under 2018 har Ladan Amiri, Chef for kvalitet och regulatoriska fragor lamnat bolaget och
Katarina Flodstrom utsags till Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent.
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Ersattning till vd och ledning

ARSSTAMMAN SOM HOLLS den 9 april 2018 beslutade om foljande riktlinjer for ersattning till Episurf Medicals
ledande befattningshavare intill slutet av arsstimman 2019.

Ersattningar och anstallningsvillkor for ledande befattningshavare, med vilka avses vd, CFO, COO,
Chef for regulatoriska fragor, kvalitet och patent, Forsaljningsdirektor och Marknadsdirektor per 31 december
2018, ska utformas med syfte att sdkerstélla Episurf Medicals tillgang till befattningshavare med ratt kompetens.
Ersattningen ska utgoras av fast 16n, eventuell rorlig ersattning, incitamentsprogram samt andra formaner,
inklusive tjanstebil och pension. Ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig och vara relaterad
till befattningshavarens ansvar och befogenheter. Eventuell rorlig ersattning ska vara relaterad till uppsatta,
véaldefinierade mal och till den fasta I6nen samt vara begransade till ett maximalt belopp motsvarande 6
manadsloner (brutto).

Episurf Medicals pensionspolicy ar baserad pa en individuell tjanstepensionsplan med maximalt
30 procent av den fasta lI&nen. Episurf Medical har en uppsédgningstid om maximalt sex manader. Ovriga
ersattningar och férmaner, t.ex. tjdnstebil ska vara marknadsmassiga.

Styrelsen ges mojlighet att avvika fran ovanstaende riktlinjer om det i enskilt fall finns sarskilda
skdl som motiverar detta. Om sa skett ska information samt skélen till avvikelsen redovisas pa nastkommande
arsstamma. Utdver vd har inga 6vriga ledande befattningshavare eller andra anstéllda ratt till avgangsvederlag.

Styrelsen beslutade den 25 februari 2015 att inratta ett ersattningsutskott och det bestar for
narvarande av, Dennis Stripe, som ocksa ar utskottets ordférande, Wilder Fulford och Christian Krieger.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare forhandlas av vd och ska godkannas av styrelsens
ordforande.

Incitamentsprogram
Se mer information om Episurf Medicals incitamentsprogram i not 9.

55




Internkontroll

ENLIGT AKTIEBOLAGSLAGEN OCH KODEN ar styrelsen
skyldig att se till att Episurf Medical har tillfredsstéllande
interna kontroller, att halla sig informerad om Episurf
Medicals interna kontrollsystem och att bedéma hur vl
systemet fungerar. Episurf Medicals arbete med intern
kontroll kan delas in i kontrollmiljon, riskbedémningen,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
uppfoéljning. Episurf Medicals interna granskning drivs av
styrelse, vd och CFO, vilket med hansyn till Episurf Medicals
storlek anses motsvara kraven. Styrelsen utvarderar arligen
behovet av att inratta en internrevisionsfunktion.

Kontrollmiljo
For att stodja en tillforlitlig rapportering tar Episurf Medical sin utgangspunkt i bolagets organisationsstruktur,
policys och instruktioner beslutade av styrelsen.

Riskbedémning

Styrelsen har det yttersta ansvaret for riskbedémningen och utvarderar arligen risker och séker uppna en stor
medvetenhet om risker hos medarbetarna. Identifierade riskomraden ar framférallt finansiell rapportering,
operationella risker och legala risker.

Kontrollaktiviteter
| koncernens affarsprocesser ingar finansiella kontroller fér att undvika fel och misstag. For att inga avtal, betala
fakturor och liknande maste medarbetare folja definierade beslutsvagar och attestratter.

Information och kommunikation

Episurf Medical har varit noterat sedan 2010 (da Aktietorget) och Episurf Medical har lang erfarenhet av
finansiell extern kommunikation. Episurf Medical har en organisation och rutiner for att sakerstalla att den
finansiella rapporteringen ar korrekt. Arbetet styrs av interna styrdokumenten som definierar vem som ska gora
vad for att sdkerstalla att ratt information nar berérda parter pa korrekt satt. Episurf Medical har en omfattande
informationspolicy for att sdkerstalla god kvalitet pa extern och intern information och att Episurf Medical
uppfyller aktiemarknadens krav pa informationsgivning. Syftet ar att pa ett fortroendegivande satt férmedla
information externt och internt sa att kunskapen och fortroendet fér Episurf Medical uppratthalls och utvecklas.
| separata styrdokument finns rutiner for pressmeddelanden, finansiella rapporter, stammor, emissioner,
hemsida, registrering av insynspersoner, hantering av loggbok och sa vidare. Samtliga rapporter och
pressmeddelanden publiceras samtidigt med offentliggérandet pa Episurf Medicals webbplats.

Uppfoljning

Styrelsen 6vervakar den interna kontrollen for att sakerstalla att brister rattas till och att goda forslag
forverkligas, bland annat genom att utvardera ledningsgruppens information.
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Styrelse

Enligt bolagsordningen ska Episurf Medicals styrelse besta av lagst tre och hogst atta ledamoter, med upp till tva
suppleanter. Styrelsen bestar for ndrvarande av fem personer, inklusive ordféranden. Samtliga
styrelseledaméter ar valda fram till slutet av kommande arsstamma. Nedan fortecknas styrelseledaméterna med
uppgift om fodelsear, utbildning och erfarenhet, ar for inval i styrelsen och 6vriga pagaende uppdrag samt
aktieinnehav. Uppdrag i koncernen anges inte. Med aktieinnehav i Episurf Medical innefattas eget direkt och
indirekt innehav samt narstaendes innehav per den 31 december 2018.

Dennis Stripe

Styrelseordférande sedan 2016

Aktieinnehav 17 900 B-aktier, 663 TO4B (teckningsoptioner)
Fodd 1957

-~

"y
~
8

i

A . Utbildning och erfarenhet: Dennis Stripe har en kandidatexamen i Business fran
h Ohio Northern University och narmare 40 ars erfarenhet fran olika roller inom
z ledning, forsaljning och marknadsféring pa global niva.
Nar han borjade hos Kendall Healthcare Products 1983 startade Mr. Stripe en

karridr inom halsovardsindustrin som kom att paga under 33 ar. 1991 boérjade Mr. Stripe hos Smith & Nephew
som Senior Product Manager. Under sina ar hos Smith & Nephew hade Mr. Stripe olika seniora roller inom
marknadsforing och avslutade som Group Marketing Director inom den ortopediska divisionen. Efter en
framgangsrik karriar hos Smith & Nephew anslot sig Mr. Stripe till ryggavdelningen hos Stryker Corporation 1996
och stannade tills 2008. Hos Stryker Corporation hade Mr. Stripe ett flertal seniora ledningspositioner pa global
niva, inklusive rollen som Vice President of Global Marketing. 2008 bérjade Mr. Stripe hos OrthoHelix Surgical
Desings, ett medicintekniskt bolag som fokuserar pa implantat och instrument fér ledrekonstruktion. Mr. Stripe
arbetade pa OrthoHelix Surgical Designs fram tills 2013, och han var verkstéllande direktor och styrelsemedlem
under sammanlagt fem ar. OrthoHelix Surgical Designs saldes till Nasdagnoterade bolaget Tornier N.V., genom
en transaktion som leddes av Mr. Stripe.

Mr. Stripe har for ndrvarande en ledande befattning i det Kalifornienbaserade bolaget Compliant
Innovations, ett bolag som fokuserar pa mjukvaruldsningar for halsosektorn.

’

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Medshape Inc., Central Insurance Companies och radgivare till Compliant
Innovations Inc.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Episurf Medical, dess ledning och huvudéagare.

-~ Wilder Fulford
Styrelseledamot sedan 2016
Aktieinnehav —

V Fodd 1958

Utbildning och erfarenhet: Dr Fulford ar vd for The Fulford Group som grundades
2016 for att tillhandahalla oberoende M&A och strategisk och finansiell radgivning till
bolag, entreprendrer och investerare inom framforallt Life Science och
halsovardssektorn. Dr Fulford har agerat radgivare till styrelser, foretagsledningar och
dgare i olika industrier inom foretagstransaktioner, Corporate Finance och strategiska fragor i 6ver 25 ar. Innan
grundandet av The Fulford Group startade Dr Fulford Torreya Partners Londonkontor 2011, en Life science-
specialiserad radgivningsfirma. Innan dess var han Head of European Healthcare M&A vid Deutsche Bank, Head
of European Healthcare and Investment Banking vid Bank of America och Head of European Healthcare and
Basic Materials M&A vid Merrill Lynch. Dr Fulford borjade sin karriar i New York genom att arbeta som
riskkapitalist och senare med foretagstransaktioner i finansbranschen hos James D. Wolfenshohn och som
partner hos Salomon Brothers. | sin karridr har han genomfért hundratals radgivningsuppdrag och varit radgivare
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vid 6ver 100 transaktioner. Under de senaste aren har han varit radgivare vid manga sjukvardsfusioner och
forvarv samt life science och medicintekniska strategiska affarer och licensaffarer. Dr. Fulford ar doktor i
molekylarbiologi fran The Rockefeller University och har en BSc i Biokemi och Eng Lit fran University of Toronto.

Pagaende uppdrag: Vd for Fulford Group och operating partner hos Quadria Capital.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Episurf Medical, dess ledning och huvudagare.

Leif Ryd

Styrelseledamot sedan 2009

Aktieinnehav 223 A-aktier och 100 000 B-aktier (direkt) och 279 945 A-aktier och
= B " 142 954 B-aktier (via bolag) samt 2 378 TO4B (direkt) och 15 663 TO4B (via bolag)

e (teckningsoptioner)
Fédd 1949

Utbildning och erfarenhet: Leif Ryd ar ortopedisk kirurg med en lang karriar som
klinisk forskare kring ledforslitning (artros) och tidigare en position som professor vid
Karolinska Institutet. Dr Ryds viktigaste kliniska expertis omfattar degenerativa
ledsjukdomar i hoft och knd samt traumatiska skador i kna. Dr Ryd &r verksam pa konsultbasis i Episurf Medical
sasom Senior Medical Advisor med fokus pa medicinsk/vetenskaplig utveckling och marknadsforing av Episurf
Medicals produkter mot den medicinska professionen.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Aktiebolaget Gile Medicinkonsult.
Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, men inte i forhallande till bolagets ledning och huvudagare.

Christian Kriieger

. Styrelseledamot sedan 2016
= Sl Aktieinnehav —

AT Fodd 1966

\ ' Utbildning och erfarenhet: Christian Kriieger har en kandidatexamen i Business
‘ Administration med finansiell ekonomi som huvudamne fran Lunds universitet.
Christian Krlieger ar vd foér LMK Venture Partners AB, ett privatdgt svenskt
investmentbolag som investerar i bade noterade, onoterade aktier och obligationer. Han har lang erfarenhet
fran den finansiella sektorn och har arbetat i bade aktie- saval som obligationsmarknaden. Kriieger har haft flera
ledande befattningar och nyligen var han Aktiechef hos Pareto Securiteies i Stockholm. Innan Pareto innehade
Christian Kriieger flera olika chefsroller hos Ohman Fondkommission och Matteus Fondkommission.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och vd i LMK Venture Partners AB och LMK Venture Partners Utveckling AB.
Styrelseledamot i Solnaberg Property AB (publ, Bynk AB, Malarasen AB (publ), Venaticus Capital AB,
Bostadsrattsféreningen Harolden nr 38, Krueger Liljefors Holding AB, Malarasen Fastigheter i Marsta AB,
Malarasen Fastigheter i Stockholm AB och Solnaberg Bladet 3 ProCo AB. Styrelsesuppleant i LMK Hotels & Real
Estate AB, LMK Ventures AB, Krueger Liljefors Partners AB och Krueger Liljefors Konsult AB.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Episurf Medical, dess ledning och huvudéagare.
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. Laura Shunk
Styrelseledamot sedan 2017
- Aktieinnehav 50 750 B-aktier, 769 TO4B (teckningsoptioner)

/ Q Fodd 1958

Utbildning och erfarenhet: Laura ar senior and founding partner vid advokatfirman
i Hudak, Shunk and Farine, Co LPA i Cuyahoga Falls, Ohio, USA. Vid advokatfirman har
{ Laura huvudsakligen arbetat med immaterialratt sedan 1987. Lauras karriar har
innefattat arbete med patentoch varumarkesintrang, sarskilt inom omradena sjukvard
och medicinsk utrustning. | arbetet med patent- och varumarkesintrang har Laura bitratt, bland annat, bolagen
InvaCare, Cross Medical, Biomet, OrthoHelix Surgical Designs, Tornier och Wright Medical.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i SCl Engineered Materials, Co och medlem i Extremity Development
Corporation.

Oberoende: Oberoende i forhallande till Episurf Medical, dess ledning och huvudéagare.
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Ledning

Pal Ryfors

Vd sedan 2017

Aktieinnehav 1 016 393 B-aktier (350 000 av dessa aktier ar utlanade till ESGOF)
Personaloptioner 71 450

Teckningsoptioner 39 681

Fodd 1983

Utbildning och erfarenhet: Pal Ryfors har en kandidatexamen i ekonomi fran
Handelshogskolan i Goteborg. Han har stor erfarenhet fran ledande befattningar
inom finans- och banksektorn bade i Norden och internationellt.

Han kommer narmast fran en tjdnst som CFO pa Marginalen Bank, en svensk bank med cirka 350
anstallda, dar Ryfors ansvarade for den strategiska finansiella planeringen samt for att leda den finansiella
verksamheten och implementera affarsutvecklingsprojektet. Tidigare var Ryfors Head of Group Controlling pa
Hoist Finance. Innan han tilltradde tjansten pa Hoist Finance var Ryfors Investment banker pa Societe Générale,
dit han anslot sig efter att ha haft flera ledande befattningar vid omstruktureringen av den svenska
verksamheten i Kaupthing Bank.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Aros Kapital AB.

Veronica Wallin

CFO sedan 2017

Aktier 4 000 B-aktier
Personaloptioner 44 350
Teckningsoptioner 24 748
F6dd 1986

Utbildning och erfarenhet: Veronica Wallin &r civilekonom fran Stockholms
universitet och anstalldes hos Episurf Medical i augusti 2016 som ekonomichef och
tog i juni 2017 6ver rollen som CFO efter Pal Ryfors som da blev vd. Tidigare var
Veronica ekonomichef pa ApoEx under 2013-2016.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Kettingen 1.

Jeanette Spangberg
COO sedan 2011

Aktier 9 422 B-aktier
Personaloptioner 71 350
Teckningsoptioner 8 333
Fodd 1973

Utbildning och erfarenhet: Jeanette Spangberg ar hogskoleingenjor inom
byggteknik, IT och miljo. Hon ar anstalld i Episurf Medical sedan 2011. Ar 1999-2008
arbetade hon som produktionschef pa Nobel Biocare Procera AB och 2008—2011 arbetade hon som teknisk chef
pa Nobel Biocare AB. Under sin tid dar har hon bland annat arbetat med att bygga upp kvalitetssystem for ISO
9001-certifiering.

Andra uppdrag: -
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Katarina Flodstrom

Chef for regulatoriska fragor sedan 2018

Aktier 25 000 B-aktier (inklusive innehav via ndrstdende personer)
Personaloptioner 42 400

Teckningsoptioner 11 755 (inklusive innehav via narstaende personer)

l Fodd 1975
g | Utbildning och erfarenhet: Katarina har doktorsexamen i fysikalisk kemi fran Lunds
@ Universitet och civilingenjorsexamen i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan.

Hon ar anstalld av Episurf Medical sedan 2014. Katarina har 15 ars erfarenhet av RnD i start-upféretag. Hon var
forskningschef och kvalitetschef for Diamorph AB, fran vilket Episurf &r ett spinn-off-bolag.
Andra uppdrag: —

Goran Martinsson

Forsaljningsdirektor sedan 2014

Aktier 47,680 B-aktier (inklusive innehav via narstdende personer)
Personaloptioner 53 550

Teckningsoptioner 22 413 (inklusive innehav via narstaende personer)
F6dd 1959

Utbildning och erfarenhet: Géran Martinsson har mer dn 30 ars erfarenhet fran
ledande positioner i teknologiforetag inklusive bolag inom den medicintekniska

industrin. Innan han anslot till Episurf Medical i augusti 2014 arbetade Goéran vid féretag sasom ArthroCare och
Merivaara.
Andra uppdrag: —

Fredrik Zetterberg
Marknadsdirekt6r sedan 2017
Aktier 4 000 B-aktier
Personaloptioner 35 450
Teckningsoptioner 12 700
Fodd 1975

Utbildning och erfarenhet: Fredrik Zetterberg anstalldes hos Episurf Medical AB i
e Februari 2016 och har 20 ars erfarenhet fran medicinteknikbolag som Baxter,
Cardinal Health ArthroCare och Smith & Nephew. Sedan 2008 har fokus varit pa ortopedi dar han haft ledande
befattningar inom saljledning och internationell marknadsféring.

Andra uppdrag: —
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Flerarsoversikt — Koncernen

jan-dec  jan-dec  jan-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter 4,3 3,1 2,7 6,6 2,3
Rorelsens kostnader -61,8 -64,2 -64,4 -50,7 -35,6
Rorelseresultat -57,5 -61,2 -61,7 -44,0 -33,3
Finansnetto -0,3 0,1 0,0 0,0 0,3
Resultat fore skatt -57,8 -61,1 -61,7 -44,0 -32,9
Skatt -- 0,0 -- -- --
Arets resultat -57,8 61,1 -61,7 -44,0 -32,9

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 21,1 16,0 12,6 11,0 5,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4
Ovriga omséttningstillgadngar 5,3 5,7 5,0 2,8 2,4
Likvida medel 28,3 71,3 42,3 104,0 34,5
Summa tillgangar 54,8 93,3 60,3 118,2 43,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 44,8 85,6 48,7 109,9 38,8
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0 -- --
Kortfristiga skulder 10,0 7,7 11,6 8,3 4,4
Summa eget kapital och skulder 54,8 93,3 60,3 118,2 43,2
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Flerarsoversikt — koncernen, fortsattning

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2016 2015 2014
KASSAFLODESANALYS
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -52,3 -61,4 -56,1 -38,0 -31,7
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -9,7 -7,5 -5,6 -7,4 -2,9
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 19,1 97,8 - 114,9 0,2
Arets kassaflode -43,0 29,0 -61,7 69,5 -34,4
NYCKELTAL
Aktiekurs vid arets slut 2,9 5,4 15,0 17,5 35,7
Resultat per aktie (vagt
genomsnitt) -1,87 -2,18 -3,24 -3,52 -2,98
Eget kapital per aktie 1,42 2,80 3,05 6,89 4,88
Antal aktier vid arets slut 31631169 30549495 15949804 15963305 7956579
Genomsnittligt antal aktier
under aret 30869741 27987331 19003941 12504417 11059418
Soliditet, % 81,8% 91,7% 80,8% 93,0% 89,8%
Antal anstallda vid arets slut 24 26 27 18 14
Kassa och likvida medel vid arets
slut 28,3 71,3 42,3 104,0 34,5
Arets kassaflode -43,0 29,0 -61,7 69,5 -34,4
Investeringar i immateriella
tillgangar 9,7 7,4 5,4 7,2 2,8
Investeringar i materiella
tillgangar -- 0,0 0,0 0,1 0,0
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Koncernens resultatrakning

jan-dec jan-dec
MSEK Not 2018 2017
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5,6 4,0 2,5
Ovriga rorelseintékter 6 0,3 0,6
Summa rorelsens intakter 4,3 3,1
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -3,3 -2,3
Ovriga externa kostnader 8 -36,1 -31,9
Personalkostnader 9 -27,3 -33,3
Aktiverat arbete for egen rakning 9,7 7,4
Avskrivningar materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4,8 -4,2
Summa rorelsens kostnader -61,8 -64,2
Rorelseresultat -57,5 -61,2
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 0,3 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -0,7 -0,0
Resultat fran finansiella poster -0,3 0,1
Resultat fore skatt -57,8 -61,1
Skatt pa arets resultat 10 -0.0 0,0
Arets resultat -57,8 -61,1
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -1,87 -2,18
* For mer information, se not 9.
Koncernens rapport 6ver totalresultatet

jan-dec jan-dec
MSEK Not 2018 2017
Arets resultat -57,8 -61,1
Poster som kan omforas till drets resultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
dotterforetag -0,1 -0,0
Summa totalresultat for perioden -57,9 -61,1

Arets resultat och totalresultat hinforligt
Moderforetagets aktiedgare -57,9 -61,1
Genomsnittligt antal aktier 30869741 27987331




Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 dec 2018 31 dec 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 11 9,5 6,8
Patent 11 11,6 9,3
Summa immateriella anldaggningstillgangar 21,1 16,0
Materiella anlédggningstillgdngar

Inventarier 12 0,1 0,2
Summa materiella anldggningstillgangar 0,1 0,2
Summa anldggningstillgangar 21,2 16,3
Omsiéttningstillgangar

Varulager 16 1,5 1,7
Kundfordringar 15 0,8 1,0
Ovriga fordringar 1,7 1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1,3 1,8
Likvida medel, tillgodohavande hos bank 28,3 71,3
Summa omsattningstillgangar 33,6 77,0
SUMMA TILLGANGAR 54,8 93,3
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets dgare

Aktiekapital 18 10,5 9,2
Ovrigt tillskjutet kapital 18 346,0 330,4
Reserver 0,5 0,6
Balanserat resultat inklusive arets resultat -312,1 -254,6
Summa eget kapital 44,8 85,6
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1,6 2,5
Kortfristiga rantebarande skulder 19 2,8 --
Ovriga skulder 20 1,6 1,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 4,0 3,8
Summa Kortfristiga skulder 9,9 7,7
Summa skulder 10,0 7,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54,8 93,3
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital

Hanforligt till moderfoéretagets

aktiedgare
Balanserat
Ovrigt resultat Summa

Aktie- tillskjutet inklusive eget
MSEK kapital kapital Reserver arets resultat kapital
Ingdende eget kapital per 1 januari 2017 4,8 237,0 0,6 -193,7 48,7
Totalresultat
Arets resultat -0,0 -61,1 -61,1
Summa totalresultat -0,0 -61,1 -61,1
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, netto efter kostnader* 4,4 93,3 97,7
Utgivna optioner till personal 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktieagare 4,4 93,3 0,3 98,0
Utgdende balans per 31 december 2017 9,2 330,4 0,6 -254,6 85,6
Ingdende eget kapital per 1 januari 2018 9,2 330,4 0,6 -254,6 85,6
Totalresultat
Arets resultat -0,1 -57,8 -57,9
Summa totalresultat -0,1 -57,8 -57,9
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission, netto efter kostnader ** 1,0 11,3 12,3
Utgivna teckningsoptioner 0,5 0,5
Apportemission, vid konvertering av
skuldebrev*** 0,3 3,8 4,1
Utgivna optioner till personal 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 1,3 15,6 0,3 17,2
Eget kapital per 31 december 2018 10,5 346,0 0,5 -312,1 44,8

* Emissionskostnader uppgar till 11,8 MSEK

** Emissionskostnader uppgar till 0,9 MSEK. Den riktade nyemissionen som genomfordes i december 2018 registrerades hos Bolagsverket den 9 januari
2019 och bolagets aktier och réster 6kade da med 3 290 210

*** Se mer information om finansieringsavtalet under forvaltningsberattelsen
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Koncernens rapport over kassafloden

jan-dec jan-dec

MSEK Not 2018 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -57,5 -61,2
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Aterlaggning av avskrivningar 4,8 4,2

Personaloptionskostnader 0,2 0,1
Erhallen ranta 0,3 0,1
Erlagd ranta -0,0 -0,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -52,2 -56,8
fore forandringar av rérelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring varulager 0,2 -0,6
Forandring kundfordringar 0,2 -0,4
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 0,8 0,3
Forandring 6vriga kortfristiga skulder -1,3 -3,9
Férandringar i rorelsekapitalet -0,1 -4,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52,3 -61,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -9,7 -7,4
Investeringar i materiella tillgdngar -- -0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9,7 -7,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Investering kbpoptioner 0,1 0,1
Nyemission 12,3 97,7
Emission av konvertibler* 6,7 --
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 19,1 97,8
Periodens kassaflode -43,0 29,0
Likvida medel vid periodens borjan 71,3 42,3
Likvida medel vid periodens slut 28,3 71,3

* Avser nyttjad del av finansieringsavtalet netto om transaktionskostnader.

68




Moderbolagets resultatrakning

jan-dec  jan-dec
MSEK Not 2018 2017
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6 0,4 0,2
Summa rorelsens intakter 0,4 0,2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8 -19,0 -19,2
Personalkostnader 9 -12,6 -13,2
Aktiverat arbete for egen rakning 4,3 3,7
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2,1 -1,4
Summa rorelsens kostnader -29,4 -30,0
Rorelseresultat -29,0 -29,7
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 0,0 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -0,7 -0,0
Resultat fran finansiella poster -0,7 0,1
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -29,7 -29,7
Resultat fore skatt -29,7 -29,7
Skatt pa arets resultat 10 -- --
Arets resultat -29,7 -29,7
Moderbolagets rapport dver ovrigt totalresultat

jan-dec jan-dec
MSEK Not 2018 2017
Arets resultat -29,7 -29,7
Ovrigt totalresultat:
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -- --
Summa totalresultat -29,7 -29,7
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Moderbolagets balansrakning

31 dec 31dec
MSEK Not 2018 2017
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 11 9,5 7,1
Summa immateriella anldggningstillgangar 9,5 7,1
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 12 0,0 0,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 106,8 78,3
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 14 24,0 20,0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 130,8 98,2
Summa anldggningstillgangar 140,3 105,5
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1,3 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 0,6 0,8
Summa kortfristiga fordringar 1,9 1,3
Likvida medel, tillgodohavande hos bank 17,6 62,5
Summa omsattningstillgangar 19,5 63,8
SUMMA TILLGANGAR 159,7 169,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 18 10,5 9,2
Utvecklingsfond 7,9 45
Summa Bundet eget kapital 18,3 13,7
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 344,9 329,3
Balanserat resultat -180,9 -148,0
Periodens resultat -29,7 -29,7
Summa fritt eget kapital 134,3 151,7
Summa eget kapital 152,6 165,3
SKULDER
Langfristiga skulder -- 0,0
Summa langfristiga skulder -- 0,0
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,4 0,9
Kortfristiga rantebdrande skulder 19 2,8 --
Ovriga skulder 20 0,7 0,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 3,3 2,5
Summa kortfristiga skulder 7,1 4,0
Summa skulder 7,1 4,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159,7 169,3
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Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital

Aktie- Utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets

MSEK kapital fond fond resultat resultat Totalt
Ingaende eget kapital per 1 januari

2017 4,8 1,1 235,8 -110,4 -34,1 97,2
Totalresultat

Arets resultat -29,7 -29,7

Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rékning -34,1 34,1 --
Utvecklingsfond 3,5 -3,5 --
Summa totalresultat 4,5 -148,0 -29,7 67,5
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, netto efter kostnader* 4,4 93,3 97,7
Utgivna optioner till personal 0,1 0,1
Summa transaktioner med
aktiedgare 4,4 93,5 97,8
Eget kapital per 31 december 2017 9,2 4,5 329,3 -148,0 -29,7 165,3
Ingdende eget kapital per 1 januari
2018 9,2 4,5 329,3 -148,0 -29,7 165,3
Totalresultat
Arets resultat -29,7 -29,7

Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -29,7 29,7 --
Utvecklingsfond 3,3 -3,3 --
Summa totalresultat 9,2 7,9 329,3 -181,0 -29,7 135,7

Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission, netto efter

kostnader** 1,0 11,3 12,3
Utgivna teckningsoptioner 0,5 0,5
Apportemission, vid konvertering av

skuldebrev*** 0,3 3,8 4,1
Utgivna optioner till personal 0,1 0,1
Summa transaktioner med

aktiedgare 1,3 15,6 0,1 16,9
Eget kapital per 31 december 2018 10,5 7,9 344,9 -180,9 -29,7 152,6

* Emissionskostnader uppgar till 11,8 MSEK

** Emissionskostnader uppgar till 0,9 MSEK. Den riktade nyemissionen som genomférdes i december 2018 registrerades hos Bolagsverket den 9 januari
2019 och bolagets aktier och réster 6kade da med 3 290 210

*** Se mer information om finansieringsavtalet under forvaltningsberattelsen




Moderbolagets kassaflodesanalys

jan-dec  jan-dec

MSEK Not 2018 2017
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -29,0 -29,7
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar, ej kassapaverkande 2,1 1,4
Erhallen ranta 0,0 0,1
Erlagd ranta -0,0 -0,0
Forandring langfristiga skulder -0,0 -0,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -26,9 -28,3
fore forandringar av rérelsekapitalet
Férandringar i rorelsekapitalet
Forandring ovriga kortfristiga fordringar 0,1 0,1
Forandring kortfristiga skulder -0,4 -6,6
Summa forandringar i rorelsekapitalet -0,2 -6,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27,2 -34,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -4,3 -3,7
Forandring finansiella tillgangar -32,5 -36,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,8 -40,6
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Investering kopoptioner 0,1 0,1
Nyemission 12,3 97,7
Emission av konvertibler* 6,7 --
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19,1 97,8
Periodens kassaflode -44,9 22,4
Likvida medel vid periodens borjan 62,5 40,1
Likvida medel vid periodens slut 17,6 62,5

*Avser nyttjad del av finansieringsavtalet netto om transaktionskostnader.

72




Redovisningsprinciper samt noter

Not 1 Allman information
Episurf Medical AB (publ)-koncernen ar en svensk medicinteknisk koncern som syftar till att hjdlpa manniskor
med ledvark att leva ett mer aktivt liv genom att ge dem effektiva och individanpassade behandlingar. Den
patientspecifika tekniken ar utvecklad tillsammans med ledande universitet och kliniska centra i Sverige.
Moderbolaget ar ett aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt sate i Stockholm, Sverige.
Besoksadressen till huvudkontoret dr Karlavagen 60, Stockholm.

Den 7 mars 2019 har denna koncernredovisning och arsredovisning godkéants av styrelsen for
offentliggdrande. Samtliga belopp redovisas i MSEK om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Episurf Medical AB (publ) koncernen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom finansiella
instrument som varderas till verkligt varde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Moderbolagets redovisning dr upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper dn koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Att uppratta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa
eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 4 Kritiska bedémningar och uppskattningar.  Aven standarder, dndringar och tolkningar av
befintliga standarder som dnnu inte har tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av Episurf Medical AB
(publ) framgar nedan.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2018 har ett flertal standarder och
tolkningar publicerats vilka dnnu inte tratt ikraft och vilka ar tillampliga for Episurf Medical AB (publ).

Nedan anges nya och dndrade standarder och tolkningar som har publicerats men som trader i
kraft senare dan 31 december 2018.

IFRS 16, Leasingavtal

IFRS 16, Leasingavtal som ersatter nuvarande IAS17, Leasingavtal samt tillhérande tolkningar tradde i kraft for
rakenskapsaret som paborjades den 1 januari 2019. Standarden kraver att leasetagare redovisar tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal som ar kortare an 12 manader och/eller avser
laga belopp.

Episurf Medical kommer tillampa den nya standarden genom att anvanda den modifierade
retroaktiva 6vergangsmetoden, vilket innebér att jamforelsetalen inte kommer att rdknas om. Den
ackumulerade effekten av att tillampa IFRS 16 kommer att redovisas den 1 januari 2019. Langfristiga
operationella leasingavtal kommer att redovisas som anlaggningstillgangar och finansiella skulder i koncernens
balansrapport. Istdllet for operationella leasingkostnader kommer Episurf Medical redovisa avskrivningar och
rantekostnader i koncernens resultatrakning.

Leasingskulderna hanfoérliga till leasingavtal som tidigare har klassificerats som operationella
leasingavtal enligt IAS 17 kommer varderas till nuvardet av de aterstaende leasingbetalningarna. Episurf Medical
kommer att redovisa en nyttjanderatt till ett belopp som motsvarande leasingskulden. Darmed kommer
overgangen till IFRS 16 inte ha nagon vasentlig paverkan pa eget kapital. Episurf Medical kommer tillampa de
praktiska undantagen om att redovisa betalningar hanforliga till korttidsleasingavtal och leasingavtal for
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tillgangar av lagt varde som en kostnad i resultatrakningen. Episurf Medical kommer inte att tillampa IFRS 16 for
immateriella tillgangar. Icke-leasingkomponenter kommer att kostnadsféras och redovisas inte som en del av
nyttjanderatten eller leasingskulden.

Overgdngen till IFRS 16 kommer att ha féljande preliminira effekt p& koncernens balansrapport
vid 6vergangstidpunkten den 1 januari 2019:

Nyttjanderatt 8 MSEK
Finansiell leasingskuld 8 MSEK

Episurf Medical har identifierat leasingavtal hanforliga till fastigheter, maskiner och fordon. Vid faststallande av
beloppen ovan ar de mest vasentliga bedomningarna hanforliga till faststallandet av leasingperioderna.
Majoriteten av Episurf Medicals leasingavtal innehaller optioner att antingen forlanga eller sdga upp avtalet. Nar
leasingperioden faststalls beaktar Episurf Medical alla fakta och omstandigheter som ger ett ekonomiskt
incitament att utnyttja en forlangningsoption eller att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal. Exempel
pa faktorer som ar 6vervagda ar strategiska planer, omstruktureringsprogram, vikten av den underliggande
tillgdngen for Episurf Medicals verksamhet och/eller kostnader hanforliga till att inte forlanga eller séga upp
leasingavtal.

Andrade redovisningsprinciper
Under 2018 har féljande redovisningsprinciper andrats:

IFRS 9, Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersitter de
delar i IAS 39 som ar relaterade till klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 anger att
finansiella tillgangar ska klassificeras i tre varderingskategorier, upplupet anskaffningsvarde, verkligt viarde dver
totalresultatet eller verkligt varde 6ver resultatrakningen. Klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktaristika. Overgadngen har inte haft ndgon effekt for bolaget eftersom gruppen har historisk
haft valdigt laga kundférluster och kunderna har valdig héga kreditvarderingar.

IFRS 15, Intakter fran kontrakt med kunder

IFRS15 behandlar hur redovisningen av intdkter ska ske. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden
erhaller kontrollen 6ver den forsalda varan eller tjdnsten och har mojlighet att anvdnda och erhalla nyttan fran
varan eller tjansten. Standarden innebar en utdkad upplysningsskyldighet med information om bland annat
intdktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassafléde hanforligt till
foretagets kundkontrakt. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter samt IAS 11 Entreprenadavtal. Bolaget har gjort
bedémningen att standarden i nuldget inte paverkar bolaget men att detta kan andras pa sikt i samband med att
bolaget dndrar sin nuvarande avtalsstruktur vid hogre intakter.

Koncernredovisning

Dotterféretag ar alla de foretag dar koncernen har inflytande 6ver investeringsobjektet, ar exponerad for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet och kan anvédnda sitt inflytande 6ver
investeringsobjektet for att paverka storleken pa sin avkastning.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande
inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv av dotterféretag.
Anskaffningsvardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som lamnats som ersattning, emitterade
eget kapitalinstrument och uppkomna eller évertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt
hanforbara till forvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser i
ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen, oavsett omfattning av
bestammande inflytande. Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga
vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas
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som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvarvade bolagens tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella férluster betraktas som en
indikation pa att ett nedskrivningsbehov kan féreligga. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer. | nulaget har
koncernen inga dotterféretag med aktiedgare utan bestammande inflytande. De svenska dotterforetagen som
finns i koncernen bildades under 2013, de tyska och engelska bolagen bildades under 2015, och under 2018
bildades de amerikanska och indiska bolagen.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet, fran vilken den kan generera intakter och
adra sig kostnader och for vilket det finns fristaende finansiell information tillganglig. Ett rorelsesegments
resultat foljs upp av bolagets hogsta verkstéallande beslutsfattare som fattar beslut om resurser som ska
allokeras till segmentet och bedomer dess lang- och kortsiktiga finansiella resultat. Rorelsesegmentet
rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som lamnas till verksamhetens
hogsta beslutsfattare. Verkstallande direktér och koncernchefen, som ar ansvarig for all allokera resurser och
utvardera rorelsesegmentens resultat, ar den hoégsta verkstallande beslutsfattaren som fattar strategiska beslut.
All Episurf Medicals férsaljning sker inom Vasteuropa och all omséattning hanfor sig ocksa till samma produkt
(Episealer®) till jAmférbara kunder. Aven om férsiljningen sker till olika linder i Vasteuropa, sa har Episurf
Medical till foljd av likheterna slagit ihop all forséaljning till ett rapporteringssegment. For information om
koncernens forsaljnings- och resultatutveckling och finansiella stallning hanvisas till koncernen resultatrdkning,
balansrdkning och kassaflodesanalys.

Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljé dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som dr moderbolagets samt dotterforetagets
rapportvaluta, det dr dven de svenska bolagens funktionella valuta. Ovriga dotterbolagens funktionella valuta &r
respektive lands valuta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan 6vriga
valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet. | nuldget har koncernen ingen upplaning eller utlaning i utlandsk
valuta, endast rorelserelaterade balansposter.

Immateriella tillgangar
Patent
Patent redovisas till anskaffningsvarde. Patenten har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden for patenten 6ver dess bedomda
nyttjandeperiod (5 ar).

Balanserade utgifter fér utveckling av produkter
Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av identifierbara och unika produkter som

kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvandas
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» FOretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att anvanda eller sélja den

» Det finns forutsattningar att anvanda eller sélja produkten

» Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska fordelar

» Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
produkten finns tillgangliga

» De utgifter som ar hanfoérliga till produkten under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av aktiverade utvecklingsutgifter innefattar utgifter for
anstallda och en skilig andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i
efterfoljande period.

Episurf Medical skriver av pa de balanserade utvecklingsutgifter som avser de utvecklingsprojekt
eller fardigutvecklade produkter som borjat generera intdkter. Avskrivningar gors linjart for att fordela
kostnaden over dess bedomda nyttjandeperiod (5 ar).

Eventuellt nedskrivningsbehov av balanserade utvecklingsutgifter prévas minst arligen av Episurf
Medical.

Materiella anldaggningstillgangar
Alla materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanfoéras till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat
tillgang, beroende pa vilket som ar [ampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de
uppkommer.
Avskrivningar pa andra tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade
restvardet 6ver den berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Inventarier
Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder provas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde dverstiger
dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintdkten och
det redovisade vardet och redovisas i Ovriga rorelseintikter respektive Ovriga rérelsekostnader i
resultatrakningen.

Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar och sadana immateriella tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst hindelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde overstiger
dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For materiella och immateriella
anlaggningstillgadngar, som tidigare har skrivits ner, gors per varje balansdag en provning av om aterféring bor
goras.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet
faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for handelsvaror bestar av
kostnad for inkdp av varorna. Lanekostnader ingar inte. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
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forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.
Erforderlig avsattning for inkurans har gjorts efter individuell bedémning.

Finansiella instrument efter 31 december 2017

Koncernen klassificerar finansiella tillgangar och skulder i enlighet med IFRS 9. Klassificeringen avgor hur de
finansiella tillgangarna och skulderna varderas och redovisas. Koncernens principer for klassificering och
vardering av finansiella tillgangar baseras pa en bedomning av bade (i) féretagets affarsmodell fér forvaltningen
av finansiella tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen.
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar skuldinstrument som férvaltas med malet att
realisera instrumentens kassafloden genom att erhalla avtalsenliga kassafléden som endast utgors av
kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Féljande finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvarde pa grund av att tillgdngarna innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att inneha
finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden samt att de avtalade villkoren for de
tillgangarna ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som bara ar betalningar av kapitalbelopp och
réanta pa det utestdende kapitalbeloppet;

e Kundfordringar

e Ovriga fordringar
e Upplupna intakter
e Likvida medel

Koncernen innehar i nuldget inte nagra finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrdkningen
eller till verkligt varde via Ovrigt totalresultat.

Koncernens samtliga finansiella skulder, bestaende av upplaning och leverantorsskulder
klassificeras som ovriga finansiella skulder och vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

For jamforelseperioden tillampades IAS 39 for redovisning av finansiella tillgangar och skulder.
Klassificeringen gjordes da utifran for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades. Samtliga
finansiella tillgangar klassificeras i jamforelseperioden som lanefordringar och kundfordringar och varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Kund och andra fordringar

Kundfordringar och andra fordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning. Redovisat varde fér kundfordringar, efter eventuella nedskrivningar, forutsatts motsvara dess
verkliga varde, eftersom denna post ar kortfristig i sin natur. Diskontering sker inte da |6ptiden &r kort.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar koncernen blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar koncernen presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger for
motparten att betala, dven om faktura annu inte skickats. Kundfordring ar tas upp i balansrdkningen nar faktura
har skickats. Skuld tas upp ndr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att be tala, dven om
faktura annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller koncernen forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrdkningen nar férpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for
del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att
reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.
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Nedskrivning av finansiella tillgangar

Reserv for forvantade kreditforluster beraknas och redovisas for de finansiella tillgangar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde och for de finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat. Reserv for kreditférluster beraknas och redovisas initialt utifran tolv manaders forvantade
kreditforluster. Om kreditrisken 6kat vasentligt sedan den finansiella tillgangen forst redovisades, berdaknas och
redovisas reserv for kreditforluster utifran forvantade kreditforluster for tillgangens hela aterstaende I6ptid. For
kundfordringar, som inte innehaller en vasentlig finansieringskomponent, tillampas en forenklad metod och
reserv for kreditforluster berdknas och redovisas utifran férvantade kreditforluster for hela den aterstaende
I6ptiden oavsett om kreditrisken 6kat vasentligt eller inte. Berdkningen av forvantade kreditforluster baseras
huvudsakligen pa information om historiska forluster for liknande fordringar och motparter. Den historiska
informationen utvarderas och justeras kontinuerligt utifran den aktuella situationen och koncernens forvantan
om framtida handelser.

Finansiella instrument fore 1 januari 2018
Klassificering och vardering av finansiella instrument fore den 1 januari 2018
Fore inférande av IFRS 9 Finansiella instrument, den 1 januari 2018 klassificerades koncernens innehav av
finansiella tillgangar i foljande varderingskategorier enligt IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och
vardering: “Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet”, ”Finansiella tillgdngar som man
séljas” (vardering till verkligt varde via 6vrigt totalresultat) samt ”“Lanefordringar och kundfordringar” (vardering
till upplupet anskaffningsvarde).

Finansiella skulder klassificerades enligt IAS 39 som “Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatet” samt “Andra finansiella skulder” (vardering till upplupet anskaffningsvarde).

Nedskrivning av finansiella tillgangar fére den 1 januari 2018

For jamforelseperioden 2017 bedémde koncernen vid varje rapportperiods slut om det fanns objektiva bevis for
att nedskrivningsbehov forelag for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell
tillgang eller grupp av finansiella tillgangar skrevs ned endast om det fanns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera hiandelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen och att denna handelse bedémt ha en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den
finansiella tillgangen som kunde uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Likvida medel
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden, 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre
manader fran anskaffningstidpunkten.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital bland Ovrigt tillskjutet kapital p& separat rad som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att
konvertera fordringsratten till aktier redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en
skulddel och en egetkapitaldel. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten beraknas genom att
de framtida betalningsflodena diskonteras med den aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan
ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet berédknas som skillnaden mellan
emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella
skulden vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid
emissionstidpunkten avraknas fran det redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet.
Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt instrument fordelas pa
skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och beraknas med effektivrantemetoden.
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Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderbolagets dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och goér, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas
emellertid inte om den uppstar till f6ljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgang eller
skuld som inte ar ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda
Ersattning till anstallda i form av 16n och pension redovisad som kostnad under den period nar de anstallda
utfort de tjanster ersattningen avser.

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
Episurf Medical AB (publ) avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna
val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av Episurf Medical AB (publ) fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Episurf
Medical AB (publ) redovisar avgangsvederlag nar koncernen bevisligen ar forpliktad endera att sdga upp
anstallda enligt en detaljerad formell plan utan majlighet till aterkallande, eller att lamna ersattningar vid
uppsagning som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som
forfaller mer an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Aktierelaterade ersattningar

Det verkliga vardet pa tilldelade personaloptioner redovisas som en personalkostnad med en motsvarande
okning av eget kapital. Det verkliga vardet berdknas vid tilldelningstidpunkten och férdelas 6ver
intjanandeperioden. Den kostnad som redovisas motsvarar verkliga vardet av en uppskattning av det antal
optioner som férvantas bli intjanade, med hansyn till det tjanstevillkor som ar en forutsattning for intjaning av
optionerna. Denna kostnad justeras i efterféljande perioder for att till slut aterspegla det verkliga antalet
intjanade optioner.

Kontantreglerade optioner (kontantbonusen) ger upphov till ett atagande gentemot de anstallda
som varderas till verkligt varde och redovisas som en kostnad med en motsvarande 6kning av skulder. Verkligt
varde berdknas initialt vid tilldelningstidpunkten och férdelas 6ver intjdnandeperioden. Skulden omvarderas
varje balansdag samt nar den regleras. Alla forandringar i verkligt varde pa skulden redovisas i arets resultat som
en personalkostnad.

Sociala avgifter hanforliga till personaloptionerna och kontantbonusen kostnadsférs fordelat pa
de perioder under vilka tjansterna utfors. Avsattningen for sociala avgifter baseras pa optionernas och
kontantbonusens verkliga varde vid respektive rapporttillfallet.
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Intaktsredovisning

Forsaljning av varor

Koncernens intakter genereras fran forséljning av produkter. Forsaljningen sker till foretag. Produktsortimentet
utgors av egenutvecklade produkter.

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda
varor i koncernens l6pande verksamhet. Intdkterna redovisas netto med avdrag for mer vardeskatt, returer och
rabatter.

Intakter redovisas vid den tidpunkt nar varorna har levererats och kontrollen éver varan har
overgatt. Kunder far kontroll éver varorna nar varorna skickas fran koncernens lager eller nar varorna har
levererats beroende pa avtalsvillkoren. Fakturor uppréattas vid denna tidpunkt och forfaller vanligtvis inom 30
dagar.

Statliga stod
Erhallna statliga stod for Forsknings- och utvecklingsprojekt intaktsfors sasom Ovrig rorelseintékt, i takt med att
kostnader uppkommer som de statliga stoden ar avsedda att tacka.

Ranteintakter
Ranteintakter intdktsredovisas fordelat over |6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden.

Leasing

Leasing déar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden (efter avdrag fér eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. | nuldget innehar koncernen
begransat med leasingkontrakt, vilka samtliga ar operationella.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den period da
utdelningen godkadnns av moderbolagets aktiedgare.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall
som anges nedan.

IFRS 15 och IFRS 9

Enligt RFR 2 tillampar moderbolaget IFRS 15 pa samma satt som beskrivs for koncernen ovan.

Moderbolaget redovisar finansiella instrument liksom tidigare baserat pa anskaffningsvardemetod. Daremot
redovisas forvantade kreditforluster pa fordringar i enlighet med IFRS 9 pa samma satt som beskrivs for
koncernen ovan.

Finansiella tillgangar och skulder

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvdarde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omséattningstillgangar enligt ldgsta vardets princip. For finansiella tillgangar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde tillampas nedskrivningsreglerna i IFRS 9.

IFRS 16

Den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal paverkar inte moderbolaget eftersom standarden undantas fran
tillampning i juridisk person. Ovriga nya eller &ndrade IFRS inklusive uttalanden som hittills antagits av IASB
bedéms inte fa ndgon vasentlig effekt pa moderbolagets redovisning.
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Uppstallningsform for resultat- och balansrakning

Moderbolaget anvander de uppstallningsformer som anges i arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att
en annan presentation av eget kapital tillampas. | 6vrigt presenteras resultat och balansrakning pa samma satt
som i koncernen. Vissa benamningar i resultatrakningen avviker mellan koncern och moderbolag, vilket har
koppling till de begrepp som anvands i arsredovisningslagen respektive i IFRS-standarder. Eventuella
avsattningar redovisas i moderbolaget under separat rubrik.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. Erhallna
utdelningar redovisas som intakter nar ratten att erhalla betalning har faststallts. Darefter sker en
nedskrivningsprévning av andelarna till vilket utdelningen hanfors. Nar det finns en indikation pa att aktier och
andelar i dotterbolag minskat i virde gérs en berikning av dtervinningsvardet. Ar detta ldgre dn det redovisade
vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av vardet pa aktier och andelar. En bedomning gors darefter
av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vardet pa aktier och andelar ifraga. Ett koncernbidrag
som moderbolaget erhaller fran ett dotterforetag redovisas enligt samma principer som sedvanliga utdelningar
fran dotterforetag, vilket innebar att koncernbidraget redovisas som en finansiell intdkt. Koncernbidrag lamnade
fran moderbolag till dotterforetag redovisas redovisades under 2015 som bokslutsdisposition men bolaget
redovisar det fran 2016 som en 6kning av andelar i koncernféretag.

Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklingsutgifter ska foras om fran fritt eget kapital till
fond for utvecklingsutgifter i bundet eget kapital. Fonden ska minskas i takt med att de aktiverade utgifterna
skrivs av eller ned.

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.

Not 3 Finansiell riskhantering
Finansiella riskfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (viss valutarisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

De finansiella risker som identifierats ar framst en viss valutarisk pa grund av handel med
utlandet.

Riskhanteringen skots av verkstallande direktéren i samrad med ekonomiavdelningen, utifran
riktlinjer faststallda av styrelsen. Verkstallande direktéren i samrad med ekonomiavdelningen identifierar,
utvarderar och sakrar finansiella risker i ndra samarbete med andra ledande befattningshavare inom koncernen.

Marknadsrisk

a) Valutarisk
Koncernen utsétts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende
transaktioner inom EU. Episurf Medical AB:s (publ) redovisning sker i svenska kronor och funktionell valuta i
moderbolag samt att de svenska dotterféretag i koncernen ar i svenska kronor. Utlandska dotterféretag
redovisas i sin egen valuta och konverteras in i koncernredovisningen med géllande kurser pa balansdagen for
balansrakning och med genomsnittlig valutakurs under rakenskapsaret for resultatrakning. Uppkomna
kursdifferenser redovisas i koncernredovisningen under ”Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt” i
koncernresultatrakningen.
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b) Kreditrisk
Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida medel, och tillgodohavanden hos banker
och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot koncernens kunder, inklusive utestaende fordringar och
avtalade transaktioner. Den maximala kreditriskexponeringen utgors av det bokférda vardet pa de exponerade
tillgdngarna. I nulaget bedéms koncernens kreditrisk vara begransad da merparten av de finansiella tillgangarna
bestar av likvida medel hos storre svenska kreditinstitut. For likvida medel som bestar av inlaningskonton ar
banker och finansiella institutioner motparter, vilka ar graderade a3 for den stérsta del av likvida medel och nast
storst har bal bade baserad pa Moody’s kreditbetyg.

c) Raénterisk
Koncernen ar exponerad for ranterisk pa likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder. Koncernen goér
I6pande en bedomning av aktuell ranterisk.

d) Likviditetsrisk och fortsatt drift
Per den 31 december 2018 har koncernen en likviditet om 28,3 MSEK (71,3). | syfte att sdkerstalla
verksamhetens fortsatta drift ingicks ett finansieringsavtal med European Select Growth Opportunities Fund i
februari vilket godkandes av arsstamman i april 2018. Avtalet innebar att bolaget far tillgang till 70 MSEK 6ver 36
manader varav 7 MSEK nyttjades under det andra kvartalet 2018. Bolaget har saledes 63 MSEK kvar att nyttja. Se
mer information om finansieringsavtalet nedan samt pa bolagets hemsida.

Bolaget genomforde under det fjarde kvartalet en riktad nyemission till ett antal utvalda
investerare, daribland Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och befintliga aktiedgaren Rhenman Healthcare
Equity L/S. Genom nyemissionen tillfordes bolaget 13,2 MSEK fore emissionskostnader.

Da bolaget, trots de atgarder for finansiering som framgar ovan, inom de narmsta 12 manaderna
har ytterligare finansieringsbehov som ej annu har sakerstallts, arbetar styrelsen kontinuerligt med att utvardera
olika finansieringsalternativ for att sdkerstélla fortsatt drift. Det ar styrelsens beddmning att bolaget har goda
forutsattningar att sakerstalla framtida finansiering antingen med stéd av exempelvis ny kreditfacilitet eller
genom en nyemission av aktier.

Framtida odiskonterade kassafléden ut motsvaras av de bokférda vardena pa skulderna.

Hantering av kapitalrisk

Malet avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen storre delen finansierad genom eget
kapital. Soliditeten den 31 december 2018 uppgar till 81,8 procent (91.7).

Verkligt varde

Koncernen innehar inte nagra finansiella tillgdngar eller skulder som varderas till verkligt varde. Redovisat varde
pa tillgangar och skulder i balansrakningen, som faller inom ramen foér upplysningar i enlighet med IFRS 13,
beddms nara motsvara det verkliga vardet.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsdandamal som
blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under ndastkommande riakenskapsar anges i huvuddrag nedan.
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IAS 38 Immateriella tillgangar — aktivering av utvecklingsutgifter

Episurf Medical bedriver omfattande utvecklingsverksamhet, vilken &r i sddant skede att den nu borjat generera
intakter for produkterna — dock dnnu i blygsam omfattning da férsaljningsorganisationen i Norden och Europa
(framst Tyskland och England) ar under uppbyggnad.

Episurf Medicals produktutvecklingsmodell har flera faser och sannolikheten fér framtida
ekonomiska fordelar borjar utkristalliseras forst i de senare faserna. Episurf Medical bedriver utveckling av flera
produkter och i dagslaget finns det produkter som forkastats, lagts pa is eller ar kvar i bérjan av
utvecklingsmodellen. En immateriell tillgang som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett
internt projekt, ska tas upp som en tillgang i balansrakningen endast om Episurf Medical kan pavisa att samtliga
punkter 1) — 6) i not 2, immateriella tillgdngar ar uppfyllda. Det ar framfor allt tva kriterier som analyserats for
att bedéma historiska utgifter och huruvida de uppfyller kriterierna for aktivering.

1) Sannolikhet for framtida ekonomiska fordelar samt

2) om finansieringen varit ordnad vid tidpunkten for da utgiften intraffat. Fér 2013 och tiden
dessforinnan har vi bedomt att dessa tva kriterier inte till fullo varit uppfyllda. Daremot genom att fem av
produkterna nu erhallit godkdnnande och borjat provas pa marknaden beslot Episurf Medical vid ingangen av
fjarde kvartalet 2014 att borja aktivera utvecklingsutgifter.

Viardering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna skattefordringar
avseende skattemdssiga underskottsavdrag. Dessutom undersoker koncernen majligheten att aktivera nya
uppskjutna skattefordringar avseende arets skatteméssiga underskottsavdrag ifall det ar tillampligt. Uppskjuten
skattefordran ar endast upptagen i de fall det ar troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka den temporéra skillnaden kan utnyttjas. Redovisade varden for uppskjuten skattefordran
for respektive balansdag framgar av not 10. Per den 31 december 2018 hade koncernen forlustavdrag
uppgaende till 307,4 MSEK (248,9) vilka inte beaktats vid berdkningen av uppskjuten skattefordran.

Not 5 Segmentinformation
Ett rérelsesegment ar en del av en koncern som bedriver verksamhet, fran vilken den kan generera intdkter och
adra sig kostnader och for vilket det finns fristaende finansiell information tillgdnglig. Ett rérelsesegments
resultat foljs upp av bolagets hogsta verkstallande beslutsfattare som fattar beslut om resurser som ska
allokeras till segmentet och bedémer dess lang- och kortsiktiga finansiella resultat. Rorelsesegmentet
rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den interna rapportering som ldmnas till verksamhetens
hogsta beslutsfattare. Verkstallande direktor och koncernchefen, som ar ansvarig for all allokera resurser och
utvardera rorelsesegmentens resultat, ar den hogsta verkstallande beslutsfattaren som fattar strategiska beslut.
All Episurf Medicals férsaljning sker inom Vasteuropa och all omsattning hanfor sig ocksa till samma produkt
(Episealer®) till jamférbara kunder. Aven om férsaljningen sker till olika l&nder i Vasteuropa, s& har Episurf
Medical till foljd av likheterna slagit ihop all forséaljning till ett rapporteringssegment. For information om
koncernens forsaljnings- och resultatutveckling och finansiella stallning hanvisas till koncernen resultatrdakning,
balansrakning och kassaflodesanalys.

I nulaget foljs verksamheten upp for koncernen respektive moderbolaget som helhet.

Not 6 Rorelsens intakter

Koncernens nettoomsattning 4,0 MSEK (2,5) avser framst forsaljning av produkterna Episealer® Condyle Solo,
Episealer® Trochlea Solo och Episealer® Femoral Twin. Moderbolagets nettoomsattning om 0,4 MSEK (0,2) avser
koncernintern férsaljning. Ovriga rérelseintikter bestar framférallt av valutaférandringar.
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Nettoomsattning per land

Koncernen 2018 2017
Tyskland 2,0 1,1
Sverige 0,3 0,2
Ovriga lander i Europa 1,6 1,1
Ovriga lander utanfér Europa -- 0,1
Summa nettoomsattning 4,0 2,5

Ovriga rorelseintikter

Koncernen 2018 2017
Ovrigt 0,3 0,6
Summa ovriga rorelseintdkter 0,3 0,6
Moderforetaget 2018 2017
Ovrigt 0,0 -
Summa ovriga rorelseintakter 0,0 -

Not 7 Finansiella intakter och kostnader

Arets finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintikter respektive rantekostnader hanférliga till
tillgdngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde. Arets ranteintakter ar hanforliga till
banktillgodohavanden hos kreditinstitut och arets rantekostnader till koncernens finansieringsavtal.

Not 8 Ovriga externa kostnader
Koncernen och moderbolagets 6vriga externa kostnader ar i huvudsak hanforliga till 6kad satsning pa den
kontrollerade produktlanseringen samt till fortsatt forsknings- och utvecklingsrelaterade kostnader.

Ersattning till revisorerna

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar klassificerat som andra uppdrag.

Koncernen 2018 2017

KPMG KPMG
Revisionsuppdrag 0,5 0,4
Andra revisionsuppdrag -- --
Skatteradgivning -- 0,0
Ovriga radgivningstjinster 0,1 0,0
Summa 0,6 0,4
Ovriga revisorer 2018 2017
Revisionsuppdrag 0,0 0,0
Skatteradgivning -- --
Ovriga radgivningstjanster -- 0,1
Summa 0,0 0,1
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Moderforetaget 2018 2017

KPMG KPMG
Revisionsuppdrag 0,5 0,4
Andra revisionsuppdrag -- 0,0
Skatteradgivning - 0,0
Ovriga radgivningstjinster 0,1 0,0
Summa 0,6 0,4

Not 9 Personalkostnader samt ersattning till styrelsen, ledande befattningshavare och anstallda

Personalkostnader

Koncernen 2018 2017
Ersattningar

Loner och ersattningar 19,0 24,7

Sociala kostnader 6,0 6,4
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 2,1 2,0

Ovrigt 0,2 0,2
Summa 27,3 33,3
Moderforetaget 2018 2017
Ersattningar

Loner och erséattningar 8,4 9,3

Sociala kostnader 3,0 2,7
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 1,1 1,1

Ovrigt 0,1 0,1
Summa 12,6 13,2
For I6ner och ersattningar till vd, ledning och styrelse, se not 23.
Medelantal anstillda

2018 2017
Medelantal Medelantal
Koncernen och moderforetaget anstallda Varv man anstallda Varv man
Koncernen 25 13 27 16
Moderforetaget 12 3 13 5
Konsfordelning for styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare
2018 2017
Antal pa Antal pa

Koncernen och moderforetaget balansdagen Varv man balansdagen Varv man
Styrelseledamoter 5 4 6 5
Verkstallande direktor och 6vriga

ledande befattningshavare 6 3 6 3
Koncernen och moderforetaget totalt 11 7 12 8
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Incitamentsprogram

Personal- och teckningsoptionsprogram 2018

Pa arsstamman 9 april 2018 beslutades att inféra ett personal- och teckningsoptionsprogram for koncernens
anstallda. Personal- och teckningsoptionsprogrammet omfattar ledningsgruppen (utéver VD och COO som
avstatt fran att delta) och anstéllda i Episurf-koncernen. Hogst 68 500 teckningsoptioner av serie 2018/2021(A)
och hogst 253 500 personaloptioner (vilka sdkras genom emission av samma antal teckningsoptioner av serie
2018/2021(B) till dotterbolaget Episurf Operations AB) gavs ut Teckningsoptionerna av serie 2018/2021(A)
tilldelades enligt féljande: (i) de fyra medlemmarna i ledningsgruppen (exklusive VD och COO) var berattigade till
att teckna sammanlagt hogst 38 000 teckningsoptioner (varav hogst 15 000 teckningsoptioner kunde tecknas av
en enskild deltagare), och (ii) 6vriga deltagare (19 personer) var berattigade till att teckna sammanlagt hogst 30
500 teckningsoptioner (varav hogst 10 000 teckningsoptioner kunde tecknas av en enskild deltagare).
Personaloptionerna tilldelades enligt foljande: (i) de fyra medlemmarna i ledningsgruppen (exklusive VD och
COO0) tilldelades vederlagsfritt sammanlagt hégst 75 000 personaloptioner (varav hégst 30 000 personaloptioner
kunde tilldelas till en enskild deltagare), och (ii) 6vriga deltagare i programmet (19 personer) tilldelades
vederlagsfritt sammanlagt hogst 178 500 personaloptioner (varav hogst 15 000 personaloptioner kunde tilldelas
en enskild deltagare).

Forutsatt att deltagaren ar fortsatt anstalld i Episurf-koncernen vid utnyttjande av personaloptionerna berattigar
varje personaloption den anstallde till att kopa en

B-aktie i Bolaget under perioden fran och med den 1 juni 2021 till och med den 31 maj 2022 till ett pris om 7,53
kronor.

Varje teckningsoption av serie 2018/2021(A) berattigar innehavaren till att teckna en B-aktie i Bolaget under
perioden 1 juni 2021 till och med den 31 maj 2022 till en teckningskurs om 7,53 kronor.

Programmet innebar att hogst 322 000 B-aktier kunde komma att emitteras, motsvarande en hégsta utspadning
om cirka 1,0 procent av aktiekapitalet och cirka 0,8 procent av rosterna i Bolaget.

Forandringar i antalet utgaende aktieoptioner 2018
Tilldelade 250500
Forfallna -18 000
Antal vid arets utgang 232500
Ingangsinformation Tilldelningstidpunkten
Berakningsmodell Black-Scholes
Aktiekurs 6,70
Teckningskurs 7,53
Tilldelningsdatum 2018-04-09
Intjdnandedatum 2021-05-31
Forvantad utdelning --
Riskfri rénta -0,020
Forvantad volatilitet 30%
Verkligt varde per option 0,96

31 dec 2018
Total kostnad redovisad under aret, inkl sociala avgifter 0,1
Skuld per den sista december, sociala avgifter 0,0

Personal- och teckningsoptionsprogram 2017

Pa arsstamman 22 maj 2017 beslutades att inféra ett personal- och teckningsoptionsprogram for koncernens

anstallda. Personal- och teckningsoptionsprogrammet riktades till samtliga anstallda i koncernen och omfattade

hogst 117 400 teckningsoptioner av serie 2017/2020(A) och hogst 513 700 personaloptioner (vilka sdkras genom

emission av samma antal teckningsoptioner av serie 2017/2020(B) till dotterbolaget Episurf Operations AB).

Teckningsoptionerna av serie 2017/2020(A) tilldelades deltagarna i programmet fér en optionspremie om 0,95
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kronor (motsvarande marknadsvardet) enligt féljande: (i) den tillférordnade verkstallande direktéren var
beréattigad till att teckna hogst 15 000 teckningsoptioner, (ii) 6vriga fyra medlemmar i ledningsgruppen var
berattigade till att teckna hogst 8 000 teckningsoptioner var, och (iii) 6vriga 22 deltagare i programmet var
berattigade till att teckna hogst 3 200 teckningsoptioner var. Personaloptionerna tilldelades enligt foljande:
Varje deltagare tilldelades vederlagsfritt (i) 6 000 personaloptioner (férutom den tillférordnade verkstallande
direktoren, som tilldelades 10 000 personaloptioner), plus (ii) 350 personaloptioner for varje manad han eller
hon varit anstélld i koncernen, plus (iii) en personaloption for varje teckningsoption av serie 2017/2020(A) som
forvarvats. Forutsatt att innehavaren ar fortsatt anstalld i koncernen vid utnyttjandet berattigar varje
personaloption den anstallde till att kdpa en B-aktie i Episurf Medical under perioden 1 juni 2020 — 31 maj 2021
for ett pris om 8,55 kronor, motsvarande 130 procent av det genomsnittliga volymviktade priset for Episurf
Medicals B-aktie pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 15 maj 2017 till och med den 19 maj
2017. Varje teckningsoption berattigar innehavaren till att teckna en B-aktie i Episurf Medical under perioden 1
juni 2020 — 31 maj 2021 for ett pris om 8,55 kronor. Programmet innebar att hogst 631 100 B-aktier kunde
komma att emitteras, motsvarande en hogsta utspadning om cirka 2,0 procent av aktiekapitalet och cirka 1,4
procent av rosterna i Episurf Medical. Personaloptionerna kostnadsférs som en personalkostnad 6ver
intjdanandeperioden. Den totala kostnaden for personaloptionerna berdknas uppga till cirka 0,7 miljoner kronor
under programmets |6ptid. Episurf Medical har per dagen for denna arsredovisning tilldelat totalt 471 775
personaloptioner och 117 400 teckningsoptioner.

Forandringar i antalet utgaende aktieoptioner 2018 2017
Ingdende balans 471775 -
Tilldelade - 500 225
Forfallna -38 950 -28 450
Antal vid arets utgang 432 825 471775
Ingangsinformation Tilldelningstidpunkten
Berdakningsmodell Black-Scholes
Aktiekurs 6,58
Teckningskurs 8,55
Tilldelningsdatum 2017-05-22
Intjdnandedatum 2020-05-31
Forvantad utdelning --
Riskfri ranta -0,020-
Forvantad volatilitet 30%
Verkligt varde per option 0,93

31dec2018 31 dec2017
Total kostnad redovisad under aret, inkl sociala avgifter 0,1 0,1
Skuld per den sista december, sociala avgifter 0,0 0,0

Personaloptionsprogram 2016

Extra bolagsstimma den 18 augusti 2016 beslutade att inféra ett personaloptionsprogram fér ledningen och
vissa ovriga av Episurf Medicals anstallda. Programmet innebar att deltagarna tilldelas ett antal personaloptioner
gratis. Forutsatt att deltagaren fortfarande ar anstalld i Episurf Medical vid utnyttjandet av optionerna,
berattigar varje personaloption den anstéllde att kdpa en B-aktie i Episurf Medical for en teckningskurs om 22,80
kronor. Personaloptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den dag som infaller tre ar fran dagen
den anstéllde tilldelades personaloptionerna fram till och med den dag som infaller fyra ar efter att den
anstallde tilldelades personaloptionerna. Programmet omfattar hogst 151 600 personaloptioner som kan
fordelas enligt foljande: (i) maximalt 53 200 personaloptioner till vd, (ii) maximalt 40 500 personaloptioner till
CFO, (iii) maximalt 33 900 personaloptioner till COO, och (iv) maximalt 2 000 vardera till tolv andra anstallda i
Episurf Medical. Episurf Medical har per dagen for denna arsredovisning tilldelat totalt 96 400 personaloptioner i
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enlighet med det féljande: 40 500 till CFO, 33 900 till COO och totalt 22 000 personaloptioner till 11 andra
anstallda i Episurf Medical.

Forandringar i antalet utgaende aktieoptioner 2018 2017
Ingaende balans 96 400 149 600
Tilldelade -- --
Forfallna -- -53 200
Antal vid arets utgang 96 400 96 400
Ingangsinformation Tilldelningstidpunkten
Berdakningsmodell Black-Scholes
Aktiekurs 15,20
Teckningskurs 19,70
Tilldelningsdatum 2016-08-18
Intjanandedatum 2019-08-18
Forvantad utdelning --
Riskfri ranta -0,020
Forvantad volatilitet 30%
Verkligt varde per option 1,55

31 dec 2018 31 dec 2017

Total kostnad redovisad under aret, inkl sociala

avgifter 0,0 0,0
Skuld per den sista december, sociala avgifter 0,0 0,0
Kontantbonus 2016

| samband med att extra bolagsstamman den 18 augusti 2016 beslutade om att inféra

Personaloptionsprogrammet, beslutade styrelsen i Episurf Medical att erbjuda vissa anstallda en kontantbonus.
Bonusen ar foremal for en trearig intjaningsperiod och kan tidigast komma att utbetalas den 18 augusti 2019 och
senast den 18 augusti 2020. Vardet pa kontantbonusen ska berdknas som aktiekursen foér Episurf Medicals aktie
pa Nasdaq Stockholm vid utnyttjandetidpunkten reducerat med ett belopp om 22,80 kronor multiplicerat med 2

000. P3 sa satt kommer kontantbonusen finansiellt att spegla villkoren for den kategori av anstéllda i Episurf

Medical som tilldelades maximalt 2 000 personaloptioner under Personaloptionsprogrammet. Utbetalningen av

bonusbeloppet forutsatter att den anstallde alltjamt ar anstalld i Episurf Medical vid utbetalningstillfallet.

Foérandringar kontantbonus 2018 2017
Ingdende balans 18 000 22 000
Tilldelade -- -4 000
Forfallna -6 000 -
Antal vid arets utgang 12 000 18 000
Ingangsinformation 31 december 2018
Berdkningsmodell Black-Scholes
Aktiekurs 2,90
Teckningskurs 19,70
Tilldelningsdatum 2016-08-18
Intjdnandedatum 2019-08-18
Forvantad utdelning --
Riskfri rdanta -0,020
Forvantad volatilitet 30%
Verkligt varde per option 1,55
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31 dec2018 31 dec 2017

Total kostnad redovisad under aret, inkl sociala

avgifter -0,0 -0,0
Skuld per den sista december, inkl sociala avgifter -0,0 -0,0
Not 10 Inkomstskatt
Skillnaden mellan effektiv skattesats och tillamplig skattesats i Sverige ar hanforlig till:
Koncernen 2018 2017
Resultat fore skatt -57,8 -61,1
Inkomstskatt beraknad enligt koncernens gallande skattesats 22% 12,7 13,4
Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0
Ej avdragsgilla kostnader -0,2 -0,1
Arets skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats 12,5 13,4
Inkomstskatt* -- 0,0

*Skatteeffekt hanforlig till tidigare ar

Per den 31 december 2018 (2017) hade koncernen forlustavdrag uppgaende till 307,4 MSEK (248,9) vilka inte

beaktas vid berdkningen av uppskjuten skatt.

Moderforetaget 2018 2017

Resultat fore skatt -29,7 -29,7
Inkomstskatt berdknad enligt koncernens gallande skattesats 22% 6,5 6,5

Ej skattepliktiga intakter -- 0,0

Ej avdragsgilla kostnader -0,1 -0,1

Arets skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisats 6,4 6,5

Inkomstskatt

Per den 31 december 2018 (2017) hade moderbolaget forlustavdrag uppgaende till 202,9 MSEK (173,3) vilka inte

beaktas vid berakningen av uppskjuten skatt.

Not 11 Immateriella tillgangar

Koncernen

Patent 31dec2018 31dec2017
Ingdende anskaffningsvarde 20,5 16,7
Inkop 5,4 3,7
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 25,9 20,5
Ingdende avskrivningar -11,2 -8,5
Arets avskrivningar -3,0 -2,8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -14,2 -11,2
Utgdende redovisat virde 11,6 9,3
Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvarde 8,6 4,9
Arets aktivering 4,7 3,7
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 13,3 8,6
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Ingdende avskrivningar -1,8 -0,6
Arets avskrivning -2,0 -1,3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3,9 -1,8
Utgdende redovisat virde 9,5 6,8
Utgdende redovisat virde, patent och balanserade

utvecklingsutgifter 21,1 16,0
Moderbolaget

Balanserade utvecklingsutgifter 31dec 2018 31 dec 2017
Ingdende anskaffningsvarde 8,6 4,9
Arets aktivering 4,7 3,7
Utgdaende ackumulerat anskaffningsviarde 13,3 8,6
Ingdende avskrivningar -1,8 -0,6
Arets avskrivningar -2,0 -1,3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3,9 -1,8
Utgaende redovisat virde, balanserade utvecklingsutgifter 9,5 6,8
Not 12 Materiella anlaggningstillgdngar

Koncernen 31 dec2018 31 dec2017
Ingdende anskaffningsvarde 1,0 1,0
Inkop -- 0,0
Utgdaende ackumulerat anskaffningsviarde 1,0 1,0
Ingdende avskrivningar -0,7 -0,6
Arets avskrivningar -0,1 -0,2
Utgdaende ackumulerade avskrivningar -0,9 -0,7
Utgdende redovisat virde 0,1 0,2
Moderforetaget 31dec2018 31dec2017
Ingdende anskaffningsvarde 0,7 0,7
Inkop -- --
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 0,7 0,7
Ingdende avskrivningar -0,6 -0,5
Arets avskrivningar -0,1 -0,1
Utgdende ackumulerade avskrivningar -0,7 -0,6
Utgdende redovisat virde 0,0 0,1
Not 13 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget 31dec2018 31 dec2017
Ingdende anskaffningsvarde 78,3 46,2
Investering 0,0 --
Kapitaltillskott 28,5 32,1
Utgdende redovisat virde 106,8 78,3
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Eget kapita

Kapital- Antal per 31
Namn Organisationsnummer Site andel andelar december 2018
Stockholm,
Episurf IP-Management AB 556921-7747 Sverige 100% 10 000 0,3
Stockholm,
Episurf Operation AB 556921-7739 Sverige 100% 10 000 0,3
Stockholm,
Episurf Europé AB 556921-7721 Sverige 100% 10 000 0,6
Lincoln,
Episurf UK Ltd 9 548 146 Storbritannien 100% 1 -1,6
Minchen,
Episurf DE GmbH HRB 218113 Tyskland 100% -0,7
Episurf Medical Inc 34-408080832 Delaware, USA 100% 1000 0,0
Episurf India Private Limited U74999DL2018FTC342052 New Delhi, Indien 100% 100 000 -

Bolaget har under 2018 forvarvat 100% av Episurf Medical Inc och Episurf India Private Limited. Inga 6vriga
forandringar har skett.

Not 14 Langfristiga fordringar hos koncernforetag
Moderbolagets innehav av och andelar ar specificerade i not 13.

31 dec 2018 31 dec 2017
24,0 20,0
24,0 20,0

Moderbolaget
Langfristiga fordringar, ej rantebarande
Summa langfristiga fordringar hos koncernforetag

Forandringen under 2018 avser netto av betalningar inklusive aktiedgartillskott till bolagets dotterbolag.

Not 15 Kundfordringar
Det verkliga vardet pa koncernens kundfordringar 6verensstammer med det redovisade vardet.

Per balansdagen var kundfordringar uppgaende till 0,9 MSEK (1,0). Bolaget har skrivit ned
0,1MSEK (-) av bolagets kundfordringar.

Koncernen 31dec2018 31dec2017
Kundfordringar 0,9 1,0
Minus: reservering for osakra fordringar -0,1 --
Kundfordringar - netto 0,8 1,0
Not 16 Varulager

Koncernen 31dec 2018 31 dec2017
Anskaffningsvarde varulager

Fardiga varor 1,5 1,7
Summa varulager fére nedskrivningar 1,5 1,7

Varulagret bestar i sin helhet av handelsvaror.

Ingen inkurans foreligger for varulagret.
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen 31dec2018 31dec2017
Forutbetald hyra 0,4 0,4
Upplupna intakter 0,1 --
Ovriga poster 0,9 1,4
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,3 1,8
Moderforetaget 31dec2018 31 dec2017
Forutbetald hyra 0,4 0,4
Ovriga poster 0,2 0,4
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,6 0,8

Not 18 Aktiekapital
Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i rapporten. Férandringar i eget kapital, vilken foljer
narmast efter balansrdkningen.
Antal aktier  Aktiekapital
Utgdende balans per 31 december 2017 30549 495 9172 606
Apportemission, vid konvertering av skuldebrev 1081674 324777
Riktad nyemission* 986 898
Utgdende balans per 31 december 2018 31631169 10 484 281

* Den riktade nyemissionen som genomfordes i december 2018 registrerades hos Bolagsverket den 9 januari 2019 och bolagets aktier och réster 6kade da
med 3 290 210

Aktierna har ett kvotvarde pa 0,30 SEK per aktie (0,30) Varje aktie av serie A berattigar till tre roster pa
arsstamma och varje aktie av serie B berattigar till en rost pa arsstamma. Av det totala antal aktier 31 631 169
var 5221 662 A-aktier och 26 409 507 B-aktier. Alla per balansdagen registrerade aktier ar fullt betalda.

Omrakningsreserv

Reserven bestar av kursvinster/forluster som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rakenskaper i en annan valuta dn den valuta som koncernens
finansiella rapporter presenteras i. Detta inkluderar valutakursdifferenser pa monetara poster fran en fordran
eller skuld till en utlandsverksamhet, for vilken avrakning inte ar planerad eller troligen inte kommer att ske
inom overskadlig framtid.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att foljande vinstmedel star till forfogande:

MSEK

Overkursfond 344,9
Balanserat resultat -180,9
Arets resultat -29,7
Summa 134,3

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny réakning 6verfors 134,3MSEK.
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Not 19 Kortfristiga rantebarande skulder

Koncernen och Moderféretaget 31dec2018 31dec2017
Erhallen likvid fran emission av konvertibla skuldebrev 7,0 --
Transaktionskostnader -0,3 --
Ingaende nettobehallning 6,7 --
Belopp klassificerat som eget kapital -0,5 --
Konvertering konvertibel -4,1 --
Upplupen ranta 0,6 --
Redovisat virde per den 31 december 2018 2,8 -

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansriakningen redovisas till anskaffningsvirde vilket bedéms vara en

god approximation till posternas verkliga varde.

Not 20 Ovriga skulder

Koncernen 31dec2018 31 dec 2017
Personalrelaterade skulder 1,1 0,8
Ovrigt 0,4 0,6
Summa ovriga skulder 1,6 1,4
Moderforetaget 31dec2018 31dec2017
Personalrelaterade skulder 0,5 0,4
Ovrigt 0,1 0,2
Summa ovriga skulder 0,7 0,6
Not 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen 31dec2018 31 dec2017
Upplupna personalrelaterade poster 2,1 2,5
Upplupna styrelsearvoden 0,4 0,5
Upplupna konsultarvoden 1,5 0,8
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 4,0 3,8
Moderforetaget 31dec2018 31dec2017
Upplupna personalrelaterade poster 1,6 1,5
Upplupna styrelsearvoden 0,4 0,5
Upplupna konsultarvoden 1,3 0,6
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3,3 2,5
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Not 22 Framtida leasingavgifter

Framtida leasingavgifter och uppsagningsbara operationella leasingavtal férfaller enligt féljande:

Koncernen och moderforetaget 31dec2018 31 dec2017
Inom ett ar 1,3 1,6
Senare dn ett men inom fem ar 0,1 1,2
Senare an fem ar 0,0 0,0
Summa ataganden 1,4 2,9

Ataganden avseende operationell leasing Koncernen leasar lokal, bilar och ett fatal kontorsmaskiner enligt
uppsagningsbara operationella leasingavtal. Uppsagningstiden for dessa avtal varierar mellan 12 manader och 3
ar.

Not 23 Transaktioner med narstaende
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for |6pande arbete samt arbete
i Clinical Advisory Board utgatt med 0,6 MSEK (0,7).

Som en teknisk atgéard for att tillgodose European Select Growth Opportunities Funds krav om
omedelbar tillgang till sina aktier har ett antal aktiedgare under en 6vergangsperiod lanat ut sina aktier till det
emissionsinstitut som engagerats for avtalet. Styrelsens ordférande och ledamdéternas 6verenskomna arvode
enligt drsstammans beslut framgar nedan.

Till styrelseordférande Dennis Stripe utgar arvode om 0,4 MSEK. Till Wilder Fulford och Laura
Shunk utgar arvode om 0,2 MSEK. Till Leif Ryd och Christian Kriieger utgar arvode om 0,1 MSEK vardera. Totalt
utgar styrelsearvoden om 1,0 MSEK for 2018 (1,1).

Rorlig ersattning avser for verksamhetsaret 2018 och 2017 kostnadsford bonus, vilken utbetalas
under 2019 och 2018.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner, pensionskostnad avser den kostnad som
paverkat arets resultat.

Rorlig  Ovriga  Pensions- Ovrig
2018 Lon/arvode ersittning formaner kostnad ersdattning Summa
Styrelsens ordférande, Dennis Stripe 0,4 0,4
Styrelseledamot, Laura Shunk 0,2 0,2
Styrelseledamot, Leif Ryd 0,1 0,6 0,7
Styrelseledamot, Christian Kriieger 0,1 0,1
Styrelseledamot, Wilder Fulford 0,2 0,2
Vd, Pal Ryfors 1,5 0,3 0,1 0,3 2,3
Ovriga ledande befattningshavare 4,4 0,3 0,1 0,7 5,3
Summa 6,9 0,6 0,2 1,0 0,6 9,2
Rorlig  Ovriga Pensions- Ovrig
2017 Lon/arvode ersdttning formaner kostnad ersdattning Summa
Styrelsens ordférande, Dennis Stripe 0,4 0,3 0,7
Styrelseledamot, Laura Shunk 0,2 0,2
Styrelseledamot, Leif Ryd 0,1 0,7 0,8
Styrelseledamot, Saeid Esmaeilzadeh 0,1 0,1
Styrelseledamot, Christian Kriieger 0,1 0,1
Styrelseledamot, Wilder Fulford 0,2 0,2
Vd, Rosemary Cunningham Thomas 3,2 3,2
Vd, Pal Ryfors 1,4 0,3 0,0 0,3 2,1
Ovriga ledande befattningshavare 3,5 0,3 0,0 0,4 4,2
Summa 91 0,6 0,1 0,7 0,9 11,4
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Bonus
Bonus for 2018 kommer utbetalats till bolagets samtliga anstallda enligt maluppfyllelsegrad for 2018 ars mal.

Avgangsvederlag

Mellan féretaget och Pal Ryfors giller en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader. For de fall anstéllningsavtalet
sags upp av bolaget, pa annan grund an vd:s avtalsbrott, har vd ratt till avgangsvederlag motsvarande sex
manadsléner.

Not 24 Vasentliga handelser efter rékenskapsarets utgang

» Episurf Medical meddelade starten av en jamférande provarinitierad klinisk studie utférd vid Julius Wolff
Institute pa universitetsjukhuset Charitée i Berlin

» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Australien och Kanada

» Kliniska resultat fér Episealer® presenterades vid tysk klinisk kongress

» Episurf Medical nadde milstolpe om 500 implantat

» Framsteg for Episurf Medical gallande uppstart av IDE-studien for kndimplantetet Episealer®

Not 25 Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Koncernen och Moderbolaget 31dec 2018 31 dec 2017
Hyresgaranti 0,3 0,3
Summa eventualférpliktelser 0,3 0,3

Koncernens och moderbolagets borgens- och ansvarsférbindelser uppgick till 300 000 SEK (300 000) och bestar
av en hyresgaranti.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrarar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfakturor som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkénts for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktéren den 7 mars 2019. Koncernens rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat och rapport
over finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir féremal for faststallelse pa
arsstimman den 8 april 2019.

Stockholm den 7 mars 2019

Dennis Stripe Wilder Fulford
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Krlieger Leif Ryd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Laura Shunk
Styrelseledamot

Pal Ryfors
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har [amnats den 7 mars 2019
KPMG AB
Duane Swanson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Episurf Medical AB (publ), org. nr 556767-0541

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Episurf Medical AB (publ) for ar. Bolagets arsredovisning och

koncernredovisning ingar p& sidorna 38-95 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte

bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 49-56.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Forvaltningsberéattelsen och bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar, och bolagsstyrningsrapporten ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som
har 6verlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och cvertygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande

fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om forstsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa arsredovisningens forvaltningsberattelse (s. 42) av vilken det
framgar att bolaget har ytterligare finansieringbehov och att styrelsen utvarderar olika finansieringsalternativ. Ingen ytterligare finansiering ar
per datumet for undertecknande av denna rapport sakerstalld. Detta tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till

betydande tvivel om bolagets férméaga att fortsétta verksamheten.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omraden. Utéver det férhallande som beskrivs i avsnittet Vasentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift har vi faststallt att
de forhallanden vi beskriver nedan ar de sarskilt betydelsefulla omraden som ska kommuniceras i revisionsberattelsen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Se not 11 och redovisningsprinciper pa sidorna 75-76 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och

beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisade vardet per 31 december 2018 for
balanserade utgifter och patent om 9,5 MSEK respektive 11,6
MSEK. Dessa immateriella anlaggningstillgdngar utgér cirka 38,5 %
av balansomslutningen och &r féremal fér en nedskrivningsprévning

En nedskrivningsprévning kraver féretagsledningens uppskattningar
och beddmningar for att identifiera uppskatta dess framtida intakter,
rorelseresultat, rorelsekapital och investeringsbehov. Ett annat
viktigt antagande &r vilken diskonteringsranta som ska anvandas for
att aterspegla marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde
samt de sarskilda risker som verksamheterna star infor.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har beddmt om de utférda nedskrivningsprévningarna for
immateriella anlaggningstillgangar ar upprattade i enlighet med den
teknik som foreskrivs samt bedémt rimligheten i koncernens prévning
av det redovisade vardet for immateriella anlaggningstiligangar.

Vidare har vi beddmt rimligheten i antaganden om framtida
kassafldden samt de anvanda diskonteringsrantorna genom att ta del
av och utvardera koncernens skriftliga dokumentation och planer. Ett
ytterligare moment i vart arbete har aven varit att ta del av koncernens
kanslighetsanalys av varderingen for att kunna bedéma hur rimliga
forandringar i antaganden kan paverka varderingen

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 3-37. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.
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I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktdérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sd som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens féormaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

. identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller sidoséattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande

tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och
en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motétgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste
bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver
dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Episurf Medical AB (publ) fér ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &ar férenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till Episurf Medical
AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 9 april 2018. KPMG AB
eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor
sedan 2015.

Stockholm den 7 mars 2019

KPMG AB

Duane Swanson
Auktoriserad revisor

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa s&ddana &tgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.
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Definitioner

Finansiella definitioner: Hanvisningar gors i
arsredovisningen till ett antal finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa
nyckeltal ger kompletterande information och anvands
for att hjalpa saval investerare som ledning att
analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte att
foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av
andra foéretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses
som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS
eller arsredovisningslagen.

| ARE KANTE IN DER
NORPELCHIRURGIE

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid periodens slut
dividerat med utestaende antal aktier vid periodens
slut.

Genomsnittligt antal utestaende aktier: Vagt
genomsnittligt antal utestaende aktier fore eller efter
utspadning.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets dgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier.

Soliditet: Eget kapital dividerat med
balansomslutningen vid periodens utgang.




FEPISURF

Medical
Ordlista

Artros:

Artroskopi:

Brosk:

Broskskada av grad Ill
(ICRS-skala):
Broskskada av grad IV

(ICRS-skala):
Bruttoorderingang:

CE-markning:

Debridement:

Degenerativt ursprung:

FDA:

Femorala kondylerna:
Hydroxiapatit:
Invasiva
behandlingsalternativ:
Kliniska resultat:
Koboltkrom:

Lokal broskskada:
Mikrofrakturering:

Mosaikplastik:

MR/MRI:

Artros ar ett samlingsbegrepp for ledsjukdom som karaktariseras av
sviktande ledfunktion med varierande destruktion av ledbrosk och
deformering av lednéra ben.

Undersokning, ibland tillsammans med behandling, av insidan av en
led med hjalp av ett artroskop (en typ av titthalskirurgi).
Stoétdampande och friktionsminskande vavnad. | lederna finns
ledbrosk som &r ett tunt lager vdvnad som tacker anden av ben och
mojliggor rorelse med lag friktion.

Broskskada som stracker sig genom >50% av brosktjockleken.

Skada i brosk och underliggande ben.

Bruttoorderingangen representerar det sammanlagda vardet av
Episealer®-order mottagna och godkanda av ansvarig kirurg under den
aktuella perioden.

Tillverkaren eller importoren har de formella godkdnnanden som
kravs for att fa salja och marknadsféra produkten pa den europeiska
marknaden.

Avldgsnande av skadad vavnad, putsning av exempelvis brosk.
Forhallanden under vilka celler, vdvnader eller organ férsamras och
forlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom (artros) sker férsamringen
pa grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.

US Food and Drug Administration.

Tva benutskott pa larbenssidan av kndleden som ledar mot
skenbenet. Benamningen kommer fran de anatomiska termerna
femur (larbenet) och kondyl (ledhuvud).

Aven hydroxylapatit, en mineralférening som dr huvudkomponenten i
mansklig benvavnad samt huvudmineralen i tandemalj och tandben.
Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

Resultat fran klinisk behandling pa manniska, dér parametrar sa som
effektivitet och sdakerhet utvarderas.

Metallegering framst baserad pa kobolt och krom, vilken ofta anvands
i knaproteser.

En broskskada i ett valdefinierat omrade.

Biologisk kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid
behandling av avgransade broskskador (inte utbredd artros), i ett
forsok att stimulera tillvaxt av nytt brosk.

Biologisk kirurgisk behandlingsmetod for behandling av brosk- och
bendefekter dar cylindriska brosk och benpluggar skordas fran mindre
viktbarande ytor i kndleden och implanteras i det skadade omradet.
Magnetisk resonanstomografi, magnetkameraundersékning. En
medicinsk avbildningsteknik dar bilder erhalls med hjalp av ett starkt
magnetfalt, vilket ger anvdandaren majlighet att fa tredimensionell
bilddata av patienten.
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FEPISURF

Medical

Orderstock:

Ortopedi:

Osteokondrala skador:

Protes:

Traumatiska skador:

TKA:

UKA:

Orderstocken representerar alla order som har bokférts men dar inga
intdkter har redovisats.

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och sjukdomar i
kroppens muskeloskeletala system. Detta komplexa system innefattar
ben, leder, ligament, senor, muskler och nerver.

Skador i brosk och underliggande ben.

En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller ett ben.
Bendmningen protes anvands ocksa om vissa av de implantat som
anvands i kroppen, till exempel héft- och kndproteser.

Skador som kan hanféras till plotsligt yttre vald, till exempel
fallskador.

Total knaplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst anvand for att
behandla knaartros. Hela knadleden ersatts med en konstgjord
knaledsprotes.

Ensidig knaplastik, partiell knaledsersattning, vilket ar en kirurgisk
behandlingsmetod framst anvand for att behandla enkelsidig
knaartros. Delar av knaleden ersatts med en konstgjord
knaledsprotes.
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Arsstamma

EPISURF MEDICAL AB (PUBL) haller mandagen den 8 april 2019 kl. 10:00 arsstamma i Episurfs lokaler
pa Karlavagen 60, 114 49 Stockholm.

Kallelse till arsstamman sker via Episurf Medicals hemsida www.episurf.com och
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar dar tidpunkt och dagordning for arsstdamman
framgar. Upplysning om att kallelse har skett sker genom annonsering i Dagens Industri.

Valberedning infor arsstamman utgors av Dennis Stripe (styrelseordférande i Episurf
Medical AB) Saeid Esmaeilzadeh (representerar Serendipity Ixora AB) Peter Ragnarsson
(representerar LMK Stiftelsen) och Leif Ryd (representerar Gile Medicinkonsult AB). Valberedningens
ordférande ar Saeid Esmaeilzadeh.

Deltagande och anmailan

Aktiedgare som vill delta i arsstamman ska dels vara inférda i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken tisdagen den 2 april 2019, dels anmala sig till Episurf Medical senast tisdagen den 2 april
2019.

Anmalan kan goras per post till: Episurf Medical AB, Karlavagen 60, 114 49, Stockholm eller via
Episurf Medicals hemsida, www.episurf.com.

Vid anmalan uppges namn, adress och telefonnummer, person- eller
organisationsnummer, registrerat antal aktier samt antal bitraden. For aktiedgare som foretrads
genom ombud ska anmalan kompletteras med fullmakt och 6vriga behérighetshandlingar.

FOr att dga ratt att delta i arsstimman maste aktiedgare som har sina aktier
forvaltarregistrerade genom banks notariatavdelning eller annan forvaltare, begara att tillfalligt vara
inforda i aktieboken hos Euroclear den 2 april 2019. Aktiedgaren maste underréatta forvaltaren hdrom
i god tid fore denna dag

Kalendarium

Delarsrapport januari-mars 2019 26 april 2019
Delarsrapport januari—juni 2019 19 juli 2019
Delarsrapport januari-september 2019 25 oktober 2019
Bokslutskommuniké fér 2019 7 februari 2020

Ekonomiska rapporter och lamnade pressmeddelanden finns fran och med publiceringstillfallet
tillgangliga pa Episurf Medicals hemsida www.episurf.com. Arsredovisningen tillhandahalles som
PDF-dokument pa Episurf Medicals hemsida. Episurf Medical har av miljo- och kostnadsskal valt att
inte trycka arsredovisningen. En utskriven version av arsredovisningen kommer att distribueras till de
aktiedgare och andra som uttryckligen begart att fa denna. Den kan dven bestéllas fran Episurf
Medical pa adressen: Episurf Medical AB, Karlavagen 60, 114 49 Stockholm.

IR-kontakt

Pal Ryfors Veronlca Wallin
{4 v
ST Tel: +46 (0) 709 623 669 3‘ Te' +46 (0) 700 374 895

- E-post: pal.ryfors@episurf.com . E-post: veronica.wallin@episurf.com
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