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Dr. med. Johannes Holz vid DKOU-kongressen i Berlin, oktober 2018
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Fjarde kvartalet 2018 jamfort med 2017, koncernen
» Bruttoorderingangen 6kade med 62,7% till 1,5 MSEK (0,9)

» Orderstocken uppgick till 1,2 MSEK (0,9)

» 67,7% Okning av antalet godkanda Episealer®-order under
kvartalet till 60 (36)

» Koncernens nettoomsattning uppgick till 1,1 MSEK (0,9),
en 6kning med 24,3%

» Resultat fore skatt uppgick till -15,4 MSEK (-15,5)
» Resultat per aktie uppgick till -0,49 SEK (-0,51)

Rakenskapsaret 2018 jamfért med 2017, koncernen
» Bruttoorderingangen 6kade med 48,4% till 4,4 MSEK (3,1)

» Koncernens nettoomsattning uppgick till 4,0 MSEK (2,5),
en okning med 59,8%

» Resultat fore skatt uppgick till -57,8 MSEK (-61,1)
» Resultat per aktie uppgick till -1,87 SEK (-2,18)

» Eget kapital per aktie uppgick till 1,42 SEK (2,80)
» Soliditeten uppgick till 81,8% (91,7)

Intakter och bruttoorderingang
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Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

» Episurf Medical meddelade att bolaget erhallit godkdnnande fran
amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten FDA pa
sin IDE-ans6kan ("Investigational Device Exemption”) om att fa
initiera en klinisk studie av knaimplantatet Episealer® i USA

» Episurf Medical genomf6érde en riktad nyemission vilken tillférde
bolaget 13,2 miljoner kronor. Genom den riktade nyemissionen
fick bolaget en amerikansk dgare bland de storsta aktiedgarna,
och flera existerande aktiedagare 6kade sina innehav

» Episurf Medical utsag Niles Noblitt till Senior Advisor till bolaget

» Episurf Medical meddelade att en ny provarinitierad klinisk
studie startades i Belgien av prof. H. Vandenneucker vid
Universitetssjukhuset i Leuven

» Kliniska resultat for Episealer® presenterades vid arsmotet for
Dansk Ortopaedisk Selskab (DOS) i Kbpenhamn i oktober

» Episurf Medical fick nytt patent beviljat i Kina och USA

» Episurf Medical informerades om att dess storsta dgare
Serendipity Ixora AB avser att avveckla sin verksamhet och
i samband darmed skifta ut sitt innehav av Episurf-aktierna

Vasentliga hdndelser efter periodens slut

» Episurf Medical meddelade starten av en jamférande prévar-
initierad klinisk studie utford vid Julius Wolff Institute pa
universitetsjukhuset Charitée i Berlin
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VD har ordet

Basta aktieagare

Under 2018 upplevde Episurf Medical en positiv trend genom

i stort sett samtliga delar av verksamheten, och i flera av

vara regioner kan vi nu med 6vertygelse saga att vi har

etablerat en kommersiell verksamhet. Under det fjarde
kvartalet bestalldes Episealer®implantat i en takt som
motsvarar en operation per arbetsdag, och tillvaxten visar
tydliga tecken pa att fortsatta.

» Orderboken uppgick till 1,5 miljoner kronor under
det fjarde kvartalet 2018, vilket motsvarar en 6kning
om 64% jamfort med fjarde kvartalet 2017.

» Utvecklingen drivs av den tyska marknaden dar
tillvaxten under det fjarde kvartalet 2018 uppgick till
187% jamfért med det fjarde kvartalet 2017.

Man bor dock ha i atanke att trots den positiva utveck-
lingen ovan, sa skrapar var vaxande orderbok bara pa ytan
av den potential som Episurf Medicals produkter har.

Vi foljer var strategi och vi gar igenom

de viktiga stegen

Att framgangsrikt skapa tillvaxt for en ny produktkategori
inom den medicintekniska industrin betyder att man beho-
ver halla flera aktiviteter igdng samtidigt. Vi maste sjalvklart
fortsatta att bearbeta marknaden for att komma ut med

Pal Ryfors,
Vd och koncernchef

Ortopedkirurger ar konservativa, och olika kunder
kommer anamma nya teknologier med olika hastighet, men
de verkar alla hdlla med om att den patientgrupp Episurf
Medical siktar in sig pa saknar tillrackliga behandlingsalter-
nativ. Det &ar var uppfattning att givet de goda resultaten
for Episealer®implantatet, s& kan var teknologi dverbrygga
detta gap.

Proof of concept

Trots att vi fortfarande ar tidigt ute sa har vi hos vissa
kunder natt vart mal om att utgora en standardiserad

del av behandlingsalgoritmen. Vi genererar intakter och
ortopedkirurger upprepar sina bestallningar avimplantat.
Det finns expertgranskade resultat (Eng: Peer-reviewed)
och de grupper av patienter som har gatt langre an 2, 3
och 4 3r sedan operation har nu vaxt till 162, 71, och 23.
Vitror att de starka resultateten vi sett hittills kommer
upprepas i storre kliniska studier och att prestandan hos
Episealer®implantatet kommer att fortsdtta att visa starka
resultat under ménga ar framover. | dagslaget ser vi inget
hinder mot att fortsatta att vaxa verksamheten i alla viktiga
marknader. Vi féljer ocksa noga utvecklingen av intakt per
kund och utvecklingen ar mycket uppmuntrande.

“Under det fjdarde kvartalet bestdlldes Episealer®implantat i en takt som motsvarar
en operation per arbetsdag, och tillvaxten visar tydliga tecken pa att fortsatta.”

vara produkter till en vaxande kundgrupp. For att under-
stodja detta behover vi driva eller sponsra kliniska studier,
vilkas resultat ar avgérande for att gd in i, och véaxa i, nyckel-
marknader. Vi maste ocksa forbattra vara produkter och
processer for att kunna skala upp verksamheten och for
att hantera kommande mojligheter och utmaningar. Vidare
allokerar vi resurser till att forbereda for att ga in i de stora
marknaderna i Nordamerika och i Asien. Genom alla dessa
aktiviteter ar det uppmuntrande att vi upplever att de
affarsmassiga forutsattningarna kontinuerligt forbattras
for oss, de kliniska resultaten ar utomordentligt bra och vi
ser en 6kad acceptans for vara produkter.

BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2018

Framgangsfaktorer

Det enskilt viktigaste for var framgdng ar att kunna visa pa

styrkan och prestandan hos Episealer®eknologin i publice-

rade och expertgranskade kliniska studier. Episealer®-
teknologin ar numera involverad i ett antal kliniska studier.

» Under 2019 férvantar vi oss resultat fran den stora eu-
ropeiska multicenterstudien som pagar, vilken involverar
100 patienter och 11 ortopeder i 7 lander.

» Nyligen annonserades det att en prévarinitierad klinisk
studie startats vid Julius Wolff Institute vid universitets-
sjukhuset Charité i Berlin. Studien kommer folja upp
patienter som genomgatt en Episealer®-operation under
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“Etablerandet av en stérre klinisk pipeline och de kommande resultaten fran dessa
studier ar avgérande framgangsfaktorer for tillvaxt.”

perioden 2015-2017. Denna studie &r extra intressant av
tva anledningar, for det forsta sa ar det den forsta jamfo-
rande studien av Episealer®implantatet, och for det andra
sd vantar vi oss resultat redan under 2019.
» Det pagar ocksa andra kliniska studier i Sverige och i
Belgien.
Etablerandet av en stérre klinisk pipeline och de
kommande resultaten fran dessa studier &r avgérande
framgangsfaktorer for tillvaxt. Vid en summering av
de kliniska studier som pagar eller som planeras att
startas inom en nara framtid, summerar det till ca 350
patienter som dr involverade i olika kliniska studier
med Episealer®teknologin. Det &r var uppfattning att
detta ar en mycket bra siffra.

Den sista pusselbiten

Samtidigt som de kliniska aktiviteterna i Europa har ¢kat ar
den storsta satsningen pa kliniska studier den studie som
planeras for USA. | slutet av 2018 godkande amerikanska FDA
(Food and Drug Administration) var ansokan om att starta en
klinisk studie i USA for kndimplantatet Episealer®. Detta var
en betydande milstolpe for oss som uppnaddes efter tre ars
forarbete. Resultaten fran studien kommer senare att ligga
till grund for var PMA-ansékan om marknadsgodkdnnande

i USA. Den sa kallade IDE-studien (Investigational Device
Exemption) &r utformad som en prospektiv, multicenter,
randomiserad och kontrollerad studie. Studien kommer att
genomforas bade pa amerikanska och europeiska kliniker.
Den syftar till att visa non-inferiority ("inte sdmre an”) vad det
galler forbattringar i klinisk prestanda vid 24 manader jamfort
med mikrofrakturering, vilket anses som den teknologi som
idag ar kirurgisk standard for dessa skador. Vidare syftar stu-
dien till att visa att Episealer® ar battre an mikrofrakturering
nar det galler atergang till viktbarande. Totalt 180 patienter
kommer att randomiseras i ett 2:1 forhallande till antingen
Episealer®-gruppen eller kontrollgruppen.

Vi dr fulla av entusiasm 6ver denna studien, vilken
kommer kallas for "the EPIC Knee study”. Rekrytering av
Kliniker pagar och patientrekrytering kan startas nar etiska
godkannanden ar beviljade av klinikerna. Vi férvantar oss
att de forsta operationerna kan ske under det andra kvar-
talet. Tillsammans med de omfattande kliniska studierna
som pagar, sa kanns denna stora, jamforande, prospektiva
multicenterstudien som den sista pusselbiten.

Nasta steg

Under det kommande aret kommer vi strava efter att skapa
tillvaxt genom att arbeta nara vara kunder med kliniska
resultat. Hittills har vi fatt forlita oss pa nastintill anekdotis-
ka data och en mindre klinisk studie med 10 patienter. Helt

naturligt sa efterfragar marknaden mer bevis och vi kom- .-~

mer nu antligen kunna borja svara pa denna efterfragan.
Vi fortsatter att se ett flertal anvandningsomraden

for var grundlaggande teknologi. Vi ar missnojda med att

CE-godkdnnande annu inte erhallits for vart fotledsimplan-
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tat. Dock sd hoppas vi pa att kunna uppdatera investerare
om detta projekt inom en snar framtid.

Vifortsatter att forbereda oss for den amerikanska
marknaden, dels genom att fortsatta med var kliniska
studie i USA, och dels genom att utvdrdera mojligheter for
partnerskap vilket skulle kunna snabba pa var entré pa
denna viktiga marknad.

Vi fortsatter att se 6kad effektivitet i var europeiska
verksamhet, samtidigt som vi 6kar investeringarna i vart
USA projekt. Sedan tidigt 2017 har personalstyrkan mins-
kat med ca 20%, och vi fortsatter att sakerstalla att vi driver
verksamheten sa effektivt som mojligt.

Stark aktiedgarbas

Under det fjarde kvartalet kunde med gladje med-
dela att vi hade utfort en riktad nyemission till Niles
Noblitt, vilken gjorde honom till en av de stérre
aktiedgarna i bolaget. Niles Noblitt ar en av grundarna
av Biomet (humera en del av en av den ortopediska
industrins marknadsledare Zimmer Biomet), och vi ar
mycket glada 6ver att han har accepterat en roll som
senior radgivare till Episurf Medical.

I den riktade emission valde befintliga aktiedgaren
Rhenman Partners, tillsammans med ett antal andra
investerare, att dka sin agarandel. | tillagg till Rhenman
Partners och Niles Noblitt &r vi glada éver att ha ett antal
vdlrenommerade institutionella investerare sésom Ohman
Fonder, AMF, LMK och Stena Sessan. Vi har ocksd ett stort
aktiedgande hos grundare och ledning, i tillagg till ca 3 500
privata aktiedgare. Vi dr valdigt stolta dver denna stora och
hogkvalitativa aktiedgarbasen, och vi ar tacksamma dver
det fortroende de visar for Episurfs framtid.

Den senaste riktade nyemissionen verkstalldes ungefar
samtidigt som det kommunicerades att var historiskt stors-
ta aktiedgare, Serendipity Ixora, beslutat sig for att avsluta
sin verksamhet och distribuera dess innehav till sina egna
aktiedgare. Denna utskiftning kommer ske under 2019 och
vi kommer kommunicera mer ndr vi vet mer om den speci-
fika tidtabellen fér denna processen. Vi vill ta tillfallet i akt
och tacka Serendipity for deras stod under nastan 10 ars
tid. Serendipity var den forsta investeraren i Episurf
Medical, och de har haft avgérande betydelse for bolaget
i dess utveckling till att ha en kommersialiserad produkt i
Europa och en FDA-godkand klinisk strategi for ett mark-
nadsgodkdnnande i USA. Vi ser fram emot att vdlkomna
Serendipitys aktiedagare som nya aktieagare i Episurf Medical.

Stockholm, februari 2019

Pal Ryfors, '
vd
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Verksamhetsutveckling
och framatblickande uttalanden

Vid rapportdagen den 8 februari 2019 har Episurf Medicals

implantat anvants vid 432 operationer. Ytterligare 45
operationer ar planerade foér de kommande veckorna.

Episurf Medicals patienter upplever avsevarda forbattring-
ar i smarta och rorlighet. Vidare upplever de ocksa en kort
rehabiliteringsperiod. Av den totala implantatportféljen om
432 implantat har 23 patienter nu haft sina implantat i dver
4 &r och 162 patienter har haft sina implantat i mer an 2 ar
sedan operationsdatum. Under det fjarde kvartalet genom-

Implantatportfolj

Ovriga 11%

Danmark 6%

Storbritannien 11%

Sverige 14%

Be

Igien 15%

.‘ Tyskland 43%

Antal genomférda operationer under kvartalet

Kvartal 4 2017

Ar sedan operation vid rapporteringsdagen

Ar
>6,0 ar

>5,5ar
>5,0ar
>4,5ar
>4,0ar
>3,54r
>3,0ar
>2,5ar
>2,0ar
>1,5ar
>1,0ar

>0,5ar

Kvartal 4 2018

fordes 34 operationer med Episealer®implantatet och vi
fortsatte att gora framsteg i alla vara nyckelmarknader. 60
ordrar godkandes for operation under det fjarde kvartalet.
Vifortsatter att mota en stor efterfrégan for implantatet
Episealer® Femoral Twin da 71% av operationerna i det fjar-
de kvartalet utgjordes av denna produkt. Detta visar tydligt
att det finns ett behov att behandla mer avldnga skador
och Episurfs teknologi och Episealer® Femoral Twin méter
detta behov pa ett mycket bra sétt.
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Totalt antal implantat vid rapporteringsdagen

Kvartal 4 2017 Kvartal 4 2018 Rapporteringsdagen

Antal godkanda order

Kvartal 4 2017 Kvartal 4 2018

Per rapportdagen hade 432 operationer genom-
forts med Episealer®implantatet, och 71 patienter
har nu haft sitt implantat langre &n 3 ar, och for
162 patienter har det gatt 2 ar sedan operation.



Episurf Medicals strategi bygger pa fyra hornstenar:

Finansiell information

Koncernen

Nettoomsdttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1,1 MSEK (0,9)
under fjarde kvartalet och till 4,0 MSEK (2,5) fér raken-
skapsaret. Resultat fore skatt uppgick till -15,4 MSEK (-15,5)
for kvartalet och -57,8 MSEK (-61,1) for rékenskapsaret. De
inledande kostnaderna for att ga in pa den amerikanska
marknaden har for heldret uppgatt till 2,0 MSEK (0,5).

Finansiell stdllning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens
slut till 28,3 MSEK (71,3). I syfte att sakerstalla verksam-
hetens drift pa lang sikt ingicks ett finansieringsavtal med
European Select Growth Opportunities Fund i februari
vilket godkandes av drsstamman i april 2018. Avtalet inne-
bér att bolaget far tillgang till 70 MSEK ¢ver 36 manader
varav 7 MSEK nyttjades under det andra kvartalet 2018. Se
mer information om finansieringsavtalet nedan samt pa
bolagets hemsida.

Bolaget genomfoérde under det fjdarde kvartalet en rik-
tad nyemission till ett antal utvalda investerare, daribland
Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och befintliga
aktiedgaren Rhenman Healthcare Equity L/S. Genom
nyemissionen tillfordes bolaget 13,2 MSEK fore emissions-
kostnader.

Styrelsen utvarderar I6pande bolagets finansiella behov
och finansiella stallning samt ser ¢ver den basta kapital-
strukturen for bolaget. Skulle behov av ytterligare kapital-
tillskott uppsta ar styrelsens bedomning att bolaget har
goda forutsattningar att sakerstalla framtida finansiering
antingen med stod av nuvarande kreditfacilitet eller genom
en riktad nyemission av aktier.

Soliditeten uppgick till 81,8% (91,7). Koncernens inves-
teringar i immateriella tillgdngar uppgick under kvartalet
till 2,2 MSEK (2,2), varav 0,7 MSEK (1,4) avsag aktiverade
utvecklingsutgifter och under rakenskapsaret uppgick de
immateriella investeringarna till 9,7 MSEK (7,4) varav 4,3
MSEK (3,7) avsag aktiverade utvecklingsutgifter och reste-
rande investeringar hanférde sig till patent. Investeringar
i materiella tillgangar uppgick under kvartalet till - SEK (-)
och under rakenskapsaret till - SEK (0,0).

Personal
Antal anstallda i Koncernen vid periodens slut var 24 (26).

Moderbolaget

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomsattning uppgick till 0,1 MSEK (0,2) under fjarde
kvartalet och 0,4 MSEK (0,2) under rakenskapsaret. Resul-
tat fore skatt uppgick till 7,9 MSEK (-6,9) for kvartalet och
-29,7 MSEK (-29,7) for rakenskapsaret.

Finansiell stéllning

Moderbolagets kassa och likvida medel vid periodens slut
uppgick till 17,6 MSEK (62,5). Soliditeten uppgick till 95,6%
(97,7). Investeringar i immateriella tillgdngar, aktiverade
utvecklingsutgifter, uppgick for kvartalet till 0,7 MSEK (1,4)
och 4,3 MSEK (3,7) under rakenskapsaret. Investeringar i
materiella tillgdngar uppgick till - MSEK (-) for bade kvarta-
let och rakenskapsaret

Personal
Antal anstallda i Moderbolaget vid periodens slut var 11 (13).

Riktad emission

Episurf Medical har under det fjarde kvartalet 2018 genom-
fort en riktad nyemission till ett antal utvalda investerare,
daribland Niles Noblitt (en av grundarna till Biomet) och
den befintliga aktiedgaren Rhenman Healthcare Equity L/S.
De nya aktierna av serie B emitterades till en kurs om 4
kronor per aktie. Totalt tecknades 3 290 210 B-aktier och
samtliga 2 252 210 teckningsoptioner. Aktieemissionen
fulltecknades saledes inte. Totalt tillférdes Episurf 13,2
MSEK fore emissionskostnader. Genom nyemissionen
Okade Episurf Medicals aktiekapital med 1,0 MSEK. Antalet
aktier 6kade saledes med 3 290 210 B-aktier och samma
antal roster. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket
den 9 januari 2019.

Teckningsoptioner
Under perioden har ett antal teckningsoptioner utfardats
till anstallda inom koncernen.

Ta fram kliniska och halso-

/.6

ekonomiska data till stéd
for Episealer®-teknologin

Etablera Episealer®-teknologin
hos en stor anvéndarbas av
ortopeder och Key Opinion
Leaders globalt

Sakerstalla produktions-
och ersattningsméjligheter
for attraktiva marginaler

Sakerstalla teknologisk
relevans och en hég
innovationsgrad

EPISURF MEDICAL
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> Narstaendetransaktioner

Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under
perioden konsultarvode for Idpande arbete samt arbete i
Clinical Advisory Board utgatt med 0,6 MSEK (0,7).

Som en teknisk atgard for att tillgodose European Select
Growth Opportunities Funds krav om omedelbar tillgang
till sina aktier har ett antal aktiedgare under en évergangs-
period ldnat ut sina aktier till det emissionsinstitut som
engagerats for avtalet.

Styrelsens ordférande och ledaméternas dverenskomna
arvode enligt arsstammans beslut framgar nedan. Till
styrelseordférande Dennis Stripe utgar arvode om 0,4 SEK.
Till Wilder Fulford och Laura Shunk utgar arvode om
0,2 SEK. Till Leif Ryd och Christian Kriieger utgar arvode om
0,1 SEK vardera. Totalt utgar styrelsearvoden om 1,0 MSEK
for 2018 (1,1).

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.

Finansieringsavtalet

| syfte att sakerstalla verksamhetens drift pa lang sikt
ingicks ett finansieringsavtal med European Select Growth
Opportunities Fund ("ESGOF") i februari vilket godkandes
av arsstamman i april 2018. Avtalet innebar att bolaget far
tillgang till 70 MSEK ¢ver 36 manader i form av konvertibla
skuldebrev fordelat pa ett antal trancher. | samband med
varje tranch av konvertibler ges dven teckningsoptioner

ut till ESGOF. | samband med att konvertibler och teck-
ningsoptioner emitteras till ESGOF stélls dven teckningsop-
tioner ut vederlagsfritt till befintliga aktiedgare. Fullt
utnyttjande av dessa teckningsoptioner skulle innebdra att
ytterligare ca 70 MSEK tillférs bolaget.

Nyckelvillkor i konvertibelavtalet
» Konvertiblerna har ett nominellt belopp om 50 000

Uppféljningstabell, finansieringsavtalet

kronor vardera. De uppbar ingen ranta och har en |6ptid
pa 12 manader fran dagen da styrelsens beslut om
emission av konvertiblerna registreras hos Bolagsverket.
Under I6ptiden kan investeraren begdra att konvertera
vissa eller alla konvertibler till en rorlig konverteringskurs
motsvararande en 8-procentig rabatt av den lagsta dag-
liga volymvagda genomsnittskursen under de senaste 15
handelsdagarna fore dagen for konvertering under vilka
investeraren inte har salt nagon aktie pa marknaden.

» Vid en sadan begaran om konvertering har Episurf
Medical mojlighet att dterbetala, efter eget godtycke, i
kontanter, aktier i Episurf Medical eller en kombination av
bada. Detta gor det mojligt for Episurf Medical att minska
potentiella utspadningseffekter till féljd av konvertibler-
na.

» Episurf Medical betalar en avgift motsvarande 4 procent
av det sammanlagda beloppet for konvertiblerna som
utfardats i enlighet med den begéarda tranchen.

» Vid handelse av férsumlighet utgar det en ranta om 15
procent for varje enskild konvertibel.

Huvudsakliga egenskaper for teckningsoptionerna

utgivna till ESGOF

» ESGOF erhaller teckningsoptioner utan ytterligare veder-
lag i samband med att en tranch av konvertibler emitte-
ras. Antalet bestams utifran aktuell aktiekurs i samband
med att tranchen genomfors.

» Teckningsoptionerna har en 16ptid pa fem (5) ar fran
dagen da styrelsens beslut om emission av teckningsop-
tioner registrerats hos Bolagsverket och ar fristdende
fran konvertiblerna med omedelbar verkan. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie (med
forbehall for standardjusteringar) i Episurf Medical till ett
fast |6senpris motsvarande en 120-procentig premie i
forhallande till referenspriset pa dagen for Episurf
Medicals begaran om utgivande av en ny tranche.

Kvar att
Finansiering, MSEK Totalt Nyttjad anvanda
European Select Growth Opportunities Fund 70,0 7,0 63,0
Konvertibler
Belopp fore Antal utgivna Antal Antal
Tranch avgifter Datum  konvertibler utnyttjade utestaende
KV1 7 MSEK 2018-05-23 140 82 58
Sammanfattning av redovisning
Erhallen likvid fr&n emission av konvertibla skuldebrev 7,0
Transaktionskostnader -0,3
Nettobehallning 6,7
Belopp klassificerat som eget kapital -0,5
Konverterade skuldebrev -4,
Upplupen ranta 0,6
Redovisat varde pa skuld per den 31 december 2018 2,8
Teckningsoptioner
utgivnings- utgivna Antal Antal
Tranch datum Loptid Lésenpris optioner utnyttjade utestaende
KV1/TO4B 2018-05-23 5ar 6,10 2279002 0 2279002
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Nyckelvillkor teckningsoptioner emitterade till

befintliga aktiedgare

» | samband med att konvertibler och teckningsoptioner
ges ut till ESGOF emitteras aven teckningsoptioner veder-
lagsfritt till befintliga aktiedgare, antalet bestams utifran
aktuell aktiekurs i samband med att tranchen genomfors.

» Aktiedgaroptionerna har samma egenskaper som teck-
ningsoptionerna och tas upp till publik handel.

Nyttjande av konvertibler och teckningsoptioner

» Forsta tranchen genomfoérdes under det andra kvartalet
2018 som en riktad emission om 7 MSEK genom utgivan-
de av 140 konvertibler med 1 147 540 tillhérande teck-
ningsoptioner till ESGOF. | samband med detta emitte-
rades aven 1 131 462 teckningsoptioner till aktiedgarna.
Samtliga teckningsoptioner har en losenkurs pa 6,10 kr.

Utdelning
Styrelsen foreslar att Episurf Medical inte betalar utdelning
for rékenskapsaret 2018.

Aktieinformation

Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A

och serie B. Varje aktie av serie A medfor tre roster pa
bolagsstamma och varje aktie av serie B medfor en rost pa
bolagsstamma. Aktier av serie B handlas fran och med 11
juni 2014 pa Nasdaq Stockholm med symbolen EPIS B. Den
riktade nyemissionen som genomfordes i december 2018
registrerades hos Bolagsverket den 9 januari 2019 och
bolagets aktier och roster 6kade da med 3 290 210.

31 december 2018

Se tabell nedan for uppféljning av antal utestaende och A-Aktier 5221662
) . ! . B-Aktier 26 409 507
nyttjade konvertibler och teckningsoptioner.

Totalt antal aktier 31631169
Antal roster 42074 493

De tio rostmassigt stérsta dgarna i Episurf Medical per den 31 december 2018*
Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Réster, %
Serendipity Ixora AB 4601519 - 14,6 32,8
UBS Switzerland AG; W8IMY 112 066 2439616 8,1 6,6
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension - 1526 515 4,8 3,6
Skandinaviska Enskilda Banken, W8IMY - 1376 356 4,4 33
AMF Aktiefond smabolag - 1164 448 3,7 2,8
Gile Medicinkonsult AB 279 945 142 954 13 2,3
LMK Forward AB - 938 000 3,0 2,2
Nordnet Pensionsférsakring AB - 755903 2,4 1,8
Pal Ryfors - 666 393 2,1 1,6
BNY Mellon SA/NV (Former BNY), W8IMY - 630 194 2,0 1,5
Totalt, de 10 stoérsta dgarna 4993530 9640379 46,3 58,5
Totalt, 6vriga aktieagare 228132 16 769 128 53,7 41,5
Totalt 5221662 26 409 507 100,0 100,0

* Som namns ovan registreras aktierna som emitterades i den riktade emissionen, inklusive de aktier som emitterades till Niles Noblitt, i bérjan av
januari, varfor dessa inte inkluderas i tabellen ovan. Pal Ryfors har lanat ut 350 000 aktier till European Select Growth Opportunities Fund och ager

totalt 1 016 393 aktier. Ingen ranta utgar.

Ovrig information

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Episurf Medicals vasentliga affarsrisker bestar, for Koncernen

saval som for Moderbolaget, av att erhalla myndighetsgod-

kannande och marknadsacceptans, av utfallet av kliniska

studier, mojligheten att skydda immateriella rattigheter,

mojligheten att fa ratt reimbursement for koncernens
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produkter och beroende av nyckelpersoner och partners.
Bolaget ser inte nagra nya vasentliga risker for de kom-
mande tre manaderna. For en utforligare beskrivning av
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till
Episurf Medicals arsredovisning.



Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 7 februari 2019

Dennis Stripe Wilder Fulford
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Krteger Leif Ryd Laura Shunk
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Pal Ryfors
Vd och koncernchef

Uppgifterna i denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3 11 09 4,0 2,5
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,4 03 0,6
Summa rérelsens intakter 11 1,2 4,3 31

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -09 -0,8 -3,3 -2,3
Ovriga externa kostnader -9,0 -8,7 -36,1 -31,9
Personalkostnader -7 -8,4 -27,3 -33,3
Aktiverat arbete for egen rakning 2,2 2,2 9,7 7,4
Avskrivningar materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1,4 -1,1 -4,8 -4,2
Rorelsens kostnader -16,2 -16,8 -61,8 -64,2
Rorelseresultat -15,1 -15,6 -57,5 -61,2

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,3 0,1
Rantekostnader och

liknande resultatposter -0,3 -0,0 -0,7 -0,0
Resultat fran finansiella poster -0,3 0,0 -0,3 0,1
Resultat fore skatt -15,4 -15,5 -57,8 -61,1
Skatt pa periodens resultat 0,0 0,1 -0,0 0,0
Periodens resultat -15,3 -15,5 -57,8 -61,1

Periodens resultat hdnférligt till:

Moderforetagets aktiedgare -15,3 -15,5 -57,8 -61,1
Resultat per aktie fore

och efter utspadning -0,49 -0,51 -1,87 -2,18
Genomsnittligt antal aktier 31337687 30 549 495 30 869 741 27987 331

Koncernens rapport
over totalresultatet

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Periodens resultat -15,3 -15,5 -57,8 -61,1

Ovrigt totalresultat for dret:
Ovrigt totalresultat som kan omféras till periodens

resultat, netto efter skatt -01 -0,1 -01 -0,0
Summa totalresultat for perioden -15,4 -15,5 -57,9 -61,1
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31dec 2018 31dec 2017

H

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 9,5 6,8
Patent 11,6 9,3
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 5 211 16,0

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier 01 0,2
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2
Summa anlaggningstillgangar 21,2 16,3

Omsattningstillgangar

Varulager 1,5 1,7
Kundfordringar 0,8 1,0
Ovriga fordringar 1,7 1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 1,8
Likvida medel, tillgodohavande hos bank 283 71,3
Summa omsattningstillgangar 33,6 77,0
SUMMA TILLGANGAR 54,8 93,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 44,8 85,6
Skulder

Ldngfristiga skulder

Langfristiga skulder 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder 0,0 0,0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1,6 2,5
Kortfristiga rantebarande skulder 4 2,8 -
Ovriga skulder 1,6 1,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4,0 3,8
Summa kortfristiga skulder 9,9 7,7
Summa skulder 10,0 77
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54,8 93,3
Soliditet, % 81,8 91,7
Eget kapital per aktie, SEK 1,42 2,80
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Koncernens forandringar
| eget kapital

Hanforligt till moderfoéretagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inklusive Summa
MSEK Aktiekapital kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital per 1 januari 2017 4,8 237,0 0,6 -193,7 48,7
Totalresultat
Arets resultat -0,0 -61,1 -61,1
Summa totalresultat -0,0 -61,1 -61,1
Transaktioner med aktieagare
Nyemission, netto efter kostnader* 4,4 933 97,7
Utgivna optioner till personal 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 4,4 93,3 0,3 98,0
Utgaende balans per 31 december 2017 9,2 330,4 0,6 -254,6 85,6
Ingaende eget kapital per 1 januari 2018 9,2 330,4 0,6 -254,6 85,6
Totalresultat
Arets resultat -0,1 -57,8 -57,9
Summa totalresultat -0,1 -57,8 -57,9
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission, netto efter kostnader ** 1,0 11,3 12,3
Utgivna teckningsoptioner 0,5 0,5
Apportemission, vid konvertering av
skuldebrev*** 0,3 3,8 41
Utgivna optioner till personal 0,3 0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 1,3 15,6 0,3 17,2
Eget kapital per 31 december 2018 10,5 346,0 0,5 -3121 44,8

* Emissionskostnader uppgar till 11,8 MSEK.
** Emissionskostnader uppgar till 0,9 MSEK. Den riktade nyemissionen som genomfordes i december 2018 registrerades hos Bolagsverket
den 9 januari 2019 och bolagets aktier och réster 6kade da med 3 290 210.
**% Se mer information om finansieringsavtalet under finansiell information pa sidan 6-7.
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EPISURF MEDICAL

Koncernens rapport
over kassafloden

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Kassafléde fran den lI6pande
verksamheten

Rérelseresultat -15,1 -15,6 -57,5 -61,2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

/—\ter\éggning av avskrivningar 1,4 11 4,8 4,2
Personaloptionskostnader -01 0,0 0,2 0,1
Erhallen ranta -01 0,0 0,3 0,1
Erlagd ranta 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet -13,9 -14,4 -52,2 -56,8
Féréndringar i rorelsekapitalet

Férandring varulager 0,3 -0,2 0,2 -0,6
Férandring kundfordringar -0,3 -0,3 0,2 -0,4
Forandring évriga kortfristiga fordringar 0,4 0,0 0,8 0,3
Forandring évriga kortfristiga skulder 1,8 0,9 -1,3 -39
Foérandringar i rérelsekapitalet 2,3 0,3 -0,2 -4,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -11,6 -14,0 -52,3 -61,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -2,2 -2,2 =97 -74
Investeringar i materiella tillgdngar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,2 -2,2 -9,7 -7,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Investering kdpoptioner - 0,0 0,1 01
Nyemission 12,3 - 12,3 97,7
Emission av konvertibler* - - 6,7 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,3 0,0 19,1 97,8
Periodens kassaflode -1,6 -16,3 -43,0 29,0
Likvida medel vid periodens borjan 299 87,5 71,3 42,3
Likvida medel vid periodens slut 28,3 71,3 28,3 71,3

* Avser nyttjad del av finansieringsavtalet netto om transaktionskostnader.
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Moderforetagets resultatrakning

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0,1 0,2 0,4 0,2
Orviga rorelseintakter 0,0 - 0,0 -
Summa rorelsens intakter 0,1 0,2 0,4 0,2

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4,8 -4,7 -19,0 -19,2
Personalkostnader -3,2 -3,5 -12,6 -13,2
Aktiverat arbete for egen rakning 0,7 1.4 4,3 3,7
Avskrivningar materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -0,6 -0,4 =21 -1,4
Summa rorelsens kostnader -7,9 -7,2 -29,4 -30,0
Rorelseresultat -7,7 -7,0 -29,0 -29,7

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,1
Rantekostnader och

liknande resultatposter -0,2 -0,0 -0,7 -0,0
Resultat fran finansiella poster -0,2 0,0 -0,7 0,1
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -7,9 -6,9 -29,7 -29,7
Resultat fore skatt -7,9 -6,9 -29,7 -29,7

Skatt pa periodens resultat = - - .
Periodens resultat -7,9 -6,9 -29,7 -29,7

Moderforetagets rapport
over ovrigt totalresultat

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Periodens resultat -7,9 -6,9 -29,7 -29,7

Ovrigt totalresultat:
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -7,9 -6,9 -29,7 -29,7
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Moderforetagets balansrakning

MSEK Not 31dec 2018 31dec 2017

H

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 5 9,5 71

Summa immateriella anladggningstillgangar 9,5 71

Materiella anldggningstillgngar
Inventarier 0,0 0,1

Summa materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 106,8 78,3
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 24,0 20,0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 130,8 98,2
Summa anlaggningstillgangar 140,3 105,5

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1,3 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,6 0,8
Summa kortfristiga fordringar 1,9 1,3
Kassa och bank 17,6 62,5
Summa omsattningstillgangar 19,5 63,8
SUMMA TILLGANGAR 159,7 169,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 152,6 165,3
Skulder

Langfristiga skulder - 0,0
Summa langfristiga skulder - 0,0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0,4 09
Kortfristiga rantebarande skulder 4 2,8 -
Ovriga skulder 0,7 0,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33 2,5
Summa kortfristiga skulder 71 4,0
Summa skulder 71 4,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159,7 169,3
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Moderforetagets forandringar
| eget kapital

Aktie- Utveck- Overkurs- Balanserat Arets
MSEK kapital lingsfond fond resultat  resultat Totalt

Ingadende eget kapital per 1 januari 2017 4,8 11 235,8 -110,4 -34,1 97,2
Totalresultat

Arets resultat -29,7 -29,7
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -341 341 0,0
Utvecklingsfond 3,5 -3,5 0,0
Summa totalresultat 4,5 -148,0 -29,7 67,5

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission, netto efter kostnader* 4,4 93,3 97,7
Utgivna optioner till personal 01 0,1
Summa transaktioner med aktiedgare 4,4 93,5 97,8
Eget kapital per 31 december 2017 9,2 4,5 329,3 -148,0 -29,7 165,3
Ingaende eget kapital per 1 januari 2018 9,2 4,5 329,3 -148,0 -29,7 165,3
Totalresultat
Arets resultat -29,7 -29,7
Resultatdisposition enligt beslut vid bolagsstamma

Resultat balanserat i ny rakning -29,7 29,7 0,0
Utvecklingsfond 33 -33 0,0
Summa totalresultat 9,2 79 329,3 -181,0 -29,7 135,7

Transaktioner med aktiedgare

Riktad nyemission, netto efter kostnader** 1,0 1,3 12,3
Utgivna teckningsoptioner 0,5 0,5
Apportemission, vid konvertering av skuldebrev*** 0,3 3,8 41
Utgivna optioner till personal 01 0,1
Summa transaktioner med aktiedgare 1,3 15,6 0,1 16,9
Eget kapital per 31 december 2018 10,5 7,9 3449 -180,9 -29,7 152,6

* Emissionskostnader uppgar till 11,8 MSEK.
** Emissionskostnader uppgar till 0,9 MSEK. Den riktade nyemissionen som genomfordes i december 2018 registrerades hos Bolagsverket
den 9 januari 2019 och bolagets aktier och réster 6kade da med 3 290 210.
*** Se mer information om finansieringsavtalet under finansiell information pa sidan 6-7.
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Moderforetagets kassaflodesanalys

MSEK Not I okt-dec 2018 | okt-dec 2017| jan-dec 2018 | jan-dec 2017

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat =77 -7,0 -29,0 -29,7
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Aterlaggning av avskrivningar 0,6 0,4 2,1 1,4
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0 0,1
Erlagd ranta -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Forandring langfristiga skulder -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet -7,2 -6,6 -26,9 -28,3

Foérandringar i rérelsekapitalet

Forandring évriga kortfristiga fordringar 0,1 0,0 0,1 0,1
Férandring kortfristiga skulder 1,6 0,5 -0,4 -6,6
Foérandringar i rorelsekapitalet 1,7 0,5 -0,2 -6,5

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -5,5 -6,1 -27,2 -34,8

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -0,7 -1,4 -4,3 -3,7
Forandring finansiella tillgangar -8,4 -9,0 -32,5 -36,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -91 -10,3 -36,8 -40,6

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Investering kdpoptioner - 0,0 0,1 0,1
Nyemission 12,3 - 12,3 97,7
Emission av konvertibler® - - 6,7 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12,3 0,0 19,1 97,8
Periodens kassaflode -2,3 -16,4 -44,9 22,4
Likvida medel vid periodens borjan 19,9 78,9 62,5 40,1
Likvida medel vid periodens slut 17,6 62,5 17,6 62,5

*Avser nyttjad del av finansieringsavtalet netto om transaktionskostnader.
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Noter

Not Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for Koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering, samt tillampliga be-
stdmmelser i rsredovisningslagen. Deldrsrapporten for
Moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Koncernens redovisningsprinciper och berakningsmeto-
der ar oforandrade fran tidigare ar med undantag fran att
bolaget har valt att fortydliga vilka kostnader som bolaget
har aktiverat for egen rakning samt kostnad for handelsva-
ror och har dédrmed raknat om jamforelsesiffror for bade
koncernen och moderbolaget.

Forandringar av vasentliga redovisningsprinciper
IFRS 9, Finansiella instrument samt IFRS 15 intékter fran
avtal med kunder tradde i kraft den 1 januari 2018.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgdngar och skulder och ersatter de delar i
IAS 39 som dr relaterade till klassificering och vardering av
finansiella instrument. IFRS 9 anger att finansiella tillgang-
ar ska klassificeras i tre varderingskategorier, upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde dver totalresultatet eller
verkligt varde over resultatrakningen. Klassificeringen beror
pa foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika.
Overgéngen har inte haft nadgon effekt for bolaget.

IFRS15 behandlar hur redovisningen av intakter ska ske.
En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhaller
kontrollen éver den forsalda varan eller tjiansten och har
mojlighet att anvanda och erhalla nyttan fran varan eller
tjiansten. Standarden innebdr en utékad upplysnings-
skyldighet med information om bland annat intaktsslag,
tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intakts-
redovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets
kundkontrakt. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter samt IAS
11 Entreprenadavtal. Bolaget har gjort beddmningen att
standarden i nuldget inte paverkar bolaget men att detta
kan &ndras pa sikt i samband med att bolaget &ndrar sin
nuvarande avtalsstruktur vid hogre intakter.

IFRS 16, Leasingavtal som ersdtter nuvarande IAS17,
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar tradde i kraft
for rakenskapsaret som pabodrjades den 1 januari 2019.
Standarden kraver att leasetagare redovisar tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for
avtal som ar kortare an 12 manader och/eller avser laga
belopp.
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Episurf Medical kommer tillampa den nya standarden
genom att anvanda den modifierade retroaktiva vergangs-
metoden, vilket innebdr att jamforelsetalen inte kommer att
raknas om. Den ackumulerade effekten av att tillampa IFRS
16 kommer att redovisas den 1 januari 2019. Langfristiga
operationella leasingavtal kommer att redovisas som
anlaggningstillgdngar och finansiella skulder i koncernens
balansrapport. Istdllet for operationella leasingkostnader
kommer Episurf Medical redovisa avskrivningar och ran-
tekostnader i koncernens resultatrakning.

Leasingskulderna hanforliga till leasingavtal som
tidigare har klassificerats som operationella leasingavtal
enligt IAS 17 kommer vérderas till nuvardet av de atersta-
ende leasingbetalningarna. Episurf Medical kommer att
redovisa en nyttjanderatt till ett belopp som motsvarande
leasingskulden. Darmed kommer évergangen till IFRS 16
inte ha nadgon vasentlig paverkan pa eget kapital. Episurf
Medical kommer tillampa de praktiska undantagen om att
redovisa betalningar hanforliga till korttidsleasingavtal och
leasingavtal for tillgdngar av 1agt varde som en kostnad i
resultatrakningen. Episurf Medical kommer inte att tillampa
IFRS 16 for immateriella tillgangar. Icke-leasingkomponen-
ter kommer att kostnadsféras och redovisas inte som en
del av nyttjanderatten eller leasingskulden .

Overgéngen till IFRS 16 kommer att ha féljande prelimi-
nara effekt pa koncernens balansrapport vid évergangstid-
punkten den 1 januari 2019:

Nyttjanderatt 8 MSEK
Finansiell leasingskuld 8 MSEK

Episurf Medical har identifierat leasingavtal hanforliga

till fastigheter, maskiner och fordon. Vid faststallande av
beloppen ovan ar de mest vasentliga bedémningarna han-
forliga till faststallandet av leasingperioderna. Majoriteten
av Episurf Medicals leasingavtal innehaller optioner att an-
tingen forlanga eller sdga upp avtalet. Nar leasingperioden
faststalls beaktar Episurf Medical alla fakta och omstandig-
heter som ger ett ekonomiskt incitament att utnyttja en
forlangningsoption eller att inte utnyttja en option for att
sdaga upp ett avtal. Exempel pa faktorer som ar 6vervagda
dar strategiska planer, omstruktureringsprogram, vikten av
den underliggande tillgangen for Episurf Medicals verk-
samhet och/eller kostnader hanforliga till att inte forldnga
eller saga upp leasingavtal.

Vad galler ovriga redovisningsprinciper som tillampas
stammer dessa 6verens med de redovisningsprinciper
som anvandes vid uppréttandet av den senaste arsredo-
visningen.
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Balanserade utgifter for utveckling av produkter
Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av Koncernen, redovisas som immateriella
tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

1) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sd att
den kan anvandas,

2) Foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda och salja den,

3) Det finns forutsattningar att anvanda eller salja produk-
ten,

4) Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

5) Advekata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja
produkten finns tillgangliga, och

6) De utgifter som ar harnforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hanférbara utgifter som balanseras som en del
av aktiverade utvecklingskostnader innefattar utgifter for
anstallda och en skalig andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa
kriterier, kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingsutgifter
som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i
efterféljande period. Koncernen har bedémt samtliga ovan
kriterier vara uppfyllda under perioden varfor nedlagda
kostnader for utveckling har aktiveras.

Not Transaktioner med ndrstaende

Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har konsul-
tarvode for [dpande arbete samt arbete i Clinical Advisory
Board utgatt med 0,6 MSEK (0,7). Styrelsens ordforande
Dennis Stripe erholl 0,3MSEK som ersattning under 2017
som arbetande styrelseordférande i samband med att
Pal Ryfors utsags till tillférordnad vd. Ingen sddan kompen-
sation betalades ut under 2018.

Som en teknisk atgard for att tillgodose Investerarnas
krav om omedelbar tillgang till sina aktier har ett antal
aktiedgare under en dvergangsperiod lanat ut sina aktier
till det emissionsinstitut som engagerats for avtalet.

Styrelsearvode, MSEK 2018 2017
Dennis Stripe, Ordférande 0,4 0,4
Wilder Fulford, Ledamot 0,2 0,2
Laura Shunk, Ledamot 0,2 0,2
Christian Krieger, Ledamot 0,1 0,1
Leif Ryd, Ledamot 0,1 01
Saeid Esmaeilzadeh, Ledamot - 01
Summa styrelsearvode 1,0 11

Not Nettoomsdttning férdelat per land

MSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Tyskland 0,5 0,3 2,0 11
Sverige 0,0 0,1 0,3 0,2
Ovriga lander i Europa 0,6 0,5 1,6 11
Ovriga lander utanfér Europa - - - 0,1
Summa nettoomsattning 11 0,9 4,0 2,5
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Not Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Kortfristiga rantebarande skulder

Sammanfattning av redovisning, MSEK

okt-dec 2018

okt-dec 2017 jan-dec 2018 jan-dec 2017

Ingdende nettobehallning 6,7 - . -
Erhallen likvid fran emission

av konvertibla skuldebrev - - 7,0 -
Transaktionskostnader - - -0,3 _
Nettobehallning 6,7 - 6,7 -
Ingdende ovriga transaktioner -2,4 - - -
Belopp klassificerade som eget kapital - - -0,5 -
Konverterade skuldebrev -1,7 - -4 -
Upplupen ranta 0,1 - 0,6 -
Summa dvriga transaktioner -4,0 - -4,0 -
Redovisat varde pa skuld per den 31 december 2018 2,7 - 2,7 -

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrékningen redovisas till anskaffningsvarde vilket beddms vara
en god approximation till posternas verkliga varde.

Not Immateriella tiligangar

MSEK

jan-dec 2018 jan-dec 2017

Patent, koncern

Ingdende anskaffningsvarde 20,5 16,7
Inkdp 54 3,7
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 25,9 20,5
Ingdende avskrivningar -11,2 -8,5
Arets avskrivningar -3,0 -2,8
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14,2 -11,2
Utgaende redovisat varde 11,6 9,3
Utvecklingskostnader, koncern

Ingdende anskaffningsvarde 8,6 49
Arets aktivering 4,7 3,7
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 13,3 8,6
Ingdende avskrivningar -1,8 -0,6
Arets avskrivning -2,0 -1,3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3,9 -1,8
Utgaende redovisat varde 9,5 6,8
Utgaende redovisat varde patent

och utvecklingskostnader 211 16,0
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Definitioner

Allmant: Alla belopp i tabeller dr i Mkr om inget annat
anges. Alla vérden inom parantes () ar jamforelsesiffror for
samma period foregdende ar om inget annat anges.

Soliditet: Eget kapital vid periodens slut i procent av
balansomslutningen. Soliditeten visar den mangd tillgangar
som aktierna har som en nettofordran.

Ordlista

Artificiell intelligens (Al): Teorin och utvecklingen av
datorsystem som kan utféra uppgifter som normalt kraver
mansklig intelligens, sdsom visuell uppfattning, taligen-
kanning, beslutsfattande och ¢versattning mellan sprak.

Artros: Artros ar ett samlingsbegrepp for ledsjukdom som
karaktdriseras av sviktande ledfunktion med varierande
destruktion av ledbrosk och ombyggnad av lednara ben.

Godkanda order: Order som har godkants for opera-
tion av ansvarig ortoped, ar i produktion och kommer att
faktureras.

Huvudprévare: Den person som ansvarar for den veten-
skapliga och tekniska inriktningen av hela kliniska studien
(till exempel huvudansvar for alla kliniker som deltar i en
multicenterstudie).

Artroskopi: Undersokning, ibland tillsammans med
behandling, avinsidan av en led med hjalp av ett artroskop
(en typ av titthalskirurgi).

Brosk: Stétdampande och friktionsminskande vavnad. |
lederna finns ledbrosk som ar ett tunt lager vdvnad som
tacker &nden av ben och mojliggor rérelse med lag friktion.

Broskskada av grad Il (ICRS-skala): Broskskada ner till
det underliggande benet.

Hyalint brosk: Naturligt brosk som beklader bland annat
friska ledytor.

Hydroxyapatit: Aven hydroxylapatit, en mineralférening
som ar huvudkomponenten i mansklig benvavnad samt
huvudmineralen i tandemalj och tandben.

Indikation: Inom medicin ar en indikation en giltig
anledning att anvanda ett visst test, en medicinering, ett
forfarande eller en operation.

Broskskada av grad IV (ICRS-skala): Skada i brosk och
underliggande ben.

Invasiva behandlingsalternativ: Behandlingar som
innebar kirurgiska ingrepp.

Bruttoorderingang: Bruttoorderingangen representerar
det sammanlagda vardet av Episealer®-order mottagna och
godkdnda av ansvarig kirurg under den aktuella perioden.

CE-markning: CE-markning betyder att tillverkaren eller
importoren intygar att produkten uppfyller EU:s grundlag-
gande halso-, miljo- och sakerhetskrav. Darefter genomgar
produkten ifrdga en granskning av anmalt organ (Notified
Body) som beslutar om produkten uppfyllt de produktkrav
som stélls pa produkten ifrdga inom EU. CE-markningen
innebar att tillverkaren eller importéren har de formella
godkdnnanden som krévs for att fa salja och marknadsfora
produkten pa den europeiska marknaden.

CT: Datortomografi, skiktrontgen. Anvands inom medicinsk
diagnostik for att avbilda patienten i tre dimensioner.

Debridement: Avlidgsnande av skadad vavnad.

Degenerativt ursprung: Forhallanden under vilka celler,
vavnader eller organ férsamras och forlorar funktion.

I degenerativ ledsjukdom (artros) sker forsamringen pa
grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.

FDA: US Food and Drug Administration.

Fokal broskskada: En broskskada i ett begransat,
valdefinierat omrade.

BOKSLUTSKOMMUNIKE Q4 2018

Investigational Device Exemption (IDE): Ett tillstand
som tilldter att produkten under prévning far anvandas i
en klinisk studie for att samla data om sakerhet och klinisk
effektivitet.

Kobolt: Grundamne som ofta ingar i metallegeringar som
anvands i kndproteser.

Koboltkrom: Metallegering som ofta anvands i knaprote-
ser.

KOL: Key Opinion Leader, framstdende och opinionsbil-
dande kirurg.

KOOS: Knee injury and Osteoarthritis Outcome Score, ett
frageformular som anvands for att bedoma patientens
uppfattning om sitt kna och relaterade problem.

Mikrofrakturering: Kirurgisk behandlingsmetod som kan
anvandas vid behandling av avgransade broskskador (inte
utbredd artros), i ett forsok att stimulera tillvaxt av nytt
brosk.

Mosaikplastik: En kirurgisk teknik for behandling av brosk-
och bendefekter dar cylindriska brosk- och benpluggar
skérdas fran mindre viktbarande ytor i knaleden och
implanteras i det skadade omradet.
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MR/MRI: Magnetisk resonanstomografi, eller i dagligt tal
magnetkameraundersokning. En medicinsk avbildnings-
teknik dar bilder erhalls med hjalp av ett starkt magnetfalt,
vilket ger anvandaren mojlighet att fa tredimensionell
bilddata av patienten.

Orderstock: Orderstocken representerar alla order som
har bokforts men dar inga intakter har redovisats.

Protes: En konstgjord kroppsdel, till exempel en konst-
gjord arm eller ett ben. Benamningen protes anvands
ocksa om vissa av de implantat som anvands i kroppen, till
exempel hoft- och knaproteser.

Reimbursement: Ar samlingsnamnet for de finansiella
ersattningssystem som ar av betydelse for hur betalning
sker for olika medicinska ingrepp.

Ortopedi: Den medicinska specialitet som fokuserar pa

skador och sjukdomar i kroppens muskeloskeletala system.

Detta komplexa system innefattar ben, leder, ligament,
senor, muskler och nerver.

Osteokondral autograft-procedur: Se Mosaikplastik.

Osteokondrala skador: Skador i brosk och underliggan-
de ben.

Premarket Approval-ansékan (PMA): FDA:s process for
vetenskaplig och regulatorisk granskning for att utvardera

sakerheten och den kliniska effektiviteten hos medicintek-

niska produkter av klass Ill. En framgangsrik PMA-ansdkan

resulterar i marknadsgodkannande i USA for produkten.
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Traumatiska skador: Skador som kan hanféras till yttre
vald till exempel fallskador.

VAS: Visual Analogue Scale, en psykometrisk svarsskala
som anvands som smartskala i frageformular.
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- en unik 16sning for varje patient

EPISURF MEDICAL GRUNDADES 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett aktivare och friskare liv
genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Vi satter patienten i centrum for design av implantat och kirurgiska instrument.
Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik med de senaste tillverkningsteknikerna anpassar vi inte bara varje implantat
utan aven de kirurgiska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for att sakerstalla en snabbare, sakrare
och effektivare patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

En egenutvecklad IT-plattform for patientspecifik - o
design och férplanerad kirurgi
Episurf Medicals skalbara piFidelity®-system ar framtaget

for skadebeddmning, forplanering av kirurgiska ingrepp
och kostnadseffektiv individanpassning av implantat och —
tillhérande instrument. | ett forsta steg ar bolagets huvud-

fokus pa tidiga artrosforandringar i knaleden.

ISR .

Patientspecifika kirurgiska instrument

Varje produkt levereras med var patientspecifika kirurgiska
borrmall Epiguide®. Vi erbjuder dessutom en kirurgisk
borrguide Epiguide® MOS som ar avsedd att anvandas vid
mosaikplastikkirurgi for behandling av broskskador med
djupa underliggande benskador i knaleden.

Patent och patentansékningar

Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig dversyn
av existerande patentportfolj ar av hdgsta vikt for Episurf
Medical i syfte att skydda bolagets teknologier och nya inn-
ovationer kring befintliga och framtida produkter. Episurf
Medical har i dagslaget cirka 140 patent och patentansok-
ningar over hela varlden, fordelade pa mer an 20 patent-
familjer.

Tre olika kndimplantat

med fokus pa foérstadiet till artros

Episurf Medical har idag tre typer av patientspecifika

implantat pa marknaden.

» Episealer® Condyle Solo for behandling av
brosk- och benskador pa femorala kondylerna
i knaleden.

» Episealer® Trochlea Solo fér behandling av
broskskador i omradet under knaskalen
(trochleaomré&det).

» Episealer® Femoral Twin for behandling av avlanga
brosk- och benskador bade pa femorala kondylerna
ochitrochleaomradet i knaleden. » Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och en egen

forsaljningsorganisation i Europa.

» Aktien (EPIS B) &r sedan juni 2014 noterad pa Nasdaq Stockholm.

-
Episealer® Episealer® Episealer®
Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin
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Kalendarium IR-kontakt

Arsstamma 8 april 2019 Pal Ryfors

. Vd och koncernchef
Delarsrapport januari-mars 2019 26 april 2019 Telefon: +46 (0) 709 623 669
Deldrsrapport april-juni 2019 19juli 2019 e-post: pal.ryfors@episurf.com
Delarsrapport juli-september 2019 25 oktober 2019 Veronica Wallin
Bokslutskommuniké fér 2019 7 februari 2020 CFO

Telefon: +46 (0) 700 374 895
e-post: veronica.wallin@episurf.com

Denna information ar sddan information som Episurf Medical AB (publ)
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 8 februari 2019, kl. 08.30.

Arsstamma 2019
2019 ars stamma halls mandagen den 8 april 2019 kI 10.00 i Episurf
Medicals lokaler p& Karlavagen 60 i Stockholm.

Arsredovisning 2018

Arsredovisningen och bolagsstyrningsrapporten beraknas att publiceras
den 8 mars 2019 pa www.episurf.com och skickas ut via post till de
aktiedgare som har 6nskat det. Rapporterna kommer aven att finnas
tillgangliga pa bolagets kontor.

Analytiker som féljer Episurf Medicals utveckling:

DNB
Analytiker: Patrik Ling

Erik Penser Bank
Analytiker: Johan Lochen

Redeye
Analytiker: Anders Hedlund

P EPISURF

Medical

Episurf Medical AB (publ) org.nr 556767-0541
Karlavagen 60, 114 49 Stockholm, Sverige
www.episurf.com
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