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Minesto | korthet

Minesto utvecklar teknologi fér planerbar produktion av
fornybar el ur havet. Med patenterad teknik exploateras
tidvatten- och havsstrommar med laga strémnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras i omraden dar inga
andra kanda teknologier kan operera kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som
har huvudkontor i Géteborg samt dotterbolagen Minesto
UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Minesto Faroyar,

Sp/f Drekin, Minesto Warrants One AB och Holyhead
Deep Ltd.

Koncernen har sitt sate i Goteborg och bolagets aktie
(MINEST) ar foremal for handel pa Nasdaq First North
Growth Market med G&W Fondkommission som
Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com.




Minesto AB (publ) Arsredovisning 2025

Forvaltningsberattelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Minesto utvecklar teknologi for planerbar produktion av férnybar
el ur havet. Med patenterad teknik exploateras tidvatten- och
havsstrommar med laga stromningshastigheter. Teknologin kan
installeras i omraden dér inga andra kénda teknologier kan operera
kostnadseffektivt.

Koncernen bestar av moderbolaget Minesto AB som har huvud-
kontor i Goteborg samt dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto
Taiwan Ltd, Sp/f Minesto Fgroyar, Sp/f Drekin, Minesto Warrants
One AB och Holyhead Deep Ltd.

* Moderbolagets verksamhet bestar i huvudsak av att utveckla
teknologin samt genomféra aktiviteter kopplade till kommersia-
liseringen avdensamma.

Minesto UK Ltd ar registrerat i Storbritannien och bolagets
verksamhet bestar framfor allt i att utveckla koncept for samt
utférainstallation och driftsattning av anldggningar baserade
pa bolagets teknologi.

e Minesto Taiwan Ltd ar registrerat i Taiwan och ska framfor allt
bedriva marknadsforing och projektutveckling med fokus pa den
asiatiska marknaden.

e Sp/f Minesto Fgroyar ar registrerat pa Faréarna och ska utféra
tjianster till stod for installation och underhall av Minestos tekno-
logi pa Faroarna.

o Sp/f Drekin ar registrerat pa Fardéarna och ska driva den tidigare
kommunicerade 200MW-+ utrullningen av Minestos drakar vid
Faréarna.

* Minesto Warrants One AB ar registrerat i Sverige. Bolaget dger
och forvaltar optioner i moderbolaget.

Holyhead Deep Ltd ar ett for ndrvarande vilande bolag regi-
strerat i Storbritannien.

HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE UNDER
RAKENSKAPSARET

For vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsdrets slut, se not 19.

Vasentliga hindelser - koncernen

| februari valkomnade Minesto fardiska intressenter, myndighe-
ter och allmanhet till ett seminarium pa Nordens hus i Torshavn.
Vd Martin Edlund presenterade bolagets vision for ett hallbart
energisystem pd Farbarna, en plan for utbyggnad pa 200 MW.
Inbjudna intressenter visade stort intresse for Minestos utbygg-
nadsplan pa Faroarna.

En oberoende granskning av Minestos teknologi Dragon Class
som paborjades hosten 2024 slutfors av DNV - varldsledande
inom teknikutvarderingar och certifieringar inom energi- och
sjofart, inklusive férnybara energi. Den framgangsrikt slutférda
granskningen starker Minestos investeringscase for utbyggnad.

Minesto véljs ut av den valrenommerade lagertillverkaren SKF
for att delta i en storskalig internationell varumarkeskampan;.
Kampanjen "The Faroe Islands Space Program - a space pro-
gram that never leaves earth” lyfter fram Minestos innovativa,
kraftfulla tidvattenenergidrakar och méjligheten att utnyttja
"manenergi”, for att ta tillvara de resurser som finns pajorden pa
ett hallbart satt.

Bolagets drift och testverksamhet i Vestmanna, Faroarna, fort-
|6pte under andra kvartalet. Megawatt-kraftverket Dragon 12
"Luna” genomgick en uppgradering med framforallt en langre
tether (férankringslina) och ar sedan i borjan pa maj i elproduk-
tion.
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e Dragon 12-systemet installerat i Vestmannasund nadde en vik-
tig milstolpe avseende produktionsprestanda. Den forldngda
tethernresulterar i okad effekt pa cirka 25% jamfort med tidi-
gare. Detta banar vag for kommersiell utrullning av bolagets
unika teknik for tidvattendrakar.

I juniupptog Minesto 22 Mkr i lanefinansiering och sakerstaller
pa sasatt fortsatt flexibilitet i en dynamisk affarsmiljo. Lanefi-
nansieringen, fran Fenja Capital, anses vara upptaget pa mark-
nadsmassiga villkor och har en upplaggningsavgift om fyra (4)
procent av det totala lanebeloppet samt en manatlig rénta om en
(1) procent. Lanet aterbetalades i sin helhet som en del av de
aktier som Fenja Capital tilldelats och tecknat i Féretradesemis-
sionen i oktober.

o Ett konsortium i Minestos ledning tilldelades 25 Mkr i bidrag for
att bygga ett tidvattenkraftverk for baskraftsproduktion till
microgrid. Konsortiumet tilldelas utvecklingsstod fran Ener-
gimyndigheten for att bygga en komplett tidvattenkraftbaserad
microgridanldggning pa Fardarna. Minesto samarbetar med
Capture Energy, det faroiska energibolaget Sev och IVL Svenska
Miljoinstitutet for att demonstrera en unik 16sning dar tidvatten-
kraft genererar baskraft i en microgrid. For att starka kundinvol-
vering i projektet tillférde Minesto paralellt en integration av tva
anvandarapplikationer av tidvattenenergi pa Faréarna.

o Under varen deltog Minesto i varldsutstéllningen Expo 2025 i
Osaka, Japan, som en del av Sveriges officiella delegation och
partner till den nordiska paviljongen. | maj firades Sveriges dag
under vérldsutstaliningen under ledning av H.M. Konungen -
Minestos vd Martin Edlund var inbjuden att delta i besoket och
ceremonin som en del av den svenska delegationen.

o |julimeddelar bolaget att en omorganisation, som pagatt under
det senaste aret, har slutférts med resultatet att Minesto ar
redo att leverera kommersiella projekt och har minskade fasta
kostnader. Omorganisationen av bolaget innefattar geografisk
omlokalisering, sammansattning av ledningsgruppen och pro-
duktutvecklingens inriktning. Den slutférda omorganisationen
har resulterat i en minskning av de fasta kostnaderna med cirka
35%.

o |augustiutser bolaget Alexander Jancke till ny CFO med till-
trade i oktober 2025, vilket starker bolagets agenda for affars-
utveckling.

« Minesto fick under tredje kvartalet fortsatt publicitet i erkdnda
mediekanaler - tidvattendrakarna uppmérksammades i Forbes
online ochien ny TV-dokumentdr som sands pa Arte pa tyska
och franska.

* Den 30 oktober 2025 avgar styrelseledamot Git Sturesjo
Adolfsson som ledamot i bolagets styrelse. Styrelsesuppleant
Andreas Gunnarsson tradde dérmed in i hennes stélle.

o | oktober bjéd Minesto in investerare och allmdnhet med
intresse for teknik och energisystem till en unik mojlighet att pa
nara hall uppleva tidvattenkraftverket Dragon 4 "[8unn”, hemma
for en paus fran produktion vid demonstrationsanlaggningen i
Norra Atlanten dér den producerar el till det Faroiska natet. Eve-
nemanget lockade mer &n 150 gaster.

» | oktober deltog Minesto i en svensk hégnivadelegation till Syd-
koreaisyfte att utforska nya partnerskap och starka det bilate-
ralasamarbetet i den grona omstéliningen. Delegationen, som
leddes av H.K.H. Kronprinsessan tillsammans med svenska

ministrar var en del av Focus Asia - Sveriges strategi for handel
och investeringar i regionen. Omfattande havsresurser med tid-
vatten- och oceanstrommar gor Sydkorea till en mycket attraktiv
marknad for Minesto.

I november deltog Minesto i en svensk hognivadelegation till
Kanadaisamband med kungaparets statsbesok. Delegationen
leddes av Sveriges energi- och ndringsminister och forsvarsmi-
nister och syftade till att starka de svensk-kanadensiska relatio-
nerna samt framja innovation med fokus pa Al, férsvar och
sdkerhet samt elektrifiering. Omfattande naturresurser med tid-
vatten och politiskt stod for havsenergi gor Kanada till en mycket
attraktiv marknad foér Minesto.

Minesto valdes i ar ut att deltai InnoEnergys arliga industrikon-
ferens The Business Booster som holls i Lissabon i oktober.
InnoEnergy, initierat av European Institute of Innovation and
Technology (EIT), ar Europas investeringsbolag som driver pa
omstallningen mot gréon energi och Minesto bjods in som en av
de industriella scale-ups som driver Europas energiomstallning.

Minesto meddelar att incitamentsprogrammet LTI 2021 avslu-
tas, LTI 2025 paborjas samt att stordgare, vd och andra ledande
befattningshavare har 6kat sina aktieinnehav.

Minesto meddelade att Bolagets styrelseledaméter tillbakavisar
ett skadestandsansprak som riktats mot dem fran den tidigare
stordgaren BGA Invest AB som grundlost. Skadestandsanspra-
ket pastas grundat pa styrelsens tilldelningsbeslut av aktier till
BGA i Bolagets foretradesemission som genomfordes under
hosten 2025.

Vasentliga hindelser - moderbolaget

* Bolaget offentliggjorde den 3 april utfallet fran utnyttjandet av

teckningsoptionerna av serie TO4, vilka emitterades i samband
med Bolagets foretradesemission av units under det andra kvar-
talet 2024. Totalt utnyttjades 9 906 055 teckningsoptioner av
serie TO4 motsvarande cirka 89,0 procent av samtliga teck-
ningsoptioner. Garantidtaganden uppgick till 1 221 727 aktier,
vilket motsvarande cirka 11,0 procent av de utestdende teck-
ningsoptionerna av serie TO4. Teckningskursen uppgick till

1,54 kr. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie
TO4 tillfordes Minesto cirka 17,1 Mkr fore emissionskostnader.

Bolaget offentliggjorde den 16 september att styrelsen beslutat,
villkorat av ett efterfoljande godkdnnande fran en extra bolags-
stdmma, om en Foretradesemission bestdende av aktier uppga-
ende till cirka 152,4 Mkr. Vid en extra bolagsstamman den 3
oktober godkdndes Foretrédesemissionen. Teckningskursen i
Foretradesemissionen uppgick till 1,85 kr per aktie.

Foretradesemissionen tecknades, med och utan stéd av teck-
ningsratter, till cirka 41,3 procent. Garantidtaganden motsva-
rande cirka 23,7 procent av Foretradesemissionen tillfoll emis-
sionsgaranterna. Féretradesemissionen tillférde darmed bolaget
cirka 99,0 Mkr fére avdrag for kostnader hanforliga till foretra-
desemissionen.
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UTVECKLING AV BOLAGETS VERKSAMHET,
RESULTAT OCH STALLNING
Koncernens utveckling (Tkr)
Koncernens intékter uppgick till 27 077 Tkr (33 035) och utgjordes
i huvudsak av aktiverat arbete for egen rakning. Nettoomsattning
uppgick till O Tkr (75) och resultat efter finansiella poster uppgick
till =36 634 Tkr (-36 102). Det negativa resultatet ar hanforligt till
affarsutveckling och administration kring teknikutvecklingen.
Av personalkostnaderna aktiverades 22 969 Tkr (25 636) som
arbete for egen rékning.

Koncernens kassaflode uppgick till 33 006 Tkr (19 436).
De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 67 573 Tkr (34 890).

Ekonomisk 6versikt, koncernen

Under aret genomfordes utbetalningar fran ansokta och beslutade
bidragssystem med 5 198 Tkr (27 803), varav 54 Tkr (26 474)
avser godkanda yrkanden och resterande del avser forskott.

Bidrag redovisades under aret till 2 913 Tkr (1 100 ), varav
2893 Tkr (1 100) har reducerat anskaffningsvardet av de
balanserade utvecklingskostnaderna.

Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 630 357
Tkr (568 649).

Nedan aterspeglas koncernens utveckling under de senaste
fem aren.

2025 2024 2023 2022 2021
Intékter, Tkr 27077 33035 45590 45749 41869
Resultat efter finansiella poster, Tkr -36 634 -36 102 27122 -22474 -18777
Balansomslutning, Tkr 652 597 586186 552 141 486 175 559501
Soliditet, %* 97 97 95 93 96

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Moderbolagets utveckling
Moderbolagets intakter uppgick till 21 919 Tkr (23 398) och
utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete fér egen rakning. Netto-
omsattningen uppgick till O Tkr (75) och resultat efter finansiella
poster uppgick till =36 958 Tkr (-36 005). Det negativa resultatet
ar hanforligt till affarsutveckling och administration kring teknik-
utvecklingen. Av personalkostnaderna aktiverades 21 898 Tkr
(23 221) som arbete for egen rakning.

De immateriella anldggningstillgangarna uppgick pa balansdagen
till 574 424 Tkr (544 924), varav aktiverade utvecklingskostnader

Ekonomisk 6versikt, moderbolaget

556236 Tkr (527 708) samt aktiverade utgifter for patent 18 188
Tkr (17 217). Samtliga utgifter &r hanforliga till utvecklingen av
Minestos teknologi och har aktiverats hos moderbolaget.
Moderbolagets kassaflode uppgick till 36 343 Tkr (19 132).
De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 66 070 Tkr (29 731).
Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 630 069 Tkr
(568343).
Nedan aterspeglas moderbolagets utveckling under de senaste
femaren.

2025 2024 2023 2022 2021
Intakter, Tkr 21919 23398 29117 27 565 24076
Resultat efter finansiella poster, Tkr -36 958 -36005 -27 350 -22491 -18826
Balansomslutning, Tkr 650411 581642 542088 466 394 555448
Soliditet, %* 97 98 96 97 97

* Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Eget kapital - koncernen

Ovrigt tillskjutet ~ Annat eget kapital

Tkr Aktiekapital kapital inkl. arets resultat Totalt kapital
Vid aretsingang 9706 926212 -367 269 568 649
Forandringar

Arets resultat — — -36635 -36635
Omrakningsdifferenser — — -341 -341
Nyemission 3300 112825 — 116125
Emissionskostnader — -17 441 — -17 441
Summa férandringar 3300 95384 -36976 61708
Eget kapital vid arets slut 13006 1021596 -404 245 630 357

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare indelas i aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital samt annat eget kapital inklusive drets resultat.
Som aktiekapital upptas det registrerade aktiekapitalet. Ovrigt tillskjutet kapital omfattar tillskott som gjorts av aktiedgare i form av éver-

kurser vid emissioner.

Eget kapital - moderbolaget

Fondfér Balanserat Arets

Tkr Aktiekapital utveckling  Overkursfond resultat resultat  Totalt kapital
Vid aretsingang 9706 527708 80201 -13267 -36005 568343
Forandringar

Arets dispositioner - - - -36005 36005 —
Fond for utveckling - 28529 — -28529 — —
Nyemission 3300 - 112825 — — 116 125
Emissionskostnader - - -17 441 — - -17 441
Arets resultat - — — — -36958 -36958
Summa férandringar 3300 28529 95384 -64534 -953 61726
Vid arets slut 13006 556237 175585 -77 801 -36 958 630069

Vid arets utgang uppgick bolagets aktiekapital till 13 005 581 kr, férdelat pa 260 081 036 aktier, samtliga med ett kvotvarde om 0,05 kr per aktie.
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Bolaget kommer att fortsatta fokusera pa produkt- och marknads-
utveckling. Som en naturlig del av detta fortsatter dven arbetet
med att finansiera saval bolagets framdrift och produktutveckling
som existerande och tillkommande projekt for marknadsetablering.

Finansiering och kassaflode

Under oktober 2025 slutférdes en nyemission som tillférde bola-
get 99 Mkr fére emissionskostnader vilket ger en solid finansiell
grund for 2026.

Under 2026 kommer bolaget arbeta med kombination av
arbetsfloden for att finansiera fortsatt utveckling och leveranska-
pacitet. Bolaget utesluter inte nagot scenario for att hitta den bésta
vagen framat for att skapa bade industriella varden och aktiedgar-
varden. Tillgdngliga finansieringskallor &r forsaljning av tjdnster och
elektricitet, forsaljning av hardvara och installationer av microg-
rids, projektfinansiering med forskottsbetalningar, mjuk finansie-
ring, nya strategiska investerare/dgare samt emission av vardepap-
per.

Med en unik teknologi, demonstrerad i kommersiell skala, en vél-
definierad global marknadspotential och starka kommersiella part-
ners ser styrelsen positivt pa framtiden.

Finansiell stallning och riskbed6mning

Styrelsen och ledningen gor I6pande riskbeddémningar avseende
varderingen av bolagets tillgdngar, balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten och patent samt bolagets framtida [6nsamhet. Da
bolagets verksamhet bygger pad kommersialisering av ny teknologi
ar utvecklingen forknippad med tekniska, finansiella och regulato-
riska risker.

Styrelsen har upprattat prognoser dver resultat och likviditet for
minst tolv manader fran balansdagen och beaktar i dessa rimliga
antaganden om framtida intékter, kostnader samt finansiering.
Prognoserna visar att bolagets befintliga kassamedel och tillgdng-
liga finansieringsvagar beddms vara tillrdckliga for att driva verk-
samheten enligt nuvarande plan under denna period.

Det foreligger dock osakerhet i flera faktorer som kan paverka det
framtida kassaflodet vilket kan leda till avvikelser jamfért med
gjorda antaganden. Styrelsen foljer utvecklingen noggrant och vid-
tar atgarder for att anpassa verksamheten och sakerstalla erfor-
derligaresurser.

For mer utforliginformation kring bolagets risker hénvisas till
det prospekt som publicerades i samband med Minestos foretra-
desemission i oktober 2025. Prospektet finns tillgangligt pa bola-
gets hemsida.

Mot denna bakgrund har arsredovisningen upprattats enligt
principen om fortsatt drift, och styrelsen bedémer att det inte
finns skal att anta att bolaget inte ska kunna fullfélja sina ataganden
under de kommande tolv manaderna.

Vardering av tillgangar
Utover den finansiella risken finns en langsiktig osdkerhet kopplad
till om verksamhetens malsattningar uppnas inom den planerade
tidsramen. Om forsaljningen utvecklas langsammare &n forvantat,
kassafléden férskjuts i tid eller andra antaganden férandras, kan
det finnas behov av att se dver védrdet pa bolagets immateriella till-
gangar. Detta kan foranleda att de immateriella tillgdngarna kan
komma att behdva skrivas ned i en snabbare takt an planerat.
Styrelsen och ledningen féljer utvecklingen noggrant och arbe-
tar kontinuerligt med att anpassa affarsplan och resurser for att
langsiktigt sakerstalla vardet i bolagets tillgangar.
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VIKTIGA FORHALLANDEN

Agarstruktur

Bolagets aktier &r listade for handel vid Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm. Totalt fanns vid arets utgang

260081 036 aktier. Bolagets huvudagare utgors av Corespring
New Technology AB och Avanza Pension AB vilka per 31 december
2025 tillsammans dgde 26% (31) av antalet aktier och réster i bola-
get. Resterande del 4gs av savél institutioner som privatpersoner
men ingen av dessa har en dgarandel 6verstigande 10%.

OPTIONSPROGRAM

Personalprogram

Det fanns vid utgangen av 2025 ett optionsprogram (Serie
2025/2029) som ar utfardat i syfte att skapa incitament for
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och anstéllda i bolaget.
For optionsprogrammet géller att en option ger optionsinnehava-
ren ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Minesto
AB. Utdver de teckningsoptioner som kan férvarvas av ledande
befattningshavare eller 6vrig personal omfattar dven stammobe-
slutet att emittera teckningsoptioner inom serie 2025/2029 i syfte
att tacka Bolagets kostnader. Sddan kostnadstackning innebér att
styrelsen dger ratt att inga s.k. swap-avtal med tredje part. Per 31
december 2025 fanns sammanlagt 5 279 781 utestaende optioner
enligt tabell nedan.

Bversikt av utestaende optioner per 31 december 2025

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star, efter hansyn tagen till arets

forlust om -36 958 245 kr, fritt eget kapital om 60 826 684 kr.
Styrelsen foreslar att detta fria kapital disponeras enligt féljande:

Kr Belopp
Balanserasiny rékning 60826 684
Totalt 60826 684

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i Ovrigt, hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer.

Antal registrerade Optioner att nyttjas/

Serie Teckningsperiod Teckningskurs optioner  potentiellt antal nya aktier
Serie 2025/2029 2025-06-05-2029-07-31 0,05 5279781 5279781
Totalt 0,05 5279781 5279781

* For fullstdndiga villkor, se Minestos hemsida.
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Koncernen

Resultatrakning

Tkr Not 2025 2024

Rorelsens intikter

Omséttning — 75
Aktiverat arbete for egen rakning 22 969 25636
Ovrigarorelseintakter 4108 7324
Summa intdkter 27077 33035

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -21808 -21405
Personalkostnader 4 -39 676 -48700
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -252 -275
Summa kostnader -61736 -70380
Rérelseresultat -34 659 -37345

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 279 1284
Réntekostnader och liknande resultatposter -2254 -41
Summa resultat fran finansiella poster -1975 1243
Resultat efter finansiella poster -36634 -36 102
Skatt pa arets resultat 6,7 -1 -2
Aretsresultat -36 635 -36 104
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare -36 635 -36 104
KAPITALSTRUKTUR 2025 2024
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,14 -0,19
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,17 -0,18
Antal utestdende aktier vid periodens slut 260081036 194116 040
Antal utestdende aktier vid periodens slut efter full utspadning 265360817 206564072
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning 209870530 186 324 894
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning 215150311 198772926
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Koncernen

Balansrakning

Tkr Not 31 dec 2025 31dec2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 556236 527708
Patent och liknande rattigheter 9 18188 17217
Summa immateriella anldggningstillgdngar 574424 544 924
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 10 335 587
Summa materiella anlédggningstillgdngar 335 587
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 12 252 281
Summa finansiella anlédggningstillgangar 252 281
Summa anlaggningstillgangar 575011 545792
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 5679 2388
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 4334 3116
Summa kortfristiga fordringar 10013 5504
Likvida medel

Kassa och bank 67573 34890
Summa likvida medel 67 573 34890
Summa omsittningstillgdngar 77 586 40393
SUMMA TILLGANGAR 652597 586 186
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Balansrakning (forts.)

Tkr Not 31 dec 2025 31dec2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 13006 9706
Ovrigt tillskjutet kapital 1021596 926212
Balanserat resultat inklusive drets resultat -404 245 -367263
Summa eget kapital 630 357 568 649
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 16 500 500
Summa langfristiga skulder 500 500
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4986 5948
Skatteskulder — 98
Ovriga kortfristiga skulder 1763 1585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 14 991 9406
Summa kortfristiga skulder 21740 17037
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 652597 586 186
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Koncernen

Kassaflodesanalys

Tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -36 635 -36 102
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 20 250 -1380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -36 385 -37483
Férdindringar i rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar -4836 39747
Férandring av rérelseskulder 5043 -12 485
Kassaflode frdn fordndringar i rorelsekapital 207 27 262
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 178 -10221
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldaggningstillgdngar -29 500 -51996
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -327
Foérandring av finansiella anlaggningstillgangar 0 34
Kassafléde fran investeringsverksamheten -29500 -52290
Finansieringsverksamheten

Insatt kapital 0 77
Inl6sta personaloptioner 34 0
Inldsta aktieoptioner 17091 0
Nyemission 99000 100040
Upptagna konvertibla Ian 22000

Aterbetalning av konvertibla lan -22000 0
Emissionskostnader -17441 -18 169
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 98 684 81947
Likvida medel vid arets borjan 34890 15160
Arets kassaflode 33006 19436
Kursdifferenser ilikvida medel 20 =323 294
Likvida medel vid arets slut 67 573 34890
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Moderbolaget

Resultatrakning

Tkr Not 2025 2024
Rorelsens intakter

Omséttning — 75
Aktiverat arbete for egen rakning 21898 23221
Ovrigarorelseintakter 21 102
Summa intdkter 21919 23398
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,5 -21798 -19 958
Personalkostnader -35021 -39 677
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -252 -275
Summa kostnader -57071 -59910
Rorelseresultat -35152 -36512
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 265 1128
Rantekostnader och liknande resultatposter -2071 -621
Summa resultat fran finansiella poster -1806 507
Resultat efter finansiella poster -36 958 -36 005
Skatt pa arets resultat 6,7 — —
Arets resultat -36 958 -36005
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Moderbolaget

Balansrakning

Tkr Not 31 dec 2025 31dec2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 556236 527708
Patent och liknande rattigheter 9 18188 17217
Summa immateriella anldggningstillgdngar 574424 544 925
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 10 335 587
Summa materiella anlédggningstillgdngar 335 587
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 11 284 284
Fordringar hos koncernféretag 3944 2903
Summa finansiella anlédggningstillgangar 4228 3187
Summa anlaggningstillgangar 578 987 548 698
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1640 816
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 3714 2396
Summa kortfristiga fordringar 5354 3212
Likvida medel

Kassa och bank 66070 29731
Summa likvida medel 66070 29731
Summa omsattningstillgangar 71424 32943
SUMMA TILLGANGAR 650411 581642
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Balansrakning (forts.)

Tkr Not 31 dec 2025 31dec2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13006 9706
Fond for utveckling 556237 527708
Summa bundet eget kapital 569243 537414
Fritt eget kapital

Overkursfond 175585 80201
Balanserad vinst eller forlust -77 801 -13267
Arets resultat -36958 -36005
Summa fritt eget kapital 60826 30929
Summa eget kapital 630069 568 343

Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 261 10832
Ovriga langfristiga skulder 16 500 500
Summa langfristiga skulder 761 1532

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4728 2685
Skatteskulder 0 88
Ovriga kortfristiga skulder 3877 1319
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 10976 7675
Summa kortfristiga skulder 19581 11767
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 650411 581642
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys

Tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -36 958 -36005
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 20 255 252
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital -36703 -35753
Férdndringar i rorelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar -2142 1094
Férandring av rérelseskulder 7814 -7043
Kassafléde frdn fordndringar i rorelsekapital 5672 -5949
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -31031 -41702
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -29500 -51996
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 -327
Forandring av fordran hos koncernbolag -1041 30557
Kassafldde fran investeringsverksamheten -30541 -21767
Finansieringsverksamheten

Insatt kapital 0 77
Inl6sta personaloptioner 34 0
Inldsta aktieoptioner 17091 0
Nyemission 99000 99963
Upptagna konvertibla 1an 22000

Aterbetalning av konvertibla lan -22000 0
Emissionskostnader -17440 -18 169
Forandring av skuld hos koncernbolag -770 731
Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten 97 915 82601
Likvida medel vid arets borjan 29731 10576
Arets kassaflode 36343 19132
Kursdifferenser i likvida medel 20 -4 23
Likvida medel vid arets slut 66070 29731
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Redovisningsprinciper

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmianna redovisnings- och virderingsprinciper
Arsredovisning och koncernredovisning har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som kon-
cernen, forutom i de fall som anges nedan under avsnittet "Redo-
visningsprinciper i moderbolaget".

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden respektive nominella belopp om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i
syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiverings-
modellen. Det innebér att utgifter som uppkommit under utveck-
lingsfasen redovisas som tillgdng nar samtliga nedanstaende-
forutsattningar ar uppfyllda:

o Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlagg-
ningstillgdngen sa att den kan anvandas eller saljas.

o Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstill-
gangen och att anvéanda eller sélja den.

Forutsattningar finns for att anvanda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgangen.

o Det drsannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andraresurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda
eller sdlja den immateriella anldggningstillgdngen.

o Deutgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggnings-
tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng utgdrs av samtliga direkt hanforbara utgifter
(till exempel material och l6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer dn en ovésentlig
del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvirvats av bolaget &r redovi-
sade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjandepe-

riod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.
De immateriella anlaggningstillgdngarna bestar i huvudsak av

utvecklingskostnader fér bolagets teknologi och avskrivningar

kommer att padborjas forst nar teknikutvecklingen ar fardigstalld

och kantas i kommersiellt bruk.

Nedskrivningar

Arligen genomférs en nedskrivningsprovning for att sikerstalla att
nyttjandevarde dverstiger det redovisade vardet. En nedskriv-
ningsprovning kan dven ske under aret om det skulle uppsta nadgon
indikation pa att tillgangsvardet ar lagre 4n det redovisade vardet.
Vid nedskrivningspréovningen beraknas tillgangens atervinnings-
varde, vilket ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for forsalj-
ningskostnader och nyttjandevarde.

Vid berdkning av nyttjandevardet beréknas nuvardet av de fram-
tida kassafloden som tillgdngen véntas ge upphov till i den I6pande
verksamheten samt ndr den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsranta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknads-
méassiga bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser
tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skal som
lag till grund for berdkningen av dtervinningsvérdet vid den senaste
nedskrivningen har forandrats.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr forutom inkdpspriset aven utgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas ini
tillgdngens redovisade varde. Utgifter for I6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader néar de uppkommer.

Foringa av de materiella anlaggningstillgdngarna har skillnaden i
forbrukningen av betydande komponenter beddémts vara vasentlig,
varfor ingen uppdelning i komponenter som skrivs av separat har
gjorts.
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Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjande-
period eftersom det aterspeglar den férvéantade férbrukningen av
tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrékningen.

For materiella anldggningstillgéngar, sdsom inventarier, tillampas
en avskrivningstid om 3-5 ar.

Leasingavtal

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal
da de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med att dga
tillgdngen i allt vasentligt inte har 6verforts fran leasegivaren.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd
forstagadngshyra men exklusive utgifter for tjanster som férsakring
och underhéll, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Utlandsk valuta

Monetéara poster i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.
Icke-monetara poster réknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgérs av 16n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvardsforsakring och
bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut
ersattning.

Individuella, avgiftsbestamda pensionsinbetalningar férekom-
mer. | dessa betalarbolaget faststallda avgifter till ett annat bolag
och har inte nagon legal eller informell férpliktelse att betala nagot
ytterligare efter avslutad anstallning. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigade
tjanster utfors. Avtalade, men ej inbetalda, pensionspremier redo-
visas inom posten Kortfristiga skulder.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppségningar, i den omfattning ersattningen inte
ger bolaget ndgra framtida ekonomiska fordelar, redovisas endast
som en skuld och en kostnad nar bolaget har en legal eller informell
forpliktelse att antingen avsluta en anstéllds eller en grupp av
anstalldas anstéllning fére den normala tidpunkten for anstallning-
ens upphorande, eller lamna ersattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Aktierelaterade ersattningar

| det per balansdagen pagaende teckningsoptionsprogrammet,
serie 2025/2029 har inga optioner annu forvarvats. Dessa optio-
ner kan komma att férvarvas av ledande befattningshavare eller
ovrig personal till aktiens kvotvarde under ar 2029. Utover de
teckningsoptioner som kan férvarvas av ledande befattningsha-
vare eller 6vrig personal omfattar dven stammobeslutet att emit-
tera teckningsoptioner inom serie 2025/2029 i syfte att tacka
Bolagets kostnader. Sddan kostnadstackning innebar att styrelsen
dger ratt att ingd s.k. swap-avtal med tredje part.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt
och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for inneva-
rande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den
del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redo-
visats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner
eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga tempo-
raraskillnader, dock inte for temporara skillnader som harror fran
forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redo-
visas for avdragsgilla temporaéra skillnader och for mojligheten att i
framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen
baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras
pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balans-
dagen och har inte nuvardesberéknats.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som bolaget erhallit eller
kommer att erhéalla fér egen rakning redovisas som intakt. Intakter
varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhéllas.

Intdktsredovisning

Utfoérda tjansteuppdrag pa |6pande rakning resultat avraknas i
samma takt som tjansterna utfors, det vill sdga saval intakter som
kostnader redovisas i den period da de intjanas respektive forbru-
kas. Pa balansdagen finns, férutom upplupna bidragsintékter som
bendmns nedan, inga upparbetade eller forutbetalda intakter.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag relaterade till aktiverade utvecklingskostnader
redovisas i balansrdakningen genom att bidraget reducerar vardet
av de aktiverade utvecklingskostnaderna. Andra bidrag redovisas
som Ovriga rérelseintékter. Forvantade bidrag redovisas som
upplupnaintdkter i takt med att kostnader som ar beréattigade till
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bidrag uppstar och motsvarar de belopp som berdknas inbetalas
som ersattning for utvecklingskostnader enligt ingdngna avtal om
utvecklingsbidrag. Utbetalda bidrag redovisas som forskott fram
tills att yrkandet av bidraget blivit godként.

Under aret genomfordes utbetalningar fran ansékta och beslu-
tade bidragssystem med 5 198 Tkr (27 803), varav 54 Tkr (26 474)
avser godkanda yrkanden och resterande del avser forskott.

Bidrag redovisades under aret med 2 913 Tkr (1 100), varav
2893 Tkr (1 100) har reducerat anskaffningsvardet av de balanse-
rade utvecklingskostnaderna.

Det bor noteras att dven efter godkdnnande av bidragsgivande
myndighet ar bidrag utbetalade genom EU:s FoU-program sasom
H2020 och ERDF 6ppna for sarskild granskning i fem ar efter.

Koncernredovisning

Dotterbolag

Koncernredovisning omfattar moderbolaget Minesto AB och de
heldgda dotterbolagen Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f
Minesto Fgroyar, Sp/f Drekin, Minesto Warrants One AB och
Holyhead Deep Ltd.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden.
Anskaffningsvérdet for dotterbolag berédknas till summan av verk-
ligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tilldgg
av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapita-
linstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet
samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet av forvarvade identifierbara tillgdngar och 6ver-
tagna skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i kon-
cernredovisningen det férvarvade bolagets intdkter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen
goodwill eller negativ goodwill.

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika bolagen
i koncernen ar varderade i den valuta som anvands dér respektive
bolag &r verksamt. | koncernredovisningen anvands svenska kro-
nor, som &r moderbolagets rapportvaluta. Samtliga utlandska dot-
terbolag omraknas till svenska kronor med tillampning av dagskurs-
metoden. Detta innebér att dotterbolagets tillgdngar och skulder
réknas om till redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och
kostnader raknas om till en genomsnittskurs for aret. Valutakurs-
differenser som uppkommer vid omrakningen redovisas direkt mot
eget kapital.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid
forvarv av andelar i dotterbolag 6verstiger det i forvarvsanalysen
faststéllda vardet pa det forvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Negativ goodwill
Negativ goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid forvarv
av andelar i dotterbolag understiger det i forvarvsanalysen
faststallda vardet pa det férvarvade bolagets identifierbara netto-
tillgangar.

Avser uppkommen negativ goodwill framtida kostnader eller
framtida forluster, redovisas negativ goodwill som en avsattning
i balansrakningen och uppléses i takt med att kostnaderna (forlus-
terna) uppstar.

Vid forvarv av Minesto UK Ltd uppstod negativ goodwill om
22 Tkr vilken motsvarades av framtida kostnader/foérluster och
upplostes i sin helhet redan under forvarvsaret 2008. Vid forvary
av Minesto Taiwan, Sp/f Minesto Faroyar, Sp/f Drekin, Minesto
Warrants One AB och Holyhead Deep Ltd uppkom ingen goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernbolag

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster eller forluster som uppkommer vid transaktioner mellan
koncernbolag elimineras i sin helhet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget 6verensstammer med de
ovan angivna redovisningsprinciperna i koncernredovisningen
utom i nedanstaende fall.

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvardet
med tillagg for eventuella aktiedgartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Styrelsen och ledningen gor |6pande bedémningar av de risker som
kan paverka saval varderingen av bolagets tillgangar, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, patent och uppskjuten skatte-
fordran som bolagets framtida l6nsamhet. Da bolagets verksamhet
i huvudsak handlar om att kommersialisera ny teknologi ar utveck-
lingen forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Bolaget har redovisat forvantade bidrag som upplupna intékter i
takt med att kostnader som ar beréattigade till bidrag uppstar och
motsvarar de belopp som beraknas inbetalas som ersattning for
utvecklingskostnader.
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Noter till resultatrakningen

NOT 3 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING
TILL REVISORER

NOT 4 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH
ARVODEN TILL STYRELSE

Medelantalet anstallda

Tkr 2025 2024 Tkr 2025 varav man 2024  varavman
Koncernen Moderbolaget
Ernst & Young AB Sverige 31 24 38 30
Revisionsarvode = - Summa 31 24 38 30
Andrauppdrag - 99
Summa 0 99 Dotterbolag
Storbritannien 4 1 7 4
Grant Thornton Taiwan 1 1 1 1
Revisionsarvode 333 330 Fardarna 1 1 2 2
Andra uppdrag 23 - Summa [ 3 10 7
Summa 356 330
Totalt koncernen 37 27 48 37
Harmer & Slater Ltd
Revisionsarvode - 35 Kénsfordelning bland ledande befattningshavare
Andra uppdrag - 32 Andel kvinnor, % 2025 2024
Summa 0 68
Moderbolaget
P/F Januar Styrelsen — 20
Revisionsarvode 24 16 Ovriga ledande befattningshavare 20 17
Andra uppdrag — —
Summa 24 16 Koncernen
Styrelsen — 20
Moderbolaget Ovriga ledande befattningshavare 33 25
Ernst & Young AB
Revisionsarvode — — Utbetalda Ioner och andra ersattningar samt sociala kostnader,
Andra uppdrag B 99 inklusive pensionskostnader
Summa 0 99 Tkr 2025 2024
Moderbolaget
Grant Thornton Styrelse, VD och ledande 7981 7887
Revisionsarvode 333 330 befattningshavare
Andra uppdrag 23 _ Ovriga anstéllda 17 281 20333
Summa 356 330 Sociala kostnader 5486 5763
Totalt moderbolaget 356 429 Pensionskostnader® 3938 4538
Summa 34686 38521
Dotterbolag
VD och ledande befattningshavare 1536 3387
Ovriga anstillda 2488 4189
Sociala kostnader 322 697
Pensionskostnader 282 558
Summa 4628 8832

1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 1 556 Tkr (1 634) bolagets
ledning avseende 6 (6) personer.
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Not 4 (forts.)
NOT 5 OPERATIONELL LEASING - LEASETAGARE
Tkr 2025 2024 Tkr 2025 2024
Koncernen Koncernen
Styrelse, VD och ledande 9516 11274 Kostnadsférda leasingkostnader
befattningshavare? avseende operationella leasingavtal
o - har under dret uppgatt till:
Ovriga anstallda 19769 24522 -
; Hyres- och leasingkostnader 7 640 7595
Sociala kostnader 5807 6460
- Summa 7 640 7595
Pensionskostnader® 4219 5097
Summa 39311 47 353 Avtalade framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara
kontrakt férfaller till betalning:
Samtliga l6ner i moderbolaget ar utbetalade i Sverige, [oner i dot- | 3 5330 5296
terbolag ar utbetalade i Storbritannien, Taiwan och Faréarna. nomettar
Mellan ett och fem ar 11519 16778
2) Avser 10 (11) personer som ingar i styrelsen och/eller ledningsgruppen. . .
3) Av koncernens pensionskostnader avser 1 650 Tkr (1 836) koncernens Senare &nfem ar — —
ledning avseende 7 (8) personer. Summa 16 849 22074
Utbetalda ersattningar till styrelse och VD
Loén och styrelsearvoden, Tkr 2025 2024 Tkr 2025 2024
Moderbolaget Moderbolaget
. Kostnadsférda leasingavgifter
Martin Edlund, ledamot och VD 2634 2598 avseende operationella leasingavtal
Bengt Adolfsson, ledamot — 53 har under dret uppgatt till:
Jonas Millgvist, ledamot, 232 208 Hyres- och leasingkostnader 3526 3490
styrelseordférande Summa 3526 3490
Git Sturesjo Adolfsson, ledamot 97 110
Joel Lybert, ledamot 116 110 Avtalade framtida m[nimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara
Goran Linder, ledamot 116 110 kontrakt forfaller till betalning:
Andreas Gunnarsson, ledamot 19 - Inom ett &r 3280 3225
Summa 3214 3187 Mellan ett och fem ar 5369 8495
Summa 8649 11720

Aktierelaterade ersattningar

1. Teckningsoptionsprogram Serie 2021/2025 (2021-06-15)
Loptid 2021-06-15-2025-07-31, Programmet har under aret
avslutats och optioner har forvarvats av personal.

Antal Antal

optioner Ldsenpris aktieratter

Utestdende vid drets borjan 1320 250 0,05 1320250
Forvarvade under aret -686 611 0,05 -686611
Forfallnaunder aret -633639 0,05 -633639
Utestaende vid arets slut - 0,05 -

2. Teckningsoptionsprogram Serie 2025/2029 (2025-06-05)
Loptid 2025-06-05-2029-07-31, optioner har dnnu inte
forvarvats av personal.

Antal Antal

optioner Ldsenpris aktieratter

Registrerade under aret 5279781 0,05 5279781
Utestaende vid arets slut 5279781 0,05 5279781

De operationella leasingavtalen avser huvudsakligen hyresavtal for
lokaler samt till viss del leasing av fordon och kontorsutrustning.
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NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT

Tkr 2025

2024

Koncernen

Aktuell skatt -1

Uppskjuten skatt =

Summa -1

Moderbolaget

Uppskjuten skatt —

Summa —

NOT 7 AVSTAMNING EFFEKTIV SKATT | MODERBOLAGET

2025 2024
Beraknings- Beraknings-

Tkr underlag Skatt 20,6 % underlag Skatt 20,6 %
Redovisat resultat fore skatt -36 958 -7613 -36005 7417
Ej avdragsgilla kostnader 105 22 205 42
Ej skattepliktiga intdkter -2 -1 -3 -1
Ovriga skattemassiga justeringar? -17 441 -3593 -18 169 -3743
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering 54296 11185 53972 11118
av skatt
Summa = = - -

2025 2024
Tkr % Belopp, kr % Belopp, kr
Redovisad effektiv skatt — — —

1) Avser kostnader for emission, skatteeffekten ar bokford direkt mot eget kapital.
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Noter till balansrakningen

NOT 8 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGS-
ARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

NOT 10 INVENTARIER

Tkr 2025 2024 Tkr 2025 2024
Koncernen Koncernen
Ackumulerade Ackumulerade
anskaffningsvdrden anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 527708 476 608 Vid arets borjan 1472 2295
Nyanskaffningar 8451 26564 Nyanskaffningar — 327
Internt utvecklade tillgangar 22970 25636 Utrangeringar — -1150
Upparbetade bidrag -2893 -1100 1472 1472
Redovisat varde vid 556 236 527708
aretsslut Ackumulerade avskrivningar
enligt plan
Moderbolaget Vid arets borjan -886 -1761
Ackumulerade Arets avskrivning -252 -275
anskaffningsvdrden Aterforing avskrivning = 1150
Vid drets borjan 20 1O 476608 Arets valutakursdifferenser = —
Nyanskaffningar 8895 29612 1138 _886
Internt utvecklade tillgdngar 21898 23221
Upparbetade bidrag 2250 1733 Redovisat virde vid 335 587
Redovisat varde vid 556 236 527708 arets slut
arets slut
Moderbolaget
Ackumulerade
NOT 9 PATENT OCH LIKNANDE RATTIGHETER anskaffningsvarden
Vid arets borjan 1472 2295
Tkr 2025 2024 Nyanskaﬁ‘ningar - 327
Utrangeringar = -1150
Koncernen
1472 1472
Ackumulerade
anskaffningsvdrden
Vid arets bérjan 17217 16 320 Ackumulerade avskrivningar
- enligt plan
Nyanskaffningar 971 897 s -
Vid arets borjan -886 -1761
Redovisat varde vid 18 188 17 217 - —
srets slut Arets avskrivning -252 -275
Arets utrangeringar = 1150
Moderbolaget -1138 -886
Ackumulerade
anskaffningsvdrden Redovisat virde vid 335 587
Vid arets bérjan 17217 16 320 arets slut
Nyanskaffningar 971 897
Redovisat vérde vid 18 188 17 217

arets slut
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NOT 11 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Tkr 2025 2024
Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvdrden

Vid arets borjan 284 206
Arets forandring = 78
Redovisat varde vid 284 284

arets slut

Specifikation av moderbolagets innehav av andelar

i koncernbolag

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstammer
med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

Redovisat
Dotterbolag, organisationsnummer, sate Antal andelar i% varde, kr
Minesto UK Ltd, 03266902, Holyhead 2 100 1
Minesto Taiwan Ltd, 55794601, Taipei City 1 100 84891
Sp/f Minesto Faroyar, 7273, Torshavn Faréarna 500 100 71111
Minesto Warrants One AB, 559017-5245, Vastra Frolunda 500 100 50000
Holyhead Deep Ltd, 10 496 689, Holyhead 1 100 12
Sp/ f Drekin, 8837, Torshavn 500 100 77922
Summa 283937

Dotterbolag som ingar i koncernredovisningen
Samtliga dotterbolag - Minesto UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f
Minesto Faroyar, Minesto Warrants One AB och Holyhead Deep
Ltd - ingdr i koncernredovisningen.

Minesto UK Ltd forvarvades under 2008 framst i syfte att
utfora tester av skalprototyper av bolagets teknologi da dessa
gors utanfor Storbritanniens kust. Samtliga kostnader uppkomnaii

Minesto UK Ltd har klassificerats som en del i utvecklingen av bola-

gets teknologi och har fakturerats moderbolaget. Minesto UK Ltd
redovisar sdledes ett nollresultat och dess intékter har eliminerats
i sin helhet.

Minesto Warrants One AB forvarvades 2015 i syfte att dga
och foérvalta optioner i moderbolaget. Nagon annan verksamhet
har inte bedrivits och bolaget har saledes inte bidragit med nagon
omsattning eller nagot resultat till koncernen under aret.

Holyhead Deep Ltd forvarvades under slutet av 2016, ingen
verksamhet har bedrivits i bolaget under aret.

I slutet av 2017 forvarvades Minesto Taiwan Ltd i syfte att
bedriva marknadsféring och siteutveckling av Minestos teknologi
i Asien. Minesto Taiwan Ltd har under aret fakturerat sina utforda
tjanster till moderbolaget och transaktionerna har eliminerats i sin
helhet, dock har den moms som paforts fakturorna samt
valutakursforandringar belastats koncernens eget kapital med
-34 Tkr (-42).

Under 2020 forvarvades Sp/f Minesto Fgroyar i syfte att utféra
tjanster till stod for installation och underhall av teknologi pa Far-
Oarna. Sp/f Minesto Fgroyar har under aret fakturerat sina utférda
tjanster till moderbolaget och transaktionerna har eliminerats i sin
helhet.

I slutet av 2024 forvarvades Sp/ f Drekin i syfte att driva imple-
mentering av 200 MW utbyggnaden av Minesto drakar (kraftverk),
vid Faroarna. Drekin Sp/f har under aret fakturerat sina utférda
tjanster till moderbolaget och transaktionerna har eliminerats i sin
helhet.
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NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

NOT 16 OVRIGA SKULDER, LANGFRISTIGA

Tkr 31 dec 2025 31dec2024 Tkr 31 dec 2025 31dec2024
Koncernen Koncernen
Ackumulerade Forfallotidpunkt, 1-5 ar
anskaffningsvdrden fran balansdagen 500 500
Vid arets borjan 281 291 Summa 500 500
Arets valutakursdifferenser -29 24
Arets forandring = -35 Moderbolaget
. = . Forfallotidpunkt, 1-5 ar
I}edowsat varde vid 252 281 fran balansdagen 500 500
arets slut
Summa 500 500
Avser deposition i Minesto UK Ltd samt i Minesto Taiwan Ltd.
Avser sa kallad sdddfinansiering fran Almi.
NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH ——
UPPLUPNA INTAKTER NOT 17 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
Tkr 31 dec 2025 31dec2024
Tkr 31 dec 2025 31dec 2024
Koncernen
Férutbetalda kostnader 2679 2396 Koncernen
Upplupna bidrag 1655 720 Upplupna kostrjader 9867 8078
Summa 4334 3116 Forutbetalda bidrag 5124 1329
Summa 14991 9406
Moderbolaget
Férutbetalda kostnader 2059 2396 Moderbolaget
Upplupna bidrag 1655 _ Uf)p\upna kostr'wader 5852 6346
Summa 3714 2396 Forutbetalda bidrag 5124 1329
Summa 10976 7 675

NOT 14 DISPOSITION AV ARETS RESULTAT

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 60 826 684 kr, disponeras
sd att hela beloppet fors i ny rékning.

NOT 15 ANTAL AKTIER OCH KVOTVARDE

31 dec 2025 31dec 2024
A-aktier
Antal aktier 260081036 194 116 040
Kvotvarde 0,05 0,05

Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq First North Growth Market

i Stockholm sedan den 9 november 2015. Samtliga aktier dr av
samma aktieslag och har en rost vardera och dger lika ratt till andel
av bolagets tillgdngar och vinst, utan sarskilda begransningar. Det
foreligger heller inga begransningar i aktiens overlatbarhet.
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Ovriga noter

NOT 18 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUAL-

NOT 20 OVRIGA UPPLYSNINGAR TILL

FORPLIKTELSER KASSAFLODESANALYSEN

Tkr 31 dec 2025 31dec 2024 Tkr 2025 2024

Koncernen Justering for poster som inte

Stéllda sdkerheter Inga Inga ingdr i kassaflodet med mera

Eventualforpliktelser 8200 10354 Koncernen

Summa 8200 10 354 Avskrivningar 252 275
Ovriga poster -2 -1655

Moderbolaget Summa 250 -1380

Stallda sdkerheter Inga Inga

Eventualforpliktelser G400 10354 Kursdifferenser i likvida medel =323 294

Summa 8200 10354 Summa 73 -1086

Beloppet for 2025 och 2024 avser garantiatagande till forman for koncern-
bolag.

NOT 19 VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Koncernen och moderbolaget

* Minesto valdes ut for kostnadsfri investeringsradgivning av
Europeiska investeringsbanken (EIB) inom ramen fér PDA-pro-
grammet (Project Development Assistance). Programmet

erbjuder omfattande kostnadsfri finansiell radgivning till ett fatal
noggrant utvalda investeringserbjudanden inom férnybar energi

i EU. Minestos investeringscase som valts for programmet ar en
10 MW drakpark (tidvattenenergipark) pa en ny utvald site i
EU-vatten. EIB:s radgivning fokuserar pa att 6ka den finansiella
attraktiviteten och den évergripande kvaliteten pa investerings-
erbjudandet med mélet att resa 25 miljoner EUR i kapital.

* Minesto tilldelades 24 000 EUR i bidrag fran Svenska energi-

myndigheten genom programmet Global Innovation Accelerator

(GIA), for att accelerera bolagets marknadsutveckling i Taiwan.
Som en del av programmet medverkade Minesto officiellt i
Nordic-Taiwant Sustainable Energy Forum, som hélls i Taipei

i december.

¢ Minesto fortsatter att kliva in pa nya marknader genom strate-
giska samarbeten med starka lokala utvecklings- och projekt-

investeringspartners. Med undertecknandet av ett nytt partner-

skapsavtal (MOU) med Haf-Afl, utvecklare av havsenergi-
anlaggningar, laggs den islandska marknaden till Minestos
portfolio av marknader som aktivt bearbetas.

Moderbolaget

Avskrivningar 252 275
Ovriga poster 3 -23
Summa 255 252
Kursdifferenser i likvida medel -4 23
Summa 251 275

NOT 21 INKOP OCH FORSALINING INOM
KONCERNEN

Av moderbolagets totala forsaljning har O (0) uppgatt till andra bolag
inom koncernen. Inkop fran koncernbolag har uppgatt till 11 030 Tkr
(16 810). Stor del av inkdpen ar hanforliga till de balanserade utveck-
lingskostnaderna och dessa har aktiverats i balansrakningen.
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Styrelsens signaturer

Arsredovisningens innehall blev klart den 11 mars 2026

Goteborgden 11 mars 2026

Jonas Millgvist Martin Edlund
Styrelseordférande Verkstdllande direktér
Andreas Gunnarsson Goran Linder Joel Lybert

Var revisionsberattelse har lamnats den 11 mars 2026

Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Minesto AB, org.nr 556719-4914

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vihar utfort enrevision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Minesto AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren'i
allavésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ar ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer dr nodvandig for att uppratta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedém-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksam-
heten. De upplyser, nér s ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldam-
pas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av séker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéckaen
vasentlig felaktighet om en sddan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inham-
tar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

« skaffar vioss en forstaelse avden del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgarder som dr lampliga med hansyn till omstandighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

o utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

e drarvienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fort-
satta verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, méste viirevisionsberattelsen fasta
uppmadarksamheten pa upplysningarnai arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datu-
met for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncerninte langre kan
fortsatta verksamheten.

o utvarderar viden 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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o planerar och utfor vikoncernrevisionen for att inhadmta tillrack-
liga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affarsenheter inom koncernen
som grund for att gora ett uttalande avseende koncernredovis-
ningen. Viansvarar for styrning, évervakning och genomgang av
det revisionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi
ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR
Uttalanden
Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning for Minesto AB for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund f6r uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
dndamalsenliga som grund f6ér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
|6pande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
noédvandiga for att bolagets bokfoéring ska fullgdras i Gverensstam-
melse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om nagon styrelsele-

damot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Somendel avenrevision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebar
att vifokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situa-
tion. Vigar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Goteborgden 11 mars 2026
Grant Thornton Sweden AB

Victor Cukierman
Auktoriserad revisor
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