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EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT,
INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA, RYSSLAND, BELARUS ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING AV DETTA PRESSMEDDELANDE SKULLE VARA
OLAGLIG ELLER KRAVA YTTERLIGARE REGISTRERINGS- ELLER ANDRA ATGARDER. SE AVSNITTET "VIKTIG
INFORMATION" | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Pressmeddelande

26 februari 2024

Styrelsen | Minesto har beslutat om en foretradesemission om
cirka 121 MSEK, villkorat av bolagsstammans efterféljande
godkannande

Styrelsen i Minesto AB (publ) ("Minesto" eller "Bolaget") har idag, villkorat av ett efterféljande
godkannande fran en extra bolagsstamma, beslutat om en féretradesemission av units, bestdende av nya
aktier och teckningsoptioner, om cirka 120,5 MSEK ("Féretradesemissionen”). Teckningskursen har
faststallts till 9,0 SEK per unit, motsvarande 3,0 SEK per aktie (teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt). Den som pa avstidmningsdagen den 15 mars 2024 &r inford i aktieboken som aktiedgare i
Minesto erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. Tolv (12) unitratter beréattigar till teckning av en
(1) unit, bestadende av tre (3) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie TO4. Bolaget har
erhallit teckningsforbindelserna fran befintliga aktiedgare och ledande befattningshavare som
sammantaget uppgar till cirka 10,2 MSEK, motsvarande cirka 8,4 procent av Féretradesemissionen.
Bolaget har dven erhdllit garantidtaganden med sedvanliga villkor som sammanlagt uppgar till 90,0 MSEK,
motsvarande cirka 74,7 procent av Foretradesemissionen. Darmed técks Foretradesemissionen till cirka
100,2 MSEK genom tecknings- och garantidtaganden, motsvarande cirka 83,1 procent av
Foretradesemissionen.

Kallelse till extra bolagsstimma fér beslut om godkdnnande av Féretradesemissionen, som kommer halls
den 13 mars 2024, kommer att offentliggdras genom ett separat pressmeddelande. Till f6ljd av
Foretradesemissionen tidigareldggs publiceringen av Minestos bokslutskommuniké till idag, tidigare
kommunicerat datum var den 7 mars 2024.

Sammanfattning

e Styrelsen i Minesto har idag, villkorat av extra bolagsstammans efterféljande godkdannande,
beslutat om Foretradesemissionen.

e Den extra bolagsstamman kommer att hallas den 13 mars 2024 och kallelsen kommer att
publiceras genom ett separat pressmeddelande.

o Nettolikviden fran Foretradesemissionen avses anvandas till féljande andamal angivna i
prioritetsordning: (i) sékerstélla och verifiera produktionsdata fran driftsatta Dragon 12 for att
mojliggbra forsaljning och projektinvesteringar, (i) fortsatta utveckling och utférande av
projektfinansiering och forsaljning, inklusive identifiering och verifiering av nya potentiella
produktionssiter, (iii) sdkerstallda leveransférmaga till kund med fokus pa produktanpassning,
servicetillgdng och produktionsutveckling, inklusive utveckling av installations- och
underhallsprocesser, och (iv) finansiering av kundordrar och skapa kvalificering for storskalig
bidragsfinansiering frdn EU och andra offentliga investerare.

e Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 120,5 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

e Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO4 som omfattas av
Foretradesemissionen kan Bolaget komma att tillféras upp till ytterligare cirka 60,3 MSEK.



D

S Minesto

e Teckningskursen ar 9,0 SEK per unit, motsvarande 3,0 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt.

e Den som pa avstdmningsdagen den 15 mars 2024 ar aktiedgare i Minesto erhaller en (1) unitratt
for varje innehavd aktie.

e Tolv (12) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit.

e Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoptioner av serie TO4.

e Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden
18 mars 2025 till och med den 1 april 2025. Teckningskursen vid teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner av serie TO4 kommer motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 3 mars 2025 till och med den 14 mars 2025, dock lagst aktiernas kvotvarde (0,05 SEK)
och hogst 4,5 SEK per aktie.

e Teckningsperioden i Foretradesemissionen I6per frdn och med den 19 mars 2024 till och med
den 2 april 2024.

e Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer f& sin dgarandel utspadd
med upp till cirka 20,0 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina unitratter. Utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO4 som omfattas av Foretradesemissionen, under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas, innebar en ytterligare utspadningseffekt om cirka 6,2 procent.

e Teckningsforbindelserna fran befintliga aktiedgare och ledande befattningshavare uppgéar
sammanlagt till cirka 10,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 8,4 procent av Foretradesemissionen.
Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden om sammanlagt cirka 90,0 MSEK, vilket
motsvarar cirka 74,7 procent av Foretradesemissionen. Darmed ticks Foretradesemissionen till
cirka 100,2 MSEK genom tecknings- och garantidtaganden, motsvarande cirka 83,1 procent av
Foretradesemissionen.

e Fullstdndiga villkor och anvisningar for Foretradesemissionen kommer att finnas i det prospekt
som beraknas offentliggdras omkring den 18 mars 2024.

o Till folid av Foretradesemissionen tidigarelaggs publiceringen av Bolagets bokslutskommuniké till
idag. Tidigare kommunicerat datum var den 7 mars 2024.

Bakgrund och motiv

Minesto ar ett utvecklingsbolag inom fornybar havsenergi med en teknologi for kommersiell produktion
av el fran en hittills onyttjad global naturresurs: tidvatten- och havsstrommar. Minesto dger och utvecklar
en patenterad teknik for att konvertera rorelseenergin i langsamma havsstrommar till el. Tekniken ar
verifierad i en elnatsansluten produktionsanlaggning i havet pa Fardarna sedan 2020. For att realisera
den globala marknadspotentialen behdéver Bolaget starkta sina finansiella resurser. Det kravs
investeringar och en stark balansrakning for att sdkra storskalig leveransformaga och for att sakra ordrar
fran projektutvecklare och elbolag. Foretradesemissionen ger Minesto majlighet att fullfélja pagaende
storskalig kommersialisering och sdkerstélla leveransformaga. Strategin for att na dit innefattar tre
huvudsakliga omraden: (i) sékerstélla de forsta projektinvesteringarna fran kunder och andra finansiarer,
(i) fullfolja installation och forsta fasen av produktion fran det forsta megawatt-kraftverket, Dragon 12
(1,2 MW), samt (iii) stodja pagaende identifiering och utveckling av produktionsanlédggningar, i férsta hand
i Hestfjord, Fardarna.

Anvandning av emissionslikviden

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 120,5 MSEK fére avdrag av
emissionskostnader. Givet Bolagets nuvarande affarsplan och mot ovan bakgrund kommer Bolaget att
distribuera den forvantade nettolikviden enligt nedan prioriteringsordning:

e Sikerstélla och verifiera produktionsdata fran driftsatta Dragon 12 for att mojliggora forsaljning
och projektinvesteringar - cirka 20 procent.

e Fortsatta utveckling och utférande av projektfinansiering och forsaljning, inklusive identifiering
och verifiering av nya potentiella produktionssiter - cirka 20 procent.
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o Sikerstillda leveransformaga till kund med fokus pd produktanpassning, servicetillgdng och
produktionsutveckling, inklusive utveckling av installations- och underhéllsprocesser - cirka 50
procent.

e Finansiering av kundordrar och skapa kvalificering for storre bidragsbaserad finansiering fran EU
och andra offentliga investerare - cirka 10 procent.

Nettolikviden fran teckningsoptionerna som omfattas av Foretradesemissionen avses att disponeras
enligt ovan.

Bolagsstamma

Bolaget kommer genom ett separat pressmeddelande att kalla till en extra bolagsstimma for att
godkanna Foretradesemissionen, som kommer att hallas den 13 mars 2024.

Foretradesemissionen

Den som pé avstdamningsdagen den 15 mars 2024 ar inford i aktieboken som aktiedgare i Minesto
erhaller en (1) unitratt for varje innehavd aktie i Bolaget. Tolv (12) unitratter berattigar till teckning av en
(1) unit. En (1) unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier och en (1) teckningsoption av serie TO4.
Teckningskursen ar 9,0 SEK per unit, motsvarande 3,0 SEK per aktie (teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt), vilket innebar att Minesto kommer att tillféras en bruttolikvid om cirka 120,5 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas. Harutdver erbjuds
mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter.

Varje teckningsoption av serie TO4 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och
med den 18 mars 2025 till och med den 1 april 2025. Teckningskursen vid teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner av serie TO4 kommer motsvara 70 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie p& Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 3
mars 2025 till och med den 14 mars 2025, dock lagst aktiernas kvotvarde (0,05 SEK) och hogst 4,5 SEK
per aktie.

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, och den extra bolagsstdmman rdstar for att
godkanna Foretradesemissionen, kommer antalet aktier i Minesto att 6ka med 40 183 173, fran 160 732
694 till 200 915 867 och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 2 009 158,65 SEK, fran

8 036 637,70 SEK till 10 045 793,35 SEK.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att genom Foretradesemissionen fa
sin dgarandel utspadd med upp till cirka 20,0 procent (berdknat pa det totala antalet utestadende aktier i
Bolaget efter genomférande av Foretradesemissionen). Dessa aktiedgare har dock mojlighet att
kompensera sig ekonomiskt for denna utspadningseffekt genom att sdlja sina erhallna unitratter.

Vid utnyttjande av samtliga teckningsoptionerna av serie TO4 som omfattas av Foretradesemissionen
kommer antalet aktier 6ka med 13 394 391 och aktiekapitalet kommer att 6ka med 669 719,55 SEK,
under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas, motsvarande en utspadningseffekt om cirka
6,2 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Sista dagen for handel i Minestos aktier inklusive ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den
13 mars 2024. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla unitratter i Féretrddesemissionen fran och med
den 14 mars 2024. Teckningsperioden, med eller utan stéd av unitratter, 6per fran och med den 19
mars 2024 till och med den 2 april 2024. Handel i unitratter kommer att dga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 19 mars 2024 till och med den 26 mars 2024 och
handel i BTU (betald tecknad unit) kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden fran och med den 19 mars 2024 till dess att Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket.
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De fullstandiga villkoren for Foretradesemissionen samt information om Bolaget kommer att redovisas i
ett prospekt som berdknas offentliggdras och publiceras pd Bolagets hemsida omkring den 18 mars
2024.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Minesto har erhéllit teckningsforbindelser fran Corespring New Technology AB och Bolagets ledande
befattningshavare, daribland Martin Edlund (VD), Gustav Kvibling (CFO) och Bernt Erik Westre (CTO),
uppgaende till sammanlagt till cirka 10,2 MSEK, motsvarande cirka 8,4 procent av Foretrédesemissionen.
Vidare har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med sedvanliga villkor. Garantidtagandena uppgér
sammanlagt till 90,0 MSEK, motsvarande cirka 74,7 procent av Foretradesemissionen. Darmed tacks
Foretradesemissionen till cirka 100,2 MSEK genom tecknings- och garantidtaganden, motsvarande cirka
83,1 procent av Foretradesemissionen. Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For emissionsgarantierna utgar en garantiersattning, anpassad efter radande marknadslage, om tolv (12)
procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser.

De fullstandiga villkoren for Foretradesemissionen och ytterligare information om de parter som har
ingdtt tecknings- och garantidtaganden kommer att finnas i det prospekt som beraknas offentliggéras
omkring den 18 mars 2024.

Lock-up-ataganden

Infor genomforandet av Foretradesemissionen har styrelseledamoéter och ledande befattningshavare i
Bolaget samt huvudagarna Corespring New Technology AB och BGA Invest AB ingétt lock-up-ataganden
som bland annat innebér att de, med sedvanliga undantag, har &tagit sig att inte avyttra aktier i Bolaget.
Lock-up-atagandena upphor att gélla den dag som infaller 180 dagar efter offentliggérandet av utfallet i
Foretradesemissionen. Ytterligare information om de parter som har ingatt lock-up-ataganden kommer
att finnas i det prospekt som berdknas offentliggdras omkring den 18 mars 2024.

Vidare har Bolaget dtagit sig gentemot Pareto Securities AB, med sedvanliga undantag, att inte emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument under en period om 12 manader efter
teckningsperiodens utgang.

Indikativ tidplan

Nedanstdende tidsplan for Foretradesemissionen ar preliminar och kan komma att andras.

Extra bolagsstamma for att besluta om 13 mars 2024
Foretradesemissionen

Sista dag for handel i aktien inkl. unitratt 13 mars 2024

Forsta dag for handel i aktien exkl. unitratt 14 mars 2024
Avstamningsdag i Foretradesemissionen 15 mars 2024
Berdknad dag for offentliggbrande av prospekt 18 mars 2024

Handel med unitratter 19 - 26 mars 2024
Teckningsperiod 19 mars - 2 april 2024
Handel i betald tecknad unit (BTU) 19 mars - 18 april 2024
Berdknad dag for offentliggérande av det preliminara | 2 april 2024

utfallet i Foretrddesemissionen

Forsta dag for handel i teckningsoptioner av serie 22 april 2024

TO4

Nyttjandeperiod for teckningsoptioner av serie TO4 18 mars - 1 april 2025

Radgivare
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Pareto Securities ar Sole Manager och Bookrunner. MAQS Advokatbyrd ar legala rddgivare for Bolaget
och Baker & McKenzie Advokatbyrd ar legala radgivare till Pareto Securities i samband med
Foretradesemissionen.

Fo6r mer information, vanligen kontakta:

Martin Edlund, VD
ir@minesto.com

Cecilia Sernhage, Chief Communications Officer
+46 735237158
ir@minesto.com

Informationen i detta pressmeddelande dr sddan insiderinformation som Minesto AB (publ) ska offentliggéra
enligt EU:s férordning nr 596/2014 om marknadsmissbruk (MAR). Informationen ldmnades genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg fér offentliggérande den 26 februari 2024 kl. 08:00 CET.

Om Minesto

Minesto ar en ledande teknikutvecklare inom marin energi med missionen att minimera det
globala koldioxidavtrycket fran energisektorn genom att mojliggéra kommersiell
elproduktion ur havet.

Minesto grundades 2007 och &r verksamt i Sverige, Fardarna, Wales, och

Taiwan. Minestos huvudagare &r BGA Invest och Corespring New Technology. Bolagets
aktie (MINEST) ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Certified
Adviser ar G&W Fondkommission, e-post: ca@gwkapital.se, telefon: 08-503 000 50.

Las mer om Minesto p& www.minesto.com.
Bilder och 6vrigt pressmaterial kan laddas ned via www.minesto.com/media.

Finansiell information inklusive rapporter, prospekt och bolagsbeskrivningar finns tillgénglig pa
www.minesto.com/investor.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara féremal for
restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dér detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bor informera sig om och félja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvénda detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra
vardepapper i Minesto i nagon jurisdiktion, varken fran Minesto eller frdn nagon annan.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
och har inte blivit godként av nagon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Ett prospekt, motsvarande ett EU-
tillvaxtprospekt, avseende Foretradesemissionen som avses i detta pressmeddelande kommer att upprattas och
publiceras av Bolaget innan teckningsperioden i Foretradesemissionen inleds.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan
vara hanforliga till en investering i Bolaget. Informationen i detta pressmeddelande &r endast till for att beskriva
bakgrunden till Foretradesemissionen och gor inget ansprak péd att vara fullstandigt eller uttémmande. Ingen
forsakran ska lamnas med anledning av informationen i detta pressmeddelande avseende dess noggrannhet eller
fullstdndighet. Pareto Securities AB agerar for Minesto i samband med Foretrddesemissionen och inte fér ndgon
annans rakning. Pareto Securities AB &r inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahélla det skydd som
tillhandahélls deras kunder eller for att ge rad i samband med Foretrddesemissionen eller avseende ndgot annat som
omnamns hari.
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Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller teckna vardepapper i
USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan tilldmpning av ett undantag
fran registrering, enligt den vid var tid gillande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas
eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nadgra vardepapper som omnamns hari i
USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana vardepapper i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggdrande, publicering eller distribution av denna
information skulle sté i strid med géllande regler eller dar en s&dan atgard ar foremal for legala restriktioner eller
skulle krava ytterligare registrering eller andra atgérder an vad som féljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna
anvisning kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som omnamns
hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig
for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare" som ar (i) personer som har professionell
erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern");
eller (i) personer med hog nettoférmogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer bendmns
gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgérd som detta meddelande avser ar i
Storbritannien enbart tillgédnglig for relevanta personer och kommer endast att genomfédras med relevanta personer.
Personer som inte &r relevanta personer ska inte vidta ndgra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte
heller agera eller forlita sig pa det.

Framadtriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehéller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, beddémningar eller
forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, férvantad
tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar
uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser", "férvantar",
"forutser”, "avser”, "uppskattar", "kommer", "kan", "forutsatter”, "bor", "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden, vilka i
flera fall baseras p4 ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D& dessa
antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar féremal for risker och osdkerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena. Sadana risker, osdkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att
den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges
i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger
till grund for de framétriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet
bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de
uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per
dagen for detta pressmeddelande och kan komma att fordndras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se
over, uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nagon revidering av ndgot framatriktat uttalande for att aterspegla
handelser som intraffar eller omsténdigheter som férekommer avseende innehéllet i detta pressmeddelande,
satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder
(tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt,
inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i
MiFID II) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit féremal for en produktgodkannandeprocess, som har
faststallt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna fér professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID I1;
och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen").

Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributdrer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare
kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte ar férenade med nagon garanti avseende
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avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar i
behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga resurser
for att bara de forluster som en sddan investering kan resultera i. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra
krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av
Foretradesemissionen.

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller
lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgard avseende Bolagets aktier.

Varje distributdr ar ansvarig for att genomféra sin egen Malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier samt for
att besluta om lampliga distributionskanaler.



