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2018 | KORTHET

ANDRA KVARTALET (APRIL-JUNI)

Rorelsens intékter uppgick till 44,3 MSEK (40,8 MSEK).
Rérelseresultat (EBIT) uppgick till -2,9 MSEK (-4,3 MSEK).
Rorelsemarginal uppgick till -6,5% (-10,6 %).

Resultat efter finansiella poster uppgick till -3,3 MSEK (-4,9 MSEK).
Periodens nettoresultat uppgick till -2,7 MSEK (-3,8 MSEK)
Resultat per aktie uppgick efter utspadning -0,12 kr (-0,20 kr).

FORSTA - ANDRA KVARTALET (JANUARI-JUNI)

Rorelsens intakter uppgick till 81,3 MSEK (76,8 MSEK).
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -7,5 MSEK (-6,7 MSEK).
Roérelsemarginal uppgick till -9,3 % (-8,7 %).

Resultat efter finansiella poster uppgick till -7,9 MSEK (-7,6 MSEK).
Periodens nettoresultat uppgick till -7,0 MSEK (-5,9 MSEK)
Resultat per aktie uppgick efter utspadning till -0,31 kr (-0,32 kr).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA - ANDRA KVARTALET (JANUARI-
JUNI)

PEN tecknar genom det heldgda dotterbolaget Qingdao Oboya Shop Concept en stororder pa smarta
kontorshyllor frdn Guoxiaomei Network Technology, vird ca 11,25 MSEK.

PEN far genom det heldgda dotterbolaget Qingdao Oboya Shop Concept sin forsta order pa butiksinredning
fran den kinesiska kunden Liqun Group, vérd ca 1 MSEK.

PEN far genom det heldgda dotterbolaget PEN Shop Concept en order pé en flagstorebutik i Halmstad for
kedjan Sportringen, vird ca 1,4 MSEK.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet dr lagre dn forvantat, framst pa grund av vikande bruttomarginaler samt
tillfallig nedgang i forsiljningen i Kina.

PEN tecknar ett omfattande ramavtal om butiksinredning for en skandinavisk dagligvarukedja. Kontraktet,
vart ca 100 MSEK, ér det storsta butiksinredningsprojektet i foretagets historia.

PEN levererar genom produktionsbolaget i Qingdao en forsta testbutik till ovan ndimnd dagligvarukedja.

PEN tar krafttag for att forstirka forséljnings- och projektledningskapacitet inom affarsomradet méssa, bland
annat genom att ateranstélla personal som tidigare varit framgangsrika i bolaget.

PEN 6ppnar nytt dotterbolag i Kina da foretaget PEN Concept Group (Suzhou) Co., Ltd etableras.

UTSIKTER FOR AR 2018
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PEN:s malsattning ar att under 2018 nd en organisk tillvixt om ca 10% samt med ett operativt resultat som ar
vasentligt battre &n foregdende r.
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VD HAR ORDET

Det &r dags att gora halvarsbokslut 2018 och jag summerar en hindelserik period
med savil med- som motgéngar. Var inledande och relativt forsiktiga séljbudget,
inte minst for PEN Interidr, fick vi snart anledning att omprova dd marknadens
behov overtriffade véra forvantningar. Det ar fraimst de bada affarsomradena butiks-
och restauranginredning som gar starkt, vilket kommer att gynna véra enheter i sdvél
Kina som Sverige.

Inom butikssegmentet, dar dotterbolagen PEN Shop Concept samt Qingdao Oboya
Shop Concept dr aktiva, fortsatte vi ett omfattande arbete med att véssa vara
positioner i ett flertal stora och mycket strategiskt viktiga upphandlingar mot négra
av Skandinaviens storsta kedjekunder. I affarsomradet restaurang har vi sedan en tid
tillbaka drivit ett konsekvent och langsiktigt arbete att renodla vért erbjudande mot
kedjekunder. Detta har burit frukt, inte bara i form av att befintliga kundkonton 6kar
sina volymer. Vi har dessutom attraherat nya kedjor till PEN.

Parallellt med detta har vi tappat forsdljning i vér kinesiska verksamhet, vilket framst tillskrivs att véra
nyckelkunder byggt relativt omfattande lager under foregéende &r och dérigenom minskat sina inkdp. Vi redovisar
ett negativt rorelseresultat om 7,5 MSEK for perioden, vilket forklaras med minskade intdkter i Kina samt att
marginalerna i var svenska verksamhet inte varit gynnsamma. Aven om vi upplever fortsatt hog efterfragan, ir
konkurrensen tuff och i en del av véra affirer har bruttomarginalerna stressats. Vi jobbar stindigt med
forbattringsétgirder av vara marginaler, inte minst genom Okad kostnadskontroll och forbéttrade
leverantorsvillkor.

Trots en svag start dr jag Gvertygad om att sdvil omsittning som rorelseresultatet for helaret blir visentligt battre

ar dn foregdende ar. Anledningarna ér flera:

=  PEN Interidr har attraherat nya kedjekunder inom restaurang samt ser 6kade volymer i etablerade kundkonton.

= Maissteamet i PEN Interior har forstérkts med erfarna resurser inom sévél forséljning som projektledning.

= Dotterbolagen PEN Shop Concept och Qingdao Oboya Shop Concept ar tecknat det storsta ramavtalet pa
butiksinredning i foretagets historia. Det tredriga avtalet dr vart ca 100 MSEK.

*  Den forséljningsnedgéng vi noterat i Kina anses vara av tillfallig natur. Dessutom kommer vi under det andra
halvaret att se vdsentliga volymdkningar genom det stora ramavtal pa butiksinredning som tecknades under
forsta halvaret.

De afférer vi vinner och forbéttringar vi genomfor har jag att tacka var fantastiska personal i sévil Kina som
Sverige. Ett starkt affirsmannaskap kombinerat med yrkesskicklighet och drivkraft gér mig dvertygad om att vi

kommer se ett vasentligt battre 2018 jaimfort med foregédende ar.

Johan Burtus
Koncernchef och VD

Denna information &r insiderinformation som PEN Concept Group AB ér skyldig att offentliggdra enligt EU:s

marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 21/8-2018.
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FINANSIELL INFORMATION

ANDRA KVARTALET (APRIL-JUNI)

OMSATTNING

Omséttningen for andra kvartalet uppgick till 44,4 MSEK (40,8 MSEK), vilket &r i linje med forvantad
forsaljningsékning. Totala omsattningstillvaxten for kvartalet var ca 9% jamfort med motsvarande kvartal 2017.

RESULTAT

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -2,9 MSEK (-4,3 MSEK) och resultat efter finansiella poster
uppgick till -3,3 MSEK (-4,9 MSEK). Det negativa resultatet for innevarande kvartal forklaras i huvudsak av
forskjuten forséljning till senare perioder, uppstart av nya kundkonton samt okade kostnader i en del
restaurangprojekt.

FORSTA-ANDRA KVARTALET (JANUARI-JUNI)

OMSATTNING

Omsittningen for forsta halvaret 2018 uppgick till 81,3 MSEK (76,8 MSEK), vilket 4r ndgot under forvantad
tillvaxt. Totala omsattningstillvéaxten for halvaret uppgick till ca 6% jamfort med motsvarande period foregaende
ar.

RESULTAT

Rarelseresultatet for halvaret uppgick till -7,5 MSEK (-6,7 MSEK) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-7,9 MSEK (-7,6 MSEK). Det negativa resultatet for innevarande kvartal forklaras i huvudsak av férskjuten
forséljning till senare perioder, uppstart av nya kundkonton samt dkade kostnader i en del restaurangprojekt.

Resultatet for halvaret har dessutom belastats av finansnettot, som uppgick till -0,4 MSEK (-0,9 MSEK) i form av
réntekostnader och valutakursforluster.

AVSKRIVNINGAR

Periodens resultat har belastats med -1,8 MSEK (-1,7 MSEK) i avskrivningar, varav -0,4 MSEK (-0,3 MSEK)
avser avskrivningar pa byggnader, maskiner och verktyg och -1,4 MSEK (-1,4 MSEK) avser avskrivning av
immateriella anlaggningstillgangar.

KASSAFLODE
Kassaflgdet fran den I6pande verksamheten efter forandringar av rérelsekapitalet uppgick till 8,1 MSEK (-5,4
MSEK)

Investeringsverksamheten medforde ett negativt kassafléde om -7,1 MSEK (-0,4 MSEK)
Finansieringsverksamheten tillforde totalt -1,8 MSEK (14,6 MSEK)

Arets kassaflode uppgick under perioden till -0,7 MSEK (8,9 MSEK) vilket resulterat i likvida medel p&
balansdagen om totalt 2,0 MSEK (10,7 MSEK).

PERSONAL OCH ORGANISATION
Medelantalet anstallda uppgick till 133 (140) personer.
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MODERBOLAGET

PEN Concept Group AB:s rorelseresultat uppgick till 0,4 MSEK (-1,4 MSEK). Likvida medel uppgick per den
sista juni 2018 till 0,1 MSEK (1,0 MSEK). Moderbolagets soliditet uppgick per den sista juni 2018 till 92% (56
%).

AKTIEN
Aktien i PEN Concept Group AB (publ.) noterades pé Aktie Torget den 1 augusti 2016. Antalet aktier i bolaget per
den sista juni 2018 uppgick till totalt 22 774 900 aktier (18 674 900). Aktiens kvotvérde uppgick till ca 0,04 kr.

RISKER OCH RISKKONTROLL

PEN &r med sin internationella verksamhet I6pande utsatt fér olika finansiella risker. De finansiella riskerna ar
valuta-upplanings-, finansierings- och ranterisker samt dven likviditets- och kreditrisker. For ytterligare
information, se arsredovisning.

Vésentliga risker som &r viktiga att belysa, dar exponeringen ar relativt hog, ar finansierings- samt rénterisk.
Koncernens hogt stallda tillvaxtstrategi medfor att bolaget kontinuerligt behover tillgang till externt kapital bade
for den kraftiga organiska tillvaxten och dven for framtida forvarv.

Ranterisken hanfor sig till koncernens exponering for forandringar i marknadsrantan, som i sin tur paverkar
nettoresultatet negativt. Rantan pa tagna lan i koncernen binds dock aldrig mer &n ett ar och pa lan som overstiger
ett r, understiger rantebindningstiden inte tre manader. PEN arbetar aktivt med att minska den externa laneskulden
genom att dels anvanda 6verskottslikviditet och dels omplacera lanen med billigare rantebelastning.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna rapport ar upprattad enligt BFNAR 2012:1, K3 och Arsredovisningslagen.

VARDERING AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar véarderas huvudsakligen till anskaffningsvarde efter
avdrag for planenliga avskrivningar.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

RORELSERESULTAT (EBIT)
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

RORELSEMARGINAL
Rarelseresultat i forhallande till omséttning.

BRUTTOMARGINAL
Intakter med avdrag for direkta varukostnader i procent av rérelsens intakter.

NETTOMARGINAL
Periodens resultat i procent av periodens intékter.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerad med ett vagt genomsnittligt antal aktier.

EGET KAPITAL
Summan av fritt och bundet eget kapital vid perioden slut.

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestdammande inflytande i procent av balansomslutningen.

MEDELANTAL ANSTALLDA
Genomsnitt av antalet anstéllda vid varje periods utgang.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Publiceringsdatum fér kommande ekonomisk information;

21 november 2018 Delarsrapport kvartal 3, juli-september 2018

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapport ger en rattvisande Gversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat.

Jonkdping den 21 augusti 2018

Johan Burtus Robert Wu Mikael Palm Andersson
VD Styrelseordférande Styrelseledamot

Karl Malmstréom Bo Hu Jinli Zhang
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Theresa Eriksson
Styrelsesuppleant

Denna halvarsrapport har inte varit foreméal for granskning av bolagets revisor.

PEN Concept Group AB Tfn: 036 — 36 17 80
Alfavégen 3 E-post: info@pen.se
SE-556 52 Jonkdping WWW.pen.se

Org.nr: 556772-5667
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

KONCERN

3 mén 3 méan 6 m&n 6 man
TSEK apr-jun apr-jun Jan-jun jan-jun
RORELSENS INTAKTER 2018 2017 2018 2017
Nettooms&ttning 44 354 39 265 81 072 75 197
Ovriga rérelseintdkter 78 1498 184 1 615
Summa rérelsens intdkter 44 432 40 763 81 256 76 812
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnddenheter -30 930 -25 247 -56 065 -47 821
Personalkostnader -11 123 -11 821 -21 872 -22 102
Avskrivningar och nedskrivningar -930 -876 -1 839 -1 754
Ovriga externa kostnader -4 348 -7 152 -8 998 -11 820
Summa rérelsens kostnader -47 331 -45 096 -88 774 -83 497
Rérelseresultat -2 899 -4 333 -7 518 -6 685
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintdkter och liknande resultatposter 465 673 846 912
Rantekostnader och liknande resultatposter -829 -1207 -1 264 -1 856
Summa finansnetto -365 -534 -418 -944
Resultat efter finansiella poster -3 264 -4 867 -7 936 -7 629
Skatt 557 1071 913 1 878
Periodens resultat -2 707 -3 796 -7 023 -5 951
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BALANSRAKNING KONCERNEN

TSEK 2018 2017
TILLGANGAR 30/6 30/6
Immateriella anldggningstillgangar 15 980 18 437
Materiella anldggningstillgangar 3 124 2 443
Finansiella anliggningstillgangar 14 499 4 180
Summa anlidggningstillgangar 33 603 25 070
Varulager 24 384 23 769
Fordringar 25 848 37 501
Likvida medel 1 960 10 730
Summa omsittningstillgangar 52 192 72 000
SUMMA TILLGANGAR 85 795 97 070

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare 23 082 21 062
Summa eget kapital 23 082 21 062
Langfristiga skulder 4 617 21 073
Kortfristiga skulder 58 086 54 935
Summa skulder 62 713 76 008
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL B85 795 97 070

Stdllda sdkerheter

Panter och sdkerheter fér egna skulder

Foretagsinteckningar 22 600 22 100
Belanade kundfordringar 9 517 5 865

Rapport &ver féridndringar i koncernens eget kapital i sammandrag

2018 2017
MSEK 30/6 30/6
Belopp vid arets ingang 30 26
Periodens resultat -7 -6
Belopp vid periodens utgang 23 21
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KASSAFLODE KONCERNEN

6 man 6 man
TSEK jan-jun Jjan-jun
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2018 2017
Resultat efter finansiella poster -7 937 -7 629
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet m.m. 1 756 430
Betald skatt -708 -
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL -6 889 -7 199
Kassafldde fran forandringar i1 rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av wvarulager -2 554 —-B820
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar 7 860 -11 655
Okning (+) Minskning (-) av rodrelseskulder g 727 14 2%e¢
Kassafldéde fran den lépande verksamheten 8 144 -5 378
INVESTERINGSVERESAMHETEN
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar - -76
FOrvarv av materiella anlidggningstillgangar -359 -113
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar -100 -
Forsaljning av finansiella anlidggningstillgangar - -180
Inkdp av finansiella anliggningstillgangar -6 629 -
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -7 088 -369
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna/ldsta lan -1 766 14 608
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten -1 766 14 608
Arets kassafléde =710 B8 861
Likvida medel vid arets boérjan 2 670 1 869
Likvida medel wvid pericdens slut 1 960 10 730

Sida 9

PEN



RESULTAT- OCH BALANSRAKNING
MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING 3 mén 3 mén 6 man 6 man
TSEK apr-jun apr-juni jan-jun jan-jun
RORELSENS INTAKTER 2018 2017 2018 2017
Ovriga rdrelseintidkter 1 681 1 539 3 345 2 827
Summa rorelsens intdkter 1 681 1 539 3 345 2 827

RORELSENS KOSTNADER

Personalkostnader -1 049 -1 526 -2 164 -2 823
Ovriga externa kostnader -453 -930 -790 -1 426
Summa rorelsens kostnader -1 502 -2 456 -2 954 -4 249
Rorelseresultat 179 -917 391 -1 422

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intékter 215 511 579 685
Finansiella kostnader -88 -648 -169 -787
Summa finansnetto 126 -137 410 -102
Resultat efter finansiella poster 305 -1 054 801 -1 524
Skatt =79 0 -190 0
Periodens resultat 227 -1 054 611 -1 524
BALANSRAKNING

TSEK 2018 2017
TILLGANGAR 30/6 30/6
Finansiella anlaggningstillgangar 41 208 51 207
Summa anlédggningstillgangar 41 208 51 207
Fordringar 2 757 4 277
Likvida medel 145 1 069
Summa oms&dttningstillgangar 2 902 5 346
SUMMA TILLGANGAR 44 110 56 553

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40 562 31 632
Summa eget kapital 40 562 31 632
Langfristiga skulder 1 746 23 026
Kortfristiga skulder 1 802 1 895
Summa skulder 3 548 24 921
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 44 110 56 553

Poster inom linjen
Stallda sakerheter 11 646 11 646
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