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SynAct Pharma AB utvecklar lakemedel mot akuta forsamringar vid
inflammatoriska sjukdomar. Bolagets lakemedelskandidat AP1189 ari
forsta hand avsedd for behandling vid akut forsamring av psoriasisartrit
— en form av ledinflammationer som drabbar cirka 30 procent av de
patienter som lider av psoriasis.
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SynAct Pharma AB ar ett bioteknikbolag som

via det heldagda danska dotterbolaget SynAct
Pharma ApS bedriver forskning och utveckling

inom inflammatoriska sjukdomar. Bolagets
|dkemedelskandidat AP1189 ar i forsta hand avsedd
for behandling vid akut forsamring av psoriasisartrit
—en form av ledinflammationer som drabbar cirka
30 procent av de patienter som lider av psoriasis.
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OVERBLICK 2016

Bolaget SynAct Pharma AB bildades
| april 2016 bildades, via apportemission,
SynAct Pharma AB. SynAct Pharma AB dger
100 procent av det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS.

Riktad nyemission om cirka
12,7 MSEK

| mars/april 2016 genomforde SynAct
Pharma en riktad nyemission. Genom den
riktade nyemissionen tillférdes Bolaget
cirka 12,7 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionslikviden finansierade férberedelse
och planering avseende klinisk fas I-studie
i psoriasisartrit. Harutover finansierade
emissionslikviden forberedelser infor
notering pd AktieTorget under sommaren
2016.

Noterades p3 AktieTorget

| juli 2016 noterades SynAct Pharma

AB pa AktieTorget. Infér noteringen

pa AktieTorget genomforde Bolaget en
nyemission, vilken tillférde SynAct Pharma
cirka 32,3 MSEK fore emissionskostnader.

Rekryterade specialist p3 tidiga
kliniska studier

For att starka kompetensen i Bolaget infor
den kliniska fas I-studien engagerade
SynAct Pharma Dr. Thierry Duvauchelle
som Chief Medical Officer (CMO) med
ansvar for den kliniska utvecklingen av
Idkemedelskandidaten.

Inlamnande av ansékan om
klinisk studie

| december Idmnade Bolaget in ansdkan
till den franska Idkemedelsmyndigheten
om att fa starta en klinisk fas |-studie med
AP1189.

AFFARSMODELL

SynAct Pharma AB:s affarsmodell &r att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att
sakra proof-of-concept, det vill sdga stod
for klinisk relevans. Baserat pa kliniska data
avser Bolaget att identifiera en strategisk
partner som kan forvarva projektet for
vidareutveckling.




VD JEPPE QVLESEN KOMMENTERAR

SynAct Pharma utvecklar Iskemedel fér behandling av akuta férsamringar, s.k.
"skov”, vid inflammatoriska sjukdomar. Var ldkemedelskandidat AP1189 &ri forsta
hand avsedd f6r behandling vid akut férsamring av psoriasisartrit — en form av
ledinflammationer som drabbar cirka 30 procent av de patienter som lider av
psoriasis. AP1189 har en helt ny unik verkningsmekanism genom att den stimulerar

naturliga Iakningsmekanismer i kroppen.

Idag behandlas psoriasisartrit med flera olika typer
av ldkemedel, innefattande allt ifran enklare anti-
inflammatoriska ldkemedel till dyra antikroppar

som endast eliminerar en del av inflammationen.

Ofta anvands kombinationer avimmunosuppressiva
behandlingar som slar ut immunsystemet, vilket
medfor betydande biverkningar. Det finns ingen
behandling som botar psoriasisartrit, dagens
behandlingsalternativ kan endast lindra sjukdomen
och minska besvdren. Den globala marknaden for
psoriasisartritbehandlingar bedéms uppga till mellan
2,5 och 4 miljarder USD per ar och férvdntas vaxa
under de kommande aren. SynAct utvecklar en
produkt med en stor potentiell malgrupp och dar en
battre behandling skulle kunna tillgodose ett stort
medicinskt behov. Den totala marknaden for kroniska
inflammatoriska sjukdomar hypotetiskt skulle kunna
adresseras med AP1189 ar betydligt mer omfattande.

Var ambition &r att utveckla ett Iskemedel som

kan bromsa sjdlva inflammationsutvecklingen och
ddrmed minska de akuta symtomen (smarta, svullnad
och stelhet), men dven bidra till snabbare ldkning

av inflammationen. Det senare dr ocksa mycket
betydelsefullt for att den kroniska inflammationen
inte ska forvdrras med kvarstadende handikapp. Vi
har genomfért prekliniska sakerhetsstudier och star
nu infor start av en klinisk fas I-studie. 2016 &rs
arbete har huvudsakligen utgjorts av forberedelser
infor den kliniska studien. Férberedelserna har

till storsta del bestatt av formuleringsarbete

och produktion av AP1189 for anvdndning i fas

|-studien. Darefter foljde fardigstdllandet av den
dokumentation som krédvs for att kunna starta den
kliniska studien. Etisk och regulatorisk ansékan
lamnades in till myndigheterna i december 2016.
Den etiska kommittén har gett sitt godkdnnande att
inleda den kliniska studien och dialogen med den
franska ldkemedelsmyndigheten fortloper. Vi avser
att inleda studien sd snart vi erhallit godkannande
frdn den franska ldkemedelsmyndigheten. Efter fas
I-studien féljer en fas ll-studie i patienter, nagot vi
ser mycket fram emot. Avsikten &r att efter avslutad
fas ll-studie, planerat till 2018, finna en strategisk
partner som forvarvar projektet for vidare utveckling
och marknadsforing. Baserat pd vad vi sett i de
prekliniska djurmodellerna har vi en unik och lovande
produktkandidat.

Infor den kliniska studien har vi rekryterat Dr. Thierry
Duvauchelle som Chief Medical Officer i syfte att starka
kompetensen i bolaget. Det har varit en prioritet att
knyta kdrnkompetenser avseende tidig klinisk utveckling
till bolaget, varfor avtalet med Dr. Duvauchelle ar
mycket glddjande. Dr. Duvauchelle, som har mer dn 25
ars erfarenhet av tidig klinisk utveckling, tillfor SynAct
vardefull kompetens for att sdkerstdlla att vi med
storsta mojliga sakerhet och till hégsta standard kan
genomfdra vart fas 1-program.

“Noteringen pa AktieTorget under 2016 var
en viktig milstolpe och nu ser vi fram emot
att starta den kliniska fas I-studien med var
lakemedelskandidat - AP1189."

Jeppe Qvlesen - VD, SynAct Pharma AB

VD Jeppe @vlesen kommenterar SynAct Pharma AB
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TEKNOLOGI, FORSKNING OCH UTVECKLING

SAMT PATENT

SynAct Pharma — behandling av inflammatoriska sjukdomar

Psoriasis dr en av de vanligaste folksjukdomarna och drabbar mellan tva och tre procent av
befolkningen i USA och Europa. | Sverige lider mellan 250 000 och 300 000 personer av
sjukdomen. Psoriasis &r en &rftlig kronisk sjukdom som kan drabba bdde hud och leder. Hos
drygt hilften av patienterna debuterar sjukdomen fore 25 3rs 3dlder.

Psoriasisartrit drabbar cirka 30 procent av alla psoriasissjuka. Det ar en inflammatorisk ledsjukdom som orsakar
smarta, stelhet och —i sin allvarligaste form — handikappande rorelsehinder. Sjukdomen kan vara mild, 6vergdende
och drabba ett fatal leder men kan ocksa vara mycket aggressiv och drabba manga leder, dven stora sdsom

rygg och nacke. Sjukdomen gar ofta i “skov”, det vill sdiga med perioder av akuta férsamringar. Bade hud- och
ledbesviren beror pa inflammatoriska processer som kan ses som rubbningar i kroppens immunsystem.

Ldkemedelskandidaten AP1189 — Nytt
koncept med unik dubbel verknings-
mekanism fér behandling av akuta
forsamringar vid inflammatoriska
sjukdomar

Idag behandlas psoriasisartrit med flera olika |dkemedel,

innefattande allt fran enklare anti-inflammatoriska
ldkemedel till dyra antikroppar som endast eliminerar
en del av inflammationen. Ofta anvands kombinationer
avimmunosuppressiva behandlingar som slar ut
immunsystemet, vilket medfor betydande biverkningar.
De vanligast anvdnda typerna av Idkemedel &r NSAID
(icke-steroida antiinflammatoriska ldkemedel, vilka
motverkar uppkomsten av @mnen i kroppen som kan
framkalla inflammation och smarta), DMARD (Disease
Modifying AntiRheumatic Drugs, som hammar den
inflammatoriska processen sd att smarta, svullnad och
ledstelhet lindras eller férsvinner), biologiska ldkemedel
sdsom TNF-a-blockerare och immunosuppressiva
|dkemedel. Dessa lakemedel verkar genom att hindra
immunforsvarets aktivitet for att darigenom hamma
inflammationsprocessen.

Fram till nyligen har det ansetts att sjdlva
ldkningsprocessen vid en inflammation &r en

passiv process och de flesta antiinflammatoriska
behandlingarna, inklusive biologiska ldkemedel,

riktar sig mot de inflammatoriska faktorer som
orsakar inflammationen. Trots behandling med dessa
|dkemedel uppstar akuta férsamringar i sjukdomen —
“flares” eller "skov”. Dessa skov kan ta lang tid att Idka
ut och ibland leder de skador som uppkommit under
skovet till att patientens besvar blir kroniska.

SynActs malsattning ar att utveckla ett lakemedel

som bromsar sjdlva inflammationsutvecklingen och
ddrmed minskar de akuta symtomen (smarta, svullnad
och stelhet), men &ven bidrar till snabbare Idkning

av inflammationen. Det senare dr ocksa mycket
betydelsefullt for att den kroniska inflammationen inte
ska forvdrras med kvarstdaende men. AP1189 hjdlper
kroppens egna celler att bekdmpa inflammationen,

till skillnad mot biologiska och immunosuppressiva

Teknologi, forskning och utveckling samt patent

ldkemedel som hammar immunforsvarets aktivitet.
Detta dr en ny unik metod for att kontrollera den
inflammatoriska processen, med stor terapeutisk
potential vid kroniska inflammationssjukdomar som
praglas av dterkommande akuta forsamringar.

Nuldge

AP1189 har testats i prekliniska sjukdomsmodeller
och har dar uppvisat god behandlingseffekt i

flera modeller av inflammatorisk ledsjukdom.

Positiva resultat har dven erhallits i modeller av
tarminflammation, vilket betyder att |akemedels-
kandidaten har potential att dven kunna ha effekt vid
andra kroniska inflammationssjukdomar. Tillverkningen
av AP1189 &r en fullt skalbar process och kan ske till
ldga kostnader.

Fokus under 2016 har varit att producera AP1189

till den kliniska fas I-studien och sammanstalla
dokumentationen for att kunna starta den kliniska
utvecklingen. Ansdkan till regulatorisk myndighet och
etikprévningsnamnd lamnades in i slutet av 2016 och
godkannande har erhdllits fran etikprévningsndmnden.
Dialogen med den franska ldkemedelsmyndigheten
fortlGper och sa snart ett godkdannande erhalls kommer
fas I-studien att startas. Studien kommer utféras pa
friska forskspersoner med syfte att studera sdkerhet,
tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper.
Tidsramen for genomférande av en fas |-studie ar
cirka nio manader. Baserat pa resultaten fran denna
studie avser SynAct att forbereda och inleda en klinisk
fas Il-studie med syfte att studera effekt och sdkerhet
av AP1189 pa patienter med psoriasisartrit. Bolagets
ambition &r att, baserat pa resultaten fran en sddan fas
I1-studie, teckna kommersiella avtal med ett eller flera
storre lakemedelsbolag.

SynAct Pharma AB



Patent

Bolaget innehar patentskydd avseende sammansattning, produktion och anvandning till och med 2027 (forutom
USA dar patentskyddet stracker sig till 2028), med mdjlighet till fem ars forlangning avseende AP1189. SynAct
Pharmas patentportfélj har ursprungligen ansokts av Action Pharma A/S. | samband med likvidationen av Action
Pharma A/S dverférdes patentportféljen till SynAct Pharma ApS. Overféringen av dgandeskapet har registrerats
i de flesta lander dar patenten fortfarande gdller men har dnnu inte registrerats i Hong Kong och Indien. | Indien
har registreringen pabérjats och i Hong Kong forvantas registreringen att ske inom en snar framtid.

Region/Land

Status

Patent/ansd&kan giltig till

Australien
Kanada
Kina

Europa
Hong Kong
Indien
Japan
Mexico

Nya Zeeland
Sydafrika

USA

Agandedverforing registrerad
Agandesverfsring registrerad
Agandedverfsring registrerad
Agandedverforing registrerad
Agandedverforing registrerad
Agandesverforing registrerad
Agandedverforing registrerad
Agandedverféring registrerad
Agandedverféring registrerad
Agandebverforing registrerad

Agandedverfsring registrerad

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2028-03-20

Da patent innebar en godkand ensamratt under en period dr SynAct Pharma beroende av patenten ur kommersiell
synpunkt, da det har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent galler generellt i 20 ar fran

ansokningsdatumet.

Teknologi, forskning och utveckling samt patent

SynAct Pharma AB
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Historik
Nedan presenteras en o6versiktlig bild dver SynAct Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS bildades 2012.
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

Tidpunkt Héndelse

2012 e SynAct Pharma ApS bildas och startar sin verksamhet baserad pé forvarvade immateriella
rattigheter och tillgangar fran Action Pharma A/S efter att Action Pharma A/S storsta tillgdng
AP214 séldes till Abbvie Inc.

2015 e SynAct Pharma avslutar toxikologiska, sdkerhetsfarmakologiska och metaboliska studier.
e Vetenskaplig artikel avseende “Mode of Action” for AP1189 publiceras.
e Patent godkdnns i Europa (patent i USA godkdndes under 2011).

2016 e SynAct Pharma AB bildas.

e SynAct Pharma tillférs genom en private placement cirka 12,7 MSEK fore emissionskostnader.

e SynAct Pharma tillférs genom nyemission infor notering pa AktieTorget cirka 32,3 MSEK fore
emissionskostnader.

e SynAct Pharmas aktie noteras pd AktieTorget.

e SynAct Pharma slutreglerar ataganden mot finansidren Seed Fund CapNova genom
engangsbetalning.

e Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical Officer (CMO) med ansvar for den
kliniska utvecklingen av likemedelskandidaten AP1189.

e SynAct Pharma lamnar in ans6kan om start av klinisk fas I-studie till den franska
ldkemedelsmyndigheten.

Partners
SynAct Pharma har ingatt avtal med leverantdrer av service och produkter rérande produktion

av ldkemedel samt uppdatering, planering och utarbetande av planerade studier. De primara
samarbetsparterna har under 2016 varit Pharmaterials Ltd and Citoxlab Scantox A/S.

Medarbetare

SynAct har for narvarande inga anstdllda men har pa marknadsmaéssiga grunder anlitat Jeppe
@vlesen, Thomas Jonassen och Henrik Stage gdllande deras atagande som VD, CSO och CFO
i SynAct. Harutdver ar Dr. Thierry Duvauchelle engagerad som CMO (Chief Medical Officer).
Konsultavtal har dven ingatts med Charlotte Edenius och Torbjern Bjerke. SynAct har dven
ingatt avtal avseende administrativa tjanster. Bolaget forvantar sig att under 2017 inga
ytterligare avtal med konsulter som ska genomféra de kliniska studierna Bolaget planerat.

Teknologi, forskning och utveckling samt patent SynAct Pharma AB



AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARBILD

Agarférteckning

Nedan presenteras en dgarforteckning dver aktieinnehavare i SynAct Pharma AB per den 31 december 2016.

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster och kapital
TJ Biotech Holding AB* 2182 845 17,80%
Quantass APS? 1338524 10,92%
GL Capital AB? 804 174 6,56%
Next Stage Venture APS* 475 292 3,88%
Ovriga 7 459 186 60,84%
Totalt 12 260 021 100,00%

1. Styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen dger 100 procent av aktierna i TJ Biotech Holding ApS.

2. VD Jeppe @vlesen dger 50 procent av aktierna i Quantass ApS (resterande 50 procent dgs av narstaende).
3. Styrelseordférande Torbjorn Bjerke dger 100 procent av aktierna i GL Capital AB.

4. CFO Henrik Stage ager 100 procent av aktierna i Next Stage Ventures ApS.

Aktiekapitalets utveckling

AR Handelse Kvotvdarde Pris per Okning Okning av Totalt Totalt
aktie av antalet aktie- antal aktie-

aktier kapital aktier kapital

2016 Bolagsbildning* 0,125 - 4 800 000 600 000,00 4 800 000 4 800 000
2016  Riktad nyemission 0,125 5,25 2410021 301 252,625 7 210021 7 210 021
2016 Emission 0,125 6,40 5050 000 631 250,00 12260021 12260021
2017  Teckningsoptioner? 0,125 6,40 157 428 19678,505 12417 449 12417 449

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.
Ytterligare information om SynAct Pharma AB:s bildande finns pd s. 52 i Bolagets prospekt.
2. Under registrering

Aktien, aktiekapital och dgarbild SynAct Pharma AB
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torbjern Bjerke

Styrelseordforande

Torbjern Bjerke, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet inom Idkemedelsutveckling och affarsutveckling. Bjerke

har bred erfarenhet av att leda och utveckla tidiga forskningsbaserade bolag liksom noterade bolag sasom
Karolinska Development AB. Bjerke har en bakgrund som bland annat VD vid Karolinska Development AB,

VD och koncernchef pd Orexo AB samt VD for Biolopox AB. Bjerke har dven varit chef for farmakologi pa
AstraZeneca AB och chef for forskning och utveckling pd ALK-Abello AS. Bjerke ar grundare av Action Pharma
A/S och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika affdrer.
Action Pharma A/S, vars ledande kandidat saldes till AbbVie Inc. f6r 110 MUSD och TXP Pharma GmbH déar
Questcor Pharmaceuticals, Inc. férvarvade rattigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgangar fér 100 MUSD i
milstolpsersattningar. Utover ovanstdende har Bjerke erfarenhet fran ett antal styrelseuppdrag inom bioteknik och
life science sdsom DBV Technologies SA, NeuroSearch AS, TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och Pergamum AB.

Charlotte Edenius
Styrelseledamot

Charlotte Edenius, MD och PhD, har mer dn 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
|dkemedelsindustrin, bland annat som Executive Vice President for forskning och utveckling pa Medivir AB, Senior
Vice President och forskningschef pd Orexo AB, Vice President och forskningschef pa Biolipox AB samt olika
positioner inom AstraZeneca ABs kliniska FoU-verksamhet. Edenius erfarenhet spanner fran mindre nystartade
biotech-bolag till globala Iskemedelsforetag och genom alla faser av Iskemedelsutveckling. Edenius har dven
erfarenhet som styrelseledamot i bade noterade och onoterade bolag.

Thomas Jonassen
Styrelseledamot och CSO

Thomas Jonassen dr docent vid Képenhamns universitet och gastprofessor vid WHRI, Barts and London
School of Medicine. Jonassen har publicerat fler an 50 vetenskapliga artiklar och arbetat fram sex beviljade
patent i USA och Europa. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat uppdrag som grundare och CSO i Action
Pharma A/S och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika
affarer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat saldes till AbbVie Inc. for 110 MUSD och TXP Pharma GmbH
dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. férvarvade rattigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgdngar for 100 MUSD i
milstolpsersattningar. Jonassen ar meduppfinnare till SynActs ldkemedelskandidat AP1189.

Lars Adlersson
Styrelseledamot

Lars Adlersson, civilekonom, ar Partner och Senior Adviser pa Six Year Plan AB, styrelseordférande i
SwedenBI|O Service AB och styrelseledamot i Lundmark & Co Fondférvaltning AB. Adlersson har mer an 25
ars erfarenhet fran life science-industrin, bland annat som VD fér GlaxoSmithKline i Sverige och Osterrike,
VD for Medivir AB (Nasdaq Stockholm: MVIR), Senior Analyst Healthcare pa Handelsbanken Capital Markets,
styrelseledamot i Evolan Pharma AB och Likemedelsindustriféreningen.

Styrelse och ledande befattningshavare SynAct Pharma AB



Jeppe Qvlesen
VD

Jeppe Dvlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finansiering vid University of Hartford. @vlesen
har erfarenhet inom affarsutveckling och har varit delaktig i fler 4n 20 framgangsrika nystartade féretag inom
medicinteknik, bioteknik och IT, daribland CLC Bio A/S, Cetrea A/S och Monsenso ApS. @vlesen har bland annat
tidigare varit VD pa ChemoMetec A/S och PNN Medical A/S. Tidigare erfarenheter innefattar dven grundare

av TXP Pharma GmbH och CFO och vice VD for affarsutveckling pa Action Pharma A/S, genom vilka Bjerke,
Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika affarer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat saldes till
AbbVie Inc. for 110 MUSD och TXP Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. férvdrvade rattigheterna
till TXP Pharma GmbHs tillgdngar fér 100 MUSD i milstolpsersattningar.

Henrik Stage
CFO

Henrik Stage har en MSc inom finans och har éver 25 ars erfarenhet frdn ledande positioner inom biotech- och
finanssektorn. Stage har varit CFO och CEO i Santaris Pharma A/S och har for detta bolag genomfort fler an 10
partneravtal med Big Pharma-bolag sdsom Pfizer Inc., BMS (Bristol-Myers Squibbs), Roche, GlaxoSmithKline
och Shire. Harutover har Stage anskaffat kapital om mer &n 200 MUSD samt sdkrat en framgangsrik exit av
Santaris Pharma A/S som saldes till Roche fér 450 miljoner USD under 2014. Stage &r partner i Ventac Partners
AB och dger 8,61 procent av aktierna i Ventac Holding Cyprus Ltd. Harutéver ar Stage CFO i RhoVac AB och
Avexxin AS.

Thierry Duvauchelle
CcMO

Dr. Duvauchelle, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet av tidig klinisk utveckling. Dr. Duvauchelle &r en av Europas
mest erfarna experter inom klinisk farmakologi och har under manga ar varit chef for Paris storsta fas 1-klinik,
Aster-Cephac SA, samt innehaft en position som Corporate VP i SGS, med ansvar fér Bolagets kliniska fas
1-kliniker i Frankrike och Belgien.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktorens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets

styrelse. Fragor som rér revisions— och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget
ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja
denna. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga
styrelseledaméoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Styrelse och ledande befattningshavare SynAct Pharma AB .11
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verksté&llande direktdren fér SynAct Pharma AB (publ), organisations-
nummer 559058-4826, avger hdarmed arsredovisning och koncernredovisning foér
rikenskapsdret 2016-04-12 — 2016-12-31, vilket &r bolagets férsta rdkenskapsar.
Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sdte i Lunds kommun, Skdne ldn.

Verksamheten

SynAct Pharma AB utvecklar ldkemedel mot akuta
forsamringar vid inflammatoriska sjukdomar. Bolagets
|dkemedelskandidat AP1189 &r i forsta hand avsedd
for behandling vid akut férsamring av psoriasisartrit
—en form av ledinflammationer som drabbar cirka 30
procent av de patienter som lider av psoriasis.

SynAct Pharma AB &r ett bioteknikbolag som via

det heldgda danska dotterbolaget SynAct Pharma
ApS bedriver forskning och utveckling inom
inflammatoriska sjukdomar. Bolagets malsattning

ar att utveckla ett ldkemedel som bromsar sjdlva
inflammationsutvecklingen och darmed minskar de
akuta symtomen (smarta, svullnad och stelhet), men
dven bidrar till snabbare ldkning av inflammationen.
Det senare dr ocksd mycket betydelsefullt for att

den kroniska inflammationen inte ska forvarras med
kvarstaende men. SynAct Pharmas ldkemedelskandidat
AP1189 avser behandling av akut férsamring

i sjukdomsforloppet i psoriasisartrit och andra
inflammatoriska sjukdomar som kategoriseras av
flares. AP1189 hjdlper kroppens egna celler att
bekdmpa inflammationen, till skillnad mot biologiska
och immunosuppressiva ldkemedel som hammar
immunforsvarets aktivitet. Detta dr en ny unik

metod for att kontrollera den inflammatoriska
processen, med stor terapeutisk potential vid kroniska
inflammationssjukdomar som praglas av dterkommande
akuta forsamringar.

AP1189 har testats i prekliniska sjukdomsmodeller och
har dar uppvisat god behandlingseffekt i flera modeller
av inflammatorisk ledsjukdom. Positiva resultat har dven
erhéllits i modeller av tarminflammation, vilket betyder
att ldkemedelskandidaten har potential att dven kunna
ha effekt vid andra kroniska inflammationssjukdomar.

Forvaltningsberattelse SynAct Pharma AB

Fokus under 2016 har varit att producera AP1189

till den kliniska fas I-studien och sammanstalla
dokumentationen f&r att kunna starta den kliniska
utvecklingen. Ansokan till regulatorisk myndighet och
etikprovningsndmnd lamnades in i slutet av 2016 och
godkannande har erhallits fran etikprovningsnamnden.
Dialogen fortsdtter med den franska ldkemedels-
myndigheten och sa snart ett godkdnnande erhalls
kommer fas I-studien att startas. Studien kommer
utféras pa friska forsckspersoner med syfte att studera
sdkerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper.
Tidsramen for genomférande av fas |-studien ar cirka
nio manader. Baserat pa resultaten fran fas |-studien
studie avser SynAct att férbereda och inleda en

klinisk fas Il-studie, med syfte att studera effekt och
sdkerhet av AP1189 pa patienter med psoriasisartrit.
Bolagets ambition &r att, baserat pa resultaten fran

en sadan fas |l-studie, som forvantas under 2018,
teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
Idkemedelsbolag.

Bolaget har inga anstéllda. Dock anlitas VD Jeppe
@vlesen, CFO Henrik Stage, CSO Thomas Jonassen
och CMO Dr. Thierry Duvauchelle genom konsultavtal.
Konsultavtal har dven ingatts med Charlotte Edenius
och Torbjern Bjerke. Avseende dotterbolaget galler
samma forfarande.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget SynAct Pharma AB
(publ) med sdte i Lund och det heldgda dotterbolaget
SynAct Pharma ApS med sdte och verksamhet i

Holte, Danmark. Koncernen bedriver forskning och
utveckling inom inflammatoriska sjukdomar med fokus
pa psoriasisartrit. Dotterbolaget SynAct Pharma ApS
startade sin verksamhet 2012. Verksamheten i SynAct
Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes i och med
registreringen den 12 april 2016, vilken skedde genom
apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. All verksamhet sker i
det helagda dotterbolaget, varpd SynAct Pharma AB:s
enda operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Utdver ovanstaende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.



Vasentliga hdndelser under 2016 @—

e | maj/juni 2016 genomfors en emission, vilken tecknades till cirka
203 %. Genom emissionen tillfordes Bolaget cirka 32,3 MSEK fore
emissionskostnader.

e Den 30 maj 2016 halls extra bolagsstamma i SynAct, pa vilken Lars
Adlersson valdes in som styrelseledamot.

e SynAct aktier och teckningsoptioner noteras pa AktieTorget den 11
juli 2016.

e SynAct slutreglerar dtaganden mot finansidren Seed Fund CapNova
genom en engangs-betalning om 3,3 MDKK.

e Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical Officer (CMO)
med ansvar for den kliniska utvecklingen av lakemedelskandidaten
AP1189.

e SynAct ldmnar in en ansdkan till den franska ldkemedelsmyndigheten,

ANSM, om att fa starta en klinisk fas |-studie med AP1189.

Vasentliga handelser efter @
rdkenskapsarets slut

e | februari erhaller SynAct godkdnnande fran den etiska kommittén
och dialogen fortsatter med den franska ldkemedelsmyndigheten.

e Den 9 mars 2017 inleds nyttjandeperioden i for SynAct Pharmas
teckningsoptioner av serie TO 1. Styrelse och ledning har genom
teckningsforbindelseavtal skriftligen avtalat om nyttjande av
samtliga av sina respektive teckningsrdtter. De sammanlagda
teckningsférbindelserna uppgar till 430 195,20 SEK. Personer
ur styrelse och ledning i Bolaget viljer dven att forlanga de
lock up-avtal som tecknades i samband med bolagets notering
pa AktieTorget i juli 2016. Teckningsoptionerna nyttjades
till cirka 8 procent och tillférde Bolaget cirka 1 MSEK fére
emissionskostnader.

Forvaltningsberattelse SynAct Pharma AB
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FLERARSJAMFORELSE

2016 var SynActs forsta verksamhetsar varmed inga jamférande siffor kan
uppvisas.

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat

KONCERNEN (Tkr) 2016
Nettoomsattning 0
Rorelseresultat -16 973
Resultat e. finansiella poster -16 992
Arets resultat -15 456
Balansomslutning 30570
Rorelsemarginal Neg.
Vinstmarginal Neg.
Soliditet 88.,6%
Skuldsattningsgrad 12,9%
Genomsnittligt antal aktier 10 605 647
Antal registrerade aktier 12 260021
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) -1,46
MODERFORETAGET (Tkr) 2016
Nettoomsattning 0
Rorelseresultat -4 262
Resultat e. finansiella poster -4 216
Balansomslutning 39372
Soliditet 98,6%

s. 14 Flerarsjamforelse SynAct Pharma AB



DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultatrakning

SynAct Pharma-koncernen har hittills inte haft ndagon nettoomsattning.
Koncernens rérelseresultat uppgick for perioden 2016-04-12 till 2016~
12-31till -16 973 KSEK. De huvudsakliga kostnaderna &r framst relaterade
till forberedelse av fas |-studie och generella bolagskostnader. Utdver

detta, kostnader for administration kring SynAct Pharma AB:s notering pa
AktieTorget. Arets resultat innehaller en intikt pd 1 536 KSEK som avser ett
tillgodohavande av skatt. | det fall som utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterféretaget kan ett tillgodohavande av skatt
erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer
SynAct Pharma ApS att erhadlla en aktuell skatteintakt for en del av de utgifter
som ar hanforbara till forskning och utveckling.

Balansrdkning

Koncernens omsattningstillgangar uppgick till 29 484 KSEK, varav

likvida medel vid arets slut uppgick till 26 566 KSEK och kortfristiga

fordringar 2 919 KSEK, varav skattefordran avseende FoU pa 1 544 KSEK.
Anldggningstillgangarna bestar avimmateriella tillgangar pd 993 KSEK.

De kortfristiga skulderna uppgick till 3 493 KSEK och bestod framst av
leverantorsskulder samt upplupna kostnader. Eget kapital uppgick vid drets slut
till 27 078 KSEK. Soliditeten var vid periodens slut 88,6 procent.

Kassaflédesanalys

Koncernen har per 2016-12-31 totalt 26 566 KSEK i likvida medel.
Koncernens kassafléde for perioden 2016-04-12 — 2016-12-31 fran den
I6pande verksamheten uppgick till ~14 734 KSEK och paverkades framst

av rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick

for samma period till -966 KSEK och paverkades av forvarv av immateriella
tillgdngar. Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick

till 42 128 KSEK och paverkades huvudsakligen av de emissioner som
genomfordes under andra kvartalet om 11 838 KSEK samt 30 290 KSEK efter
avdrag foér emissionskostnader.

Moderbolaget
Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i dotterbolaget SynAct

Pharma ApS och moderbolaget SynAct Pharma AB har under aret haft en
nettoomsdttning om O KSEK. Rorelsekostnaderna uppgick till 4 216 KSEK
framst bestaende av administrationskostnader. Av balansomslutningen pa 39
372 KSEK utgor moderbolagets aktier i SynAct Pharma ApS 24 419 KSEK,
kortfristiga fordringar 12 338 KSEK och likvida medel 2 615 KSEK. Eget
kapital ar 38 812 KSEK och kortfristiga skulder 560 KSEK.

Den finansiella utvecklingen

SynAct Pharma AB

s.15



RISKER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan p3 verksamheten i SynAct. Nedan
beskrivs huvudsakliga riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprik p3 att

vara heltidckande.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik

SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct Pharma
AB bildades i april 2016. Bolagets kontakter med saval
kunder som leverantdrer ar relativt nyetablerade. Av
denna anledning finns risk att relationerna ar svarare
att utvardera och pdverkar Bolagets framtidsutsikter.
Det foreligger risk att ldngvariga och stabila kund- och
leverantdrsrelationer inte etableras.

Inga lanserade ldkemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken
enskilt eller via partners och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intikter. Det foreligger
risk att intakter helt eller delvis uteblir samt att SynActs
malsattningar inte kommer att uppnds inom den tidsram
som faststallts och att det tar langre tid an planerat att
na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt.

Finansieringsbehov och kapital

SynActs framtidsplaner innebdr 6kade kostnader
for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott
medfor risk for resultatforsamringar for SynAct och
att Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare
kapital och det foreligger da risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns ddrav
risk for att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
SynAct tvingas bedriva verksamheten i lagre takt

an onskat vilket aven medfor risk for forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Kliniska studier

Innan Idkemedel kan lanseras pa marknaden maste
sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sdkerstallas, vilket gérs genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i de planerade studierna inte
blir tillfredsstdllande och det finns risk for att Bolagets
|dkemedelskandidater av sdkerhets- och effektivitetsskal
inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart
ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar
med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska.
Resultat fran mindre kliniska studier Gverensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vdgen mot en lansering

av ldkemedel. Om inte SynAct kan pavisa att Bolagets
|dkemedelskandidater ar tillrackligt sdkra och effektiva
finns risk att Bolaget paverkas negativt genom
férsamrade intdkter och resultat.

Risker SynAct Pharma AB

Patent och immateriella rattigheter

SynAct har patent avseende sammansattning,
produktion och anvandning av I[dkemedelskandidaten
AP1189 till och med 2027 i Australien, Kanada,

Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Japan, Mexico,

Nya Zeeland och Sydafrika. | USA innehar Bolaget
patent till och med 2028. Det finns risk att Bolagets
eventuella framtida patentansokningar inte kommer att
godkdnnas/godkannas i ytterligare lander. Det finns
dven risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd,
dd invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfdrdade patent kan goras efter beviljandet av patent.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden

till SynActs befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas behandlingsalternativ ndr samma
effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebéra férsvarade marknadsférutsattningar for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

SynAct kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdvande &n planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

SynActs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér risk
for negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya
nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser
for SynAct.

Leverantorer/tillverkare

SynAct har samarbeten med leverantdrer och
tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa
vdljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
innebdr risk for negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns dven risk att SynActs leverantorer och tillverkare
inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Likasa finns risk att en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller
tar langre tid &n vad Bolaget berdknar.



Konkurrenter Virdepappersrelaterade risker
En del av SynActs konkurrenter dr multinationella

foretag med stora ekonomiska resurser. En Kursvariationer

omfattande satsning och produktutveckling fran SynAct Pharma AB &r noterat pa AktieTorget. Det

en konkurrent medfér risker i form av forsamrad finns risk att kursvariationer uppkommer genom
forsaljning. Vidare foreligger risk att foretag med stora férandringar av kép- och séljvolymer och

global verksamhet som i dagsldget arbetar med behdver inte nddvandigtvis ha ett samband med
narliggande omraden bestammer sig for att etablera Bolagets underliggande virde. Det finns risk att

sig inom SynActs verksamhetsomrdde. Det foreligger kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings-
och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

UTSIKTER OCH KAPITALBEHOV FOR 2017

SynAct ABs forsta ldkemedelskandidat AP1189 star infor start av en klinisk fas I-studie. Finansiering av
studien sdkrades genom emissionen som genomfdrdes i juli 2016. Likviden Bolaget erhdll genom nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 1 i mars 2017 &r avsedd att finansiera genomfoérande av forskningsaktiviteter for
att identifiera potentiella ytterligare indikationer ddr AP1189 kan anvéndas.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning tillrdckligt for att finansiera verksamheten
atminstone de kommande 12 manaderna.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Overkursfond 41 495915

Arets resultat -4 216 252

37 279 663

Styrelsen foreslar att

Arets forlust avraknas mot verkursfonden och i ny rikning balanseras 37 279 663

Utsikter och kapitalbehov fér 2017 och Férslag till vinstdisposition SynAct Pharma AB
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not 2016-04-12

2016-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 5 0
Rorelsens kostnader
(")vriga externa kostnader 6,16 -16 782 653
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -190 362
Rorelseresultat -16 973 015
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande kostnader 7 -19 355
Resultat efter finansiella poster -16 992 370
Skatt pa arets resultat 8 1536 426

ARETS RESULTAT -15 455945

.18 Koncernens resultatrakning SynAct Pharma AB



KONCERNENS BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Not 2016-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser,varumarken samt liknande rattigheter 9 992 945

Summa anldggningstillgdngar 992 945
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 93179

Summa finansiella anldggningstillgdngar 93179

Summa anldggningstillgdngar 1086 124

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 1544272
Ovriga fordringar 10 1209 226
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 165 054

Summa kortfristiga fordringar 2918 552

Kassa och bank 11 26 565 603
Summa omsé&ttningstillgdngar 29 484 155
SUMMA TILLGANGAR 30570 279

Koncernens balansrakning SynAct Pharma AB
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KONCERNENS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 1532503
Ovrigt tillskjutet kapital 41495912
Annat eget kapital inklusive arets resultat -15950831
Summa eget kapital 27 077 584

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3157 642
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 335053
Summa skulder 3492 695

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30570 279

.20 Koncernens balansrakning SynAct Pharma AB



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL

Aktie- Ovrigt Annat eget Summa
kapital tillskjutet kapital eget kapital

kapital  inklusive drets

resultat

Ingdende balans per 12 april 2016

Apportemission/ bolagsbildning 600 000 300 000 11 233 911 233
Nyemission (Reg 2016-04-27) 301 253 12 351 357 12652610
Emissionskostnader -814 643 -814 643
Nyemission (Reg 2016-07-04) 631 250 31688750 32320000
Emissionskostnader -2 029552 -2 029552
Omrdkningsdifferenser -506 119 -506 119
Periodens resultat -15455945  -15455945

Utg3ende balans per 31 december

2016

1532503

41 495912

Antal aktier uppgar till 12 260 021 stycken, med ett kvotvirde om 0,125 SEK/aktie.

-15950 831

Huvudrubrik

27 077 584

SynAct Pharma AB
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not 2016-04-12

2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -16 973 015
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 190 362
Erlagd rdnta -19 355
Skatt 43158
Kassafléde frdn den |I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -16 758 850
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -1467 459
Minskning(-)/6kning(+) rérelseskulder 3492696
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 733613
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -902 963
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -93179
Kassafléde fran investeringsverksamheten -996 143
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11837 967
Nyemission 30290 448
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 42128 415
Arets kassafléde 26 398 659
Likvida medel i dotterbolag vid apportemission 609 670
Kursdifferenser i likvida medel -442 726

Likvida medel vid 3rets slut

Koncernens kassaflédesanalys SynAct Pharma AB

11 26 565 603



MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not 2016-04-12
2016-12-31

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6, 16 -4 261903
Avskrivningar 0
Rérelseresultat -4 261 903
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande intikter 12 58 940
Rantekostnader och liknande kostnader 7 -13 289
Resultat efter finansiella poster -4 216 252
Resultat fore skatt 8 -4 216 252

ARETS RESULTAT

Moderféretagets resultatrakning

-4 216 252

SynAct Pharma AB

s.23
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Not 2016-12-31
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 13 24 418 800
Summa anl3ggningstillgdngar 24 418 800
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 14 11719 237
Ovriga fordringar 502 907
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 115500
Summa fordringar 12337 644
Kassa och bank 11 2615452
Summa oms&ttningstillgdngar 14 953 096
SUMMA TILLGANGAR 39371896

Moderféretagets balansrakning SynAct Pharma AB



MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1532500

Summa eget kapital 1532500

Fritt eget kapital

Overkursfond 41 495915
Arets resultat -4 216 252
Summa fritt eget kapital 37 279 663

Summa eget kapital 38812163

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 385733
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 174 000
Summa skulder 559 733

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39371896

Moderféretagets balansrakning SynAct Pharma AB

s.25



MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRING | EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktie- Overkurs- Arets Summa
kapital fond resultat  eget kapital

Ingdende balans per 12 april 2016
Apportemission/bolagsbildning 600 000 300 000 0 900 000
Nyemission (Reg 2016-04-27) 301250 12351360 12652610
Emissionskostnader -814 643 -814 643
Nyemission (Reg 2016-07-04) 631250 31688750 32 320000
Emissionskostnader -2 029552 -2 029552
Arets resultat -4 216 252 -4 216 252

Utgdende balans per 1532500 41495915 -4 216 252 38812163

31 december 2016

Antal aktier uppgar till 12 260 021 stycken, med ett kvotviarde om 0,125 SEK/aktie.

s. 26 Moderféretagets rapport 6ver forandring i eget kapital SynAct Pharma AB



MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Not 2016-04-12

2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -4261 903
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Erhallen ranta 58 940
Erlagd rdnta -13 289
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére férdndringar av rérelse- -4 216 252
kapital
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar -618 407
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder 559 733
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 274 926
Investeringsverksamheten
Forandring Ian dotterforetag -11719 237
Investeringar i dvriga finansiella anlaggningstillgangar 13 -23518 800
Kassafléde fran investeringsverksamheten -35238 037
Finansieringsverksamheten
Nyemission 11837 967
Nyemission 30290448
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 42128 415
Arets kassafléde 2615452
Likvida medel vid 3rets slut 11 2615452

Moderforetagets kassaflédesanalys
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NOTER

Not 1 — Allm&n information

SynAct Pharma AB (publ) med organisationsnummer
559058-4826 ar ett publikt aktiebolag registrerat

i Sverige med sate i Skane 1dn, Lunds kommun.
Adressen till bolaget &r Scheelevdgen 2, 223 81 Lund.
SynAct Pharma AB dr moderbolag i en koncern

som omfattar det heldgda dotterbolaget SynAct
Pharma ApS, Danmark. All forskningsverksamhet
sker i dotterbolaget, varpa SynAct Pharma AB:s enda
operativa verksamhet &r att dga och leda dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Utdver ovanstdende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Not 2 — Redovisningsprinciper och
varderingsprinciper

Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsndmndens allmdnna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

("K3"). Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor (SEK) sdvida inget annat namns. De
finansiella rapporterna ar upprattade i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Grund f6r uppréattande

Dotterféretaget SynAct Pharma ApS registrerades
och startade sin verksamhet 2012. Verksamheten i
SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes
i och med registreringen den 12 april 2016, genom
en apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget
SynAct Pharma ApS forvarvades i utbyte mot

aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett
koncernférhallande.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget

och de dotterforetag i vilka moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer dn 50 % av résterna eller
pa annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Koncernredovisningen dr upprattad enligt
forvarvsmetoden. Redovisningsprinciperna for
dotterforetag éverensstammer med koncernens
redovisningsprinciper. Redovisningsprinciperna for
dotterféretag ar i enlighet med redovisning regler
for mindre foretag i Danmark redovisat utgifter for
forskning och utveckling direkt 6ver resultatet. For
anpassning till koncernens redovisningsprinciper som
upprattas enligt K3 har dotterbolagets utgifter for
patent aktiverats som immateriell anlaggningstillgang
i samband med att koncernférhallande uppstod.
Internvinster och mellanhavanden inom koncernen
elimineras i koncernredovisningen. Fordringar

och skulder i utlandsk valuta omraknas i
koncernredovisningen till balansdagens valutakurs.
Intdkter och kostnader i utlandsk valuta omraknas i
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koncernredovisningen utifrdn periodens genomsnittliga
valutakurs. Eventuella omrdkningsdifferenser som
uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Internvinster
inom koncernen elimineras i sin helhet.

Omrikning av dotterfdretag och
utlandsverksamhet

Vid upprdttande av koncernredovisning omraknas
utldndska dotterforetags tillgdngar och skulder
till svenska kronor enligt balansdagens kurs.
Intakts— och kostnadsposter omraknas till
periodens genomsnittskurs, om inte valutakursen
fluktuerat vasentligt under perioden d3 istallet
transaktionsdagens valutakurs anvands.
Eventuella omradkningsdifferenser som uppstar
redovisas direkt mot eget kapital. Vid avyttring
av ett utldndskt dotterféretag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrdkningen som en del
av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som
uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omrdknas till balansdagens kurs.

Intdkter

Intakter redovisas till det verkliga vardet av den
ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och
liknande avdrag.

Inga intakter har dnnu genererats.

Leasingavtal
Inga leasingavtal foreligger per 31 december 2016.

Ersattningar till anstillda

Under 2016 har koncernen inte haft nagra anstallda
varigenom det inte finns nagra personalkostnader. Vid
utgangen av december 2016 har bolaget inte nagra
pensionsataganden.

Utldndsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor
(SEK).

Omrikning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag rdknas monetdra poster i utldndsk
valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetdra poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en
utldndsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post
utifran den underliggande affarshandelsen, i den
period de uppstar, med undantag for transaktioner
som utgor sakring och som uppfyller villkoren

for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar.



L3neutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrdkning i den period de
uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet
for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran

det redovisade resultatet i resultatrakningen d3 det
har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader
som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas
enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader
mellan det redovisade vardet pa tillgdngar och skulder
i de finansiella rapporterna och det skattemdssiga
vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k.
balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara
skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om
den tempordra skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga
tempordra skillnader hanférliga till investeringar i
dotterforetag, utom i de fall koncernen kan styra
tidpunkten for dterféring av de temporara skillnaderna
och det inte dr uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att dterforas inom en Overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
omprovas varje balansdag och reduceras till den del
det inte langre dr sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga
resultat kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas,
helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.
Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur
foretaget, per balansdagen, forvantar sig att tervinna
det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
reglera det redovisade vardet for motsvarande skuld.
Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser
och skatteregler som har beslutats fére balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas
da de hanfér sig till inkomstskatt som debiteras av
samma myndighet och da koncernen har for avsikt att
reglera skatten med ett nettobelopp.

| det fall som utgifter for forskning och utveckling
uppkommer i det danska dotterféretaget kan

ett tillgodohavande av skatt erhéllas, kallad
“Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna
kommer Synact Pharma ApS att erhalla en aktuell
skatteintdkt for en del av de utgifter som &r
hanforbara till forskning och utveckling. Den aktuella
skatteintakten reducerar bolagets skattemdssiga
underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en
kostnad eller intdkt i resultatrakningen, utom nar
skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats
direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten
redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och
uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning

av rorelseforvary, redovisas skatteeffekten i
forvarvskalkylen.

Immateriella tillgdngar

Anskaffning genom separata férvarv
Immateriella tillgdngar som férvarvats separat
redovisas till anskaffningsvdarde med avdrag

for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker

linjart over tillgangens uppskattade nyttjandeperiod.
Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omprévas om det finns en indikation pa att dessa har
forandrats jamfort med uppskattningen vid féregdende
balansdag.

Borttagande fran balansrikningen

En immateriell anlaggningstillgdng tas bort fran
balansrdkningen vid utrangering eller avyttring

eller nar inte ndgra framtida ekonomiska férdelar
vantas frdn anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller forlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort

fran balansrakningen &r skillnaden mellan vad

som eventuellt erhdlls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en dvrig
rorelseintdkt eller 6vrig rorelsekostnad.

Anskaffning genom intern upparbetning
Koncernen bedriver forsknings- och
utvecklingsverksamhet och har valt att tillimpa
kostnadsféringsmodellen, vilket innebar att utgifter
kopplade till forskning och utveckling redovisas i
resultatrdkningen direkt dd de uppkommer.

Férvarvad forskning och utveckling

Utgifter for forvdrvade forsknings— och
utvecklingsprojekt redovisas som immateriell
anldggningstillgdng. N&r ett sadant forvarvat
projekt har mojlighet att generera intdkter paborjas
avskrivningar under en férvantad nyttjandeperiod.

Noter SynAct Pharma AB
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Borttagande fran balansrikningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrdkningen vid utrangering eller avyttring

eller ndr inte nagra framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgangen. Den vinst eller férlust som uppkommer
nar en immateriell anldggningstillgang tas bort

frdn balansrakningen &r skillnaden mellan vad

som eventuellt erhdlls, efter avdrag for direkta
forsaljningskostnader, och tillgdngens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en 6vrig
rérelseintdkt eller vrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella tillgdngar
exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen

de redovisade vardena fér materiella
anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar for
att faststdlla om det finns ndgon indikation pd att
dessa tillgangar har minskat i varde. Om s3 ar fallet,
berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna
faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar det
inte ar mojligt att berdkna atervinningsvardet fér en
enskild tillgdng, berdknar koncernen atervinningsvardet
for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen
hor.

Atervinningsvirdet ar det hégsta av verkligt virde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
Verkligt virde med avdrag for forsaljningskostnader
ar det pris som koncernen berdknar kunna erhalla vid
en forsdljning mellan kunniga, av varandra oberoende
parter, och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors, med avdrag fér sddana kostnader som

ar direkt hanforliga till forsdljningen. Vid berdkning

av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvdrde med en diskonteringsranta fore
skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvarde och de risker som forknippas med
tillgangen. For att berdkna de framtida kassaflédena
har koncernen anvant budget for de kommande fem
aren.

Om &tervinningsvardet for en tillgang (eller
kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde
an det redovisade vdrdet, skrivs det redovisade vardet
pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten)
ned till dtervinningsvardet. En nedskrivning har
omedelbart kostnadsforts i resultatrdkningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om
den tidigare nedskrivningen inte ldngre ar motiverad.
Om sd &r fallet dterfors nedskrivningen delvis eller
helt. D3 en nedskrivning aterférs, ékar tillgangens
(den kassagenererande enhetens) redovisade varde.
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Det redovisade vardet efter dterféring av nedskrivning
far inte 6verskrida det redovisade virde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgdngen
(den kassagenererande enheten) under tidigare ar.

En aterforing av en nedskrivning redovisas direkt i
resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas

i balansrdakningen ndr koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang
bokas bort fran balansrdkningen nar den avtalsenliga
ratten till kassaflodet fran tillgdngen upphdr, regleras
eller nar koncernen forlorar kontrollen 6ver den. En
finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort
fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgérs eller pa annat satt upphér.

Vid det forsta redovisningstillfdllet varderas
omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder

till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar

samt langfristiga skulder varderas vid det forsta
redovisningstillféllet till upplupet anskaffningsvarde.

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet
varderas omsattningstillgdngar enligt ldgsta vardets
princip, dvs. det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsadljningsvardet pa balansdagen. Kortfristiga
skulder varderas till nominellt belopp.

Bolaget har inga derivata instrument.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt
kan omvandlas till kontanter och &r féremal foér

en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att
klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte
6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse &r en mdajlig forpliktelse till
foljd av intraffade handelser och vars férekomst
endast kommer att bekrdftas av att en eller flera
osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en
befintlig forpliktelse till foljd av intrdffade handelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsdttning
eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med
tillrdcklig tillforlitlighet.



Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen visar koncernens férandringar
av foretagets likvida medel under rakenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfért in- och
utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderféretaget
Moderforetaget tillampar K3.

Intdkter

Intdkter fran forsaljning av tjanster till fast pris
redovisas i moderforetaget med tilldimpning av

den s.k. fardigstdllandemetoden. Det innebar att
moderforetaget intdktsredovisar ett uppdrag nar det
ar vasentligen fullgjort. Fram till vinstavrakningen
redovisas nedlagda utgifter for uppdraget som tillgang
och fakturerade belopp som skuld. Ar det sannolikt att
de totala uppdragsutgifterna kommer att Sverstiga den
totala uppdragsinkomsten fran ett uppdrag, redovisas
den befarade férlusten som en kostnad oavsett om
uppdraget har pabdrjats eller inte.

Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag
redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning
bedoms som sdker och kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
Valutakursdifferenser avseende monetdra poster
som utgor del av foretagets nettoinvesteringar

i utlandsverksamhet och som varderas utifran
anskaffningsvardet redovisas i resultatrakningen.

Skatter

| moderféretaget redovisas obeskattade

reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrdkningen i den period
de uppkommer.

Not 3 — Viktiga uppskattningar och
bedémningar

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar Nedan
redogdrs for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar
per balansdagen, som innebar en betydande risk for
vdsentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar
och skulder under ndsta rakenskapsar.

Vardering av patent

Bolaget bedémer att det redovisade vardet for
patentportféljen &r rimliga. Denna bedémning grundar
sig pa det stora existerande behovet att kunna erbjuda
patienter, vilka inte kan hjdlpas genom befintliga
|dkemedel, nya mojligheter, samt forvantningar pa

att foretaget har de resurser som kravs for att fora
|dkemedlet fram mot kommersialisering.

Not 4 — Derivat och finansiella
instrument
Koncernen innehar inga derivatkontrakt.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller
framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av andrade
marknadsrantor. Koncernen ar huvudsakligen
exponerad for ranterisk genom dess investering av
likviditet.
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Not 5 — Uppgift om inkép och férséljning inom samma koncern

Koncernen Moderféretaget

2016 2016
Ink&p 0% 0%
Forsaljning 0% 0%

Not 6 — Upplysning om erséttning till revisorn

Koncernen Moderféretaget

2016 2016
Mazars AB Revisionsuppdrag 166 676 84 000
Summa 166 676 84 000

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning samt arvode fér revisionsrddgivning som lamnats i samband med revisionsuppdraget.

Not 7 — Riantekostnader och liknande kostnader

Koncernen Moderféretaget

2016 2016
Kursdifferenser -19 355 -13 289
Summa -19 355 -13 289
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Not 8 — Skatt p3 3rets resultat

Koncernen Moderfdretaget

2016 2016
Aktuell skatt 1536 426 0
Skatt pa drets resultat 1536 426 o

| det fall som utgifter fér forskning och utveckling uppkommer i det danska dotterféretaget kan ett tillgodo-
havande av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer Synact Pharma ApS
att erhalla en aktuell skatteintdkt for en del av de utgifter som &r hanférbara till forskning och utveckling. Den
aktuella skatteintdkten reducerar bolagets skattemdssiga underskottsavdrag med motsvarande belopp.

Uppskjutna skattefordringar dar Synact Pharma ApS &r berdttigade bidrag/skatteavdrag for forluster som kan
hanvisas till forskning och utveckling redovisas som intakt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berattigar
detta till utvecklingsbolag. Synact Pharma ApS kan under denna ordning fa utbetalt vardet av underskottet som

ar hanforbart till forskning och utveckling upp till 25 MDKK. Fran 2016, da inkomstskatten ar 22 % kan den
maximala utbetalningen saledes vara 5,5 MDKK. Inkomstskatt i Sverige berdknas med 22 procent och i Danmark
med 22 procent pa drets skattemdssiga resultat.

Koncernen Moderféretaget

2016 2016
Redovisat resultat fore skatt -16 992 370 -4 216 252
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (22 %) 3738321 927 575
Skatteeffekt pa avdragsgilla emissionskostnader som redovisas 625723 625723
direkt mot eget kapital
Ej uppbokade forlustavdrag -4 368 433 -1557 687
Skattesubvention enligt dansk lagstiftning 1536 426 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 4389 4389
Summa 1536 426 (o]
Arets redovisade skattekostnad 1536 426 (0]
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Not 9 — Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Koncernen Moderféretaget

2016-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 0 0
Inkép 1209 858 0]
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1209 858 0
Arets avskrivningar enligt plan -216 913 0]
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -216 913 0]
Utg3ende planenligt restvarde 992 945 (0]

Not 10 — Ovriga fordringar

Koncernen Moderfdretaget

2016-12-31 2016-12-31
Momsfordringar 857 809 151490
Ovriga fordringar 351417 351417
Summa 1209 226 502 907

Not 11 — Likvida medel i kassaflddet

Koncernen Moderféretaget

2016-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 26 565 603 2615452
Summa 26 565 603 2615452
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Not 12 — Likvida medel i kassaflddet

Koncernen Moderfdretaget

2016 2016

Rénteintdkter, koncernfdretag 0] 58 940

Summa (0) 58 940
Not 13 — Andelar i koncernféretag

Moderféretaget

2016-12-31

Forvarv av SynAct Pharma ApS 900 000

Ldmnade aktiedgartillskott 23518 800

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 24 418 800

Utg3ende redovisat virde 24 418 800

Kapitalandel Réstrédttsandel Antal andelar Redovisat virde
2016-12-31

Foéretagets namn
SynAct Pharma ApS 100 % 100 % 0] 24 418 800

Summa 24 418 800

Foéretagets namn Org.nr Sate

SynAct Pharma ApS 344 59975 Holte, Danmark

SynAct Pharma AB har 2016 tillfort dotterbolaget SynAct Pharma ApS 18 000 000 DKK som kapitaltillskott f&r
6kning av bolagets aktiekapital. Tillskottet motsvaras av 23,5 MSEK.
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Not 14 — Fordringar hos koncernféretag

Moderforetaget

2016-12-31

Tillkommande fordringar 11719 237
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 11719 237

Ingdende nedskrivningar -

Utgdende redovisat virde 11719 237

Not 15 - Forvéarv av dotterféretag/rérelse
SynAct Pharma AB:s forvarv av aktierna i SynAct Pharma ApS

Samliga aktier i SynAct Pharma ApS f&rvdrvades i utbyte mot aktier i SynAct Pharma AB (publ) i en
apportemission vid detta bolags registrering.

Not 16 - Transaktioner med n3rstdende/Medeltal anstdllda - I6ner och ersdttningar

Transaktioner mellan foretaget och dess narstaende har skett pa marknadsmassiga grunder. Konsultavtal mellan
foretaget och Jeppe @vlesen, Thomas Jonassen, Henrik Stage, Charlotte Edenius och Torbjern Bjerke &r gjorda pa
marknadsmadssiga villkor.

Koncernen Moderfoéretaget
Torbjorn Bjerke 297 600 297 600
Charlotte Edenius 200 000 200 000
Thomas Jonassen 1216115 60 806
Lars Adlersson 50 000 50 000
Jeppe Ovlesen 1099 007 989 106
Henrik Stage 997 343 498 671

3860065 2096 184

Koncernen har inte haft nagra anstéllda varfor inga I6ner har utgatt.
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Not 17 - Handelser efter rdakenskapsédrets utgang

e | februari erhaller SynAct godkdnnande fran den etiska kommittén och dialogen fortsatter med den franska
|dkemedelsmyndigheten.

e Den 9 mars 2017 inleds nyttjandeperioden i for SynAct Pharmas teckningsoptioner av serie TO 1. Styrelse
och ledning har genom teckningsférbindelseavtal skriftligen avtalat om nyttjande av samtliga av sina respektive
teckningsratter. De sammanlagda teckningsforbindelserna uppgar till 430 195,20 SEK. Personer ur styrelse
och ledning i Bolaget viljer dven att férlanga de lock up-avtal som tecknades i samband med bolagets notering
pa AktieTorget i juli 2016. Teckningsoptionerna nyttjades till cirka 8 procent och tillférde Bolaget cirka 1 MSEK
fére emissionskostnader.

Not 18 — Férslag till vinstdisposition

Overkursfond 41 495915
Arets resultat -4 216 252

37 279 663

Styrelsen féreslar att

Arets forlust avraknas mot verkursfonden och i ny rikning balanseras 37 279 663
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Definition av nyckeltal

e Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

e Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till nettoomsattning.
e Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

e Skuldsédttningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktie: Berdknas pa genomsnittligt aktier under perioden.

Revisor

Revisor for SynAct Pharma AB dr Mazars SET AB (Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg), med huvudansvarig
revisor Bengt Ekenberg. Ekenberg &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
och radgivare.

Frén och med 2016 ar Mazars DK (@sterfaelled Torv 10, 2100 K6penhamn &, Danmark), med huvudansvarig
revisor Kurt Christensen, dotterbolagets revisor med anledning av moderbolaget och koncernens bildande.
Christensen &r auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

Revisor for det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS har under dren 2014 och 2015 varit Dansk Revision

Mariagerfjord (Aalborgvej 51, 9560 Hadsund, Danmark), med huvudansvarig revisor Michael Carstens. Carstens
ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

Ovriga upplysningar SynAct Pharma AB



STYRELSENS UNDERSKRIFT

Lund, 11 april 2017

Jeppe Qvlesen Torbjern Bjerke
Verkstdllande direktor Styrelseordférande
Lars Adlersson Charlotte Edenius
Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Jonassen
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har Idmnats den 11 april 2017.

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstémman i SynAct Pharma AB
(publ) Org. nr 559058-4826

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér SynAct Pharma AB (publ)
for rakenskapsaret 2016-04-12 —2016-12-31.
Bolagets arsredovisning ingdr pa sidorna 12-39 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rdttvisande bild av moderbolagets

och koncernens finansiella stdllning per den 31
december 2016 och av dessas finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och @ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn 3rsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktoren som

har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen ingar i det dokument som bendmns
Arsredovisning for 2016 men innefattar inte
arsredovisningen och var revisionsberdttelse avseende
denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och 6vervdga om informationen i vdsentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Revisionsberattelse SynAct Pharma AB

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehadller en visentlig felaktighet, &r vi
skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren

som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktSren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvdndig for att
uppratta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om férhdllanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktSren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vdra mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att Idmna en revisionsberdttelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en

hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vdsentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for



en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att
styrelsen och verkstdllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller férhéllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vadsentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om s3dana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden géra
att ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om drsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna p3a ett satt som ger
en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affdrsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
ar ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten foér den. Vi maste ocksa informera om

betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning
for SynAct Pharma AB (publ) for rakenskapsaret
2016-04-12 - 2016-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund f6r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortl6pande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sd

att bokforingen, medels-f&rvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstdllande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisionsberdttelse SynAct Pharma AB
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstédllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad
av sdkerhet bedéma om férslaget &ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men

ingen garanti for att en revision som utférs enligt

god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdéme och

har en professionellt skeptisk instdllning under

hela revisionen. Granskningen av forvaltningen

och férslaget till dispositioner av bolagets vinst

eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vdsentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhdllanden som &r vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och Svertrddelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag

till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2017-04-11

Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Innevarande riakenskapsperiod:
Januari — mars 2017:
Januari—juni 2017:

Januari — september 2017:

Bokslutskommuniké for 2017:

2017-01-01-2017-12-31
11 maj 2017

31 augusti 2017

3 november 2017

13 februari 2018

Fragor gdllande arsredovisningen kan stéllas till CFO Henrik Stage via e-post henrik.stage@synactpharma.com.

BOLAGSINFORMATION

SynAct Pharma AB — Moderbolag
Firmanamn

Handelsbeteckning/kortnamn

ISIN-kod

Sdte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land fér bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma ApS — Dotterbolag
Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)

Site och hemvist

Finansiell kalender och kontakt samt Bolagsinformation

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT.
Aktierna ar foremal for handel pa AktieTorget.

Aktiens ISIN-kod &r SEO008241491.
Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk rdtt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
+45 28 44 75 67
www.synactpharma.se

Mazars SET
Terminalgatan 1, 252 78, Helsingborg,
Huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.

Danmark
Danmark
34459975

100 procent

SynAct Pharma AB
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SYNACT [} PHARMA

SynAct Pharma AB

Besdksadress: Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
Postadress: Scheelevdgen 2, 223 81 Lund, Sverige
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

www.synactpharma.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)



