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Delarsrapport januari-mars 2019

Nyckeltal- Koncernen jan-mar jan-mar

2019 2018
Nettoomsattning, Tkr 40 084 56 563 185153
Rorelseresultat, Tkr -18 618 731 -37 043
Rorelsemarginal -46,4% 1,3% -20,0%
Nettoresultat, Tkr -24 054 203 -41 182
Resultat per aktie, kr -0,49 0,01 -0,84
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, Tkr -37 305 11072 -13 498
Orderingang, Tkr 50102 51606 190 454

Forsta kvartalet i korthet

Nettoomsattningen minskade till 40,1 (56,6) Mkr
Orderingangen minskade till 50,1 (51,6) Mkr
Rorelsens kostnader okade till 64,9 (61,9) Mkr
Rorelseresultatet uppgick till -18,6 (0,7) Mkr
Nettoresultatet uppgick till -24,1 (0,2) Mkr

Viktiga handelser under kvartalet

Alelion Energy Systems utser Carnegie Investment Bank AB till finansiell radgivare for att
utvardera kapitalstrukturen och majliga framtida finansieringsalternativ.

Alelion har upptagit ett Ian om 50 Mkr fran sina huvudégare och styrelsen foreslar
foretradesemission om hogst 135 Mkr. Styrelsen kallade till extra bolagsstamma den 2 april
2019

Viktiga handelser efter periodens utgang

Extra bolagsstimma i Alelion Energy Systems AB (publ) dgde rum den 2 april 2019. Stdmman
beslot, i enlighet med styrelsens forslag, att gbra andringar i bolagsordningen och att
bemyndiga styrelsen att emittera aktier.

Alelion Energy Systems koncentrerar verksamhet inom energy management inom
industrisegmentet till Sverige och beslutade att ldgga ner den tyska verksamheten riktad mot
privatmarknaden. Beslutet har inneburit att Alelion har ansokt om att forsatta sitt tyska
dotterbolag i konkurs. Moderbolaget har darmed skrivit ned vardet av tillgangar i dotterbolag
vilket belastar resultatet i forsta kvartalet med 6,1 Mkr.

Alelion beslutade att uppdatera sin finansiella kalender fér 2019.

Alelion offentliggjorde en marknadsuppdatering for forsta kvartalet 2019.

Styrelsen beslutade den 28 april 2019, med stéd av bemyndigandet fran den extra
bolagsstimman den 2 april 2019, att genomféra en foretradesemission om cirka 135
miljoner kronor. Emissionen ar via huvudagarna och ett garantikonsortium garanterad i sin
helhet. Emissionen har fulltecknats och slutligt utfall av emissionen offentliggjordes 28 maj
2019.

Kallelse till arsstimma den 31 maj 2019 i Alelion Energy Systems AB (publ) har utséants till
aktiedgarna dar aktiedgare ar inbjudna pa en fabriksvisning.
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e Alelion Energy Systems AB (Publ) har offentliggjort prospekt avseende féretradesemissionen
samt ny finansiell information om kapitalstruktur och nettoskuldsattning per 31 mars 2019.




Fortsatt forskjutning mot mer avancerade produkter och segment

Alelion Energy Systems gar just nu igenom en fas av stora fordandringar som har att géra med bade
den teknologiska och affarsmassiga utvecklingen inom vart verksamhetsomrade.

Vad jag talar om &r ett skifte fran enklare volymprodukter baserade pa litiumjonteknologi till mer
och mer avancerade energilager med sofistikerade mjukvaruldsningar. Utvecklingen 6ppnar for
helt nya och mycket smartare l6sningar fér energihantering — det vi pa Alelion kallar for
intelligenta batterier.

Det hér ar dock en fordndring som kortsiktigt satter press pa Alelion men som over tid erbjuder
nya mojligheter och marknader. Det forsta kvartalet med sin minskade forsaljning inom
volymsegmentet men 6kande orderingang inom specialfordon speglar denna utveckling val.

Alelion ar och forblir en pionjar inom litiumjonbatterier — de produkter och tjanster vi erbjuder har
alltid karaktariserats av hog teknisk kompetens och genuin kundférstdelse. Aven om vi i kraft av detta
tidigt lyckades bli underleverantor till nagra av de verkligt stora trucktillverkarna, som Toyota
Material Handling och Jungheinrich, ar vi en liten och forhallandevis nischad aktor inom
litiumjonteknologin. Nar det stora genombrottet for litumjon som erséattare for bly-syra nu kommit,
har vi haft svart att mota de stora tillverkarnas volym- och priskrav for enklare batterier. Dessa har
istallet i 6kande utstrackning valt att starta egen batteritillverkning genom insourcing och i kraft av
sin storlek dessutom béttre klarat att motverka den kostnadsinflation som f6ljt pa den starkt 6kande
efterfragan pa litiumjonbatterier. Den har utvecklingen betyder dock inte att Alelion Iamnar
trucksegmentet. Istdllet kommer vi att fokusera mer pa de manga mindre tillverkarna som inte har
de volymer som kravs for egen tillverkning. Vi kommer ocksa att fokusera pa marknaden for
eftermontering av litiumjonsystem pa truckar som fran borjan varit utrustade med bly-syra.

Orderingang Att forsaljningen till de stora tillverkarna minskat syns tydligt i
vara kvartalssiffror som visar en minskning av orderingangen
oo inom affarsomradet Industritruckar med 23 procent jamfort
S0000 med motsvarande kvartal féregaende ar. Totalt minskade
20000 forsaljningen under kvartalet med 26 procent jamfoért med
e samma period i fjol vilket paverkade vart rérelseresultat
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rorelseresultatet som for perioden uppgick till minus 18,6 MSEK, att jamfora med en liten vinst
motsvarande kvartal féregaende ar pa 731 000 SEK. Resultatet for kvartalet tyngdes ocksa av att
rantenettot forsdamrades med nastan 5 MSEK till f6ljd av 6kade kostnader for kortsiktig
bryggfinansiering.

Specialfordon dkar

Alelion har dock flera tillgangar som ger oss goda mojligheter att lyckas affarsmassigt i den
overgripande omstallning mot 6kad elektrifiering som pagar i en allt raskare takt. For det forsta har vi
som pionjdrer inom litiumjon en teknisk kompetens som gor att vi kan ge oss in i mer avancerade
segment pa hardvarusidan, sasom hogspanningssystem. Har har vi det senaste aret haft framgangar
och bland annat fatt tva globala tillverkare av specialfordon som kunder — vad det handlar om ar
bade att hjalpa till att forbattra driften av redan elektrifierade fordon och om att bidra till att ta fram
litiumjonbaserade l6sningar som kan anvandas for att elektrifiera och ersatta fossilbaserade
drivlinor. For ett ar sedan var var orderingang inom segmentet 0 kronor — under det forsta kvartalet i
ar uppgick den till 9,6 MSEK.




Ny fabrik och nya produkter

For det andra har vi efter stora och offensiva satsningar nu bérjat anvdanda den hogt automatiserade
produktionen i var egen fabrik. Det har ger over tid mojligheter till betydande kostnadsminskningar
men ocksa till en snabbare och mer kundanpassad produktutveckling och produktion. Tillverkningen
drogs igang i borjan av april och vi gér nu intrimningar samtidigt som vi gradvis skruvar upp takten.
Var nya produktionslina dr ocksa anpassad fér de nya produkter av generation tre som vi nu ocksa
borjar bygga i var fabrik. De hér nya produkterna ar det tredje skalet till varfor jag ser ljust pa
framtiden eftersom de genom sin modulbaserade uppbyggnad tillater stor flexibilitet och anpassning
utifran bade kundsegment och anvandning.

Mitt fjarde och sista skal ar det faktum att vi efter forvarvet av Caterva och egna utvecklingsinsatser,
lyckats ta fram mycket avancerade mjukvarulésningar for styrning av hur vara batterier laddas och
anvands. | det har ssmmanhanget ar batterier egentligen inte ett bra ord for det leder tankarna fel —
det ger intryck av att det handlar om hardvara som endast fungerar som en energikalla som kan
laddas och laddas ur. Sedan vi borjade i den har branschen har tekniken utvecklats mycket bade vad
det géller battericellerna och de styrsystem som anvands, och den erfarenhet vi har skaffat oss
innebar att vi idag kan optimera systemen pa ett helt annat satt an tidigare. For att spegla denna
gradvisa forandring har vi kommit att allt mer tala om intelligenta batterier.

For att verkligen forsta vilka mojligheter den har forandringen innebér, behéver den har teknologin
dock sattas in i ett storre sammanhang. Jag har i flera ar nu talat om att framtiden &r elektrisk och
héndelseutvecklingen det senaste aret med skarpta utslappskrav har bara gjort den forutsagelsen an
mer aktuell. En 6kad elektrifiering kommer dock att stélla allt storre krav pa var formaga att
tillhandahalla energi vid de tidpunkter den beho6vs. Redan idag ar tillgdngen pa energi i vara
storstadsomraden begrdnsad vilket har lett till en fornyad debatt om hur var energi bast bor
produceras. Debatten borde dock i storre utstrackning handla om hur vi hanterar den totala mangd
energi som vi faktiskt har — om energy management. Den energimangd som produceras racker
namligen — det ar den ojamna konsumtionen av den som staller till det.

Fran batterier till energilager

Det ar har som vart egenutvecklade Alelion Intelligent Energy System, AIES, kommer in i bilden och
det ar det som gor att vi borjat tala om intelligenta batterier. Sammankopplade med AIES klarar
namligen batterierna av att sjdlva rdkna ut nar tillgangen pa energi i elndtet ar som storst, och priset
som lagst, och styra laddningen till dessa tidpunkter. Detta ger inte bara stora kostnadsmaéssiga
fordelar for vara kunder utan dven stora miljomassiga da det ocksa bidrar till minskade
koldioxidutslapp. Tester av systemet genomforda hos kund visar att det i typfallet kan minska
kundernas energikostnader med 30 procent och samtidigt bidra till avsevarda minskningar av
koldioxidutslappen. Ett avgdrande skal till att Alelion nyligen kvalificerade sig for ett europeiskt
villkorslan pa totalt 1,8 MEUR var just AIES’ betydelse for arbetet att skapa ett mer hallbart
energisystem med lagre utslapp av koldioxid.

Vad systemet 6ppnar for ar ett anvandande av de litiumjonbatterier som ar installerade i olika fordon
som energilager och inte bara batterier. Energilager ar som namnet antyder ett lager av energi som
med hjalp av AIES kan kopplas in och ur utifran behov och effektbalansen pa natet: ladda energi nar
det ar god tillgang och lagt pris — ladda ur nar tillgdngen ar lagre och priset hégre. Ratt anvanda kan
dessa lager spela en stor roll for tillgangen pa tillrdackligt mycket och tillrackligt grén energi pa elnatet
och var bedémning ar att smarta energilager av det har slaget kommer att bli en viktig del i
omstallningen till mer hallbara energisystem. | nuldget aterstar dock fortfarande en del
utvecklingsarbete av AIES och vi behéver ocksa ta fram en affarsmodell som bade ger storsta mojliga
kundnytta och intdkter for oss sjalva.



Under en 6vergangsperiod kommer systemet sannolikt darfor att vara mer av en tilldggstjanst och en
konkurrensférdel nar det galler forsaljningen av sjilva hardvaran. Over tid raknar vi dock med att det
har kommer att ge sa stor kundnytta att det ocksa kommer att bli en central del av vara
intaktsstrommar. Skall jag vaga mig pa en forutsagelse till nar det galler framtiden ar det inte bara att
den kommer att vara elektrisk — den kommer ocksa att vara mycket mera intelligent nar det galler
hur vi hanterar och forbrukar elektricitet.

Daniel Troedsson

VD Alelion Energy Systems




Alelion Energy Systems AB ar en ledande leverantor
av industriella energilagringssystem baserade pa
litiumjonteknologi. Fokus har initialt varit pa
segmentet materialhantering och batterier till truckar
for att ersatta dagens bly-syra-batterier och
dieselmotorer. | takt med det vaxande klimathotet
och det stora behovet av att stalla om till mer
hallbara energisystem och mer hallbar
energianvandning, har dock allt fler sektorer borjat
undersoka mojligheterna med litumjonteknologin
vilket 6ppnar nya marknader och segment for Alelion.
Genom utvecklingen av smarta mjukvarubaserade
styrsystem har det ocksa vuxit fram nya
affarsmojligheter kopplade till litiumjonteknologin
inom omradet energihantering, s k energy
management. Alelion dr genom foérvarvet av tyska
Caterva och det egenutvecklade systemet Alelion
Intelligent Energy System, AIES, ledande inom energy
management. Alelions storsta dgare ar
Fouriertransform och Pegroco Invest.

Alelion utvecklar, tillverkar och saljer energilag-
ringssystem baserade pa den nya generationens
litiumjonteknik samt mjukvarusystem for smartare
energihantering inom energy management.

Tillsammans med kunder eller slutanvandare
identifieras behov av energilagring utifran vilket
Alelion designar ett energilagringssystem.

Alelion koper battericeller fran underleverantorer i
Asien. Bolaget adderar varde till dessa genom att
bygga ihop cellerna till cellmoduler med ratt
kapacitet, prestanda och fysisk utformning for
applikationer och produkter, sasom exempelvis
industritruckar. Dessutom utvecklas ett Battery
Management System (BMS) som bestar av elektronik
och mjukvara. Syftet med BMS-systemet ar att
Overvaka, hantera sikerheten och forvalta
battericellerna samt att kommunicera med
omgivningen.

Bade cellmoduler och BMS ar plattformar som
Bolaget relativt enkelt och snabbt kan anvanda for att
utveckla energilagringssystem bade for nya
applikationer och produkter.

Alelion kan i vissa fall fa ersattning for utvecklings-
arbete som sker i samarbete med kunden, men den

overvagande delen av intdkterna kommer fran
forsaljning av energilagringssystem som integreras i
nya industritruckar. Utvecklingen av AIES har breddat
bolagets affar inom energy management och 6ppnat
for nya intaktsstrommar samt en férdjupad
kundforstaelse.

Alelion har valt att initialt fokusera pa tillverkare av
industritruckar eftersom detta ar komplexa system
som kraver hog utvecklings- och integrationskomp-
etens. Segmentet ar dessutom intressant ur ett
volymperspektiv. Alelion fokuserar i dagslaget framst
pa nyproduktionsmarknaden for truckar, men har till
foljd av den 6kande elektrifieringen inom allt fler
sektorer, successivt breddat sin kundbas till att dven
omfatta tunga dragfordon och lastbilar.

Alelion erbjuder sina kunder en produkt som minskar
elférbrukningen och sanker driftskostnaderna
avsevirt. Aven om Alelions direkta kunder &r indu-
stritruckstillverkare (sk OEM:er) bearbetar Alelion
ocksa potentiella slutkunder, truckanvandarna. Dessa
stéller krav pa sina leverantérer och en push/pull-
strategi 6kar sannolikheten att OEM efterfragar
litiumjonbatterier till sina truckar. Alelion har ocksa
en vaxande marknad i foretag som erbjuder
eftermontering av litiumjonbatterier pa
industritruckar.

Alelion konstruerar ett batteri som inte kraver
underhall eller service sa lange man hanterar
batteriet enligt instruktion. Alelions servicekoncept
innebar att 6verféra kunskap om lésningarna till
personer i kundens narhet, oftast OEM tillverkarnas
egen organisation. Detta for att slutanvandaren ska fa
b&sta mojliga support pa kort tid och en
kostnadseffektiv och miljévanlig I6sning. Fokus i
framtiden ar en satsning pa “remote” service dar
hjalp finns att fa digitalt.

Miljo- och hallbarhet dr forutom anvandarfordelarna
de viktigaste drivkrafterna hos slutkunderna. Att
kunna visa hur stor del CO2 ekvivalenter som
besparas genom en 6vergang till litiumjon ar idag lika
viktigt som att visa de finansiella besparingarna éver
tid. For Alelion ar det viktigt att tdnka pa
miljceffekterna i hela kedjan, fran celler till fardigt
batteri.



Viktiga handelser under kvartalet

Alelion Energy Systems har utsett Carnegie Investment Bank AB till finansiell radgivare for att
utvardera kapitalstrukturen och majliga framtida finansieringsalternativ.

Alelion har upptagit ett Ian om 50 Mkr fran sina huvudégare och styrelsen foreslar
foretradesemission om hogst 135 Mkr. Styrelsen kallade till extra bolagsstdmma den 2 april 2019.

Viktiga hdndelser efter periodens utgang

Extra bolagsstdamma i Alelion Energy Systems AB (publ) har dgt rum den 2 april 2019. Stdmman
beslot, i enlighet med styrelsens forslag, att gbra andringar i bolagsordningen och att bemyndiga
styrelsen att emittera aktier.

| syfte att 0ka effektiviteten och sdnka sina kostnader har Alelion beslutat att koncentrera sin
verksamhet inom energy management inom industrisegmentet till Sverige och lagga ner den tyska
verksamheten riktad mot privatmarknaden. Beslutet innebar att Alelion inom den ndarmaste
framtiden kommer att ansdka om att forsatta sitt tyska dotterbolag i konkurs.

Den 25 april meddelade Alelion att den finansiella kalendern fér 2019 har uppdaterats. Bolaget har
dven kungjort en marknadsuppdatering for forsta kvartalet. Kallelse till drsstamma, som kommer att
aga rum fredagen den 31 maj, har sants ut till aktiedgarna.

Styrelsen beslutade den 28 april 2019, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstamman 2
april 2019, att genomfdra en foretradesemission om cirka 135 miljoner kronor, vilken ar garanterad i
sin helhet via ett garantikonsortium samt huvudagarna. Likviden fran foretradesemissionen ska
anvandas till att starka Bolagets balansrdkning, genomféra investeringar for att forbattra bolagets
effektivitet och konkurrenskraft samt aterbetalning alternativt refinansiering av obligationslan.
Alelion har offentliggjort villkoren for foretradesemissionen samt uppdatering av orderingdngen for
de senaste tolv manaderna. Prospekt avseende féretradesemissionen har lamnats samt ny finansiell
information om kapitalstruktur och nettoskuldsattning per 31 mars 2019.

Omsattning och resultat - koncernen

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvartalet till 40,1 (56,6) Mkr, vilket var 29 procent lagre an
forsta kvartalet foregaende ar samt 4 procent lagre an omsattningen under fjarde kvartalet.

Orderingangen minskade 2,9 procent till 50,1 (51,6) Mkr, jamfort med samma period foregaende ar.
Jamfort med fjarde kvartalet 2018 6kade orderingangen med 33 procent.

Rorelsens kostnader for forsta kvartalet uppgick till -64,9 (-61,9) Mkr, vilket &r en 6kning med 4,8
procent. Okningen jamfért med samma period féregdende &r dterspeglar kostnader for en storre
organisation med mer resurser bland annat for forsaljning, R&D och support. Valutakurseffekter
Okade rorelsens kostnader under kvartalet med -1,4 (1,5) Mkr. Under forsta kvartalet aktiverades
utvecklingskostnader pa totalt 5,5 (4,5) Mkr, samtidigt som avskrivningar for utvecklingskostnader
uppgick till -2,0 (-1,9) Mkr.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet var -18,6 (0,7) Mkr och nettoresultatet -24,1 (0,2) Mkr.
Resultatet for kvartalet blev betydligt svagare dn motsvarande kvartal féregaende ar vilket férklaras
av en okad prispress till foljd av 6kad konkurrens. | takt med de allt storre behoven av att stilla om
till mer hallbara energikallor, vaxer efterfragan pa litiumjonbatterier kraftigt och det lockar till sig nya
aktorer. Nettoresultatet paverkades negativt av 6kade finansieringskostnader i samband med
upptagande av obligationslan samt ersattningar for dgargarantier.
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Nedskrivning i Moderbolaget

Till foljd av beslutet att forsatta Alelion Gmbh i konkurs har vardet av tillgangar i dotterbolag skrivits
ned. Resultatet i Moderbolaget har darmed belastats med 6,1 Mkr. Kostnader av engangskaraktar,
som beddms vara av mindre omfattning, kommer att redovisas I6pande.

Kassaflode och finansiell stdllning- koncernen

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forsamrades under forsta kvartalet till -37,3 (11,1) Mkr.
Fore forandringar i rorelsekapital forsamrades kassafloédet for kvartalet -12,9 (4,1) Mkr. Under forsta
kvartalet 6kade varulagret med 8,1 Mkr till 65,1 Mkr och kundfordringarna 6kade med 4,2 Mkr till
22,2 Mkr.

Likvida medel var vid periodens slut 41,0 Mkr, jamfort med 35,7 Mkr vid arsskiftet. Soliditeten
forsamrades till 19,5 procent jamfort med 75,8 for samma period féregaende ar.

Sasongseffekter
Verksamheten uppvisar inga tydliga sdsongseffekter.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Alelion Energy Systems AB samt dotterbolagen Alelion Energy
Systems GmbH och Alelion Crew AB. | april 2019 beslutades att forsatta det tyska dotterbolaget i
konkurs och koncentrera all utvecklingsverksamhet inom mjukvarusystem for smart energihantering
till Sverige. Alelion Crew AB bedriver ingen operativ verksamhet, utan har teckningsoptioner i eget
forvar.

Aktier och teckningsoptioner

Aktien ar noterad pa First North vid Nasdaq Stockholm (ALELIO, ISIN kod: SE0008348072). Aktie-
kapitalet uppgick den 31 mars 2019 till 982 565 kr fordelat pa 49 128 250 aktier med ett kvotvarde
om 0,02 kr.

Bolaget har tva incitamentsprogram dar anstéllda har férvarvat 1 488 500 teckningsoptioner.

Varje option ger ratt att under perioden fr.o.m. den 1 januari 2021 t.o.m. den 29 januari 2021
respektive den 1 juni 2021 t.o.m. den 30 juni 2021 teckna en ny aktie i bolaget mot kontant betalning
om 15 kronor. Forvarv av option (deltagande i incitamentsprogrammet) forutsatter att den anstallde
vid saval erbjudandetidpunkten som forvarvstidpunkten ar fast anstalld och inte sagt upp sig eller
blivit uppsagd. Forvdrv av optioner har skett mot kontant betalning motsvarande optionens
marknadsvarde vid overlatelsetidpunkten enligt Black & Scholes-formeln, vilket faststallts till 0,11
kronor respektive 1,72 kronor per option av en oberoende varderingsman

Total utspddning fran dessa program kan bli maximalt 3,32%.

G&W Fondkommission, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel 08-503 000 50 ar Alelions Certified
Adviser. E-post:




Transaktioner med narstaende

Fouriertransform AB har utfardat moderbolagsgaranti till forman for en leverantor, i syfte att atnjuta
mer konkurrenskraftiga leverans- och betalningsvillkor. Dessutom har Fouriertransform AB och
Pegroco Invest AB utfardat en garanti till forman for banker. De tva nast storsta dgarna, Pegroco
Invest AB och Sammaj AB delar risken for moderbolagsgarantin med Fouriertransform AB enligt avtal
darom. Moderbolagsgarantierna ar dock villkorat av att Alelion ersatter Fouriertransform AB,
Pegroco Invest AB och Sammaj AB for den riskexponering som de utsatts for till foljd av garantin
gentemot leverantéren. Ersattningen uppgar till 3 resp. 4%.

Forvantad framtida utveckling

Alelions overgripande mal &r att bibehalla sin starka position och vdaxa med hjalp av den snabbt
okande efterfragan pa litiumjonteknik for olika typer av energilagring. Sedan starten har Alelion
utmarkt sig som en innovativ och visionér tillverkare med avancerad teknologi och genuin forstaelse
for kundernas affar och behov. Utifran denna position har Alelion gatt i braschen fér en 6kad
elektrifiering med hjalp av litiumjonteknologin och drivit fram den forandring av truckbranschen som
overgangen fran bly-syra-batterier till litiumjonbatterier innebar. | takt med den 6kande
elektrifieringen och behovet av allt mer hallbara energisystem, har allt fler segment och branscher
fatt upp 6gonen for litiumjonteknologins mojligheter. Alelion dr mycket val positionerat for att till
fullo dra nytta av denna utveckling. Forutom lang erfarenhet och hog teknologisk kompetens, har
bolaget beslutat att starta Sveriges forsta fabrik for storskalig produktion av litimjonbatterier for
fordon. Genom sin satsning inom energy management har Alelion dessutom breddat sitt erbjudande
och tagit steget in i mjukvaror fér optimering av energihantering, ndgot som kommer att leda till
Okad kundnytta och nya affarsmajligheter nar intresset for energilagring baserat pa
litiumjonteknologi nu 6kar inom allt fler branscher. Bolaget lamnar inga officiella prognoser.

Kapitalbehov

For att vaxa i takt med marknaden och ta till vara de utmarkta kommersiella méjligheter som denna
erbjuder, kommer Alelion dven framdver att vara i behov av kapital. Som ett led i detta har en extra
bolagsstamma den 2 april 2019 beslutat att bemyndiga styrelsen att emittera aktier i bolaget. En
foretradesemission om 134,6 Mkr registrerades och godkdandes av Finansinspektionen den 7 Maj
2019. Emissionen kommer att tillféra kapital till verksamheten och forbattra kapitalstsrukturen for
Alelion. Nar det galler det framtida kapitalbehovet bedémer bolaget att finansieringen i och med
emissionen ar sakerstalld for den kommande tolvmanadersperioden.

Finansiering

Vid rapportens utgivande har det som tidigare ndmnts en nyemission inletts. Bolaget kommer vid
genomférande av denna emission tillforas kapital for att sdakerstalla fortsatt drift av den planerade
verksamheten. Emissionen innebar ocksa att kapitalstrukturen forbattras och att andra dyrare
finansieringsalternativ kan véljas bort till forman fér den beslutade formen.

Bolaget kommer nu att fortsatta verksamheten enligt plan for att ytterligare forbattra erbjudandet
till marknaden genom en hogre inre effektivitet samt en 6kad marknadspenetrering.

Alelion kan dven i framtiden komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaff-
ningsatgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som viljer att inte
delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna
erhalla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas pa for befintliga aktieagare,
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
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medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa eller avsluta sina verksamheter. Bolaget lamnar
inga officiella prognoser.

Kalender 2019

2019-05-31 Arsstamma 2019
2019-08-28 Delarsrapport januari-juni 2019
2019-11-20 Delarsrapport januari-september 2019

Risker

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar av de risker som kan paverka saval varderingen av
bolagets tillgangar och skulder som bolagets [6nsamhet. Det bor noteras att verksamheten i
huvudsak handlar om att ta fram och kommersialisera ny teknologi. Utvecklingen ar darigenom
forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker. | 6vrigt hdnvisas till riskavsnittet i
Arsredovisning 2018.

Koncernens Redovisnings- och varderingsprinciper

Alelion Energy Systems AB:s delarsrapport har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nedan anges de mer vasentliga redovisningsprinciperna som tillampas for koncernen. | dvrigt
hanvisas till de redovisningsprinciper som tillampades i arsredovisningen for 2018 som galler for
moderbolaget och koncernen.

Koncernredovisning

Alelion Energy Systems AB upprattar koncernredovisning. Foretag dar Alelion Energy Systems
innehar majoriteten av rosterna pa bolagsstamman och féretag dar Alelion Energy Systems genom
avtal har ett bestammande inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras i
koncernredovisningen. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt férvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsuvis till
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgangarna
varderas till verkligt varde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och véarderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra lander uppréttar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen
omraknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrakningar till balansdagskurs respektive
avistakurs for den dag respektive affarshdandelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utlandska valutor

Nér valutasakring inte tillampas, vdarderas monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens
avistakurs.
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Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen tillampas aktiveringsmodellen for internt
upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningar gors linjart 6ver den bedomda nyttjandetiden.

Avskrivningstiden for internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar uppgar till 5 ar. Patent,
licenser samt liknande rattigheter skrivs av pa 5—10 ar. Goodwill i moderféretag som hanfors till
forvarvet av Caterva och darmed &r kopplad till Energy Management skrivs av pa 10 ar, da
beddémningen ar att vardet pa detta kommer att besta i 10 ar.

Revisorernas granskning
Denna bokslutsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

VDs forsakran

Verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Goteborg den 31 maj 2019

Daniel Troedsson
VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
VD Daniel Troedsson tel +46 707 51 67 10, e-post: daniel.troedsson@alelion.com
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Resultatrakning - Koncernen

jan-mar jan-mar
Resultatrdkning (TKR) 2019 2018
Nettoomsattning 40 084 56 563 185 153
Aktiverat arbete for egen rakning 6 009 4541 21276
Ovriga rorelseintakter 144 1557 3507
Summa intakter 46 238 62 661 209 936
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -35425 -47 183 -145710
Personalkostnader -10231 -7 175 -39611
Ovriga externa kostnader -14 324 -5 302 -46 693
Av—“och .neds.krl\:nmgar av materiella och immateriella 3495 2270 14326
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -1380 0 -139
Summa rérelsens kostnader -64 855 -61930 -246 979
Rérelseresultat -18618 731 -37 043
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 0 23 73
Réantekostnader och liknande resultatposter -5436 -551 -4 212
Summa resultat fran finansiella poster -5436 -528 -4139
Resultat efter finansiella poster -24 054 203 -41 182
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Nettoresultat -24 054 203 -41182
Resultat per aktie, kr -0,49 0,01 -0,84
Genomsnittligt antal aktier 49 128 250 49 128 250 49 128 250
Antal aktier vid periodens slut 49 128 250 49 128 250 49 128 250
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Balansrakning - Koncernen
Balansrakn 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Tillgadngar (TKR)

Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 45624 32224 42088
Patent, licenser samt liknande rattigheter 10216 0 10 498
Goodwill 3005 0 3087

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9597 5143 8078
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1167 0 716
Pagaende nyanldaggning 11 300 0 11 300
Summa anlaggningstillgangar 80910 37 366 75767

Omsattningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 58 380 40632 56 424
Forskott till leverantorer 6762 10 616
65 142 40 642 57 039

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22194 22710 17 963
Aktuella skattefordringar 520 496 300
Ovriga kortfristiga fordringar 4410 668 4448
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 055 1679 1435

29179 25554 24145
Kassa och bank 41 006 38182 35721
Summa omsattningstillgangar 135326 104 378 116 906
Summa tillgangar 216 236 141744 192 673
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Balansrakning - Koncernen
Balansrakning

Eget kapital och skulder (TKR)

2019-03-31

2018-03-31

2018-12-31

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl drets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Avsattningar
Avsattningar for garantier
Summa avsattningar

Kortfristiga skulder

Utnyttjad checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

983

248 867
-207 654
42 195

30593
30593

11762
11762

0
99670
18752

3430
9835
131686

216 236

983

279 685

-173 262
107 405

2075
2075

7073
7073

726
889
11854
826
10 895
25191

141744

983
280098
-214 832
66 249

30889
30889

10630
10630

0

46 766
26299
1059
10782
84 905

192 673
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Kassaflodesanalys - Koncernen

jan-mar

jan-mar

2019
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -18 618
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 007
Erhallen rénta 0
Erlagd ranta -270
Betald inkomstskatt 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordandring av rérelsekapital -12 880

Kassafléde fran forandring av rérelsekapital

Minskning/6kning av varulager -8 102
Minskning/6kning av kundfordringar -4232
Minskning/6kning av rorelsefordringar -802
Minskning/6kning av leverantérsskulder -7 547
Minskning/6kning av rérelseskulder -3741
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37 305

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 639
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar -5999
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 638

Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 52 608
Nyemissioner och teckningsoptioner 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52 608
Periodens kassaflode 6 665
Valutaforandring i likvida medel -1380
Forandring likvida medel 5285
Likvida medel vid periodens borjan 35721
Likvida medel vid periodens slut 41006

16

2018

731
3944
23
-551

4148

17728
-6 682
32

-4 874
720
11072

4541
224
-4 765

-296

-296

6010

6010

31445
37455

-37 043
20056

73

-3 084

-19997

1331
-1935
-3 306

9571

839
-13 498

-19 457
-36 264
-55721

73 266
272
73538

4319

4276

31445
35721




Forandring i Eget kapital - Koncernen

jan-mar jan-mar helar
TKR 2019 2018 2018
Ingdende eget kapital 66 249 107 202 107 202
Teckningsoptioner 2018-08-17 0 0 272
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 0 0 -43
Periodens resultat -24 054 203 -41 182
Utgdende eget kapital 42195 107 405 66 249
Nyckeltal - Koncernen
jan-mar jan-mar
2019 2018

Rorelsemarginal -46,4% 1,3% -20,0%
Nettomarginal -60,0% 0,01% -22,2%
Avkastning pa eget kapital neg. 0,2% neg.
Soliditet 19,5% 75,8% 34,4%
Resultat per aktie, kr -0,49 0,01 -0,84
Eget kapital per aktie, kr 0,86 2,19 1,35
Kassaflode per aktie, kr -0,76 0,23 -0,27
Genomsnittligt antal aktier 49 128 250 49 128 250 49 128 250
Antal aktier vid periodens slut 49128 250 49128 250 49128 250
Medelantal anstallda 48 27 47
Kvartalsdata - Koncernen

Q12019 Q4 2018 Q3 2018 Q2 2018 Q1 2018 Q4 2017 Q3 2017 Q2 2017
Nettoomsattning, tkr 40 084 41 825 33205 53 685 56 563 31779 26 309 53613
Rérelseresultat, tkr -18 618 -19 269 -14 597 1033 731 -7928 -6 748 -6 390
Rérelsemarginal -46,4% -46,1% -44,0% 1,9% 1,3% -24,9% -25,6% -11,9%
Nettoresultat, tkr -24 054 -21747 -15679 982 203 -8914 -7 025 -6 489
Nettomarginal -60,0% -52,0% -47,2% 1,8% 0,4% -28,1% -26,7% -12,1%
Orderingang 50 102 37 656 44516 56531 51 606 33847 25941 48 256
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. 0,64% 0,19% neg. neg. neg.
Soliditet 19,5% 36,1% 54,4% 57,1% 75,8% 74,7% 72,2% 69,7%
Resultat per aktie, kr -0,49 -0,44 -0,32 0,01 0,01 -0,19 -0,16 -0,15
Eget kapital per aktie, kr 0,86 1,46 1,83 2,13 2,19 2,18 1,79 1,95
g(et?:rmsmtt”gt antal 49128250 | 49128250 | 49128250 | 49128250 | 49128250 | 46311528 | 43494806 | 43 494 806
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Resultatrakning - Moderbolaget

jan-mar jan-mar
Resultatrakning (TKR) 2019 2018
Nettoomsattning 39807 56 563 179 146
Aktiverat arbete for egen rakning 5515 4541 20 256
Ovriga rorelseintakter 0 1557 2995
Summa intakter 45 322 62 661 202 397
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -34 823 -47 183 -141 175
Personalkostnader -7 806 -7 175 -28 966
Ovriga externa kostnader -12 936 -5 302 -41 200
Av—"och .neds.krl\:nmgar av materiella och immateriella 2990 2270 10568
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1380 0 -139
Summa rérelsens kostnader -59934 -61930 -222 047
Rérelseresultat -14 612 731 -19 650
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -6 100 0 -16 921
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 23 620
Rantekostnader och liknande resultatposter -5079 -551 -4212
Summa resultat fran finansiella poster -11179 -528 -20514
Resultat efter finansiella poster -25791 203 -40 163
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Nettoresultat -25791 203 -40 163
Resultat per aktie, kr -0,52 0,01 -0,82
Genomsnittligt antal aktier 49 128 250 49 128 250 49 128 250
Antal aktier vid periodens slut 49 128 250 49 128 250 49 128 250
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Balansrdakning - Moderbolaget

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Tillgangar (TKR)

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 45 624 32224 42 088
Patent, licenser samt liknande rattigheter 10216 0 10498
Goodwill 3005 0 3087
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 9366 5143 8078
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1167 0 716
Pagaende nyanldggning 11 300 0 11 300

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 50 50 50
Fordringar dotterbolag 410 140 413
Summa anlaggningstillgangar 81138 37557 76 230

Omsattningstillgangar

Varulager m m B
Ravaror och fornédenheter 58 371 40 632 56 424

Forskott till leverantorer 6762 10 616
65133 40642 57039

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22053 22710 17 309
Aktuella skattefordringar 520 496 300
Ovriga kortfristiga fordringar 4000 668 3813
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1911 1679 1065

28 483 25554 22 487
Kassa och bank 37837 37991 33905
Summa omsattningstillgangar 131453 104 187 113431
Summa tillgangar 212 591 141744 189 661
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Balansrakning - Moderbolaget

Eget kapital och skulder (TKR)

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Periodens vinst eller forlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Avsdttningar
Avsattningar for garantier
Summa avsattningar

Kortfristiga skulder

Utnyttjad checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2019-03-31

983
39475

40 458

248 867
222016
-25791
1060
41518

30593
30593

11762
11762

0
99670
18 159

3074
7817
128 719

212591

2018-03-31

983
23 343
24 325

256 342
-173 466
203

83 080
107 405

2075
2075

726
889
11854
826
10 895
25191

141744

2018-12-31

983
35256

36239

244429
-173193
-40 163
31072
67311

30889
30889

10630
10630

0

46 766
25941
931
7193
80831

189 661
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Kassaflodesanalys -Moderbolaget

jan-mar

jan-mar

2019
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -14 612
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 5501
Erhallen rénta 0
Erlagd ranta -270
Betald inkomstskatt 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordandring av rérelsekapital -9 380

Kassafléde fran forandring av rérelsekapital

Minskning/6kning av varulager -8 094
Minskning/6kning av kundfordringar -4 744
Minskning/6kning av rorelsefordringar -1253
Minskning/6kning av leverantérsskulder -7 783
Minskning/6kning av rérelseskulder -2042
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33 296

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 386
Forvdrv avimmateriella anldggningstillgangar -5515
Forvarv av dotterforetag 0
Utlaning till dotterféretag -6 097
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13998

Finansieringsverksamheten

Skulder till kreditinstitut 52 608
Nyemissioner och teckningsoptioner -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52 605
Periodens kassaflode 5311
Valutaférandring i likvida medel -1380
Forandring likvida medel 3932
Likvida medel vid periodens borjan 33905
Likvida medel vid periodens slut 37837
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2018
731
3944
23
-551

4148

17728
-6 682
32

-4 874
720
11072

4541
224

-4765

-296

-296

6010

6010

31255
37 265

-19 650
15834
620

-3 084

-6 281

1331
-1282
-2 302

9213
-2 877
-2197

-16 651
-34 812

-252
-16 941
-68 656

73 266
272
73538

2686

-36
2650

31255
33905




Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier

Summa av antal aktier vid periodens bérjan och vid periodens slut
dividerat med tva

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter férandring av
rorelsekapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Medelantal anstallda

Medelantalet anstéllda under rakenskapsaret, omraknat till
heltidstjanster.

Nettomarginal

Resultat efter skatt i procent av omsattningen

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Soliditet

Batteri

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

En elektrokemisk enhet vilket betyder att den skapar elektricitet
genom kontrollerade kemiska reaktioner mellan olika amnen.

Bly-syrabatteri

Den vanligaste typen av batteri som finns i bilar dar anod och
katod typiskt bestar av bly och koldioxid.

BMS - Battery Management
System

Ett elektroniskt system som dvervakar och hanterar
litiumjonceller.

Energilagringssystem

Ett "smart" batteri, ett dar battericell kombineras med mjukvara
for att skapa en enhet som bade lagrar energi och tillser att
battericellerna forutsattningar ar optimala, samt med en dator
som ar anpassat till applikationen som kommunicerar med
omgivande system.

Energitithet

Mangden energi per volymenhet i ett amne

Industritruck

Begrepp inom materialhantering som omfattar alla fordon som
tillverkas for att uppfylla logistiska uppgifter och hantera lager.

Litiumjonbatteri

Batteri baserat pa den senaste litiumjonteknologin, som kan
lagra dubbelt sa mycket energi per vikt och volymenhet som
andra batteritekniker. Anod och katod bestar av litium och nagon
metalloxid, ofta jarn, nickel, kadmium eller aluminium.

OEM

Original Equipment Manufacturer, ett foretag som tillverkar den
slutliga produkten som kan saljas till marknaden, t ex
trucktillverkare.
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