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Finansiell kalender

© Delarsrapport 1 for perioden
januari-mars 2021 publiceras och
arstamman halls den 19 maj 2021

© Delarsrapport 2 fér perioden
januari-juni 2021 publiceras
den 11 augusti 2021

© Delarsrapport 3 fér perioden
januari-september 2021
publiceras den 10 november 2021

© Bokslutskommuniké fér 2021
publiceras den 16 februari 2022

Kontaktperson avseende finansiell
information: Mats Ronngard, VD,
mats.ronngard@enorama.se
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Enorama Pharma | korthet

Enorama Pharma AB fokuserar pa utveckling och tillverkning av konsumentvanliga
medicinska tuggummin, innovativa nikotinersattningsprodukter och medicinsk cannabis.
Vart mal har fran bérjan varit att bli en ledande global leverantdr av medicinska tuggummin,
utvecklade genom var ChewMed®-teknologi.

Enorama Pharma ar ett svenskt ldkemedelsbolag,
som &r listat pa Nasdagq First North sedan 2016. Vi
har en hangiven personal med lang erfarenhet fran
branschen och vi arbetar i en flexibel och kostnads-
effektiv affarsmodell dar viktiga funktioner som
produktion, regulatoriska fragor och kliniska prov-
ningar ar outsourcade till globala partners.

| huvudsak arbetar vi som ett B2B-foretag dar vara
produkter séljs under Private Label, en affarsmodell
som under 2021 utdkas med férséljning under eget
varumarke inom kategorin tobaksfritt, vitt snus.
Under férsta halvaret 2021 lanseras det egna varu-
maérket NIC-S® i USA.

Var férsta medicinska produkt, ett nikotintuggummi
i flera styrkor och smaker, har erhallit godkédnnande
i Sverige och via en Mutual Recognition Procedure

(MRP), i ytterligare sju europeiska lander. Infér 2021
finns ratt férutsattningar pa plats for en kommande
férsaljningsstart.

Inom affarsomradet for icke-medicinska nikotin-
produkter, har ett tobaksfritt, vitt snus blivit var forsta

produkt. Framat ser vi dven potential fér att utveckla
andra, helt nya, tobaksfria nikotinprodukter. Alla
vara nikotinersattningsprodukter har det gemen-
samt att nikotinupptaget sker pa ett sékrare satt

an vid rékning eftersom upptaget endast sker

i munhalan.

Inom det icke-medicinska affarsomradet skedde
vara forsta leveranser av tobaksfritt, vitt snus under
2020. Samtidigt pagar prototyputveckling inom
CBD foér smartlindring.

/

ENORAMA PHARMA 2020
© Nettoomsattningen uppgick till 2 146 (7 611) KSEK
© Rorelseresultatet uppgick till -23 011 (-22 876) KSEK
© Resultat fore skatt uppgick till -23 456 (-23 799) KSEK
© Resultat per aktie* uppgick till -3,97 (-4,30) SEK
© Soliditeten uppgick per den 31 december till

4,3% (16,9%)

* Resultat per aktie. Periodens resultat dividerat med 5 905 183 aktier

(5531 481 aktier).

-
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| mars ingick Enorama Pharma ett tillaggsavtal

till samarbetsavtalet med det nordeuropeiska
l&dkemedelsforetaget Evolan Pharma AB, avseende
férsaljning av Bolagets nikotintuggummi inom
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Island,
Estland, Lettland och Litauen.

| maj fick Enorama Pharma besked fran svenska
Lakemedelsverket att MRP-processen for nikotin-
tuggummit var avslutad och att samtliga lander
dar ansokan skickats in var dverens om att
produkten uppfyllde alla krav fér godkdnnande.

Vasentliga handelser 2021

Under aret tecknades tva nya avtal om forsalj-
ning av Enorama Pharmas nikotintuggummi;
ett licens- och leveransavtal med betapharm
Arzneimittel GmbH fér Tyskland och ett Term
Sheet-avtal med IGRP LDA (IG Therapeutics) for
Portugal, Kap Verde, Angola och Mocambique.

I maj ingick Enorama Pharma avtal med Twinroll
Service AB om Private Label-férsaljning av
Bolagets tobaksfria, vita snusprodukt. Senare
under aret levererade Enorama Pharma sina
férsta produkter till kunden.

(@}

o |

| februari 2021 ingick Enorama Pharma lane-

avtal med DS Global Pte. Limited och lanade

8 MSEK. Lanet upptogs i syfte att stérka Bolagets
rorelsekapital i samband med pagaende produk-
tions- och férséljningsarbete av icke-medicinska,
tobaksfria nikotinprodukter. Lanet [6per med arlig
ranta om 9 procent och ska aterbetalas i sin helhet
senast den 16 december 2021.

I mars 2021 genomférde Enorama Pharma en
riktad nyemission om 269 169 aktier till en teck-
ningskurs om 26,80 SEK per aktie, vilket vid full
teckning tillférde Bolaget 7 213 729 kronor fére
emissionskostnader. Kapitalet tillférdes for att
effektivt kunna driva forséljningsarbetet av saval
Bolagets godkénda nikotintuggummi (NRT) som
dess tobaksfria, vita snusprodukt.

mars 2021 fick Enorama Pharma ytterligare ett
nationellt godkdannande inom sin MRP-ansokan.
Samtliga l&dnder dar ansékan sénts in har godkant
nikotintuggummit: Frankrike, Tyskland, England,
Polen, Danmark, Grekland och slutligen Spanien.

I mars lamnades godkdnnande fran svenska
Lékemedelsverket gallande den nationella
registreringsansokan som kunden Evolan

Pharma AB drivit och bekostat for nikotintuggum-
mit i Sverige. Evolan star nu som inne-

havare av forséljningstillstdndet fér Bolagets
nikotintuggummi pa den svenska marknaden.

Per sista mars 2021 konstaterades utfallet av de
optioner som utgavs i den riktade emissionen
2020-10-26. Teckningsoptionerna utgavs veder-
lagsfritt och gav ratten att teckna aktier till kursen
40 kr per aktie under perioderna 25 - 29 januari
2021, 22 - 26 februari 2021 och 25 - 31 mars
2021. Nar den sista teckningsperioden hade
passerat forfoll de utgivna teckningsoptionerna

i sin helhet. Inga aktier tecknades med stéd av
teckningsoptionerna.

I april 2021 ingick Enorama Pharma avtal med
Northerner Scandinavia Inc om férsaljning av
Bolagets tobaksfria, vita snus till konsumenter i
USA. Produkterna kommer séljas under Bolagets
registrerade varumarke, NIC-S®. Bolaget har
etablerat ett heladgt dotterbolag i USA, Enorama
Pharma Inc, i syfte att bearbeta den amerikanska
marknaden och avtalet ar det forsta som ingas av
Enorama Pharma Inc. Avtalet, som |6per till 31
december, ger Northerner en icke-exklusiv ratt
att sélja produkterna via hemsidorna nicokick.com
och northerner.com/us i USA.




VD har ordet

Fokus forsaljning.

April manad, 2021. Vi blickar bakat pa ett ar som inneburit sa
manga utmaningar for manga. Pandemin har tvingat fram nya
tanke- och handlingsmonster rakt genom system och samhalle.

Det ar, och har varit, ett hart tryck pa sjukvard

och andra samhéllsb&rande funktioner. Nu pa
Pandemins andra ar ser vi tecken pa utmattning
och frustration bland befolkningsgrupper bade

i Sverige och i andra lander. Darfér ar det hoppfullt
att vaccin finns att tillga och att manniskor i en allt
storre utstrackning far ta del av dessa. Vi hoppas alla
pa en snar atergang till det vi betraktar som vardag.
Och digitala I&sningar till trots; de restriktioner som
under aret patagligt reglerat och begransat manga,
har lika patagligt visat pa vardet och behovet av ett
fysiskt méte manniskor emellan.

Som VD &r jag glad att kunna konstatera att
Enorama lyckligtvis har klarat sig fran direkta effek-
ter av Pandemin. Vissa praktiska moment som besdk
pa plats hos partners har fatt ske digitalt eller

i begrédnsad omfattning. Men, som den |8snings-
orienterade och flexibla organisation vi &r, har vi
anda hittat vagar framat for att varken tappa fart
eller fokus. Det kan inte nog understrykas vilken
kraft och vilket engagemang det finns hos de
kompetenser som finns i vart féretag. Saker hander

enligt plan och det kanns otroligt bra. Den laganda
jag upplever i Enorama och det goda samarbete vi
har med vara partners, &r nagot jag ar valdigt stolt
dver. Sedan borjan av 2021 publicerar var News-
desk varje vecka presentationer av vara med-
arbetare pa var hemsida. Ta chansen att l&ra kdnna
dem lite ndrmare.

Lika stolt och 6dmjuk &r jag éver den tillit vi upp-
lever fran aktiedgare och investerare. Medvetna om
att vissa av vara processer kan upplevas som langa
och tidsédande, kdnner vi att ni som valjer att tro
pa vardet av var aktie och oss som féretag forstar
premisserna. Vi agerar och verkar i en bransch som
till stora delar &r tydligt och noggrant reglerad.
Upplevelsen av ett maratonlopp mer &n det korta
snabba loppet etthundra meter fram. Alla pro-
cesser maste darfor fa ta den tid de kraver for att,
val godkénda, ge oss den tyngd och den utgangs-
punkt som utgdr vart framgangsfundament.
Enorama ar pharma och regleras odiskutabelt
produkt- och processpecifikt darefter.

forts.
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Enorama har produkter som pa olika satt &r helt
unika i sin upplevelse fér anvandaren. Premium-
produkter som véckt stort intresse. Vi &r i takt med
en tid dar begreppet Harm Reduction anvands som
en sjalvklar ansats i insatser for ett minskat rékande.
Vara produkter matchar otroligt vl det massiva och
standigt vaxande globala behov som finns nar det
géller ett minskat bruk av tobak. Men framfér allt,
erbjuder mindre skadliga alternativ for att tillfreds-
stélla ett nikotinbehov utan att anvéndaren utsatter
sig for tobaks- eller vaporiserad, férangad, rok

i lungorna.

WHO redovisar standigt nya fakta och insikter om
tobaksrokning och dess férédande effekter. Mer
&n atta miljoner ménniskor dor varje ar pa grund av
rokning. Sju miljoner av dessa dédsfall &r rokare,
men drygt en miljon dédsfall &r icke-rokare som
utséatts for passiv rokning. Tobaksroken ar skadlig
bade for den enskilda rokaren, men ocksa for
samhalle och miljé. Fler och fler stdder runt om

i varlden strévar darfor efter att bli rokfria pa
offentliga platser, bade ute och inne. Tobaksrék
skadar och férgiftar i sin omgivning genom det som
definieras som passiv rokning. En foreteelse som
pa langre sikt darfor inte kommer att tolereras.

| Milano t.ex. dar luftkvaliteten ldnge varit hart
anstréngd, har det genom méatningar kunnat
konstaterats att enbart cigarettrok star for 7-8 %
av stadens totala CO,-utslapp. Nagot som staden
nu gor nadgonting &t genom att infora rokférbud

i stadens publika miljéer. En spannande utveckling
som vi sjalvklart foljer och glads at. Manga lander
ligger langt fram i det preventiva och reglerande
arbetet med ambitionen att radikalt minska tobaks-
rokning och bruk av tobaksprodukter. Jag kénner att
Enorama ar en tydlig part i denna intention. En del
av paverkansprocessen mot ett rokfritt samhalle.

Goda och affarsdrivande nyheter

Pa kort tid har vi natts av flera goda nyheter:

- Vart nikotintuggummi &r nu godkant for forséljning
i Sverige, Tyskland, England, Danmark, Grekland,
Frankrike, Polen och Spanien. Det blev en lang
process som till sist blev komplett med ett spanskt
godkannande. En samlad marknad med en enorm
potential star framfér oss och vara NRT-produkter ar
pa vag ut via vara avtalade partners.

- Lakemedelsverket i Sverige har givit var kund
Evolan Pharma AB godkant att i eget namn salja vart
nikotintuggummi i Sverige. Evolan har, i Gverens-
kommelse med Enorama, sjélv bekostat ansdkan for
ett nationellt tillstand for forséljning av produkten.
Vi har ocksa sedan mars 2020 ett avtal med Evolan
om férséljning av nikotintuggummi i ytterligare sju
nordeuropeiska lander utdver Sverige. Evolan &r
med sin verksamhet i ett flertal [dnder en viktigt
strategisk partner for oss. For Enorama &r detta ett
viktigt affarsméssigt besked. Nu kommer véra pro-
dukter ut pa marknaden, vilket skapar produktions-
volym och intékter.

forts.
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- 2020 har varit aret da vi levererade var forsta
leverans av tobaksfritt, vitt snus till var svenska
Private Label-kund Twinroll Service AB.

- Under 2020 har vi forberett for att ppna upp

i eget namn pa plats i Kalifornien, Santa Barbara,
och satsar dar pa All White Nicotine Pouches under
eget varumérke: NIC-S®. - Antligen, skulle jag vilja
sdga om denna fantastiska nyhet. P& férhallandevis
kort tid skapade vi ett nytt produktomrade, och har
nu bestdmt oss for att satsa under eget varuméarke.

USA och Nordamerika ar en gigantisk tillvéxtmarknad
och vi upplever att det ar absolut nédvandigt att
vara pa plats med Enorama Pharma Inc. for att kunna
fanga upp och félja intresset fér produkten och en
marknad och kundgrupp som véxer. All White Nico-
tine Pouches &r en relativt ny foreteelse och intdkts-
mojligheterna ar goda. Fa aktdrer &r &n sé lange

pa plats med sina produkter och med den produkt
vi kommer att introducera, NIC-S®, kommer vi att
sticka ut i stil, smak, kdnsla och upplevelse. Sverige
och Skandinavien blir upplevelsen i de fem smaker
och tre styrkor som erbjuds.

Inom kategorin All White Nicotine Pouches har det
blivit vanligt med allt hégre nikotinhalter. Det vi ser
som styrkan i vart varumarke och vart kundléfte ar
att alltid varna om en riskreducerande effekt i vara
produkter och fér vara anvandare. Vart produkt-
utbud bestar darfor inte av ndgra produkter med
anmarkningsvéart héga nikotinstyrkor. Vi tror starkt
pa vart mantra “use nicotine responsibly”.

Det kommer fler nyheter fram&ver om vad som hander
i USA. Vi ar vl forberedda med egen organisation
och ett starkt natverk.

Det ar saklart en valdigt tillfredsstallande kénsla att
det senaste aret uppleva en ndrmast massiv upp-
vaktning fran marknaden, som pa olika satt vill
etablera samarbeten. Enoramas intdg i branschen

har uppmérksammats av allt frdn ekonomistudenter
pa Handels till storskaliga affarsdrivna entreprenérer
och bolag. All White Nicotine Pouches &r en till

synes lattrorlig konsumtionsvara som lockar manga.

Forfragningar fran hégt och lagt nar oss, men vi ar
valdigt noggranna i vara urval och agerar kombi-
nerat taktiskt och business sustainable. Vi drivs av
att skapa de afféarsméssiga méjligheter vara olika
produkter fértjanar. Igen: Det handlar om lang-
siktighet. Det handlar om talamod.

Den entreprendrsanda som préaglar mig och
Enorama, vilken tagit idé till fardig produkt, har
idag bade stéd och avlastning i den tydliga
ekonomiska styrning som praglar var dagliga drift.
Jonas Sohlman, Enoramas CFO, har tillfort en inter-
nationell utblick och skarp finansiell kompetens som
ger oss 6verblick och kontroll pa vara ekonomiska
floden. Vi &r en relativt liten organisation i stark
tillvéxt, vilket ger oss majlighet att vara flexibla och
féljsamma. Med det sagt, vill jag sjalvklart, och dnnu
en gang, lyfta samtliga i var organisation. Alla med-
arbetare, som varje dag visar upp en motivation
och héngivenhet infér deras olika ansvarsomraden
som é&r fantastisk. Vi har definitivt rétt personer pa
ratt plats.

Enorama kommer att behéva skala upp flera delar
av var verksamhet. Vi kommer att férstarka organisa-
tionen inom marknad och e-handel. Men allt har sin
tid och kréver densamma. Vi kommer ocksa
|6pande att presentera fler spdnnande nyheter om
andra delar av var verksamhet och vart sortiment.
Cannabisprodukter inte minst.

Men vi tar saker i rétt ordning. Det blir bast sa.
Fokus forséljning. 2021 blir ett spédnnande ar.

MATS RONNGARD
VD, ENORAMA PHARMA



Ett rokfritt samhalle.
Snart en verklighet.

Enligt WHO finns det globalt sett omkring 1,1 miljarder tobaksrokare i aldern

15 ar eller aldre. Det motsvarar drygt 21 % av jordens befolkning 6ver 15 ar.

Ar 2025 beraknas cirka 19% av jordens vuxna befolkning réka, vilket &r en bra bit
ifran WHO:s mal pa férre an 5%. Pa grund av de stora kostnader som &r orsakade
av rékning har mer an 100 lénder i dag infért nagon form av rékrestriktioner.

Varlden dver, motsvarar den totala samhallskost-
naden for tobaksrékning nastan 2% av jordens
totala bruttonationalprodukt (BNP). Atta miljoner
méanniskor dor arligen till f6ljd av rokning. 900 000
av dessa ar resultatet av passiv rokning.

Den direkta kostnaden fér rokrelaterad sjukvard
uppskattas av WHO till dver 4 000 miljarder svenska
kronor varje ar. Lagg dér till kostnaden for sjukskriv-
ningar och produktionsbortfall kopplat till bruk av
tobak.

WHO anser att rékning &r att betrakta som en global
epidemi. Extra pataglig och pafrestande i dessa
pandemitider dér tobakens skadliga effekter
adderas till en redan extremt hart belastad sjuk-
vardsapparat.

Den exceptionella skadligheten och de oerhérda
kostnader som &r férenade med tobaksrékning har
naturligtvis inte passerat myndigheter och férsak-
ringsbolag obemarkt. Kunskap och insikt om den
negativa effekten ocksa av passiv rékning, far allt fler
stdder runt om i varlden att proaktivt och i allt stérre
skala inféra restriktioner kring rékning pa exempelvis
publika platser. Passiv rokning paverkar bade
individ och livsmiljo. Pa nationell niva hdjs skatten
pa tobak och forsakringsbolag hojer premierna for
rokande kunder. Pa olika satt regleras ocksa till-
ganglighet till tobaksprodukter i handeln.

Roékférbud &r inget nytt. Redan under 1990- och
borjan av 2000-talet inférdes i manga lander

rokforbud pa restauranger, barer, allmanna

forts.
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transportmedel och -institutioner. Den rékfria miljon
blev en positiv trend och ett initiativ som anamma-
des av féretag och naringsliv. Som ett sjalvklart
halsoinitiativ, men ocksa som en markering av
féretagens medvetna sociala ansvar. WHO driver
ocksa flera olika initiativ med malet att minska
anvandningen av tobaksprodukter, bland annat
Framework Convention on Tobacco Control (FCTC)
och MPOWER.

En bransch i forandring

En ny tid, och en allt mer 6kad medvetenhet kring
tobakens skadliga effekter, har inneburit att tobaks-
industrin &r mitt i en rejal omstélining. De stora
tobaksbolagen letar efter alternativ for att kompen-
sera fér minskad forséljning. Produkter som levere-
rar nikotin pa ett mindre skadligt och mer modernt
satt. Vaping var lange huvudkandidaten till att ta
dver efter cigaretten. Men vaping innebér att rok
ska inhaleras och allt fler studier kopplade till just
vaping, rapporterar om skadeeffekter pa lungorna
och till och med dédsfall.

Oral nikotindistribution ar framtiden
for Enorama Pharma

Framtiden tillhér produkter med en mindre skadlig
distribution av nikotin, sa kallade Safer Nicotine

Products (SNP). Den grupp av nikotininnehallande
produkter som levererar effekt utan de skadliga
bieffekter som uppstar nar rok dras ner i lungorna.

For oss pa Enorama Pharma &r det en sjélvklarhet
att bruket av framtidens nikotinprodukter sker oralt.
Det &r var ansats till branschen, och till vad véra
produkter ska erbjuda. Nikotindistribution genom
upptag i munhalan ar var absoluta ledstjarna.

Vi utvecklar och producerar vara produkter med
medicinsk kvalitet. Stolta &ver att vara en del av den
stora globala rérelse som arbetar for att forbattra
manniskors halsa genom att underlatta rokstopp.

Harm Reduction ar ett viktigt begrepp i detta
sammanhang. Fér manga rokare ar det valdigt
svart att dverge cigaretten. Genom att tdnka Harm
Reduction, riskreduktion, har hélsovard och myndig-
heter i manga lander tagit initiativ for att motivera
tobaksanvandare att stilla och pa sikt minska sitt
nikotinbehov utan rék genom anvandning av olika
nikotinersattningsprodukter. Vi &r évertygade att
rokavvénjningsprodukter, sdésom Enorama Pharmas
nikotintuggummi, &r vagen fram fér de rékare som
vill dra ner pa sin cigarettkonsumtion eller sluta
roka helt.

Arsredovisning 2020 | Enorama Pharma
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Medicinska nikotintuggummin g&

Nicotine Replacement Therapy (NRT)

Rokavvanjningsprodukter ar medicinskt godkanda
produkter som anvéands for att tillfredsstélla nikotin-
behov utan att behdva skadlig tobaksrék. Produkt-
erna anvands for att hjélpa rokare att sluta eller
minska rékningen och det finns flera olika tillamp-
ningar, t. ex. tuggummin, plaster, sugtabletter och
inhalatorer. Tuggummi &r den produktkategori som
ar klart storst.

Nikotintuggummi och plaster har tagits upp av
WHO pa en global lista 6ver livsnédvandiga lake-
medel med bevisad effekt, godtagbar sdkerhet
och kostnadseffektivitet som starker folkhalsan.

Att WHO pekar ut nikotintuggummin och annan
NRT som viktig medicin utgdr ett stort steg mot fér-
béattrad global tillgang till sékert, effektivt och pris-
vart alternativ till tobaksbruk.

Den globala NRT-marknaden Sugtabletter

Total forsaljning NRT
Globalt estimat, 2019

2 550 miljoner uso

Forsaljningsprognos NRT
Globalt estimat, 2027

3 540 migoner uso

Forsaljningsprognos Tuggummi
Globalt estimat, 2022

1 52[] miljoner USD
N

Plaster

* Compound

Source: Euromonitor och MarketWatch

Marknadspotentialen for
rokavvanjningsprodukter ar enorm

Tillvaxten drivs av en kombination av faktorer, till
exempel strangare lagstiftning kring tobaksbruk,
Okat hdlsomedvetande och kampanjer mot rokning.

Antalet rokare ar globalt sett fortfarande mycket
stort, men det har skett en stadig minskning

sedan 2000 da det uppskattades att det fanns

1 143 miljoner rékare i vérlden. 2005, det ar da
WHO Framework Convention on Tobacco Control
(FCTC) tradde i kraft, fanns 1 134 miljoner rékare -
en minskning med 9 miljoner rékare under en fem-
arsperiod. Fram till 2015 minskade det med ytter-
ligare 20 miljoner rokare. Om l&nder uppratthaller
tobakskontroll pa sin nuvarande niva estimeras
ytterligare 20 miljoner farre rokare under perioden
2015-2025.

forts. ’
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1 ‘ Inhalatorer

Ovriga

Marknadsandelar
per produktkategori

Globalt estimat, 2019

Annual Growth Rate =
genomsnittlig arlig tillvéxttakt
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Nikotintuggummit &r en svensk uppfinning som
introducerades redan pa 1970-talet. Skandinavien
har alltid varit centrum for utveckling och produktion.
An i dag produceras nastan hela varldens behov av
nikotintuggummi i tva fabriker i Sverige och Danmark.

Ursprunget fran ldkemedelsindustrin gor att traditio-
nella nikotintuggummin oftast bade smakar och

ser "medicinska” ut. Det ar det som fatt Enorama
Pharma att utveckla ett nikotintuggummi med ett
nytt, konsumentvanligt utseende och med mer
tilltalande smak- och tuggegenskaper. En av férde-
larna med Enorama Pharmas tuggummi &r att det &r
vasentligt mjukare att tugga an traditionella nikotin-
tuggummin och smakens intensitet och langvarighet
bidrar gemensamt till en battre totalupplevelse.

Enorama Pharmas nikotintuggummi erbjuds i tva
smaker och nikotinstyrkor dér blister, férpackning
och design anpassas efter kundens behov och krav.
Vi levererar produkten i sin priméra férpackning
med branding och slutdesign, klar fér férsaljning till
varje kund och partner. Kunden véljer sjdlv om de
vill nyttja egna varumarken eller vart varumaérke
Nicobright®, som finns tillgangligt for licensiering.

Enorama Pharmas niketintuggummi:

O Tva styrkor; 2 och 4 mg

O Tva smaker; mint och fruktmint

O Bioekvivalent med Nicorette®

O Dossier tillganglig for licensiering
O Tva ars hallbarhet
(@}

Medicinskt godkant i Sverige, Tyskland,
Frankrike, Spanien, England, Polen,
Grekland och Danmark.

| augusti 2019 godkande Lakemedelsverket i Sverige
Enorama Pharmas nikotintuggummi i styrkorna

2 respektive 4 mg och smakerna mint respektive
fruktmint. Omedelbart dérefter inleddes en Mutual
Recognition Procedure (MRP) i ytterligare sju euro-
peiska lander: England, Frankrike, Tyskland, Spanien,
Polen, Grekland och Danmark. | mars 2021 blev
MRP-ansékan komplett nar nationellt godkédnnande

i Spanien erhdlls.
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Under 2019 erhéll Enorama Pharma godkénnande
pa den svenska patentansékan for Bolagets nikotin-
tuggummi. | maj 2020 mottog Enorama Pharma, via
sitt patentombud AWA Patent, en invandning pa det
godkanda svenska patentet for nikotintuggummits
formulering. En invandningsprocess pagar normalt
sett under 12-24 manader. Under denna tid &r
patentet i kraft sdsom det godkants.

Internationella patentansékningar for nikotin-
tuggummits formulering &r insdnda och under
behandling i Kanada, Europa, Kina, Indien och USA.

I mars 2020 meddelade Enorama Pharma att man
ingatt ett tillaggsavtal med Evolan Pharma AB av-
seende forsaljning av Bolagets nikotintuggummi

i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Island, Estland,
Lettland och Litauen. Avtalet |6per dver 5 ar och
Evolan Pharma AB star for alla kostnader som &r
férenade med sékandet av nationella tillstand for
produkten. Tidpunkten for lansering av nikotin-
tuggummit ar beroende av respektive lands hand-
l&dggningstid for medicinska godkannanden.

Utbver avtalet med Evolan Pharma tecknade
Enorama Pharma i Maj 2020 ett licens- och leverans-
avtal med betapharm Arzneimittel GmbH om férsélj-
ning av medicinska nikotintuggummi i Tyskland. Efter
godkénnandet av Bolagets MRP-ans&kan i Tyskland
har 6verféringen av marknadsféringstillstandet till

betapharm godkénts och likasa de variationsansék-
ningar som sénts in. Produktions- och lanseringsfor-
beredelserna fortgar och Enorama Pharma ser fram
emot en lansering av nikotintuggummit pa den tyska
marknaden.

I juni 2020, ingick Enorama Pharma Term Sheet-avtal
med IGRP LDA (IG Therapeutics) om férséljning av
nikotintuggummi i Portugal, Kap Verde, Angola och
Mozambique. Dartill har Bolaget sedan tidigare &ven
ett avtal med MAE Holding om férsaljning av nikotin-
tuggummi i Nederlanderna.

For den nordamerikanska marknaden samarbetar vi
sedan lange med Dr. Reddy's Laboratories, ett indiskt
multinationellt lakemedelsféretag baserat i Hyderabad

i Indien. Dr. Reddy's tillverkar och marknadsfor ett
stort antal l&dkemedel och har dotterbolag i stora
delar av vérlden. De har de ratta férutsattningarna

att gbra vara produkter rattvisa och &r en viktig kund
som kommer att betyda mycket f6r Enorama Pharmas
framtida forséljning.

I enlighet med var afféarsmodell har Enorama Pharma
outsourcat produktionen av vara medicinska produkter
till partnern Aizant i Hyderabad, Indien. Aizant &r en
kontraktsutvecklare och tillverkare (CRO och CMO)
som utfor laboratorie- och kliniska tester samt tillverk-
ning av slutprodukter. Aizants tillverkningsanlaggning
ér godkénd av bade europeiska och amerikanska
myndigheter.



Tobaksfritt, vitt snus &r en vinnare

All White Nicotine Pouches, eller tobaksfritt vitt

snus som det kallas i Sverige, ar den kategori av

nya och sakrare icke-medicinska nikotinprodukter
som fortsatt tar marknadsandelar. Begreppet Harm
Reduction, riskreduktion, blir allt mer utbrett och har
fatt en innebord och betydelse bland tobaksrékare
med ambition att minska sin konsumtion och pa
langre sikt sluta helt. Det finns alternativ att tillga pa
marknaden, utan bade tobak eller rok, vilket ar upp-
skattat och tagits val emot. Harm Reduction ar ocksa
det begrepp och den metod som framgéangsrikt
anvands av myndigheter i nationella halsofrdmjande
atgérder runt om i varlden.

De icke-medicinska nikotinprodukterna omfattas
inte av samma harda regulatoriska krav som de
medicinska. Det gor att dessa produkter kan komma
snabbare ut pad marknaden, dven om vi utvecklar
och producerar med hogsta krav pa kvalitet for
konsumenten.

Det har narmast skett en revolution pa nikotin-
marknaden, dar féretag varlden dver letar efter
alternativa l6sningar for att tillfredsstalla manniskors
nikotinbehov. Saval med medicinska som icke-
medicinska nikotinprodukter. Nar allt fler uppmuntras
och motiveras till att sluta roka, blir behovet av olika
typer av nikotinerséattningsprodukter stort.

En fortsatt tillvaxt

Marknaden for vitt snus och andra tobaksfria nikotin-
produkter visar pa en explosionsartad utveckling.
Inte minst i USA. Idag utgor dessa produkter blyg-
samma 2-3 % av den totala marknaden, men redan
2025 tros den ha okat tiofaldigt, vilket motsvarar ett
uppskattat varde av nédstan 2 000 miljarder svenska
kronor. Flera konkurrerande produkter &r tillgéng-
liga pa marknaden, med en rapporterad mycket
framgangsrik férsaljning. Tillvéxtpotentialen i den
icke-medicinska produktmarknaden ar mycket
viktig fér Enorama Pharma. Vart affarsomrade inom
icke-medicinska nikotinprodukter vaxer och ut-
vecklas i snabb takt med hjalp av all den samlade
erfarenhet fran utveckling och tillverkning av
medicinska nikotintuggummi som finns i bolaget.
Hogkvalitativa nikotinprodukter med medicinsk
kvalitet och som star sig mycket vél avseende
konsumenternas krav och férvantningar.
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Enorama Pharma tar ansvar

Enorama Pharma star for ett ansvarsfullt nikotin-
anvéndande. Vart produktutbud bestar darfér inte
av nagra produkter med anmérkningsvart héga
nikotinstyrkor och vi utvecklar inga smaker fram-
tagna for att attrahera unga konsumenter.
Produkterna som Enorama Pharma utvecklar har det
gemensamt, att upptaget av nikotin sker i munhalan.
Detta innebar att risker férenade med inhalation

i lungorna undviks. Trovardigheten i varumarke och
produkter vilar dessutom tungt i det faktum att vi
som féretag &r sprungna ur en tanke om att skapa
alternativa produkter utan koppling till tobaks-
industrin.

NIC-S. En varldsunik produkt, redo for
forsaljning.

Enorama Pharmas forsta produkt inom det
icke-medicinska segmentet ar en All White
Nicotine Pouch, initialt i tre olika styrkor och
fem olika smaker: NIC-S®. En premiumprodukt
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starkt kopplad i kdnsla och smak till Sverige och
Skandinavien. Prim&rmarknad blir USA och Nord-
amerika, dar vi ar pa plats i Kalifornien, Santa
Barbara, med eget bolag, personal och avtalade
sdljsamarbeten. Narvaro pa plats i USA &r en absolut
foérutsattning for att framgangsrikt agera pa den
nordamerikanska marknaden.

Parallellt med var satsning i USA fortsétter vart sam-
arbete med var svenska Private Label-kund Twinroll
Service AB.

En fortsatt kontrollerad utveckling

Tobaksfritt, vitt snus &r ett expansivt och konkurrens-
utsatt omrade. Patent och rattigheter kommer att

fa en véxande betydelse. Enorama Pharma har

flera ansékningar under behandling avseende
formulering och fyliningsprocess for tobaksfria,

vita snusprodukter. Fler innovativa produkter inom
det icke-medicinska omradet ar dessutom under
utveckling.
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WARNING: This product
contains non-tobacco nicotine.
Nicotine is an addictive
chemical.
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Medicinsk cannabis g%

De senaste aren har ingen kunnat undga diskussionen
om huruvida cannabis fér medicinskt bruk ska lega-
liseras eller inte. Det &r redan flera lander i EU och
resten av varlden som valt att legalisera cannabis fér
medicinsk anvandning.

Den globala varldsmarknaden fér produkter inom
omradet férvantas vaxa till 55-60 miljarder USD
2025, enligt oberoende marknadsrapporter.
Marknadstillvaxten drivs framfor allt av legaliserings-
vagen i varlden och potentialen fér medicinskt
cannabistuggummi it ex USA &r mycket stor.

De regulatoriska och legala hinder som delvis finns
kvar férvantas bli ldgre éver de kommande aren.

2018 erhdll Enorama Pharma tillstand fran Lake-
medelsverket for inférsel och hantering av canna-
bis. 2019 etablerades ett utvecklingslaboratorium i
Malmé och utvecklingsprocessen for ett prototyp-
tuggummi initierades. Under 2020 har R&D-teamet
utdkats med ytterligare en medarbetare och utveck-
lingsarbetet fortgar. Samtidigt arbetar vi vidare med
att hitta och utvérdera méjliga samarbetspartners.
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ChewMed"- var plattform
for medicinska tuggummin

ChewMed®-teknologin &r Enorama Pharmas plattform for utveckling och
produktion av medicinska tuggummin. Den innefattar bland annat teknologi
som gor det majligt att producera tuggummi fran ett torrt gummipulver under

hogt tryck, sa kallad compressed gum.

Tekniken gor att féretaget kan erbjuda medicinska
tuggummin med férbé&ttrade konsumentegen-
skaper. Vart tuggummi har battre sensoriska
egenskaper &n andra medicinska tuggummin

nar det galler konsumentupplevelse och smak.
Vara tuggummin upplevs mjukare an traditionella
nikotintuggummin och har en mer intensiv och
langvarig smak.

En kall och torr tillverkningsprocess ar pa flera

satt férdelaktig jamfért med en traditionell varme-
beroende process. Varme paverkar manga aktiva
farmakologiska substanser negativt. Eftersom en
kall process inte paverkar substanserna pa samma
satt, har ChewMed®-teknologin valdigt bra forut-
sattningar for utveckling av medicinska tuggummin
inom flera olika farmakologiska tillampnings-
omraden.

ChewMed®-teknologin erbjuder ocksa en unik
mojlighet att utvérdera olika substanser och deras
l&mplighet fér administrering via munhalans slem-
hinna. Enorama Pharma kan d&rfér erbjuda

afférspartners att testa sina substanser i féretagets
in vitro-testmodell. Prototyper kan tas fram for att
beddma och utvardera optimal dosering och stabilitet
hos substansen under tillverkningsprocessen.

Enorama Pharma har valt att outsourca produk-
tionen till kontraktstillverkare, enligt de specifika-
tioner som foljer av Bolagets ChewMed®-teknologi.

ChewMed® &r grunden fér allt medicinskt utvecklings-
arbete pa Enorama Pharma. Utéver tuggummin
med nikotin och cannabis for medicinskt bruk
anvands ChewMed® &ven for utveckling av andra
medicinska projekt som idag styrs mer av externa
partners &n av Enorama Pharmas kérnverksamhet.
Beroende pa vilka partnerskap som kan identifieras
framover kan antalet utvecklingsprojekt 6ka eller
minska. De sidoprojekt som fér nérvarande ingar

i Enorama Pharmas portfélj ar Allergisk Rinit och
Cough & Cold. Férstudier inom dessa segment

har tidigare genomférts med positiva resultat, men
externa partnerskap &r nddvéndiga for vidare
utveckling inom dessa omraden.
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Atfarsmodell och strateg

Enorama Pharma arbetar strategiskt med laga fasta kostnader och ett minimerat
bundet kapital. Bolaget har ett natverk av internationella samarbetspartners

géllande kliniska studier, tillverkning och viktiga regulatoriska fragor. Vart natverk
av resurser och samarbetspartners mojliggor ett agilt och effektivt satt att arbeta.

| var egen organisation finns en gedigen kérn-
kompetens kring nikotinersattningsprodukter,
tillverkningsmetoder, R&D, produktframtagning,
licensiering och avtal. En unik, komplex och om-
fattande kunskapsresurs, vilken skapat var verksam-
hetsnisch pa en global arena. Var teknikplattform,
ChewMed®, ar en unik metod fér produktion av
medicinska tuggummin. ChewMed®-teknologin gor
det mgjligt att producera tuggummi fran ett torrt
gummipulver, under hdgt tryck och vid lag tempera-
tur, vilket ger ett tuggummi med ett antal fordelar i
jamfoérelse med medicinska tuggummin tillverkade
genom traditionell teknik.

| grunden har Enorama Pharmas affarsmodell
fokuserat pa B2B-férséljning av medicinska och
icke-medicinska nikotinersattningsprodukter till
ldkemedelsforetag, apoteksféretag och detalj-
handelskedjor.

Den plattformsmodell Enorama Pharma tillampar
tillater varje kund att genom Private Label speci-
ficera sin 6nskade branding och design. Kunden
sdljer sedan produkten till konsument under eget
varuméarke. For oss har affdarsmodellen Private Label
inneburit lagre kostnader fér marknadsféring och
distribution, jamfort med egen férséljning direkt
mot konsument.

Men var affairsmodell ska ocksd mojliggora att fanga
nya och omedelbara afférer. Taktiska férandringar

som har sin plats ocksa i en dvergripande affars-
strategi. Affarsomradet All White Nicotine Pouches
Sppnar doérren for nya intdkter sprungna ur en
strategiskt utokad affarsmodell.

Enorama Pharma har utvecklat ett tobaksfritt vitt
snus och investerat tid och kraft i ett eget unikt varu-
marke: NIC-S®. Redo att introduceras for forséljning
B2C i bade Europa och Nordamerika under 2021.

Marknaden for vitt snus, liksom andra tobaksfria
nikotinprodukter, ser en explosionsartad utveck-
ling i médnga ldnder, inte minst i USA. En fantastisk
intdktsmojlighet fér oss, vilken vi inte vill missa.

Vi kommer att nd ut med vara produkter pa markna-
den genom avtalade séljpartners. Ett naturligt och
sjalvklart kommersiellt initiativ for att pa snabbaste
satt nd marknadsandelar och ytterligare etablera
Enorama Pharma som aktér och varumérke. Kund-
underlag och efterfragan finns dar, absolut.

| grunden &r ett kompetent och erfaret kommersiellt
natverk en avgérande tillgang fér Enorama Pharma.
Tillsammans med vara produkter, en framgangs-
faktor. Kommersiella, globala avtal skapar en exakt
styrning av de processer som vi valt att outsourca.
Enorama Pharmas affarsmodell och -koncept ar
nyckeln till en flexibel och intdktsdrivande verk-
samhet. Taktiskt och strategiskt.

forts.
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Bolagets strategi

Enorama Pharma tror pa ett rokfritt samhalle. Det &r
ocksa darfér som vi stravar efter att bli en ledande
global leverantér av konsumentvénliga medicinska
nikotintuggummin och andra nikotinersattnings-
produkter. | férlangningen ar slutmalet att forbattra
livskvaliteten hos varldens alla rékare och gora

det lttare att sluta roka. Samtidigt utvecklar vi var
ChewMed®-teknologi till att omfatta medicinska
tuggummin f6r andra medicinska tillampningar,

t. ex. medicinsk cannabis fér smartlindring.

Nikotintuggummi for rokavvanjning

Pa kort sikt &r strategin att forbereda lansering

av vart nikotintuggummi pa den tyska marknaden
och i férlangningen ett flertal andra europeiska
marknader. Pa den internationella marknaden kommer
vi fortsétta det globala férsaljningsarbetet med
malet att teckna nya forséljningsavtal. Pa langre sikt
ska Enorama Pharma sadnda in registreringsansok-
ningar pa fler relevanta marknader for att ytterligare
bredda vart erbjudande och var globala nérvaro.

Icke-medicinska nikotinprodukter

Under forsta halvaret 2021 &r strategin att producera
och leverera hégkvalitativa produkter till den
amerikanska marknaden och lansera dessa under
det egna varumarket NIC-S®. Parallellt formas mark-
nadsstrategin for lansering av NIC-S® pa den euro-
peiska marknaden. Samtidigt fortséatter samarbetet
med den svenska Private Label-kunden Twinroll
Service AB. Dartill ska Enorama Pharma utveckla fler
innovativa nikotinprodukter inom det icke-medicinska
segmentet.

Bolagets mal under kommande 18 manader:

Lansera vart premium nikotintuggummi pa
den tyska marknaden via kunden betapharm
Arzneimittel GmbH.

Stédja kunden MAE Holding i deras arbete med
registreringsansokan i Holland, samt kunden

|G Therapeutics pagaende ansdkningsprocess

i Portugal.

Aktivt samarbeta med kunden Evolan Pharma
for att stoddja dem i arbetet med de registrerings-
ansokningar som de sjalvstandigt bekostar.
Totalt rér det sig om registreringsansékningar

pa 8 europeiska marknader.

Fortsétta samarbetet med Dr. Reddy's Laboratories
dar vi gemensamt arbetar med att utveckla niko-
tintuggummin i 7 olika smaker och 2 styrkor fér
den nordamerikanska marknaden.

Ytterligare bearbeta den internationella mark-
naden for att sluta nya férséljningsavtal for vart
medicinska nikotintuggummi.

Driva utvecklingsprojektet fér medicinsk canna-
bis for smartlindring vidare mot en prototyp av
ett cannabistuggummi innehallande CBD.

Lansera det egna varumaérket NIC-S® i USA och
efterfoljande pa utvalda europeiska marknader.

Fortldpande leverera hégkvalitativa produkter
till var svenska kund Twinroll Service AB.

Fortsatta utvecklingsarbetet inom det icke-
medicinska segmentet med fokus pa utveckling
av nya smaker och formuleringar.
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Styrelse och ledning

VD

Fodd 1956. Uppvéxt i en entreprenérsfamilj och har
studerat ekonomi vid Lunds Universitet. Mats Rénngard
ar en entreprendr med mer an 30 ars erfarenhet av att
hjalpa ett flertal bérsnoterade internationella bolag,
framst inom snabbrorliga konsumentvaror och lake-
medel, med deras marknadsféring och forséljning. Pa
kundlistan aterfinns exempelvis bolag som Swedish
Match, Carlsberg, Kraft Foods, AstraZeneca och Novo
Nordisk. Mats Rénngard var tillsammans med styrelse-
medlem Mats Persson medgrundare till Swede
Unipharma AB, som i sin tur bildade Enorama Pharma
2006. Mats Ronngard noterade Enorama Pharma pa
Nasdaq First North i juni 2016 och &r deldgare i Swede
Unipharma AB.

Styrelsen

VICE VD

Fodd 1960. Gedigen arbetserfarenhet av nikotin-
substitut i allmanhet och av nikotintuggummin i syn-
nerhet. Annette Agerskov har under merparten av sin
karriar haft ledande befattningar inom Fertin Pharma
A/S, en av vérldens storsta tillverkare av nikotin-
tuggummi. Annette Agerskovs manga ar i branschen
for nikotinsubstitut har genererat ett brett kontaktnéat
med bade underleverantdrer och aterforséljare.
Annette Agerskov har en magisterexamen i Marke-
ting och International Business fran Aarhus Business
School.

ANDERS ERMEN STYRELSEORDFORANDE

Invald i styrelsen 2016. Fédd 1963. Driver egen verk-
samhet sedan 1996 med inriktning pa redovisning,
affarsutveckling och management. Anders Ermén har
over 20 ars erfarenhet fr&n musik- och medieindustrin,
savél nationellt som internationellt, samt erfarenhet
fran ldkemedelsindustrin. Han har dven lang erfaren-
het av beskattningsfragor samt avtalsférhandlingar.
Anders Ermén ar deldgare i Swede Unipharma AB.

TOMAS ERIKSSON STYRELSELEDAMOT

Invald i styrelsen 2012. Fédd 1964. VD for Sinntaxis
som utvecklar ett lakemedel for att forbattra hjarnans
aterhdmtning efter stroke. Medgrundare och f.d. VD i
A1TM Pharma, ett lakemedelsutvecklingsbolag i klinisk
fas som ar fokuserat pa behandling av akuta njurska-
dor. Tomas Eriksson har en fil kand fran Lunds Univer-
sitet med huvudinriktning foretagsekonomi. Tomas
Eriksson har lang erfarenhet fran arbete i ledande
positioner med medicinsk teknik och diagnostik
sasom: Area Manager Gambro AB, forsaljningschef
Nordic Bioscience (Danmark) och Sales & Marketing
Director i Magle Life Science AB. Tomas Eriksson ar
deldgare i Swede Unipharma AB.
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Styrelsen

MATS PERSSON sTYRELSELEDAMOT

Invald i styrelsen 2016. Fo6dd 1961.VD for Hamlet
Pharma som bedriver lakemedelsutveckling som

syftar till att ta fram nya preparat for cancerbehandling.

Mats Persson har en doktorsexamen fran 1991 i bio-
kemi. Mats Persson har &ven mer &n 20 ars erfarenhet
av klinisk forskning och utveckling fran AstraZeneca.
Han har under flertal ar haft ledande befattningar
bland annat pa LEO Pharma i Danmark, dar han suttit
i ledningsgruppen for forskning och utveckling och
ansvarat for externa samarbeten, med saval akade-
miska som externa specialister. Mats Persson var
tillsammans med VD Mats Rénngard medgrundare av
Swede Unipharma AB som i sin tur bildade Enorama
Pharma 2006.

ANDERS DAHLIN sTYRELSELEDAMOT

Invald i styrelsen 2019. Fédd 1973. Anders Dahlin har
bakgrund med 20 ar inom handels- och livsmedels-
industrin, med de senaste ca 15 &ren som VD eller
dgare. Anders Dahlin bérjade sin karridr inom stora
bolag, sasom Unilever och Cadbury, for att senare ga
mer mot entreprendrskap dér han bland annat drivit
eget bolag inom affarsutveckling. Ar 2012 képte
Anders Dahlin in sig i Kung Markatta och blev da

VD f6r bolaget. Ar 2016 salde Anders Dahlin Kung
Markatta och blev COO/Nordic Director pa Midsona.
Fran arsskiftet 2018/2019 till december 2020 var
Anders Dahlin VD pa Foodimpex AB, som sysslar med
import och export av frysta bar, gronsaker och frukter.
Idag arbetar Anders Dahlin som konsult i eget bolag,
fokuserar pa de bolag han &r deldgare i samt sitt
arbete som affarséngel.

BENGT JONSSON STYRELSELEDAMOT

Invald i styrelsen 2019. Fédd 1962. CEO & Director pa
DS Global Marketing Pte. Ltd., Singapore, som &r en
del avindiska DS Group. Bengt Jénsson har lang
erfarenhet fran snabbrérliga konsumentvaror (FMCG)
dar han arbetat med konfektyr och tobaksprodukter,
bl.a. hos Kraft Freia Marabou och Swedish Match.
Under de senaste 20 aren har Bengt Jonsson varit
verksam inom segmentet rékfria tobaksprodukter och
har dar fatt félja den stora férandring som sker inom
innovationsprodukter for tobak/nikotin, produkter som
ytterst skall fungera som mindre skadliga alternativ

till traditionella tobaksprodukter, sdsom cigaretter,
tuggtobak etc. Dartill har Bengt Jonsson under de
senaste 10 aren arbetat med ett flertal startup-bolag
som etablerat sig internationellt.

MATS RONNGARD STYRELSELEDAMOT

Se text under “Ledningen, VD".
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Medarbetarna &r en av Enorama Pharmas storsta tillgangar. Teamet
representerar en bred kunskap och djup kompetens med erfarenhet
frén saval marknadsféring som utveckling av nikotinerséttnings-
produkter. Det gor att vi pa alla plan forstar vad slutkonsumenten

vill ha och hela organisationen strévar efter samma mal - att bli en
ledande global leverantdr av konsumentvénliga medicinska tugg-
gummin och andra orala nikotinprodukter.

| forlangningen ar slutmalet att forbattra livskvaliteten hos varldens
alla rékare och goéra det lattare att sluta réka. Samtidigt utvecklar vi
var ChewMed®-teknologi till att omfatta medicinska tuggummin fér
andra medicinska tillampningar, t ex medicinsk cannabis fér smart-
lindring.

Var féretagskultur praglas av entreprenérskap och det &r medar-
betarnas engagemang, nyfikenhet och framatanda som skapar
Enorama Pharmas framgang.
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Forvaltningsherattelse

Bolagets verksamhet

Enorama Pharma AB &r ett svenskt lakemedelsféretag som
fokuserar pa utveckling och tillverkning av konsumentvanliga
medicinska tuggummin, innovativa nikotinersattnings-
produkter och medicinsk cannabis. Enorama Pharmas mal
har fran bérjan varit att bli en ledande global leverantér av
medicinska tuggummin, utvecklade via Bolagets ChewMed®-
teknologi. 2019 utékades Bolagets produktportfélj till att
dven inkludera icke-medicinska, tobaksfria nikotinprodukter.
Samtliga produkter i Enorama Pharmas produktportfélj
bygger pa principen att nikotinet ska tas upp via munhalan.

Bolaget ar listat pa Nasdaq First North Growth Market
sedan den 10 juni 2016. Bolaget har sitt sate i Malmé och
ar registrerat som ett publikt aktiebolag.

Enorama Pharma verkar i ett natverk av internationella sam-
arbetspartners géllande kliniska studier, tillverkning och
regulatoriska fragor. Vart nétverk av resurser och samarbets-
partners mojliggor ett for Enorama Pharma, agilt, flexibelt och
Oppet satt att arbeta. | huvudsak arbetar Enorama Pharma
med B2B-forséljning dar Bolagets produkter saljs till 1ake-
medelsféretag, apoteksféretag och detaljhandelskedjor
under Private Label. Under 2021 utdkas denna affarsmodell
med B2C-férsaljning under eget varumarke inom kategorin
tobaksfritt, vitt snus. Under forsta halvaret 2021 lanseras det
egna varumarket NIC-S® i USA.

Enorama Pharmas férsta produkt &r ett patenterat, modernt
nikotintuggummi i tva styrkor och smaker som erbjuds
globalt. Under 2019 blev produkten medicinskt godkand

i Sverige och samma ar erhélls godkénnande pa patent-
ansokan pa nikotintuggummits formulering. 2019 inleddes en
Mutual Recognition Procedure (MRP) i sju europeiska lander:
England, Frankrike, Tyskland, Spanien, Polen, Grekland och
Danmark. | maj 2020 kom beskedet att alla Iander var dverens
med referenslandet Sverige om att produkten uppfyllde alla
krav for ett godkdnnande. Enorama Pharma har ingatt flera
kundavtal som ger tillgang till den nordamerikanska mark-
naden, ett flertal nordeuropeiska lander samt Tyskland,
Nederlanderna och Portugal. Under 2020 mottogs en
invandning pa det godkénda svenska patentet och invand-
ningsprocessen fortléper under 2021. Under denna tid &r
patentet i kraft sdsom det godkants.

Tobaksfria nikotinprodukter omfattas inte av samma harda
regulatoriska krav som de medicinska, vilket gér det mojligt
fér dessa produkter att snabbare na ut pa marknaden. Under
2019 utvecklades Enorama Pharmas forsta produkt inom det
icke-medicinska affairsomradet, en All White Nicotine Pouch.
Samma ar sdndes tva patentansdkningar avseende produk-
tens formulering och fyliningsprocess in och &r fortsatt under
behandling. Inom affairsomradet skedde Enorama Pharmas
fdrsta Private Label-leveranser av tobaksfritt, vitt snus

under 2020. Samtidigt har Enorama Pharma utvecklat flera
nya produkter och investerat tid och kraft i det egna varu-
mérket: NIC-S®. Redo att introduceras for forsaljning B2C i
bade Nordamerika och Europa under 2021. Prim&rmarknad
blir USA, dar vi 2021 finns pa plats med eget bolag, personal
och avtalade séljsamarbeten.

2018 erholl Enorama Pharma tillstand fran Lakemedels-
verket fér inférsel och hantering av cannabis. Under 2019
etablerade Enorama Pharma ett utvecklingslaboratorium fér
medicinsk cannabis i Malmé och utvecklingsarbetet med ett
prototyptuggummi innehallande CBD pagar.

Enorama Pharma bevakar hédndelseutvecklingen gallande
covid-19 och féljer Folkhélsomyndighetens rekommen-
dationer och riktlinjer. Efter virusets framfart har Bolagets
paverkan av covid-19 hittills varit marginell. Periodvis kan
det komma att uppsta smérre leveransproblem beroende
av vilken covid-19-fas olika lander befinner sig i. Ett fatal
ingangna, bekréftade ordrar har dnnu inte levererats pa
grund av covid-19-pandemin.

Bolaget bedémer det rimligt att anta att behovet av niko-
tinprodukter, saval lakemedel (NRT) som icke-medicinska
produkter (dvs vitt snus), kommer att vara oféréndrat eller
dka. Vi féljer utvecklingen savél i Sverige som globalt och
har tat kund- och leverantorskontakt for att anpassa oss till
radande omsténdigheter. Bolaget har beredskap fér snabba
féréandringar.




Den 19 februari uppmérksammade Bolaget en felskrivning i
pressmeddelandet rérande laneavtal fran den 11 dec 2019.
Korrekt beskrivning ar att Swede Unipharma under 2018 atagit
sig att lana ut 21 MSEK till Bolaget. Av angivet belopp har
Bolaget annu inte kallat pa utbetalning av 700 000 SEK, sam-
tidigt som 4 MSEK har konverterats till villkorat aktiedgartill-
skott och amortering har skett med 3,2 MSEK. Ovan innebér
sammantaget att Bolagets laneskuld till Swede Unipharma AB
vid tidpunkten fér pressmeddelandet uppgick till 13,1 MSEK
(med mojlighet att 6ka till 13,8 MSEK nér Bolaget sa begar).

Efter ingdendet av det beskrivna laneavtalet uppgick saledes
Bolagets totala laneutrymme fran Swede Unipharma AB till
30,8 MSEK (varav hittills utbetalt 1an &r 29 MSEK, varfér Bolaget
nar som helst har mojlighet att begéra utbetalning om ytter-
ligare 1,8 MSEK), och av Swede Unipharma AB lamnat villkorat
aktiedgartillskott uppgick till 4 MSEK. Ovan beskrivet paver-
kar inte det totala belopp som Swede Unipharma AB tillfort
Bolaget.

Den 11 mars meddelade Enorama Pharma att Bolaget ingick
ett tilldggsavtal till samarbetsavtalet med det nordeuropeiska
|&kemedelsféretaget Evolan Pharma AB, avseende férséljning
av Bolagets nikotintuggummi inom Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Island, Estland, Lettland och Litauen. Avtalet ar in-
génget fér en period om 5 ar fran lansering och tilldaggsavtalet
innebér att Enorama Pharma och Evolan har kommit éverens
om minimikvantiteter och priser for Evolans kép av produkten.
Parterna har dven &verenskommit att Evolan kommer ansdka
om och bekosta nationella tillstand for forséljning av pro-
dukten. Tidpunkten fér lansering &r beroende av handlagg-
ningstiden vid respektive likemedelsverk. Overenskomna
minimikvantiteter bestar i férvantade marknadsandelar pa
respektive marknad for respektive ar.

Den 15 april publicerade Enorama Pharma arsredovisningen
for rakenskapsaret 2019. Arsredovisningen kan laddas ner fran
Bolagets hemsida www.enorama.se.

Den 15 april kallades aktiedgarna till arsstdmma den 20 maj
2020 kl. 18.00 i Bolagets lokaler pa Sédergatan 3, Malmé.
Den 28 april meddelade Styrelsen fér Enorama Pharma att
man beslutat att flytta bolagsstdmman till en stérre lokal med
battre férutsattningar fér stérre fysisk spridning av deltagarna.
Andringen gjordes i syfte att minska risken fér smittspridning
av coronaviruset covid-19. Stamman flyttades till Nystréms
Gastronomi, Norra Vallgatan 66, Malmé.

Den 5 maj fick Enorama Pharma besked fran svenska Lake-
medelsverket att MRP-processen for nikotintuggummit &r
avslutad och att samtliga lander dar anskan skickats in &r
Sverens om att produkten uppfyller alla krav fér godkannande.
For att nationellt godkanna produkten i varje enskilt land ater-
star enbart inldmning och granskning av de nationella dversatt-
ningarna av nikotintuggummits slutliga produktinformation.

Den 7 maj meddelade Enorama Pharma att Bolaget ingatt ett
licens- och leveransavtal med betapharm Arzneimittel GmbH
avseende forséljning av Bolagets nikotintuggummi i Tyskland.
Licens- och leveransavtalet har en initial [6ptid om tio ar och
bekraftar villkoren i Term Sheet-avtalet och innehaller de defi-
nitiva villkoren. betapharm beviljas en villkorad exklusiv ratt att
marknadsféra, sélja och distribuera Bolagets nikotintuggummi
i Tyskland. Exklusiviteten &r avtalad fér fem ar och &r &ven
villkorad av uppfyllande av minimikvantiteter i férhallande till
marknadsandel.

Den 18 maj meddelade styrelsen i Enorama Pharma att &rs-
stdmman som skulle ha &gt rum den 20 maj 2020 skjuts upp
till den 26 juni 2020. Beslutet baseras pa den senaste tidens
utveckling av covid-19-pandemin och den lagstiftning som
trétt i kraft om tillfélliga undantag f6r genomférande av bolags-
stdmmor. Beslutet att skjuta upp arsstémman har fattats i syfte
att istéllet kunna genomféra stamman digitalt utan personlig
narvaro for att minska risken fér smittspridning och dérmed
varna Enorama Pharma AB:s aktiedgares och medarbetares
sdkerhet samt for att mojliggora ett 6kat deltagande under
radande omsténdigheter.

Den 20 maj publicerade Enorama Pharma kvartalsrapporten
for det forsta kvartalet 2020. Rapporten kan laddas ner fran
Bolagets hemsida www.enorama.se.

Den 20 maj kallades aktiedgarna till digital arsstdmma
den 26 juni 2020. Kallelsen kan l&sas pa Bolagets hemsida

www.enorama.se.

Den 22 maj meddelade Enorama Pharma att Bolaget ingatt
avtal med Twinroll Service AB om férséljning av Bolagets
tobaksfria, vita snus All White. Avtalet reglerar Bolagets och
Twinrolls samarbete avseende Twinrolls Private Label-
férséljning av Enorama Pharmas egenutvecklade tobaksfria
vita snusprodukter. Avtalet som har en initial avtalstid om

3 ar ger Twinroll en exklusiv ratt till Private Label-forséljning
av produkterna i Qatar, Finland, Rumanien och Tjeckien
samtidigt som det ger en icke-exklusiv ratt att sélja produk-
terna i Polen, Island och Nya Zeeland. De exklusiva forsalj-
ningsrattigheterna &r villkorade av uppnaende av vissa férut-
bestamda minimikvantiteter.

Den 25 maj meddelande Enorama Pharma att Bolaget, via

sitt patentombud AWA Patent, mottagit en invdndning pa det
svenska patentet for nikotintuggummits formulering. Inom nio
manader fran det att Patent- och Registreringsverket (PRV) har
meddelat ett patent kan vem som helst invdnda mot patentet.
En sadan invandning har Fertin Pharma gjort pa invédndnings-
fristens sista dag.

forts.
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Den 18 juni meddelande Enorama Pharma att Bolaget har
ingatt ett Smsesidigt icke-exklusivt Term Sheet-avtal med IGRP
LDA ("IG Therapeutics”) avseende forsaljning av Bolagets niko-
tintuggummi i Portugal, Kap Verde, Angola och Mogcambique.
IG Therapeutics bér alla kostnader relaterade till marknads-
godkénnande fér nikotinprodukterna i de aktuella landerna.
Bolaget upplater en royaltyfri licens till IG Therapeutics att
anvanda Bolagets immateriella réttigheter i den utstrackning
som krévs for att kunna fullgéra sina dtaganden enligt villkoren
i avtalet. Term Sheet-avtalet har en initial 16ptid om fem ar och
ar dmsesidigt icke-exklusivt. Avtalet innehéller inga bestam-
melser om minimiataganden avseende ordervolym. Bolaget
och IG Therapeutics ska enas om att inga ett leverans- och
licensavtal.

Den 26 juni hélls arsstdamma i Enorama Pharma. Vid stimman
var 3 369 251 aktier representerade, motsvarande ca 60,9 %
av det totala antalet aktier. Sammanfattningen av de beslut
som fattades och svar pé inkomna fragor aterfinnes pa
Bolagets hemsida www.enorama.se.

Den 2 juli meddelade Enorama Pharma att Bolagets huvud-
dgare Swede Unipharma AB beslutat att [dmna Bolaget ett
villkorat aktiedgartillskott om 5 miljoner SEK, genom att om-
vandla del av tidigare utfardade lan i syfte att stérka Enorama
Pharmas egna kapital och finansiella stéllning.

Den 12 augusti publicerade Enorama Pharma delarsrapporten
for det andra kvartalet 2020. Kvartalsrapporten finns tillganglig
pa Bolagets hemsida www.enorama.se.

Styrelsen och ledningen verkar aktivt for att sakerstélla likvi-
diteten och fortsatt finansiera verksamheten till s& férmanliga
villkor som mdjligt, i syfte att gynna aktiedgarnas langsiktiga
intressen.

Enorama Pharma AB kommer att behéva framtida finansiering,
beroende pa hur stora férséljningsintédkter som genereras i for-
hallande till kostnadsmassan, for att kunna fullfélja sitt arbete
fram till positivt kassafléde.

Bolagets framtida kapitalbehov sdkerstélls genom intakter fran
forséljning eller i enlighet med avtal, 1an eller emission, enskilt
eller i kombination déarav.

Nuvarande kapital inklusive lan fran DS Group och nyemission
beraknas récka fram till manadsskiftet juli/augusti. Bolagets ka-
pital & dérmed inte tillrackligt for den ndrmaste 12-manaders-
perioden, varfér Bolaget behéver sakerstélla finansiering for
den fortsatta driften enligt ovan. Om styrelsens och ledningens
planer for kapitalanskaffning och forsaljning inte lyckas finns
det vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet av
Bolagets fortsatta drift.

Den 21 augusti meddelade Enorama Pharma att Bolaget
ingatt laneavtal med Nordea Bank ABp och lanat 5 MSEK.
Lanet ska amorteras 6ver 3 ar och 16per med en rorlig arlig
rénta som vid ingénget avtal uppgick till 3,75%. Lanet upptogs
i syfte att starka Bolagets rorelsekapital i samband med paga-
ende produktions- och férsaljningsarbete av icke-medicinska,
tobaksfria nikotinprodukter. Sékerheten for lanet bestar i
féretagsinteckning i Bolaget.

Den 26 oktober meddelade Enorama Pharma att Bolaget
genomfdr en riktad nyemission av units och tillfors initialt

ca 13 MSEK och potentiellt ytterligare 7,5 MSEK vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner. Totalt kan Enorama Pharma
komma att tillféras 20 553 610 kronor genom unitemission.
Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt och ger ratt att
teckna aktier till kursen 40 kr per aktie under perioderna

25 - 29 januari 2021, 22 - 26 februari 2021 och 25 - 31 mars
2021. Teckningskursen har faststallts av Bolagets styrelse och
motsvarar en emissionsrabatt om 7,33 % gentemot den volym-
vagda genomsnittskursen under de senaste 7 handelsdagarna
som foregar beslutet. Hela pressmeddelandet finns tillgéngligt
pa Bolagets hemsida www.enorama.se..

Den 11 november publicerade Enorama Pharma delars-
rapporten for det tredje kvartalet 2020. Kvartalsrapporten
finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.enorama.se.

For att bista styrelsen i I6ne- och ersattningsfragor har
styrelsen inrattat ett ersattningsutskott med uppgift att

bland annat bereda styrelsens beslut i fragor om ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor fér
bolagsledningen. Beslut i ersattningsfragor skall, efter
beredning av utskottet, fattas av styrelsen.

Ersattningsutskottet rapporterar I6pande till styrelsen Gver
sitt arbete vid ordinarie sammantréden och avger arligen till
styrelsen en rapport dver ledaméternas nérvaro vid utskottets
sammantraden. Enorama Pharmas ersattningsutskott tillsétts

i samband med det konstituerande styrelsemétet och bestar
for innevarande av Anders Ermén (ordférande), Mats Persson
och Tomas Eriksson.
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Aktiekapitalet i Enorama Pharma AB uppgar till 922 684,8375 kronor och &r férdelat pa 5 905 183 aktier. Varje aktie har ett

kvotvérde pa 0,16 kronor.

Per den 31 december 2020 hade Enorama Pharma AB 1 453 aktiedgare (1 773), varav de tio storsta dgde 73,06 procent av saval
aktiekapital som roster. Swede Unipharma AB var vid arsskiftet storsta aktiedgare med 33,17 procent, féljt av DS Group med

16,99 procent.

Andel réster

Agare Antal aktier och kapital, %
Swede Unipharma AB 1958833 33,17
DS Group, Singapore 1003 242 16,99
Nordnet Pensionsférsakring AB 294228 4,98
Forsakringsaktiebolaget Avanza 204 325 3,46
Fredrik Olsson 198 500 3,36
Kerstin Monsén 190 860 3,23
Berne Gilbert Okdahl 143 629 2,43
Ewa Ericson 132 831 2,25
Swedbank Forsakring 99913 1,69
Birgit Flening 88 286 1.5
Ovriga 1590536 26,94
Totalt 5905 183 100
Flerarsoversikt

2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning (tkr) 2145 7 611 5256 1573 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -23 456 -23799 -16 339 -8 756 -7 836
Soliditet (%) 4,3% 16,9% 43,8% 47,5% 66,6%
Antal anstéllda 7 6 5 3 2
Forslag till resultatdisposition
Till arsstdmmans férfogande star foljande vinstmedel:

SEK

- overkursfond 12995175
- balanserade vinstmedel -8279 632
- arets resultat -23 456 341
Summa -18740794
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:
- balanseras i ny rakning -18 740794
Summa -18740794
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Resultatraknln 2020-01-01 2019-01-01

g Not 2020-12-31 2019-12-31
(KSEK)
Rérelsens intikter 1
Nettoomsattning 2146 7611
Férandring varulager 306 0
Aktiverade utvecklingsutgifter fér egen rékning 2 2323 2824
Ovriga rérelseintakter 347 100
Summa rorelseintakter 5122 10535
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2017 0
Inkdp av tjanster utveckling -393 -9 315
Ovriga externa kostnader 3 -16 303 -15 819
Personalkostnader 4 -8224 -7 840
Av- och nedskrivning av anlaggningstillgangar -322 -153
Ovriga rérelsekostnader -874 -284
Summa rérelsekostnader -28133 -33411
Rorelseresultat -23011 -22 876
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -445 -923
Resultat efter finansiella poster -23456 -23799
Resultat fére skatt -23456 -23799
Skatt pa arets resultat 5 0 0
ARETS RESULTAT -23 456 -23799

—
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)
Balansraknlng Not 2020-12-31 2019-12-31
(KSEK)
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 6 25257 22934
Summa immateriella anldggningstillgangar 25 257 22934
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 2825 1634
Summa materiella anldggningstillgangar 2825 1634
Summa anléggningstillgangar 28082 24568
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Révaror och fornédenheter 1717 0
Summa varulager mm 1717
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5066 1205
Ovriga fordringar 923 732
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 383 1474
Summa kortfristiga fordringar 6372 341
Kassa och bank 9 4734 14 605
Summa omsittningstillgangar 12823 18016
SUMMA TILLGANGAR 40 905 42584
—
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)
Balansraknlng Not 2020-12-31 2019-12-31
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 10
Bundet eget kapital
Aktiekapital 923 864
Fond for utvecklingsutgifter 19 595 17272
Summa bundet eget kapital 20518 18136
Fritt eget kapital
Overkursfond 12 995 13923
Balanserat resultat -8 280 -1 081
Avrets resultat -23 456 23799
Summa fritt eget kapital -18 741 -10 957
SUMMA EGET KAPITAL 1777 7179
Langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut 11 3766 0
Skulder till nérstdende foretag 11 16 750 25000
Summa langfristiga skulder 20516 25000
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld kreditinstitut 1943 0
Leverantorsskulder 1916 3669
Skulder till narstdende féretag 5960 4356
Aktuella skatteskulder 331 282
Ovriga skulder 686 288
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 7776 1810
Summa kortfristiga skulder 18 612 10 405
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 905 42584
——
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital
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Fritt eget kapital

Fond . .

Aktie- aktiverande Overkurs Balanserat Arets

kapital balanser. utg. fond resultat resultat Summa
(KSEK)
Ingdende balans 2019-01-01 828 14 448 21922 -3 840 -16 339 17019
Omféring resultat féregaende ar -21922 5583 16 339 0
Transaktioner med &gare
Nyemission 36 13923 13959
Erhallet aktieagartillskott 0
Avsittning fond
for utvecklingsutgifter 2824 -2 824 0
Avrets resultat 23799 23799
Utgéende balans 2019-12-31 864 17 272 13923 -1 081 -23799 7179
Omféring resultat foregdende ar -13923 -9 876 23799 0
Transaktioner med dgare
Nyemission 59 12995 13054
Erhallet aktiedgartillskott 5000 5000
Avséttning fond
fér utvecklingsutgifter 2323 -2 323 0
Avrets resultat -23 456 -23 456
Utgéende balans 2020-12-31 923 19595 12 995 -8 280 -23 456 1777

Erhélina villkorade aktiedgartillskott uppgar till 9 000 KSEK (4 000 KSEK).
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)

Kassaﬂ.Odesanal S 2020-01-01 2019-01-01

y Not 2020-12-31 2019-12-31
(KSEK)
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -23011 -22876
Avskrivningar 322 153
Erhéllen ranta 0 0
Erlagd ranta -445 -923
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -23134 -23 646
Férandringar i rérelsekapital
Lagerférandring (6kning -/ minskning +) -1717 -
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) -2 961 -1562
Rérelseskulder (6kning + / minskning -) 4814 -1 356
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -22998 -26 564
Investeringsverksamheten
Investeringar i utvecklingsarbete -2323 -2 824
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1513 -1347
Kassafléde fran investeringsverksamhet -3836 -4171
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13054 13960
Erhallet aktiedgartillskott - -
Upptagna lan 5716 19700
Amortering av lan -1 807 -4 750
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 16 963 28910
Arets kassafléde -9 871 -1825
Likvida medel vid arets bérjan 14 605 16 430
Likvida medel vid arets slut 8 4734 14 605

—
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Noter

Not 1 Redovisnings-
och varderingsprinciper

Fran och med 2014 tillampas arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allménna rad BENAR 2012:1 (K3) vid
uppréttande av finansiella rapporter.

Bolagets redovisningsprinciper ar oféréndrade jamfért med
féregaende ar.

Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden om inget annat anges nedan.

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogo-
ras bolaget och intdkterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Uppréttandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinci-
per baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och bedémningar &r base-
rade pa ett antal faktorer som under radande omsténdigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedéma
redovisade varden pa tillgangar och skulder, som inte annars
tydligt framgar av arsredovisningen. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

Foljande av styrelsens bedomningar har en betydande effekt
pa redovisade belopp i arsredovisningen: Immateriella till-
gangar och uppskjuten skatt.

Enorama Pharma ABs verksamhet har haft en inriktning pa
framtagandet av ett nikotintuggummi. Under innevarande
ar har aven utveckling och framtagande av All White Nico-
tine Pouches pabdrjats. Nikotintuggummit &r ett generiskt
l[akemedel, vilket innebar att det innehaller samma verksamma
amne som ett originallékemedel vilket forlorat sitt patentskydd.
Detta medfér att godkénnande kan ske utan en upprepning av

de studier som visar dess effekter. Bolagets arbete bestar av en
utveckling av tuggummit sa att det blir s& bra som méjligt inom
ramarna for det tillstand som redan finns. Kvalitetsdokumen-
tation, som behandlar tillverkning, kontroll och stabilitet samt
att det verksamma dmnet tas upp i kroppen pa samma satt
som i originalet, har sénts in till Likemedelsverket, vilka givit
sitt tillstand att marknadsféra produkten. Styrelsen har gjort
bedémningen att samtliga utgifter fér utvecklingsarbetet samt
utgifter fér administration och andra allménna kostnader, som
ocksa kan hanféras till arbetet med att fardigstalla tillgangen
fér anvandning, &r méjliga att aktivera. Styrelsens bedémning
&r att Enorama Pharma AB har utmaérkta forutsattningar for att
generera framtida intdkter och for att fardigstalla den immate-
riella tillgangen.

Det ar styrelsens bedémning att det verkliga vardet pa till-
gangen dverstiger dess bokférda varde, utifran den prognos-
tiserade framtida férséljningen.

Immateriella anléggningstillgdngar ar redovisade till anskaff-
ningskostnad med avdrag for planméssiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Auvskrivningar av immateriella anldggningstillgangar pabdrjas
forst nér utvecklingsarbetet i all vasentlighet bedéms som
avslutat och kan anvéndas kommersiellt.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av éver 5 ar,
20 procent arligen.

Varulagret har varderats till det Idgsta av dess anskaffnings-
vérde och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoférsaljningsvérde avses varornas beraknade férséljnings-
pris, minskat med férsaljningskostnader. Den valda varderings-
metoden innebér att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.




Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande trans-
aktioner redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats
som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida ra-
kenskapsar till féljd av tidigare handelser. Redovisningen

sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skatteméssiga varden for tillgangar och skulder samt for évriga
skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa
balansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser
resultatférs i den period férdndringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte &r sannolikt att
den underliggande skattefordran kommer att kunna realiseras
inom &verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas
som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld
som avsattning.

Da bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och dnnu inte
visat nagra vinster redovisar bolaget ingen uppskjuten skatte-
fordran, hanférlig till skatteméssiga underskottsavdrag.

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna
i K3 kapitel 11, vilket innebér att vérderingen sker utifran
anskaffningsvarde.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas
inflyta.

Fordringar och skulder i utldandsk valuta har omréknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde och
balansdagens vérde har redovisats i resultatrakningen. | den
man fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminsékrats
omréknas de till terminskursen.

De laneutgifter som uppkommer da féretaget lanar kapital
for att finansiera utvecklingen avimmateriella anlaggningstill-
gangar kostnadsférs I6pande.

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore
extraordinéra intékter och kostnader.

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.




Not 2

(KSEK) 2020 2019

Arets aktivering 6vriga kostnader 1709 2481

Arets aktivering personalkostnader 614 343
2323 2824

Not 3

Foretaget har ingatt féljande véasentliga leasing/hyresavtal, vilka redovisas som operationella leasingavtal.

Hyresavtal mot Masthusen Fastigheter och Malmé Universitet, for kontorslokaler och laboratorium.

(KSEK)

Framtida minimileaseavgifter operationella leasingavtal 2020-12-31 2019-12-31

Inom 1 ar 844 741

Senare dn 1 ar men inom 5 ar 2028 2594

Senare an 5 ar 0 0
2872 3335

Avgifter som ingar i arets resultat 798 761

Not 4 2020-12-31 2019-12-31

Medeltal anstéllda

Kvinnor 2 2

Man 5 4

7 6

Léner och ersattningar (KSEK)

VD, styrelse 2152 2116

Ovriga anstillda 3383 2820
5535 4936

Sociala kostnader och pensionskostnader

VD, styrelse 1074 1009

Ovriga anstallda 1368 1471
2442 2480

Styrelsearvode till ej anstallda ledamoter 237 279

Not 5

Bolagets samlade underskott uppgar den 31 december 2020 till 85 419 626 kronor (féregaende ar

61 981 058 kronor). Da bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och dnnu inte visat nagra vinster redovisar

bolaget ingen uppskjuten skattefordran, hanforlig till skattemassiga underskottsavdrag.

Not 6

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31

Ingdende anskaffningsvéarden 22934 20110

Arets aktivering 2323 2824

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 25 257 22934

Ingaende avskrivningar 0 0

Arets avskrivningar 0 0

Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0

Utgaende redovisat vérde 25257 22934

Avskrivningar av immateriella anléggningstillgangar pabérjas forst nér utvecklingsarbetet

i all védsentlighet bedéms som avslutat och kan anvandas kommersiellt.




Not 7

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 877 448
Omklassificering 917
Arets anskaffning 1397 429
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 3191 877
Ingdende avskrivningar -160 -7
Arets avskrivningar -322 -153
Utgaende ackumulerade avskrivningar -482 -160
Pagaende anlaggningstillgangar
Ingaende anskaffningsvéarden 917 0
Omklassificering -917 0
Arets anskaffning 116 917
Utgaende pagaende anléggningstillgangar 116 917
Utgaende redovisat vérde 2825 1634
Not 8
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetald hyreskostnad 163 117
Forutbetalda férsakringspremier 153 39
Ovriga férutbetalda kostnader 67 1318
383 1474
Not 9
Likvida medel vid arets bérjan och arets slut utgérs tillfullo av banktillgodohavanden.
Not 10
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kvotvérde Kvotvérde Antal Antal
Antal aktier fore full utspadning 0,16 0,16 5905183 5531481
Antal aktier efter full utspadning 5905183 5531481
Resultat per aktie fore full utspadning -3,97 -4,30
Resultat per aktie efter full utspadning -3,97 -4,30
Genomsnittligt antal aktier fére full utspadning 5562 623 5376 202
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 5562 623 5376 202
Antal utestaende aktier vid periodens slut 5905 183 5531481

Vid periodens slut fanns det utgivna teckningsoptioner om 186 851 optioner. Teckningsoptionerna utgavs

vedelagsfritt som en del av units i samband med den riktade emissionen 20-10-26 och ger rétt att teckna aktier
till kursen 40 kr per aktie under perioderna 25-29 januari 2021, 22-26 februari 2021 och 25-31 mars 2021.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, blir utspadningseffekten 3,07 procent. Efter att sista teckningsperiodens

passerats sa har de utgivna teckningsoptionerna forfallit i sin helhet. Inga aktier har tecknats med stéd av dessa

teckningsoptioner.

Not 11
(KSEK)
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen

Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag/narstaende foretag

Forfaller mer &n 5 ar efter balansdagen

2020-12-31

3766
16750
20516

2019-12-31

25000
25000



Not 12

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna Iéner och semesterléoner 1328 1106
Upplupna sociala avgifter 417 347
Ovriga upplupna kostnader 6031 357

7776 1810

Not 13

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31
Sakerheter stillda fér egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckning 5000 3750

Not 14

Transaktioner med nérstaende under 2020 bestar av konsulttjdnster och har skett enligt marknadsmassiga villkor.

(KSEK) 2020 2019

Friis & Skov Aps 1875 2046
- 8gs av vice VD Annette Agerskov som fakturerar sin ersattning
och inte uppbér nagon 16n fran Enorama Pharma.

Roccia AB 2556 1937
- 4gs av Kia Rénngard gift med VD Mats Rénngard

Ermén Produktion & Redovisning AB 715 468
- 4gs av Styrelseordférande Anders Ermén

Swede Unipharma AB, dér VD Mats Rénngard &r deldgare, har lanat in totalt 22 200 KSEK. 6 300 KSEK ligger med en
amortering om 4 000 KSEK om aret med en rénta pa 3%. 15 900 KSEK &r amorteringsfritt fram till 2021-01-31. Dérefter
amorteras 4 250 KSEK per ar. Lanet ar rantefritt. Ovriga deldgare i Swede Unipharma AB med nérstdende koppling &r
Anders Ermén (styrelseordférande), Annette Agerskov (vice VD) och Kombinator AB som &gs av styrelseledamot Tomas Eriksson.

Not 15

Den 17 februari meddelade styrelsen i Enorama Pharma att Bolaget har ingatt laneavtal med DS Global Pte. Limited
och lanar 8 MSEK. Lanet I6per med arlig rénta om 9 procent. Lanet ska aterbetalas i sin helhet senast den 16 december
2021. Lanet upptas i syfte att starka Bolagets rorelsekapital i samband med pagaende produktions- och férséljnings-
arbete av icke-medicinska, tobaksfria nikotinprodukter.

Den 17 februari publicerade Enorama Pharma Bokslutskommunikén fér 2020. Rapporten finns tillgénglig pa Bolagets
hemsida www.enorama.se.

Den 12 mars meddelade Styrelsen i Enorama Pharma att Bolaget beslutat att genomféra en riktad nyemission om

269 169 aktier till en teckningskurs om 26,80 SEK per aktie, vilket tillférde Bolaget 7 213 729 kronor fére emissionskost-
nader. Kapitalet tillférdes for att effektivt kunna driva férséljningsarbetet av saval Bolagets godkanda nikotintuggummi
(NRT) som dess tobaksfria, vita snusprodukt.

Den 18 mars meddelade Enorama Pharma att godkadnnande lamnats fran svenska Lakemedelsverket géllande den
nationella registreringsansékan som Enorama Pharmas kund Evolan Pharma AB drivit och bekostat for nikotintuggummit
i Sverige. Evolan star nu som innehavare av forsaljningstillstandet for Bolagets nikotintuggummi pa den svenska
marknaden.

Den 22 mars meddelade Enorama Pharma att Bolaget fatt ytterligare ett nationellt godkdnnande inom sin
MRP-ansékan. Samtliga lander dér ansdkan sénts in har godkant nikotintuggummit: Frankrike, Tyskland, England,
Polen, Danmark, Grekland och slutligen Spanien.



https://www.enorama.se/investerare/finansiell-rapport/
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forts. ’

Den 8 april meddelade Enorama Pharma att den sista teckningsperioden passerat och de teckningsoptioner som
utgavs i den riktade emissionen 2020-10-26, forfallit i sin helhet. Teckningsoptionerna utgavs vederlagsfritt och gav
rétt att teckna aktier till kursen 40 kr per aktie under perioderna 25 - 29 januari 2021, 22 - 26 februari 2021 och 25 - 31
mars 2021. Inga aktier tecknades med stéd av dessa teckningsoptioner.

Den 12 april ingick Enorama Pharma avtal med Northerner Scandinavia Inc om férséljning av Bolagets tobaksfria, vita
snus till konsumenter i USA. Produkterna kommer saljas under Bolagets registrerade varumarke, NIC-S®. Bolaget har
etablerat ett helagt dotterbolag i USA, Enorama Pharma Inc, i syfte att bearbeta den amerikanska marknaden och
avtalet ar det férsta som ingas av Enorama Pharma Inc. Avtalet, som I6per till 31 december, ger Northerner en icke-
exklusiv ratt att sélja produkterna via hemsidorna nicokick.com och northerner.com/us i USA. Avtalet innehaller inga
volymataganden. Lanseringen &r férknippad med kostnader av engangs- och uppstartskaraktar och avtalet vantas
darfér ha en positiv nettomarginal tidigast under slutet av avtalstiden.

Malmé 2021-04-14

Anders Ermén Tomas Eriksson
Styrelserdférande Styrelseledamot
Mats Persson Anders Dahlin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Bengt J6nsson Mats Rénngard
Styrelseledamot VD / Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats 2021-04-14

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor

MATS RONNGARD, VD
Telefon: 0708-72 82 50 (mobil)
E-post: mats.ronngard@enorama.se

Hemsida: www.enorama.se
Adress: Sédergatan 3,211 34 Malmo
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i Enorama Pharma AB, org.nr 556716-5591

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Enorama Pharma AB
for rakenskapsaret 2020. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 23-
37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av Enorama Pharma ABs finansiella stdllning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Enorama Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viéisentlig oscikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som lamnas pa sida
27, 28 och 31 i arsredovisningen, av vilka det framgar att bolaget
redovisade en forlust pa 23 456 tsek for det ar som slutade 31
december 2020, att kassaflodet efter investeringsverksamheten ar
negativt med 26 834 tsek for 2020 samt att belopp i Kassa och bank
uppgar till 4 734 tsek per 31 december 2020. Dessa férhallanden
tyder, tillsammans med andra omstdndigheter som ndmns i avsnittet
Framtida kapitaloehov / méjligheter till fortsatt drift i
forvaltningsberéttelsen pd sida 25, pa att det finns vasentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart
uttalande pa grund av detta.

Annan information én drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen som &terfinns pa sidorna 1-22 samt sidan
40. Den andra informationen innefattar inte arsredovisningen och var
revisionsberattelse avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och 6verviga om
informationen i vidsentlig utstrackning &r oférenlig med ars-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i Ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direkt6ren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten
och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
revisionsberéattelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgoéra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har Dbetydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med héansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstédllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.



e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stédllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller for-
hallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vdsentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi daven utfort en revision
av styrelsens och verkstdllande direktérens forvaltning fér Enorama
Pharma AB for rakenskapsaret 2020 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Enorama Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betradffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
fraimst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utférs baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Svertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder
och andra foérhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo den 14 april 2021

Ernst & Young AB

Martin Henriksson
Auktoriserad revisor
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Enorama Pharma uppmdérksammar den 31 maj den
av WHO instiftade sa kallade World No Tobacco Day.
Arets tema &r "Commit to Quit"
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