Bokslutsrapport 1 januari - 31 december 2017 | Enorama Pharma

Bokslutsrapport

1 januari -31 december

M~

\_/
@O ENORA
OO OPHAII!IIVe-\




Sammanfattning av helarssrapport

Enorama Pharma meddelade i juni att en patent-
ansokan till Patent- och registreringsverket (PRV) i
Sverige ldmnats in géllande formuleringen av
bolagets nikotintuggummi.

Fyra varianter av nikotintuggummin - frukt och mint
med 2 respektive 4 mg nikotin - har tagits fram enligt
plan. Registreringsbatcher f6r samtliga varianter har
framstallts for stabilitets- och ekvivalensstudier.

Enorama Pharma fick i augusti tva ansdékningar om
varumarkesregistrering godkénda i EU. Det ena varu-
market &r ChewMed® - namnet pa var plattform for
medicinska tuggummin som kan anvandas till flera
olika lakemedelssubstanser. Det andra varumérket
ar NICOBRIGHT - namnet pa vart nikotintuggummi.
Enorama Pharma har darefter sant in ansékningar
om varumarkesregistrering for de tva varumarkena

i Kanada och USA.

Enorama Pharma har under perioden knutit flera
intressanta kundkontakter i samband med konferen-
ser och massor. | slutet av mars deltog bolaget pa
Bio-Europe Spring-partner-konferensen i Barcelona
och i slutet av maj pa den internationella partnerkon-
ferensen EuroPLX i Wien. Generellt var intresset for
Enorama Pharma stort, bade for nikotinprodukten
och var ChewMed®-plattform. Enorama Pharma har
ocksa deltagit pa Expopharm i Dusseldorf och pa
CPHI i Frankfurt, med en lang rad méten med
potentiella kunder och leverantérer.

En teknisk utvérdering har genomférts géllande
vilka aktiva substanser mot allergisk rinit som ar
tilldmpliga med Enorama Pharmas tuggummi som
béarare. Analysen pekar ut sju stycken aktiva
substanser med goda férutséttningar.

Nettoomsattningen uppgick till 1 573 (0) KSEK
Rorelseresultatet uppgick till - 7 905 (-7 673) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till -8 756 (-7 836) KSEK
Resultat per aktie* uppgick till -1,82 (-1,73) SEK
Soliditeten uppgick per den 31 december till
47,5% (66,6%)

* Resultat per aktie. Periodens resultat dividerat med 4 816 875 aktier.
* Antalet aktier per 2017-12-31 uppgick till 4 816 875 (4 534 955). Det

genomsnittliga antalet aktier under aret uppgick till 4 675 915 (4 107 478).

| oktober meddelade Enorama Pharma att ett sam-
arbetsavtal ingatts med det globala lakemedelsfs-
retaget Dr. Reddy’s Laboratories om utveckling och
forséljning av nikotintuggummin i Nordamerika. Dr.
Reddy’s Laboratories &r baserat i Hyderabad, Indien.
Bolaget &r listat pa bdrserna i New York och Bombay.

En bioekvivalensstudie slutférdes med positivt resul-
tat i december. Studien visade att Enorama Pharmas
4 mg nikotintuggummi med mintsmak ar bioekviva-
lent med Nicorettes motsvarande produkt.

Enorama Pharma tog i oktober tog upp ett brygglan
av ett dotterbolag till det indiska industri- och han-
delskonglomeratet DS Group. Lanet ersatte ett
tidigare lan och innebar férbattrade lanevillkor for
Enorama Pharma. Lanet konverterades i november
till aktier. Konverteringen skedde genom en riktad
nyemisson av aktier med kvittning av lanet som be-
talning. Bolaget DSGM blev genom kvittningsemis-
sionen dgare till 5,8 procent av aktierna i Enorama
Pharma.

| januari stod det klart att en bioekvivalensstudie

av Enorama Pharmas 4 mg nikotintuggummi med
fruktsmak visade upp avvikelser fran jamforelse-
produkten, Nicorette 4 mg frukt. Studien kommer
att géras om med vissa justeringar och innebér inte
nagon férsening av affarsplanen.

| januari ingick Enorama Pharma ett brygglaneavtal
med bolagets huvudégare Swede Unipharma AB.
Brygglanet syftar till att finansiera Enoramas rérelse-
kapital till och med juni manads utgang 2018.

Nettoomséttningen uppgick till 1 573 (0) KSEK
Rérelseresultatet uppgick till - 2 429 (-1 864) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till -3 145 (-1 913) KSEK
Resultat per aktie* uppgick till -0,65 (-0,42) SEK



VD har ordet

2017 blev ett ar av hart arbete men dar vi ocksa lyckades
med vad vi foresatt oss. Enorama Pharma tog stora steg
mot att marknadsintroducera de forsta produkterna.
Faktum ar att vi gjort sa stora framsteg med produktion,
tester och marknadsbearbetning att det som en gang
var bolagets ursprungsidé, att sélja ett hogkvalitativt
nikotintuggummi, nu kan ses som endast ett delmal.

2017 - ett ar av hart arbete
men ocksa av uppfyllda mal

| dag vet vi att vi har kapacitet, kunskap och tillrackligt
med potentiella kunder for att se vart tuggummi som en
plattform for en rad lakemedelsprodukter pa en global
marknad.

Déarfor har vi arbetat pa bred front under aret. Parallellt
med tester och produktutveckling har vi arbetat hart
med marknadsbearbetning. Vi har deltagit pa en rad
konferenser och partnerevent déar vi fatt uppmarksam-
het fér vara idéer, var affarsmodell och var kompetens,
inte bara for vart nikotintuggummi, utan aven for vart
tuggummi som en ldkemedelsplattform. Det lovar gott
for framtiden.

Kanske mest gladjande &r att vi nu &ri full gdng med
det utvecklingsarbete som vi avtalat med Dr. Reddys
Laboratories. Avtalet reglerar villkoren f&r var leverans
av nikotintuggummin och Dr. Reddy’s distribution av
produkterna i Nordamerika. Avtalet &r strategiskt viktigt
och innebéar att Enorama nar den nordamerikanska
marknaden. Avtalet innebar dessutom intékter for
Enorama Pharma genom kostnadstackning for
utvecklingsarbetet.

Alla som arbetat med att ta fram |&dkemedelsprodukter
vet att det ar en langvarig process som alltid kantas av
utmaningar. Med det sagt ar jag mycket n6jd med hur
vart utvecklingsarbete fortskrider. Vi har natt milstolpar
som till exempel ett positivt resultat i bioekvivalens-
studien av vart nikotintuggummi med mintsmak, vi har
framgangsrikt identifierat flera olika aktiva substanser
som gor att vi ser goda méjligheter att vart tuggummi
kan bli plattform for flera ldkemedel. Vi ar nar detta
skrivs néra att fa resultaten fran stabilitetstestet av
nikotintuggummit med mintsmak. Vi rakade ut fér en
motgang i samband med att bioekvivalensstudien

av nitotintuggummit med fruktsmak inte gav forvéantat
resultat. Vi rdknar dock med att den studien kan géras
om parallellt med stabilitetstestet av fruktvarianten,
vilket innebéar att vi inte réknar med nagon forsening av
marknadsintroduktionen.

Var patentansékan fér formuleringen av vart nikotin-
tuggummi maste framhallas. Ett patent kommer pa ett
avgorande satt skydda var produktionsmetod och dar-
med hela produkten. Ett patent &r dessutom en viktig
del i ett langvarigt partnerskap med kunder och
distributérer.

Finansiellt har vi fatt arbetsro. Dels tack vare att var tidi-
gare langivare DSGM omvandlat ett |an till aktiekapital,
dels tack vare att var huvudagare, Swede Unipharma
AB, gatt in med ytterligare en bryggfinansiering som
tacker vara kostnader under 2018 ars forsta halft.

Dérmed &r jag full av tillforsikt infor 2018. Det blir ett
spannande ar da vi kommer att fa in resultaten av alla
de studier som kravs for att skicka in registreringsansok-
ningarna av vara fyra varianter av nikotintuggummin. Vi
réknar med att nya kundavtal kommer att ingas och flera
nya spannande produkter kommer att utvérderas och
testas for var produktportfol;.

Nér jag nu rundar av 2017 vill jag tacka alla er aktie-
dgare for det fértroende ni visat och 6nska er valkomna
med pa den fortsatta resan under 2018 - en resa som
leder mot det mal vi stakat ut: Att i ett forsta steg na
marknaden med vara nikotintuggummin och att i steg
tva bli en global leverantér av ett flertal olika medicin-
ska tuggummin.

MATS RONNGARD, VD ENORAMA PHARMA
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Enorama Pharmas verksamhet

Om verksamheten

Enorama Pharma ar ett svenskt Iakemedelsforetag med
fokus pa konsumentvénliga medicinska tuggummin
fér administration av beprévade lakemedelsubstanser.
Enoramas mal &r att bli en ledande global leverantér av
konsumentvénliga medicinska tuggummin.

Affarsidé

Affarsidén ar att utveckla konsumentvanliga medicinska
tuggummin som innehaller beprévade substanser och
erbjuda dessa som Private Label (se nedan). Férdelarna
med medicinska tuggummin &r att de erbjuder ett
potentiellt snabbare upptag av den verksamma sub-
stansen, samt att de ar enkla att anvénda for patienten.
Bolagets produkter kommer att registreras som
lakemedel.

Affarsmodell

Private Label innebar att Enorama Pharma kommer att
ansvara fér och kontrollera produktutvecklingen och
produktionen men &verlater lokala marknadsaktiviteter
till dess kunder. Kunder och distributionspartners ar
storre ldkemedels-, tobaks- och Fast Moving Consumer
Goods-féretag, savél som apotek och livsmedelsbutiker.
Produktionen kommer att hanteras av en anlitad CMO
medan Enorama Pharmas in-house-kompetens hanterar
R&D, logistik och marknadsdata samt nyckelkunder.
Genom denna affarsmodell minimeras marknads-
risken och investeringsbehovet samtidigt som kunderna
erbjuds en unik produkt som kan séljas till en attraktiv
prisniva, vilket i sin tur borgar fér goda marginaler.
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Produkter for rokavvanjning

Enorama Pharmas forsta produkt ar ett modernt
nikotintuggummi i olika smaker som ska erbjudas
globalt. Enorama Pharma skapar ett tuggummi som &r
lika uppfriskande som ett konfektyrtuggummi och har
samma medicinska effekt som andra nikotintuggummin.
Bolaget genomfor studier for administration av nikotin
via tugggummi med sikte pa att lansera bolagets forsta
nikotintuggummi vid arskiftet 2018/2019. Enorama
Pharma har ingétt flera kundavtal som ger tillgang till de
nordamerikanska och nordeuropeiska marknaderna.

Produkter for andra aktiva substanser

Enorama Pharma tillvaxtstrategi ar att utdka antalet
applikationsomraden for vara medicinska tuggummi.
Bolaget har en grundteknologi ChewMed®, som &r en
tuggummiplattform, som kan anvdndas som bérare av
en stor méngd av aktiva lakemedelssubstanser. Tugg-
gummi som administrationsform for lakelmedel (drug
delivery system) har fordelar s& som snabb effekt,
bekvamlighet, upptag via munhalan m.m. Forsta ut-
vérderingsarbetet av tillampningsomradet allergisk rinit
blev avslutat under sommaren 2017 med ett positivt
resultat. Flera aktiva substanser inom detta terapi-
omrade uppvisar goda egenskaper for att tillampas
med Enorama Pharmas tuggummi som baérare.
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Finansiell utveckling

Intakter och resultat

Intakter

Nettoomséttningen fér Enorama Pharma under sista kvartalet
och fér helaret uppgick till 1 573 (0). Intékten uppkommer

i samband med férsta Milestone faktureringen i enlighet med
avtalet med Dr. Reddy’s Laboratories. Framtida variation i in-
takter kan uppkomma dé fakturor intaksférs nar villkoren enligt
avtal ar uppfyllda.

Resultat
Kvartalets rorelseresultat var -2 429 (- 1 864) KSEK.
Rérelseresultatet uppgick for helaret till - 7 905 (-7 673) KSEK.

Rérelseresultat for heldret har paverkats positivt av de
aktiverade utvecklingskostnaderna med 3 733 (3 991) KSEK.
Det forsdmrade rorelseresultatet mot féregdende period/ar,
beror pa de 6kade personalkostnaderna detta aret.

Personalkostnader for kvartalet uppgick till
-1 269 (-763) KSEK.

Personalkostnader for helaret uppgick till
-3222 (-1 784) KSEK.

Avwvikelsen i personalkostnader mot féregadende ar/period
beror pa nyrekrytering av personal under aret.

Ovriga externa kostnaderfor kvartalet uppgick till
-2 362 (-1 084) KSEK.

Ovriga externa kostnader for heléret uppgick till
-6 578 (-6 616) KSEK.

Fortsatt fokus pa att halla kostnadsmassan inom budgeterade
siffror. Vilket under aret har lyckats. Jamfért med féregande ar
sa ar kostnaderna lagre detta aret.

Resultat fore skatt under kvartalet uppgick till
-3 145 (-1 913) KSEK.
Resultat fore skatt fér helaret uppgick till -8 756 (-7 836) KSEK.

Finansiell stallning

Soliditeten var 47,5 (66,6) procent den 31 december 2017 och
det egna kapitalet 7 361 (9 080) KSEK. Likvida medel uppgick
till 164 (3 827) KSEK per 31 december 2017.

Totala tillgdngar uppgick den 31 december 2017 till

15486 (13 626) KSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflédet for perioden var - 3 664 (2 986)
Aktivering av utvecklingsutgifter har gjorts med
3733(3991).

Principer for helarsrapportens upprattande

Bolaget upprittar sin redovisning i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 (K3).

Granskning av revisor

Bokslutsrapporten har inte varit féremal fér granskning av
bolagets revisor.

e
Kommande finansiella rapporter

© Arsredovisning fr 2017 finns tillganglig hos bolaget den 18 april 2018

© Delarsrapport 1 for perionden januari-mars 2018 publiceras och arstdmman halls den 16 maj 2018
© Delarsrapport 2 for perioden januari-juni 2018 publiceras den 15 augusti 2018

© Delarsrapport 3 for perioden januari-september 2018 publiceras den 14 november 2018

© Bokslutskommuniké fér 2018 publiceras den 21 februari 2019

Kontaktperson avseende finansiell information: Mats Ronngard, VD, mats.ronngard@enorama.se
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Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Resultatraknln 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
g Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
(KSEK)
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 1573 - 1573 -
Aktiverade utvecklingsutgifter fér egen rékning 410 86 3733 3991
Ovriga rérelseintakter 33 - 83 11
Summa rérelseintakter 2016 86 5389 4002
Rérelsens kostnader
Ink&p av tjdnster utveckling -812 -98 -3476 -3266
Ovriga externa kostnader -2 362 -1 084 -6 578 -6 616
Personalkostnader -1269 -763 -3222 -1784
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar - - - -
Ovriga rérelsekostnader -2 -5 -18 -9
Summa rérelsekostnader -4 445 -1 950 -13 294 -11 675
Rérelseresultat -2429 -1864 -7 905 -7 673
Rénteintékter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter -716 -49 -851 -163
Resultat efter finansiella poster -3145 -1913 -8 756 -7 836
Resultat fore skatt -3145 -1913 -8 756 -7 836
Skatt pa periodens resultat 1 - - - -
PERIODENS RESULTAT -3145 -1 913 -8756 -7 836
—
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Balansrakning

(KSEK)

Tillgangar

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Summa immateriella anlaggningstillgangar
Summa anlédggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut

Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld kreditinstitut
Leverantérsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13387
13 387

13 387

1595
269
71
1935

164

2099

15486

753
7725
8478

6993
646
-8756
-1117

7 361

3050
3050

200
2383
266
128
1599
499
5075

15486

9 653
9 653

9 653

83
63
146

3827

3973

13 626

709
3991
4700

10258
1958
-7 836
4380

9080

3400
3400

150
273
303

88
332

1146

13626
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Kassaﬂ.Odesanal S 2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
y Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
(KSEK)
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -2 429 -1864 -7 905 -7 672
Avskrivningar - - - -
Erhéllen ranta - - - -
Erlagd rénta -716 -49 -851 -164
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital -3145 -1913 -8 756 -7 836
Férandringar i rérelsekapital
Rérelsefordringar (6kning -/ minskning +) -1737 -37 -1790 2519
Rérelseskulder (6kning + / minskning -) -3180 -628 3878 -798
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 062 -2578 -6 668 -6 115
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -410 -86 -3733 -3991
Kassafléde fran investeringsverksamhet -410 -86 -3733 -3991
Finansieringsverksamhet
Nyemission 7037 - 7037 10392
Upptagna lan - - - 3000
Amortering av lan -50 -75 -300 -300
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 6 987 -75 6737 13092
Arets kassaflode -1 485 -2739 -3 664 2986
Likvida medel vid periodens bérjan 1649 6566 3828 841
Likvida medel vid periodens slut 164 3827 164 3827
| —
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Fond fér

Fﬁ réndrin av e et ka ital utvecklings- Fria Periodens

g g p Aktiekapital utgifter reserver resultat Totalt
(KSEK)
Ingadende balans 1 januari 2016 575 0 6 605 -656 6524
Nyemission 134 10 258 10 392
Omféring féoregadende ars resultat -656 656 0
Erhallet aktiedgartillskott 3991 -3991 0
Avrets resultat -7 836 -7 836
Eget kapital 31 december 2016 709 3991 12216 -7 836 9080
Ingadende balans 1 januari 2017 709 3991 12216 -7 836 9080
Nyemission 44 6993 7037
Omféring féregaende ars resultat -7 836 7836 0
Omféring bundet fritt kapital 3734 -3734 0
Avrets resultat -8756 -8756
Eget kapital 31 december 2017 753 7725 7 639 -8756 7 361
Not 1 Skatter
Bolagets samlade underskott uppgar per den 31 december 2017
till 17 985 KSEK (9 250). Uppskjuten skattefordran har vérderats
till noll d& man i nuldget inte kan bedéma nér det skattemassiga
underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.
Helarsrapporten ger en réttvisande Sversikt av bolagets
verksambhet, stéllning och resultat.
Malmd, 15 februari 2018
STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT VD / STYRELSELEDAMOT
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

For ytterligare information

MATS RONNGARD, VD

Telefon: 0708-72 82 50 (mobil)
E-post: mats.ronngard@enorama.se
Hemsida: www.enorama.se

Adress: Sédergatan 3,211 34 Malmo
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