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Uttalande fran det oberoende utskottet i
styrelsen for Wilson Therapeutics med
anledning av Alexions offentliga
uppkopserbjudande

Det oberoende utskottet i styrelsen for Wilson Therapeutics rekommenderar enhalligt
aktieagarna att acceptera Alexions offentliga uppkopserbjudande

Bakgrund

Detta uttalande gors av det oberoende utskottet i styrelsen for Wilson Therapeutics AB (publ) (“Wilson
Therapeutics”) (“Utskottet”)" i enlighet med punkt I1.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler (“takeover-
reglerna”).

Alexion Pharmaceuticals, Inc., ett bolag med sate i Delaware, USA, vars aktier ar noterade pa NASDAQ med
handelssymbol “ALXN" i USA (“Alexion”), har idag, genom Alexion Pharma Nordics Holding AB®, via ett
pressmeddelande lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till aktieagarna i Wilson Therapeutics att
Overldta samtliga sina aktier i Wilson Therapeutics till Alexion mot ett kontant vederlag om 232 kronor per
aktie i Wilson Therapeutics (“Erbjudandet”), vilket motsvarar ett totalt varde av Erbjudandet om cirka 6 564
miljoner kronor, baserat pa 28 292 272 utestaende aktier.

Erbjudandet innebar:

e enpremie om 70 procent jamfdrt med slutkursen om 136,20 kronor for Wilson Therapeutics-aktien
pa Nasdaq Stockholm den 10 april 2018, den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av
Erbjudandet,

e enpremie om 89 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen om 122,56 kronor for
Wilson Therapeutics-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fram till
och med den 10 april 2018, den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet, och

e enpremie om 373 procent jamfort med borsintroduktionspriset for Wilson Therapeutics om 49,00
kronor den 12 maj 2016.

Acceptperioden for Erbjudandet beraknas inledas omkring den 25 april 2018 och avslutas omkring den 23
maj 2018, med forbehall for eventuella forlangningar.
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Erbjudandets fullfdljande &r villkorat av sedvanliga villkor, bland annat av att det accepteras i sddan
utstrackning att Alexion blir agare till mer an 90 procent av det totala antalet aktier i Wilson Therapeutics
och att samtliga erforderliga tillstdnd, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller
liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall pa fér Alexion acceptabla
villkor. Erbjudandet ar inte villkorat av finansiering. Alexion har forbehdllit sig rdtten att, helt eller delvis,
franfalla dessa och ovriga fullfoljandevillkor for Erbjudandet. Vanligen se Alexions pressmeddelande
angaende Erbjudandet for ytterligare information.

Wilson Therapeutics styrelse har, efter skriftlig begaran fran Alexion, tilldtit Alexion att genomfdra en
begransad s.k. due diligence-undersckning av Wilson Therapeutics i samband med forberedelserna av
Erbjudandet. Alexion har inte erhdllit ndgon insiderinformation avseende Wilson Therapeutics inom ramen
for denna undersokning.

De fyra storsta aktieagarna i Wilson Therapeutics, HealthCap VI LP, Abingworth Bioventures VI LP, MVM
Fund Il LP (inklusive MVM Fund Ill (No. 2) LP) och NeoMed Innovation V LP, vars sammanlagda aktieinnehav
i Wilson Therapeutics motsvarar cirka 57,4 procent av det totala antalet aktier och roster, har gjort
ataganden gentemot Alexion att acceptera Erbjudandet, pa vissa villkor ("Acceptatagandena”). Vanligen se
Alexions pressmeddelande angdende Erbjudandet for mer information om dessa Acceptataganden. Till foljd
av Acceptdtagandena ar styrelseledamoterna Bjorn Odlander, Genghis Lloyd-Harris, Bali Muralidhar och
Dina Chaya inte ledaméter i Utskottet och har, pa grund av intressekonflikt, inte deltagit och kommer inte
att delta i Utskottets overlaggningar eller beslut i samband med Erbjudandet. Utover vad som anges ovan
har Handelsbanken Fonder AB och Fjdrde AP-Fonden atagit sig att acceptera Erbjudandet. Dessa tva
aktieagare innehar tillsammans 8,7 procent av det totala antalet aktier och rdster i Wilson Therapeutics.

Lazard ar exklusiv finansiell radgivare till Wilson Therapeutics. Vinge ar legal radgivare till Wilson
Therapeutics.

Utskottets rekommendation

Utskottet grundar sin uppfattning om Erbjudandet pd en samlad bedémning av ett antal faktorer som
Utskottet har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begransade till, Wilson Therapeutics nuvarande stallning, forvantade framtida utveckling och dartill
relaterade maojligheter och risker samt aktiekursutvecklingen.

Utskottet anser att en sammanslagning av Alexion och Wilson Therapeutics medfor att Wilson Therapeutics
aktiedgare erhdller ett betydande varde pd kort sikt samtidigt som Alexions ledande expertis inom
utveckling och kommersialisering av sallsynta sjukdomar kan bidra till att uppfylla malsattningen att géra
WTX101 tillgangligt till patienter med Wilsons sjukdom dver hela varlden.

Den foreslagna transaktionen belyser foretagens gemensamma engagemang for att adressera de
betydande medicinska behoven inom Wilsons sjukdom genom fortsatt fokuserad utveckling av denna nya
unika lakemedelskandidat, som har potential att signifikant forbattra behandlingsalternativen for patienter
med Wilsons sjukdom.
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Utskottet ar dvertygat om att Alexion ar val positionerat for driva vidare den pagaende
registreringsgrundande fas 3-studien FOCuUS som initierats mot bakgrund av positiva data fran fas 2, och for
att fortsatta Wilson Therapeutics viktiga uppdrag och fokus att skapa nya behandlingsalternativ och
forbattra livskvaliteten for patienter med Wilsons sjukdom.

Inom ramen for Utskottets utvardering konstaterar Utskottet att Erbjudandet ar ett resultat av en
konkurrensutsatt process som hanterats av Lazard och som initierades efter att styrelsen i borjan av 2018
erholl en icke-bindande intresseindikation fran en annan part avseende ett forvarv av Wilson Therapeutics.

Vid Utskottets utvardering av Erbjudandet har Utskottet daven beaktat Acceptatagandena fran Wilson
Therapeutics huvudagare, inklusive HealthCap, Abingworth Bioventures, MVM Fund och NeoMed
Innovation, vars innehav, tillsammans med 6vriga aktiedgare som har atagit sig att acceptera Erbjudandet,
motsvarar cirka 66,1 procent av det totala antalet aktier och roster i Wilson Therapeutics.

Som ett led i Utskottets utvardering av Erbjudandet har Utskottet vidare uppdragit at PwC att avge en s.k.
fairness opinion avseende Erbjudandet. Av PwC:s fairness opinion, som tillhandahalls i en bilaga till detta
pressmeddelande, framgar att PwC anser att Erbjudandet &r att betrakta som skaligt ur en finansiell
synvinkel for aktieagarna i Wilson Therapeutics.

Baserat pa dessa dvervaganden anser Utskottet att villkoren for Erbjudandet i allt vasentligt motsvarar
Wilson Therapeutics framtida tillvaxtmoajligheter, liksom de risker som ar forknippade med dessa
mojligheter.

Mot denna bakgrund rekommenderar Utskottet enhalligt aktieagarna i Wilson Therapeutics att acceptera
Erbjudandet.

Enligt takeover-reglerna dr Utskottet skyldigt att, baserat pd vad Alexion har uttalat i sitt offentliggdrande
av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomfdrandet av Erbjudandet kommer att ha pa
Wilson Therapeutics, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Alexions strategiska planer for
Wilson Therapeutics och de effekter som dessa kan férvantas ha pa sysselsattningen och de platser dar
Wilson Therapeutics bedriver sin verksamhet. Alexion har darvid uttalat att:

"Alexion sdtter stort vérde pa Wilson Therapeutics ledningsgrupp och anstdllda och forvintar sig att Erbjudandet
kommer att stodja fortsatt tillvéxt och skapa ldngsiktigt positiva effekter for Wilson Therapeutics och dess
anstdllda, och férutser inte ndgra negativa effekter av Erbjudandets genomférande for Wilson Therapeutics
organisation, anstdllda, inklusive deras anstdliningsvillkor, eller de platser pa vilka Wilson Therapeutics bedriver
verksamhet.”

Utskottet har ingen anledning att ifrdgasatta dessa uttalanden avseende sysselsdttningen, Alexions
strategiska planer for Wilson Therapeutics eller de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattningen
och de platser dar Wilson Therapeutics bedriver sin verksamhet.

Svensk rdtt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i anledning av
detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.
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Arsstimma

Pa grund av tidplanen for Erbjudandet har styrelsen beslutat att senarelagga arsstamman 2018, som
ursprungligen planerades hallas den 16 maj 2018. Styrelsen kommer att dterkomma med ett nytt datum for
arsstamman i sinom tid. Arsstamman kommer senast att hallas den 29 juni 2018.

Stockholm, 11 april, 2018
Wilson Therapeutics AB {publ)

Styrelsens oberoende utskott

For ytterligare information kontakta:

Andrew Kay, styrelseordforande och ordférande for det oberoende utskottet i styrelsen, Wilson
Therapeutics AB (publ)

Telefon: +44 7900 441144

E-post: andrewmartinkay@btinternet.com

Wilson Therapeutics AB {publ)
Org nr.556893-0357
Kungsgatan 3

SE-111 43 Stockholm

Informationen i pressmeddelandet dGr sadan som Wilson Therapeutics dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggorande den 11 april 2018 kil 07:15 CET.

Om Wilson Therapeutics

Wilson Therapeutics ar ett bioteknikbolag, baserat i Stockholm, som utvecklar nya lakemedel for patienter
med ovanliga kopparrelaterade sjukdomar. Wilson Therapeutics huvudprodukt WTX101 utvecklas primart
som en ny behandling av Wilsons sjukdom och utvarderas for narvarande i en klinisk fas 3-studie. Bolaget ar
noterat i Mid Cap-segmentet pd Nasdaq Stockholm med kortnamn WTX.

Mer information finns pa www.wilsontherapeutics.com.
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) Utskottet, som bestér av styrelseledamoterna Andrew Kay (ordfdrande), Hans Schikan och Birgitte Volck, har bildats fér att utvardera
Erbjudandet och hantera och besluta om alla frdgor som ror Erbjudandet. Ledamoterna i Utskottet har féljande ekonomiska intressen i
Wilson Therapeutics: Andrew Kay innehar 7 088 aktier, 255 000 teckningsoptioner och 24 000 prestationsaktier, Hans Schikan innehar
170 000 teckningsoptioner och 16 000 prestationsaktier och Birgitte Volck innehar 20 100 prestationsaktier.

' Avser det nybildade svenska aktiebolaget Off The Shelf 10036 AB, org. nr. 559097-5495 under namnandring till Alexion Pharma
Nordics Holding AB och med registrerad adress c/o Advokatfirman Cederquist KB, Box 1670, 111 96 Stockholm, Sverige.
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Till den oberoende kommittén i styrelsen for

Wilson Therapeutics AB (publ)
Kungsgatan 3
111 43 Stockholm

10 april 2018

Till den oberoende kommittén i styrelsen for Wilson Therapeutics AB (publ)

Styrelsen i Wilson Therapeutics AB (publ) ("WTX” eller "Bolaget”) har erhéllit uppgift om att Alexion
Pharmaceuticals, Inc. ("Alexion”) genom Alexion Pharma Nordics Holding AB férviantas lamna ett
offentligt uppkopserbjudande till aktieAgarna i WTX. Erbjudandet innebir att Alexion for varje aktie i
WTX erbjuder ett kontant vederlag om totalt 232 SEK ("Erbjudandet”). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB ("PwC” eller ”vi”) har fatt i uppdrag av den oberoende kommittén i
styrelsen for WTX ("Kommittén”) att som oberoende expert bedéma skiligheten av Erbjudandet ur ett
finansiellt perspektiv for aktieigarna i WTX i enlighet med Nasdaq Stockholms regler om offentliga
uppkdépserbjudanden, regel I11.3.

Vi har bedomt skiligheten av Erbjudandet genom att bedoma marknadsvardet per aktie i WTX med
utgdngspunkt i finansiell information frén Bolaget per den 31 mars 2018 och marknadsdata till och
med den 9 april 2018.

Var sjalvstandiga bedomning av marknadsvirdet har bl a inkluderat avkastningsvardering,
kianslighetsanalyser, tillgédnglig information om jaimforbara noterade bolag med liknande verksamhet
och historiska budpremier under de senaste tre aren.

Som underlag for vir bedémning har vi bl a tagit del av f6ljande information:

a) information fran féretagsledningen genom méten och intervjuer

b) utvalda interna finansiella rapporter och presentationer frin de senaste &ren

¢) kommersiell analys av WTX101, utférd av tredje part pa uppdrag av WIX

d) utvald publikt tillgdnglig information om WTX sdsom arsredovisningar och kvartalsrapporter
e) marknadsdata sdsom handelsvolym, pris och omsittning for WTX-aktien

f) analytikerrapporter avseende WTX

g) branschspecifika rapporter

h) historiska budpremier och publikt tillginglig finansiell information for utvalda jamférbara
transaktioner

i) budbrev fran Alexion

PwC, Torsgatan 21, SE-113 97, Stockholm, Visiting address: Torsgatan 21
www.pwe.com/se
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j) andra analyser och information som PwC har bedomt relevant for detta utlatande.

Vi har forlitat oss pa att den information som limnats och pa annat satt gjorts tillgdnglig for oss av
representanter for WTX har varit korrekt och fullstindig i alla viasentliga avseenden.

Vért utldtande grundar sig med nédvéandighet pé de finansiella, ekonomiska, marknadsmaissiga och
ovriga forhéllanden samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férandringar i
angivna forutsittningar kan paverka de antaganden som legat till grund for var vardebedéomning och
vi patar oss inte ndgot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta detta utldtande.

PwC har inte agerat finansiella raddgivare till WTX i samband den foreslagna transaktionen. Vart
arvode for detta uppdrag ar inte beroende av beslut om transaktionens fullféljande.

Detta utldtande har tillstéllts Kommittén i syfte att utgéra underlag for dess stéllningstagande
avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess anvindning till andra andamal dn detta.

Med beaktande av ovanstiende forutsattningar och reservationer dr PwC:s uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur finansiellt perspektiv, ar skaligt for WTX aktiedgare.

PwC

Jon Walberg Karl Appelqvist
Partner Senior Manager



