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Arsstamma

Cereno Scientifics drsstamma 2021 pla-
neras att hallas den 9 juni 2021. Stamman
kommer uteslutande att hallas digitalt, med
stod av de tillfalliga regler som géller under
rddande pandemi. Samtliga stimmohand-
lingar inklusive arsredovisning kommer att
finnas tillgangliga pa bolagets webbplats
senast tva veckor innan stamman.

Ekonomisk information

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarre-
gistrerade genom banks notariatavdelning
eller annan forvaltare méaste, for att d4ga ratt
att delta i stamman, tillfalligt registrera akti-
erna i eget namn. Sadan registrering méaste
vara verkstalld senast den 1 juni, vilket inne-
bar att aktieagare méaste meddela forvalta-
ren i god tid fére detta datum.

Finansiell kalender

Arsstamma c.eceeveeeeeeieeeeieenns 9 juni 2021
Delarsrapport for kvartal 1......... 19 maj 2021
Delérsrapport for kvartal 2....... augusti 2021
Delarsrapport for kvartal 3.. november 2021
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Overblick

Cereno Scientific
I korthet

Cereno Scientific ar ett biotechbolag med fokus pa att utveckla
innovativa behandlingar for patienter drabbade av vanliga och
séllsynta kardiovaskuléra sjukdomar.

Kardiovaskulara sjukdomar ar den absolut framsta dédsorsaken i varlden och tar
livet av nastan dubbelt s& manga manniskor som cancer.

Var pipeline bestar av: Noterad pa Spotlight
Stock Market
o Likemedelskandidaten CS1i Fas Il utvecklas fr behandling av J *
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). u nl
e Tva preklinska program, CS585 och CS014, som utvarderas for 2016
behandling av kardiovaskuléra sjukdomar. (CRNO B)

HUVUDKONTOR
AstraZenecas BioVentureHub
GOTEBORG

Amerikanskt dotterbolag
KENDALL SQUARE, BOSTON, MA

R&D SAMARBETE
University of Michigan . _
ANN ARBOR, MI

Cerenos globala narvaro
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Forsta kvartalet

Cereno meddelade i mars att den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA,
har beviljat sérlakemedelsstatus for bolagets ledande lakemedelskandidat CS1,
fér behandling av pulmonell arteriell hypertension (PAH).

P4 grund av den globala spridningen av Sars-cov-2-viruset meddelade Cereno
i mars 2020 att bolaget kommer att skjuta upp den planerade, redan godkéanda,
kliniska fas Il-studien med foretagets forsta lakemedelskandidat CS1. Studiestart
var tidigare planerad till halvarsskiftet 2020. Cereno anpassar de planerade aktivi-
teterna for start i slutet av aret, men forbereder for ytterligare justeringar om det
behévs pa grund av osédkerheten kring den fortsatta utvecklingen av pandemin.

Andra kvartalet

| april stiarkte Cereno sin kliniska expertis genom att rekrytera Dr. Raymond L.
Benza, professor i medicin och Director, Divison of Cardiovascular Medicine, vid
Ohio State University Wexner Medical Center i Columbus, USA, som vetenskap-
lig radgivare till foretaget.

Cereno etablerade i maj ett dotterbolag i USA, med kontor i Cambridge
Innovation Center (CIC), Cambridge, Boston, Massachusetts.

I juni inledde bolaget ett samarbete med University of Michigan i Ann Arbor,
USA. Pa uppdrag av Cereno kommer Dr. Michael Holinstat, som ar verksam vid
universitetet, att inleda prekliniska studier med substanser som ingar i Cerenos
utvecklingsprogram med HDAC-hammare.

Tredje kvartalet

| september meddelade Cereno att bolaget gar in i nya omradet sallsynta sjuk-
domar med framsta lakemedelskandidaten CS1som en epigenetisk modulator
med sarlakemedelsstatus. Det inledande fokuset ar pa sjukdomen pulmonell
arteriell hypertension (PAH), en form av hégt blodtryck i lungorna.

Cereno héll i september en extra bolagsstamma dar det beslutades i enlighet
med forslag fran styrelsen om att anta ny bolagsordning med andrade gréanser
for aktiekapitalet och antalet aktier.

Cereno genomforde i september en riktad nyemission av units om cirka
60 MSEK, ingick avtal om lanefinansiering och emitterade teckningsoptioner
till befintliga aktiedgare.

Fjarde kvartalet

| oktober bekraftade Cereno att avstamningsdagen for tilldelning av teck-
ningsoptioner av serie TO1 och TO2 till befintliga aktiedgare kopplat till den
riktade nyemissionen som genomférdes i slutet av september 2020 ar bestamd
till den 9 oktober 2020 och att férsta dagen for handel i teckningsoptionerna &r
den 14 oktober 2020.

| december upphérde avtalet med Mangold Fondkommission angaende tjans-
ten som likviditetsgarant i bolagets aktie. Aktien bedoms ha god spridning,
varpa likviditetsgarantin inte langre behovs.
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Efter arets slut

I bérjan pa januari 2021 tecknades en avsiktsférklaring med den globala kon-
traktsforskningsorganisationen (CRO) Worldwide Clinical Trials. Worldwide
kommer att stétta och vagleda bolaget i de slutgiltiga forberedande stegen samt
genomféra den kliniska fas ll-studien med lakemedelskandidaten CS1 fér den
séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH).

| samband med ett mote for bolagets vetenskapliga rad i januari valdes
Dr. Raymond L. Benza, M.D., FACC, FAHA, FACP, USA, in till det vetenskapliga
radet. Dr Benza ar en global ledare inom PAH-behandling och har arbetat som
radgivare till bolagets Fas II-program med CS1i PAH.

I slutet pa januari meddelades en expansion av patentskyddet for lakemedel-
skandidaten CS1i tva olika patentfamiljer. Patentet som beviljats i Kanada tillhor
bolagets forsta patentfamilj medan patentet beviljat i Ryssland tillhér bolagets
andra patentfamilj. Det ar Cerenos kontinuerliga arbete med att sdkra patent-
skydd for sina tillgadngar for att starka den kommersiella positioneringen som
ligger bakom expansionen.

I mars erhélls rattigheter att inlicensera ett prekliniskt program fran University
of Michigan, USA, genom ett optionsavtal. Avtalet ger Cereno de exklusiva rat-
tigheterna till att utvardera projektet i ett prekliniskt utvecklingsprogram under
en tidsperiod om upp till 27 manader. Om utvarderingen ar framgangsrik kan
Cereno exklusivt inlicensiera projektet for vidare klinisk utveckling och kom-
mersialisering. Detta markerar en expansion av Cerenos projektportfélj med ett
lovande prekliniskt program i kardiovaskulara sjukdomar.

| april faststélldes tidsplanen fér den kommande kliniska fas llI-studien med
lakemedelskandidaten CS1 efter signering av de slutliga avtalen med kontrakts-
forskningsorganisationen Worldwide Clinical Trials. Om tidsplanen for studien
foljs kommer den férsta patienten att starta i september 2021 med férvantade
studieresultat under andra halvaret 2022.

I slutet av april undertecknades ett samarbetsavtal for det fulla prekliniska ut-
vecklingsprogrammet fér CS585 med University of Michigan. Avtalet omfattar
utveckling av CS585 fram till ett klinisk fas I-program. Arbetet som dven kommer
ligga till grund fér ansékan till att starta kliniska studier kommer till stora delar
att genomforas vid University of Michigan, ett topprankat offentligt forskning-
suniversitet i USA med ett omfattande erfarenhet av framgangsrika samarbeten
med industrin. CS585 ar under utveckling inom kardiovaskulara sjukdomar.

| bérjan av maj meddelades att samarbetsavtalet for CS014 med University of
Michigan kommer att forlangas till att inkludera ett fullt prekliniskt utvecklings-
program. Malet med det undertecknade utvecklingsavtalet ar att ta CS014 in i
ett kliniskt Fas I-program. Arbetet som omfattar alla delar som kréavs for att starta
kliniska studier i USA kommer till stora delar att genomféras vid University of
Michigan, ett topprankat offentligt forskningsuniversitet i USA med ett omfat-
tande erfarenhet av framgangsrika samarbeten med industrin. CS014 &r under
utveckling inom kardiovaskulara sjukdomar.
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VD kommenterar

VD Sten R. Sérensen kommenterar det gdngna aret om Cerenos verksamhet,
utveckling och framtid. Bolaget har genomgatt en betydande férandring under
2020 och skiftat fokus fran endast trombosindikationer till att ta lakemedels-

kandidaten CS1in i Fas Il fér den séllsynta sjukdomen PAH.

Vad har varit den viktigaste
handelsen under 2020?

— Cereno har under det ganga aret
gjort ett betydande skifte. Primart var
det den reviderade strategin med lake-
medelskandidaten CS1som tog oss in
i ett nytt omrade med nya mojligheter
inom sallsynta sjukdomar och skiftade
vart utvecklingsfokus. Samtidigt sa
forstarktes CS1s kommersiella poten-
tial och beslutet formade ett valdefi-
nierat ’business case’ mot potentiella
investerare och partners, vilket vi sett
dels genom den framgéangsrika finan-
sieringen som genomfdérdes under
hésten samt dven genom okat intresse
fran omvaérlden.

Till nyckelhandelserna hér aven
etableringen av dotterbolaget Cereno
Scientific Inc. i USA som starkte var in-
ternationella narvaro. Strategiskt sett
sa var detta ett viktigt steg i bolagets
utveckling som lagger grunden for
vidare preklinisk och klinisk utveckling
i USA samt kan underlatta for eventuell
amerikansk finansiering i framtiden.

— Utover forberedelserna for den kli-
niska fas ll-studien med CS1i sallsyn-
ta sjukdomen PAH, s& gjordes &ven
framsteg i vart prekliniska program
CSO014. Samarbetet tillsammans med
University of Michigan och Dr. Michael
Holinstat expanderas nu under 2021
med mal att genomféra studier for att
uppna kraven for att starta kliniska stu-
dier. Pa sikt ar ambitionen att pa detta
satt starka var projektportfélj med fler
kliniska lakemedelskandidater med
potential till att férandra behandling
av kardiovaskulara sjukdomar.
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- Sten R. Sérensen, VD

Jag skulle sdga att Cereno som
organisation ar starkare an
nagonsin, vilket dr en enorm férdel
infor det betydande ar som 2021
kommer att vara fér Cereno.

— Stodet fran vara vetenskapliga rad-
givare under aret har starkt bidragit
till att vi uppnatt dessa milstolpar. Sa
alla de méten och diskussioner som vi
har haft skulle jag aven rakna till en av
de viktiga handelserna under 2020 f6r
Cereno. Det &r trots allt deras insikter
som bidragit till den starka position vi
stariidag.

Hur skulle du beskriva
huvudaktiviteterna under 2021?

— Den framsta milstolpen under aret
kommer att vara starten av Fas II-
studien med CS1i PAH. Planen ar att
forsta patienten ska behandlas i sep-
tember. Studien ska utéver sakerhet
och tolerabilitet dven utvardera ef-
fektmal och val av dosniva som sedan
kan anvandas som underlag fér vidare
pivotala Fas lll-studier.

Starten av de tva prekliniska ut-
vecklingsprogrammen, CS585 och
CS014, vager &aven tungt genom
forskningssamarbeten med University
of Michigan.

— Det kommer &ven att géras en del
arbete gallande patentskydd relaterat
till vara projekt, ndgra nyheter runt
skyddet av CS1 har vi redan kunnat
meddela tidigare i ar. Detta ar viktigt
arbete som bidrar till att férdelaktigt
positionera Cereno fér kommersiell
framgang genom att sékra ett robust
patentskydd.

— Vi har dven |6pande aktiviteter rikta-
de till potentiella partners och investe-
rare samt vara aktiedgare for att bygga
upp relationer och se till att parterna
kan félja bolaget och vara projekt
Over tid.

— Jag hoppas framférallt att nagra av
dessa aktiviteter kommer att aterga
till fysiska moéten sd smaningom efter-
som det ofta &r i de spontana métena
i korridorer pa event som de mest in-
tressanta konversationerna kan ske.
Till dess haller vi till godo med digi-
tala méten och arbete pa distans som
fungerar mycket bra det med.
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Vilka ar de storsta utmaningarna och
huvudsakliga resurser som behovs
for att uppna 2021 ars milstolpar?
— Vi star bra rustade infor arets plane-
rade aktiviteter. Mycket har fallit pa
plats under bérjan pa 2021 bade i vart
kliniska och vara prekliniska projekt.
Starten av den kliniska fas IlI-
studien i september ligger &ven
mycket bra i tiden. Vi kanner en tillfér-
sikt i att alla vuxna i USA har erbjudits
Covid-19-vaccin vid det laget och ser

darfor inte i dagslaget att pandemin
skulle utgéra en betydande utmaning
gallande patientrekryteringen nér stu-
dien val dr igadng. Pa sa satt gynnar det
oss att USA varit sa framstdende i sin
nationella vaccinering.

— Vidare &ar nyckelkompetensen i
teamet ar sdkrad med stéd av veten-
skapliga och regulatoriska radgivare
och samarbetet med University of
Michigan for lakemedelsutvecklingen

samt experter i strategi

2

Vi har idag en
spannande projekt-
portfélj av kliniska
och prekliniska ldke-
medelskandidater
som jag tror kommer
att successivt vicka
okat intresse i takt
med att vi tar viktiga
steg i var utveckling.

och affarsutveckling
som bidrar till en lang-
siktig vision av bolagets
utveckling. Jag skulle
saga att Cereno som
organisation &r sitt star-
kaste nagonsin, vilket
ar en enorm fordel infor
det betydande ar som
2021 kommer att vara
for Cereno.

Cereno Scientific | Arsredovisning 2020

[. \.
A\

Y

|
\
Var ser du Cereno pa en tre ars sikt?
— Vi har idag en spannande projekt-
portfélj av kliniska och prekliniska
lakemedelskandidater som jag tror
kommer att successivt vacka dkat in-
tresse i takt med att vi tar viktiga steg
i var utveckling. Med resultat fran den
kliniska fas Il-studien och de tva pre-
kliniska programmen kommer vi att
demonstrera kraften i var projektport-
folj och dess potential, vilket kommer

att ge upphov till nya maéjligheter och
véagar for bolaget.

— Cereno har redan nu skapat sig en
unik position for att i framtiden kunna
mota de stora medicinska behoven av
nya behandlingsalternativ for patien-
ter med vanliga och séllsynta kardio-
vaskuléra sjukdomar. B
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Mal och strategi

Cerenos overgripande mal ar att utveckla nya och battre behandlingar inom vanliga och sillsynta kar-
diovaskuldra sjukdomar. Cerenos strategi, affirsmodell och organisation reflekterar detta. Bolaget ar
uppbyggt av medarbetare som kombinerar artionden av erfarenhet inom omraden viktiga for l1akeme-
delsutveckling som kommersialisering, medicin, utvecklingsprocesser och immateriella rattigheter (IP).
Bolagets strategi syftar till att utnyttja projektportféljens fulla potential pa Ionsamma marknader inom

kardiovaskulédra sjukdomar och amnar ge varde till bade patienter och aktiedgare.

Bolaget fokuserar pa att upptacka och utveckla lakemedel-
skandidater for kardiovaskulara sjukdomar med stora med-
icinska behov déar befintliga behandlingar ar otillrackliga.
Detta innebar ett fokus pa globala marknader dar maojlighet
finns att skapa varde for saval patienter som aktiedgare.
Projektportféljen har en bred terapeutisk potential med en
malsattning att forst etablera lakemedelskandidater inom
séllsynta sjukdomar som bland annat inkluderar mindre stu-
dier och vissa monetéra lattnader. Genom partnerskap med
stora lakemedelsbolag ges en alternativ véag till utveckling
inom storre kardiovaskulara sjukdomar.

Av vikt i en framtida utlicensiering eller férséljning till ett
storre lakemedelsbolag ar framst kliniska data, patent-
portféljen och potentiell regulatorisk marknadsexklusivi-
tet. Mojligheterna till att 6ka det kommersiella vardet pa
bolaget och lakemedelskandidaterna utvarderas darfér 16-
pande genom ytterligare sakrad marknadsexklusivitet med
expanderat patentskydd och andra regulatoriska vidgar som
sérlakemedelsstatus.

Cereno ar ett forsknings- och utvecklingsbolag utan 16-
pande intakter. Bolaget finansieras huvudsakligen via ka-
pitalmarknaden eller genom framtida utlicensiering eller
forsaljning av projekt. Aktiviteter for att uppna finansiering
via kapitalmarknaden pagar parallellt och i samspel med
processer for att kunna ingd avtal om utlicensiering eller
forsaljning.

t\? Klinisk fas
Qo - Starta Fas Il-studie med
3] CS1i PAH

Preklinisk fas
- Starta utvecklingsprogram
for CS585 och CS014

Affarsutveckling

b

Finansiering ar stiandigt
aktuellt och vi driver olika
spar for att sikerstalla att
verksamheten kan drivas
framat pa ett effektivt satt.

Vi utvaderar kontinuerligt
olika finansieringsmdéjligheter
och var utvecklingsplan sa

att det kapital vi har att tillga
allokeras pa ett optimalt satt
dar portfoljen starks och varde
skapas for aktiedgarna.

- Daniel Brodén, Chief Financial Officer (CFO)

fl' Klinisk fas
éy - Framgéngsrikt avslutad
(@) Fas Il-studie med CS1i
N PAH

- Initiera Fas llb/Ill-studie
med CS1

Preklinisk fas
- CS585 och CS014 redo att
starta kliniska studier

Affarsutveckling

Cerenos huvudsakliga mal

\/
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Kardiovaskuldra sjukdomar

Kardiovaskulara

sjukdomar

Kardiovaskuléra sjukdomar, dven kallade hjart- och
karlsjukdomar, dr den absolut framsta dédsorsaken
i varlden som varje ar orsakar nastan dubbelt sa
manga dodsfall som cancer. Cereno utvecklar nya
behandlingar inom kardiovaskuléra sjukdomar som
kan erbjuda battre effekt och farre biverkningar
jamfort med dagens tillgangliga lakemedel.

Till omradet kardiovaskulara sjukdomar raknas alla tillstand
som paverkar hjarta eller blodkérl och inkluderar bade van-
liga och séllsynta sjukdomar. Ménga av dessa drabbar aldre
personer och har en stor negativ paverkan pa deras livs-
kvalitet. Ofta leder dessa sjukdomar direkt eller indirekt till
en for tidig doéd. Varje ar dér nastan 18 miljoner méanniskor
av en kardiovaskular sjukdom och denna siffra forvantas
bara att 6ka. Hjartattack och stroke ar tva av de vanligaste
kardiovaskuldra sjukdomarna och star fér 85 procent av
dessa dodsfall.

De behandlingsalternativ som idag erbjuds dessa patienter
ar otillrackliga. Den associerade ekonomiska samhallsbér-
dan for kardiovaskulara sjukdomar ar hég och uppskattas
till arlig kostnad av 210 miljarder EUR i Europa samt 555
miljarder USD i USA.

Europa

210

miljarder EUR

555

miljarder USD

Associerad ekonomisk samhallsbérda for kardiovaskulara sjukdomar

Pulmonell arteriell hypertension (PAH)

Den sillsynta sjukdom pulmonell arteriell hypertensi-
on (PAH) &r en specifik form av pulmonell hypertension.
Sjukdomen innebar att blodtrycket i lungorna blir onormalt
hégt och det drabbar runt 5-15 pa 100 000 personer i varl-
den. PAH ar en progressiv sjukdom med olika etiologier som
till slut leder till hjartsvikt och dalig lungfunktion. Patienter
diagnosticerade med PAH har en allvarlig prognos dar cirka
30 procent av patienterna dér inom 5 ar, deras livskvalitet
férsamras dock kraftigt langt innan dess.

| de flesta fall finns det ingen kand orsak till varfér PAH upp-
star. Sjukdomen kannetecknas av en férhojning av trycket i
lungorna orsakat av en fértjockning av lungkarlens vaggar,
dvs blodkarlen som leder fran hégra sidan av hjartat till
lungorna, som blir tjocka och stela. Detta férsvarar blod-
flodet och orsakar forhojt blodtryck i lungorna, vid senare
stadier formas #ven lokala blodproppar (s.k. tromboser).
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PAH har stor paverkan pa individernas funktionsnivad och
orsakar andfaddhet, trotthet, bréstsméartor, nedsatt arbets-
féorméga, onaturliga svullnader, svimning och hjartklapp-
ning. Detta har dven markant betydelse for deras fysiska,
psykiska och sociala valbefinnande.

Det finns fér narvarande inget botemedel med undantag av
lungtransplantation, vilket patienter ofta ar for svart sjuka
for att genomga nér aktuellt. De behandlingar som erbjuds
idag &r endast fokuserade pa att férbattra patientens funk-
tionsniva och innebar en, i basta fall, mattlig bromsning av
sjukdomsutvecklingen. Cereno ser darfér att det finns ett
stort behov av nya sjukdomsmodifierande behandlingar
som kan ge patienterna en 6kad mojlighet till en forbattrad
tillvaro och ett langre liv.



Kardiovaskuldra sjukdomar

b

- Bjorn Dahléf, Chief Medical Officer (CMO)

Behovet av nya, battre behandlingar for patienter
som drabbas av kardiovaskulédra sjukdomar &r stort
och vaxande. Det finns stort utrymme fér innovationer
som kan ge patienter mdjlighet till en battre tillvaro.

Trombosindikationer

En farlig trombos uppstar nér en blodpropp tapper till inuti
ett blodkarl och det kan ske i pd manga olika stallen i krop-
pen. Det finns tva olika former av trombos, ventrombos ar
nar blodproppen blockerar en ven som bér blod fran krop-
pen till hjartat och artartrombos nar blodproppen blocke-
rar en artar som bar syrerikt blod fran hjartat till kroppen.
Trombos ar en allvarlig komplikation som bidrar till cirka
85 procent av alla dodsfall inom kardiovaskulara sjukdo-
mar med hjartattack och stroke som tva av de vanligare
tillstanden.

Djup ventrombos (DVT) &r ett tillstdnd dar blodproppar
formas i de djupa venerna, vanligen i ett ben. En allvarlig
komplikation &r att blodproppen kan lossna och vandra
ivag med blodflédet fér att hamna och blockera blodfié-
det i lungorna (emboli), vilket leder till syrebrist i kroppens
vavnader. DVT och lungemboli r vanliga men undgar ofta
diagnos eller hittas forst vid obduktion. Darfor ar det ett

Sillsynta sjukdomar

Det finns ungefar 6 000—8 000 sillsynta sjukdomar
som drabbar mer dn 300 miljoner manniskor véarlden
over. Trots detta har cirka 95 procent av dessa sjuk-
domar ingen god-
kdnd behandling att
erbjuda de drabba-
de. Det finns inte
ens en gemensam
global definition av
vad en sillsynt sjuk-
dom &r utan olika
regioner har skapat

Cirka 95 %

av sallsynta
sjukdomar ar
utan godkanda
behandlingar.
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stort mérkertal men uppskattning ar att DVT varje ar drabb-
ar i cirka 80 fall per 100 000 personer.

En stroke orsakas av en blodpropp som bildas lokalt i hjar-
nan eller som vandrat fran hjartat till hjarnan.

Férebyggande av stroke i patienter med féormaksflimmer
(stroke prevention in atrial fibrillation, SPAF) &r en &tgérd
da arytmi kan vara orsaken till en stroke eller andra kar-
diovaskuldra komplikationer. Férmaksflimmer ar den van-
ligaste typen av arytmi och drabbar ungefar 38 miljoner
personer globalt.

Antikoagulantia, dven kallade blodfértunnande ldkeme-
del, ar lakemedel som vanligen anvands i behandling av
DVT och SPAF. Dessa involverar dock allvarlig risk for
blédning och det ar stort behov av nya férebyggande
behandlingsstrategier.

sina egna. | USA riaknas det som en sillsynt sjukdom
om den drabbar farre &n 200 000 personer medan
definitionen i Europa lyder att det ska vara farre an
1 pa 2 000 personer drabbade.

Sillsynta sjukdomar kom att pa engelska att kallas
‘orphan diseases', dvs 6vergivna sjukdomar, efter-
som lakemedelsbolag inte var intresserade att ut-
veckla behandlingar for en mindre marknad. | USA
startades darfor initiativet 'Orphan Drug Act' for att
skapa finansiella incitament for att locka bolag att
utveckla nya behandlingar for séllsynta sjukdomar.



Forskning och utveckling

Projektportfolj

Cereno har en projektportfolj som ar inriktad pa vanliga och séllsyn-
ta kardiovaskulidra sjukdomar. Malet ar att utveckla behandlingar
som kan forbattra livet for drabbade patienter. Portféljen innefattar
ett Fas lI-program samt tva prekliniska program.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sakerhets- och effektstudier

Cst 2

Den langst framskridna lakemedelskandidaten CS1 verkar
som en epigenetisk modulator med anti-trombotiska, Det ar gladjande
anti-inflammatoriska, anti-fibrotiska och tryckreducerande . ey
egenskaper. En klinisk fas Il-studie planeras for behandling att nu kunna initiera
av den séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hyperten- tva fulla prekliniska

sion (PAH). utvecklingsprogram efter

att de har visat potential

:re';'_inif'; fss - ol e i £ till att markant kunna
tudier i laboratorium fér att uppfylla krav for klinisk fas o - .

forbattra behandlingar

Cs585 inom kardiovaskuldra

Programmet har i inledande studier visat potential till att . o ge .

. S . . sjukdomar i djurstudier.
unna avancera behandlingar inom utvalda kardiovaskulara

sjukdomar. Ett bra komplement till
var kliniska portfélj.

CSso14
Programmet bestar av epigenetiskt modulerande lakeme- - Niklas Bergh, Chief Scientific Officer (CSO)
delskandidater som utvarderas foér att behandla kardio-
vaskuléra sjukdomar.

Lakemedelskandidater i portfoljen

Kandidat Upptacktsfas Preklinisk fas Fas | Fas Il Fas IlI Indikation

Cst I — PAH
Kardi kula
Cssss srdoeskutire

Kardiovaskuldra
CSo14 I sjukdomar
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Forskning och utveckling

Epigenetisk
modulering

Cereno har tva projekt som anvander en epigenetisk moduleringsplattform baserad pda HDAC-hazmmare
— den kliniska lakemedelskandidaten CS1 och det prekliniska programmet CS014. Bolaget &r en av de
forsta att utveckla behandling fér kardiovaskulidra sjukdomar genom att applicering av epigenetisk mo-
dulering. Detta ger mdjlighet att pa ett helt nytt satt utveckla sidkrare och battre behandlingar fér kar-

diovaskulédra sjukdomar.

Epigenetisk modulering kan beskrivas som férandring av
genuttryck utan faktisk férandring av genetiskt material.
Pa senare ar har epigenetisk modulering spelat en viktig
roll inom nya behandlingar fér cancer, men anvandningen
av epigenetisk modulering inom kardiovaskulara sjukdomar
har precis borjat. Genuttryck kan ske nér cellerna kontrol-
lerar hoppackning och upplindning av DNA-stréangen runt
andarna av karnhistonerna. Histondeacetylas (HDAC) har
en mycket central del i detta.

En av de mest vanliga epigenetiska modulatorerna ar en
klass av enzymer som kallas HDACs. HDAC:s finns i de flesta
cellerna i hela kroppen, och stimulering av dessa kan leda
till férandringar i hur en individs DNA tolkas inom cellerna.
Detta kan paverka viktiga cellulara mekanismer och darmed
Oka risken for sjukdom. Forskare har upptackt satt att reg-

lera vissa sjukdomsorsakande epigenetiska férandringar
som en behandlingsform genom anvandning av hammare.
HDAC-hammare ar epigenetiska modulatorer med ett helt
spektrum av sjukdomsmodifierande effekter, vilket har
fangat intresse fran manga lakemedels- och biotechbolag
inom olika sjukdomsomraden.

99 Cereno dr en av de forsta
att utveckla behandling for
kardiovaskulédra sjukdomar
genom att applicering av
epigenetisk modulering.
Detta ger méjlighet att pa ett
helt nytt satt utveckla sékrare
och battre behandlingar for
kardiovaskuldra sjukdomar.

Forenklad illustration av epigenetisk modulering

PACKAD BHA
mmdummu

EHE.EHE‘I'IBII MODIFIERIMNG
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UPPLINDAD DNA
(LEmphg 1or gesiryek]
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Forskning och utveckling

Kliniska lakemedels-
kandidaten CS1

Likemedelskandidaten CS1&r en ny avancerad formulering av valproinsyra (VPA) och verkar som en epi-
genetisk modulator med anti-trombotiska, anti-inflammatoriska, anti-fibrotiska och tryckreducerande
egenskaper. CS1utvecklas som en behandling for den séllsynta sjukdomen pulmonell arteriell hyperten-
sion (PAH) med mal ar att erbjuda patienter ett bittre, sjukdomsmodifierande likemedel. En Fas ll-studie

planeras att starta i september 2021.

CS1s epigenetiska mekanism uttrycks genom histondea-
cetylas (HDAC) hamning, ett helt nytt behandlingssatt fér
kardiovaskulara sjukdomar. Bevisen som ligger till grund
for CS1s egenskaper har tillforts genom en framgangsrikt
genomfoérd Fas I-studie samt genom in vitro-modeller,
djurmodeller, mansklig fysiologisk data samt oberoende
epidemiologistudier. | prekliniska studier uppvisade CS1en
forbattring i det endogena fibrinolytiska systemet genom
att stédja trombolys endast vid omradet runt skadan genom
effekten pa t-PA och PAI-1 samt fa biverkningar. Med den
kliniska fas I-studien visade CS1 pa en god sakerhet och
tolerabilitet, robust reducering av PA-1 och inga problem
med blédning.

Sammantaget visar CS1en lovande potential fér en fyrfaldig
effektprofil:

Anti-trombotisk
Anti-inflammatorisk
Anti-fibrotisk
Tryckreducerande egenskaper

CS1 utvecklas som en behandling
for den siallsynta sjukdomen
pulmonell arteriell hyperten-
sion (PAH) med mal ar att er-
bjuda patienter ett battre,
sjukdomsmodifierande lake-
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Fas ll-studie i PAH

CS1s unika effektprofil har visat sig vara en bra match
med den séllsynta sjukdomen PAHs patogenetiska me-
kanismer och tros kunna tillgodose de stora aterstaende
behandlingsbehoven.

Det kliniska utvecklingsprogrammet fér CS1i PAH ar for-
ankrat i den sarlakemedelsstatus (orphan drug designation,
ODD) som beviljades av den amerikanska lakemedelsmyn-
digheten US FDA i mars 2020. US FDA beviljar nationell
sarlakemedelsstatus for att uppmuntra utveckling av lake-
medel avsedda for behandling av sallsynta sjukdomar som
drabbar farre &n 200 000 manniskor i USA. Flera incitament
ar associerade med sarldkemedelsstatus for att underlatta
lakemedelsutvecklingen sdsom sju ars marknadsexklusivi-
teti USA fran godkéannande, assistans fran lakemedelsmyn-
digheten US FDA vid utformning av kliniska studier samt
skattelattnader for kvalificerade studiekostnader. Genom
den beviljade sarldkemedelsstatusen har US FDA indikerat
att de anser att CS1 har majlig potential till att kunna erbju-
da patienter med PAH en betydande forbattring.

medel. CS1s unika effektprofil ar
en bra match med den sillsynta
sjukdomen PAHs patogenetis-
ka mekanismer och tros kunna
tillgodose de stora aterstaen-

de behandlingsbehoven.



Forskning och utveckling

En klinisk fas ll-studie forbereds nu for att bekrafta CSis
sakerhet, tolerabilitet och effektivitet i patienter med PAH.
Studien ska genomféras pé cirka sex olika kliniska centra i
USA med 30 deltagande patienter. Planen ar att starta stu-
dien i september 2021.

Maélet &r att anvanda epigenetiskt modulerande lakemedel
for att forbattra halsan for patienter med vanliga och sall-
synta kardiovaskulara sjukdomar.

Cerenos utvecklingsprogram fér CS1 i trombosindika-
tionen VTE/SPAF ar forskjutet till efter det att Fas Il-
studieprogrammet i PAH ar genomfort.

Patentoversikt

Cereno har tre patentfamiljer i relation till lakemedelskandi-
daten CS1. | tva av dessa patentfamiljer &terfinns sammanta-
get godkanda patent pé de viktigaste globala marknaderna,
bland annati USA, Japan och Kanada. Ytterligare patentan-
sdkningar genomgér nationella registreringsprocesser pa
andra strategiskt utvalda marknader, vilka om de godkénns,
skulle kunna ge ytterligare marknadsexklusivitet.

b

Forberedelserna infér start av Fas Il-
studien med CS1 bérjar falla pa plats.
Jag har arbetat med vara partners bland
annat gallande substanstillverkning

for att se till att ratt certifieringar och
regulatoriska krav uppnas samt att se till
att distribution till studieplatser forbereds.

- Jan-Peter Idstrém, Senior Director Development
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Forskning och utveckling

Prekliniska
program

Cereno har tva prekliniska program som utvarderas for behandling av kardio-
vaskuldra sjukdomar. Syftet dr att genomféra fulla prekliniska utvecklingsprogram
for att uppfylla kraven pa att fa starta kliniska studier.

CS585

Det prekliniska programmet CS585 beskrivs som liten
molekyler (small molecule), analog till den endogena me-
taboliten 12-HETrE. Det &r en stabil, selektiv och potent IP
(prostacyklin) receptoragonist som, i initiala in vivo-djur-
modeller, har demonstrerat potential att markant kunna
forbattra mekanismer relevanta for utvalda kardiovaskulara
sjukdomar.

Cereno tecknade ett optionsavtal med University of
Michigan i mars 2020 som gav exklusiva rattigheter till att
utvardera marknadspotentialen for CS585 och majlighet for
inlicensering.

CS585 genomgar nu ett prekliniskt utvecklingsprogram
genom ett forskningssamarbete med University of Michigan.

Forskningssamarbete med University of Michigan

University of Michigan ar ett topprankat offentligt
forskningsuniversitet i Ann Arbor, Michigan, USA
med en omfattande erfarenhet av framgangsrika
samarbeten med lakemedelsindustrin. Universitetet
har en av de storsta arliga akademiska forsknings-
budgetarna av alla universitet i USA. Over 1,6 mil-
jarder USD spenderas varje ar pa forskning och ut-
veckling 6ver det 2,8 miljoner kvadratmeter stora
laboratorieomradet. Universitetet har 6 200 fakul-
tetsmedlemmar och cirka 38 000 anstillda.

Dr. Michael Holinstat leder arbetet med Cerenos tva

prekliniska program. Dr. Michael Holinstat erhall
sin doktorsexamen i farmakologi fran University
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CSo14

Det prekliniska programmet CS014 utvecklas for behand-
ling av kardiovaskulara sjukdomar och d&r HDAC-hdmmare
med egenskaper av epigenetisk modulering. Ett prekliniskt
utvecklingsprogram genomférs nu med CS014 i samarbete
med University of Michigan.

CSO014 forvarvades fran Emeriti Bio i mars 2019 och har
sedan dess utvecklats i ett samarbete mellan Cereno och
Emeriti Bio.

UNIVERSITY OF
MICHIGAN

of lllinois i Chicago och
genomfoérde postdoktors-
utbildning vid Vanderbilt
University i Nashville.
Hans forskningsomraden har bland annat inkluderat
trombos, farmakologi och hematologi. Dr. Holinstat
ar lektor i farmakologi och leder de translationella
programmen i ldkemedelsutveckling inom hemos-
tas och trombos vid avdelningen for farmakologi
vid University of Michigan. Dr. Holinstat har byggt
ett "state of the art"-laboratorium for att undersdka
olika farmakologiska principers effekter pa trombo-
cyter och koagulation bade in vitro och in vivo.




Marknad

Marknad

Cirka 30 procent av alla doédsfall varlden 6ver kan harledas till en kardiovaskular
sjukdom. Varldshilsoorganisationen anser redan att detta ar en global epidemi med
forvantan om 6kade antal drabbade 6ver tid. Detta innebér att det ar en betydande

marknad framst pa grund av de stora dédstalen och den negativa paverkan pa patien-
ters livskvalitet som vanliga och siallsynta kardiovaskulédra sjukdomar orsakar.

De flesta komplikationer fran kardiovaskulédra sjukdomar
sker pa grund av att blodproppar bildas i kroppens hjart-
och kérlsystem och hindrar blodets framfart. Hjartattack
och stroke ar de tva vanligaste tillstdinden som orsakas av
att en blodpropp bildas och blockerar ett blodkarl. Cirka 85
procent av alla dédsfall inom kardiovaskulara sjukdomar ar
pa grund av hjartattack eller en stroke.

Antitromboslakemedel, dven kallat blodfértunnande, som
anvands for att reducera bildning av blodproppar utgor
idag endast en mindre del av den totala marknaden for
kardiovaskulara sjukdomar men férvantas trots detta vaxa
med ungefir 7,5 procent per &r. Ar 2025 har denna globala
marknad vuxit till cirka 43 miljarder USD. Detta trots att
dagens antitromboslakemedel orsakar en allvarlig och o6n-
skad biverkning med férhojd risk fér blédning fran samtliga
organ som kan orsaka sjukhusvistelser och déd. Behov av
nya behandlingar med mindre risk fér blédning ar darfor
stort och en prioritet inom omréadet.

Marknaden for Cerenos kliniska lakemedelskandidat CS1
CS1 utvecklas for att behandla patienter med den séllsynta
sjukdomen PAH. Idag finns inget botemedel fér denna sjuk-
dom férutom lungtransplantation, vilket i de flesta fall inte
ar aktuellt for dessa patienter. Det har gjorts ndgra framsteg
inom PAH-behandlingar men dessa befintliga behandling-
ar forbattrar endast patientens funktionsniva och innebar
en mattlig bromsning av sjukdomsutvecklingen. Det finns
inget annat kant utvecklingsprojekt eller etablerat Iakeme-
del fér PAH som har samma unika effektprofil som CS1.

Marknaden fér PAH uppskattas till ndra 7 miljarder USD
med en férvantad arlig 6kning trots att det géller en sjuk-
dom med en mindre patientpopulation.

| tva av de tre patentfamiljerna for CS1aterfinns sammanta-
get godkéanda patent pa de viktigaste globala marknaderna,
bl.a.iUSA, Japan och Kanada. Ytterligare patentansékning-
ar genomgar nationella registreringar pé andra strategiskt
utvalda marknader, vilka om de godkéanns, skulle kunna ge
ytterligare marknadsexklusivitet. Bolagets intellektuella till-
gangar utvarderas |6pande baserat pa nya upptackter fran
prekliniska och kliniska studier som kan utgéra en méjlighet
till ytterligare expanderat patentskydd.
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Patent &r mycket betydelsefulla

inom lakemedelsutveckling eftersom

de utgor en viktig méjlighet att erbjuda
marknadsexklusivitet for ett Iakemedel.
Detta skyddar de betydande investeringarna
som kravs for att utveckla och lansera

ett lakemedel. Var patentstrategi ger

oss mojlighet att bade stirka Cerenos
kommersiella position i framtida partnering
diskussioner samtidigt som vi beaktar

det langsiktiga perspektivet i relation till
potentiella kommersiella konkurrenter.

- Jonas Faijerson Silj6, Chief Intellectual
Property Officer (CIPO)

Marknadsstorlek for PAH

miljarder USD

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027




Organisation

Organisation

Cereno har byggt upp ett starkt team av medarbetare, langtidskonsulter och radgivare som arbetar
mot ett gemensamt mal om att forbéattra behandling for patienter med kardiovaskuldra sjukdomar.
Nyckelkompetenser inom omradena kommersiellt, medicinskt, lakemedelsutveckling och immateriella

rattigheter (IP) finns sakrat i bolaget.

Bolaget har en internationell narvaro med bas i bade
Sverige och i USA. Huvudkontoret &r baserat i AstraZenecas
BioVentureHub i Géteborg. Ett amerikanskt dotterbolag,
Cereno Scientific Inc., utgéar ifran biotech centrat Kendall
Square i Boston, Massachusetts.

Cereno har skapat ett omfattande natverk av hégprofilera-
de experter inom omradet kardiovaskuléra sjukdomar som
bidrar till en hég niva av erfarenhet och ar involverade i
saval klinisk strategi som lakemedelsutveckling i bolaget.
Dessa samarbeten med radgivare mojliggér en nara kon-
takt med den klinisk verkligheten, pagéaende forskning och
O6ppnar dorrar mot ett stort natverk av forskare och opini-
onsledare som ar vardefullt for bolagets utveckling.

Cerenos vetenskapliga radgivare

e Dr. Bertram Pitt, Professor emeritus i medicin, University
of Michigan School of Medicine

e Dr. Gunnar Olsson, medicinsk doktor & Ph.D. i medi-
cinsk vetenskap, Karolinska Institutet

e Dr. Faiez Zannad, Professor emeritus inom terapi och
kardiologi, Université de Lorraine

e Dr. Deepak Bhatt, Professor i medicin, Harvard
Medical School

e Dr. Gordon Williams, Professor i medicin, Harvard
Medical School

e Dr. Raymond Benza, Professor & Director of
Cardiovascular Diseases, Ohio State University Wexner

Medical Center

e Dr. Michael Holinstat, Lektor iintern medicin, Avdelning
kardiovaskulara sjukdomar, University of Michigan
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Partners for lakemedelsutveckling

Cereno arbetar med ett antal noga utvalda partners fér att
kunna genomféra forskning och utveckling samt operativt
driva bolaget framat.

Preklinisk utveckling Cyprotex

Emeriti Bio

Inorbit Therapeutics

University of Michigan

Fomuleringsutveckling Galenica

Léakemedelssyntes GVK

Red Glead Discovery

Kliniska studier, CRO Worldwide Clinical Trials

IPR strategi Mintz

Synergon

Regulatorisk strategi NDA Regulatory Service

Regulatorisk ODD
strategi

RareMoon

Affarsutveckling
och strategi

Cello Health BioConsulting

Orchid BioVentures

Hibiscus BioVentures

MS&C Nordics

Affarsadministration Business Sweden

Frejs Revisorer

MAQS Advokatbyré

Nestil

RSM

Séderberg & Partner




Organisation

Styrelse och ledning

Styrelse

Catharina Baarnhielm
Styrelseordférande

Styrelseordférande i Cereno Scientific AB
sedan november 2015.

Bjorn Dahlof

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Jonas Faijerson Siljo

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan starten av Bolaget i april 2012.

Sverker Jern

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan april 2012.

Anders Svensson

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific AB
sedan oktober 2018.

Klementina Osterberg

Styrelseledamot

Styrelseledamot i Cereno Scientific
AB sedan augusti 2014 och VD for
GU Ventures.

Styrelsesuppleanter

Niklas Bergh

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB
sedan november 2015.

Jan Pilebjer

Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant i Cereno Scientific AB
sedan juni 2018.
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Ledningsgrupp

Sten R. Sérensen
Chief Executive Officer

Bjorn Dahlof
Chief Medical Officer

Niklas Bergh
Chief Scientific Officer

Jonas Faijerson Siljo
Chief Intellectual Property Officer

Daniel Brodén
Chief Financial Officer

Jan-Peter Idstrom
Senior Director Development

Tiina Seppa
Director of Clinical Research and
Regulatory Affairs

Tove Bergenholt
Director of Communications and IR

Stine Birk Hansen
Project Director



Aktien

Aktien

Cerenos aktie dr noterad pa Spotlight Stock Market sedan 22 juni 2016. Vid arsskiftet
uppgick aktiekapitalet i Cereno till 7 181 931 SEK férdelat pa 71 819 312 aktier varav
722 248 A-aktier. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Alla aktier medfér en rost
dar A-aktien ger tio (10) roster per aktie och en (1) rést per B-aktie. Antal aktiedgare
uppgick den 31 december 2020 till cirka 2 955 stycken. De fem stérsta dgarna innehade

cirka 25 procent av aktiekapitalet.

Kursutveckling

(SEK/aktie)
4

(Tusental aktier)

10 000

Aktier per region den 31 december 2020

USA
0,03 %

Ovriga varlden
0,03 %

Ovriga Europa
0,88 %

Ovriga Norden
3 VAI 7500 5:25%
|
2 1“!\‘ v \ MW 5000
1 2500
T TR T AT \h NIRRT S O A L‘n ‘| H‘H| \‘I‘I 0
1jan 1feb 1mar 1apr 1maj 1jun 1jul 1aug 1sep 10kt 1nov 1dec  3tdec Sverige
2020 93,81 %
— CRNOB == Antal omsatta, tusental Kalla: Euroclear Sweden AB
Storleksklasser den 31 december 2020
Innehav Antal Antal Antal Totalt Innehav Roster
aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier (%) (%)
1-500 563 0 117 308 117 308 0,16 % 0,16 %
501-1000 380 0 313 663 313 663 0,44 % 0,40 %
1001-2 000 419 0 675 942 675 942 0,94 % 0,86 %
2001-5000 577 0 2 050 902 2 050 902 2,86 % 2,62 %
5001-10 000 374 0 2 917 370 2 917 370 4,06 % 3,72 %
10 001-20 000 248 0 3 666 434 3 666 434 5,11 % 4,68 %
20 001-50 000 194 0 6 336 541 6 336 541 8,82 % 8,09 %
50 001-100 000 102 0 7 636 596 7 636 596 10,63 % 9,75 %
100 001-500 000 81 0 17 894 224 17 894 224 24,92 % 22,85 %
500 001-1000 000 7 259 360 4 694 481 4 953 841 6,90 % 9,31 %
1000 001-5 000 000 9 462 888 16 976 476 17 439 364 24,28 % 27,59 %
5000 001-10 000 000 1* 0 7 817 145 7 817 145 10,88 % 9,98 %
10 000 001 - 0 0 0 0 0,00 % 0,00 %
Totalt 2 955 722 248 71 097 064 71 819 312 100,00 % 100,00 %

* Agare &r Avanza Pension.
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Finansiell rapport

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Cereno Scientific AB (org. nr 556890-4071) avlamnar
hiarmed arsredovisning for rikenskapsaret 2020-01-01 — 2020-12-31. Arsredovisningen &r upp-

rattad i svenska kronor, SEK.

Allmant om verksamheten

Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk fas inom
kardiovaskular sjukdomar. Den langst framskridna lakeme-
delskandidaten, CS1, &r en Fas ll-kandidat under utveckling
for behandling av sallsynta sjukdomen pulmonell arteriell
hypertension (PAH) och trombosindikationer. CS1 &r en
HDAC-hammare (histondeacetylas) som verkar som en
epigenetisk modulator med anti-trombotiska, anti-inflam-
matoriska, anti-fibrotiska och tryckreducerande egenska-
per, alla relevant for PAH. CS1s epigenetiska mekanism ar
ett helt nytt behandlingssatt for kardiovaskulara sjukdomar.
En klinisk fas Il-studie for CS1i PAH forvéntas att initieras
i september 2021 under den US FDA beviljade sarlakeme-
delsstatusen (ODD). Dessutom har Cereno tvd lovande
prekliniska utvecklingsprogram som &r inriktade mot be-
handling av kardiovaskulara sjukdomar. Bolaget &r belédget
i AstraZenecas BioVenture Hub i Sverige och har ett ame-
rikanskt dotterbolag Cereno Scientific Inc. med kontor pa
Kendall Square i Boston, Massachusetts, USA. Cereno &r
noterat p& den Svenska Spotlight Stock Market (CRNO B).
Mer information pa www.cerenoscientific.se.

Finansiell utveckling

Under aret 2020 har bolaget i huvudsak investerat i ut-
vecklingen av tillverkningsprocessen for kliniskt material,
utvecklingen av patentportféljen samt i prekliniska studier
inom ramen fér bolagets NCE-program. Under oktober
manad blev den riktade emissionen som bolagets styrelse
beslutade om den 30 september 2020 registrerad, vilket
tillforde bolaget 60,0 MSEK fére emissionskostnader. Vid
det fjarde kvartalets utgang hade koncernen en kassabe-
hallning om ca 66,0 MSEK och en soliditet om 88,9 procent.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksam-
heten i Cereno Scientific. Det ar darfor av stor vikt att
beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmajlig-
heter. Dessa risker beskrivs utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande i bolagets prospekt utgivet
i samband med foretradesemission i maj 2019 som finns att
lasa pa bolagets hemsida.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Den 20 december 2019 bildades ett dotterbolag i USA,
Cereno Scientific Inc. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till
Cereno Scientific AB.

Aktien

Cereno Scientifics aktie noterades pa Spotlight Stock
Market den 22 juni 2016. Spotlight Stock Market ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en regle-
rad marknad.

Aktiekapital

Cereno Scientifics aktiekapital var per balansdagen den
31 december 2020 fordelat pa 71 819 312 stycken aktier.
Bolaget har tvé aktieslag (varav 722 248 stycken A-aktier).
A-aktien ger tio (10) réster per aktie. Varje B-aktie ger en (1)
rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i bola-
gets tillgdngar och resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital
dividerat med antal aktier) uppgér till 0,10 SEK.

Teckningsoptioner tillhérande konvertibellan
Finansieringsavtalet med European High Growth
Opportunities Securitization Fund som avslutades den 1
mars 2019 bestod av konvertibellan och tillhérande teck-
ningsoptioner. Bolaget har inte kvar nagra utestdende
konvertibelldn. Antalet utestdende teckningsoptioner per
balansdagen den 31 december 2020 var 2 247 569 styck-
en. Efter den genomférda foretradesemissionen i juni 2019
uppgar det omraknade antalet aktier av serie B som op-
tionerna berattigar till 2 270 044 stycken. Av optionerna
har 1 142 306 stycken en I6ptid om 5 ar fran respektive
registreringsdatum och de 1105 263 teckningsoptionerna
som emitterades den 1 mars 2019 har en |6ptid om 6 ar.
Teckningskursen for aktierna som kan tecknas med optio-
nerna har raknats om efter den riktade emissionen i sep-
tember 2020 och uppgar nu till 1,90 SEK.
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Teckningsoptioner av serie OP 2018/2022

Pa extra bolagsstdamma den 23 oktober 2018 beslutades
att utge tecknings- och/eller personaloptioner (serie OP
2018/2022) berattigande till teckning av aktier av serie B.
Efter den genomférda foretradesemissionen i juni 2019
uppgar det omraknade antalet aktier som optionerna be-
rattigar till 31787 st. Av de 30 000 utestdende teckningsop-
tionerna har nu 15 000 stycken en omréknad teckningskurs
om 14,16 SEK och 15 000 stycken har en omréknad teck-
ningskurs om 28,31 SEK. Optionerna kan utnyttjas for teck-
ning av aktier av serie B under perioden 24 juli 2022 — 23
oktober 2022.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023

NO1 och serie 2019/2023 SO1

Pa extra bolagsstdamma den 28 augusti 2019 beslutades att
utge 650 000 teckningsoptioner, varav 450 000 stycken
avser nyckelpersoner (serie 2019/2023 NO1) och 200 000
avser operativa styrelseledaméter (serie 2019/2023 S01)
berattigande till teckning av totalt 650 000 aktier av serie
B. Teckningsoptionerna har en teckningskurs om 15,26 SEK
per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie
B under perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

Teckningsoptioner av serie 2019/2023 SABO1

Den 6 september 2019 beslutades att bolaget ska emit-
tera 300 000 teckningsoptioner till medlemmar av
bolagets vetenskapliga r&d (serie 2019/2023 SABO1).
Teckningsoptionerna har en teckningskurs om 15,26 SEK

bolagets befintliga aktiedgare samt till langivaren av det |1an
som bolaget upptagit.

Totalt har 34 519 303 teckningsoptioner av serie TO1B emit-
terats, varav 15 800 000 i den riktade emissionen, 2 631579
till langivaren och 16 087 724 till befintliga aktiedgare i bo-
laget. Av serie TO2 B har totalt 34 519 303 teckningsoptio-
ner emitterats, varav 15 800 000 i den riktade emissionen,
2 631579 till langivaren och 16 087 724 till befintliga aktie-
agare i bolaget.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO1 B kan Cereno tillféras ytterligare maximalt cirka
98,4 MSEK, baserat pa maximal teckningskurs, och vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO2 B
kan Cereno tillféras ytterligare maximalt cirka 114,8 MSEK,
baserat pa maximal teckningskurs. Faktisk erhallen emis-
sionslikvid kommer dock givetvis att baseras pa slutligt
faststalld teckningskurs.

Teckningsoptionerna ar noterade pa Spotlight Stock Market
med kortnamnen CRNO TO1B och CRNO TO2 B.

Ytterligare villkor for teckningsoptionerna av serie TO1och
TO2 samt vidare information om den riktade emissionen,
lanefinansieringen och tilldelningen av teckningsoptioner
till befintliga dgare framgar av bolagets pressmeddelande
av den 30 september 2020.

De fem storsta aktiedgarna per 2020-12-31

per option och kan utnyttjas fér teckning av aktier av serie  Namn Kapital Réster
B under perioden 1 april 2023 — 31 oktober 2023.

Avanza Pension 10,88 % 9,98 %
Teckningsoptioner av serie TO 1B och TO 2 B Milad Pournouri 4,41 % 4,05 %
Den 30 september 2020 beslutade bolagets styrelse, med  Formue Nord Fokus AS 4,07 % 3,73 %
stod av det registrerade emissionsbemyndigandet som ars- )
stamman i bolaget beslutade om den 10 juni 2020, att ge- 'var Nordavist 2,94 % 2,70 %
nomféra en riktad emission av aktier och teckningsoptioner.  peyman Pournouri 2,84 % 2,61 %
Det beslutades dven om att emittera teckningsoptioner till
Utveckling av koncernens verksamhet, resultat och stallning*
(SEK) 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning - - - - -
Resultat efter finansiella poster -16 017 060 -1043 828 - - -
Balansomslutning 112 231 644 64 059 182 - - -
Soliditet % 88,9 93,1 - - -

*Koncernférhéllande uppstod 2019-12-20.
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Utveckling av moderbolagets verksamhet, resultat och stéllning

(SEK) 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning - - - - -

Resultat efter finansiella poster -16 015 061 -15279 801 -11 838 887 -4 600 804 -6 051 347

Balansomslutning 112 159 718 64 060 123 36 836 765 25759 479 30 474 886

Soliditet % 88,9 93,1 63,5 91,3 92,4

Koncernen - Férandring eget kapital i sammandrag

2020-01-01 - 2020-12-31 Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Annat kapital inklusive
kapital arets resultat

Vid periodens borjan 4 021 931 52 725 374 2 902 257

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska dotterféretag 5 965

Omklassificering av utfardade teckningsoptioner 536 853 -536 853

Nyemission 3 160 000 56 880 000

Emissionskostnader -3 934 941

Periodens resultat -16 017 958

Vid periodens slut 7 181 931 106 207 286 -13 646 589

Moderbolaget - Férandring eget kapital i sammandrag

2020-01-01- 2020-12-31 Aktiekapital  Fond for utv. Overkursfond Balanserat Arets resultat

utgifter resultat

Vid periodens borjan 4 021 931 31 098 285 52 725 374 -12 916 227 -15 279 801

Disposition enligt arsstimmobeslut -52 725 374 37 445 573 15 279 801

Nyemission 3 160 000 56 880 000

Emissionskostnader -3 934 941

Omf. inom eget kapital 8 223 388 -8 223 388

Periodens resultat -16 015 061

Vid periodens slut 7 181 931 39 321 673 52 945 059 16 305 958 -16 015 061

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel,

kronor 53 235 957, disponeras enligt féljande:

OVerkursfond......c.oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereseenenns 52 945 059
Balanserat resultat........ccceueeeevieeeiiiininienineeenne. 16 305 959
Arets resultat.....ceeeeeeeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesrene -16 015 061

SUMMA ceivieieiernececesecessececscssessesssssssssssecesss D3 235 957

Balanseras i ny rékning.... ...53 235957
SUMMA ceuveenniirennirtnncrennieneessnnnncssnsscsnssccesses 53 235 957
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Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, han-
visas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhérande noter.
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Koncernens resultatriakning i sammandrag

(SEK) Not 2020-01-01 2019-12-20
2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 8 223 388 187 544
8 223 388 187 544
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -22 509 095 -990 364
Personalkostnader 4 -1 445 422 -238 987
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar -14 308 -
Rorelseresultat -15 745 437 -1 041 807
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -271 623 -2 021
Resultat efter finansiella poster -16 017 060 -1 043 828
Resultat fore skatt -16 017 060 -1 043 828
Skatt pa arets resultat 5 -898 -
Periodens resultat -16 017 958 -1 043 828
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Koncernens balansriakning i sammandrag

(SEK) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 8 37 451 534 31 438 808
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigheter 9 7 191 939 4 981 277
44 643 473 36 420 085
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 57 239 65 390
57 239 65 390
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 12 7 534 -
7 534 0
Summa anléaggningstillgangar 44 708 246 36 485 475
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 840 446 1 008 819
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 678 600 465 339
1 519 046 1 474 158
Kassa och bank 66 004 352 26 099 549
Summa omséttningstillgdngar 67 523 398 27 573 707
SUMMA TILLGANGAR 112 231 644 64 059 182
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Koncernens balansriakning i sammandrag forts.

(SEK) Not 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7 181 931 4 021 931
Ovrigt tillskjutet kapital 106 207 286 52 725 374
Annat kapital inklusive arets resultat -13 646 588 2 902 257
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 99 742 629 59 649 562
Innehav utan bestammande inflytande - -
Summa eget kapital 99 742 629 59 649 562
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 13 400 000 400 000
400 000 400 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 073 968 2 489 039
Skatteskulder 25 697 -
Brygglén 9 120 000 -
Ovriga skulder 123 878 93 141
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 745 472 1 427 440
12 089 015 4 009 620
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112 231 644 64 059 182
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -16 017 060 -1 043 828
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 14 308 -
Omrékningsdifferenser 5 917 -
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 120 000 -
Periodiserade rantekostnader 150 000 -
Nyemission genom kvittning av skuld 818 288 -
Skatt péa arets resultat 0 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -14 908 547 -1 043 828
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -194 888 -661 012
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 041 454 926 457
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 144 889 -778 383
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8 223 388 -349 993
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -6 157 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -7 534 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 237 079 -349 993
Finansieringsverksamheten
Nyemission 59 221 712 -
Emissionskostnader -3 934 941 -
Upptagna lan 10 000 000 -
Kostnad fér upptagna lan -1 000 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 64 286 771 0
Periodens kassafléde 39 904 803 -1 128 376
Likvida medel vid periodens bérjan 26 099 549 27 227 925
Likvida medel vid periodens slut 66 004 352 26 099 549
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(SEK) Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning 8 223 388 10 869 705
Ovriga rérelseintikter 2 - 125 862
8 223 388 10 995 567
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -22 507 095 -23 161 120
Personalkostnader 4 -1 445 422 -942 954
Avskrivning av materiella anldggningstillgéngar -14 308 -
Rorelseresultat -15 743 438 -13 108 507
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -271 623 -2 171 294
Resultat efter finansiella poster -16 015 061 -15 279 801
Resultat fore skatt -16 015 061 -15 279 801
Skatt péa arets resultat 5 - -
Periodens resultat -16 015 061 -15 279 801
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(SEK) Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 8 37 451 534 31 438 808
Patent, varumarken, licenser & liknande rattigheter 9 7 191 939 4 981 277
44 643 473 36 420 085
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 57 239 65 390
57 239 65 390
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 11 941 941
941 941
Summa anléaggningstillgangar 44 701 653 36 486 416
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 62 592 -
Ovriga fordringar 840 446 1 008 819
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 599 200 465 339
1 502 238 1 474 158
Kassa och bank 65 955 827 26 099 549
Summa omséttningstillgangar 67 458 065 27 573 707
SUMMA TILLGANGAR 112 159 718 64 060 123
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag forts.

(SEK) Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 181 931 4 021 931

Fond for utvecklingsutgifter 39 321 673 31 098 285
46 503 604 35 120 216

Fritt eget kapital

Overkursfond 52 945 059 52 725 374

Balanserat resultat 16 305 959 -12 916 227

Arets resultat -16 015 061 -15 279 801
53 235 957 24 529 346

Summa eget kapital 99 739 561 59 649 562

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 13 400 000 400 000

400 000 400 000

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 073 968 2 489 039

Skatteskulder 24 847 -

Brygglén 9 120 000 -

Ovriga skulder 123 878 94 082

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 677 464 1 427 440
12 020 157 4 010 561

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112 159 718 64 060 123
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

(SEK) Not 2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -16 015 061 -15 279 801
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
Avskrivningar 14 308 -
Periodiserade kostnader fér upptagna lan 120 000 1 249 596
Periodiserade rantekostnader 150 000 -
Nyemission genom konvertering av lan - 5 600 000
Underskott vid I6sen av konverteringsratt - -4 120 651
Nyemission genom kvittning av skuld 818 288 491 399
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -14 912 465 -12 059 457
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -178 080 -330 225
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 110 403 -9 034 207
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 200 948 -21 423 889
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -8 223 388 -11 964 395
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -6 157 -65 390
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - -941
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8 229 545 -12 030 726
Finansieringsverksamheten
Nyemission 59 221 712 60 551 974
Emissionskostnader -3 934 941 -11 360 865
Emission av teckningsoptioner - 375 510
Upptagna lan 10 000 000 12 000 000
Kostnad fér upptagna l&n -1 000 000 -
Amortering av lan - -12 000 000
Upptagna konvertibellan - -
Kostnad fér upptagna konvertibellan - -1 249 596
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 64 286 771 48 317 023
Periodens kassaflode 39 856 278 14 862 408
Likvida medel vid periodens bérjan 26 099 549 11 237 141
Likvida medel vid periodens slut 65 955 827 26 099 549
Cereno Scientific | Arsredovisning 2020 30



Finansiell rapport

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens allmanna r&d BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med ti-
digare ar.

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till an-
skaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer &an 50 % av rostetalet eller pa annat
satt har ett bestammande inflytande. Bestammande infly-
tande innebar en ratt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rérelseférvary bygger pad enhetssynen.
Detinnebar att forvarvsanalysen upprattas per den tidpunkt
déa férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med
denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten
som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebér vidare att alla tillgdngar (inklusive goodwill) och
skulder samt intékter och kostnader medréknas i sin helhet
aven for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beréknas till summan
av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for erlagda tillgéng-
ar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt
emitterade eget kapitalinstrument, utgifter som ar direkt
hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell tillaggsko-
peskilling. | férvarvsanalysenfaststalls det verkliga vardet,
med négra undantag, vid férvarvstidpunkten av férvarvade
identifierbara tillgdngar och évertagna skulder samt mino-
ritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde
vid férvarvstidpunkten. Fran och med férvarvstidpunkten
inkluderas i koncernredovisningen forvarvade féretagets
intakter och kostnader, identifierbara det tillgdngar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller nega-
tiv goodwill.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretag och
intresseféretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostna-
der och orealiserade vinster eller férluster som uppkommer
vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin
helhet. Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktio-
ner med intresseféretag elimineras i den utstrackning som
motsvarar koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade
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forluster elimineras pad samma satt som orealiserade vinster,
men endast i den utstrackning det inte finns ndgon indika-
tion pa nagot nedskrivningsbehov.

Immateriella och materiella anldggningstillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas akti-
veringsmodellen. Det innebar att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som en tillgdng nar samt-
liga nedanstaende férutsattningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateri-
ella anlaggningstillgdngen s& att den kan anvandas
eller séljas.

e Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anlagg-
ningstillgdngen och att anvanda eller sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den im-
materiella anlaggningstillgdngen.

e Det arsannolikt att den immateriella anlaggningstillgédng-
en kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekono-
miska och andra resurser for att fullfélja utveckling-
en och for att anvéanda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgdngen.

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella an-
laggningstillgdngen kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

Statliga bidrag relaterade till tillgdngar redovisas i balans-
rakningen genom att bidraget reducerar tillgdngens redo-
visade vérde.

Ovriga immateriella tillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovi-
sas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av-
skrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
férutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanférliga
till forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrdkningen. Inga avskrivningar har gjorts under
aret. Avskrivningar kommer att ske nar produkterna
kommersialiseras.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indika-
tion pé att en tillgdngs varde &r lagre an dess redovisade
varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgdngens
atervinningsvarde.
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Atervinningsvirdet ar det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berakning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de
framtida kassafloden som tillgdngen vantas ge upphov till
i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsranta som anvénds ar fore
skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En
tidigare nedskrivning aterférs endast om de skél som lag
till grund fér berakningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod eftersom det aterspeglar den férvantade for-
brukningen av tillgdngens framtida ekonomiska férdelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrédkningen.

Hansyn har tagits till beraknat restvarde, faststéllt vid an-
skaffningstillfallet i da radande prisniva.

Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjandeperiod........ccccuveeeenne. 5ar

Leasing (leasetagare)

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller ope-
rationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal &r ett lea-
singavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar forknip-
pade med att dga en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran
leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal
ar ett leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansda-
gens kurs. Icke-monetéra poster rdknas inte om utan redo-
visas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Not 2. Ovriga rérelseintikter

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller
omrakning av monetéra poster redovisas i resultatrakning-
en det rakenskapsar de uppkommer.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med
kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifrdn anskaff-
ningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgadngar varderas vid forsta redovisningstillfal-
let till anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktions-
utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Langfristiga finansiella skulder redovisas till upplupet an-
skaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanférliga till uppta-
gande av lan har korrigerat lanets anskaffningsvarde.

Brygglansfinansiering

Utelopande brygglan redovisas till upplupet anskaffnings-
varde. Kostnader for upptagna lan redovisas som en korri-
gering av lanets anskaffningsvarde och periodiseras 6ver
lanets 6ptid.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar férenat med krav pa fram-
tida prestation redovisas som intakt nér villkoren fér att fa
uppdraget uppfyllts.

Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida
prestation redovisas som intakt nar prestationen utfors. Har
bidraget tagits emot innan villkoren f6r att redovisa det som
intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfor sig till forvarv av en an-
laggningstillgdng redovisas som minskning av tillgdngens
anskaffningsvarde.

Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Bidrag Vinnova - - - 125 862
Summa - - - 125 862
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Not 3. Operationell leasing (leastagare)

Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Lokalhyra 168 577 2 825 126 500 95 277
Summa 168 577 2 825 126 500 95 277
Kommande éars lokalhyra uppgar till 168 577 kr arligen.
Not 4. Anstillda
Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Medeltalet anstallda 1 1 1 1
Summa 1 1 1 1
Not 5. Skatt pa arets resultat
Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt -898 - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa -898 0 0 0
Not 6. Avstamning effektiv skatt
Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Resultat fore skatt -16 017 060 -1 043 828 -16 015 061 -15 279 801
Skatt enligt géllande skattesats fér Moderféretaget (21,4%) 3 427 650 223 379 3 427 223 3 269 877
Ej avdragsgilla kostnader -6 096 - -6 096 -11 252
Ovriga skattemassiga justeringar 842 077 - 842 077 2 431 225
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av -4 263 631 -223 379 -4 263 204 -5 689 850
uppskjuten skatt
Effekter av andra skattesatser fér utlandska dotterbolag -898 - - -
Redovisad effektiv skatt -898 - - -
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Not 7. Skattemassiga underskott

Koncern Moderféretag
2020 2019 2020 2019
Totalt outnyttjat skattemassigt underskottsavdrag -69 266 020 -49 344 509 -69 266 020 -49 344 509
Differens -69 266 020 -49 344 509 -69 266 020 -49 344 509

Uppskjuten skattefordran pa det skattemassiga underskottsavdraget ar inte upptagen baserat pa forsiktighetsprincipen.

Not 8. Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 31 438 808 31 251 264 31 438 808 20 569 104
Arets aktiveringar 6 012 726 187 544 6 012 726 10 869 704
Utgdende redovisat virde 37 451 534 31 438 808 37 451 534 31 438 808
Not 9. Patent
Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 4 981 277 4 818 828 4 981 277 3 886 587
Nyanskaffningar 2 210 662 162 449 2 210 662 1 094 690
Utgdende redovisat virde 7 191 939 4 981 277 7 191 939 4 981 277
Not 10. Inventarier, verktyg och installationer
Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 65 390 - 65 390 -
Anskaffningar 6 157 65 390 6 157 65 390
Utgdende ack anskaffningsviarden 71 547 65 390 71 547 65 390
Ingdende avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar -14 308 - -14 308 -
Utgéende ack avskrivningar -14 308 o] -14 308 (0]
Utgaende redovisat virde 57 239 65 390 57 239 65 390
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Not 11. Aktier och andelar i koncernféretag

Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 941 -
Anskaffningar - 941
Utgdende ack anskaffningsviarden 941 941
Utgéende redovisat viarde 941 941
Féretag, organisationsnummer, site Antal andelar Andel (%) Redovisat
vérde
Cereno Scientific Inc., Cambridge, MA, USA 100 100 941
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstimmer med andelen av rosterna for totalt antal aktier.
Not 12. Andra langfristiga fordringar
Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingéende anskaffningsvarde - - - -
Nyanskaffningar 7 534 - - -
Utgdende redovisat virde 7 534 0 0 0
Not 13. Langfristiga skulder
Koncern Moderféretag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Tillvaxtverket 400 000 400 000 400 000 400 000
Summa 400 000 400 000 400 000 400 000

Lanet ar ett villkorslan och amorteringsplan féreligger ej. Aterbetalningsskyldighet av [anet uppstar forst i samband med

att projektet nar kommersiell fas och genererar intékter.

Not 14. Stillda sidkerheter och eventualférpliktelser

Koncern Moderforetag
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Stallda sékerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Not 15. Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut

e | bdrjan pé januari 2021 tecknades en avsiktsférklaring e |april faststalldes tidsplanen fér den kommande kliniska

med den globala kontraktsforskningsorganisationen
(CRO) Worldwide Clinical Trials. Worldwide kommer att
stotta och vagleda bolaget i de slutgiltiga forberedande
stegen samt genomféra den kliniska fas Il-studien med
lakemedelskandidaten CS1 fér den sallsynta sjukdomen
pulmonell arteriell hypertension (PAH).

| samband med ett méte fér bolagets vetenskapliga rad i
januari valdes Dr Raymond L. Benza, M.D., FACC, FAHA,
FACP, USA, in till det vetenskapliga radet. Dr Benza &r en
global ledare inom PAH-behandling och har arbetat som
rédgivare till bolagets Fas Il-program med CS1i PAH.

| slutet pa januari meddelades en expansion av patent-
skyddet for lakemedelskandidaten CS1i tva olika patent-
familjer. Patentet som beviljats i Kanada tillhér bolagets
forsta patentfamilj medan patentet beviljat i Ryssland
tillhér bolagets andra patentfamilj. Det dr Cerenos kon-
tinuerliga arbete med att sakra patentskydd for sina till-
géngar for att starka den kommersiella positioneringen
som ligger bakom expansionen.

| mars erhoélls rattigheter att inlicensera ett preklinskt
program frén University of Michigan, USA, genom ett
optionsavtal. Avtalet ger Cereno de exklusiva rattig-
heterna till att utvardera projektet i ett prekliniskt ut-
vecklingsprogram under en tidsperiod om upp till 27
manader. Om utvarderingen ar framgangsrik kan Cereno
exklusivt inlicensiera projektet for vidare klinisk utveck-
ling och kommersialisering. Detta markerar en expansion
av Cerenos projektportfélj med ett lovande prekliniskt
program i kardiovaskulara sjukdomar.
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fas ll-studien med lakemedelskandidaten CS1 efter sig-
nering av de slutliga avtalen med kontraktsforskningsor-
ganisationen Worldwide Clinical Trials. Om tidsplanen
for studien foljs kommer den forsta patienten att starta
i september 2021 med férvantade studieresultat under
andra halvaret 2022.

| slutet av april undertecknades ett samarbetsavtal for
det fulla prekliniska utvecklingsprogrammet fér pro-
grammet CS585 med University of Michigan. Avtalet
omfattar utveckling av CS585 fram till ett klinisk fas
I-program. Arbetet som aven kommer ligga till grund fér
ansokan till att starta kliniska studier kommer till stora
delar att genomféras vid University of Michigan, ett
topprankat offentligt forskningsuniversitet i USA med
ett omfattande erfarenhet av framgéngsrika samarbeten
med industrin. CS585 ar under utveckling inom kardio-
vaskuléra sjukdomar.

| bérjan av maj meddelades att samarbetsavtalet for
CS014 med University of Michigan kommer att férlangas
till att inkludera ett fullt prekliniskt utvecklingsprogram.
Malet med det undertecknade utvecklingsavtalet ar att
ta CS014 ini ett kliniskt fas I-program. Arbetet som adven
kommer ligga till grund for ansékan till att starta klinis-
ka studier kommer till stora delar att genomféras vid
University of Michigan, ett topprankat offentligt forsk-
ningsuniversitet i USA med ett omfattande erfarenhet
av framgangsrika samarbeten med industrin. CS014 &r
under utveckling inom kardiovaskulara sjukdomar.
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Revisionsberattelse

| Till bolagsstamman i Cereno Scientific AB. Org.nr 556890-4071

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér Cereno Scientific AB for raken-
skapsaret 2020.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingari den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 20-37.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens finansiella stall-
ning per den 2020-12-31 och av dessas finansiella resul-
tat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information a@n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéaller dven annan information &n ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-19 i den trycka versionen av detta doku-
ment. Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.
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| samband med var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den informa-
tion som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehaélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt
alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvi-
da arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en re-
visionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&-
kerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
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oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna foér vasentliga felak-
tigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pad oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat uti-
fran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar till-
réckliga och andamélsenliga fér att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an fér en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utfor-
ma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvéands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstédllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en va-
sentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmaéarksamheten pé upplysningarna i arsredo-
visningen och koncernredovisningen om den véasentli-
ga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
héllanden géra att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den G6vergripande presentationen, struk-
turen och innehéllet i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen, daribland upplysningarna, och om é&rs-
redovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna péa ett
satt som ger en rattvisande bild.
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e inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Vi &r ensamt ansvariga for véara uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi méste ockséa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktoérens forvaltning for Cereno Scientific
AB for rakenskapsaret 2020 samt av férslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning avom
utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisa-
tion ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontroll-
eras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska
skota den Iopande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de &tgéarder som &r
nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i 6ver-
ensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pé ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta re-
visionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektdren i ndgot vasentligt avseende:

e fdretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e péanagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart méal betraffande revisionen av férslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller férlust, och darmed véart uttalan-
de om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen ga-
ranti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och férslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgéarder
som utférs baseras péa var professionella bedémning med
utgadngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pé séddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha séarskild betydelse for
bolagets situation. Vi garigenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhéllanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg i maj 2021

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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Cereno Scientific

Cereno Scientific ar ett biotechbolag i klinisk fas inom kardiovasku-
lara sjukdomar. Den langst framskridna lakemedelskandidaten, CS1,
ar en Fas ll-kandidat under utveckling for behandling av den séllsynta
sjukdomen pulmonell arteriell hypertension (PAH). CS1 ir en HDAC-
hammare (histondeacetylas) som verkar som en epigenetisk modulator
med anti-trombotiska, anti-inflammatoriska, anti-fibrotiska och tryck-
reducerande egenskaper, alla relevanta for PAH. CS1s epigenetiska
mekanism &r ett helt nytt behandlingssatt for kardiovaskulédra sjuk-
domar. En klinisk fas ll-studie for CS1 i PAH forvantas att initieras i
september 2021 under den US FDA beviljade sarlakemedelsstatusen
(ODD). Dessutom har Cereno tva lovande prekliniska utvecklingspro-
gram som &r inriktade mot behandling av kardiovaskulara sjukdomar.

Bolaget &dr beléget i AstraZenecas BioVenture Hub i Sverige och har ett
amerikanskt dotterbolag Cereno Scientific Inc. med kontor pa Kendall
Square i Boston, Massachusetts, USA. Cereno ar noterat pa Spotlight
Stock Market (CRNO B). Mer information pa www.cerenoscientific.se.

Cereno Scientific AB
c/o AstraZeneca BioVentureHub
Pepparedsleden 1, 431 50 Mélndal
Tel: +46 733 74 03 74
www.cerenoscientific.se




