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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

Kraftig okning av order- och offertstock

e Nettoomsattningen uppgick till 8 114 kkr (9 020 kkr).

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till — 354 kkr (891 kkr).
e EBITDA marginalen var—4,4 % (9,9 %).

e Rorelseresultatet uppgick till — 704 kkr (516 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till — 645 kkr (528 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till 0 mkr (O mkr).

e Emission for att starka rorelsekapitalet och 6ka den finansiella beredskapen
med anledning av planerad expansion och framtida forvarv
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”Kraftig 6kning av offert- och orderstock”

Vi sag visserligen en lagre forsaljning an under jamforelseperioden men vi har en 6kande
orderstock med nastan 292% jamfort med féregaende ar och majoriteten kommer att levereras
under Q2. 3 mkr av orderstocken avser leverans till internationella kunder inom Casambi, medan
resterande ar for leverans till projekt i Sverige. Vi har flera intressanta projekt att leverera under
2022 och var offertstock inom projekt ar kraftigt okande (+245%) mot samma period foregaende
ar.

Ledtiderna vid projektaffarerna ar langa och vi ar med tidigt i upphandlingsprocesserna.
Marknaden har generellt problem med anskaffning av belysningsarmaturer vilket dessvarre
forsenar delar av vara leveranser.

Vissa av vara kunder hade en positiv forsaljningseffekt av covid-19 i Q1 2021. Konsumenterna
renoverade och det medforde dkad forsaljning. Denna effekt avtog Q1 2022, vilket vi kant av.

Pa grund av internationella covidnedstangningar i stader och hamnar sa férsenades en storre
orderleverans till Q2 2022.

Vi fortsatter bygga fina relationer med nya projektkunder som jobbar uteslutande med skolor,
aldreboende och kontor. Detta gor att jag kdanner optimism infér framtiden.

Vi nadde inte vara forsaljningsmal under Q1 men har stark fortsatt tro pa att leverera pa vara
projekt och var orderstock under kommande kvartal.

Med vdnliga hélsningar,

Henrik Lénner, Koncernchef Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
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Tillvaxt

Bolaget har som mal att vaxa med i genomsnitt 25—-35 % arligen de ndrmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid forvarv kan
tillvaxten komma att vara hogre vissa ar. Det ar viktigt att den da nya organisationen
konsolideras, vilket kan innebara en tillfalligt 1agre tillvaxt under kommande ar.

Under Q1 2022 minskade Koncernens nettoomsattning med 11 % i jamférelse mot Q1 2021.
Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmalet dr en EBITDA-marginal om 13 % pa arsbasis. Vid uppstart pa nya marknader
kan Iénsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv manaderna. Marginalen
paverkas ocksa till en viss del av sdasongsvariationer. Periodens EBITDA marginal uppgick till
-4,4% (9,9%).

Sasongsvariationer

Foretaget ar verksamt pa en marknad dar forsaljningen paverkas av yttre ljusférhallanden.
Generellt &r foretagets mest l6nsamma period under vinterhalvaret. Statistiskt har foretaget
normalt en hogre omsattning och hogre EBITDA-marginal da.

Soliditet
Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 %. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av
perioden till 47,9 %.

Koncernen lamnar inga prognoser.

Koncernen hade vid rapporttidens utgang 13 anstéllda medarbetare.
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Den 31 mars 2022 uppgick kvarvarande checkkredit till 1,0 mkr. Koncernen hade vid periodens
utgang réntebarande skulder uppgaende till 6,1 mkr.

Koncernens nettoomsattning for perioden (1 januari — 31 mars) uppgick till 8,1 mkr (9,0 mkr).
Forsaljningsminskningen hanfors till att en av vara storsta kunder minskat sina inkép med 1,0 mkr
under kvartalet. Denna kund tog under Q1 forra aret ett strategiskt beslut om att 6ka sitt lager for
att inte fa komponentbrist.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 31 mars) uppgick till 0 mkr dar den I6pande verksamhetens
har genererat 0 mkr. Investeringsverksamhetens flode uppgick till -0,3 mkr och ar framst
hanforligt till aktiverade kostnader for utvecklingen av nya produkter och dess produktion.
Finansieringsverksamhetens kassaflode ar 0,3 mkr som framst kommer ifran utnyttjande av
checkkredit och skulder till kreditinstitut.

Moderbolaget hade en omsattning om 0,4 mkr under perioden vilket avser fakturering till
dotterbolaget for koncerngemensamma kostnader. Bolagets resultat uppgick till 0,1 mkr och
moderbolagets egna kapital ar totalt 15,3 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Likviditetsrisker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens finansiella stallning utgar utifran tillgdngliga checkkrediter och utnyttjar mojligheten
till fakturabelaning enligt ovan for att klara tillvaxt. Pagaende och framtida affdrer planeras
kunna finansieras med eget kapital och kreditutrymmen. Koncernen har god likviditetsplanering
och vidtar atgarder om likviditetsbrist foreligger. Primart arbetar vi med forbattrade
betalningsvillkor hos vara leverantorer. De storsta dgarna i koncernen ar starka dgare. Styrelsen
foljer bolagets likviditet noga.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper som tillampats i foregaende ars delarsrapport har tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport, vilka 6verensstammer med Bokféringsndmndens allménna
rad 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3-reglerna).

Revisors utlatande angaende delarsrapporten
Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Aktien

Bolagets aktie ar sedan 3 maj 2016 listad pa Spotlight Stock Market under tickern VADS.
Totalt antal aktier innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram ar
14 453 100 st.

Existerande optionsprogram ar:

1. Enligt beslut pa arsstdamman den 17 maj 2019 tecknades i juni 2019, 400 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av aktier
ska ske under tiden fran och med den 1 juli 2022 till och med den 31 juli 2022.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 12,00 SEK.

2. Enligt beslut pa arsstdmman den 12 maj 2020 tecknades i juli 2020, 800 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av aktier
ska ske under tiden fran och med den 1 juli 2023 till och med den 31 juli 2023.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5,97 SEK.

3. Enligt beslut pa arsstdmman den 20 maj 2021 tecknades i juli 2021, 500 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av aktier
ska ske under tiden fran och med den 1 juli 2024 till och med den 31 juli 2024.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 6,36 SEK.

4. Enligt beslut pa arsstimman den 20 maj 2021 tecknades i juli 2021, 20 000 teckningsoptioner
av extern styrelseledamot i bolaget. Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den
1 juli 2025 till och med den 31 juli 2025. Teckningskursen fér aktier som tecknas med
teckningsoptioner ska vara 7,00 SEK.

Antal aktiedgare var vid periodens slut 862 st.
Bolagets borsvdrde var per 2022-03-31 cirka 48 mkr.
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Nyemission:

Styrelsen har 2022-04-22 beslutat om att genomféra en foretradesemission for att starka
rorelsekapitalet och 6ka den finansiella beredskapen med anledning av planerad expansion och
framtida forvarv. Emissionen genomfors med stod av det bemyndigande styrelsen fick av
aktiedgarna pa arsstdmman den 20 maj 2021. Foretradesemissionen kommer att tillféra Vadsbo
SwitchTech ca 10,4 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna beréknas till ca 0,5
MSEK. Teckningsataganden har getts av bolagets storre aktiedgare, vilka dven vederlagsfritt
garanterar emissionen fullt. Emissionen ar en foretradesemission som i forsta hand vander sig
till befintliga aktiedgare men den ar dven 6ppen for investerare som idag inte ar aktiedgare i
bolaget.

Tidsplan

e Teckningsperiod 2 maj — 17 maj 2022.

e Sista dag for handel i aktien inklusive teckningsratt ar 25 april 2022.

e Forsta dag med handel i aktien exklusive teckningsratt ar 26 april 2022.

e Avstdmningsdag ar 27 april 2022.

e Teckning med foretradesratt sker genom betalning senast den 17 maj 2022.

e Teckning utan foretradesratt kan ske under samma period.

e Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 2
maj — 12 maj 2022.

e Handel med BTA kommer att ske fran och med den 2 maj 2022 till dess att aktierna
registrerats hos Bolagsverket vilket beraknas ske i borjan av juni 2022.



Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport kvartal 2 2022 19 augusti 2022.
Delarsrapport kvartal 3 2022 11 november 2022.
Bokslutskommuniké for 2022 den 17 februari 2023

Vastra Frélunda den 27 April 2022.

Henrik Lonner

Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr. 556476—0782

Hilma Anderssons gata 15
421 31 Vastra Frolunda

For eventuella fragor angaende denna delarsrapport kontakta:
¢ Henrik Lonner Verkstallande Direktor, 070-091 03 40
e Kristian Larsson Styrelseordférande, 070-292 13 33

V/

Vadsbo SwitchTech
Group AB

Vadsbo SwitchTech dr ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och dr en etablerad leverantér av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pG en marknad med
god underliggande tillvixt driven av LED-teknologins férdelar samt en 6kning av bostadsbyggnationer i allmédnhet
och av smarta bostdder i synnerhet. Det underliggande rérelsedrivande bolaget édr Vadsbo LightTech AB. Vadsbo

SwitchTech Group AB dr listat pa Spotlight Stock Market med tickern VADS.
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Koncernens resultatrakning Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2022-01-01  2021-01-01  2021-01-01

2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Rorelsens intdkter m.m
Nettoomsattning 8114 9020 38 684
Aktiverade utvecklingskostnader 117 124 347
Ovriga rérelseintakter 30 67 590
Summa rorelsens intdkter 8261 9210 39621
Rérelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -4 876 -4 496 -20570
Ovriga externa kostnader -1452 -1701 -6 090
Personalkostnader -2287 -2122 -9033
Rorelseresultat fore avskrivningar -354 891 3927
Avskrivningar och Nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -350 -376 -1547
Rorelseresultat -704 516 2380
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter 0 0 0
Rantekostnader -39 -38 -158
Ovriga finansiella poster 99 51 34
Resultat efter finansiella poster -645 528 2 256
Uppldsning periodiseringsfonder 0 0 0
Resultat fore skatt -645 528 2 256
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat -645 528 2 256




Koncernens balansrakning

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2022-03-31

5941
229

6170

5727

6520
58
18
1036
7632

13359
19529
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2021-03-31  2021-12-31

6 009 6 050
467 161
6476 6211
6 658 5371
4611 8313
176 109

0 19

968 1106
5755 9547
0 0
12413 14918
18 889 21129
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Koncernens balansrakning

2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Eget kapital, avsdttningar och skulder

Eget kapital 9340 8086 9985
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1500 1800 1500
Summa langfristiga skulder 1500 1800 1500
Kortfristiga skulder

Checkkredit 3038 3463 2222
Skulder till kreditinstitut 1571 225 2115
Leverantorsskulder 1424 2631 2 340
Ovriga skulder 1200 971 1405
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1455 1714 1561
Summa kortfristiga skulder 8689 9003 9644
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 19 529 18 889 21129

Forandring Eget Kapital
2022-03-31  2021-03-31  2021-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 9985 7 557 7 557
Emissioner och optionslikvid under aret 0 0 172
Periodens resultat -645 528 2 256

Eget Kapital vid periodens utgang 9340 8086 9985
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Koncernens kassaflédesanalys Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01

2022-03-31  2021-03-31  2021-12-31
Rorelseresultat -704 516 2380
Ej kassaflodespaverkande poster 350 376 1547
Ovriga finansiella poster 99 51 34
Erlagd ranta -39 -38 -158
Betald inkomstskatt 51 -44 22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -244 860 3825
forandringar av rorelsekapital
Okning (-) /minskning (+) varulager -356 -1916 -629
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar 1793 -3200 -6902
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar 71 -295 -452
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder -917 235 -55
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder -311 -298 -16
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet 280 -5475 -8 055
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 36 -4 615 -4 230
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -309 -574 -1481
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -309 -574 -1481
Finansieringsverksamheten
Ammortering skuld -75 -75 -300
Factoring -469 0 1815
Checkkredit 817 3463 2221
Periodens nyemissioner samt opionslikvid 0 0 172
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 272 3388 3909
Periodens kassafldde 0 -1802" -1 802
Likvida medel vid periodens borjan 0 1802 1802
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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Koncernens nyckeltal Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01

2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Nettoomsattningstillvaxt -11% 5% 4%
EBITDA marginal -4,4% 9,9% 10,2%
Rorelsemarginal -8,7% 5,7% 6,2%
Soliditet 47,9% 42,8% 47,3%
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,045 0,037 0,156
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,041 0,034 0,142
Resultat per anstalld (tkr) -50 41 174
Kassalikviditet 0,9 0,6 1,0
Antal anstallda 13 13 13
Genomsnittligt antal anstallda 13 13 13
Antal aktier 14 453 100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier 14 453 100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15 893 455 15346 788 15 893 455

Fér definition av nyckeltal, se bolagets drsredovisning fér ridkenskapsdret 2021.
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Moderbolagets resultatrikning Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01
2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Rorelsens intdkter m.m
Nettoomsattning 430 465 1875
Summa rorelsens intakter 430 465 2289
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -403 -409 -1 664
Personalkostnader -15 -49 -197
Rorelseresultat fore avskrivningar 12 7 428
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 0 -12 -41
Rorelseresultat 12 -6 387
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andel i dotterbolag 0 0 0
Ovriga rinteintikter 121 106 340
Rantekostnader -39 -34 -152
Ovriga finansiella poster 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 94 66 575
Resultat fore skatt 94 66 575
Periodens resultat 9 66 575




Moderbolagets balansrikning

Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldaggningstillgangar
Summa anlédggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Skattefordran

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

2022-03-31

10239
10239

9727
18
374
10119

10119
20358

2021-03-31

29
10239
10 268

9775
10

361
10 146

10146
20414
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2021-12-31

10239
10239

9121
16
300
9437

9437
19676
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Moderbolagets balansrikning

2022-03-31  2021-03-31  2021-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 15284 14510 15191
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1500 1800 1500
Kortfristiga skulder
Checkkredit 3038 3463 2222
Skulder till kreditinstitut 225 225 300
Leverantorsskulder 275 76 361
Ovriga skulder 11 14 33
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 327 70
Summa kortfristiga skulder 3573 4104 2984
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 20358 20414 19 676
Forandring Eget Kapital

2022-03-31  2020-09-30  2020-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 15191 14444 14444
Emissioner och optionslikvid under aret 0 0 172
Periodens resultat 94 66 575
Eget Kapital vid periodens utgang 15284 14510 15191
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Moderbolagets kassaflodesanalys Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01

2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Rorelseresultat 12 -6 387
Ej kassaflodespaverkande poster 0 12 41
Erhallen rénta 121 106 340
Erlagd ranta -39 -34 -152
Betald inkomstskatt -2 -2 -8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 92 76 608
forandringar av rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar -662 -5040 -4 325
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder -86 -202 83
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder -86 -24 -261
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet -833 -5266 -4 503
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -741 -5190 -3 895
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 0 0
Ammortering skuld -75 -75 -300
Checkkredit 817 3463 2221
Periodens nyemissioner samt opionslikvid 0 0 172
Kassafl6de fran Finansieringsverksamheten 742 3388 2093
Periodens kassafldde 0 -1802 -1 802
Likvida medel vid periodens borjan 0 13802 13802
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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Moderbolagets nyckeltal Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01

2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31
Nettoomsattningstillvaxt -32% -27% -13%
EBITDA marginal 2,8% 1,4% 22,8%
Rorelsemarginal 2,7% -1,2% 20,6%
Soliditet 75,1% 71,1% 77,2%
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 0,006 0,005 0,040
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,006 0,004 0,036
Resultat per anstalld (tkr) N/A N/A N/A
Kassalikviditet 2,8 2,5 2,0
Antal anstallda 0 0 0
Genomsnittligt antal anstallda 0 0 0
Antal aktier 14 453 100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier 14 453 100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15 893 455 15346 788 15 893 455

Fér definition av nyckeltal, se bolagets drsredovisning fér ridkenskapsdret 2021.



