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shortcut MEDIA.

Med "SMG” avses Shortcut Media AB (publ), org. nr. 556849-1830, inklusive dotterbolag. Styrelsen
och verkstallande direktoren for SMG far harmed avge bokslutskommuniké for 2019, avseende
perioden 1 januari — 31 december 2019. Alla siffror och kommentarer avser koncernen och belopp
anges i Tkr med motsvarande period foregdende ar inom parentes, om inte annat anges.

For perioden, 1 jan — 31 december 2019

e Nettoomsattningen tkade med 15%, till 68 766 (59 733) Tkr

e Resultatet fore Goodwill-avskrivningar (EBITA) uppgick till 3 000 (-790) Tkr

e EBITA-marginal uppgick till 4,4% (-1,3%)

e Resultat fore skatt uppgick till 662 (-5 257) Tkr

e Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,56) Kr

e Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,29 (-0,12) Kr

Fjarde kvartalet, 1 oktober — 31 december 2019

e Nettoomsattningen tkade med 8%, till 18 403 (17 116) Tkr

e Resultatet fére Goodwill-avskrivningar (EBITA) uppgick till 913 (652) Tkr

e EBITA-marginal uppgick till 5,0% (3,8%)

e Resultat fore skatt uppgick till 501 (-685) Tkr

e Resultat per aktie uppgick till 0,01 (-0,04) Kr

e Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,11 (0,10) Kr

Viktiga handelser

e Bond Street skrev ramavtal med Fastighetsbyran avseende produktion av film till
digitala och sociala medier, vilket ar [6pande och vantas vart minst 1 Mkr per ar

e Shortcut Media 6kade dgandet i dotterbolaget Bond Street Film Stockholm AB (nedan
Bond Street) till 90,1%, genom att erlagga foljande;

o0 2,5 Mkr mot skuldebrev, av vilket amortering har paborjats
0 500 000 st aktier i Shortcut Media AB, motsvarande en utspadning om ca 5%

o Verksamheterna i Shortcut Media Produktion AB samt Frost Studio AB har
overforts till Bond Street per 31 december 2019

o Integrationskostnader forvantas uppga till ca 1 Mkr mellan fijarde kvartalet
2019 och andra kvartalet 2020

e Ramavtalet mellan Discovery och Bond Street justerades, vilket innebér att arbete
under mitten av 2020 inte langre kommer omfatta Danmark. Det forvantas innebéra
att avtalets totala intakter minskar med ca 2,8 Mkr under 2020, varav storre delen av
minskningen i volym kommer att ske under det tredje och fjarde kvartalet 2020

e Frost Studio vann affarer varda ca 0,9 Mkr fran nya kunder. Produktion kommer
huvudsakligen paga under det forsta kvartalet 2020. Bestallningen kommer fran nya
kunder och avser bl.a. uppdrag till tva stora, valkanda, svenska industriféretag

e SMG avyttrade lokalforvaltaren Delegationen AB for 1,1 Mkr, varav halften erholls
kontant och andra hélften erhalls via skuldebrev som regleras I6pande under 2020
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https://news.cision.com/se/shortcut-media-ab/r/shortcut-media-group-vinner-ramavtal-med-fastighetsbyran,c3007128
https://www.avanza.se/placera/pressmeddelanden/2019/12/20/shortcut-media-ab-bond-street-film-och-discovery-overens-om-justerad-omfattning-av-ramavtal-for-sverige-norge-och-danmark.html
https://www.svd.se/bors/news_detail.php?newsid=9df809bd-e477-4a0d-a2b6-2aaf356bc00d
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/shortcut-media-saljer-delegationen-11-mln-kr
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Nyckeltal

Talen avser koncernen.

(Tkr)

Nettoomsattning
-férandring %

EBITDA, Rorelseresultat fére avskrivningar
-marginal %

EBITA, Rorelseresultat fore Goodwill-avskrivningar
-marginal %

Resultat fore skatt
-marginal %

Periodens resultat
-marginal %
-Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie

Resultat per aktie (exkl GW-avskrivningar)
Resultat per aktie som tillfaller aktiedgarna

Resultat per aktie som tillfaller aktiedgarna (exkl GW)

Antal utestdende aktier vid periodens slut

2019-10-01 2018-10-01
2019-12-31 2018-12-31

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

3 man 3 man 12 man 12 man

18 403 17 116 68 766 59 733
8% -6% 15% -8%
1083 797 3571 -258

6% 5% 5% 0%

913 652 3000 -790

5% 4% 4% -1%

501 -685 662 -5 257

3% -4% 1% -9%

71 -386 -519 -5 369

0% -2% -1% -9%

26 -657 -1 661 -6 070

13 333 16 999 13 333 16 999
0,01 SEK -0,04 SEK -0,05 SEK -0,56 SEK
0,11 SEK 0,10 SEK 0,29 SEK -0,12 SEK
0,00 SEK -0,07 SEK -0,16 SEK -0,63 SEK
0,11 SEK 0,07 SEK 0,18 SEK -0,19 SEK
10 075487 9575487 10075487 9575487

Antalet aktier 6kade med 500 000 st till 10 075 487 st under 2019. Detta till foljd av forvarvet av
andelar i Bond Street Film Stockholm AB upp till 90,1% agande, vilket kommunicerades under fjarde

kvartalet 2019.
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SMG — marknadsledande produktionsgrupp inom rorlig bild

Utsedda till Sveriges basta filmproduktionsbolag®’

Tillsammans producerar vi inspelad film av hog kvalitet till stora bestéllare som Stena, Volvo Cars,
Com Hem, Vasamuséet och H&M. Nedan &r ett urval av vara inspelade filmer.

make
EVERY MEAL

Santa Maria

En av varldens basta trailerproducenter?

Bond Street producerar trailers i varldsklass till drama, TV, OTT samt den shabbt vaxande gaming-
industrin. Nedan ar ett urval av vara trailers.

DET SOM_
5GMS | SN

Fullserviceleverantor av animation, postproduktion och visuella effekter
Tillsammans erbjuder vi ett komplett utbud av tjanster inom postproduktion genom den samlade
kompetensen i koncernen. Har finns nagra exempel.

DANNY SAUCEDO - NU

! Oddway uts&gs bl.a. av Regi till Sveriges basta filmproduktionsbolag i Arets Byrd 2017 och vann Guldnyckeln 2019. Bade
Bond Street och Oddway har vunnit en rad priser i Swedish Media Festival 2018 samt 2017.

2 Bond Street ar aterigen nominerade i Promax 2020 och vann 2017 Grand Clio Award i Los Angeles. Bolaget har darutover
vunnit en rad guld for sina trailers 2018, 2017 samt 2016 i bl.a. PromaxBDA, Clio Awards samt Eyes & Ears of Europe.
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http://shortcutmedia.se/portfolio/danny/
https://vimeo.com/387988034/9c43b9ba62
http://www.oddway.se/case/liseberg-2/
http://shortcutmedia.se/portfolio/sexuella-trakasserier-i-skolan/
http://www.oddway.se/case/santa-maria/
https://froststudio.se/minecon/
http://bondstreet.se/portfolio/cities-skylines/
http://bondstreet.se/portfolio/battletech-heavy-metal/
http://bondstreet.se/portfolio/det-som-goms-sno/
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Verkstallande direktorens kommentar

Efter att ha avslutat 2019 kan vi konstatera att det blev ett handelserikt och pa& manga satt
framgangsrikt ar. SMG atergick till Idnsam tillvaxt, nddde sin hogsta omsattning ndgonsin och okade
rorelseresultatet vasentligt. Organisk tillvaxt uppgick till 15% och rorelseresultatet fére Goodwill-
avskrivningar (EBITA) 6kade med 3,7 Mkr, till 3 Mkr.

EBITA-marginalen p& 4,4% hamnade strax under vart mal i spannet pa 5-10%. Marginalen holls
framst nere av kostnader som hér till omorganisation och kompetensvaxling i verksamheten infor
sammanslagningen i Stockholm. Nu nar det som aterstar ar att flytta ihop Stockholmskontoret under
Q2 ser vi med stor tillférsikt fram emot att 6ka I6nsamheten ytterligare.

For 2020 ar vart viktigaste mal dels att nd en rérelsemarginal (EBITA) i spannet 5-10% och dels att
marginalen leder till att EBITA-resultatet 6kar med minst 30%, jamfort med 2019. D4 alla Stockholms-
baserade verksamheter samlades i Bond Street 1 januari 2020 samtidigt som SMG:s &gande i bolaget
Okade till 90,1% under 2019 kan vi 2020 &aven anvanda koncernbidragsratten for att utnyttja
underskottsavdrag fran avvecklade verksamheter. Det vantas minska erlagd bolagsskatt i ar.

Om SMG taktar i linje med de finansiella malen ser vi att bolagets nettoskuld kommer att minska eller
mojligen 6verga i en nettokassa innevarande ar. Det okar var finansiella flexibilitet for att genomféra
strukturaffarer, ifall vi finner sunda och vardeskapande sadana. Skulle inte lampliga strukturaffarer
materialiseras inom fyra till sex kvartal kan det istéllet bli aktuellt med utdelning till aktieagarna.

De kommande manaderna arbetar vi for att flytta samman verksamheterna i Stockholm. Det stora
forandringsarbetet med att effektivisera, samordna och samla verksamheterna som pabérjades i slutet
av 2017 och var som mest intensivt 2018 har till stor del fallit pa plats 2019. Nu ser vi fram emot att ta
ytterligare steg pa var resa med lonsam tillvaxt, driven av bade organisk tillvaxt samt forvarv.

Vi ar idag en av landets storsta, bredaste och mest kompetenta partner for stérre bestéllare inom rorlig
bild. Manga av Sveriges storsta foretag, varumarken och bestéllare inom rorlig bild ar kunder till oss
redan idag. En viktig del av vart arbete for 2020 &r att paketera, positionera och kommunicera om var
nya, samlade verksamhet till nya och befintliga kundgrupper. Givet styrkan i var organisation och vart
erbjudande ser vi att det lar leda till an fler langsiktiga samarbeten. Ett farskt exempel ar ramavtalet vi
skrev nyligen med Fastighetsbyran, Sveriges ledande maklarkedja. Vi hoppas kunna presentera fler
sadana affarer under 2020.

Jag vill avsluta med att sanda ett stort tack till vara fantastiska medarbetare, kunder, aktieagare,
leverantorer och andra intressenter. Det ar gladjande att SMG under 2019 — precis som nastan alla ar
i koncernens snart tioriga historia — aterigen uppvisade lénsam tillvaxt. Jag ser mycket fram emot
fram att under 2020 tillsammans med er alla ta nasta steg i var spannande resa!

Anders Brinck,

VD
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Intakter och resultat

Perioden 1 januari — 31 december 2019

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 68 766 (59 733), en organisk 6kning med 15% jamfort
med motsvarande period i fjol. Okningen i omséttning beror p& vunna ramavtal med en rad kunder
under féregaende ar samt starkt affarsinflode overlag.

Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 3 571 (-258) Tkr. Resultat fére Goodwill-
avskrivningar (EBITA) uppgick till 3 000 (-790) Tkr.

Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,56) SEK.
Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,29 (-0,12) SEK.

Kvartalet 1 oktober — 31 december 2019

Nettoomsattningen under perioden uppgick till 18 403 (17 116), en organisk 6kning med 6% jamfort
med motsvarande period i fjol.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 083 (797) Tkr. Resultat fore Goodwill-avskrivningar
(EBITA) uppgick till 913 (652) Tkr.

Resultat per aktie uppgick till 0,01 (-0,04) SEK.
Resultat per aktie exklusive Goodwill-avskrivningar uppgick till 0,11 (0,10) SEK.

Tillaggskopeskilling

Det finns i dagslaget inga avtal som kan innebéra utbetalning av ytterligare tillaggskopeskilling.

Aktien
Shortcuts aktie (SMG) noterades pa Spotlight Stock Market den 20 juni 2016 och har ISIN-kod
SE0008347462.

Den 31 december 2019 fanns totalt 10 075 487 st utestdende aktier fordelat pa 518 st agare (kalla:
Euroclear).

Risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osékerhetsfaktorer som SMGs verksamhet exponeras for relaterar till bland annat
nyckelkompetens, nyckelkunder, konkurrens samt konjunktur. For information avseende vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer hanvisas till bolagets arsredovisning for 2018. Inga vasentliga nya eller
forandrade risker och osakerhetsfaktorer har identifierats under perioden.

Redovisningsprinciper

All finansiell information i denna rapport ar framtaget i enlighet med K3, vilket &r det regelverk som
foljs. For detaljerad beskrivning av detta hanvisas till senast avliamnad arsredovisning. Resultat- och
balansrakningar ar i vissa fall nagot komprimerade i denna rapport.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

o Shortcut Media AB (publ.) — Q3 2019



shortcut MEDAA.

Arsstimma

Arsstamma planeras hallas klockan 15:00 onsdagen den 3 juni 2020 p& Bond Street Film,
Ynglingagatan 15, i Stockholm.

Styrelsen har for avsikt att foresla att 2019 ars resultat balanseras i ny rakning.

Rapportkalendarium

SMG:s rapporter samt arsredovisning tillhandahdlls pa www.spotlightstockmarket.com samt pa
www.shortcutmedia.se.

SMG:s rapport for perioden 1 januari— 31 mars 2020 kommer att publiceras den 14 maj 2020.

SMG:s rapport for perioden 1 april — 30 juni 2020 kommer att publiceras den 27 augusti 2020.

SMG:s rapport for perioden 1 juli — 30 september 2020 kommer att publiceras den 12 november 2020.
SMG:s arsredovisning for 2019 kommer att publiceras senast tre veckor fore arsstamman.

Vanligen observera att rapportkalendarium kan komma att justeras, exempelvis till foljd av forvarv.

Stockholm den 26 februari 2020,

Styrelsen,

Shortcut Media AB (publ.)

For ytterligare information, véanligen kontakta:
Anders Brinck

VD

Shortcut Media Group
anders.brinck@shortcutmedia.se

Tel: 076-949 66 99
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Koncernens resultatrakningar

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

(Tkr)

3 man
Nettoomsattning 18 403
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -7 706
Owriga externa kostnader -3 226
Personalkostnader -6 388
Rorelseresultat fore av-/nedskrivningar (EBITDA) 1083
Av-/nedskrivningar av anl.tiligdngar exkl Goodwill -170
Rorelseresultat fore Goodwillavskrivningar (EBITA) 913
Av-/nedskrivningar av Goodwill -1 055
Rorelseresultat (EBIT) -142
Resultat frén finansiella poster 640
Ranteintakter och liknande poster 34
Réantekostnader och liknande poster -30
Resultat efter finansiella poster 501
Resultat fore skatt 501
Skatt pa arets resultat (aktuell & uppskjuten) -430

0

Periodens resultat 71
Varav hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 26
Minoritetsintresse 45

A\

Tillsammans med Dear Friends har Oddway producerat den
har filmen till Jotun fér Demidekk Infinity.
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3 man

17 116

-4 337
-4 736
-7 246

797
-145

652
-1314

-663

-22

-685

-685
298

-386

-657
271

12 man

68 766

-25 690
-12 236
-27 270

3571
-570

3 000
-3 445

1249
34
-175
662

662
-1181

-519

-1 661
1142

12 man

59 733

-20 326
-13 062
-26 604

-258
-531

-790
-4 250

-5 040

-166

-5 257

-5 257
-112

-5 369

-6 070
701


https://vimeo.com/292711788
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Koncernens balansrakningar
(Tkr)

TILLGANGAR

Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar

Owriga fordringar

Forutbetalda kostnader och uppl intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Owrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital for aktiedgarna i bolaget

Minoritetens egna kapital
Summa eget kapital

Avséttningar for uppskjuten skatt

Owriga avséttningar

Langfristiga rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder & avsattningar

Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantorsskulder

Owriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbet intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31 2018-12-31

18 281
1543
2113

21 937

14 822
1923
1840
3083

21 668

43 605

1108
11 520
1224
-519
13 333

9 205
22 539

356

0
274
630

6 012
5338
3783
5 303
20 436
43 605
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21 607
1122
2707

26 064

16 413
1151
2618
5 057

25 239

51 303

1053
9414
12 602
-6 070
16 999

9774
26773

517

3 869
4 386

3204
4918
4 358
7 662
20 143
51 303
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Koncernens kassaflodesanalys
(Tkr)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for avskrivningar

Justering for 6wriga poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m.

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6wriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorskulder
Okning/minskning 6wriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Nettolikvidpaverkan forvarv av dotterforetag
Nettolikvidpaverkan salda dotterbolag
Aterbetalda fordringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skuld

Likvidpaverkan forvarvade minoritetsandelar
Utbetald utdelning minoritet

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut
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2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31

-445
4 523
0
4078

34
-175
-1181
2 756

1591

420

-7 181
-2 407

-991
1248

594
851

55

-473

-418

-1974
5057
3083

-5 040
4782
-588
-846

-166
-783
-1 795

-35
1 505
245
3078
2997

-404

-51
300
-155

-2 557
-318
-320

-3 195

-353
5410
5057
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Moderbolagets resultatrakningar

(Tkr)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter
Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore av-/nedskrivningar (EBITDA)
Av-/nedskrivningar av anl.tillgangar exkl Goodwill

Rorelseresultat fore Goodwillavskrivningar (EBITA)

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat frén finansiella poster
Resultat fr&n andelar i koncernféretag
Ranteintakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat (aktuell & uppskjuten)

Periodens resultat

2019-10-01 2018-10-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

3 man 3 man 12 man 12 man
979 1669 5 060 5278
-99 -49 -353 -560

-429 -500 -2 216 -2 285
-481 -629 -2 533 -2741
-30 492 -43 -358
-40 -21 -49 -84
-70 471 -92 -443
-70 471 -92 -443
-418 1300 191 -4 559
33 0 33 0
-24 -27 -136 -518
0
-479 1744 -4 -5519
0 250 0 250
-479 1994 -4 -5 269
-105 240 -207 240
0
-584 2234 -212 -5 029

% Shortcut och Frost producerade animationerna som projicerades
" pé véaggar och visades pa skarmar pa eventet Brillant Minds.

N
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Moderbolagets balansrakningar

(Tkr) 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Goodwill 0 0
Hyresréatter och liknande 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 1116 11
Finansiella anlaggningstillgngar 28 355 24 368
Summa anlaggningstillgangar 29 471 24 379
Kundfordringar 350 0
Owriga fordringar 4 364 3984
Forutbetalda kostnader och uppl intékter 405 352
Kassa och bank 0 6
Summa omséttningstillgangar 5119 4342
SUMMA TILLGANGAR 34590 28 721

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1108 1053
Bundet eget kapital 11 520 9414
Fritt eget kapital 8 092 13 900
Periodens resultat -212 -5 029
Summa eget kapital for aktieagarna i bolaget 20 509 19 339
Minoritetens egna kapital 0 0
Summa eget kapital 20 509 19 339
Owriga avsattningar 0 0
Langfristiga rantebarande skulder 274 2 898
Owriga langfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder & avséttningar 274 2898
Kortfristiga rantebarande skulder 5949 1955
Leverantorsskulder 387 263
Owriga kortfristiga skulder 5768 2 658
Upplupna kostnader och forutbet intakter 1704 1609
Summa kortfristiga skulder 13 807 6 484
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 34 590 28 721

Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser i moderbolaget

Foretagsinteckningar 7 751 7 751
Aktier och tillgangar med dganderattsforbehall 19 874 19 874
Owriga stéllda sakerheter 0 0
Summa stéllda sakerheter 27 625 27 625
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Moderbolagets kassaflodesanalys

(Tkr) 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -92 -443
Justering for avskrivningar 26 84
Justering for 6wriga poster som inte ingdr i kassaflodet, m.m. 0 0
-66 -358

Erhallen ranta 33 0
Erhalina utdelningar 0 480
Erlagd ranta -137 -103
Betald inkomstskatt -32 14
-202 33

Okning/minskning kundfordringar 1289 261
Okning/minskning 6wriga kortfristiga fordringar -2 123 2 067
Okning/minskning leverantorskulder 124 -112
Okning/minskning 6wriga kortfristiga rorelseskulder 2 329 1585
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1417 3833
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1131 0
Forvarvade andelar i dotterféretag 0 -358
Resultat fran andelar i dotterforetag -151 -2 000
Placeringar i dvriga finansiella anlaggningstillgangar -98 300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 380 -2 058

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 1470 0
Upptagna lan 0 0
Amortering av skuld -1 507 -2 427
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 -2 427
Arets kassaflode 0 -652
Likvida medel vid arets borjan 0 658
Likvida medel vid arets slut 0 6
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