


PERIODEN | KORTHET

JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2022 (om inte annat anges)
- Utlaning till allmanheten uppgick till 17 012 MSEK,

jamfoért med juni 2022 ar dkningen i lokala valutor 27 %

- Rorelseresultatet Okade med 15 % till 240,6 MSEK

- Resultat per aktie Okade med 13 % till 8,32 SEK

- K/I-talet minskade till 41,7 % (43.8)

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 22,0 % (24,4)

- Totala kapitalrelationen har minskat till 15,0 % (15,6)
sedan arsskiftet

VASENTLIGA HANDELSER

JANUARI - JUNI 2023

- Kreditkortsverksamheten har under det forsta halvaret
haft en stark lAnebokstillvaxt om 43 % och skalférdelar
i affarsmodellen har bidragit till att rorelseresultatet
forbattrats vasentligt.

- TF Bank har emitterat supplementarkapitalinstrument

APRIL - JUNI 2023
JAMFORT MED APRIL - JUNI 2022 (om inte annat anges)
- Utlaning till allmanheten uppgick till 17 012 MSEK,

jamfort med mars 2023 ar dkningen i lokala valutor 7 %

- Rorelseresultatet 0kade med 15 % till 123,0 MSEK
- Resultat per aktie 6kade med 14 % till 4,26 SEK

- K/I-talet minskade till 41,4 % (44.3)

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 21,9 % (24,1)

Aven detta kvartal kan
konstateras att TF Bank har
en stark tillvaxt med hog
avkastning pa eget kapital.

om 150 MSEK samt genomfért en fortida inldsen av
primarkapitalinstrument om 100 MSEK.

- Joakim Jansson har tilltratt som ny VD den 15 maj 2023.
Tidigare VD Mattias Carlsson kvarstar i bolaget som
Senior Business Advisor.

Den organiska tillvaxten
under kvartalet uppgick
till 7 %, framst relaterat till
hogre volymer fran kredit-
korten i Tyskland.

RORELSERESULTAT
JAN-JUN 2023 JAMFORT MED JAN-JUN 2022

LANEPORTFOLJ *
30 JUNI 2023 JAMFORT MED 30 JUNI 2022

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
JAN-JUN 2023 JAMFORT MED JAN-JUN 2022

TOTAL KAPITALRELATION
30 JUNI 2023 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2022

1 Laneportfoliens utveckling i lokala valutor.

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pa sida 34-35.
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DET HAR AR TF BANK

BAKGRUND

TF Bank bildades 1987 och ar en digital bank som erbjuder konsumentbanktjanster och e-handelslésningar
genom en egenutvecklad IT-plattform med hog grad av automatisering. In- och utldningsverksamhet
bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland, Osterrike och Spanien
via filial eller gransdverskridande med stdd av det svenska banktillstandet. Verksamheten ar indelad i

tre segment: Consumer Lending, Credit Cards och Ecommerce Solutions. TF Bank ar noterat pa Nasdaq
Stockholm.

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga pri-
vatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. | segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till kreditvardiga privatpersoner i
Tyskland, Norge och Osterrike. | segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank digitala betalningslés-
ningar framforallt inom e-handel till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta delen de slutkonsu-
menter som handlar via bankens betalningslosningar.

NYCKELTAL

TSEK apr-jun 2023 | apr-jun 2022 A| jan-jun 2023 jan-jun 2022 m

Resultatrakning

Rérelseintakter 479 532 338 005 42% 024 004 656 922 41% 1412 801
Rérelsekostnader -198 734 -149 919 33% -385198 -287 978 34% -611 229
Kreditforluster -157 823 -81488 4% -298 249 -150 445 87% -367 569
Rérelseresultat 122 975 106 688 15% 240 557 209 499 15% 434 003
Periodens resultat 95 806 83881 14% 187 866 164 748 14% 340 805
Resultat per aktie, SEK 4,26 375 14% 8,32 7.36 13% 15,18

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 17 012 077 12 570 454 35% 17 012 077 12 570 454 35% 14 654 373
Inlaning fran allmanheten 18 389 909 14 748 269 25% 18 389 909 14 748 269 25% 16 108 130
Nyutlaning 5710188 4018 008 42% 10 641184 7192 747 48% 16 318 310
Nyckeltal
Rorelseintaktsmarginal, % 11,9 11,2 11,7 11,2 11,1
Kreditforlustniva, % 3.9 2,7 3.8 2,7 2,9
K/I-tal, % 414 44.3 417 43,8 43.3
Avkastning pa eget kapital, % 21,9 24,1 22,0 24,4 23,6
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 2,3 2,7 2,3 2,7 2,6
Karnprimarkapitalrelation, % 11,8 12,0 11,8 12,0 12,3
Primarkapitalrelation, % 12,5 13,7 12,5 137 13.9
Total kapitalrelation, % 15,0 15,5 15,0 15,5 15,6
Medeltal anstallda 341 281 21% 330 274 20% 290
VALUTAKURSER

apr-jun 2023 . apr-jun 2022 jan-jun 2023 jan-jun 2022 jan-dec 2022
EUR Resultatrakning (genomsnitt) 11,46 10,47 11,32 10,48 10,63
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 11,79 10,68 11,79 10,68 11,13
NOK Resultatrakning (genomsnitt) 0,98 1,04 1,00 1,05 1,05
NOK Balansrakning (vid periodens slut) 1,01 1,03 1,01 1,03 1,06
PLN Resultatrakning (genomsnitt) 2,52 2,25 2,45 2,26 2,27
PLN Balansrakning (vid periodens slut) 2,65 2,29 2,65 2,29 2,37

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pd sida 34-35.
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Den 15 maj tilltradde jag som ny VD for TF Bank.

En bank som sarskiljer sig fran de allra flesta andra
banker: TF Bank har en i princip odvertraffad kom-
bination av léonsamhet och tillvaxt, en framgangsrik
modell fér organisk geografisk expansion, trots
regelverk, skillnader mellan marknader och tuff
lokal konkurrens, samt en ldnsam och vaxande affar
riktad mot saval privat- som féretagskunder. Dessa
sarskiljande drag ger en unik grund fér den fortsatta
utvecklingen av banken.

En fréga som jag ofta far ar vad som kommer att vara
det viktigaste for att utveckla banken framover? Min
uppfattning ar enkel. Det kommer att vara detsamma
som tidigare, trots ny teknik och andrat kundbeteende.
Kunderna ska alltid komma férst, men en hallbar bank
kan aldrig kompromissa med sitt risktagande. Oavsett
uppnadd kundnytta eller ldbnsamhet har och nu, en
bank som tappar kontrollen éver sina risker far direkt
ldngvarig och allvarlig ldnsamhetspaverkan. Det ar en
stabil och uthallig ldnsamhet som ar sjalva karnan i att
driva en vaxande hallbar bankverksamhet.

Under min forsta tid pa TF Bank har jag lyssnat pa
medarbetarnas syn pa bankens maojligheter framover.
Utifran de diskussionerna har nagra parallella centrala
utvecklingsspar utkristalliserat sig: (1) framtidssakra
den fortsatta tillvaxten, med ett sarskilt fokus pa tyska
kreditkort, (2) omformera banken till att bli mer av

en europeisk bank, tyska kreditkort ar idag bankens
storsta affar och utgdr grunden fér den fortsatta till-
vaxten, (3) fortsatta utveckla bankens digitala kund-
motesplatser och kundservice fér dkad tillganglighet
och intern effektivitet. Dessa spar blir en bas for den
fortsatta utvecklingen av banken.

TF Banks finansiella mal ar att ha en avkastning pa
eget kapital som val éverstiger 20 %, en ldneportfolj
som uppgar till 20 miljarder SEK senast under férsta
halvaret 2025 och kapitalrelationer som dverstiger det
lagstadgade kravet med minst 2,5%-enheter.
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Aven detta kvartal kan konstateras att TF Bank har en
stark tillvaxt med hog avkastning pa eget kapital. Den
organiska tillvaxten under kvartalet uppgick till 7 %,
framst relaterat till hdgre volymer fran kreditkorten i
Tyskland. Tillvaxttakten ar stark och allt pekar mot att
det finansiella malet fér laneportféljen kommer att upp-
nas tidigare an 2025. Den hoga tillvaxten, kombinerat
med Var fértida inldsen av primarkapitalinstrument, har
dock paverkat bankens kapitalrelationer. Primarkapital-
relationen pa 12,5 % ligger med god marginal dver det
regulatoriska kravet, men nagot lagre an det finansiella
malet. Huvudsparet ar, som kommunicerats tidigare, att
emittera nya primarkapitalinstrument under hosten.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 22 % under
kvartalet, vilket ar i linje med bankens finansiella mal.
Trots allt hdgre finansieringskostnader har avkast-
ningen kunnat forsvarats genom hégre priser mot
kund. Prish&jningarna har hittills inte medfért att
tillvaxten avtagit, utan den har varit fortsatt stark
under kvartalet. Det visar p& TF Banks relativa kon-
kurrenskraft och pa styrkan i bankens erbjudande,
samt fordelen av att standigt kunna allokera kapital
mellan flera geografiska marknader for att maximera
den riskjusterade avkastningen.

Under det andra halvaret férvantas de dkade
volymerna generera hogre ldnsamhet i kreditkorts-
segmentet. Aven i segmentet Ecommerce Solutions
vantas Avarda, bankens nordiska erbjudande, gene-
rera hogre lbnsamhet som en foljd av en pagaende
omprissattning. Vi ser ocksa framfér oss en nagot
lagre tillvaxttakt for lAneportféljen framover, vilket
tillsammans med hégre ldnsamhet férvantas starka
bankens kapitalrelationer under andra halvaret.
Avslutningsvis vill jag 6nska alla aktieagare och med-
arbetare banken en skon och avkopplande sommar.

Joakim Jansson
VD



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet dkade med 15 % till 240,6 MSEK
(209,5). Hogre rorelseintakter fran den vaxande lane-
portféljen har bidragit till det stigande rérelseresultatet.
Resultat per aktie 6kade med 13 % till 8,32 SEK (7,36).
Avkastning pa eget kapital uppgick till 22,0 % (24,4).

Rérelseintakter

TF Banks rorelseintakter har 6kat med 41 % till

924,0 MSEK (656,9). C)kningen ar relaterad till den vax-
ande laneportféljen och geografiskt ar det framférallt
Tyskland som har haft hégre rérelseintakter. Periodens
rorelseintakter utgjordes till 91 % av rantenetto och 9 %
av provisionsnetto. Rorelseintaktsmarginalen har 6kat
jamfort med det forsta halvaret 2022 och uppgick till
11,7 % (11,2).

Rdnteintakter

Ranteintakterna dkade med 56 % till 1 041 MSEK (668,5)
och férklaras av att stigande finansieringskostnader har
forts dver till bankens utlaningskunder. Den svenska
kronans férsvagning har ocksa paverkat ranteintakterna
positivt.

Rdntekostnader

TF Banks rantekostnhader har 6kat med 143 % till
202,2 MSEK (83,2). Stigande finansieringskostnader
under det senaste aret har bidragit till att rantekost-
naderna har ékat. Aven vaxande inlaningsbalanser i
Tyskland férklarar delar av dkningen.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Provisionsnetto

Provisionsnettot dkade med 23 % till 86,4 MSEK (70,1).
Okningen ar framst hanforlig till hégre provisionsin-
takter inom segment Ecommerce Solutions och
stigande forsakringsintakter inom segment Consumer
Lending. Under det forsta halvaret utgjordes 45 % av
TF Banks provisionsintakter av kravavgifter och 55 %
av forsakringspremier och andra provisionsintakter.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har 6kat med 34 % till
385,2 MSEK (288,0). Merparten av 6kningen férklaras
av hogre foérsaljningsrelaterade kostnader och fler
anstallda som en féljd av den stigande nyutlaningen.
K/I-talet minskade till 41,7 % (43,8) som en féljd av
skalférdelar inom segment Credit Cards.

Kreditférluster

Kreditforlusterna dkade med 87 % till 298,2 MSEK
(159,4). Den vaxande laneportféljen i segment Credit
Cards och hégre kreditférluster inom segment
Consumer Lending har bidragit till att kreditforlus-
terna ékar. Kreditforlustnivan uppgick till 3.8 % (2,7).

Skattekostnader

TF Banks skattekostnad dkade till 52,7 MSEK (44,8).
Den 6kade skattekostnaden ar hanférlig till ett hogre
rorelseresultat.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2022 (om inte annat anges)

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 17 012 MSEK (12 570), jamfort
med juni 2022 ar Okningen i lokala valutor 27 %. Positiva
valutaeffekter har paverkat lAneportféljens tillvaxt med
ytterligare 8 %. Nyutlaningen har dkat med 48 % till

10 641 MSEK (7 193) jamfért med det férsta halvaret
2022. Okningen paverkas av rekordvolymer inom
segmenten Credit Cards och Ecommerce Solutions.

TF Banks laneportfélj ar val diversifierad med relativt
sma exponeringar pa manga olika geografiska mark-
nader. Vid utgangen av kvartalet var exponeringen mot
de tre storsta landerna: Norge 24 %, Tyskland 23 % och
Finland 21 %. Den framsta drivkraften till det senaste
arets lanebokstillvaxt har varit tyska kreditkort.

Inlaning fran allmanheten

Inldningen fran allmanheten uppgick till 18 390 MSEK
(14 748), jamfért med juni 2022 ar 6kningen i lokala
valutor 14 %. Positiva valutaeffekter har paverkat
inldningsbalansen med ytterligare 11 %. Vid utgangen
av kvartalet fordelades inlaningen geografiskt pa
Tyskland 90 %, Norge 8 % samt 2 % i Sverige och
Finland kombinerat.

Okningen av inl&ningsbalansen det senaste aret &r
hanforlig till Tyskland och avser sparkonton med
bade fast och rérlig ranta. Vid utgangen av kvartalet
utgjorde fastrantekonton 44 % av TF Banks totala
inldning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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1 Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgangliga pafoljande dag.
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Likvida medel

Likvida medel har dkat till 3 619 MSEK (3 526) under
det férsta halvaret. Okningen ar framst hanférlig till
kassaflodet fran finansieringsverksamheten som
uppgick till 41 MSEK. Vid utgangen av kvartalet upp-
gick den tillgangliga likviditetsreserven till 18 % (20) *
av inlaningen fran allmanheten.

Kapitaltackning

Vid utgangen av det forsta halvaret uppgick karnpri-
markapitalrelationen till 11,8 % (12,3), primarkapitalrela-
tionen till 12,5 % (13,9) och den totala kapitalrelationen
till 15,0 % (15,6). Den héga tillvaxten for laneportfolien
under framférallt det andra kvartalet har paverkat
samtliga kapitalrelationer negativt. Totala kapitalrela-
tionen har dels paverkats positivt av att supplemen-
tarkapitalinstrument om 150 MSEK emitterades under
det férsta kvartalet och dels negativt av att banken
genomfdrde en fértida inldsen av primarkapitalinstru-
ment om 100 MSEK under det andra kvartalet.

TF Banks lagstadgade karnprimarkapitalkrav upp-
gick till 8,6 % vid utgadngen av det forsta halvaret,
primarkapitalkravet uppgick till 10,3 % och det totala
kapitalkravet uppgick till 12,5 %.

TOTAL KAPITALRELATION (%)

20

15

dec 2022

jun 2023



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

APRIL - JUNI 2023
JAMFORT MED APRIL - JUNI 2022 (om inte annat anges)

Roérelseresultat

Rorelseresultatet dkade med 15 % till 123,0 MSEK
(106,7). Stigande rérelseintakter fran den vaxande
l&neportfolien har paverkat rorelseresultatet positivt.
Resultat per aktie 6kade med 14 % till 4,26 SEK (3,75).
Avkastning pa eget kapital uppgick till 21,9 % (24,1).

Rorelseintakter

TF Banks rorelseintakter har 6kat med 42 % till

4795 MSEK (338,1). Okningen forklaras av att lane-
portféliens tillvaxt genererar hogre intakter i samtliga
segment. Rorelseintaktsmarginalen har dkat nagot
jamfoért med det andra kvartalet 2022 och uppgick till
11,9 % (11,2), vilket framst forklaras av hoégre marginal
inom det vaxande segmentet Credit Cards.

Rorelsekostnader

TF Banks rorelsekostnader har dkat med 33 % till
198,7 MSEK (149,9). Kvartalets kostnader paverkas av
att rekordvolymerna fér nyutldningen har medfort
hogre forsaljningsrelaterade kostnader. K/I-talet
minskade till 41,4 % (44.3).

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditforluster

Kreditférlusterna dkade med 94 % till 157.8 MSEK
(81,5). Kreditforlustnivan uppgick till 3,9 % (2,7) under
kvartalet. Kvartalets utfall paverkas bland annat av
reserveringar for forvantade framtida kreditforlus-
ter relaterat till den rekordhoga nyutlaningen samt
hogre kreditférlustniva inom segment Consumer
Lending.

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 17 012 MSEK (15 286),
jamfért med mars 2023 ar dkningen i lokala valutor 7 %.
Positiva valutaeffekter har paverkat [dneport-

foljens tillvaxt med ytterligare 4 %. Tillvaxten for den
tyska kreditkortsportfoljen ar den framsta drivkraften
under kvartalet. Nyutlaningen har ékat med 42 % till
5710 MSEK (4 018). C")kningen ar hanférlig till rekord-
volymer inom segment Credit Cards under arets
andra kvartal.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank
konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet skiljer sig mellan olika
marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. Genomsnittligt lanebelopp per
kund uppgick den 30 juni 2023 till ca 72 TSEK.

Den nordiska laneportfolien utgdr 69 % av segmentet.
Marknaden for konsumentkrediter i Norden kanne-
tecknas av lattillganglig kreditinformation, en hog
andel lAneférmedlare och ett val fungerande system
fér indrivning av obetalda skulder.

Laneportfolien utanfér Norden utgoér 31 % av segmen-
tet, varav merparten finns i Baltikum. De baltiska
landerna har snabbvaxande kreditmarknader med
flera etablerade nordiska aktdrer pa plats.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 9 498 MSEK (7 957), jam-
fort med juni 2022 ar 6kningen i lokala valutor 14 %.
Positiva valutaeffekter har paverkat laneportféljens
tillvaxt med ytterligare 5 %. Nyutlaningen har dkat
med 12 % till 3 190 MSEK (2 860) jamfort med forsta
halvaret 2022.

| Norden uppgick laneportféljen till 6 554 MSEK

(5 959), jamfort med juni 2022 ar dkningen i lokala
valutor 7 %. Laneportfolien i Norge uppgick till

3 265 MNOK (3 269). Den norska portfolien kanneteck-
nas av stabila marginaler och god kreditkvalitet. Lane-
portfolien i Finland har ékat med 9 % till 2122 MEUR
(194). Den svenska laneportfolien har 6kat med 23 %
och uppgick till 636 MSEK (515) och laneportfoljen i
Danmark uppgick till 76 MDKK (2).

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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Laneportfolien i Baltikum har dkat med 31 % till

231 MEUR (177) det senaste aret. Tillvaxten har framst
genererats i Litauen. Den polska laneportfolien
minskade till 32 MPLN (43). Den nya laneportfoljen i
Spanien uppgick till 11 MEUR (-).

Resultatet

Rorelseresultatet har minskat med 3 % till 163,0 MSEK
(168,5). Rorelsekostnaderna har bibehallits pa en stabil
nivad men kreditférlusterna har okat under det forsta
halvaret 2023.

Rorelseintakterna har okat med 23 % till 437,6 MSEK
(356,2) vilket framst ar relaterat till ett hogre rante-
netto. Rorelseintaktsmarginalen har ékat till 9,6 %
(9,5). De stigande finansieringskostnaderna har i stor
utstrackning kunnat foras over till kund under det
forsta halvaret, vilket har paverkat rorelseintaktsmar-
ginalen positivt.

Rérelsekostnaderna har dkat med 16 % till 137.9 MSEK
(118,5). Okningen férklaras framst av volymrelaterade
kostnader. K/I-talet minskade till 31,5 % (33,3) under
det forsta halvaret 2023.

Kreditforlusterna 6kade med 97 % till 136,6 MSEK
(69,2). Kreditforlustnivan dkade till 3,0 % (1,8) pa
grund av dkade kreditférluster i bade Baltikum och
Norden.

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER




JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Tyskland, Norge och
Osterrike. Verksamheten i Tyskland startade under
slutet av 2018. P4 kontoren i Berlin och Szczecin arbetar
personalen med marknadsforing och kundtjanst.
Tjanster som riskanalys, ekonomi och IT tillhandahalls
av centrala funktioner inom banken. | september 2020
lanserades en egenutvecklad mobilapp for tyska
kreditkortskunder och fran forsta kvartalet 2022 ar
kreditkortet kompatibelt med bade Google Pay och
Apple Pay. Vid utgangen av det férsta halvaret upp-
gick antalet aktiva tyska kreditkort till ca 152 000.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan 2015.
Vid utgdngen av det forsta halvaret uppgick antalet
aktiva norska kreditkort till ca 21 000. | bérjan av 2022
lanserades kreditkort i Osterrike med ett liknande
erbjudande som i Tyskland. Vid utgdngen av det
forsta halvaret uppgick antalet aktiva kreditkort i
Osterrike till ca 8 00o0.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 4 663 MSEK (2 336), jamfort
med juni 2022 ar dkningen i lokala valutor 84 %. Positiva
valutaeffekter har paverkat lAneportféljens tillvaxt med
ytterligare 16 %. Nyutlaningen har dkat med 115 % till

4 445 MSEK (2 065). Okningen ar huvudsakligen rela-
terad till verksamheten i Tyskland.

Laneportfoljen i Tyskland har 6kat med 80 % till

332 MEUR (184) det senaste aret. Tillvaxten har
framst genererats av ett dkat antal utgivna kreditkort.
Okad direktmarknadsféring i digitala kanaler samt
en modifierad kreditstrategi har ockséa haft en positiv
effekt pa tillvaxten under det férsta halvaret.

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

Laneportfoljen i Norge har okat med 55 % till

527 MNOK (340) det senaste aret. Volymerna har okat
betydligt genom en férandrad kreditstrategi som har
medfért att nyttjandegraden pa kreditkorten okat
vasentligt. Laneportfoljen i Osterrike uppgick till

18 MEUR (2) vid utgadngen av det forsta halvaret.

Resultatet

Rorelseresultatet har 6kat till 49,8 MSEK (6,8). Hogre
intakter fran den vaxande laneportféljen och skal-
férdelar i affarsmodellen bidrog till att resultatet
forbattrades kraftigt.

Rorelseintakterna har 6kat med 103 % till 294,6 MSEK
(145,2). Okningen &r framst hanférlig till den hoga
tillvaxten i Tyskland. Rérelseintaktsmarginalen dkade
till 14,9 % (14,4) efter att en lagre andel nya kredit-
kortskunder genererats via lAneférmedlare.

Rérelsekostnaderna har dkat med 63 % till 1251 MSEK
(76.,9) och kostnaderna har paverkats av en dkad
satsning pa direktmarknadsfoéring. K/I-talet har anda
minskat till 42,5 % (53,0 till foljd av skalférdelar i affars-
modellen.

Kreditforlusterna har 6kat med 95 % till 119,7 MSEK
(61,5). Okningen paverkades av reserveringar for
férvantade framtida kreditforluster relaterat till den
vaxande laneportféljen i Tyskland. Kreditférlustnivan
uppgick till 6,0 % (6,1).

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER
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JANUARI - JUNI 2023
JAMFORT MED JANUARI - JUNI 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framférallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
betalningslosningar. De digitala betalningsldosning-
arna erbjuds i Norden under varumarket Avarda och i
Baltikum samt Polen under varumarket TF Bank. Den
nordiska lAneportféljen utgoér 75 % av segmentet och
resterande marknader utgdr tillsammans 25 %.

Varumarket Avarda fortsatter att vaxa pa de nordiska
marknaderna. Under det senaste aret har positionen
starkts ytterligare och verksamheten fortsatter att

ta marknadsandelar. Genom en attraktiv "white
label’-ldsning har kunderbjudandet fokus pa att
stddja handlarna i deras tillvaxt och ambition att
bygga sina varumarken.

Laneportfoljen

Laneportfélien uppgick till 2 851 MSEK (2 277), jam-
fort med juni 2022 ar 6kningen i lokala valutor 17 %.
Positiva valutaeffekter har paverkat l&neportféljens
tillvaxt med ytterligare 8 %. Nyutldningen har dkat
med 33 % till 3 006 MSEK (2 268). Okningen beror
framst pa ett 6kat antal samarbetspartners samt
utvidgade samarbeten med befintliga handlare.

Laneportfoljen i Norden har 6kat med 24 % i lokala
valutor jamfért med juni 2022 och uppgar till

2 126 MSEK (1 631). | Finland har portféljen dkat

med 17 % till 94 MEUR (80) under det senaste aret.
Okningen &r relaterad till fortsatt tillvaxt inom
e-handeln och att fler nya samarbeten har imple-
menterats. Den svenska portfolien har 6kat med 31 %
till 755 MSEK (577) efter en stark férsaljningsutveck-

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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ling det senaste aret. | Norge har portféljen ékat med
45 % till 246 MNOK (170). | Danmark har laneportfolien
minskat till 7 MDKK (14).

Laneportféljen i Baltikum har 6kat med 23 % till

32 MEUR (26) under det senaste aret. Okningen
férklaras huvudsakligen av att verksamhet etablerats
i Lettland och Litauen men ocksa av ett stort inflode
av nya samarbetspartners i Estland. | Polen har lane-
portfélien minskat med 17 % till 132 MPLN (159).

Resultatet

Roérelseresultatet har minskat med 19 % till 27,7 MSEK
(34,2). Minskningen ar framst relaterad till hégre
finansieringskostnader och investeringar i nya sam-
arbeten.

Rorelseintakterna har 6kat med 23 % till 101,9 MSEK
(155,5). Hog tillvaxt for laneportfolien och en vasentlig
Okning i transaktionsvolymer pa flera olika geografiska
marknader har medfoért bade hogre ranteintakter och
stigande provisionsintakter. Rorelseintaktsmarginalen
minskade till 13,8 % (14,3), framst till foljd av 6kade
finansieringskostnader som annu inte fullt ut forts dver
till kund.

Rérelsekostnaderna har dkat med 32 % till 122,2 MSEK
(92,6). Detta forklaras av hégre forsaljningsrelaterade
kostnader, fler anstallda och en 6kad investeringstakt
i produktutveckling. K/I-talet Okade till 63,7 % (59.5)
under det forsta halvaret.

Kreditforlusterna har 6kat med 46 % till 41,9 MSEK
(28,7) och det forklaras framst av tillvaxten under det
senaste aret. Kreditforlustnivan dkade till 3,0 % (2,6).

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER



Aktien

TF Bank boérsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under
kortnamnet TFBANK, ISIN-koden ar SE0007331608.
Per den sista juni 2023 stangde aktiekursen pa
159,60 SEK, en nedgang om 10 % under det férsta
halvaret 2023. Totalt har det omsatts ca 1,0 miljoner
aktier i TF Bank pa Nasdaq Stockholm under det
forsta halvaret 2023 till ett varde av ca 154 MSEK.

Institut som foéljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie och Nordea bevakar
bolaget. Vid utgangen av det andra kvartalet 2023
hade tva institut kdprekommendation pa TF Banks
aktie och ett institut en rekommendation att behalla.

Finansiella mal
TF Banks styrelse beslutade den 17 oktober 2021 att
anta foljande finansiella mal:

Tillvaxt
TF Banks mal ar att uppna en laneportfolj pa
20 miljarder SEK senast under forsta halvaret 2025.

Lénsamhet
TF Banks mal ar att uppna en avkastning pa eget
kapital som val éverstiger 20 %.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska
dverstiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2-
och buffertkrav) med minst 2,5%-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottska-
pital relativt malet for kapitalstrukturen och bankens
kapitalplanering.

Vasentliga handelser, januari - juni 2023
Finansinspektionen har givit TF Bank tillstadnd att
anvanda den alternativa schablonmetoden fér att
berakna kapitalkravet for operativ risk. Férandringen
innebar att kapitalkravet fér operativ risk ligger
betydligt narmare verksamhetens egen uppfattning
om dess operativa risker.

TF Bank har emitterat supplementarkapitalinstrument
om 150 MSEK samt genomfort en fortida inldosen av
primarkapitalinstrument om 100 MSEK.

Arsstamman den 3 maj 2023 beslutade att stammans
férfogande staende medel Gverfors i ny rakning.
John Brehmer omvaldes till styrelsens ordférande
samtidigt som Arti Zeighami genom nyval utsags till
styrelseledamot. Mari Thjgmee hade avbojt omval.
Ovriga styrelseledamdter omvaldes pa stamman.

Joakim Jansson har tilltratt som ny VD den 15 maj
2023. Tidigare VD Mattias Carlsson kvarstar i bolaget
som Senior Business Advisor.

Kreditkortsverksamheten har under det forsta
halvaret haft en stark lAnebokstillvaxt om 43 % och
skalférdelar i affarsmodellen har bidragit till att
rorelseresultatet forbattrats vasentligt.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens slut.

Geopolitisk och makroekonomisk oro

Rysslands invasion av Ukraina har inneburit en
kraftigt Okad geopolitisk oro och osakerhet bade i
den europeiska och globala ekonomin. Finansmark-
naden har uppvisat stor volatilitet med hédjda rantor,
férsvagad svensk krona och stigande inflation under
det senaste aret. TF Bank har inga exponeringar mot
varken Ukraina, Ryssland eller Belarus. Det kan dock
inte uteslutas att TF Banks verksamhet, nyutlaning
eller kreditforluster kan komma att paverkas negativt
av den geopolitiska och makroekonomiska oron i
framtiden.

Presentation fér investerare, analytiker och media
En direktsand telefonkonferens kommer att hallas
torsdagen den 13 juli 2023 kl 08.15 CET dar VD Joakim
Jansson och CFO Mikael Meomuttel presenterar
delarsrapporten. Efter presentationen kommer det
aven finnas majlighet att stalla fragor. Presentations-
materialet ar skrivet pa engelska medan telefonkon-
ferensen kommer att hallas pa svenska.

For att delta och stalla fragor ring telefonnummer
+46 (0)8 5052 0017 och ange moéteskoden

896 3859 3956. For internationella investerare finns
det mojlighet att stalla fragor pa engelska under den
avslutande fragestunden. En inspelning av telefon-
konferensen och presentationsmaterialet kommer
att finnas tillgangligt i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com.

TF Bank AB (publ) - Delarsrapport januari-juni 2023
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Risker och osakerhetsfaktorer

Inom bankens verksamhet uppstar olika typer av

risker. Riskerna kan aktualiseras pa olika satt inom

verksamheten. Foljande huvudsakliga riskkategorier
har identifierats:

- Kreditrisker (inklusive kreditrisker hanférliga till
lAneportfoljen, kreditrelaterade koncentrationsrisk-
er och motpartsrisker)

- Marknadsrisker (inklusive rante-, valutakursrisker)

- Likviditetsrisker

- Operativa risker, (inklusive processrisker, IT- och
systemrisker och externa risker)

- Ovriga verksamhetsrisker (inklusive affarsrisker,
konjunkturella risker och ryktesrisker)

Banken beddmer att kreditrisker, likviditetsrisker och
operativa risker ar de mest betydande riskerna. | syfte
att begransa och kontrollera risktagande i verksam-
heten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststallt policys och instruktioner
fér kreditgivningen och den dvriga verksamheten.

Bankverksamheten ar foremal for omfattande regler-
ing rérande kapitaltacknings- och likviditetskrav,
vilket framst regleras av regelpaketet bestdende av
Capital Requirements Directive (CRD) och Capital
Requirements Regulation (CRR), vilka tillsammans
implementerar Basel-6verenskommelsen inom
Europeiska unionen (tillsammans "Baselregelverket").
Baselregelverket innehaller vissa kapitalkrav som

ar avsedda att vara féranderliga 6ver tid och, bland
annat, vara beroende av férekomsten av cykliska

och strukturella systemrisker. Banken maste vid varje
given tidpunkt uppfylla de specificerade kapital- och
likviditetskvoterna samt ha kapital och tillgang till
likviditet. TF Bank bevakar forandringar avseende
kapital- och likviditetskrav och beaktar detta i bankens
finansiella mal.

Mer information kring bankens kreditrisker och
kapitaltackning finns i not 2 och 9 samt pa sida 36

i delarsrapporten. For en mer utférlig beskrivning
av finansiella risker och anvandningen av finansiella
instrument samt kapitaltackning, se not 3 och 31
arsredovisningen for 2022.

Delarsrapport januari-juni 2023 - TF Bank AB (publ)

Milj6

TF Bank arbetar aktivt med att bedriva en ansvarsfull
verksamhet dar avsikten ar att ha en sd begransad
negativ paverkan pa miljé och manniska som méjligt.
Miljéresurser anvands ansvarsfullt och forsiktigt i
hela bankens verksamhet. Banken bedriver verk-
samheten pa ett miljomassigt hallbart satt genom
att till exempel forbattra effektiviteten och investera

i hallbara produkter och tjanster. Affarsmodellen ar i
mojligaste man digital och automatiserad vilket goér
var tillganglighet mycket hog och vart miljomassiga
avtryck begransat.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ar upprattad i enlighet med Inter-
national Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrappor-
tering. Bankens redovisning har upprattats enligt

lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering,
samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25).

Bankens redovisningsprinciper, berakningsgrunder
och presentation ar i allt vasentligt oférandrade jam-
fort med arsredovisningen 2022. Delarsinformationen
pa sidorna 3-36 utgdr en integrerad del av denna
finansiella rapport.
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FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not apr-jun 2023 | apr-jun 2022 jan-jun 2023 | jan-jun 2022
3

Rorelsens intakter

Ranteintakter 548 879 347 101 1040 579 668 472 1472 979
Rantekostnader -112 379 -44 313 -202 154 -83 215 -210 318
Rantenetto 436 500 302788 838 425 585 257 1262 661
Provisionsintakter 67 534 47 956 128 458 95 302 204 316
Provisionskostnader -23131 -14 342 -42 060 -25157 -54 859
Provisionsnetto 44 403 33614 86 308 70 145 149 457
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -1371 1693 -819 1520 683
Summa rorelseintakter 479 532 338 005 924 004 656 922 1412 801
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -170 703 -122 397 -324 762 -238 055 -513 377
Avskrivhingar av materiella och immateriella
tillgangar -10 909 -7 386 -20 486 -15 007 -30 256
Ovriga rérelsekostnader -17 122 -20 136 -39 950 -34 916 -67 596
Summa roérelsekostnader -108 734 -149 919 -385198 -287 978 -611 229
Resultat fére kreditforluster 280798 188 176 538 806 368 944 801572
Kreditforluster, netto 4 -157 823 -81 488 -208 249 -159 445 -367 569
Rorelseresultat 122 975 106 688 240 557 209 499 434 003
Skatt pa periodens resultat -27 169 -22 807 -52 691 -44 751 -03198
Periodens resultat 95 806 83881 187 866 164 748 340 805
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 91501 80 548 178 940 158 210 326 445
Agare av primérkapitalinstrument 4 305 3333 8926 6538 14 360
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 4,26 375 832 736 15,18
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 4,26 375 832 7.36 15,18

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

TSEK apr-jun 2023 | apr-jun 2022 | jan-jun 2023 jan-jun 2022
Periodens resultat 95 806 83881 187 866 164 748 340 805
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Valutakursdifferenser, brutto 115 272 50 272 -464
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden -25 -58 -11 -58 100
Periodens dvriga totalresultat 90 214 39 214 -364
Summa totalresultat for perioden 95 896 84 005 187 905 164 962 340 441
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 91 591 80 762 178 979 158 424 326 081
Agare av primarkapitalinstrument 4 305 3333 8926 6538 14 360
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BALANSRAKNING

TSEK Not

2023-06-30 2022-12-31
2,56

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 61634 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 2214 912 1837 025
Utlaning till kreditinstitut 1342 706 1631653
Utlaning till allmanheten 37 17 012 077 14654 373
Aktier och andelar 148 154
Aktier i koncernbolag 56 251 371
Goodwill 8289 8927
Immateriella tillgangar g2 622 86 780
Materiella tillgangar 6 622 3055
Ovriga tillgangar 113 021 27 707
Uppskjuten skattefordran 49 2043
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 280 35716
SUMMA TILLGANGAR 20 955 611 18 347 290
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 8 18 389 909 16 108 130
Ovriga skulder 151 643 125131
Aktuell skatteskuld 6123 35955
Uppskjuten skatteskuld 12176 15
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 235753 144 621
Efterstallda skulder 11 346 250 198 660
Summa skulder 19 141 854 16 612 512
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 92 622 86 780
Summa bundet eget kapital 201122 195 280
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 100 000 200 000
Fond fér verkligt varde -325 -364
Balanserade vinstmedel 1325 094 999 057
Periodens resultat 187 866 340 805
Summa fritt eget kapital 1612635 1539 498
Summa eget kapital 1813757 1734778
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 20 955 611 18 347 290

TF Bank AB (publ)
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Primar-

utveck- kapital- Fond for Balan- Summa
Aktie- lingsut- instru- verkligt serade | Periodens eget
TSEK kapital * gifter ment 2 varde | vinstmedel resultat kapital
Eget kapital 2022-01-01 107 500 1000 71365 200000 - 773 620 277206 1430601
Periodens resultat - - - - - - 340 805 340 805
(")vrigt totalresultat fér perioden - - - - -364 - - -364
Omfdring av féregdende ars resultat - - - - - 277206  -277 206 -
Utdelning till aktiedgare - - - - - -21 500 - -21 500
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 45 004 - - -45 004 - -

Avskrivning av aktiverade utvecklings-
utgifter - - -29 589 - - 29 589 - -
Ranta pa primarkapitalinstrument - - - - - -14 360 - -14 360

Transaktionskostnader vid emission av

primarkapital - - - - - -622 - -622

Skatteeffekt av transaktionskostnader
vid emission av primarkapital - - - - - 128 - 128
Eget kapital 2022-12-31 107 500 1000 86780 200 000 -364 999057 340805 1734778
Eget kapital 2023-01-01 107 500 1000 86780 200000 -364 999 057 340805 1734778
Periodens resultat - - - - - - 187 866 187 866
Ovrigt totalresultat for perioden - - - - 39 - - 39
Omforing av féregdende ars resultat - - - - - 340805 -340 805 -
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 27 712 - - -27 712 - -

Avskrivning av aktiverade utvecklings-
utgifter - - -21870 - - 21870 - -
Inldsen av primarkapitalinstrument - - - -100 000 - - - -100 000
Ranta pa primarkapitalinstrument - - - - - -8 926 - -8 926
Eget kapital 2023-06-30 107 500 1000 92622 100 000 -325 1325094 187 866 1813757

1 Aktiekapitalet utgérs av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.
2 Forlagslan med evig loptid, 100 MSEK med rantevillkor STIBOR 3 manader +6,25% och forsta mojliga inldsen 2026-12-01.
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

jan-jun 2023

jan-jun 2022 | jan-dec 2022

Den lopande verksamheten
Roérelseresultat 240 557 209 499 434 003
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 20 486 15 007 30 256
Upplupna ranteintakter och rantekostnader 47 801 -935 5083
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 629 523 254
Betald inkomstskatt -82 523 -55 511 -93 332
226 950 168 583 376 264
Okning/minskning utldning till allmanheten -2 357704 -1698 169 -3782 088
(")kning/minskning ovriga kortfristiga fordringar -223 525 -91 082 -196 757
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 2281779 3243520 4603381
Okning/minskning ovriga kortfristiga skulder 84 373 55575 46 871
Kassafléde fran den lopande verksamheten 11 873 1678 427 1047 671
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -3 695 -1153 -2 818
Investeringar i immateriella tillgangar -27 712 -23 564 -45 004
Investeringar i dotterféretag -55 880 -30 -30
Kassaflode fran investeringsverksamheten -87 287 -24 747 -47 852
Finansieringsverksamheten
Emission av primarkapitainstrument - -494 -494
Emission av supplementarkapitalinstrument 150 000 - -
Ranta pa primarkapitalinstrument -8 926 -6 538 -14 360
Inlésen av primarkapitalinstrument -100 000 - -
Utdelning till aktieagare - -21 500 -21 500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 41074 -28532 -36 354
Periodens kassaflode -34 340 1625148 963 465
Likvida medel vid periodens bérjan 3526 364 2366 139 2366139
Valutakursdifferens i likvida medel 127 228 104 327 196 760
Likvida medel vid periodens slut 3619 252 4 095 614 3526 364
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet fran den [6pande verksamheten
Betalda rantor 156 722 83215 208 667
Erhallna rantor 943148 567 124 1281280
Sammanstallning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 61634 2772274 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 2214 912 677 240 1837 025
Utlaning till kreditinstitut 1342 706 646 100 1631653
Summa likvida medel 3619 252 4 095 614 3526 364
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NOTER

\[e) Allman information

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, ar ett bankaktiebolag med sate i Boras, Sverige som har tillstand att bedriva bankverksamhet. Banken

bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Tyskland, Osterrike och Spanien via filial eller gransdverskridande med stod av det svenska banktillstandet. Banken presenterar ingen kon-
cernredovisning mot bakgrund av att dotterbolagen nedan, saval var fér sig som tillsammans, ar utan vasentlig betydelse.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2023-06-30

Aktiedgare %

BOLAGSSTRUKTUR

Bolag Org.nr

TFB Holding AB 30,31 Moderbolag

Tiberon AB 15,07 TF Bank AB 556158-1041

Erik Selin Fastigheter AB 12,57

Proventus Aktiebolag 516 Filialer

Nordnet Pensionsforsakring AB 4,76 TF Bank AB, filial Finland 2594352-3

Jack Weil 431 TF Bank AB, filial Polen PLO571076774

Merizole Holding LTD 247 TF Bank AB, filial Estland 14304235

Carnegie fonder 180 TF Bank AB, filial Norge 023194 592

Skandia fonder 123 TF Bank AB, filial Lettland 50203334311

Livférsakringsbolaget Skandia 1,17 Dotterbolag

Ovriga aktiedgare 2115 TFB Service SIA 40203015782

Totalt 100,00 TFB Service UAB 34785170

Kalla: Euroclear TFB Service GmbH HRB 208869 B
Avarda AB 559310-4697

TFBN Services S.L.

B10781789

Termen "bolaget’/"banken" avser TF Bank AB tillsammans med filialer.

Kreditrisk

Finansiella riskfaktorer

TF Bank utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk),
och likviditetsrisk men ocksa operativ risk och dvriga verksamhetsrisker sdsom affarsrisker, konjunkturella risker samt ryktesrisker.

TF Bank har utformat en verksamhetsstruktur fér att sakerstalla en god riskhantering. Den évergripande riskpolicyn utgér styrelsens
och féretagsledningens grundlaggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bankens finansiella resultat. Styrelsen faststaller skriftligen policys avseende saval den évergripande riskhanteringen som
for specifika omraden.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar TF Bank en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina kontraktuella &taganden gentemot
banken. Omradet inkluderar kreditrisker hanférliga till LAneportféljen, kreditrelaterade koncentrationsrisker och motpartsrisker. Kreditrisk
uppstar framst genom utlaning till allmanheten och ar den stérsta risken i TF Bank. Vidare finns kreditrisker i form av placeringar av likvida
medel och derivatinstrument. Kreditrisk foljs noga av ansvariga funktioner och dar slutligen styrelsen har det évergripande ansvaret.
Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for bankens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt utvecklingen av
respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar och genomfér férandringar i TF Banks kreditgivning inom den uppstallda policyn samt
féreslar andringar i denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelseméte.

TF Banks kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér bankens
storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestaende kreditvolym jamférelsevis sma (se not 7). Det beror pa
att banken fortldpande saljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens
utveckling och riskprofil. Férsaljning av forfallna fordringar sker manadsuvis till olika motparter pa respektive geografisk marknad dar
banken ar aktiv. | praktiken innebar det att TF Bank l&pande realiserar forvantade kreditférluster genom férsaljning av forfallna fordringar. |
den befintliga kreditportféljen finns en begransad andel lAnefordringar i kategori 3 och darmed ar reserveringarna relativt lAga. Bankens
utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del av blancokrediter och av den anledningen gér TF Bank ingen uppstallning éver
kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sakerheter.

Kreditrisk uppstar aven genom placering av likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Genom att faststalla maximal
exponering till varje motpart begransas kreditrisken i likvida medel. Enligt bankens finanspolicy ar maximal placering hos TF Banks
tilldtna motparter 25 % av primarkapitalet, med undantag for institut som kan uppga till 85 % av primarkapitalet. Statsskuldvaxlar,
statsobligationer och tillgodohavanden pa centralbanker samt exponering mot dotterfoéretag ar undantagna fran de bada granserna.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rorelse-

segmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrakning, TSEK

apr-jun 2023

apr-jun 2022

jan-jun 2023

jan-jun 2022

jan-dec 2022

Rantenetto 203 638 163 886 405 564 326 016 682 329
Provisionsnetto 16 376 14 806 32 457 20 166 63 684
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -768 1083 -459 972 437
Summa rérelseintakter 219 246 179775 437 562 356 154 746 450
Allmanna administrationskostnader -66 160 -53235 -129 021 -104 984 -221623
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1453 -1242 -2 664 -2 574 -5 040
Ovriga rérelsekostnader -2 539 -5 602 -6 244 -10 920 -18 649
Summa rérelsekostnader -70 152 -60 079 -137 929 -118 478 -245 312
Resultat fore kreditforluster 149 094 119 696 299 633 237 676 501138
Kreditforluster, netto -68 630 -33221 -136 585 -69 204 -158 211
Rorelseresultat 80 464 86 475 163 048 168 472 342 927
Balansrakning, TSEK 2023-06-30 2022-06-30
Utlaning till allmanheten
Hushallssektorn Q416 672 7 886 988 8 600 475
Foretagssektorn * 81730 70 440 80 073
Summa utlaning till allmanheten 9498 402 7 957 428 8 680 548
Hushallssektorn
Kategori 1, netto 8 791190 7 397 803 8 042 970
Kategori 2, netto 247 362 174 611 225175
Kategori 3, netto 2 378 120 314 574 332330
Summa hushallssektorn 9416 672 7 886 988 8600 475

Nyckeltal 3 apr-jun 2023 | apr-jun 2022
Rorelseintaktsmarginal, % 9.6 9.3
Kreditforlustniva, % | 30 | 17 |
K/I-tal, % | 320 334
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % | 2.7 35
Nyutlaning, TSEK 1574124 1530 982

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av forfallna fordringar.

jan-jun 2023

9.6

30|
315 |

2,7
3190 263

jan-jun 2022
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333

3.4

2 860 023

jan-dec 2022

95

2,0

329

3.3

5913 007

Banken saljer fortldpande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.

3 se separat avsnitt med definitioner och avstamningstabeller pa sida 34-35.
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Forts. not 3

CREDIT CARDS

Resultatrakning, TSEK

apr-jun 2023 . apr-jun 2022

jan-jun 2023

jan-jun 2022 | jan-dec 2022

Rantenetto 162 159 82195 297 769 146 569 354 617
Provisionsnetto -2378 -1196 -2980 -1615 358
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -370 305 -221 274 123
Summa rorelseintakter 159 411 81304 294 568 145 228 355 098
Allmanna administrationskostnader -48 612 -26 959 -88 198 -50 487 -120 031
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 481 -1483 -3 960 -3 029 -5942
Ovriga rérelsekostnader -14 926 -14 262 -32 896 -23 425 -47 270
Summa rérelsekostnader -66 019 -42704 -125 054 -76 941 -173 243
Resultat fore kreditforluster 93 392 38 600 169 514 68 287 181 855
Kreditforluster, netto -67 854 -35 073 -119 728 -61 503 -142 910
Rorelseresultat 25538 3527 49786 6784 38945

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2023-06-30

2022-06-30 2022-12-31

Hushallssektorn 4663 054 2264298 3236 360
Foretagssektorn * - 72 040 27 643
Summa utlaning till allmanheten 4663054 2336338 3264 003
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 4 459 236 2174 039 3114 211
Kategori 2, netto 107 987 60 608 87 819
Kategori 3, netto ? 95 831 29 651 34330
Summa hushallssektorn 4663 054 2264 298 3236 360

Nyckeltal 3 apr-jun 2023 . apr-jun 2022
Rorelseintaktsmarginal, % 15,1 15.4
Kreditforlustniva, % 6.4 6.6
K/I-tal, % 414 52,5
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 19 05
Nyutlaning, TSEK 2483 247 1228 008
Aktiva kreditkort, antal 180 738 104 272

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av férfallna fordringar.

Se separat avsnitt med definitioner och avstamningstabeller pa sida 34-35.
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Banken saljer fortlopande férfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS

Resultatrakning, TSEK

apr-jun 2023

jan-jun 2022 | jan-dec 2022

apr-jun 2022 | jan-jun 2023

Rantenetto 70703 56 707 135 092 112 672 225715
Provisionsnetto 30 405 20 004 56 921 42 594 85 415
Nettoresultat fran finansiella transaktioner -233 305 -139 274 123
Summa rorelseintakter 100 875 77 016 101 874 155 540 311 253
Allmanna administrationskostnader -55 031 -42 203 -107 543 -82 584 -171723
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 975 -4 661 -13 862 -0 404 -19 274
Ovriga rorelsekostnader 343 -272 -810 -571 -1677
Summa rérelsekostnader -62 563 -47 136 -122 215 -92 559 -192 674
Resultat fore kreditforluster 38 312 29 880 69 659 62 981 118 579
Kreditforluster, netto -21339 -13 194 -41 936 -28 738 -66 448
Rorelseresultat 16 973 16 686 27723 34243 52131

Balansrakning, TSEK 2023-06-30  2022-06-30

Utlaning till allmanheten

Hushallssektorn 2820 303 2276 688 2676 437
Foretagssektorn 30318 - 33385
Summa utlaning till allmanheten 2850 621 2276 688 2709 822
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 2603 922 2140 068 2 510 298
Kategori 2, netto 121 079 105 760 104 789
Kategori 3, netto 2 95 302 29 960 61 350
Summa hushallssektorn 2820303 2276 688 2676 437

Nyckeltal 3

Rérelseintaktsmarginal, %
Kreditforlustniva, %

K/I-tal, %
Avkastning pa utlaning till allmanheten, %
Nyutlaning, TSEK
Transaktionsvolym, TSEK

apr-jun 2023
147

3.1

62,0

1.9

1652 817
3414 555

jan-jun 2022

apr-jun 2022 | jan-jun 2023

141 13,8 14,3 13,0

24 3.0 2,6 28

61,2 63.7 59.5 61,9

2,4 15 2,4 16

1259 018 3 006 421 2267 724 5 098 999
2 274 410 6 275 617 4 071241 9279 475

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till en av segmentets utlandska samarbetspartners.

2
3

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.
Se separat avsnitt med definitioner och avstamningstabeller pa sida 34-35.
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Forts. not 3

AVSTAMNING MOT FINANSIELL INFORMATION

Resultatrakning, TSEK apr-jun 2023 | apr-jun 2022 jan-jun 2023 | jan-jun 2022

Rorelseintakter

Consumer Lending 219 246 179 775 437 562 356 154 746 450
Credit Cards 159 411 81304 294 568 145 228 355 098
Ecommerce Solutions 100 875 77 016 101 874 155 540 311253
Summa rorelseintakter 479 532 338095 924 004 656 922 1412801
Rorelseresultat

Consumer Lending 80 464 86 475 163 048 168 472 342 927
Credit Cards 25538 3527 49 786 6 784 38945
Ecommerce Solutions 16 973 16 686 27723 34 243 52131
Summa rérelseresultat 122 975 106 688 240 557 209 499 434 003

Balansrakning, TSEK 2023-06-30 2022-06-30

Utlaning till allmanheten

Consumer Lending 0 498 402 7 957 428 8 680 548
Credit Cards 4663 054 2336338 3264 003
Ecommerce Solutions 2 850 621 2276 688 2709 822
Summa utlaning till allmanheten 17 012 077 12 570 454 14 654 373

NOT 4 Kreditforluster, netto

TSEK apr-jun 2023 . apr-jun 2022 | jan-jun 2023 | jan-jun 2022
Forandring av reserv for salda férfallna fordringar -38 805 -53 654 -112 028 -111 031 -250 930
Konstaterade kreditférluster -14 907 -1101 -27 674 -15 222 -37 477
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 62 51 259 08 239
Foérandring av reserv for forvantade kreditforluster,
kategori1-3 -104 173 -26 784 -158 806 -33 290 -79 401
Kreditforluster, netto -157 823 -81488 -298 249 -159 445 -367 569

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och klassificeras som upplupet anskaffningsvarde.
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Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt Icke
“reslultat— varde via Upplupet Derivat- finansiella
2023-06-30 rakningen | gyrigt total- anskaff- | instrument| tillgangar
TSEK resultat | ningsvarde | for sakring | och skulder
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 61634 - - 61634
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. - - 2214 912 - - 2214 912
Utlaning till kreditinstitut - - 1342 706 - - 1342 706
Utlaning till allmanheten - - 17012077 - - 17 012 077
Aktier och andelar 148 - - - - 148
Derivat 94 649 - - - - 94 649
Ovriga tillgangar - - - - 229 485 229 485
Summa tillgangar 94797 - 20631329 - 229485, 20955611
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 18389 909 - -| 18389909
Efterstallda skulder - - 346 250 - - 346 250
Derivat 34 225 - - 1319 - 35544
Ovriga skulder - - - - 370 151 370 151
Summa skulder 34225 - 18736159 1319 370151 | 19141854

Finansiella
instrument
varderade till
verkligt varde via Verkligt e
resultat-| yarde via|  Upplupet Derivat- | finansiella
2022-12-31 rakningen | syrigt total- anskaff- | instrument| tillgangar
TSEK resultat | ningsvarde | fér sakring | och skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 57 686 - - 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. - - 1837 025 - - 1837 025
Utlaning till kreditinstitut - - 1631653 - - 1631653
Utlaning till allmanheten - - 14654373 - - 14 654 373
Aktier och andelar 154 - - - - 154
Derivat 11387 - - - - 11387
Ovriga tillgangar - - - - 155 012 155 012
Summa tillgangar 11 541 - 18180737 - 155012 18 347 290
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 16108130 - - 16 108 130
Efterstallda skulder - - 198 660 - - 198 660
Derivat 21991 - - 3684 - 25 675
Ovriga skulder - - - - 280 047 280 047
Summa skulder 21901 - 16 306 790 3684 280 047 16 612 512
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Finansiella tillgangar och skulders verkliga varden

Verkligt varde
For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per nivai
nedan verkligt varde-hierarki:

Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).

Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Data for tillgdngar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Banken lamnar aven information om verkligt varde for vissa tillgangar fér upplysningsandamal.

2023-06-30
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 61634 61634
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2203279 - - 2203279
Utlaning till kreditinstitut - - 1342 706 1342 706
Utlaning till allmanheten - - 17 012 077 17 012 077
Aktier och andelar - 148 - 148
Derivat - 94 649 - 94 649
Summa tillgangar 2203279 94797 18 416 417 20714 493
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 18 389 909 18 389 909
Efterstallda skulder - - 346 250 346 250
Derivat - 35544 - 35544
Summa skulder - 35544 18 736 159 18 771703
i VP Y O
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 57 686 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 1826 973 - - 1826 973
Utlaning till kreditinstitut - - 1631653 1631653
Utlaning till allmanheten - - 14 654 373 14 654 373
Aktier och andelar - 154 - 154
Derivat - 11387 - 11 387
Summa tillgangar 1826 973 11 541 16 286 026 18 182 226
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten - - 16 108 130 16 108 130
Efterstallda skulder - - 198 660 108 660
Derivat - 25 675 - 25 675
Summa skulder - 25675 16 306 790 16 332 465
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Forts. not 6

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderings-
tekniker. | s& stor utstrackning som mojligt anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information
anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument
ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allmanheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafldden med en ranta som baseras
pa marknadsrantan som gallde pa balansdagen vilken var 14,44 % per den 30 juni 2023 och 13,41 % per den 31 december 2022.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Loptiderna for utlaning till allmanheten ar relativt korta och darfér anses bokfért varde vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet.
Skillnaderna ar marginella for segment Credit Cards dar loptiderna ar nagot langre.

Overvarde (+)/

2023-06-30 undervarde

TSEK Bokfort varde | Verkligt varde (=)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 61634 61634 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 2214 912 2203279 -11 633
Utlaning till kreditinstitut 1342 706 1342 706 -
Utlaning till allmanheten 17 012 077 17 012 077 -
Aktier och andelar 148 148 -
Derivat 94 649 94 649 -
Summa tillgangar 20726 126 20 714 493 -11 633
Skulder

Inlaning fran allmanheten 18 389 909 18 389 909 -
Efterstallda skulder 346 250 346 250 -
Derivat 35544 35544 -
Summa skulder 18 771703 18 771703 -

Overvarde (+)/

2022-12-31 undervarde

TSEK Bokfort varde | Verkligt varde (=)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 57 686 57 686 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 1837 025 1826 973 -10 052
Utlaning till kreditinstitut 1631653 1631653 -
Utlaning till allmanheten 14 654 373 14 654 373 -
Aktier och andelar 154 154 -
Derivat 11387 11387 -
Summa tillgadngar 18 192 278 18 182 226 -10 052
Skulder

Inldning fran allmanheten 16 108 130 16 108 130 -
Efterstallda skulder 198 660 198 660 -
Derivat 25675 25 675 -
Summa skulder 16 332 465 16 332 465 -

TF Bank AB (publ) - Delarsrapport januari-juni 2023 - 25



26 -

Utlaning till allmanheten

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Utlaning till hushallssektorn 16 900 029 14 513 272
Utlaning till féretagssektorn * 112 048 141101
Summa utlaning till allmanheten 17 012 077 14 654 373
Utlaning till hushallssektorn, brutto
Kategori 1, brutto 16 096 897 13 861 985
Kategori 2, brutto 573759 495 257
Kategori 3, brutto 2 1037130 763 649
Summa utlaning till hushallssektorn, brutto 17 707 786 15120 891
Reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn
Kategori 1 -242 549 -194 506
Kategori 2 -97 331 -77 474
Kategori 3 2 -467 877 -335 639
Summa reserveringar for forvantade kreditforluster, hushallssektorn -807 757 -607 619
Utlaning till hushallssektorn, netto
Kategori 1, netto 15 854 348 13 667 479
Kategori 2, netto 476 428 417 783
Kategori 3, netto 2 569 253 428 010
Summa utlaning till hushallssektorn, netto 16 900 029 14 513 272
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto
Norge 4 077 223 4182 683
Tyskland 39014 451 2 665 839
Finland 3612277 3246 939
Sverige 1391305 1291765
Estland 1181 806 1035 596
Lettland 1014 5906 804 692
Litauen 004 390 688 702
Polen 434730 432 097
Osterrike 219 805 106 752
Danmark 131 790 69 090
Spanien 129 704 40 218
Summa utlaning till allmanheten 17 012 077 14 654 373
FORANDRING AV RESERVERING FOR KREDITFORLUSTER

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Ingédende balans -607 619 -485 387
Foérandring av reserv for salda fordringar -112 028 -250 930
Aterféring av reservering for salda fordringar 112 028 250 930
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 1 -38 758 -29 265
Forandring av reserv for forvantade kreditforluster i kategori 2 -15 303 -31058
Forandring av reserv for forvantade kreditférluster i kategori 3 -113 507 -28 284
Valutakursférandringar -32 570 -33 625
Utgaende balans -807 757 -607 619

segment Ecommerce Solutions.
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Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av forfallna fordringar samt lan i kategori 1 till en utlandsk samarbetspartner inom

Banken saljer fortlopande forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt for bankens utveckling och riskprofil.



In- och upplaning fran allmanheten

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Tyskland 16 628 585 12 742 158
Norge 1403 463 2736078
Sverige 216 703 344 698
Finland 141158 285196
Summa in- och upplaning fran allmanheten 18 389 909 16 108 130

Inléning fran allmanheten sker endast inom hushallssektorn och 97 % (98) tacks av en statlig insattningsgaranti. Inldning i Sverige, Norge och
Tyskland ar betalbar pa anfordran och med fast loptid. Inlaning i Finland ar betalbar pa anfordran. Inlaning med fast loptid utgor 44 % (32) av
totalinléning fran allmanheten.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Ingadende balans 16 108 130 11 504 749
Forandring 1404 485 3 465 856
Valutakursférandringar 877 294 1137 525
Utgaende balans 18 389 909 16 108 130

NOT 9 Kapitaltackning

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltackning i detta dokument avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information som
framgar av artikel 433b i Forordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 1§ i Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar. TF Bank AB ar ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas
darmed av de regelverk som reglerar kreditinstitut i Sverige. TF Bank AB ar ett bdrsnoterat féretag vilket medfér att dven bérsens regler ar
tillampliga. TF Bank klassificeras som litet och icke-komplext institut enligt artikel 4.1.145 i Férordning (EU) nr 575/2013. For faststallande

av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lag (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning (EU)

nr 575/2013, lag (2014:966) om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt Finansinspektionens promemoria (FI dnr 20-20990) om nya kapitalkrav fér svenska banker.

Kapitalbas

TF Banks kapitalbas bestar av eget kapital hanférligt till aktieagarna samt emitterade obligationer. Aktieagarnas egna kapital efter regula-
toriska justeringar utgor karnprimarkapital. Emitterade obligationer utgér évrigt primarkapital eller supplementarkapital. Obligationerna ar
efterstallda bankens dvriga fordringsagare och obligationer som utgoér évrigt primarkapital kan under vissa forutsattningar omvandlas till
aktiekapital. Finansinspektionen har per den 1 februari 2023 godkant TF Banks ansdkan om att inkludera upparbetat resultat i kapitalbasen.
Under férsta kvartalet 2023 har évergangsarrangemanget for att fasa in kreditférlustreserveringar enligt IFRS g avslutats.

Riskexponeringsbelopp

TF Banks riskexponeringsbelopp bestar huvudsakligen av kreditrisk och operativ risk. Riskexponeringsbeloppet for kreditrisk beraknas
enligt schablonmetoden och bankens exponeringar viktas utifran olika procentsatser som anges i Férordning (EU) nr 575/2013. Riskex-
poneringsbeloppet for operativ risk beraknas med den alternativa schablonmetoden enligt Férordning (EU) nr 575/2013.

Kapitalkrav

Det regulatoriska kapitalkravet i pelare 1 innebar att den totala kapitalbasen maste uppga till minst 8 % av det riskvagda exponerings-
beloppet for kreditrisk, kreditvardighetsjusteringsrisk, marknadsrisk och operativ risk. Darefter tillkommer ytterligare kapitalkrav fér de
risker som inte tacks via pelare 1, vilket ar exempelvis koncentrationsrisk, valutakursrisk och ranterisk. Kapitalkraven fér dessa risker
tacks via pelare 2. Utéver detta allokeras kapital for kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 % av det riskvagda exponeringsbeloppet samt
en institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert som viktas utifran geografiska exponeringar. Per 2023-06-30 ar TF Banks kontracykliska
buffertkrav pa 1,1 % relaterat till 2,5 % for exponeringar i Norge och Danmark, 2,0 % for exponeringar i Sverige, 1,0 % for exponeringar i
Estland samt 0,75 % fér exponeringar i Tyskland.

Internt bedémt kapitalbehov

TF Bank genomfér minst arligen en process for att beddéma om bankens kapital- och likviditetsprognos under den kommande trears-
perioden ar tillracklig for att hantera de risker som banken ar, eller kan komma att bli, exponerad for. Processen genomférs i enlighet
med artikel 73 i EU direktivet EU/2013/36 och benamns intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU).
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Forts. not 9

KAPITALSITUATION *

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Karnprimarkapital 1659 864 1522 686
Ovrigt primarkapital 100 000 200 000
Supplementarkapital 346 250 108 660
Kapitalbas 2106114 1921346
Riskexponeringsbelopp 14 058 505 12 349 623
- varav: kreditrisk 13 370 825 11 692 361
- varav: Rreditvdrdighetsjusteringsrisk 26 925 7166
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 660 755 650 096
Kapitalrelationer
Karnprimarkapitalrelation, % 11,8 12,3
Primarkapitalrelation, % 12,5 13.9
Total kapitalrelation, % 15,0 15.6
REGULATORISKA KAPITALKRAV

2023-06-30 2022-12-31

TSEK Belopp Procent 2 Belopp
Kapitalkrav i pelare 1
Karnprimarkapital 632 633 4.5 555733 4.5
Primarkapital 843 510 6,0 740 977 6,0
Totalt kapital 1124 680 8,0 987 970 8,0
Kapitalkrav i pelare 2
Karnprimarkapital 71054 0.5 Q0 516 07
Primarkapital 94 739 0.7 120 689 1,0
Totalt kapital 126 318 0.9 160 918 13
- varav. koncentrationsrisk 115 334 0.8 126 072 1,0
- varav: valutakursrisk 1958 0,0 1016 0,0
- varav. rdnterisk 9026 0,1 33830 0.3
Totalt kapitalkrav i pelare 1 och pelare 2
Karnprimarkapital 703 687 5,0 646 249 52
Primarkapital 038 249 6.7 861 666 7.0
Totalt kapital 1250 998 8.9 1148 888 9.3
Institutspecifika buffertkrav
Totalt buffertkrav 503 295 3.6 401 364 3.3
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 351463 25 308 741 25
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 151 832 11 92 623 0.8
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav
Karnprimarkapital 1206 981 8,6 1047 613 8,5
Primarkapital 1441543 10,3 1263 029 10,2
Totalt kapital 1754293 12,5 1550 251 12,6

I enlighet med (EU) 2021/637 offentliggér TF Bank AB information om kapitaltackning samt évrig information enligt Mall "EU KM1" pa sidan 36.

2
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Forts. not 9

KAPITALBAS

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Karnprimarkapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Ovriga reserver 93 296 87 416
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat granskat av revisor 1512 960 1339 862
Justeringar karnprimarkapital:

- Avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar * -11 864 -
- IFRS g évergangsarrangemang - 47 391
- Immateriella tillgangar -23776 -50 556
- Goodwill -8 289 -8 927
- Otillracklig tackning fér fallerande exponeringar -9 963 -
Summa karnprimarkapital 1659 864 1522 686
Ovrigt primarkapital

Eviga forlagslan 100 000 200 000
Supplementarkapital
Tidsbundna férlagslan 346 250 108 660
Kapitalbas 2106114 1921346

SPECIFIKATION AV RISKEXPONERINGSBELOPP OCH KAPITALKRAV

2023-06-30 2022-12-31

Riskexpone- Riskexpone-
ringsbelopp | Kapitalkrav 8 % ringsbelopp | Kapitalkrav 8 %

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot féretag 72 999 5840 89182 7135
Exponeringar mot hushall 12 209 966 976 797 10 727 797 858 224
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 18 617 1489 19 817 1585
Fallerande exponeringar 569 577 45 566 428 269 34 262
Exponeringar mot institut 313 566 25 085 349 714 27 977
Aktieexponeringar 56 399 4 512 525 42
Ovriga poster 129 701 10 376 77 057 6 165
Summa 13 370 825 1069 666 11 692 361 935 390

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 26 925 2154 7 166 573

Summa 26 925 2154 7 166 573

Marknadsrisk
Valutakursrisk - - - -

Summa - - - -
Operativ risk

Alternativa schablonmetoden 660 755 52 860 650 096 52 008
Summa 660 755 52 860 650 096 52 008
Totalt riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 14 058 505 1124 680 12 349 623 987 971

Avdrag har gjorts for utdelningar i enlighet med styrelsens forslag till arsstdmman och utdelningspolicyn.
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Likviditetstackning

Bakgrund

Informationen om bankens likviditetstackning i detta dokument avser sadan information som ska lamnas enligt 5 kap. 9 § Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2010:7) om offentliggdrande av information om likviditetsrisk. Information om regulatoriska
likviditetskrav i detta dokument avser sadan information som anges i del sex av Férordning (EU) nr 575/2013. Under forsta kvartalet 2023
har TF Bank forandrat berakningsmetod for inldning via inlaningsférmedlare, vilket har medfért lagre likviditetstackningskvot och lagre
stabil nettofinansieringskvot.

Likviditetsreserv

I enlighet med FFFS 2010:7 &r ett ansvarigt institut skyldigt att halla en avskild reserv av hogkvalitativa likvida tillgadngar som kan anvandas
for att sakra den kortsiktiga betalningsférmagan vid bortfall eller férsamrad tillgang till vanligtvis tillgangliga finansieringskallor. TF Banks
tillgangliga likviditetsreserv bestar av statsskuldsvaxlar, statsobligationer, kassa hos centralbanker och utlaning till kreditinstitut. Endast
belopp som ar tillgangliga paféliande dag raknas med i den tillgangliga likviditetsreserven.

Finansieringskallor

TF Banks huvudsakliga finansieringskalla ar inlaning fran allmanheten. Inlaningen sker endast inom hushallssektorn och 97 % (98) tacks av
en statlig insattningsgaranti. De dvriga finansieringskallorna ar efterstallda skulder, primarkapitalinstrument och eget kapital hanforligt till
aktieagarna.

LIKVIDITETSSITUATION

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Likviditetsreserv *

Belaningsbara statsskuldsvaxlar (EU-kommissionen) 2 1202 646 551188
Belaningsbara statsskuldsvaxlar (Nederlanderna) 2 400 882 499 306
Belaningsbara statsskuldsvaxlar (Finland) 2 334 068 497 297
Belaningsbara statsskuldsvaxlar (Sverige) 2 24 891 24 908
Belaningsbara statsobligationer (Norge) 3 252 425 264 326
Summa likviditetsreserv * 2214 912 1837 025

Ovrig tillganglig likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker+ 3502 2 900
Utlaning till kreditinstitut+ 1104 887 1370161
Summa ovrig tillganglig likviditetsreserv 1108 389 1373061
Summa tillganglig likviditetsreserv 3323301 3210 086

Finansieringskallor

Inlaning fran allmanheten 18 389 909 16 108 130
Efterstallda skulder 346 250 198 660
Primarkapitalinstrument 100 000 200 000
Eget kapital hanforligt till aktieagarna 1713757 1534778
Summa finansieringskallor 20 549 916 18 041 568
Nyckeltal

Tillganglig likviditetsreserv / inldning fran allmanheten, % 18 20
Likviditetstackningskvot, % 358 290
Stabil nettofinansieringskvot, % 120 138

REGULATORISKA LIKVIDITETSKRAV

2023-06-30 2022-12-31
Nyckeltal | |
Likviditetstackningskvot, % | 100 | 100

Stabil nettofinansieringskvot, % | 100 | 100

Enligt definition i FFFS 2010:7.

Aterstaende loptid ar hogst 6 manader.

Forfallodag 2026-02-19.

Exklusive bundna likvida medel som inte ar tillgangliga paféljande dag.

R
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Efterstallda skulder
TSEK 2023-06-30 2022-12-31

Tidsbundna férlagslan 346 250 198 660

Summa 346 250 198 660

Forlagslan ar efterstallda i forhallande till dvriga skulder. Under forsta kvartalet har TF Bank emitterat 150 MSEK. | nedan tabell framgar
villkoren for respektive obligation och prospekten finns tillgangliga pa bankens hemsida, www.tfbankgroup.com.

Utgivningsdag Nominellt belopp (TSEK) Rantevillkor Forfallodag

2019-09-27 100 000  STIBOR 3 manader +4,65% 2029-09-27
2020-12-14 100 000  STIBOR 3 manader +5,50% 2030-12-14
2023-02-28 150 000  STIBOR 3 manader +6,50% 2033-02-28

Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och ataganden

TSEK 2023-06-30 2022-12-31

Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel * 58132 54 786
Summa 58132 54786
TSEK 2023-06-30 2022-12-31

Ataganden

Outnyttjade kreditlimiter 4 651956 3265 256

Sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara avtal 63 052 22 299

Summa 4715008 3287555

Enligt styrelsens beddémning har TF Bank AB inga eventualférpliktelser.

' Sparrade bankmedel avser minimikassakrav hos centralbanker i Estland, Finland, Lettland och Polen.
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NOT 13 | Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan koncernféretag avser fakturering for utférda tjanster i dotterbolag. Transaktioner med andra narstdende i tabellen
nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som till stora delar har samma &gare som TF Banks stérsta agare TFB Holding AB,
org.nr. 556705-2997. Samtliga mellanhavanden prissatts marknadsmassigt.

apr-jun 2023 . apr-jun2022 | jan-jun2023 | jan-jun 2022 | jan-dec 2022

Féljande transaktioner har skett mellan koncernfdretag:
Allmanna administrationskostnader -9 751 -4 948 -18 965 -8 856 -23973

Summa -9 751 -4 948 -18 965 -8 856 -23973

Féljande transaktioner har skett med andra ndrstaende:

Ranteintakter (transaktionskostnader) -11 651 -13 742 -21893 -24 763 -46 869
Provisionsintakter 782 004 1516 1815 3294
Allmanna administrationskostnader -422 -582 -792 -1137 -2 049
Summa -11 201 -13 420 -21169 -24 085 -45 624

Kop av tillgangar och skulder fran andra ndrstdende:
Ecommerce Solutions 157 694 172 686 273 402 317 854 550 025

Summa 157 694 172 686 273 402 317 854 550 025

2023-06-30 2022-12-31

Tillgangar och skulder vid periodens slut till folid av transaktioner med andra ndrstaende:
Ovriga tillgangar | 1547 | 917
Ovriga skulder 028 282
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STYRELSENS OCH VD:s FORSAKRAN

Deldrsrapporten har inte granskats av bankens revisor.

Styrelsen och VD férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av bankens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som banken star infor.

Boras den 12 juli 2023

John Brehmer

Ordférande
Niklas Johansson Michael Lindengren
Sara Mindus Fredrik Oweson Arti Zeighami

Joakim Jansson
VD
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TF Bank anvdnder alternativa nyckeltal som inte definieras i tilldmpligt regelverk for redovisning (IFRS). De
alternativa nyckeltalen anvénds for att 6ka forstaelsen fér bankens ekonomiska utveckling hos lasarna av de
finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan berdknas pd olika sdtt och behdver inte vara jémférbara med
liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. TF Bank definierar de alternativa nyckeltalen enligt nedan.

AKTIVA KREDITKORT, ANTAL

Alla utgivna kort per sista dagen i perioden med
balans 6ver 0 eller transaktion under de senaste tolv
manaderna fére rapporteringsdatum.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare dividerat med genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktieagare.

AVKASTNING PA UTLANING TILL ALLMANHETEN
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten. For segmenten beraknas periodens
resultat med ett schablonavdrag fér ranta pa primar-
kapitalinstrument samt schablonskatt.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.

KREDITFORLUSTNIVA
Periodens kreditforluster dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Karnprimarkapital dividerat med riskexponerings-
beloppet.

FINANSIELL KALENDER

18 oktober2023 Deldrsrapport januari - september 2023

19 januari 2024 Bokslutskommunikeé 2023

Denna information ar sddan information som TF Bank
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning och lagen om vardepappersmark-
naden. Informationen lamnades for offentliggdrande
den 13 juli 2023 kl 07.00 CET.
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MEDELTAL ANSTALLDA
Medeltalet anstallda under perioden férdelat pa
heltider. Féraldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING
Utbetalda lan under perioden (kassaflodet), beloppen
har reducerats med returer.

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktie-
agare dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL
Periodens rérelseintakter dividerat med genomsnittlig
utlaning till allmanheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

TRANSAKTIONSVOLYM
Summan av alla kdp som gar via TF Banks betalnings-
lOsningar.

KONTAKTUPPGIFTER

Investor Relations
Mikael Meomuttel

Tel: +46 (0)70 626 95 33
ir@tfbank.se

TF Bank AB (publ)
Box 947, 501 10 Boras

www.tfbankgroup.com



AVSTAMNINGSTABELLER

NYCKELTAL *

apr-jun 2023 | apr-jun 2022 | jan-jun 2023 jan-jun 2022

Resultatrakning

Resultat per aktie, SEK 4,26 3.75 832 736 15,18
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 91501 80 548 178 940 158 210 326 445
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 21 500 21 500 21 500 21500 21 500
Nyckeltal 2

Rérelseintdktsmarginal, % 11,9 11,2 11,7 11,2 11,1
Summa rorelseintakter, omraknat till arstakt 1018 128 1352 380 1848 008 1313 844 1412 801
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 16 149 174 12 044 176 15 833 225 11721 370 12 763 329
Kreditférlustniva, % 3.9 27 38 27 29
Kreditforluster, netto, omraknat till arstakt 631292 325952 596 498 318 890 367 569
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 16 149 174 12 044 176 15 833 225 11721 370 12 763 329
K/I-tal, % 414 44.3 417 438 433
Summa rorelsekostnader 198 734 149 919 3851908 287978 611 229
Summa rorelseintakter 479 532 338 005 024 004 656 922 1412 801
Avkastning pd eget kapital, % 21,9 24,1 22,0 24,4 236
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,

omraknat till arstakt 366 004 322192 357 880 316 420 326 445
Genomesnittligt eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktieagare 1667 962 1337 490 1624 268 1298 906 1382735
AvRastning pa utlaning till allmdnheten, % 23 27 23 27 2,6
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare,

omraknat till arstakt 366 004 322192 357 880 316 420 326 445
Genomsnittlig utlaning till allmanheten 16 149 174 12 044 176 15 833 225 11721 370 12 763 329

1 Omrakning till arstakt har beraknats genom att multiplicera kvartalets utfall med fyra och delarsperiodens utfall med tva. Genomsnitt har beraknats som periodens

ingaende balans plus utgaende balans, dividerat med tva.
Berakning av kapitalrelationer framgar av not 9.
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REGULATORISKA NYCKELTAL

MALL "EU KM1 - MALL FOR NYCKELTAL" RAPPORTERAS NEDAN SOM FORESKRIVET | KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFOR-
ORDNING 2021/637.

TSEK 2023-06-30 2022-12-31
Tillganglig kapitalbas
1 Karnprimarkapital 1659 864 1522 686
2 Primarkapital 1759 864 1722 686
3 Totalt kapital 2106 114 1021 346
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 14 058 505 12 349 623
Kapitalrelationer (% av det riskvagda exponeringsbeloppet)
5 Karnprimarkapitalrelation, % 11,8 12,3
Primarkapitalrelation, % 12,5 13,9
7 Total kapitalrelation, % 15,0 15,6
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag bruttosoliditet
(% av det riskvagda exponeringsbeloppet)
EU 7a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lAg bruttosoliditet, % 0,9 13
EU 7b -varav: ska utgdras av kdrnprimdrkapital, % 05 07
EU 7¢c - varav: ska utgéras av primdrkapital, % 07 1,0
EU 7d Totala kapitalbaskrav fér dversyns- och utvarderingsprocessen, % 8.9 9.3
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (% av det riskvagda exponeringsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert, % 25 25
EU 8a Konserveringsbgffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa
medlemsstatsniva, % E/T E/T
e] Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert, % 11 0,8
EU ga Systemriskbuffert, % E/T E/T
10  Buffert for globalt systemviktigt institut, % E/T E/T
EU 10a Buffert fér andra systemviktiga institut, % E/T E/T
11 Kombinerat buffertkrav, % 3.6 3.3
EU 11a Samlade kapitalkrav, % 12,5 12,6
1 Tillgénglligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for dversyns- och
utvarderingsprocessen, % 6.8 71
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 21425911 19 013 626
14 Bruttosoliditetsgrad, % 8.2 91
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (% av det totala
exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet, % E/T E/T
EU 14b - varav: ska utgéras av kRdrnprimdrkapital, % E/T E/T
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och utvarderingsprocessen, % 3,0 3,0
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (% av det totala exponeringsmattet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert, % E/T E/T
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav, % 3.0 3.0
Likviditetstackningskvot
15  Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt) 2218 414 1842575
EU 16a Likviditetsutfléden - totalt viktat varde 1191835 1272157
EU 16b Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 571 445 637 160
16  Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 620 390 634 997
17 Likviditetstackningskvot, % 358 290
Stabil nettofinansieringskvot
18  Total tillganglig stabil finansiering 16 590 557 16 567 159
19  Totalt behov av stabil finansiering 13 807 651 11 984 167
20 Stabil nettofinansieringskvot, % 120 138
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