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ANDRA KVARTALET 2019

Omséttningen uppgick till 387,2 MSEK (298,8 MSEK), en 6kning med 30 % jam-
fort med samma period féregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 154,2 MSEK (99,4 MSEK), en 6kning med 55 %.
Resultat fore skatt uppgick till 154,0 MSEK (99,5 MSEK), och resultat efter skatt
uppgick till 120,3 MSEK (77,9 MSEK).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 232,7 MSEK (182,3
MSEK), och kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -104,9
MSEK (-121,2 MSEK).

Vid utgangen av perioden uppgick likvida medel till 396,4 MSEK (329,3 MSEK).
Resultat per aktie uppgick till 1,14 SEK (0,74 SEK) per aktie.

Intakterna for kvartalet ar framférallt hanforliga till Cities: Skylines, Hearts of
Iron IV, Imperator: Rome, Stellaris och Surviving Mars.

HALVARET 2019

Omsattningen uppgick till 625,4 MSEK (565,8 MSEK), en 6kning med 11 %
jamfort med samma period foregdende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 217,0 MSEK (239,9 MSEK), en minskning med 10 %.
Resultat fore skatt uppgick till 217,2 MSEK (240,1 MSEK), och resultat efter
skatt uppgick till 169,6 MSEK (186,7 MSEK).

Resultat per aktie uppgick till 1,61 SEK (1,77 SEK) per aktie.

VASENTLIGA HANDELSER | ANDRA KVARTALET 2019

Ett nytt spel slapptes under perioden; Imperator: Rome, utvecklat av Paradox
Development Studio.

Sex expansioner slapptes under perioden; Urban Warfare till BATTLETECH,
Campus till Cities: Skylines, Green Planet till Surviving Mars, Ancient Relics
Story Pack till Stellaris, Industries till Cities: Skylines Console och Leviathans
Story Pack till Stellaris: Console Edition.

[ juni utannonserades det nya spelet Empire of Sin, utvecklat av Romero
Games. Spelet har en planerad release varen 2020.

Ett samarbete har inletts med forlaggaren och utvecklaren Double Eleven for
fortsatt utveckling av spelet Prison Architect pa PC och konsol.

Steam Summer Sale startade 25 juni och pagick till och med 9 juli.

Pa drsstamman 17 maj valdes Mathias Hermansson till ny styrelseledamot.
Cecilia Beck-Friis avbojde omval.

EFTER PERIODENS UTGANG

Det nya spelet Age of Wonders: Planetfall utvecklat av Triumph Studios
slapptes 6 augusti.

KORT OM PARADOX INTERACTIVE

Koncernen Paradox bestar idag av forlagsverksamhet samt egen utveckling av
datorspel och varumarken. | spelportféljen finns idag fler an 100 titlar och Paradox
ager de viktigaste varumarkena som Stellaris, Europa Universalis, Hearts of Iron,
Crusader Kings, Cities: Skylines, Surviving Mars, Prison Architect, Magicka, Age of
Wonders samt World of Darkness varumérkeskatalog.

Sedan starten for 15 ar sedan har Paradox gett ut spel varlden 6ver, forst via fysisk
distribution men sedan 2006 framst i digitala distributionskanaler. Féretaget utvecklar
framst spel for PC och spelkonsoler, men slapper dven spel pa mobila plattformar. Till
de storsta marknaderna hor USA, Storbritannien, Kina, Tyskland, Frankrike, Ryssland
och Skandinavien. Idag spelar 6ver tre miljoner spelare Paradoxspel varje manad, och
antalet registrerade Paradox-anvandare 6verstiger tio miljoner.

Paradox Interactive AB (publ) « Org.nr: 556667-4759 « Vastgodtagatan 5,van 6+ S-118 27 Stockholm « www.paradoxinteractive.com
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VD:N HAR ORDET

Starkt kassaflode som lagger grunden
for var fortsatta tillvaxt

Vi finansierar hela var tillvéaxt med kassaflodet
fran var I6pande verksamhet. En hdg ldnsamhet
ar grunden for ett starkt kassaflode och dérmed
en viktig forutsattning for att vi ska kunna
investera for framtiden. Saval utvecklingen som
marknadsféringen av vara spel startar lang tid
innan spelen slapps och stora delar av dessa
utgifter kostnadsfoér vi omgaende. Det medfor att
vi tar kostnader f6r vara spel lang tid innan spelen
borjar generera intékter, vilket &ven har varit fallet
under arets andra kvartal for till exempel spelen
Vampire: the Masquerade — Bloodlines 2, Age of
Wonders: Planetfall och Empire of Sin. Periodens
lonsamhet halls saledes tillbaka ju mer vi satsar pa
framtida spel och s& kommer det fortsatta att vara
sa lange vi kontinuerligt 6kar vara investeringar.

Nar vi utvecklar och planerar var verksamhet &r
det centralt for oss att halla en bra balans mellan
att generera en hog I6nsamhet i perioden och
samtidigt bygga for framtiden. Vi tycker att vi
lyckas bra med att uppna denna balans. Under
arets andra kvartal slog vi nytt omsattningsrekord.
Omsattningen uppgick till 387,2 MSEK, jamfort
med 298,8 MSEK andra kvartalet 2018. Darmed
overtraffade kvartalets omsattning fjolarets
andra kvartal med 30% och det tidigare
omsattningsrekordet fran fjarde kvartalet 2018
med 15%. Kvartalets resultat fore skatt uppgick
till 154,0 MSEK, jamfort med 99,5 MSEK andra
kvartalet 2018. Samtidigt fortsatte vi att 6ka vara
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Xbox Game Pass for PC

IMPERATOR

ROML

investeringar for framtiden, under kvartalet
spenderade vi mer pa spelutveckling och
marknadsféring av spel &n vi gjort ndgot tidigare
kvartal.

Vart kassaflode fortséatter att vara starkt. Trots att
vi under kvartalet spenderade mer an nagonsin
pa bade spelutveckling och marknadsforing,
samtidigt som vi delade ut 105,6 MSEK till vara
aktiedgare, var det totala kassaflodet positivt
och vi avslutade kvartalet med en rekordstor
kassa. Vart positiva kassaflode kommer helt

och hallet fran den |6pande verksamheten och
har detta kvartal varit extra starkt tack vare en
forskottsbetalning for vart samarbete med Xbox
Game Pass. Arets andra kvartal har saledes
fortsatt pa samma tillvéxtbana som Paradox nu
varit pa under flera ar med en viélbalanserad
kontinuerlig 6kning av bade kassafloden fran
den I6pande verksamheten och investeringar for
framtiden.

Som alltid &r vara kvartals finansiella utfall
beroende av vilka nya spel och expansioner vi
sléapper under kvartalet. Under andra kvartalet
slappte vi ett helt nytt spel, Imperator: Rome.
Imperator: Rome &r det senaste tillskottet till var
portfolj av grand strategy-spel och ar utvecklat av
var Stockholmsbaserade Paradox Development
Studio. Spelet mottogs positivt av branschmedia,
daremot har mottagandet av vara spelare inte varit
alls sa positivt som vi hade hoppats pa.

Vi &r tacksamma for var aktiva spelarcommunity
och tar all feedback fran vara spelare pa stort
allvar. Positiva saval som negativa asikter har
efter gedigen analys givit input till de tre gratis

Paradox Interactive AB (publ) « Org.nr: 556667-4759 « Vastgdtagatan 5,van 6« S-115ASieldSalel i RMMIReElg:le[e X [al eI o i\ X eeln]

DELARSRAPPORT 2019-01-01 - 2019-06-30 ;%

uppdateringar som vi hittills gjort och kommer
fortsatta gora sa framdver. Bade de slappta

och de kommande uppdateringarna som for
narvarande testas av vara spelare har forbattrat
upplevelsen och mottagits positivt. Vi har ocksa
offentliggjort var vidareutvecklingsplan for spelet
for det kommande aret.

Vi slappte under kvartalet ocksa sex expansioner till
befintliga spel. Férra arets nya spel BATTLETECH
och Surviving Mars fick nya expansioner genom
Urban Warfare respektive Green Planet. Vi slappte
expansionen Campus till var storséljare Cities:
Skylines samtidigt som den tidigare populara
expansionen Industries slapptes nu aven till Cities:
Skylines Console. Stellaris fyllde under kvartalet
tre ar och fick tva nya Story Packs; Ancient Relics
for PC-spelare och Leviathans for konsolspelare.

Under kvartalet fordjupade vi vart samarbete med
Microsoft genom den nya prenumerationstjansten
Xbox Game Pass for PC. Vi har tidigare medverkat
i Xbox Game Pass for konsol och nar Microsoft
slappte tjansten for PC i junii ar var vi med fran
start med Imperator: Rome, Surviving Mars och
Tyranny. Det ar viktigt for oss att kontinuerligt
testa nya satt att erbjuda vara spel till marknaden
och Xbox Game Pass ar ett intressant sadant. Var
viktigaste distributionsplattform fortsatter alltjamt
att vara Steam, dar kvartalet avslutades med annu
en lyckad Summer Sale.

| juni deltog vi pa datorspelsméassan E3 i

Los Angeles, dar vi visade upp flera av vara
kommande spel. Vi hade framfor allt gladjen att
tillkénnage vart kommande spel Empire of Sin.
Empire of Sin ar ett strategispel som utspelar
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sig pa 20-talet i Chicagos undre varld. Spelet &r
utvecklat av Romero Games och har en planerad
release varen 2020 pa saval PC som Playstation,
Xbox och Nintendo Switch. Genom Empire of Sin
fortsatter vi att bredda oss inom en av vara mest
framgangsrika spelgenrer, strategispel. Medan vara
hittills mest framgangsrika strategispel har varit
realtidsbaserade grand strategy-spel sa ar Empire
of Sin ett turordningsbaserat strategispel med
taktiska inslag.

_ Den 6 augusti slappte vi vart nya spel Age of

- Wonders: Planetfall. Spelet har mottagits mycket
positivt av saval spelare som branschmedia
och vi ser fram mot att fortsatta utveckla spelet
under lang tid. Age of Wonders: Planetfall &r
ett turordningsbaserat strategispel i science
fiction-miljo som pa ett bra satt kompletterar och
expanderar var befintliga portfolj av strategispel.
Spelet &r utvecklat av var nederldndska studio
Triumph Studios och ar det forsta Triumph-
utvecklade spel som sléppts sedan vi forvarvade
studion 2017.

Vi blickar entusiastiskt framat mot ett handelserikt
andra halvar. For oss pa Paradox intraffar arets
hojdpunkt 18-20 oktober nér PDXCON 2019 gar av
stapeln i Berlin. Vi kdnner oss oerhort priviligierade
att aterigen fa traffa s manga Paradox-fans 6ga
mot 6ga.

Ebba Ljungerud, VD

Paradox Interactive AB (publ) « Org.nr: 556667-4759 « Vastgotagatan 5,van 6+ S-118 27 Stockholm « www.paradoxinteractive.com
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RELEASER | KVARTALET

{Hparadox
IMPEPATOP

ROMIL

IMPERATOR: ROME

PC, MAC & LINUX
Imperator: Rome ar den senaste Grand Strategi-titeln fran Paradox Development
Studio. Utspelati de tumultartade arhundradena fran Alexanders eftertradare i st
till grunden for det romerska riket, Imperator: Rome bjuder in dig att ateruppleva det
grandiosa och utmanande med att bygga ettimperium i den klassiska eran. Hantera
din befolkning, hall utkik efter forraderi och hall fast vid dina gudar. Kan du é@ndra
historiens gang i Imperator: Rome?
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BATTLETECH - URBAN WARFARE

PC, MAC, LINUX

Urban Warfare tar 'Mech-strid till de stora stadsbilderna
av den Inre Sfaren! Elektronisk krigforing, storskalig for-
storelse av byggnader, miljomekanik, nya fiendeenheter
och mer gor stadsutbredningen till ett helt nytt slagfalt.

{#paradox

CITIES: SKYLINES - CAMPUS

PC, MAC, LINUX

Tillbaka till skolan! | Cities: Skylines - Campus, kryllar uni-
versitetslivet med av omraden for alla typer av studenter
- Handels, Humaniora och Universitet. Oka ditt campus
rykte genom att locka studenter och skapa Akademiska
Arbeten for att l[asa upp nya byggnader. Bygg fem typer
av arenor och nio unika fakulteter, anta sju nya policys,
tjdna sju nya prestationer och spela pa fem nya kartor!
Campus tar hogre utbildning till nya héjder med allt du
behover for att examineras Magna Cum Laude.

+ Org.nr: 556667-4759 « Vdstgbtagatan 5,van 6« S-118 27 Stockholm « www.paradoxinteractive.com

DELARSRAPPORT 2019-01-01 - 2019-06-30 %

{#paradox

CITIES: SKYLINES - INDUSTRIES

XBOX ONE, PLAYSTATION 4

| en av de djupaste expansionerna i Cities: Skylines histo-
ria blirindustrin en storre och mer meningsfull del av spe-
let med denna expansion. Anpassa industriomraden med
leveranskedjor for de fyra olika resurstyperna och unika
fabrikerna. Valadministrerade industriomraden 6kar i
niva och blir effektivare. Forutom produktionskedjorna
safinns det en ny tjanst i staden for posthantering, och
fraktflygplatsen forenklar import och export av fabriks-
varor. Det finns fem nya kartor, nya policyer, nya stads-
tjanster, nya byggnader (inklusive tillverkande fabriker,
varulager och andra unika fabriker) och mycket mer.



HAEMIMONT
.

SURVIVING MARS - GREEN PLANET

PC, LINUX, MAC, XBOX ONE & PLAYSTATION 4

Terraformera Mars och gor den ogdstvanliga planeten
beboelig for manskligheten. Varje beslut du tar i hante-
ringen av din koloni kan paverka terraformeringsparame-
trarna, som atmosfar, temperatur, vatten och vegetation,
och for dem i basta fall nérmare beboeliga nivaer. Ta

dig an sju utmanande specialprojekt som att smalta
polarisarna, fanga asteroider av is, skjuta upp en rymd-
spegel och annat for att borja férandra parametrarna for
terraformeringen.

{#paradox
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STELLARIS - ANCIENT RELICS

PC, MAC & LINUX

Stellaris: Ancient Relics ar ett nytt story pack for Paradox
Development Studios ikoniska sci-fi Grand Strategy-spel,
Stellaris. Upptack ruinerna av utdéda civilisationer i Relic
Worlds for att sammanfatta historien om deras upp-
komst och eventuella fall. Utforska férlorade stader och
skepp for att avsldja sanningen, upptack kraftfulla reliker
och utnyttja dem for ditt eget imperiums ambitioner.
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CONSOLE EDITION

STELLARIS - LEVIATHANS

XBOX ONE, PLAYSTATION 4

Rymden ar underbar, mérk och stor, men den har ocksa
hemligheter som den vill behalla. Rika system som
forsvaras av valdsamma varelser, sma fientliga gruppe-
ringar som motsatter sig din civilisation och universums
sovande jattar - de Fallna imperierna som fortfarande
kan vackas ur den passivitet och maklighet som praglat
dem under arhundraden. | Stellaris: Leviathans Story
Pack kommer galaxen att fyllas pa nytt med aventyr och
utmaningar, eftersom ditt nya och naiva rymdresande
imperium kommer ansikte mot ansikte och skepp mot
skepp med en mangd faror och beléningar.




OMSATTNING OCH RESULTAT

OMSATTNING OCH RESULTAT ANDRA KVARTALET
Omsattningen uppgick till 387,2 MSEK (298,8 MSEK), en
6kning med 30 % jamfort med samma period féregdende
ar. Ett nytt spel slapptes under perioden; Imperator:
Rome, utvecklat av Paradox Development Studio. Sex
expansioner slapptes under perioden; Urban Warfare till
BATTLETECH, Campus till Cities: Skylines, Green Planet
till Surviving Mars, Ancient Relics Story Pack till Stellaris,
Industries till Cities: Skylines Console, Leviathans Story
Pack till Stellaris: Console Edition. Intékterna for kvartalet
arframforallt hanforliga till Cities: Skylines, Hearts of Iron
IV, Imperator: Rome, Stellaris och Surviving Mars.

Direkta kostnader uppgick till 142,4 MSEK (133,4 MSEK),
framforallt hanforligt till spelutveckling och royalties till
externa utvecklare och rattighetsinnehavare. Kostna-
derna for spelutveckling har 6kat till foljd av satsningar
pa och lanseringar av nya spel. Under perioden har
nedskrivningar gjorts avseende icke-utannonserade
externt utvecklade spel, vilket belastar posten med 12,1
MSEK (20,6 MSEK). Royalties har minskat jamfort med
jamforelseperioden till féljd av en lagre forsaljning av
externt utvecklade spel med hog royalty.

Periodens forsaljningskostnader uppgick till 50,0 MSEK
(28,1 MSEK). Forsaljningskostnaderna har 6kat till foljd
av 6kade satsningar inom events, annonsering, salj och
marknadsforing.

Administrationskostnader for perioden uppgick till
40,5 MSEK (46,5 MSEK). Administrationskostnaderna
liggerilinje med jamforelseperioden avseende l6ner

och konsulter inom funktionen, vergripande IT-stod,
samt kostnader for lokaler och forbrukningsinventarier.
Foregdende ars kvartal belastades dven av kostnader
av engangskaraktar inom funktionen.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 1,2 MSEK (9,1 MSEK),
och 6vriga rorelsekostnader till 1,2 MSEK (0,7 MSEK).
Den negativa utvecklingen ar framfér allt driven av en
svagare kursutveckling av USD mot SEK pa koncer-
nens likvida medel, rorelsefordringar och rorelseskul-
der under kvartalet jamfért med samma kvartal
foregdende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 154,2 MSEK (99,4 MSEK),
en 6kning med 55 %.

Resultat fore skatt uppgick till 154,0 MSEK (99,5 MSEK),
och resultat efter skatt uppgick till 120,3 MSEK (77,9
MSEK).

FINANSIELL STALLNING

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick vid
periodens utgang till 533,1 MSEK (333,4 MSEK), med en
nettodkning om 53,3 MSEK (42,7 MSEK) under kvartalet.
Investeringar i spelprojekt uppgick till 102,2 MSEK (97,6
MSEK).

Licenser, varumarken och liknande rattigheter uppgick
till 228,8 MSEK (163,4 MSEK). Okningen &r hanforlig till
forvarvade rattigheter och varumarken tillhérande
Prison Architect.
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Vid periodens utgdng uppgick inventarier och installa-
tioner till 11,8 MSEK (10,2 MSEK).

Nyttjanderattstillgangar for hyreslokaler uppgick till
35,8 MSEK (0,0 MSEK) till foljd av inférandet av IFRS 16.
Under forsta kvartalet har utvecklingsstudion Hare-
brained Schemes i Seattle tilltratt nya lokaler vilket har
resulterat i en 6kning fran ingdngsbalansen 1 januari
2019.

Aktier i intresseféretag uppgar vid periodens utgang till
15,1 MSEK (15,3 MSEK), hanforligt till 33 % av aktierna

i den Seattle-baserade utvecklingsstudion Hardsuit
Labs. Aktierna varderas till kapitalandelsmetoden.

Kundfordringar uppgar vid periodens utgang till 111,3
MSEK (93,6 MSEK), framfor allt hanforligt till forsaljning
pa Steam i periodens sista manad.

Likvida medel uppgar vid periodens utgdng till 396,4
MSEK (329,3 MSEK).

Eget kapital uppgar till 919,9 MSEK (687,2 MSEK), drivet
av en stark resultatutveckling.

Uppskjutna skatteskulder uppgar till 107,6 MSEK (91,0
MSEK) dar merparten ar hanforligt till skatt pa obeskat-
tade reserver.

Ovriga langfristiga skulder uppgick vid periodens
utgang till 61,2 MSEK (38,6 MSEK). Den 6vriga langfristi-
ga skulden bestdr av en villkorad tilldggskopeskilling



i samband med kopet av Harebrained Holdings Inc,
vilken kommer att regleras under en femarsperiod fran
transaktionsdatumet, samt ytterligare en kdpeskilling
hanforlig till forvarvet av rattigheterna till Prison Archi-
tect som kommer att regleras inom en tredrsperiod.

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgar
vid periodens utgang till 170,0 MSEK (83,0 MSEK). Reser-
ver for royalty till externa spelutvecklare har minskat
mot jamforelseperioden. Reserver for personalrelatera-
de kostnader har 6kat jamfoért med jamforelseperioden
till foljd av ett 6kat antal anstéllda inom hela organisa-
tionen. Reserver for rorlig ersattning till anstéllda har
minskat pa grund av en minskad vinst. Forutbetalda
intakter for spel och expansioner som annu inte har
slappts har 6kat jamfort med jamforelseperioden.

KASSAFLODE ANDRA KVARTALET

Periodens kassaflode fran den [6pande verksamheten
uppgick till 232,7 MSEK (182,3 MSEK), framforallt hanfor-
ligt till rorelseresultatet samt justeringar for poster som
inte ingdr i kassaflodet. Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till -104,9 MSEK (-121,2 MSEK),
framfor allt avseende investeringar i spelprojekt. Kassa-
flode fran finansieringsverksamheten uppgick till -109,7
MSEK (-105,6 MSEK) och avser reglerad utdelning under
perioden, samt amortering pa koncernens leasingskuld
kopplad till inférandet av IFRS 16.

HALVARET | SAMMANDRAG

Omsattningen uppgick till 625,4 MSEK (565,8 MSEK), en
okning med 11 % jamfért med samma period foregaen-
de ar. Direkta kostnader uppgick till 244,4 MSEK (206,7
MSEK) hanforligt till spelutveckling och royalties till
externa utvecklare och rattighetsinnehavare. Rorelsere-

sultatet uppgick till 217,0 MSEK (239,9 MSEK), en minsk-
ning med 10 %. Resultat fore skatt uppgick till 217,2
MSEK (240,1 MSEK), och resultat efter skatt uppgick till
169,6 MSEK (186,7 MSEK). Investeringar i spelprojekt
uppgick till 201,2 MSEK (170,6 MSEK). Nedskrivningar av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till
15,0 MSEK (20,6 MSEK).

MODERBOLAGET ANDRA KVARTALET

I moderbolaget finns forlagsverksamheten, samt att
moderbolaget dven tillhandahaller administrations-
tjdnster at dotterbolagen. Dotterbolagen har i stor
utstrackning enbart koncernintern omséattning for
spelutveckling fakturerad till moderbolaget, varfor
moderbolagets utveckling i stor utstrackning foljer kon-
cernens utveckling i 6vrigt. Moderbolagets intakter for
kvartalet uppgick till 384,4 MSEK (296,8 MSEK). Rorelse-
resultatet uppgick till 168,8 MSEK (109,8 MSEK). Resultat
fore skatt uppgick till 168,8 MSEK (109,9 MSEK). Resultat
efter skatt uppgick till 133,0 MSEK (87,3 MSEK).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstam-
melse med IAS 34, Interim Financial Reporting. For
moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person
tillampats vid upprattandet av denna delarsrap-

port. Redovisningsprinciper och berakningsgrunder
Overensstammer med de principer som tillampades

i bolagets senaste arsredovisning, med undantag for
IFRS 16 Leasing. IFRS 16 Leasing tilldmpas fran och

med rékenskapsaret 2019. Koncernen tillampar den
forenklade 6vergdngsmetoden vilket innebar att jamfo-
relsedret inte rdknas om. Den huvudsakliga paverkan
pa rakenskaperna kommer av redovisning av hyreskon-
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trakt avseende kontorslokaler. Den ingaende effek-
ten pa koncernens balansrakning den 1 januari 2019
presenteras i not 3idenna rapport. Kontrakt av mindre
varde och kontrakt som l6per under en kortare tids-
period dn 12 manader inkluderas inte. For finansiella
tillgangar och skulder bedéms redovisat varde vara

en god approximation av verkligt varde. Finansiella
instrument varderade till verkligt varde utgors av skuld
for tillaggskopeskillingar. Dessa redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen. Varderingen baseras pa
andra observerbara data for tillgangen eller skulden,
detvill sdga niva 3 enligt IFRS. Inga omklassificeringar
har gjorts mellan de olika nivaerna under perioden.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Paradox dr, i likhet med alla andra foretag, utsatt for
olika slags risker i sin verksamhet. Riskerna beskrivs

i sin helhet i 2018 ars arsredovisning pa sida 29. Av
riskerna kan namnas ett beroende av nyckelpersoner
och medarbetare, beroende av ett fatal distributorer,
forseningar av spelprojekt, laga intakter vid lansering
av spel och valutakursforandringar. Riskerna kan ha en
direkt eller indirekt paverkan pa koncernens finansiella
stéllning och resultat.

10



DELARSRAPPORT 2019-01-01 - 2019-06-30 %

KONTAKT

Ytterligare information om bolaget finns pa bolagets hemsida
www.paradoxinteractive.com. Bolaget kan kontaktas via e-post
ir@paradoxinteractive.com, eller post Paradox Interactive AB,
Vastgotagatan 5, 118 27 Stockholm.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
Paradox avser att publicera finansiella rapporter enligt nedan

Delarsrapport januari-september 2019 2019-11-12
Bokslutskommuniké och rapport for fjarde kvartalet 2019 2020-02-18

STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att deldrsrapporten ger
en rattvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhets-
faktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 13 augusti, 2019

Fredrik Wester Ebba Ljungerud
Ordférande Verkstallande direktor
Hakan Sjunnesson Josephine Salenstedt
Peter Ingman Mathias Hermansson

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Denna information &r sadan information som Paradox Interactive AB (publ) ar skyldigt

att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades for
offentliggérande den 13 augusti 2019.
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Nettoomsattning, TSEK 387172 298 844 625443 565 825 1127715
Rorelseresultat, TSEK 154214 99 393 216958 239939 455 050
Resultat fore skatt, TSEK 154 009 99531 217171 240076 455183
Resultat efter skatt, TSEK 120285 77892 169 615 186 663 353934
Rérelsemarginal 40% 33% 35% 42% 40%
Vinstmarginal 31% 26% 27% 33% 31%
Soliditet 65% 70% 65% 70% 71%
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, kr 8,71 6,51 8,71 6,51 8,09
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 1,14 0,74 1,61 1,77 3,35
Antal aktier vid periodens slut fore och efter utspadning, st 105 600 000 105 600 000 105 600 000 105 600 000 105 600 000
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning, st 105 600 000 105 600 000 105 600 000 105 600 000 105 600 000
Antalet anstallda i genomsnitt, st 441 303 430 293 327
Antalet anstallda vid periodens slut, st 459 321 459 321 405

RORELSEMARGINAL EGET KAPITAL PER AKTIE

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

VINSTMARGINAL RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat i procent av omsattningen Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

SOLIDITET EGET KAPITAL

Eget kapital i procent av totalt kapital Redovisat eget kapital inklusive obeskattade reserver med avdrag for

uppskjuten skatteskuld

Paradox Interactive AB (publ) « Org.nr: 556667-4759 « Vastgodtagatan 5,van 6+ S-118 27 Stockholm « www.paradoxinteractive.com 12



RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT, KONCERNEN (TSEK)

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Nettoomsattning 387172 298 844 625443 565825 1127715
Direkta kostnader -142 424 -133 358 -244 359 -206 724 -408 350
Bruttoresultat 244748 165485 381083 359102 719 365
Forsaljningskostnader -49 957 -28 066 -88992 -48 534 -102 085
Administrationskostnader -40 529 -46 494 -79152 -81739 -177792
Ovriga rérelseintakter 1186 9129 5264 12614 20259
Ovriga rorelsekostnader -1234 -661 -1245 -1503 -4 697
Rorelseresultat 154214 99 393 216958 239939 455050
Finansiella intakter 0 141 582 141 141
Finansiella kostnader -205 -3 -369 -3 -7
Resultat efter finansiella poster 154 009 99 531 217171 240076 455183
Skatt pa arets resultat -33724 -21639 -47 556 -53413 -101 249
Periodens resultat 120 285 77892 169 615 186 663 353934
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 120285 77892 169 615 186 663 353934
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktieagare, kr 1,14 0,74 1,61 1,77 3,35
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser -937 4546 2094 6248 5525
Totalresultat for perioden 119 348 82437 171708 192911 359460
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BALANSRAKNING, KONCERNEN (TSEK)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 533106 333353 417928
Licenser, varumarken och liknande rattigheter 228848 163 410 249082
Inventarier och installationer 11753 10156 9514
Nyttjanderattstillgangar 35782 - -
Aktieriintresseforetag 15109 15263 14 349
Andra langfristiga fordringar 3462 3462 3462
Summa anlaggningstillgangar 828 059 525644 694334
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 111319 93595 136333
Ovriga fordringar 15707 15126 13295
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 55386 20000 25942
Likvida medel 396 350 329262 327044
Summa omsattningstillgangar 578 762 457984 502614
SUMMA TILLGANGAR 1406 821 983628 1196948
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BALANSRAKNING, KONCERNEN (TSEK)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 528 528 528
Ovrigt tillskjutet kapital 27994 27994 27994
Reserver 8282 6911 6188
Balanserat resultat 713467 465133 465133
Periodens resultat 169 615 186 663 353934
Summa eget kapital 919 885 687228 853777
Langfristiga skulder
Leasingskulder 26 927
Uppskjutna skatteskulder 107 620 91 045 110486
Ovriga skulder 61227 38555 61227
Summa langfristiga skulder 195775 129600 171713
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 55487 44033 31364
Aktuella skatteskulder 45145 22055 25376
Leasingskulder 9006 - -
Ovriga skulder 11498 17 695 15661
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 170 024 83016 99 057
Summa kortfristiga skulder 291160 166 799 171458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1406 821 983628 1196948
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TSEK)

Ovrigt Balanserat Summa eget

Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver resultat kapital

Ingaende balans 2018-01-01 528 27994 662 570732 599917
Utdelningar -105 600 -105 600
Transaktioner med dgarna -105 600 -105 600
Periodens resultat och totalresultat - - 5525 353934 359 460
Utgaende balans 2018-12-31 528 27994 6188 819 067 853777
Ingdende balans 2019-01-01 528 27994 6188 819 067 853777
Utdelningar -105 600 -105 600
Transaktioner med dgarna -105 600 -105 600
Periodens resultat och totalresultat - - 2094 169 615 171708
Utgaende balans 2019-06-30 528 27994 8282 883081 919 885
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN (TSEK)

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Roérelseresultat 154214 99393 216958 239939 455050
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 67999 60693 119 866 94 632 198 669
Erhallenrénta 0 0 0 - -
Betald ranta -205 -3 -369 -3 7
Betald inkomstskatt -15500 -15865 -31605 -31674 -56 647
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore férandringar i rorelsekapitalet 206 508 144219 304 851 302894 597 064
Forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -36 775 32226 22603 6217 -34690
Forandring av leverantérsskulder och andra skulder 62920 5843 61483 17 345 12741
Kassaflode fran den lopande verksamheten 232653 182288 388936 326 456 575115
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -102 244 -60 167 -200 141 -132 441 -381271
Forvarv av aktier i dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida medel - -60977 - -60977 -60977
Investeringar i intresseforetag - - - -16 766 -16 766
Forvérv av materiella anlaggningstillgdngar 2673 -76 -6 368 -1344 -2785
Kassafléde fran investeringsverksamheten -104 917 -121 220 -206 509 -211 528 -461 800
Finansieringsverksamheten
Amortering av leaseskuld -4126 - -7955 - -
Utbetald utdelning -105600 -105600 -105600 -105600 -105600
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -109 726 -105 600 -113 555 -105 600 -105 600
Periodens kassaflode 18010 -44 532 68 872 9327 7715
Likvida medel vid periodens bérjan 378749 373570 327044 320100 320100
Kursdifferens i likvida medel -409 223 434 -166 771
Likvida medel vid periodens slut 396 350 329 262 396 350 329262 327044
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET (TSEK)

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Nettoomsattning 384425 296 831 620 547 564 765 1114678
Direkta kostnader -127 853 -128 997 -217639 -203 422 -375679
Bruttoresultat 256 572 167 834 402909 361344 738999
Forsaljningskostnader -49 515 -27 956 -88165 -48 424 -100 685
Administrationskostnader -39479 -39282 -76 960 -70414 -149 029
Ovriga rérelseintakter 1185 9186 3332 12618 14988
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -1392
Rorelseresultat 168 762 109 781 241115 255124 502 881
Finansiella intékter 0 141 0 141 141
Finansiella kostnader 2 -3 -5 -3 -7
Resultat efter finansiella poster 168 760 109919 241111 255261 503015
Bokslutsdispositioner - - - - -130427
Skatt pa arets resultat -35724 -22613 -51374 -54 588 -82358
Periodens resultat och totalresultat for aret 133036 87306 189737 200673 290230
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET (TSEK)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 507 244 281492 383845
Licenser, varumérken och liknande rattigheter 90 162 28 99 757
Inventarier och installationer 6792 9337 7499
Andelar i koncernforetag 145109 145109 145109
Fordringar hos koncernforetag 50301 50301 50301
Andelariintresseforetag 16 766 16 766 16 766
Andra langfristiga fordringar 3462 3462 3462
Summa anldggningstillgangar 819 837 506 496 706 740
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 109 244 89 849 131466
Fordringar hos koncernforetag 30614 - 11042
Ovriga fordringar 14890 13881 12212
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54412 23673 25725
Likvida medel 361889 310626 297 365
Summa omséttningstillgangar 571050 438029 477 809
SUMMA TILLGANGAR 1390887 944525 1184549
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET (TSEK)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 528 528 528
Fond for utvecklingsutgifter 507 244 281492 383845
Fritt eget kapital
Overkursfond 27994 27994 27994
Balanserat resultat -49 334 -8212 -110 565
Periodens resultat 189737 200673 290230
Summa eget kapital 676 170 502476 592033
Obeskattade reserver 361375 243448 361375
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 61227 38555 61227
Summa langfristiga skulder 61227 38555 61227
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 52302 35092 26 010
Skulder till koncernforetag 37997 23149 23072
Aktuella skatteskulder 44 408 21558 24219
Ovriga skulder 2441 1429 1946
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 154968 78 817 94 668
Summa kortfristiga skulder 292115 160 046 169914
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1390887 944525 1184549
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NOTER

NOT 1 SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernledningen har faststéllt rorelsesegment baserat pa den information som behandlas av verkstéllande direkto-
ren och som ligger till grund for att fatta strategiska beslut. Verksamheten utgors av ett segment. Intdkternas uppdel-
ning askadliggdrs nedan;

Koncernens intdkter fran kunder baserat pa var distributdren har sitt sate delas in i foljande geografiska omraden;

TSEK 2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
USA 324160 244298 517872 476129 954081
Sverige 10700 9699 16 986 14 555 31172
Ovriga Europa 48253 41883 82334 68 851 126212
Ovriga vérlden 4059 2964 8251 6290 16 250
Summa 387172 298 844 625443 565 825 1127715

Koncernens intékter fordelat pa storre produktkategorier delas in enligt foljande;

TSEK 2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
PC 324738 257927 517763 491210 972024
Konsol 57168 38009 98113 69 024 137709
Mobil 2053 1702 3860 3095 5953
Ovrigt 3212 1207 5706 2497 12029
Summa 387172 298 844 625443 565 825 1127715
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NOT 2 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR FORDELAT PER FUNKTION

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Direkta kostnader 61350 54922 110171 84 546 171626
Forsaljningskostnader - - - - -
Administrationskostnader 5427 4908 10 455 8337 24228
Summa 66 777 59831 120626 92883 195 855

NOT 3 AVSTAMNING AV IFRS 16
Omrakning IFRS 16

2018-12-31 2019-01-01 2019-01-01
Tillgangar
Nyttjanderattstillgdngar - 27621 27621
Totala tillgangar 1196948 27621 1224569
Skulder och eget kapital
Leasingskulder - 27621 27621
Totala skulder 343172 27621 370793
Eget kapital 853777 - 853777
Summa skulder och eget kapital 1196948 27621 1224569

En diskonteringsranta om 2% har anvénts vid faststallande av leasingskulden per 2019-01-01.

NOT 4 OPTIONSPROGRAM 2019-2022

Arsstdmman den 17 maj 2019 beslutade att inféra ett optionsprogram riktat till anstéllda i koncernen. 175,01 kr. Kostnader fér sociala avgifter fér tilldelade optioner uppgar under perioden till 1,3 MSEK. |
Antal utestdende teckningsoptioner uppgar till 238 550 st med rétt att teckna lika manga aktier i det fall full teckning sker av dessa teckningsoptioner kommer moderbolagets eget kapital att tillforas
Paradox Interactive AB (publ). Tilldelade teckningsoptioner utgavs vederlagsfritt till ett marknadspris 41,7 MSEK. Bérskursen understiger under perioden |8senpriset fér optionsprogrammet.

pa 16,97 krenligt vardering baserad pa Black & Scholes. Losenpriset for optionerna faststalldes till
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