GARO

Delarsrapport januari - mars 2022

Tillvaxt och komponentbrist

JANUARI - MARS 2022
. Nettoomsattningen uppgick till 381,6 MSEK (290,6).
. Nettoomsattningen 6kade med 31 procent (17).
. Rorelseresultatet uppgick till 66,8 MSEK (45,9).
. Rorelsemarginalen uppgick till 17,5 procent (15,8).
. Resultat efter skatt uppgick till 53,7 MSEK (38,3).
. Resultat per aktie uppgick till 1,07 SEK (0,76).

HANDELSER UNDER KVARTALET

. Fran och med 1 januari 2022 redovisas verksamheten indelad i affarsomradena GARO Electrification och GARO E-mobility.
. Beslut att investera i en ny produktions- och logistikanldggning i Polen med byggstart under andra kvartalet 2022.

. Verksamheten i Sverige forbereds for ytterligare expansion genom hyrda lokaler i Hillerstorp.

. Situationen kring materialforsorjning forvarrades mot slutet av kvartalet, framst inom affarsomradet GARO E-mobility.

HANDELSER EFTER KVARTALET

. Ramavtal tecknat med global fordonstillverkare avseende laddinfrastruktur fér den europeiska marknaden.

jan-mars  jan-mars +/- R12 jan- dec
GARO Koncernen nyckeltal’ 2022 2021 % 2021
Nettoomséattning, MSEK 381,6 290,6 31 1386,7 1295,8
EBITDA, MSEK 75,4 53,8 264,6 243,0
EBITDA-marginal, % 19,8 18,5 19,1 18,8
Rorelseresultat, MSEK 66,8 45,9 46 228,2 207,2
Rorelsemarginal, % 17,5 15,8 16,5 16,0
Resultat efter skatt, MSEK 53,7 38,3 40 182,1 166,7
Resultat per aktie?, SEK 1,07 0,76 41 3,64 3,33
Kassafléde fran den l6pande verksamheten, MSEK 12,2 16,6 117,2 121,7
Investeringar, MSEK 16,7 8,3 53,7 45,3
Avskrivningar, MSEK 8,6 7,9 36,4 35,8
Soliditet, % 62,3 59,3 62,3 58,9
Eget kapital per aktie?, SEK 12,13 9,39 12,13 11,03
Avkastning pa eget kapital, % 33,8 28,8 33,8 34,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 38,6 35,7 38,6 39,2
Nettoskuld (+) / nettokassa (-), MSEK -1,7 6,6 -1,7 -9,4

Y For definition av nyckeltal se sid 17
2 |ngen utspadning av aktier foreligger varfér resultat per aktie avser fére och efter utspidning. Under Q2 2021 genomférdes en split pa 5:1. All aktierelaterad data har raknats om baserat pa det nya
antalet aktier.

GARO AB (publ) org. nr 556071-7772 ar ett foretag som under eget varumarke utvecklar, tillverkar och marknadsfor innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. GAROs kunderbjudande &r att tillhandahalla helhetslésningar inom produkto mradena Installation, E-mobility, Projekt och Tillf4llig el med fokus
pa elsdkerhet, anvandarvanlighet och héllbarhet. GARO grundades 1939, har sitt huvudkontor i Gnosjo och &r idag ett internationellt bolag med verksamhet i sex lander
med cirka 500 anstéllda. Bolagets produktionsenheter i Sverige ligger i Gnosjé och Varnamo samt i Polen i Szczecin. GARO &r noterat pa Nasdaq Stockholm under
kortnamnet "GARO”. For mer information, se www.garo.se



VD PATRIK ANDERSSON KOMMENTERAR KVARTALET
Tillvaxt och komponentbrist

GARO utvecklas positivt. Nettoomsattningen 6kade med 31 procent
och uppgick till 382 MSEK drivet av en stark utveckling inom saval
affarsomrade GARO E-mobility som GARO Electrification.

Vi har under arets forsta kvartal genomfort offensiva satsningar i
form av rekryteringar huvudsakligen inom séljfunktionen, samt 6kat
var marknadsféring. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 67
MSEK, dar resultatutvecklingen jamfort med foregaende ar ar
relaterad till volymtillvaxt.

Forsaljningsutvecklingen inom alla vara produktomraden ar en
bekraftelse pa styrkan i vart kunderbjudande. Det skapar en helhet
som sarskiljer oss fran andra leverantérer och genererar smidiga
losningar for vara kunder. Ett tydligt exempel pa detta ar den positiva
utvecklingen vi ser i Storbritannien, dar utbyggnaden av
laddinfrastrukturen leder till merférsaljning inom produktomradena
Projekt och Installation.

GARO E-MOBILITY

Tillvaxten inom affarsomradet GARO E-mobility uppgick till 56
procent under kvartalet med en stark utveckling framst inom
hemmaladdare och publika laddare. Utvecklingen var positiv pa i
stort sett alla vara marknader. Tydliga klimatmal gér att
omstallningen till hybrid- och elbilar gar snabbt och
fordonstillverkarna lanserar kontinuerligt nya modeller vilket driver
utbyggnaden av laddinfrastruktur. Langa ledtider pa hybrid- och
elbilar kan kortsiktigt paverka installationstakten och i viss man
efterfragan av laddare i hemmen, medan utbyggnaden av den
publika laddningen fortsatt kommer att ligga pa en hog niva. Med var
breda produktportfolj kanner vi oss val rustade for utbyggnaden av
laddinfrastruktur i Europa.

GARO ELECTRIFICATION

Tillvaxten inom affarsomradet GARO Electrification uppgick till 20
procent under kvartalet med en stark utveckling inom
produktomradena Installation och Projekt. Nybyggnation och
renoveringssektorn har varit fortsatt god under kvartalet, vilket drivit
forsaljning inom samtliga produktgrupper inom produktomradet

Nettoomsaéttningens férdelning per affarsomrade,
jan—-mars 2022

BGARO E-mobility GARO Electrification

38%

Rorelseresultatets fordelning per affarsomrade,
jan-mars 2022

BGARO E-mobility

Installation. Under kvartalet har vi dven noterat stark forséljning av
motorvdrmare.

Produktomrade Projekt utvecklades positivt framfor allt i Sverige och
Storbritannien. Produktomrade Tillfallig el |ag pa motsvarande nivaer
som for samma kvartal 2021.

MATERIALFORSORINING

Vi har under kvartalet haft en fortsatt utmanande situation avseende
komponent- och materialforsorjning. Hittills har vi kunnat hantera
situationen pa ett bra satt och darmed dven kunnat uppratthalla en
tillfredsstallande leveransférmaga.

Situationen kring materialforsérjning forvarrades mot slutet av
kvartalet och kortsiktigt ser vi utmaningar i att kunna méta
efterfragan inom affarsomradet GARO E-mobility. Med radande
osakerhet kring materialforsorjningen ar det var bedémning att
omsattningen inom GARO E-mobility fér andra kvartalet kommer att
ligga pa likvardig niva som for motsvarande kvartal 2021.

MARKNADSFORUTSATTNINGAR

Marknaden for laddinfrastruktur véxer strukturellt med antalet
laddbara fordon och vi ser en fortsatt stark utveckling med
ytterligare utbyggnad av laddinfrastruktur pa den europeiska
marknaden. Bostadsbyggandet ligger fortsatt pa en hog
produktionstakt och med 6kad energieffektivisering och elektrifiering
i allménhet. Efterfragan pa byggrelaterade produkter forvantas, i
kombination med renoveringsbehov och energieffektivisering, vara
god.

Sammantaget ser vi positivt pa de langsiktiga
marknadsférutsattningarna, framst drivet av tillvaxt inom
laddinfrastruktur.

Patrik Andersson

VD och koncernchef

Nettoomsattningens férdelning per geografiskt
omréde, jan-mars 2022

GARO Electrification @Sverige  Norden exkl. Sverige BEuropa exkl. Norden

p 60%



Resultat

NETTOOMSATTNINGEN

Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 381,6 MSEK,
vilket ger en 6kning om 31 procent jamfért med samma kvartal 2021.
Den 6kade omsattningen har fullt ut skett genom organisk tillvaxt.

Forandring av jan-mars  jan-mars

nettoomsdttningen 2022 (MSEK) 2022 (%)

Foregdende ar 290,6

Organisk tillvaxt 92,2 31,7
Forvarv och strukturforandringar 0 -
Valutakurseffekter -1,2 -0,7
Innevarande kvartal 381,6 31,0

For definition av nyckeltal se sid 17

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till 66,8 MSEK (45,9) och
rérelsemarginalen uppgick till 17,5 procent (15,8). En hog forséljning
under kvartalet har gett goda volymeffekter jamfért med samma
kvartal foregaende ar. Rorelseresultatet har paverkats av kostnader
framst inom GARO E-mobility, dar marknadssatsningar pa Irland och i
Storbritannien fortsatter. Volymdokningen tillsammans med en
fordelaktig produktmix forklarar i huvudsak kvartalets starka
rorelseresultat.

Valutaeffekten i kvartalets rorelseresultat uppgick till -4,4 MSEK (2,9)
dar Euron forsvagats mot den svenska kronan.

RESULTAT EFTER SKATT

Finansnettot under kvartalet uppgick till -0,1 MSEK (1,3) och
inkluderar valutaeffekter fran Ian och terminssakringar i utlandsk
valuta. Inga valutaeffekter hanforlig till omvardering av
terminssakringar noterades (2,4 MSEK).

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 53,7 MSEK (38,3 och

resultat per aktie uppgick till 1,07 SEK (0,76). Skattekostnaden

uppgick till 13,0 MSEK (8,9) vilket gav en genomsnittlig effektiv
skattesats om 19,5 procent (18,9).

Nettoomsattning, koncernen
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KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten under kvartalet uppgick
till 12,2 MSEK (16,6). Ett hogre rorelseresultat motverkades av en
fortsatt hog rorelsekapitalbindning jamfort med samma kvartal 2021.
Den hogre rorelsekapitalbindningen beror i huvudsak pa hogre
kundfordringar och stérre komponentlager, ett resultat av taktiska
materialinkép dar GARO sdkrar upp material for kommande
produktlanseringar.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 16,7 MSEK (8,3) varav 8,1
MSEK (7,0) var hanforligt till produktutveckling. Harut6éver har
bolagets forandring i nyttjanderattstillgangar (leasing- och
hyreskontrakt) hittills under aret netto minskat med 3,1 MSEK
(6kning 3,7).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernens nettokassa uppgick vid periodens slut till 1,7 MSEK
(nettoskuld 6,6). Koncernens nettokassa exklusive leasingskulder, det
vill sdga effekter av IFRS 16, uppgick till 37,6 MSEK (32,4). Disponibel
likviditet i koncernen, inklusive outnyttjade checkrakningskrediter,
uppgick till 173,1 MSEK (168,0) och soliditeten uppgick till 62,3
procent (59,3).

GARO-AKTIEN

Under andra kvartalet 2021 genomférdes en aktiesplit innebdrande
att varje aktie delas upp i fem aktier (split 5:1). Siffror avseende
utdelning och resultat per aktie for tidigare perioder har i rapporten
raknats om baserat pa det nya antalet aktier.

Antalet aktier uppgick vid periodens slut till 50 000 000 (50 000 000).
Genomsnittligt antal aktier, justerade for split, uppgick under forsta
kvartalet 2022 uppgick till 50 000 000 (50 000 000).

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

GARO har tecknat ramavtal med global fordonstillverkare avseende
laddinfrastruktur for den europeiska marknaden. Harutéver har det,
efter periodens utgang och fram till denna rapports publicering, inte
skett nagra vasentliga handelser eller framkommit information om
forhallanden, varken gynnsamma eller ogynnsamma, som motiverar
ytterligare upplysningar.

Rorelseresultat, koncernen
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GAROs affarsomraden

Sedan den 1 januari 2022 delar GARO in sin verksamhet i tva affirsomraden: GARO E-mobility och GARO Electrification. GARO E-mobility bestar av
produktomradet E-mobility och GARO Electrification bestar av de tre produktomradena Installation, Projekt och Tillfallig el.

GARO E-mobility

NETTOOMSATINING

Nettoomsattningen for GARO E-mobility uppgick under forsta
kvartalet till 146,4 MSEK jamfért med 93,8 MSEK for samma kvartal
foregaende ar, vilket gav en tillvaxt pa 56 procent. | Sverige har GARO
haft en stark forsaljning till grossister med slutkunder sasom
bostadsrattsforeningar, fastighetsagare, arbetsplatser och
privatpersoner. Internationellt har GARO under kvartalet sett en
stark forsaljningsutveckling framst i Storbritannien och Finland
jamfort med samma kvartal 2021. Utvecklingen i Norge har varit
svagare beroende pa en 6kad mognadsgrad framst inom
hemmaladdning.

GAROs avtalskunder sdsom energibolag och aktorer inom
fordonsindustrin med etablering i Europa, har haft fortsatt god
utveckling under kvartalet och flera leveranser har gjorts mot

tidigare ingangna ramavtal. Den koncernexterna exporten 6kade
med 6ver 100 procent under kvartalet.

RESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till 30,7 MSEK (17,6) och
rérelsemarginalen uppgick till 20,9 procent (18,8). Marginalen under
kvartalet forbattrades som en foljd av en 6kad foérsaljningsvolym
samt en forandrad mix av salda produkter. Rorelseresultatet har
burit kostnader for fortsatta marknadssatsningar pa Irland och i
Storbritannien framst genom resursforstarkning.

Antal anstallda vid periodens slut uppgick till 214 (156). Harutéver
var cirka 15 personer inhyrda i produktion.

GARO E-mobility jan -mars jan - mars R12 jan - dec
Nyckeltal 2022 2021 2021
Nettoomsattning MSEK 146,4 93,8 490,6 437,8
Tillvaxt % 56 60 51 52
Rérelseresultat MSEK 30,7 17,6 99,0 85,8
Rorelsemarginal % 20,9 18,8 20,2 19,6
Investeringar MSEK 14,5 7,0 36,7 29,2
Avskrivningar MSEK 2,6 1,7 9,1 8,2
Antal anstéllda 214 156 192 202

For definition av nyckeltal se sid 17

MARKNADEN

Den globala omstéliningen till ett fossilfritt samhdlle gynnar GARO.
Den starka efterfragan pa el- och laddhybridbilar driver behovet av
en snabb utbyggnad av laddinfrastruktur i Europa genom produkter
for elbilsladdning hemma, publikt och pa arbetsplatser. Norge och
Sverige ligger langt framme i utvecklingen, framst pa elbilsladdning
vid bostader och satsar mycket pa publika miljéer inom saval
destinationsladdning som snabbladdning.

For att paskynda utbyggnaden av laddinfrastruktur infor regeringar i
ett flertal lander olika initiativ for att ytterligare driva pa utvecklingen
mot fossilfritt bransle. Exempelvis inforde Storbritannien fran och
med 2022 krav pa att alla nya bostader, affarslokaler, kontor etc
maste installera minst en laddstation for elbilar. Kravstallningen
galler dven fastigheter som genomgar storre renovering.
Kravstallningen forvédntas bidra med 1,45 miljoner extra
laddstationer per ar.

| Sverige infordes fran och med januari 2021 mojlighet till
kostnadsavdrag (Gron teknik) pa 50 procent for arbetskostnad och
material vid installation av en laddbox vid inkop via elinstallator.

Den arliga tillvéxten 2021 pa laddbara personbilar, inom EU, uppgick
till 18 procent, en 6kningstakt som forvantas vaxa. Dock utgor
laddbara personbilar av den totala bilflottan inom EU endast av
mindre &an tva procent. Under 2021 fanns det 6ver 1,1 miljoner
laddbara personbilar i de nordiska landerna och 3,9 miljoner inom
EU.

Energibolagen spelar en viktig roll for slutanvandaren. Deras relation
till sina kunder forandras standigt, dar GARO noterar att
energibolagen utvecklar sina kundrelationer mot olika former av
abonnemang och andra ldngsiktiga relationer. Det innebdr att
koncernens relation till energibolagen och fordonstillverkarna blir allt
viktigare. Med hjilp av deras plattformar, far GARO tillgang till nya
marknader och mgjlighet att introducera produkter i flera europeiska
lander.



GAROS ROLL

GARO utvecklade sin forsta laddbox redan 2008 och ar idag en
helhetsleverantér med ett brett erbjudande inom elbilsladdning och
da framst inom destinationsladdning®. Tillsammans med
affarsomrade GARO Electrification erbjuder GARO en komplett
helhetslosning fran stromforsorjning till elbilsladdning.

GARO har i dagslaget en mycket bred och stark produktportfélj vilket

ar en forutsattning for att lyckas i denna snabbt vdxande bransch. For

att sakerstalla att kunderbjudandet fortsatt ligger i framkant nar det
galler produktportfolj satsas stora resurser inom produktutveckling
och da framst inom destinationsladdning®. Inom produktkategorin
destinationsladdare tillverkas ett flertal produkter som tillgodoser
behovet av elbilsladdning i hemmamiljo, pa arbetsplatsen och
publikt.

GARO ér sedan lange etablerad pa Irland och startade under 2019
aven verksamhet i Storbritannien. Vi har ett valkant varumarke och
upparbetade forsaljningskanaler. Nar de nya reglerna gallande krav
pa uppkopplade produkter trader i kraft i Storbritannien vid
halvarsskiftet har GARO en bra marknadsposition med sin breda
produktportfolj av uppkopplade produkter.

Nettoomsattning, GARO E-mobility
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. Nettoomsaéttning, MSEK (véansterskala)
Nettoomsattning R12, MSEK (hdgerskala)

1| sortimentet finns AC- laddare (véxelstrom) med effekt mellan 11-22 kW samt DC- laddare
(likstrom) upp till 50 kW.

SYNERGIEFFEKTER MELLAN AFFARSOMRADEN

Den starka tillvaxten inom GARO E-mobility har en positiv effekt pa
forsaljningen av komponenter inom GARO Electrification, sa som for
produktomradet Installation, samt kabelskap och energiférsorjning
inom produktomradet Projekt. Denna synergieffekt mellan
affarsomradena ar till stor fordel for kunderna och skapar tillvaxt.

Rérelseresultat, GARO E-mobility
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GARO Electrification

NETTOOMSATINING

Nettoomsattningen uppgick under forsta kvartalet till 235,2 MSEK att
jamféra med 196,8 MSEK, vilket gav en tillvaxt om 20 procent.
Affarsomradet uppvisade en tillvaxt inom samtliga produktomraden,
forutom Tillfallig el som nastintill 1dg pa samma nivaer som for
motsvarande kvartal 2021.

RESULTAT

Rorelseresultatet under kvartalet 6kade till 36,1 MSEK (28,3) och
rorelsemarginalen uppgick till 15,3 procent (14,4). Marginalen
forbattrades i huvudsak som en foljd av 6kade forsaljningsvolymer,
fordelaktig produktmix och en allmant god kostnadskontroll.

Pa grund av prishojningar pa ingaende material och komponenter,
har GARO hajt priser ut mot kund i motsvarande grad.

Antal anstallda vid periodens utgang uppgick till 303 (268). Harutover
var cirka 25 personer inhyrda i produktion.

INSTALLATION

Forsaljningen inom produktomrade Installation 6kade med 21
procent under kvartalet jamfért med samma period foregaende ar.
Verksamheten har haft en fortsatt hog forséljning inom
kundsegmenten nybyggnation, renovering och energieffektivisering
av fastigheter. Hartill har férsaljningen av motorvarmare varit stark
under kvartalet, dar GARO har en ledande position i Norden.

PROJEKT

Forsaljningen inom produktomrade Projekt 6kade med 30 procent
under kvartalet jamfort med samma kvartal 2021, ett resultat av
storre och mer komplexa kundprojekt.

| Sverige var efterfragan hog vilket gav god volymtillvaxt drivet av
nybyggnation och renovering av fastigheter. Pa Irland och i
Storbritannien driver uppbyggnaden av laddinfrastrukturen GAROs
projektforsaljning vilket sammantaget for dessa bada lander skapar
en kraftig tillvaxt.

TILLFALLIG EL

Forsaljningen inom produktomrade Tillfallig el r i linje med
motsvarande period 2021. Inom detta produktomrade sker
huvuddelen av forsaljningen till kunder i Sverige dar det &r noterbart
att flertalet uthyrningsbolag nu ater investerar i denna typ av
produkter.

Fordelning av nettoomsattning per
produktomrade, jan-mars 2022
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@installation
31% Projekt
Tillfallig el
MARKNADEN

Nybyggnation och renoveringssektorn har varit fortsatt god under
kvartalet och GARO beddémer att den underliggande marknaden som
helhet har varit oférandrad jamfort med forgaende ar, vilket tyder pa
att GARO tagit marknadsandelar.

GARO Electrification jan -mars jan - mars R12 jan - dec
Nyckeltal 2022 2021 2021
Nettoomsdttning MSEK 235,2 196,8 896,1 858,0
Tillvaxt % 20 4 18 15,0
Rorelseresultat MSEK 36,1 28,3 129,2 121,4
Roérelsemarginal % 15,3 14,4 14,4 14,1
Investeringar MSEK 2,2 1,3 17,0 16,1
Avskrivningar MSEK 6,0 6,2 27,3 27,5
Antal anstéllda 303 268 291 296
For definition av nyckeltal se sid 17
Nettoomsattning, GARO Electrification Rorelseresultat, GARO Electrification
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PRODUKTUTVECKLING

GARO utvecklar kontinuerligt sitt kunderbjudande inom bada sina
affarsomraden Electrification och E-mobility. Hartill forbattras de
redan nu vasentliga synergieffekterna mellan produktomradena
Installation, Projekt och E-mobility ytterligare.

Trenden som noteras idag ar 6kade krav pa sdkerhet fran olika
aktorer pa marknaden, parallellt med att regelverken blir striktare
avseende alla typer av elprodukter. GARO vdlkomnar denna
utveckling kring sakerhet och certifieringar. Med hjalp av innovativ
produktutveckling anpassas produkterna utifran unika landskrav och
regelverk pa den europeiska marknaden. Koncernen erbjuder
marknaden sdkra och framtida produkter - Framtidssakrade.

Under 2022 lanseras ett antal nya spannande och innovativa
produkter, framst inom produktomradet E-mobility.

Hallbarhet

Inom ramen fér GAROs hallbarhetsarbete utgar koncernen fran tva
grundpelare, dels hur den egna verksamheten utformas, dels hur
produkterna bidrar i omstallningen till ett elektrifierat samhalle.
Verksamheten arbetar kontinuerligt for att vara en miljovanlig, saker
och trivsam arbetsplats dar koncernen tar ett helhetsansvar i
organisationen och vardekedjan. De produkter och tjanster som
tillhandahalls skapar forutsattningar for ett fossilfritt samhalle och pa
sa satt kan verksamheten bidra till samhallets klimatanpassning.

T O

GAROs hallbarhetsarbete ska bidra till FNs globala mal for hallbar
utveckling och ga i linje med Parisavtalet. Koncernen har valt sex mal
for att bidra till den globala omstallningen. For att sakerhetsstalla att
relevanta mal for verksamheten har identifierats gors kontinuerlig
uppfoéljning och utvardering i hela verksamheten, inklusive
vardekedjan.

For mer information om GAROs mal for en mer hallbar miljo,
hanvisar vi till bolagets arsredovisning for 2021 sid 34-51.



Resultat moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar produktomradet Installation
samt utvecklingsavdelning, koncernledning, vissa
koncerngemensamma funktioner samt koncernens finansfunktion.

GARO:s Finansiella mal

Moderbolagets omsattning uppgick under forsta kvartalet till 122,2
MSEK (106,8). Av detta utgjorde 40,7 MSEK (38,5) intern omsattning
till 6vriga koncernbolag. Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till
22,5 MSEK (13,2).

utdelningspotential samt koncernens investerings- och
konsolideringsbehov i 6vrigt.
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Allmant

VERKSAMHETENS ART

GARO ér ett foretag, som under eget varumarke, utvecklar, tillverkar
och marknadsfor innovativa produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Verksamhet bedrivs i Sverige, Norge,
Finland, Irland, Polen och Storbritannien. Koncernen &r organiserad i
tva affarsomraden, GARO Electrification och GARO E-mobility. GARO
har ett brett sortiment och ar marknadsledande inom ett flertal
produktomraden.

GAROs affarsidé ar att med fokus pa innovation, hallbarhet och
design utveckla Ionsamma helhetslésningar for elbranschen.

SASONGSVARIATIONER

GAROs verksamhet &r i viss utstrackning foremal for
sdsongsvariationer. GAROs forsaljning ar i allmanhet stabil fran det
ena kvartalet till det andra, men kan fluktuera manadsvis inom
kvartalen. Forsaljningen kan vara nagot lagre under
semestermanaderna (juli-augusti) och fran december till januari.
Under perioder med hog produktion binder GARO i normalfallet upp
rorelsekapital. Likvida medel frigors fran rorelsekapitalet efter
hogsdsongen, da de producerade varorna har installerats i kundernas
anlaggningar och fakturorna har betalats.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

GAROs risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna under not 3 pa
sid 68-71 i arsredovisningen for 2021. Arsredovisningen finns
tillganglig pa
som andrar bolagets syn pa risker och osakerhetsfaktorer.

. Harutover har inga férandringar skett

ALTERNATIVA NYCKELTAL

GARO presenterar i denna delarsrapport vissa finansiella matt som
inte definieras av IFRS, sa kallade alternativa nyckeltal. Koncernen
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till
investerare da de mojliggér en utvardering av bolagets resultat och
stéllning. Eftersom inte alla bolag beraknar finansiella matt pa

samma satt ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av
andra bolag. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt som ett
komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt
IFRS.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med néarstaende har under 2021 skett i begransad
omfattning och i enlighet med de principer som beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Upplysningar i enlighet med IAS 34, 16A
framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter i deldrsinformationen pa sidorna 1 — 18 som utgoér
en integrerad del av denna finansiella rapport.

Moderbolagets delarsrapport har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen kapitel 9 och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2.

GARO AB tillampar samma redovisningsprinciper som i senaste
arsredovisningen.

REVISORNS GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6vergripande
granskning av bolagets revisorer.

Gnosjo den 11 maj 2022

GARO AB (publ)

Styrelsen


http://www.garo.se/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

jan - mars jan - mars R12 jan-dec
2022 2021 2021

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 381,6 290,6 1386,7 1295,8
Ovriga rérelseintakter 2,2 1,2 7,6 6,6
Summa rérelsens intakter 383,8 291,8 1394,3 1302,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -193,2 -143,8 -698,7 -649,3
Ovriga externa kostnader -37,9 -33,1 -149,7 -144,9
Personalkostnader -77,4 -61,0 -281,5 -265,2
Avskrivning av immateriella och materiella anldggningstillgangar -8,6 -7,9 -36,4 -35,8
Rorelseresultat 66,8 45,9 228,2 207,2
Resultat fran finansiella poster
Finansiellt netto -0,1 1,3 -0,3 1,2
Resultat fore skatt 66,7 47,2 227,9 208,4
Inkomstskatt -13,0 -8,9 -45,8 -41,7
Resultat efter skatt 53,7 38,3 182,0 166,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser 1,3 0,9 2,4 2,0
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 1,3 0,9 2,4 2,0
Summa totalresultat for aret 55,0 39,2 184,4 168,7
Arets resultat och summa totalresultat ar i sin
helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Nyckeltal per aktie
Genomsnittligt antal aktier 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 1,07 0,76 3,64 3,33




KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 113,7 97,9 108,1
Materiella anldggningstillgangar 149,5 140,0 144,1
Finansiella anlaggningstillgangar 2,9 51 3,2
Summa anlaggningstillgangar 266,1 243,0 255,4
Omsittningstillgdngar
Varulager 267,5 195,7 242,1
Kundfordringar 349,8 268,1 336,0
Ovriga kortfristiga fordringar 16,7 16,0 21,8
Likvida medel 73,3 68,9 81,6
Summa omséttningstillgangar 707,3 549,3 681,5
SUMMA TILLGANGAR 973,4 792,3 936,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Ovriga reserver 0,4 2,9 -0,9
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 586,1 446,6 532,4
Summa eget kapital 606,5 469,5 551,5
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 239 239 26,5
Leasingskulder 26,4 28,8 26,3
Ovriga avsattningar 7,1 3,7 6,3
Uppskjutna skatteskulder 0 0,6 0
Summa langfristiga skulder 57,4 57,0 59,1
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 11,8 12,6 9,9
Leasingskulder 9,5 10,3 9,5
Leverantdrsskulder 145,0 127,5 166,5
Ovriga kortfristiga skulder 143,2 115,4 140,4
Summa kortfristiga skulder 309,5 265,8 326,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 973,4 792,3 936,9




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare Aktie- Balanserat Summa

kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2021 20,0 -2,9 413,2 430,3
Resultat for perioden 166,7 166,7
Ovrigt totalresultat for perioden 2,0 0 2,0
Utdelning till aktiedgare -47,5 -47,5
Valutaeffekter -0,3 -0,3
Utgdende eget kapital 31 december 2021 20,0 -0,9 532,4 551,5
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 20,0 -0,9 532,4 551,5
Resultat for perioden 53,7 53,7
Ovrigt totalresultat for perioden 1,3 0 1,3

Valutaeffekter

Utgdende eget kapital 31 mars 2022 20,0 0,4 586,1 606,5

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

jan - mars jan - mars R12 jan - dec
2022 2021 2021

Den I6pande verksamheten
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 59,7 46,9 230,2 217,5
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet -47,5 -30,3 -113,0 -95,8
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 12,2 16,6 117,2 121,7
Investeringsverksamheten
Forvarv immateriella anldggningstillgangar -8,1 -7,9 -27,6 -26,5
Forvarv av dotterforetag 0 0 0 0
Forvdrv materiella anlaggningstillgangar -8,6 -1,3 -26,1 -18,8
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0,9 0,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,7 -8,3 -52,8 -44,3
Finansieringsverksamheten
Upplaning /Amortering av lan -0,7 -6,5 -0,4 -6,2
Amortering av leasingskuld -2,9 -2,8 -11,8 -11,7
Utbetald utdelning till aktiedgare 0 0 -47,5 -47,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,6 -9,3 -59,7 -65,4
Periodens kassaflode -8,1 -1,0 4,7 11,9
Kursdifferens i likvida medel -0,2 0,5 -0,3 0,3
Likvida medel vid periodens borjan 81,6 69,4 68,9 69,4

Likvida medel vid periodens slut 73,3 68,9 73,3 81,6




MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mars jan-mars jan-dec
2022 2021 2021

Rérelsens intakter
Nettoomsattning 122,2 106,8 481,7
Ovriga rérelseintakter 16,4 2,9 12,8
Summa intakter 138,6 109,7 494,5
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -75,2 -68,5 -291,3
Ovriga externa kostnader -13,1 -2,5 -50,1
Personalkostnader -25,3 -22,7 -77,1
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -2,5 -2,8 -12,6
Rorelseresultat 22,5 13,2 63,4
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 7,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 1,0 1,5 6,8
Réantekostnader och liknande resultatposter 0,5 1,2 -2,5
Resultat fore skatt 24,0 15,9 74,9
Bokslutsdispositioner 0 0 47,0
Inkomstskatt -5,0 -2,8 -23,6
Resultat efter skatt 19,0 13,2 98,3

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat 6verensstimmer med resultat efter skatt.



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 50,7 29,9 43,5
Materiella anldggningstillgangar 37,5 40,7 38,4
Andelar i koncernforetag 80,5 79,3 80,8
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 56,8 59,1 59,9
Summa anlaggningstillgangar 225,4 209,6 222,6
Omséttningstillgangar
Varulager 40,9 36,5 40,8
Kundfordringar 95,1 74,1 83,9
Ovriga fordringar 177,3 115,2 189,9
Kassa och bank 52,0 62,9 71,4
Summa omséttningstillgangar 365,3 288,7 386,0
SUMMA TILLGANGAR 590,7 498,3 608,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,0 20,0 20,0
Fond for egenupparbetade utvecklingsutgifter 40,5 35,9 40,5
Reservfond 2,6 2,6 2,6
Fritt eget kapital inklusive periodens resultat 318,1 266,1 299,1
Summa eget kapital 381,2 324,6 362,2
Avsattningar 1,7 1,2 1,7
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9,7 7,9 10,4
Summa langfristiga skulder 9,7 7,9 10,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 2,6 2,3 2,6
Kortfristiga ej rantebarande skulder 195,5 162,3 231,7
Summa kortfristiga skulder 198,1 164,6 234,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 590,7 498,3 608,6




OMSATINING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

GARO Electrification GARO E-mobility Eliminering Koncernen
Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1
Information afférsomréade 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Intdkter
Summa externa intakter 315,3 269,0 237,6 143,2 -171,3 -121,6 381,6 290,6
Summa interna intakter -80,1 -72,2 -91,2 -49,4 171,3 121,6
Intékter frdn avtal med kunder 235,2 196,8 146,4 93,8 0 0 381,6 290,6
Rorelseresultat 36,2 28,3 30,7 17,6 0 0 66,8 45,9
Finansiellt netto -0,1 1,3
Arets skattekostnader -13,0 -8,9
Arets nettoresultat 53,7 38,3
INTAKTER PER GEOGRAFISK HEMVIST (JAN-MARS)
Produktomrade GARO Electrification GARO E-mobility Totalt
jan - mars jan - mars tillvaxt % jan - mars jan - mars tillvaxt % jan-mars  jan - mars tillvaxt %
2020 2021 2022 2021 2022 2021
Sverige 149,7 132,2 13 81,1 60,1 35 230,8 192,3 20
Norden exkl. Sverige 34,8 33,6 5 17,0 13,8 32 51,8 47,3 9
Europa exkl. Norden 50,7 31,0 64 49,5 18,3 170 100,2 49,3 103
Valutaeffekter - -1,2 1,7 - -1,2 1,7 -
Totalt 235,2 196,8 20 146,4 93,9 57 381,6 290,6 31
GARO KONCERNEN FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL*
jan-mars jan-mars
2022 2021 R12 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning MSEK 381,6 290,6 1386,7 1295,8 1039,8 1008,1 903,7 796,0
Tillvaxt % 31 17 28 25 3 12 13 21
EBITDA MSEK 75,4 53,8 264,6 243,0 163,2 134,9 128,8 110,3
EBITDA-marginal % 19,8 18,5 19,1 18,8 15,7 13,4 14,3 13,9
Rorelseresultat, EBIT MSEK 66,8 45,9 228,2 207,2 136,2 112,6 113,8 98,1
Rérelsemarginal % 17,5 15,8 16,5 16,0 13,1 11,2 12,6 12,3
Resultat per aktie, fore och
efter utspadning SEK 1,07 0,76 3,64 3,33 1,91 1,71 1,65 1,71
Eget kapital, per aktie SEK 12,13 9,39 12,13 11,03 8,61 6,86 5,92 5,05
Utdelning, per aktie SEK 1,40%* 0,95 0 0,80 0,80
Utdelning MSEK 70,0%* 47,5 0 40,0 40,0
Avkastning pa eget kapital % 33,8 28,8 33,8 34,0 24,7 26,8 31,2 38,3
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 38,6 35,7 38,6 39,2 32,2 30,4 34,7 36,5
Investeringar MSEK 16,7 8,3 53% 45,3 45,3 33,4 22,7 51,4
Avskrivningar MSEK 8,6 7,9 36,4 35,8 26,9 22,3 15,0 12,2
Soliditet % 62,3 59,3 62,3 58,9 57,9 52,2 52,4 47,3
Nettoskuld MSEK -1,7 6,6 -1,7 -9,4 11,3 45,6 45,7 56,1
Nettoskuld / EBITDA ger 0 0 0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5
Antal anstéllda 517 424 483 498 412 421 402 376

*For definition av nyckeltal se sid 17

** Styrelsens forslag infor stamman



KVARTALSDATA

Resultatrdkning koncernen Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
2022 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Nettoomsattning 381,6 370,1 2939 341,2 290,6 306,3 247,0 2383 2483 277,8 2352 246,7 2484
Rorelsekostnader -314,7 -312,4 -245,4 -286,1 -244,7 -256,8 -209,5 -208,0 -229,5 -242,0 -211,5 -222,8 -219,2
Rorelseresultat 66,8 57,7 48,5 55,1 45,9 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2
Finansiellt netto -0,1 1,4 0,5 -2,1 1,3 -4,6 -1,3 -6,8 -0,5 -2,5 -0,8 -0,5 1,4
Resultat fore skatt 66,7 59,1 49,0 53,0 47,2 45,0 36,3 23,6 18,3 33,3 22,8 23,5 30,6
Skatt -13,0 -12,7 -9,6 -10,5 -8,9 -10,5 -7,9 -5,5 -3,8 -8,7 -4,9 -5,0 -5,7
Resultat efter skatt 53,7 46,4 39,4 42,6 38,3 34,4 28,3 18,1 14,6 24,6 17,9 18,4 24,8
Nettoomsdattning per afférsomrade  Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
2022 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
GARO E-mobility 146,4 134,4 91,2 118,4 93,8 100,2 68,9 64,8 58,6 70,7 51,7 54,7 15,4
GARO Electrification 235,2 235,7 202,7 222,8 196,8 206,1 178,1 173,5 189,7 207,1 183,5 192,0 233,0
Totalt koncernen 3816 370,1 2939 3412 290,6 3063 247,0 2383 2483 277,8 2352 246,7 2484
Rorelseresultat per affarsomrade Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
2022 2021 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
GARO E-mobility 30,7 27,9 20,1 20,2 17,6 14,7 9,6 9,7 2,4 8,4 3,5 5,8 1,7
GARO Electrification 36,1 29,8 28,4 34,9 28,3 34,8 27,9 20,6 16,4 27,5 20,1 18,2 27,5
Totalt koncernen 66,8 57,7 48,5 55,1 45,9 49,5 37,5 30,3 18,8 35,9 23,6 24,0 29,2




Nyckeltal, alternativa nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgarna och 6vriga intressenter samtidigt som
jamforbarhet med andra foretag uppnas.

Rorelseresultat, EBIT: Resultat fore finansiella poster och skatt

Rorelsemarginal, %: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning under perioden

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier vid periodens utgang
Eget kapital per aktie, SEK: Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang

Avkastning pa eget kapital, %: Resultat efter skatt senaste 12 manader dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %: Rorelseresultat senaste 12 manader dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet, %: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Sysselsatt kapital, SEK: Balansomslutning minus kortfristiga skulder justerat for kassa/bank

Nettoskuld: Rantebadrande skulder, leasingskulder enligt IFRS 16 minus rantebdrande tillgdngar inklusive likvida medel

Nettoskuld/ EBITDA, ggr: Nettoskuld vid periodens slut i forhallande till EBITDA de senaste 12 manaderna

Alternativa nyckeltal

GARO anvéander dven vissa nyckeltal som inte ar definierade i de regler for finansiell rapportering som GARO tillampar. Syftet med dessa nyckeltal ar
att skapa en battre forstaelse for hur verksamheten utvecklas. Det skall sarskilt betonas att dessa alternativa nyckeltal, sdésom de definierats, inte till
fullo kan jamféras med andra bolags nyckeltal med samma benamning.

Organisk tillvaxt: Organisk tillvaxt med justering for valutaeffekter fran verksamhet med annan valuta an SEK.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %: EBITDA i procent av nettoomsattning under perioden

R12: En summering av utfall fran de senaste 12 manaderna

Antal anstdllda: Antalet anstallda vid utgangen av perioden.



Ekonomisk information

INBJUDAN TILL PRESENTATION FOR PRESS OCH ANALYTIKER
Den 11 maj 2022 kl. 15.00 presenterar VD och koncernchef Patrik Andersson och CFO Helena Claesson rapporten och besvarar fragor i en
telefonkonferens.

Telefonnummer:

Sverige: 010 884 80 16
Internationellt: +44 203 936 2999
Deltagarkod: 79 66 53

Presentationen som anvands under telefonkonferensen kan laddas ner pd www.garo.se, under Investor Relations. En inspelning av
telefonkonferensen kommer att vara tillganglig pa bolagets hemsida efterat.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Patrik Andersson, VD och koncernchef: +46 (0)76 148 44 44

Helena Claesson, finansdirektor: +46 (0)70 676 07 50

FINANSIELL KALENDER

Andra kvartalet 2022 16 augusti 2022
Tredje kvartalet 2022 11 november 2022
Fjarde kvartalet 2022 23 februari 2023

FRAMATBLICKANDE INFORMATION

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och det faktiska utfallet kan bli vdsentligt annorlunda. Férutom de faktorer som sarskilt
framhallits kan andra faktorer ha en materiell paverkan pa det faktiska utfallet. Sddana faktorer inbegriper, men ar inte begransade till, det allmanna
ekonomiska laget, forandringar av valutakurser och rantor, politisk utveckling, paverkan av konkurrerande produkter och priser pa dessa, svarigheter
vid produktutveckling och vid kommersialisering, tekniska problem, avbrott i tillgdngen pa ravaror och kreditforluster avseende stérre kunder.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.


http://www.garo.se/

