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KONSULTER INOM IT & MANAGEMENT

Delérsrapport, 1 januari till 31 mars 2017 11 maj, 2017

Accelererad tillvaxt och
nya framtidssatsningar

Forsta kvartalet, jan — mars 2017

=  Omséattningen uppgar till 149,6 (112,3) MSEK, vilket ger en tillvaxt om 33,2 (21,1) procent, varav 23,6
(9,5) procent organiskt

=  Rorelseresultat (EBIT) uppgar till 10,3 (12,0) MSEK, vilket ger en rérelsemarginal om 6,9 (10,7) procent

= Tillvaxtsatsningar belastar kortsiktigt rorelseresultatet, varav flyttrelaterade kostnader uppgar till
2,4 MSEK och forvarvsrelaterade 0,5 MSEK

=  Resultat efter skatt uppgar till 7,0 (9,1) MSEK

= Vinst per aktie fore och efter utspadning uppgar till 0,90 (1,33) SEK

= B3IT forvarvar 100 procent av konsultbolaget Init AB med 39 medarbetare och en omséattning 2016
om 58 MSEK

= B3IT utsags for andra aret i rad till en av Sveriges basta arbetsplatser av Great Place to Work (GPTW)
med en topplacering inom sin kategori

= Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om 2,10 SEK per aktie, totalt 15,3 MSEK

Handelser efter periodens slut
=  B3IT forvarvar 51 procent av digitalbyran Rebel & Bird AB med 15 medarbetare och en omséttning 2016

om 19,2 MSEK
Forsta kvartalet, jan — mars Heldr, jan — dec
2017 2016 Forandring 2016 2015  Forandring
Nettoomséttning, MSEK 149,6 112,3 33,2% 488,5 382,5 27,7%
EBITDA, MSEK 11,8 13,4 -11,9% 44,1 37,7 17,0%
EBITDA-marginal 7,9% 11,9% 9,0% 9,8%
Justerat* EBITDA, MSEK - - 49,5 37,7 31,3%
Justerad* EBITDA-marginal - - 10,1% 9,8%
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 10,3 12,0 -14,2% 38,7 331 16,9%
Roérelsemarginal (EBIT) 6,9% 10.7% 7,9% 8,7%
Justerat* rorelseresultat (EBIT), MSEK - - 44,1 33,1 33,2%
Justerad* rérelsemarginal (EBIT) - - 9,0% 8,7%
Resultat efter skatt, MSEK 7,0 9,1 -23,1% 27,4 23,7 15,6%
Vinst per aktie, SEK 0,90 1,33 -32,3% 3,54 3,62 -2,2%
Antal medarbetare UB 419 332 87 374 322 52
Genomsnittligt antal medarbetare 397 328 69 367 307 60

*Justering avser noteringskostnader fore skatt om 5,4 MSEK for heléret 2016
Tabellen visar ett utdrag av B3ITs nyckeltal. Se Not 2 for nyckeltalstabell och definitioner av dessa.

For ytterligare information kontakta:
Sven Uthorn, VD och koncernchef, 070-899 36 70
Harriet Piscator, CFO, 070-317 47 99
Annette Bjorklund, IR-ansvarig, 072-700 70 82, annette.bjorklund@b3it.se
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VD och koncernchef Sven Uthorn:

Accelererad tillvaxt och
nya framtidssatsningar

B3IT 6ppnar aret med ett starkt forsta kvartal, och satter nytt
omsattningsrekord for ett enskilt kvartal. Under fortsatt
stark efterfrdgan i marknaden, har vi kunnat véxa hela 33

\ procent under kvartalet, varav 24 procent organiskt.

Fortsatt rask tillvaxt &r prioriterat for oss. Det handlar dels om att vara relevant for alla de
kunder som soker efter sdval kompetensbredd som leveranskapacitet men vill halla nere
antalet leverantorer, dels om att det ger oss 6kade mdojligheter att kliva fram och vinna
storre och mer spannande uppdrag. Var framgangshistoria attraherar ocksa nya
entreprendrer och nya duktiga konsulter som vill fa utlopp for sina formagor i en dynamisk
foretagsmiljo.

Var hoga tillvéaxt tar dock kortsiktigt pa rérelsemarginalen, och dn mer s&, da den pakallat
flytt till nya lokaler, med péaféljd att i detta kvartal belastas resultatet med flyttrelaterade
kostnader pa 0,9 MSEK, samtidigt som osékerhet kring uthyrning av vara gamla lokaler
under resten av aret pabjuder att vi reserverar ytterligare 1,5 MSEK — b&da posterna
dessbéttre av 6vergdende karaktar.

Samtidigt har vi med flytten till vart nya huvudkontor p& Kungsbron 2 skaffat oss en
utmarkt plattform for tétare kundkontakt, och for fortsatt expansion.

Vi gor ocksa ett antal offensiva satsningar for att utveckla bolaget for nya typer av affarer.
Speciellt ser vi ett vaxande antal kunder, bade i privat och i offentlig sektor, som
intresserar sig for digitaliseringens mdjligheter for att utveckla verksamhet och affarer. Fér
dem vill vi vara ett stod, i allt fran analys och strategi, till arkitektur och genomférande. Till
dem bidrar vi med var forméaga att bygga en ny generation av verksamhetssystem, anpassa
informations- och infrastrukturer, skapa nya anvéandarupplevelser, samt att leda
forandringsarbete mot nya och effektivare arbetssatt.

Det &r i det perspektivet man ska se vara senaste forvarv. Init AB, med 39 medarbetare
blev del av B3IT-familjen per 1 februari, och tillfér spetskompetens inom systemutveckling
och infrastruktur inklusive sikerhet. Transaktionsrelaterad kostnad for forvarvet uppgar
till 0,5 MSEK och integrationen forvantas ge arliga kostnadssynergier pa cirka 3 MSEK
med full verkan fran 2018.

Vi ser ocksa fram emot ett &nnu tatare samarbete med digitalbyrén Rebel & Bird, som
konsolideras i B3IT-koncernen fran och med andra kvartalet, och som kompletterar vart
nybildade dotterbolag B3IT Digital Xperience med spetskompetens kring digital strategi
och anvandarupplevelse ("UX").

Forvarven starker var kapacitet, okar vara formagor och skapar nya affarsmajligheter,
samt bidrar efterhand ocksa till skalférdelar i forsaljning, administration och kontor.

Vi har ocksé under kvartalet etablerat en ny koncernfunktion kring Employer Branding
och rekrytering. Inspirerade av framgangen, dar vi i mars &terigen placerades pa topplistan
Over Sveriges basta arbetsplatser av Great Place to Work, tar vi nu nasta kliv for att stérka
oss i konkurrensen om arbetsmarknadens vassaste konsulter.

Med bibehallna finansiella mal, och med stor tillférsikt avser vi att fortsatta utveckla B3IT
enligt den framg&ngsmodell som tagit oss igenom tretton ar i foljd av tillvéaxt och 54 kvartal
under stdndig Iénsamhet.

Sven Uthorn

"Var hoga tillvaxt tir
dock kortsiktigt pa
rorelsemarginalen”

”...ett antal offensiva
satsningar for att
utveckla bolaget for
nya typer av affarer”

54

kvartal under
stdndig l6nsamhet
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Koncernen

Forsta kvartalet, januari — mars 2017

Intakter och resultat

Omséttningen uppgar under forsta kvartalet till 149,6 (112,3) MSEK. For att tillfalligt ticka upp
kapacitet eller specifik kompetens anvénder sig B3IT av underkonsulter. Underkonsultaffaren
uppgar under perioden till 13,0 (10,1) procent av omséttningen. | anslutning till en del
kunduppdrag forekommer forsaljning av programvarulicenser, som kan ge intaktstillskott av
engéngskaraktar, oftast till relativt I4ga marginaler. | periodens omséattning ingar
licensférséljning om 0,4 (0,3) MSEK.

Tillvaxten var 33,2 (21,1) procent, varav 23,6 (9,5) procent organisk och 9,6 (11,6) procent 2 3 6 o/
forvarvad. Intaktsokningen kommer sig dels av en 6kad leveransforméaga till foljd av rekrytering ) o
och forvarv, dels av ett hdgt kapacitetsnyttjande i en marknad som préglats av en véldigt god . A
efterfrdgan och ett allmant positivt investeringsklimat. organisk tillvaxt
forsta kvartalet

Omsattning MSEK och EBIT-marginal % per kvartal

kvl-15  kv2 kv3 kv4  kvl-16  kv2 kv3 kv4  kvi1-17

Svart markor 2016 kv2 resp kv4 avser justerad marginal

Rorelsens totala kostnader under kvartalet uppgar till 139,5 (100,3) MSEK. Personalkostnader
uppgar till 101,1 (73,7) MSEK, vilket motsvarar 67,6 (65,6) procent av omséattningen.

Rorelseresultatet uppgar under kvartalet till 10,3 (12,0) MSEK. Det motsvarar en
rérelsemarginal om 6,9 (10,7) procent. Bolaget har en hdg tillvéxt under perioden. Kortsiktigt
tar hog tillvaxt pa rérelsemarginalen. B31T har gjort ett antal offensiva tillvaxtsatsningar, vilka
belastar periodens rorelseresultat. Under forsta kvartalet har bolagets huvudkontor flyttat till
lokaler som mojliggor fortsatt tillvéxt. Detta medfor att kvartalet belastas med flyttrelaterade
kostnader om 0,9 MSEK. Dartill har bolaget hyreskostnader for gamla lokaler, vilka enligt
bolagets basta beddmning belastar periodens resultat i sin helhet med ca 1,5 MSEK. Dessa
poster ar av engangskaraktar.

Utdver detta har &ven satsningar for att utveckla och véxa affaren belastat periodens
rorelseresultat. Bland annat har forvarv gjorts av konsultbolaget Init AB samt etablering gjorts
av dotterbolagen B3IT Digital Xperience AB, med inriktning digitalisering, och B3IT Dynamics
AB, med inriktning CRM (kundrelationer). Bolaget har ocksa under perioden etablerat en ny
koncernfunktion kring Employer Branding och rekrytering.

Generellt har det forsta och andra kvartalet relativt jamn arbetsintensitet. Tredje kvartalet
inkluderar semesterperiod och fjarde kvartalet &r det mest arbetsintensiva. Antalet arbetsdagar
forsta kvartalet 2017 var 64, jamfort mot 64 samma period féregdende ar.

Kassaflode och finansiell stéllning

Koncernens kassaflode uppgar under forsta kvartalet till 6,7 (-3,6) MSEK. Kassaflode fran den
I6pande verksamheten uppgér till 27,9 (-1,5) MSEK, dar rérelsen hade ett positivt kassaflode om
6,5 (7,0) MSEK och rorelsekapitalet fordandrades med 21,4 (-8,5) MSEK. Koncernens kassafléde
paverkades vasentligt av investeringsverksamheten, -19,2 (-0,5) MSEK, vilket harror till
forvarvet av konsultbolaget Init AB. Finansieringsverksamheten ger ett negativt kassaflode om
-2,0 (-1,6), vilket &r amortering av l&n for billeasing.
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Koncernens likvida medel uppgér per den 31 mars till 59,1 (2,3) MSEK. Likvida medel per den
31 december 2016 uppgick till 52,4 (5,9) MSEK.

Eget kapital uppgar vid periodens utgang till 93,7 (48,2) MSEK. Koncernen har per den 31 mars

2017 en nettokassa pa 34,9 MSEK. Per den 31 mars 2016 hade koncernen en nettoskuld pé 26,6 3 2 6 o/
MSEK. Nettoskulden som andel av EBITA pa rullande 12 manaders basis var negativ, -0,9 (0,8), ’ o
det vill sdga koncernen har en nettokassa. Bolagets méalsattning ar att nettoskulden som andel

av EBITA langsiktigt skall understiga 1,5. Soliditeten uppgar till 32,6 (25,7) procent. soliditeten per den

sista mars

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar under januari — mars uppgar till 19,2 (-0,5) MSEK, vilket harror
till forvarvet av konsultbolaget Init AB. Investeringar i billeasing har frdn och med
halvarsrapporten 2016 nettoberiknats mot finansiering av billeasing. Andringen ar gjord
retroaktivt.

Medarbetare
B3IT nettorekryterade 45 (10) personer under perioden och per den sista mars uppgar antalet 419
medarbetare till 419 (332). Per 1 februari 2017 ingar 39 medarbetare efter forvarv av

konsultbolaget Init AB. antalet medarbetare

o ], A : . . er den sista mars
B3IT utsags i mars for andra aret i rad till en av Sveriges basta arbetsplatser av Great Place to P

Work (GPTW) med en topplacering inom kategorin storre foretag med 6ver 250 anstéllda.
Bolaget ar ocksé ett av de basta konsultbolagen i Sverige enligt matningen. Utndmningen
baseras pa dels resultaten av medarbetarundersékningen gjord 2016, dels en bedémning av hur
B3IT bedriver sitt utvecklingsarbete kring arbetsplats och féretagskultur.

Kunder

B3IT hade vid ingdngen av 2017 6ver 200 aktiva kunder av vilka ingen enskild kund
representerar mer &n cirka 12 procent av bolagets samlade omséattning. Bolagets tio storsta
kunder representerar tillsammans 40 procent av B3I1Ts omséattning och efterfdljande 40 storsta
kunder representerar cirka 39 procent av omséttningen. Over 50 procent av B31Ts omséattning
ar relaterad till branscher med Iagt eller mattligt konjunkturberoende. Darutéver utgor intakter
fran egna ramavtal cirka 30 procent av bolagets omséattning.

Intékter per bransch, 1 januari - 31 mars Antal medarbetare per
31 mars 419

= Myndighet, kommun 24 (25) % 332
= Vard 13 (15) %

= Bank, finans, forsakring 22 (18) % 244 271

= IT, media, underhéllning 8 (7) %

= Industri 6 (8) %

= Handel 3 (5) %

= Telekom 7 (7) %

= Transport, logistik 8 (5) %
Ovriga 9 (10) %

&
@

2014 2015 2016 2017
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Moderbolaget

B3IT Management AB (publ) verkar som sammanhéallande moderbolag fér verksamheterna i
alla dotterbolag. Moderbolaget har ansvar for koncerngemensamma tjanster som IT, ekonomi,
administration, HR och marknadsféring. Moderbolaget ansvarar ocksa for det samlade
erbjudandet mot stérre ramavtalskunder.

Forsta kvartalet, januari — mars 2017

Intakter och resultat

Moderbolagets nettoomsattning uppgar under kvartalet till 23,9 (13,5) MSEK, vilket harror fran
ramavtal som &r gemensamma for koncernen och faktureras via B31T Management AB (publ).
Moderbolagets totala rorelseintakter uppgar till 35,1 (21,6) MSEK. Skillnaden mellan
moderbolagets omsattning och totala rérelseintakter ar vidarefakturering till dotterbolagen av
koncerngemensamma tjanster. Rorelseresultatet uppgar under kvartalet till -0,8 (0,2) MSEK.

Finansiell stéllning

Likvida medel per den 31 mars uppgar till 48,3 (0,0) MSEK. Moderbolaget har en checkkredit
med limiten 15,0 (15,0) MSEK, varav 0,0 (3,2) MSEK utnyttjats. Moderbolagets eget kapital
uppgar till 128,3 (30,8) MSEK. Férandringen beror framst pa riktad nyemission till delagare om
cirka 48,7 MSEK, vilken betalades genom tillskjutande av apportegendom best&ende av aktier i
dotterbolag, samt nyemission i samband med noteringen pa Nasdaq First North Premier i juni
2016 om cirka 43,8 MSEK efter transaktionskostnad. Nettokassan uppgar i slutet av perioden
till 44,3 MSEK. Per den sista mars 2016 hade bolaget en nettoskuld om 10,8 MSEK. Soliditeten
&r 51,5 (33,0) procent.

Aktien

B3ITs aktie ar sedan 14 december 2016 noterad p& Nasdag Stockholm. Antalet utestdende aktier
i B3IT uppgér per den 31 mars 2017 till 7 294 876, férdelat pa 2 494 &gare.

Forslag till utdelning

Bolagets finansiella mal innebér att B3IT arligen ska dela ut tva tredjedelar av koncernens
resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare, dock med beaktande av bolagets behov av
kapital for att hantera forandringar i rorelsekapital, samt for investeringar, framst forvéarv.
Styrelsen foreslar arsstimman att — i enlighet med denna mélsattning — besluta om en
utdelning om 2,10 SEK per aktie, totalt 15,3 MSEK.

Ovrig information

Framtidsutsikter

B3IT gor bedomningen att utsikterna for bolaget &r mycket goda inom de omréden bolaget
verkar. B31T:s malsattning ar att fortsatta vaxa under lonsamhet, och att vara den basta
arbetsgivaren for seniora konsulter inom IT och Management i Sverige. Bolaget lamnar inga
prognoser.

Styrelsen har fastlagt en 6vergripande malsattning for de narmaste aren att, med 2015 som bas
Oka vinst per aktie med cirka 20 procent per ar, och bedémer att detta ska dstadkommas genom:

= Tillvaxt; en organisk tillvaxt pa cirka 15 procent per ar, samt darutéver tillkommande
forvarv

= Rorelsemarginal (EBIT); beddms fortldpande komma att ligga i intervallet 9 — 12 procent

= Skuldséattning; nettoskulden som andel av EBITA ska langsiktigt understiga 1,5

B3IT ska arligen dela ut tva tredjedelar av koncernens resultat efter skatt hanforligt till
moderbolagets agare, dock med beaktande av bolagets behov av kapital for att hantera
forandringar i rorelsekapital, samt for investeringar, framst forvarv.

Risker och osékerhetsfaktorer

B3IT kan i sin verksamhet utsattas for olika risker, vissa av dessa kan bolaget kontrollera medan
andra ar utanfor bolagets kontroll. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2016 under avsnittet “Risker och riskhantering” i forvaltningsberéattelsen
samt under Not 3. Inga vasentliga forandringar har uppkommit dérefter.

2,10

SEK, foreslagen
utdelning/aktie
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Ovriga handelser under rapportperioden

B3IT forvarvar 100 procent av konsultbolaget Init AB med 39 medarbetare. Init AB grundades
1994 och omsattningen under 2016 uppgick till 58 MSEK, med ett rorelseresultat som, fore
poster av engangskaraktar i form av avgangsvederlag om 1,4 MSEK, uppgar till 4,8 MSEK.
Kopeskillingen uppgar till totalt 31,8 MSEK for bolaget med en nettokassa pa 6,2 MSEK. Bolaget
ingar frén 1 februari 2017 i B3I1T-koncernen och integrationen forvantas ge arliga
kostnadssynergier pa cirka 3 MSEK med full verkan fran 2018.

Ovriga handelser efter rapportperiodens utgang

B3IT fordjupar samarbetet med den ledande digitalbyr&n Rebel & Bird AB och forvarvar 51
procent av bolaget. B3IT betalar en kdpeskilling pa 10,2 MSEK och har en framtida option att
forvarva aterstoden till en kopeskilling baserad pa Rebel & Birds utveckling éver de narmaste tre
aren. Rebel & Bird grundades 2012, har 15 anstillda och omsatte under 2016 19,2 MSEK, med
ett rorelseresultat om 3,0 miljoner SEK och en nettokassa per sista december 2016 pé 3,7
MSEK. Bolaget &r specialiserat pa att skapa och optimera kundupplevelser for att 6ka sina
uppdragsgivares lI6nsamhet. Bland uppdragsgivarna finns Spotify, King, Férenade Liv, PwC,
iZettle och Telia. Rebel & Bird konsolideras fran och med 3 april 2017 i B3IT-koncernen.

Arsstimma

Arsstamma for 2016 dger rum i dag klockan 16.00 i Stockholm. Stammohandlingar finns
tillgangliga pa bolaget hemsida.

Kalender

Arsstamma for 2016, Stockholm 11 maj 2017
Delarsrapport, jan-juni 2017 23 augusti 2017
Delarsrapport, jan-sept 2017 8 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 22 februari 2018

Rapportens undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten éver forsta kvartalet 2017
ger en rattvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingdr i koncernen star infor.

Delérsrapporten har inte varit foremal for éversiktlig granskning.
Stockholm den 11 maj, 2017

Styrelsen fér B3IT Management AB (publ)

Presentation av rapporten

En presentation sands via telefon och webb foér investerare, analytiker och media i dag kl. 09.00.
Webbsandningen nés via ir.b3it.se under rubriken "Rapporter och presentationer”. For att delta
per telefon ring 08-566 426 63, cirka fem minuter fore start.

Denna information ar sddan information som B3IT Management AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom namnda kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 11 maj 2017 kl. 08.00 CET.

B3IT ar ett av Sveriges snabbast vaxande konsultbolag med seniora konsulter inom IT och Management. Bolaget hjalper
foretag och forvaltningar att effektivisera sin 1T-verksamhet genom att utveckla teknik, processer, strategi och
organisation samt forbéattra sin affarsverksamhet med hjélp av smarta IT-16sningar. B3IT stravar efter att bygga upp en
stark foretagskultur som beframjar entreprendrskap och dar konsulterna far stora méjligheter att utvecklas. Nojda
kunder, toppresultat i medarbetarundersokningen Great Place To Work (GPTW) och fem DI Gasell-utmaérkelser ses som ett
kvitto p& en l&ngsiktigt hallbar framgéngsmodell. B31T hade 419 medarbetare per sista mars 2017. Omséttningen 2016
uppgick till 488,5 MSEK med ett rorelseresultat (EBIT) om 38,7 MSEK. Kontor finns i Stockholm, Borlange, Sundsvall,
Goteborg, Malmé och Orebro. Sedan december 2016 &r B31T noterat p& Nasdag Stockholm. Mer information finns pa
www.b3it.se
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

januari - mars

januari - december

MSEK 2017 2016 2016
Nettoomsattning 149,6 112,3 488,5
Owriga rérelseintikter 0,2 0,0 0,0
Rorelsens intakter m.m 149,8 112,3 488,5
Rorelsens kostnader

Uppdragsspecifika externa kostnader -23,8 -15,1 -73,0
Owriga externa kostnader -13,2 -10,1 -42,5
Noteringskostnader - - -5,4
Personalkostnader -101,1 -73,7 -323,7
Avskrivningar och nedskrivningar -15 -1,4 -5,4
Owriga rérelsekostnader 0,1 0,0 0,2
Rorelseresultat 10,3 12,0 38,7
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 0,1 0,0 0,1
Finansiella kostnader -0,3 -0,2 -1,0
Resultat efter finansiella poster 10,1 11,8 37,9
Skatt pa periodens resultat -3,1 2,7 -10,7
Uppskjuten skatt 0,0 - 0,3
PERIODENS RESULTAT 7,0 9,1 27,4
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 6,6 7,0 23,0
Innehav utan bestammande inflytande 0,4 2,1 44
PERIODENS RESULTAT 7,0 9,1 27,4
Genomsnittligt antal aktier 7294 876 5250 000 6 495 396
Resultat per aktie , SEK : 0,90 1,33 3,54

KONCERNENS RAPPORT OVER

januari -- mars

januari - december

TOTALRESULTAT, MSEK 2017 2016 2016
Periodens resultat 7,0 9,1 27,4
Periodens 6wrigt totalresultat: - - -
Periodens totalresultat 7,0 9,1 27,4
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 6,6 7,0 23,0
Innehav utan bestimmande inflytande 0,4 2,1 4.4
Periodens totalresultat 7,0 9,1 27,4

"Hanforligt till moderbolagets aktiedgare (fore och efter utspadning). Jamforelsetal omraknade med hansyn till genomford aktiesplit 50:1
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 mars 31 mars 31 december

MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 62,6 35,0 39,0
Materiella anlaggningstillgdngar 215 19,7 17,1
Uppskjutna skattefordringar 35 18 35
Finansiella anlaggningstiligangar 3,8 0,7 3,8
Summa anlaggningstillgdngar 91,4 57,2 63,4
Omsattningstillangar

Kundfordringar 1141 100,1 124,2
Fordringar hos koncernforetag - 10,0 -
Aktuella skattefordringar 7,7 6,5 58
Owriga fordringar 47 2,7 51
Forutbetalda kostnader och intékter 10,4 9,0 55
Likvida medel 59,1 2,3 52,4
Summa omsattningstillgangar 196,0 130,6 193,1
SUMMA TILLGANGAR 2874 187,8 256,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,7 0,1 0,7
Owrigt tillskjutet kapital 45,8 - 45,8
Balanserat resultat inklusive arets resultat 40,5 27,9 33,9
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 87,0 28,0 80,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 6,7 20,2 6,3
Summa eget kapital 93,7 48,2 86,7
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 29 3,1 29
Langfristiga rantebarande skulder 14,2 14,6 115
Owriga langfristiga skulder 20,4 8,5 6,1
Summa langfristiga skulder 37,5 26,2 20,5
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 10,0 14,3 8,6
Leverantdrsskulder 16,5 10,9 20,8
Aktuella skatteskulder 19 0,2 13
Owriga kortfristiga skulder 89,0 62,6 85,5
Upplupna kostnader, férutbetalda intakter 38,8 25,4 33,1
Summa kortfristiga skulder 156,2 1134 149,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2874 187,8 256,5
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BALANSERAT

RESULTAT INNEHAV
OVRIGT  INKLUSIVE UTAN
FORANDRING AV EGET KAPITAL AKTIE- TILLSKJUTET ARETS BESTAMMANDE SUMMA EGET
koncernen (MSEK) KAPITAL KAPITAL ~ RESULTAT INFLYTANDE KAPITAL
Ingdende eget kapital per 1 januari 2016 0,1 0,0 20,9 18,6 39,6
Periodens resultat 7,0 2,1 9,1
Periodens dwrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 7,0 21 9,1
Transaktioner med aktieagare:
Forandring agarandel i dotterbolag -0,5 -0,5
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -0,5 -0,5
Utg&ende eget kapital per 31 mars 2016 0,1 0,0 27,9 20,2 48,2
BALANSERAT
RESULTAT INNEHAV
OVRIGT  INKLUSIVE UTAN
FORANDRING AV EGET KAPITAL AKTIE- TILLSKJUTET ARETS BESTAMMANDE SUMMA EGET
koncernen (MSEK) KAPITAL KAPITAL RESULTAT INFLYTANDE KAPITAL
Ing&ende eget kapital per 1 januari 2017 0,7 45,8 33,9 6,3 86,7
Periodens resultat 6,6 0,4 7,0
Periodens o6wrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat 6,6 0,4 7,0
Transaktioner med aktieagare:
Owrigt tillskjutet kapital - 0,0 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -
Utgdende eget kapital per 31 mars 2017 0,7 45,8 40,5 6,7 93,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Rorelseresultat 10,3 12,0 38,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,9 15 55
Erhallen ranta - 0,0 0,0
Erlagd ranta -0,3 -0,2 -0,9
Betald inkomstskatt -4,4 -6,3 -12,7
Kassafléde fran den lopande verksamheten

fore férandring av rorelsekapital 6,5 7,0 30,6
Okning(-)Minskning(+) av rérelsefordringar 14,9 -10,0 -28,4
Okning(+)Minskning(-) avrérelseskulder 6,5 15 36,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 27,9 -15 38,6
Investeringsverksamhet

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande - -0,5 -0,6
Forvarv av dotterbolag -19,0 - -1,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -0,2 - -0,6
Awfttring / minskning av finansiella anlaggningstillgangar - - 0,1
Owriga férandringar finansiella anlaggnigstillgingar Deposition - - -2,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19,2 -0,5 -5,7
Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 50,7
Kostnader emission - - -6,2
Upptagna lan - - -
Amortering Ian -2,0 -1,6 -8,9
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -17,0
Utbetald utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - - -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,0 -1,6 13,6
Periodens kassaflode 6,7 -3,6 46,4
Avstamning av forandring i kassa och bank

Ingéende balans likvida medel 52,4 59 59
Utgdende balans likvida medel 59,1 2,3 52,4
Forandring av likvida medel 6,7 -3,6 46,4
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | januari - mars januari - december
MSEK 2017 2016 2016
Rorelsens nettoomsattning 23,9 13,5 90,1
Owriga intakter 11,2 8,1 40,2
Rorelsens intakter 35,1 21,6 130,4

Rorelsens kostnader

Uppdragsspecifika externa kostnader -24,5 -13,9 -91,6
Owriga externa kostnader -6,9 -4.4 -25,7
Personalkostnader -4.5 -3,0 -18,4
Avskrivningar och nedskrivningar 0,0 0,0 -0,2
Owriga rérelsekostnader 0,0 - 0,0
Rorelseresultat -0,8 0,2 -5,5

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat frdn andelar i koncernforetag - - 26,2
Owriga ranteintékter och liknande resultatposter 0,0 0,1 0,3
Réntekostnader och liknande resultatposter 0,0 - -0,3
Resultat efter finansiella poster -0,8 0,3 20,7

Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat - -0,1 -
Uppskjuten skatt - - 0,0
PERIODENS RESULTAT -0,8 0,2 20,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT, MSEK

Periodens resultat -0,8 0,2 20,7
Owrigt totalres ultat netto efter skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat -0,8 0,2 20,7

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -0,8 0,2 20,7

Periodens totalresultat -0,8 0,2 20,7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING 31 mars 31 mars 31 december
MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 0,5 0,4 0,4
0,5 04 04
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 129,7 42,6 96,9
Fordringar hos koncernféretag 0,8 - -
Andelar i intresseforetag 0,2 - -
Andra langfristiga fordringar 55 0,4 4.3
Uppskjuten skattefordran 1,9 0,5 1,9
138,1 43,6 103,0
Summa anlaggningstillgdngar 138,6 43,9 103,4
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15,8 10,7 29,6
Fordringar hos koncernforetag 38,9 29,9 31,0
Skattefordringar 1,7 1,2 0,0
Owriga fordringar 0,1 1,7 2,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5,9 5,8 1.4
62,4 494 63,9
Kassa och bank 48,3 0,0 50,6
Summa omsattningstillgangar 110,7 49,4 1145
SUMMA TILLGANGAR 249,3 93,3 2179
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,1 0,7
Resernvfond 0,0 0,0 0,0
0,8 0,1 0,8
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 1284 30,5 107,7
Arets resultat 0,8 0,2 20,7
127,6 30,7 128,4
Summa eget kapital 128,3 30,8 129,1
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,0 4,0 3,0
Owriga langfristiga skulder 6,6 - -
Summa langfristiga skulder 8,6 4,0 3,0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2,0 6,8 2,0
Leverantorsskulder 6,7 31 6,5
Skulder till koncernforetag 92,3 41,7 70,7
Skatteskulder - - -
Owriga kortfristiga skulder 6,3 45 1,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 51 2,4 49
Summa kortfristiga skulder 1124 58,5 85,8
SUMMA ECET KAPITAL OCH SKULDER 249,3 93,3 2179
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

B3IT tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med senast avgivna
&rsredovisning. Komplett beskrivning av redovisnings- och varderingsprinciper finns beskrivna i arsredovisningen fér 2016 under Not 2.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt arsredovisningslagen och RFR 2 och tillampar redovisningsprinciper och varderingsprinciper
som i &rsredovisningen for 2016.

1 januari 2018 trader tva nya standarder i kraft. IFRS 9 "Finansiella instrument” som erséatter IAS39 "Finansiella instrument”. Den nya
standarden klassificerar tillgangar i tre kategorier mot tidigare fyra. Standarden innehdller &ven forandrade krav for nedskrivning av forvantade
kreditforluster samt sakringsredovisning. Baserat pa historik av valdigt ldga kundférluster kommer inte denna férandring ha vasentlig

paverkan pa koncernen.

Den andra standarden som trader i kraft 2018 &r IFRS 15 som ersétter IAS 18 "intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal”. D& ca 90 procent av
koncernens intaktsstrom bestar av fakturering pa Iépande rakning berdknas inte denna standard ha vésentlig paverkan p& koncernen.

1 januari 2019 trader IFRS 16 "Leasing” i kraft och ska ersatta IAS 17 "Leasingavtal”. Férandringen innebér for leasetagaren att i stort sett
samtliga leasingavtal ska redovisas i balansrékningen, klassificering i operationella och finansiella leasingavtal ska darfor inte goras.
Undantagna ar leasingavtal med leasingperiod som &r 12 manader eller kortare samt leasingavtal som uppgar till ett mindre véarde. |
resultatrakningen redovisas avskrivningar pa tillgdngen och rantekostnader pa skulden. Standarden innehéller mer omfattande
upplysningskrav jamfér med nuvarande standard. Koncernledning har &nnu inte genomfért ndgon detaljerad analys av effekterna av den. |
dag bestar ca 90 procent av koncernens leasing av finansiell leasing som redan redovisas pa detta sétt.

NOT 2 NYCKELTAL KONCERNEN (MSEK) Upplysningar enligt IAS 34.16A finns dven pa andra platser i delarsrapporten.
januari - mars januari - december
2017 2016 2016
Nettoomsattning 149,6 112,3 488,5
Omsattningstillvaxt % 33,2% 21,1% 27,7%
Organisk omsattningstillvaxt 23,6% 9,5% 21,7%
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) 11,8 13,4 44,1
Justerat EBITDA " 11,8 13,4 495
Rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA) % 7,9% 11,9% 9,0%
Justerad EBITDA ¥ 7.9% 11,9% 10,1%
Rorelseresultat (EBIT) 10,3 12,0 38,7
Justerat EBITY 10,3 12,0 44,1
Rorelsemarginal (EBIT) % 6,9% 10,7% 7,9%
Justerad EBITY 6,9% 10,7% 9,0%
Soliditet % 32,6% 25, 7% 33,8%
Genomsnittligt antal anstallda 379 313 331
Genomsnittligt antal medarbetare 397 328 367
UB antal anstéllda 403 318 356
UB antal medarbetare 419 332 374
Balansomslutning 2874 187,8 256,5
Avkastning pa eget kapital % 7,6% 20,7% 43,4%
Vinst per aktie, SEK 0,90 1,33 3,54

 Justerat for noteringskostnader fore skatt om 5,4 MSEK fér helaret 2016

Definitioner av nyckeltal

B3IT presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS, s& kallade alternativa nyckeltal. B3IT anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning, d& de méjliggor utvardering av trender och bolagets prestation.
Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella matt p&d samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med métt som anvands av andra foretag.
Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS.

Nettoomséttning
Definition: Bolagets intakter under perioden. Nettoomséttning varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med
avdrag for rabatter.

Omsattningstillvaxt
Definition: Den procentuella férandringen av nettoomséttning den gangna perioden jamfort med samma period foregéende ar.
Anvandning: Nyckeltalet bedéms av bolaget bidra till férstaelse for bolagets historiska utveckling.
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Organisk omsattningstillvaxt

Definition: Den procentuella férandringen av nettoomséttningen justerat for forvarv och avyttringar den gangna perioden jamfért med samma
period foregéende ar.

Anvandning: Bolaget anser att detta ger en bra bild av den tillvaxt som bolaget &stadkommer av egen kraft.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)

Definition: Periodens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar.

Anvandning: Nyckeltalet redovisas d& det &r ett vanligen anvant matt pa foretags finansiella resultat. Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till
investerares forstaelse for bolagets resultatutveckling under perioden och éver tid. Férenklat visar mattet det resultatgenererade kassaflodet i
verksamheten.

Justerat EBITDA

Definition: Periodens rérelseresultat fore av och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar med &terlaggning av
noteringskostnader. Nyckeltalet visar bolagets EBITDA opéverkat av kostnader av engdngskaraktar kopplade till bolagets notering p& Nasdaq
First North Premier respektive Nasdaqg Stockholm.

Anvandning: Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till investerares forstéelse for bolagets underliggande resultatutveckling under perioden och
over tid. Underliggande resultatutveckling &r opaverkad av poster som stér jamforelser mellan &ren sétillvida att de inte aterkommer med
samma regelbundenhet som andra poster.

Rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA)

Definition: EBITDA i forhallande till nettoomséattning for samma period.

Anvandning: Nyckeltalet redovisas d& det &r ett vanligen anvant matt pa foretags finansiella resultat. Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till
investerares forstaelse for bolagets resultatutveckling under perioden och éver tid.

Justerad EBITDA-marginal

Definition: Justerat EBITDA i forhallande till nettoomséttning under samma period. Nyckeltalet visar bolagets EBITDA opaverkat av kostnader
av engdngskaraktar kopplade till bolagets notering p& Nasdaq First North Premier respektive Nasdag Stockholm i relation till bolagets
nettoomsaéttning under perioden.

Anvandning: Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till investerares forstaelse for bolagets underliggande resultatutveckling under perioden och
over tid. Underliggande resultatutveckling ar opaverkad av poster som stér jamforelser mellan aren satillvida att de inte &terkommer med
samma regelbundenhet som andra poster.

Rorelseresultat (EBIT)

Definition: Periodens resultat fore skatt, rantekostnader, ranteintékter samt resultat frn andelar i intressebolag (avser raden finansiella
intékter i resultatrapporten).

Anvandning: Nyckeltalet presenteras for att ge en bild av bolagets resultatutveckling som genereras i den I6pande verksamheten under
perioden och dver tid.

Justerat EBIT

Definition: Periodens resultat fore skatt, rantekostnader, ranteintakter samt resultat fran andelar i intressebolag med aterlaggning av
noteringskostnader. Nyckeltalet visar bolagets EBIT opaverkat av kostnader av engangskaraktar kopplade till bolagets notering p4 Nasdaq
First North Premier respektive Nasdaq Stockholm.

Anvandning: Nyckeltalet presenteras for att ge en bild av bolagets underliggande resultatutveckling som genereras i den [6pande
verksamheten under perioden och 6ver tid. Underliggande resultatutveckling ar opaverkad av poster som stér jamférelser mellan aren
satillvida att de inte &terkommer med samma regelbundenhet som andra poster.

Rorelsemarginal (EBIT)

Definition: Rérelseresultat i forhallande till nettoomsattning for samma period.

Anvandning: Nyckeltalet presenteras for att ge en bild av bolagets resultatutveckling som genereras i den I6pande verksamheten under
perioden och 6ver tid. Mattet aterspeglar verksamhetens lonsamhet. Det &r anvandbart for att folja upp effektiviteten i verksamheten fére
beaktande av kapitalbindning. Nyckeltalet anvands s&val internt i styrning och uppfdljning av verksamheten som fér benchmarking med andra
foretag i branschen.

Justerad EBIT-marginal

Definition: Justerat EBIT i forhallande till nettoomséttning for samma period. Nyckeltalet visar bolagets EBIT opéverkat av kostnader av
engdngskaraktar kopplade till bolagets notering p& Nasdaq First North Premier respektive Nasdaq Stockholm i relation till bolagets
nettoomsattning under perioden.

Anvandning: Nyckeltalet presenteras for att ge en bild av bolagets underliggande resultatutveckling som genereras i den I6pande
verksamheten under perioden och over tid. Underliggande resultatutveckling &r opaverkad av poster som stor jamforelser mellan aren
sétillvida att de inte &terkommer med samma regelbundenhet som andra poster. Mattet aterspeglar verksamhetens lonsamhet. Det &r
anvandbart for att félja upp effektiviteten i verksamheten fore beaktande av kapitalbindning. Nyckeltalet anvands sval internt i styrning och
uppfdljning av verksamheten som fér benchmarking med andra foretag i branschen.

EBITA
Definition: Rérelseresultat fére eventuell nedskrivning av immateriella tillgngar.

Soliditet

Definition: Utgdende eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av balansomslutningen.

Anvandning: Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till investerares forstéelse for bolagets finansiella stallning vid utgdngen av perioden. God
soliditet ger en beredskap att kunna hantera perioder med svag konjunktur och finansiell beredskap for tillvaxt.
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Genomsnittligt antal anstéllda

Definition: Summan av antalet anstallda vid periodens ingdng och antalet anstéllda vid periodens utgang (UB) dividerat med tva. For helar
summeras respektive kvartals UB och divideras med antalet kvartal.

Anvandning: D& bolagets kostnader och intékter till stor del &r beroende av bolagets anstéllda anser bolaget att nyckeltalet bidrar till
forstaelsen av bolagets utveckling.

Genomsnittligt antal medarbetare

Definition: Summan av antalet medarbetare vid periodens ingdng och antalet medarbetare vid periodens utgang (UB) dividerat med tva. For
heldr summeras respektive kvartals UB och divideras med antalet kvartal.

Anvandning: D& bolagets kostnader och intékter till stor del &r beroende av bolagets medarbetare anser bolaget att nyckeltalet bidrar till
forstaelsen av bolagets utveckling.

UB antal anstéllda

Definition: Antalet anstéllda vid periodens utgang.

Anvandning: D& bolagets kostnader och intékter till stor del &r beroende av bolagets anstéllda anser bolaget att nyckeltalet bidrar till
forstaelsen av bolagets utveckling.

UB antal medarbetare

Definition: Antalet anstallda och antalet associerade konsulter (som endast arbetar at B3IT) vid periodens utgang.

Anvandning: D& bolagets kostnader och intékter till stor del &r beroende av bolagets medarbetare anser bolaget att nyckeltalet bidrar till
forstaelsen av bolagets utveckling.

Balansomslutning
Definition: Summan av bolagets tillgdngar i balansrékningen.

Avkastning pa eget kapital

Definition: Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande. Om nyckeltalet
beréknas for en period kortare &n ett &r anvands resultatet for den perioden. Resultatet raknas alltsd inte om till en arssiffra. Genomsnittligt
eget kapital &r beraknat som ing&ende plus utgdende eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande dividerat med tva.
Anvandning: Bolaget anser att detta nyckeltal ger en bra bild av bolagets historiska [onsamhet.

Nettoskuld
Definition: Rantebarande kortfristiga och langfristiga skulder (externa Ian, bilar som finansieras via finansiell leasing) med avdrag for likvida
medel samt andra rantebarande tillgdngar (sparrade medel, depositioner).

Skuldsattning
Definition: Nettoskulden som en andel av EBITA.
Anvandning: Mattet ger en bild 6ver hur snabbt bolaget kan aterbetala sina skulder.

Vinst per aktie
Definition: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare netto efter skatt delat pa genomsnittligt antal utestdende aktier i bolaget.
Anvandning: Bolaget anser att detta ger en bra bild av bolagets resultatutveckling.
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Harledning av vissa nyckeltal

MSEK om inget annat anges januari -- mars januari -- december
2017 2016 2016
Omsattning 149,6 112,3 488,5
Okning omsattning jmf foregdende &r 37,3 19,6 106,0
Omsattningstillvaxt 33,2% 21,1% 27,7%
Omsattning 149,6 1123 488,5
Okning omséttning jmf foregdende &r 37,3 19,6 106,0
Justering koncerns forvarv -10,9 -10,8 -23,1
Organisk omsattningstillvaxt 23,6% 9,5% 21,7%
Rorelseresultat 10,3 12,0 38,7
Avskrivningar och nedskrivningar 15 1,4 54
Rorelseresultat fore av och nedskrivningar EBITDA 11,8 134 44,1
Noteringskostnader 54
Justerat rorelseresultat fére av och nedskrivningar EBITDA 11,8 13,4 495
Rorelseresultat fore av och nedskrivningar EBITDA 11,8 13,4 44,1
Nettoomsattning 149,6 112,3 488,5
Rorelsemarginal fére av -och nedskrivningar EBITDA, % 7.9% 11,9% 9,0%
Justerat rorelseresultat fore av och nedskrivningar EBITDA 11,8 13,4 495
Nettoomsattning 149,6 1123 488,5
Justerad rérelsemarginal fore av -och nedskrivningar EBITDA, % 7.9% 11,9% 10,1%
Rorelseresultat EBIT 10,3 12,0 38,7
Noteringskostnader 54
Justerat rorelseresultat EBIT 10,3 12,0 44,1
Rorelseresultat 10,3 12,0 38,7
Nettoomsattning 149,6 112,3 488,5
Rorelsemarginal EBIT, % 6,9% 10,7% 7.9%
Justerat rérelseresultat 10,3 12,0 44,1
Nettoomsattning 149,6 112,3 488,5
Justerad rorelsemarginal EBIT, % 6,9% 10,7% 9,0%
Rorelseresultat 10,3 12,0 38,7
Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat fore nedskrivningar EBITA 10,3 12,0 38,7
Justerat rorelseresultat 103 12,0 44,1
Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0
Justerat rorelseresultat fére nedskrivningar EBITA 10,3 12,0 44,1
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande 93,7 48,2 86,7
Balansomslutning 2874 187,8 256,4
SOLIDITET 32,6% 25,7% 33,8%
Resultat efter skatt 7,0 9,1 27,4
Eget kapital inkl innehav utan bestammande inflytande ingdende balans 86,7 39,6 39,6
Eget kapital inkl innehav utan bestammande inflytande utgdende balans 93,7 48,2 86,7
Genomsnittligt eget kapital 90,2 439 63,2
Avkastning pa eget kapital, % 7.8% 20,7% 43,4%
Langfristiga rantebarande skulder -14,2 -14,6 -115
Kortfristiga rantebarande skulder -10,0 -143 -8,6
Likvida medel 59,1 23 52,4
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+) 349 -26,6 32,3

Y Organisk omsattningstillvaxt
Forvarvingar i organisk tillvaxt efter 12 mé&nader i B3ITs ago

2015 2016 2017
Kvartal Kvartal Kvartal
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4

Koncern, omséttning
MSEK 92,7 93,6 81,8 114,5 112,3 127,6  100,1 148,5 149,6
Varav
Forvérv nov 2014 2,3 2,4 2,0 2,8
Forvarv juni 2015 31 7,2 10,2 10,8 12,3
Forvarv juli 2016 3,0 3,8 3,2
Forvarv feb 2017 9,1
Avyttring april 2016 -1,3 -1,4 -1,2 -1,6 -1,4 -0,5
S:a ack 92,7 186,3 268,0 382,5 112,3 239,9 340,0 488,5 149,6
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NOT 3 KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
De finansiella instrument som varderats till verkligt varde i balansrakningen utgors av villkorad kopeskilling som uppgar till 1,0 (3,0) MSEK.
Varderingen utgérs av en vardering i niva 3 i verkligt varde-hierarkin.

Det verkliga vardet p& koncernens 6vriga finansiella tillg&ngar och skulder, vilka inte varderats till verkligt varde i balansrakningen, bedéms i
allt vasentligt motsvara de redovisade vardena.

Niva 1: Verkligt varde bestams enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument

Niv& 2: Verkligt varde bestams utifrdn antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte
inkluderas i niva 1

Niva 3: Verkligt varde bestams utifrdn indata som inte ar observerbar p& marknaden

NOT 4 FORVARV AV RORELSER

B3IT férvarvade 100 procent av aktierna i konsultbolaget Init AB. Forvarvet gjordes genom en kontant betalning om 25,2 MSEK samt en
ovillkorad tillaggskopeskilling om 6,6 MSEK som skall betalas i januari 2019, detta gav en preliminar goodwill om 23,5 MSEK. Totala
transaktionskostnader for affaren uppgick till 0,5 MSEK och &r inréknad i férvarvet i moderbolaget men kostnadsférda i koncernen. Inits del av
omsattningen under forsta kvartalet uppgar till 9,1 MSEK med ett rorelseresultat om 0,7 MSEK

Init AB grundades 1994 och har 39 medarbetare. De omsatte 2016 58 MSEK med ett rorelseresultat som, fére poster av engéngskaraktar i
form av avgangsvederlag om 1,4 MSEK, uppgar till 4,8 MSEK. Total kdpeskilling uppgar till 31,8 MSEK med en nettokassa pa ca 6,2 MSEK.
Bolaget ingdr frdn och med 1 februari 2017 i B3IT-koncernen och integrationen forvantas ge arliga kostnadssynergier p& ca 3 MSEK med full
verkan fran 2018.

KOPESKILLING Init AB
Kopeskilling, kontant 25179
Tillaggskdpeskilling 6573
Total kdpeskilling 31752

Verkligt varde for forvarvade

nettotillgdngar 8 230

Goodwill 23522

Verkligt véarde av forvarvade

tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgangar 291

Omsattningstillgangar exkl

kassa 9013
Kassa och bank 6 237
Skulder -7 311
Forv. Nettotillgangar 8230

Forvarvets inverkan pa

koncernens likvida medel

Kontant reglerad kopeskilling -25179
Likvida medel i férvarvade

dotterbolag 6 237

Forandring av koncernens

likvida medel vid férvarv -18 942

NOT 5 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Ledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa bedoémningar utvéarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive férvantningar p& framtida handelser som anses rimliga under rddande forhallande. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgngar och skulder under nastkommande
period behandlas i huvuddrag nedan.

(a) Nedskrivningsprévning fér goodwill

| samband med nedskrivningsprévningen for goodwill jamférs redovisat varde med &tervinningsvéardet. Atervinningsvardet utgérs av det
hogsta av en tillgangs nettoforsaljningsvarde och nyttjiandevéarde. D& det i normala fall inte foreligger ngra noterade priser vilka kan
anvandas for att bedéma tillgadngens nettoférsaljningsvéarde blir nyttjandevardet normalt det varde som redovisat varde jamférs med.
Beréakningen av nyttjandevardet grundas pa antaganden och bedémningar. De mest vasentliga antagandena avser den organiska
forsaljningstillvaxten, rérelsemarginalens utveckling, ianspraktagandet av operativt sysselsatt kapital samt den relevanta WACC, vilken
anvands for att diskontera de framtida kassaflodena.
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(b) Skatterisker

Aven om bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med bolagets tolkning av tillampliga lagar och regler pa skatteomradet finns det en risk att
bolagets tolkning &r felaktig eller att sddana regler andras med eventuell retroaktiv verkan. Vidare kan framtida forandringar i tillampliga lagar
och regler paverka forutsattningarna for bolagets verksamhet. Det finns en risk att skattesatser forandras i framtiden eller att andra
regelforandringar sker som paverkar bolagets verksamhet. Skulle ndgon av de ovan beskrivna riskerna realiseras kan detta leda till en ckad
skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, som har en negativ inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

(c) Bedémning av ekonomisk nyttjandeperiod

Ledningen granskar periodiskt att de ekonomiska nyttjandeperioderna for immateriella och materiella anlaggningstillgngar &r korrekta.
Granskningen utgdr frén tillgdngarnas aktuella skick, den period som de forvantas fortsatta vara ekonomiskt formanliga for koncernen,
information om tidigare tillgdngar av samma art samt utvecklingen i branschen. Eventuella férandringar i den ekonomiska nyttjandeperioden
fér egendom och utrustning redovisas framatriktat i resultatet.

(d) Nedskrivningsprévning 6vriga tillgangar

Ledningen granskar de redovisade vardena pa sina tillgingar for att avgéra om det finns n&gra indikationer p& att dessa tillgangar behéver
skrivas ned. N&ar dessa bedémningar gors allokeras tillgdngar som inte genererar eget kassaflode till en lamplig kassagenererande enhet.
Ledningen ska gora vissa antaganden vid vardering av tillgdngarna, inklusive tidpunkt och vérde for kassafléden som ska genereras genom
tillgdngarna. Det uppskattade framtida kassaflodet baseras pa rimliga antaganden vilka representerar ledningens basta uppskattning av de
ekonomiska forutsattningar som kommer att féreligga under tillgangens aterstaende livslangd, och baseras pa senaste finansiella plan som
godkéants av ledningen. P& grund av denna subjektivitet kommer dessa uppskattningar sannolikt att avvika fran framtida faktiska
verksamhetsresultat och kassafloden, och alla sddana avvikelser kan medfora en nedskrivning under kommande perioder.

NOT 6 RORELSESEGMENT

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intékter och adrar sig kostnader och for
vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat féljs vidare upp av foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare for att utvérdera resultatet samt for att kunna allokera resurser till rérelsesegmentet.

Koncernledningens rapportering for att félja och analysera verksamheten samt den information som inhamtas for att fatta strategiska beslut

utférs pa koncernniva respektive bolagsniva. Ingen annan indelning gors idag. B3IT uppfyller kraven for sammanslagning till ett segment

enligt IFRS 8 punkt 12, d&:

a)  Allabolagen har likartade ekonomiska egenskaper.

b)  Alla bolagen séljer samma tjanster: konsulttjanster inom IT och Management.

c)  Alla bolagen saljer sina tjanster pa likartat s&tt. B3IT arbetar i huvudsak med tre typer av uppdrag: expertresurser, projektataganden och
funktionsataganden.

d)  Allabolagen kan arbeta mot alla kundkategorier.

Rapportering uppdelat pd segment ingar darfor inte i koncernens finansiella rapporter. Koncernen bedriver fér narvarande endast verksamhet
i Sverige och har endast ett tjansteslag.

NOT 7 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ingen av aktiedgarna, styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller narstdende i B3IT Management AB (publ) har haft ndgon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner med bolaget som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.
Bolaget har inte heller lamnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till forman fér ndgon av aktieagarna,
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller narstaende till bolaget. Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa
marknadsmassiga villkor. Inga transaktioner som vasentligen paverkat koncernens stéllning och resultat har 4gt rum mellan B3IT
Management AB (publ) och narstaende.

NOT 8 RESULTAT PER AKTIE januari - mars januari - december
2017 2016 2016
Genomsnittligt antal utestadende aktier (fére och efter 7294876 5250 000 6 495 396

utspadning)l

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto 6,6 7,0 23,0
efter skatt, MSEK

Resultat per aktie (fore och efter utspéadning), SEK 0,90 1,33 3,54

B Totalt antal utestende aktier inklusive nyemission, apportemission och aktiesplit 50:1 var 7 294 876 per den 31 mars 2017

NOT 9 HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

B3IT forvarvar 51 procent av digitalbyrdn Rebel & Bird AB till en kopeskilling p& 10,2 MSEK och har en framtida option att férvarva aterstoden
till en kdpeskilling baserad pa Rebel & Birds utveckling éver de narmaste tre aren. Rebel & Bird grundades 2012, har 15 anstallda och
omsatte 2016 19,2 MSEK med ett rorelseresultat om 3,0 MSEK och en nettokassa per sista december 2016 p& 3,7 MSEK. Rebel & Bird
konsolideras i B3IT-koncernen fran och med 3 april 2017.

NOT 10 SASONGSVARIATIONER
Generellt har det forsta och andra kvartalet relativt jamn arbetsintensitet. Tredje kvartalet inkluderar semesterperiod och fjarde kvartalet &r det
mest arbetsintensiva. Antalet arbetsdagar forsta kvartalet 2017 var 64, jamfort mot 64 samma period féregaende ar.
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