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Stora Enso januari-september 2011
Stabilt kvartal med starkt kassaflode

e Kvartalets rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde pa 204
MEUR, en minskning med 51 MEUR pa arsbasis till foljd av kostnadsinflation och
ogynnsam valutakursutveckling, delvis motverkad av betydligt hogre forsaljningspriser.

e Resultat fore skatt negativt paverkat av engangsposter om 128 MEUR avseende NewPage.

e Kvartalets kassaflode efter investeringar starkt pa 282 MEUR till foljd av val forvaltat
rorelsekapital, forbattrad likviditet pa 1 181 MEUR.

e Produktionsbegransningar som 6kade under tredje kvartalet for att balansera lagernivaerna
kommer att fortsatta under fjarde kvartalet.

e Rorelseresultatet for fjarde kvartalet exklusive engangsposter och vardering till verkligt
varde forvantas bli nagot lagre jamfort med foregaende ar.

e Forvarvet av Inpac avslutat, Montes del Plata-projektet och investeringen i wellravara i
Polen fortskrider planenligt.

o Stark finansiell stéllning och likviditet ger en solid plattform for att fortsatta med utvalda
tillvaxtmaojligheter.

Sammandrag av tredje kvartalet

Q3/11 Q2/11 Q3/10
Nettoomsattning MEUR 2739,3 2817,1 2 623,6
EBITDA exkl engangsposter och vardering till verkligt
vérde MEUR 339,2 357,6 365,8
Rorelseresultat exkl engangsposter och vardering till
verkligt varde MEUR 204,2 228,3 255,0
Rorelseresultat (IFRS) MEUR 176,1 184,7 276,9
Resultat fore skatt exkl engéngsposter MEUR 110,9 181,8 220,4
Resultat fore skatt MEUR -17,3 150,1 225,8
Nettoresultat exkl engéngsposter MEUR 78,3 164,1 188,9
Nettoresultat MEUR -49,9 136,0 194,3
Resultat per aktie (EPS) exkl engangsposter EUR 0,10 0,21 0,23
Resultat per aktie (EPS) EUR -0,06 0,17 0,25
Kassamissigt resultat per aktie (CEPS) exkl
engangsposter EUR 0,27 0,39 0,40
Avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE) exkl
engangsposter och virdering till verkligt virde % 9,3 10,4 12,4

I vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och Gppen
risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.
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Marknader

Jamfort med tredje kvartalet 2010

Produkt Marknad Efterfragan Priser
Konsumentkartong Europa stabil hogre
Industriférpackningar Europa stabil mycket hogre
Tidningspapper Europa svagare mycket hdgre
Bestruket journalpapper Europa nagot svagare hogre
Obestruket journalpapper Europa nagot svagare hogre
Bestruket finpapper Europa svagare nagot lagre
Obestruket finpapper Europa nagot svagare hogre
Tréaprodukter Europa svagare stabila

Producentlagren var négot ldgre for journalpapper, ldgre for bestruket finpapper, oférandrade for

tidningspapper och traprodukter samt betydligt hogre for obestruket finpapper.

Jamfort med andra kvartalet 2011

Produkt Marknad Efterfragan Priser
Konsumentkartong Europa svagare stabila
Industriférpackningar Europa stabil stabila
Tidningspapper Europa mycket svagare stabila
Bestruket journalpapper Europa nagot svagare stabila
Obestruket journalpapper Europa mycket starkare stabila
Bestruket finpapper Europa starkare nagot lagre
Obestruket finpapper Europa svagare stabila
Traprodukter Europa mycket svagare nagot lagre

Producentlagren var betydligt 1agre for bestruket finpapper, lagre for obestruket journalpapper och traprodukter,
oforandrade for bestruket journalpapper, nadgot hdgre for obestruket finpapper och mycket hogre for

tidningspapper.

Stora Ensos leveranser och produktion

Forandr, Forandr, Forandr,

Ql- QI-
Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10

%

% % Q1-

Q3/11- Q3/11- QI3/11-
Q3/10 Q2/11 Q1-Q3/10

Leveranser av papper och kartong

(1 000 ton) 2609 2609 271710758 7724 8034 -4,0 0,0 -3,9
Produktion av papper och kartong

(1 000 ton) 2586 2630 268610812 7834 8147 -3,7 -1,7 -3,8
Leveranser av traprodukter (1 000 m®) 1234 1423 1333 5198 3895 3939 -7,4 -13,3 -1,1
Leveranser av marknadsmassa

(1 000 ton) 281 247 242 1009 841 764 16,1 13,8 10,1
Leveranser av wellpappforpackningar

(milj m?) 256 242 250 1027 745 756 2,4 5,8 -1,5

Fordelning av faktorer for omsattningsférandring Q3/2010-Q3/2011

Nettoomsattning

Q3/10, MEUR 2623,6
Pris och mix, % 5
Valuta, % -1
Volym, % 1
Ovrig omsittning *, % -
Totalt fore strukturella forandringar, % 5
Strukturella férandringar **, % -1
Totalt, % 4
Q3/11, MEUR 2739,3

* Virke, energi, returfiber, biprodukter m m.
** Nedlaggningar, storre investeringar, avyttringar och forvérv.
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Nyckeltal

For-  For- Forandr,
andr, andr, % Q1-
% % Q3/11-
Q1- Ql- Q3/11- Q3/11- Q1l-
MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 Q3I/11 Q3/10 2010 Q3/10 Q2/11  Q3/10
Nettoomséttning 2739,3 2817,1 2623,6 8283,3 7611,7 102969 4,4 -2,8 8,8

EBITDA exkl engangsposter och
vérdering till verkligt vérde 339,2  357,6 365,8 10651 927,7 1216,5 -7,3 -5,1 14,8

Rorelseresultat exkl

engéngsposter och virdering till

verkligt vérde 204,2 228,33 2550 680,5 5873 754,1  -199 -10,6 15,9
Rorelsemarginal exkl

engéngsposter och virdering till

verkligt varde, % 7,5 8,1 9,7 8,2 7,7 73 22,7 -7,4 6,5
Rorelseresultat (IFRS) 176,1 184,7 276,9 598,0 6159 10268 -364 -4,7 -2,9
Rorelsemarginal (IFRS), % 6,4 6,6 10,6 7,2 8,1 10,0 -39,6 -3,0 -11,1
Resultat fore skatt exkl

engangsposter 110,9 181,8 2204 5059 558,7 745,77  -49,7  -39,0 -9,5
Resultat fore skatt -17,3  150,1 225,8 318,8 536,7 9259 -107,7 -111,5 -40,6
Periodens nettoresultat exkl

engangsposter 78,3 164,1 1889 417,7 4783 627,0 -58,5 -52,3 -12,7
Periodens nettoresultat -499 136,0 1943 2420 4563 769,3 -125,7 -136,7 -47,0
Investeringar i anldggningar 79,9 85,4 73,5 222,6 261,6 400,4 8,7 -6,4 -14,9

Avskrivningar och
nedskrivningar exkl
engangsposter 1384 140,1 132,7 4139 387,0 5294 43 -1,2 7,0

Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) exkl engéngsposter och

vardering till verkligt virde, % 9,3 10,4 12,4 10,5 9,8 92 -250 -10,6 7,1
Avkastning pa sysselsatt kapital
(ROCE) exkl engéngsposter, % 8,0 9,8 13,2 10,1 10,6 10,3 -394 -184 -4,7

Resultat per aktie (EPS) exkl
engangsposter, EUR 0,10 0,21 0,23 0,53 0,60 0,79 -56,5 -52.4 -11,7
Resultat per aktie (EPS), EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -135,3 -46,6

Kassamdssigt resultat per aktie
(CEPS) exkl engéngsposter,

EUR 0,27 039 0,40 1,05 1,09 1,46 -32,5 -30,8 -3,7
Kassaméssigt resultat per aktie
(CEPS), EUR 0,12 035 043 0,86 1,06 1,33 -72,1  -65,7 -18,9

Avkastning pé eget kapital

(ROE), % -3,2 8,6 13,8 53 11,1 13,5 -123,2 -137,2 -52,3
Skuldsattningsgrad 0,45 0,41 0,43 0,45 0,43 0,39 4,7 9,8 4,7
Eget kapital per aktie, EUR 7,53 790 727 7,53 7,27 7,87 3,6 -4,7 3,6
Soliditet, % 46,5 48,5 458 46,5 458 48,0 1,5 -4,1 1,5
Medelantal anstéllda 28771 27019 27785 27458 27595 27383 3,5 6,5 -0,5
Genomsnittligt antal aktier
(miljoner)

periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788.,6 788,6

ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788.,6 788,6

ackumulerat, efter full
utspadning 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
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Engangsposter ar exceptionella transaktioner som inte ar hanforliga till normal affarsverksamhet. De vanligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing av nedskrivningar, avsattningar for planerad omstrukturering samt vitesforelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sig om den éverstiger en cent per aktie.

I vardering till verkligt varde ingdr aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Avstamning av rérelseresultat

Forandr,

Forandr, Férandr, 9% Q1-

% % Q3/11-

Ql- Q1- Q3/11- Q3/11- Q1-

MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11  Q3/10

Resultat fran rorelsen exkl

engangsposter och virdering till

verkligt varde 200,8 217,5 233,1 687,1 651,2 540,7 -13,9 -1,7 20,4
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden (rorelsen)

exkl vérdering till verkligt virde 34 10,8 21,9 67,0 2973 46,6 -84,5 -68,5 -37,1
Rorelseresultat exkl

engangsposter och vardering

till verkligt varde 204,2 2283 2550 754,1 680,5 5873 -19,9 -10,6 15,9
Virdering till verkligt varde 28,1  -11,9 16,5 92,5 -23,6 50,6 -270,3 -136,1 -146,6
Rorelseresultat exkl

engangsposter 176,1 2164 2715 846,6 656,99 637,9 -35,1 -18,6 3,0
Engéngsposter i rorelseresultatet - =317 54 180,2 -58,9 -22,0 -100,0 100,0 -167,7
Rorelseresultat (IFRS) 176,1 184,7 276,9 1026,8 598,0 615,9 -36,4 -4,7 -2,9

Resultat tredje kvartalet 2011 (jamfort med tredje kvartalet 2010)
Rorelseresultatet exklusive engangsposter och vérdering till verkligt virde uppgick till 204 MEUR, vilket var
51 MEUR légre én éret innan. Detta motsvarar en rorelsemarginal pd 7,5 % (9,7 %).

Prisdkningar i lokala valutor och en gynnsam produktmix forbéttrade rorelseresultatet med 142 MEUR, medan
lagre volymer minskade rorelseresultatet med 31 MEUR. Produktionen av papper och kartong begrénsades med
9 % (8 %) och produktionen av sagade travaror med 8 % (5 %) av kapaciteten.

Kostnader for kemikalier, fibrer, transporter och ovriga rorliga ravarukostnader var hogre én for ett ar sedan,
men produktivitetsforbattringar och kostnadsbesparingar kompenserade delvis for detta. Den sammanlagda
nettoeffekten fran hogre rorliga kostnader i lokala valutor var 92 MEUR negativt. Nettoeffekten fran
marknadsmassa var fortsatt stark och pd samma niva som aret innan.

Fasta kostnader 14g i nivd med tredje kvartalet 2010. Okade avskrivningar hade en negativ inverkan med 11
MEUR pa grund av aterforing av nedskrivningar som bokfordes under fjarde kvartalet 2010.

Valutakurserna hade en negativ effekt pd omséittningen och kostnaderna med totalt 29 MEUR efter sdkring.
Dessutom hade valutakurser en negativ inverkan pé investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden med
12 MEUR framst pé grund av virderingen av Veracels lan utstéllda i US-dollar.

Operativa resultatandelar i investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden uppgick till 3 MEUR (22).

Koncernen redovisar en avsittning om 128 MEUR (180 MUSD) som en negativ finansiell engangspost 1
resultatet fore skatt for tredje kvartalet 2011 till f61jd av NewPage Corporations rekonstruktion enligt kapitel 11
i USA enligt vad som meddelades den 7 september 2011.

Finansnettot uppgick till -193 MEUR (-51). Réntenettokostnaden dkade fran 24 MEUR till 36 MEUR. Nettot
av valutakursforluster var 11 MEUR (18) och nettoforlusten fran 6vriga finansiella poster 146 MEUR (9),
inklusive en negativ avséttning om 128 MEUR till f6ljd av NewPage leasinggaranti enligt vad som beskrivs
ovan. Den resterande forlusten om 18 MEUR var i huvudsak relaterad till vardering till verkligt varde av
rantederivat.

Per 30 september 2011 uppgick koncernens sysselsatta kapital till 8 665 MEUR, en nettodkning med 439
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MEUR. Uppgéangen beror framst pa en 6kning i operativt rorelsekapital med 250 MEUR, aterfoérd nedskrivning
om 240 MEUR under fjérde kvartalet 2010, en virdedkning med 120 MEUR i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, framst till f6ljd av kapitaltillskott till massabruksprojektet Montes del Plata, 70 MEUR
fran forvirvet av Inpac och en virdedkning av PVO med 50 MEUR. Okningen motverkades delvis av ldga
investeringar jamfort med avskrivningar, totalt med 230 MEUR, samt av forsvagningen av den brasilianska
realen, svenska kronan och polska zlotyn till ett virde av 90 MEUR.

Resultat januari-september 2011 (jamfort med januari-september 2010)

Omsittningen var 8 283 MEUR, en 6kning med 672 MEUR jamfort med &ret innan. Rorelseresultatet exklusive
engéangsposter och virdering till verkligt varde 6kade med 93 MEUR till 681 MEUR. Betydligt hogre
forsdljningspriser i lokala valutor och en gynnsam produktmix mer &n kompenserade for hogre rorliga
kostnader och oftrdelaktig valutakursutveckling.

Resultat tredje kvartalet 2011 (jamfort med andra kvartalet 2011)

Omsittningen var 2 739 MEUR, en minskning med 78 MEUR jamfort med kvartalet innan. Rorelseresultatet
exklusive engangsposter och virdering till verkligt virde om 204 MEUR var 24 MEUR légre én foregédende
kvartal. Minskningar i fasta kostnader kunde inte kompensera for viasentligt hdgre produktionsbegransningar
for att balansera lagernivéerna.

Kapitalstruktur

MEUR 2011-09-30 2011-06-30  2010-12-31  2010-09-30
Operativa anldggningstillgdngar 6 155,1 6 289,1 6 445,2 6 065,7
Investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 1726,8 1716,0 1 744,0 1 656,7
Operativt rorelsekapital, netto 1 586,5 1 653,0 13993 1 389,5
Langfristiga icke rantebdarande poster, netto -435,6 -450,9 -493.9 -474,3
Operativt kapital, totalt 9032,8 9207,2 9 094,6 8 637,6
Nettoskatteskuld -367,4 -368.2 -429.9 -411,2
Sysselsatt kapital 8 665,4 8 839,0 8 664,7 8226,4
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare 5934,5 6 229,2 6202,9 5731,4
Innehav utan bestimmande inflytande 83,4 49,1 51,8 50,2
Réntebédrande nettoskuld 26475 2 560,7 2410,0 24448
Finansiering totalt 8 665,4 8839,0 8 664,7 8226,4

Finansiering tredje kvartalet 2011 (jamfért med andra kvartalet 2011)

Kassaflodet fran rorelsen var starkt pd 362 MEUR (207) till f61jd av vél forvaltat rorelsekapital. Kassaflodet
efter investeringar uppgick till 282 MEUR (122). Koncernens rantebédrande nettoskuld 6kade med 87 MEUR
till 2 648 MEUR till 61jd av avsittningen i samband med NewPage leasinggaranti och forvérvet av Inpac.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgick till oférandrade 700 MEUR och likvida medel efter avdrag for
checkrikningskrediter 1dg pa fortsatt starka 1 181 MEUR, vilket dr 185 MEUR hogre 4n foregédende kvartal.
Dessutom har Stora Enso tillgéng till olika ldngfristiga finansieringskéllor p4 550 MEUR.

I september 2011 tog Stora Enso upp ett langfristigt lan om 30 MEUR av IKB Deutsche Industriebank for att
finansiera investeringen i tidningspappersmaskinen vid Sachsen Bruk i Tyskland enligt vad som meddelades i
december 2010.

Per 30 september 2011 var skuldsittningsgraden 0,45 (0,41) som en {6ljd av avsittningen for NewPage
leasinggaranti om 128 MEUR som bokfordes tredje kvartalet och redovisades som en finansiell skuld, en
negativ valutaeffekt om 96 MEUR pé eget kapital efter sdkring av omrikningsdifferens samt virdeminskning
av PVO med 86 MEUR.

Stora Enso Oyj
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Kassaflode
Forandr,
Forandr, Férandr, %
% % Q1-
Q1- Q1- Q3/11- Q3/11- Q3/11-
MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11 Q1-Q3/10
Rorelseresultat 176,1 184,7 2769 1026,8 598,0 6159 -36,4 -4,7 -2,9
Avskrivningar och dvriga
icke kassamaissiga poster 145,7 182,5 100,2 1724 432,8 3027 45,4 -20,2 43,0
Forandring i
rorelsekapital 40,1 -160,0 -73,2 -207,1 -298,8 -191,0 154,8 125,1 -56,4
Kassaflode fran rorelsen  361,9 207,2 303,9 9921 7320 7276 19,1 747 0,6
Investeringar i
anldggningar -799  -854  -735 -4004 -222,6 -261,6 -8,7 6,4 14,9
Kassafldde efter
investeringar 282,0 1218 2304 591,7 5094 466,0 22,4 131,5 9,3

Investeringar januari-september 2011

Under de tre forsta kvartalen 2011 uppgick investeringarna till 223 MEUR, vilket motsvarar 51 % av periodens
avskrivningar. Koncernen andrar sin prognos for investeringar for heléret 2011 frén andra kvartalets beréknade
500 MEUR till cirka 450 MEUR, men utan att dndra pa tidsplanen for strategiska projekt. De érliga
avskrivningarna for 2011 blir cirka 560 MEUR. Kapitaltillskottet till Stora Ensos samriskbolag Montes del
Plata i Uruguay kommer att uppgé till cirka 120 MEUR. Under 2011 kommer ndrmare 80 % av
investeringarna, inklusive kapitaltillskott, att avsittas for strategiska tillvixtomraden med hog avkastning.

De viktigaste projekten under de tre forsta kvartalen 2011 avsag kraftverk, en maskin for wellravara vid
Ostroteka Bruk och en investering i vedgérden vid Skoghalls Bruk.

Utsikter pa kort sikt

Efterfragan (jamfort med fjarde kvartalet 2010)

Efterfragan pa konsumentkartong véntas bli svagare én for ett ar sedan samt sdsongsmassigt svagare dn under
foregaende kvartal. Efterfragan pa industriférpackningar forutses bli ndgot svagare. Efterfragan i Europa véntas
bli betydligt svagare for tidningspapper och bestruket journalpapper, och svagare for obestruket journalpapper.
Efterfragan pé bestruket finpapper véntas bli stabil men nagot svagare for obestruket finpapper. Efterfragan pa
traprodukter forutses bli svagare.

Priser (jamfort med tredje kvartalet 2011)

Priserna véntas vara stabila for konsumentkartong och ldgre for industriférpackningar. [ Europa forutses
priserna vara stabila for tidningspapper, journalpapper och bestruket finpapper, négot ldgre for obestruket
finpapper och légre for trdprodukter.

Inom Consumer Board véntas proaktiv minskning av sdvél kundernas som de egna lagren att leda till betydligt
lagre rorelseresultat exklusive engangsposter och vardering till verkligt virde jamfort med aret innan.

Koncernens prognos for kostnadsinflation exklusive interna atgirder ar ofordndrad p& omkring 4 % for helaret
2011. Egna atgirder for att dimpa kostnadsinflationen fortsitter. Produktionsbegransningar for att balansera
lagernivéerna 6kade under tredje kvartalet och kommer att fortsétta under fjarde kvartalet 2011. P4 samma sétt
som under det tredje kvartalet forvéntas valutakurser ha en negativ inverkan pa resultatet for fjarde kvartalet
2011.

Under fjarde kvartalet 2011 forvéntas hogre priser pa arsbasis mer 4n motverkas av en minskande
kostnadsinflation och betydande produktionsbegransningar, och koncernens rorelseresultat exklusive
engangsposter och vérdering till verkligt virde forvéntas bli nagot ldgre &n for fjarde kvartalet 2010.

Stora Enso Oyj
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Segment tredje kvartalet 2011 jamfért med tredje kvartalet 2010
Consumer Board

Consumer Board tillverkar alla viktigaste slags konsumentkartong, till exempel vétske- och livsmedelskartong,
grafisk kartong och kartong for férpackning av livsmedel, cigaretter, likemedel, kosmetika och lyxprodukter.

Forandr, Férandr, Foérandr,

% % % Q1-
Ql1- Q1- Q3/11- Q3/11-Q3/11-Q1-
MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11 Q3/10
Nettoomsattning 626,2 6622 593,8 2314,7 19354 1703,2 5,5 -5,4 13,6
EBITDA * 102,2 122,8 109,8 4104 359,1 3203 -6,9 -16,8 12,1
Rorelseresultat * 64,4 84,5 77,6 277,1 2447 2250 -17,0 -23,8 8,8
% av omsittning 10,3 12,8 13,1 12,0 12,6 13,2 -21.4 -19.,5 -4,5
ROOC, % ** 17,5 22,6 24,1 21,1 223 24,3 -27.4 -22,6 -8,2
Leveranser av papper och
kartong, 1 000 ton *** 583 627 594 2326 1804 1735 -1,9 -7,0 4,0
Produktion av papper och
kartong, 1 000 ton *** 575 603 579 2367 1823 1771 -0,7 -4,6 2,9
Leveranser av
marknadsmassa, 1 000 ton 112 98 86 388 330 283 30,2 14,3 16,6

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
*** Exklusive massa.

e Investeringsprojektet vid Skoghalls Bruk i Sverige fortskrider planenligt.
e Skoghalls Bruk kommer att ha ett arligt underhallsstopp under fjarde kvartalet 2011.

Omsittningen pa 626 MEUR var 6 % hogre jamfort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet uppgick till 64
MEUR, en minskning med 13 MEUR jamfort med tredje kvartalet 2010. Hogre rorliga och fasta kostnader
samt hogre avskrivningar och ldgre kartongvolymer beroende pa lagerhanteringen kunde inte helt kompenseras
av hogre forsdljningspriser och hogre volymer av marknadsmassa.

Marknader

Efterfrdgan Q3/11 Efterfragan Q3/11 Priser Q3/11 jmf  Priser Q3/11 jmf
Produkt Marknad  jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 med Q2/11
Konsumentkartong Europa stabil svagare hogre stabila
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Industrial Packaging
Industrial Packaging tillverkar wellpapp, wellravara, hylsor, hylskartong, papperssédckar samt séck- och
kraftpapper.

Forandr, Férandr, Foérandr,

% % % Q1-
Ql- Ql1- Q3/11- Q3/11-Q3/11-Q1-
MEUR Q3/11  Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11 Q3/10
Nettoomsittning 253,8 240,0 2254 9495 7372 7078 12,6 5,8 4,2
EBITDA * 343 333 30,2 1140 99,8 79,7 13,6 3,0 25,2
Rorelseresultat * 20,1 19,5 18,7 65,5 59,0 43,5 7,5 3,1 35,6
% av omsittning 7,9 8,1 8,3 6,9 8,0 6,1 -4.8 -2,5 31,1
ROOC, % ** 11,6 11,7 12,0 11,0 11,7 9,8 -3,3 -0,9 19,4
Leveranser av papper och
kartong, 1 000 ton 189 194 196 864 588 669 -3,6 -2,6 -12,1
Produktion av papper och
kartong, 1 000 ton 193 195 196 871 594 677 -1,5 -1,0 -12,3
Leveranser av
wellpappforpackningar,
milj m* 256 242 250 1027 745 756 2,4 5,8 -1,5
Produktion av
wellpappforpackningar,
milj m* 251 242 253 1033 742 761 -0,8 3,7 -2,5

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** ROOC = 100 % x rérelseresultat/operativt kapital.

e [ juli 2011 slutférde Stora Enso forvérvet av 51 % i det kinesiska forpackningsforetaget Inpac
International. Integrationen Ioper vl och ytterligare affarsmojligheter forutses.

Omsittningen pa 254 MEUR var 13 % hogre jaimf{ort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet uppgick till
20 MEUR, en 6kning med 8 % jadmfort med éret innan eftersom hogre forsédljningspriser i lokala valutor mer dn
motverkade 6kningen av ramaterialkostnader.

Marknader

Efterfrdgan Q3/11 Efterfragan Q3/11 Priser Q3/11 jmf Priser Q3/11
Produkt Marknad jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 jmf med Q2/11
Industriférpackningar  Europa stabil stabil mycket hogre stabila

Newsprint and Book Paper
Newsprint and Book Paper tillverkar ett brett urval av standardtidningspapper och forbéttrat tidningspapper
samt papper for bocker och kataloger.

Forandr,

Forandr, Forandr, 9% Ql-

% % Q3/11-

Ql- Q1- Q3/11- Q3/11- Q1-

MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11  Q3/10

Nettoomsattning 330,7 334,6 3229 12616 9798 9354 2,4 -1,2 4,7

EBITDA * 56,6 50,4 23,6 80,6 152,4 60,0 139,8 12,3 154,0

Rorelseresultat * 33,6 27,5 0,1 -10,8 87,1 -8,1 n/m 22,2 n/m

% av omsittning 10,2 8,2 0,0 -0,9 8,9 -0,9 n/m 24.4 n/m

ROOC, % ** 14,5 11,6 0,0 -1,1 12,5 -1,1 n/m 25,0 n/m
Leveranser av papper,

1 000 ton 574 585 649 2576 1713 1918 -11,6 -1,9 -10,7
Produktion av papper,

1 000 ton 577 581 653 2554 1716 1935 -11,6 -0,7 -11,3

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde ** ROOC = 100 % x rérelseresultat/operativt kapital
e Producentlagren var i nivd med tredje kvartalet 2010 men betydligt hdgre 4n under féregaende kvartal.
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Omsittningen pa 331 MEUR var en 6kning med 2 % jamfort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet
uppgick till 34 MEUR, en 6kning med 34 MEUR jamfort med &ret innan efter att hogre forsaljningspriser i
lokala valutor och ldgre fasta kostnader mer dn vl motverkade 6kningen av rorliga kostnader, framst for
returfiber. Volymerna var lagre &n aret innan eftersom en permanent stdngning av tidningspappersmaskinerna
vid Varkaus Bruk i Finland i slutet av tredje kvartalet 2010 och tidningspappersmaskinen vid Maxau Bruk i
Tyskland i slutet av november 2010 minskade produktionsvolymerna.

Marknader
Efterfragan Q3/11 Efterfragan Q3/11 Priser Q3/11 jmf Priser Q3/11
Produkt Marknad jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 jmf med Q2/11
Tidningspapper Europa svagare mycket svagare mycket hogre stabila
Utomeuropeiska
Tidningspapper marknader svagare stabil négot hogre nagot hogre

Magazine Paper

Magazine Paper tillverkar obestruket journalpapper framst for veckotidningar och reklammaterial samt
bestruket matt, sidenmatt och gléttat journalpapper for facktidningar och allménna tidskrifter, bilagor,
postorderkataloger och tidskriftsomslag.

Forandr, Forandr, Forandr,

% % % Q1-
Ql1- Ql1- Q3/11- Q3/11- Q3/11-
MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11 Q1-Q3/10
Nettoomsittning 562,0 517,2 541,0 2054,2 1561,2 1506,7 3,9 8,7 3,6
EBITDA * 74,1 58,7 71,1 191,9 187,11 144,4 42 26,2 29,6
Rorelseresultat * 48,3 33,9 45,5 90,9 1104 71,4 6,2 42,5 54,6
% av omsittning 8,6 6,6 8,4 4.4 7,1 4,7 2.4 30,3 51,1
ROOC, % ** 14,4 10,1 13,7 7,1 10,9 7,3 5,1 42,6 49,3
Leveranser av papper, 1 000
ton *** 641 577 613 239 1721 1737 4,6 11,1 -0,9
Produktion av papper, 1 000
ton *** 619 601 616 2398 1778 1780 0,5 3,0 -0,1
Leveranser av
marknadsmassa, 1 000 ton 131 128 141 526 410 413 -7,1 23 -0,7

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
*** Exklusive massa.

e Kvarnsvedens Bruk i Sverige har lanserat en ny kvalitet av obestruket journalpapper som kombinerar
hog ljushet och Gverldgsen glans.

e Producentlagren var ndgot ldgre an for ett ar sedan, samt i nivd med foregaende kvartal for bestruket
journalpapper men lagre dn foregdende kvartal for obestruket journalpapper.

e Ett arligt underhéllsstopp vid Sunila massabruk i Finland &r planerat till fjarde kvartalet 2011.

Omsittningen pa 562 MEUR var en 6kning med 4 % jamfort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet
uppgick till 48 MEUR, en 6kning med 3 MEUR jamfort med aret innan efter att hdgre forséljningspriser i
lokala valutor mer dn motverkade 6kningen av rorliga kostnader och ogynnsam valutakursutveckling.
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Marknader

Efterfrdgan Q3/11 Efterfragan Q3/11 Priser Q3/11 jmf  Priser Q3/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 med Q2/11
Bestruket
journalpapper Europa nagot svagare nagot svagare hogre stabila
Bestruket
journalpapper Latinamerika stabil starkare nagot hogre stabila
Obestruket
journalpapper  Europa nagot svagare mycket starkare hogre stabila
Obestruket
journalpapper  Kina mycket starkare svagare nagot hogre nagot lagre
Fine Paper

Fine Paper tillverkar grafiskt papper och kontorspapper av hog kvalitet for tryckerier och forlag, grossister,
kuvertkonverterare samt tillverkare och leverantorer av kontorsvaror.

Forandr, Forandr, Forandr,

% % % Q1-
Q1- Q1- Q3/11- Q3/11-Q3/11-Q1-
MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q2/11 Q3/10
Nettoomséttning 529,6 5322 563,3 2125,7 1625,1 15922 -6,0 -0,5 2,1
EBITDA * 60,4 71,5 90,8 344,5 2343 2539 -33,5 -15,5 -7,7
Rorelseresultat * 37,8 48,7 70,9 2594 1664 191,88 -46,7 22,4 -13,2
% av omsittning 7,1 9,2 12,6 12,2 10,2 12,0 -437 -22.8 -15,0
ROOC, % ** 15,8 20,2 30,5 27,4 23,3 27,9 -48,2 21,8 -16,5
Leveranser av papper, 1 000
ton *** 622 626 665 2596 1898 1975 -6,5 -0,6 -3,9
Produktion av papper, 1 000
ton *¥** 622 650 642 2622 1923 1984 -3,1 -4.3 -3,1
Leveranser av
marknadsmassa, 1 000 ton 38 21 15 95 101 68 153,3 81,0 48,5

* Exklusive engangsposter och vérdering till verkligt varde. ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital.
*** Exklusive massa.

e Produktbyten mellan bruk som tillverkar bestruket finpapper har resulterat i forbattrad flexibilitet i
kapacitetsutnyttjandet. Uetersen Bruk i Tyskland ska 6ka produktionen av specialpapper och samtidigt
minskar Stora Enso produktionskapaciteten av tréafritt bestruket finpapper med cirka 140 000 ton per éar.

e Atgirder for att forbattra kostnadseffektiviteten pagar vid olika bruk.

e Producentlagren for bestruket finpapper var ldgre dn for ett ar sedan och betydligt 1agre dn under
foregaende kvartal.

e Producentlagren for obestruket finpapper var betydligt hogre &n for ett ar sedan och nagot hogre &n
foregéende kvartal.

e Veitsiluoto Bruk i Finland kommer att ha ett arligt underhallsstopp under fjérde kvartalet 2011.

e Produktionsbegriansningar forvéntas under fjarde kvartalet for att sidkra kassaflodet och balansera
varulagren.

Omsittningen pa 530 MEUR var en minskning med 6 % jamfort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet
uppgick till 38 MEUR, en minskning om 33 MEUR jamfort med aret innan eftersom hogre forsaljningspriser i
lokala valutor inte kunde fullt ut kompensera for hogre rorliga kostnader, frimst for kemikalier, ogynnsam
valutakursutveckling, ligre volymer och tidiga produktionsbegrinsningar for att hantera varulagren. Arliga
underhéllsstopp genomfordes under tredje kvartalet 2011 vid Suzhou Bruk i Kina samt Varkaus Bruk och Oulu
Bruk i Finland.
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Marknader

Efterfragan Q3/11 Efterfragan Q3/11 Priser Q3/11 jmf  Priser Q3/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 med Q2/11
Bestruket
finpapper Europa  svagare starkare nagot lagre nagot lagre
Bestruket
finpapper Kina starkare starkare nagot lagre lagre
Obestruket
finpapper Europa  ndgot svagare svagare hogre stabilt

Wood Products
Wood Products tillverkar tribaserade produkter for byggéandamal och inredning samt fasta biobrénslen till
energisektorn. De dtervinningsbara produkterna tillverkas av férnybar europeisk tall eller gran av hog kvalitet.

Forandr, Forandr, Forandr,

% % % Q1-

Q1- Q1- Q3/11- Q3/11-Q3/11-Q1-

MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 2010 Q3/11 Q3/10 Q3/10 Q211 Q3/10
Nettoomsittning 414,0 465,4 424,1 1588,7 1289,1 11784 -2,4 -11,0 9,4
EBITDA * 19,6 44,7 35,2 110,7 86,9 89,6 -443 -56,2 -3,0
Rorelseresultat * 9,8 35,2 25,2 70,9 56,8 60,7 -61,1 -72,2 -6,4
% av omsittning 2.4 7,6 5,9 4,5 4.4 5,2 -59,3 -68.4 -154
ROOC, % ** 6,7 23,9 16,8 12,3 13,0 13,8 -60,1 -72,0 -5,8
Leveranser, 1 000 m’ 1199 1379 1299 5057 3777 3834 -7,7 -13,1 -1,5

* Exklusive engangsposter och vardering till verkligt varde ** ROOC = 100 % x rorelseresultat/operativt kapital

e  Wood Products ska vidta flera atgarder for att upphiva effekten av de forsdmrade marginalerna:

0 Nedldggningen av Kopparfors sagverk i Sverige har tidigarelagts till oktober i stillet for slutet
av 2011 som tidigare meddelats, men pelletenheten fortsétter sin drift fram till slutet av 2011.

0 Omstruktureringen av delar av vidareforadlingen vid Honkalahti sdgverk i Finland planeras till
fjédrde kvartalet 2011.

O Pressen Okar for ytterligare produktionsbegransningar vid flera anlaggningar i Europa till foljd
av produkt- och ramaterialutvecklingen. Alla tillstdnd for tillfalliga permitteringar dr redan pa
plats i Finland och skiftreduceringar har genomforts i Osterrike.

e Producentlagren var i samma niva som for ett &r sedan men lagre dn under féregaende kvartal.

e Stora Enso ska bygga ett nytt kombinerat kraftvirmeverk (CHP) vid Zdirec sédgverk i Tjeckien.
Investeringen pa 21 MEUR kommer att optimera sagverkets energiproduktion och -anvéndning genom
att oka dess varmeforsorjning.

e Storre projekt med korslimmat trd (CLT) pégér i London och Wien. I september meddelade Stora Enso
att Stora Enso Wood Products kommer att delta i byggandet av det finska naturcentrumet Haltia i Esbo.
Haltia blir den forsta offentliga byggnaden i Finland som byggs med CLT.

e Stora Enso planerar att i samarbete med byggbolaget SRV genomfora det unika trabyggnadsprojektet
Wood City i Helsingfors.

Omsittningen pa 414 MEUR var en minskning med 2 % jamfort med tredje kvartalet 2010. Rorelseresultatet
uppgick till 10 MEUR, en minskning med 15 MEUR jamfort med aret innan frimst beroende pa lagre volymer.
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Marknader
Efterfrdgan Q3/11 Efterfradgan Q3/11 Priser Q3/11 jmf Priser Q3/11 jmf
Produkt Marknad jmf med Q3/10 jmf med Q2/11 med Q3/10 med Q2/11
Traprodukter  Europa svagare mycket svagare stabila nagot lagre
Asien,
Mellanostern,
Traprodukter  Nordafrika  mycket svagare mycket svagare stabila stabila

Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt
De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékerhetsfaktorerna ar relaterade till fortsatt ekonomisk osdkerhet
och dess potentiella inverkan pé efterfragan pa koncernens produkter.

Kénslighetsanalys avseende energipriser for 2011: den direkta effekten pé rorelseresultatet 2011 vid en kning
pa 10 % av marknadspriset pa el, viarme, olja och andra fossila brinslen skulle bli cirka 22 MEUR negativt per
ar, netto efter sékring.

Kénslighetsanalys avseende virkespriser for 2011: den direkta effekten pa rorelseresultatet 2011 vid en 6kning
pa 10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirka 230 MEUR negativt per ar.

Kénslighetsanalys avseende massapriser 2011: den direkta effekten pa rorelseresultatet 2011 vid en 6kning pa
10 % av arsmedelpriset for massa skulle bli cirka 54 MEUR positivt per ar.

Vid minskning av energi-, virkes eller massapriser ar effekten den motsatta.

Kénslighetsanalys avseende valutakurser under kommande tolv ménader: den direkta effekten pa
rorelseresultatet vid en forstarkning pa 10 % av US-dollarn, svenska kronan och brittiska pundet mot
eurokursen skulle bli cirka 104 MEUR positivt, 79 MEUR negativt respektive 57 MEUR positivt per ar. Vid
forsvagning av valutorna &r effekten den motsatta. Siffrorna &r fore valutarisksékring och forutsatt att inga
andringar utdver valutakursfordndringen forekommer.

Héndelser under tredje kvartalet

Den 30 september 2011 meddelade Stora Enso att massabruksprojekt Montes del Plata, ett samriskprojekt med
Arauco, fortskrider planenligt. Den externa finansieringen for projektet dr klar och Montes del Plata har
undertecknat alla laneavtalen. Som en del av finansieringsarrangemangen har Stora Enso tecknat avtal om att
garantera 50 % av de lan om 1 354 MUSD som tagits upp av Montes del Plata. Stora Ensos andel pa 50 % av
det totala garantibeloppet blir hogst 677 MUSD (498 MEUR).

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en federal domare i Brasilien i ett domslut yrkat att tillstind som
beviljats av delstaten Bahia till Stora Ensos intressebolag Veracels verksambhet inte &r giltiga. Domaren
forordnade dven Veracel att vidta sérskilda atgérder, inklusive omplantering med ursprungliga tradarter pa
Veracels plantager, och forelade Veracel med ett mojligt vite om 20 miljoner BRL (9 MEUR). Veracel
bestrider domen och har dverklagat densamma. Veracels verksamhet bedrivs i enlighet med den brasilianska
lagstiftningen och foretaget har alla erforderliga miljo- och driftstillstdnd for sin industri- och
skogsbruksverksamhet fran behoriga myndigheter. I november 2008 beslutade en federal domstol att upphédva
domslutet. Veracel har inte gjort avséttningar fér omplanteringen eller det mojliga vitet.

Den 30 september 2009 férordnade en domare i delstaten Bahia interimistiskt att delstatsregeringen i Bahia inte
skulle bevilja Veracel flera planteringstillstand i Eunapolis kommun. Det provisoriska beslutet dr foljden av ett
yrkande av en statlig dklagare som hiavdar att Veracels plantager 6verskrider de lagstadgade grianserna, vilket
Veracel bestrider. Veracels position stods av dokumentation utfardat av delstatens miljdmyndigheter.

Grupptalan i USA

I samband med forséljning av journalpapper i USA under 2002 och 2003 har Stora Enso stdmts i ett antal fall
av grupptalan (och andra civilmal) i USA av olika kdpare av journalpapper som yrkat pé skadestand for
pastddda dvertradelser av tillimpliga konkurrenslagar. Den 14 december 2010 bif6ll en federal domstol i USA
efter ett forenklat forfarande Stora Ensos yrkande om ogillande av vissa av dessa mal. Utslaget, vilket
kdrandena har overklagat, innebér att domstolen har domt till forman for Stora Enso och funnit att de direkta

koparnas yrkanden &r utan réttslig grund. Dessutom har de flesta av de indirekta koparnas yrkanden ogillats
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genom en medgivande dom, dock med forbehall for att malen aterupptas om de direkta kdparnas dverklagande
doms till deras formén. Om domen star fast efter 6verklagandet kommer den att ge en stark rittslig grund for att
ocksé yrka motsvarande ogillande i de aterstdende civilmalen. Stora Enso har inte gjort nagra avsittningar i
samband med dessa mél.

Juridisk process i Finland

Den 3 december 2009 alade finska marknadsdomstolen Stora Enso en konkurrensskadeavgift for 6vertradelse
av konkurrenslagen pd marknaden for rundvirke i Finland under 1997-2004. Stora Enso har inte 6verklagat
domslutet.

Den 31 mars 2011 inledde Forststyrelsen (Metséhallitus) i Finland en rattsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsiliitto och yrkade pé en erséttning om totalt 283 MEUR f6r skador som Forststyrelsen pastér sig ha
asamkats pa grund av overtrddelser av konkurrenslagen. Dessutom har en del finska kommuner nyligen inlett,
efter periodens slut, liknande rittsliga processer.

Stora Enso tillbakavisar pastdendet att Forststyrelsen och de 6vriga kidrandena skulle ha lidit ndgra som helst
skador och kommer att kraftfullt forsvara sig. Koncernen har inte gjort ndgra avséttningar till f61jd av detta mal.

Aktiekapital
Under kvartalet konverterades inga A-aktier till R-aktier.

Per 30 september 2011 fanns 177 149 022 A-aktier och 612 389 477 R-aktier utestdende i Stora Enso, varav
bolaget hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett nominellt virde av 1,6 MEUR. Innehavet representerar
0,12 % av aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Denna rapport r ej reviderad.

Helsingfors, den 21 oktober 2011
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Bokslut

Berakningsgrunder

Utover vad som anges nedan har denna oreviderade delérsrapport upprittats i enlighet med
redovisningsstandarderna i International Accounting Standard (IAS) 34, Delérsrapportering, och koncernens
arsredovisning 2010.

Foljande éndringar i standarder och tolkningar infoérdes frén den 1 januari 2011 men har inte haft nagon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

e IAS 24 Upplysningar om narstadende — Omarbetad definition av nirstiende part.

e IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument kraver att vid en utsldckning av
en finansiell skuld genom emission av egetkapitalinstrument virderas egetkapitalinstrumentet till
verkligt virde. Skillnaden mellan det verkliga virdet av det emitterade instrumentet och det bokforda
virdet for den sldckta skulden ska redovisas i resultatrdkningen.

e Andringar i IFRS — Genom en rlig forbittringsprocess samlas mindre betydelsefulla och mindre
bradskande dndringar till en helhet och tillimpas fran och med borjan av varje ar. Dessutom har
International Accounting Standards Board (IASB) publicerat nagra ytterligare smirre dndringar som
ocksé tillimpas fran borjan av respektive &r. Andringar och tilligg som giller frin och med den 1
januari 2011 avser nio standarder och tolkningar. Dessa hade ingen vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Forvarvet av Inpac

Den 28 juli 2011 forvédrvade Stora Enso 51 % av Inpac International. Inpac &r ett kinesiskt forpackningsforetag
med produktion i Kina och Indien samt serviceverksamhet i Korea. Foretaget specialiserar sig pa tillverkning
av konsumentforpackningar, sérskilt for globala tillverkare av mobiltelefoner och andra konsumtionsvaror.

Den preliminédra kdpesumman uppgick till 42 MEUR. Forvirvet har finansierats med hjilp av Stora Enso-
koncernens egna kontanta medel. Den inledande forvarvsredovisningen i samband med integrationen av
bolaget har endast preliminért faststillts till utgangen av tredje kvartalet 2011. Den nédviandiga vérderingen till
verkligt viarde och andra utrdkningar har &nnu inte slutforts och ar baserade pé ledningens bésta bedomning.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Ql-

Ql-

For-
Foérandr, andr, FOrandr,
% % % Q1-
Q3/11- Q3/11- Q3/11-Q1-

MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 Q3/11 Q3/10 2010 Q3/10 Q2/11 Q3/10

Nettoomséttning 2739,3 2817,1 2623,6 8283,3 7611,7 10296,9 44 -2,8 8,8
Ovriga rérelseintikter 41,7 57,1 38,6 1558 104,8 159,1 8,0 -270 48,7
Material och tjanster -1750,3-1757,2-1574,2-5175,7-4643,5 -63914 -11,2 0,4 -11,5
Frakter och

forsaljningskommissioner -255,8 -262,5 -267,3 -7754 -7564 -1010,1 43 2,6 -2,5
Personalkostnader -352,3 -370,5 -309,7-1066,0-1000,5 -1375,3 -13,8 4,9 -6,5
Ovriga rorelsekostnader -118,0 -165,6 -119,8 -426,9 -380,1 -482,2 1,5 28,7 -12,3
Resultatandel i investeringar

redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 9,9 6,4 24 .4 36,3 58,4 112,5 -59,4 54,7 -37,8
Avskrivningar och

nedskrivningar -138,4 -140,1 -138,7 -433,4 -378)5 -282,7 0,2 1,2 -14,5

Rorelseresultat 176,1 184,7 2769 5980 6159 1026,8 -36,4 -4,7 -2,9
Finansnetto -1934  -346 -51,1 -279,2 -79.2 -100,9  -278,5 -459,0 -252.5

Resultat fore skatt -17,3 150,1 2258 3188 536,7 9259 -107,7 -1115 -40,6
Inkomstskatt 32,6 -14,1  -31,5 -76,8 -80,4 -156,6 -3,5 -131,2 4.5

Periodens nettoresultat -499 136,0 1943 242,0 456,3 769,3  -125,7 -136,7 -47,0

Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -50,3  135,7 193,2 241,0 4538 766,0  -126,0 -137,1 -46.,9

Innehav utan bestimmande

inflytande 0,4 0,3 1,1 1,0 2,5 3,3 -63,6 33,3 -60,0

-499 136,0 1943 2420 456,3 769,3 -125,7 -136,7 -47,0

Resultat per aktie (EPS)
Resultat per aktie, EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -13573 -46,6
Resultat per aktie efter full

utspddning, EUR -0,06 0,17 0,25 0,31 0,58 0,97 -124,0 -13573 -46,6
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Q1- Q1-

MEUR Q3/11 Q2/11 Q3/10 Q3/11 Q3/10 2010
Periodens nettoresultat -49.9 136,0 1943 242.0 456,3 769.,3
Ovrigt totalresultat
Aktuariella forluster pa formansbestimda
pensionsplaner - - -2,4 - 2,4 -32,5
Finansiella tillgdngar tillgdngliga for forsiljning -92,4 29,5 46,2 -54,8 1,1 95,9
Valutarisk- och ravarusékring -55.8 -60,1 84,0 -119,0 103,1 107,7
Andel av 6vrigt totalresultat i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden -17,7 - 1,8 -14,7 0,4 9,2
Valutaomrikningsforindring, eget kapital -99.4 -21,0 229  -172,6 2342 305,6
Valutaomrakningsfordndring, innehav utan
bestimmande inflytande -0,7 0,3 -2,6 -2,3 3,5 5,1
Sakring av nettoinvesteringar 52 11,2 -6,6 19,9 -7,8 -9,8
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i dvrigt
totalresultat 14,9 13,0 -19,8 28,2 -24.5 -13,4
Ovrigt totalresultat efter skatt -2459 -27,1 77,7 -3153 3076 467,8
Totalresultat -295,8 108,9 272,0 -73,3 763,9 1237,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -295.5 108.3 273,6 -72,0 758.0 1228,7
Innehav utan bestimmande inflytande -0,3 0,6 -1,6 -1,3 5,9 8,4

-295,8 108,9 272,0 -73,3 763,9 1237,1
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Koncernens rapport éver kassaflédesanalys i sammandrag

MEUR Q1-Q3/11 Q1-Q3/10
Kassaflode fran rorelsen

Rorelseresultat 598,0 615,9
Sakringsresultat fran OCI -116,9 92,0
Justering for icke kassaméssiga poster 432,8 302,7
Forandring i rorelsekapital -293.3 -253,7
Operativt kassadverskott 620,6 756,9
Finansnetto -61,8 -114,2
Betald inkomstskatt -94,0 -354
Nettokassaflode fran rorelsen 464,8 607,3

Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvérv av dotterbolag, netto efter forvarvade kassa och

banktillgodohavanden -24.5 -5,9
Forvérv av investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden -87,1 -13.8
Forséljning av anldggningstillgdngar och aktier 18,9 24,1
Investeringar i anldggningar -222,6 -261,6
Forandringar i langfristiga fordringar, netto -34 41,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -318,7 -216,1

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Intdkter fran emission av nya langfristiga lan 50,0 599,2
Léangfristiga laneskulder, betalningar -64,0 -774,5
Forandring i kortfristiga laneskulder 149,5 184,7
Dividend och éterbetalning av kapital -197,2 -157,7
Utdelning till innehav utan bestimmande inflytande -1,8 -1,2
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -63,5 -149,5
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 82,6 241,7
Kassa och banktillgodohavanden i avyttrade bolag - -0,3
Omrikningsjustering -5,1 2,2
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 1103,1 877,0
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1180,6 1120,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 1183,3 11212
Checkrakningskrediter vid periodens slut -2,7 -0,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut, netto 1180,6 1120,6

Forvarv av dotterbolag

Kassa och banktillgodohavanden, netto efter checkrékningskrediter 14,7 -
Anléaggningstillgangar 49,6 -
Rorelsekapital 12,6 -
Skatteskulder -4,4 -
Réntebarande skulder och fordringar -5,1 -
Verkligt varde av forvarvade nettotillgdngar 67,4 -
Innehav utan bestimmande inflytande (som proportionell andel) -35,5 5,9
Preliminar goodwill 10,7 -
Kdépeskilling, totalt 42,6 5,9
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i férvéirvade bolag -14,7 -
Kdépeskilling, netto 27,9 59
Kassamdssig del av kopeskillingen, efter avdrag for forviarvade kassa och
banktillgodohavanden 24,5 5,9
Villkorad kopeskilling 34 -
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Kopeskilling, netto 27,9 59
Avyttringar av dotterbolag
Kassa och banktillgodohavanden - 0,3
Anlédggningstillgangar - 0,5
Rorelsekapital - 6,2
Réntebédrande skulder - -5,5
Skatteskulder - -0,7
Nettotillgdngar i avyttrade bolag - 0,8
Reavinst i resultatrakningen - -
Kontantlikvid fran avyttringar, totalt - 0,8
Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriella tillgangar och goodwill
MEUR Q1-0Q3/11 2010 Q1-Q3/10
Bokfort varde 1 januari 5565,8 5157,7 5157,7
Forvarv av dotterbolag 60,3 7,8 -
Investeringar i anldggningar 210,5 377,0 2473
Tilldgg, biologiska tillgdngar 12,1 23,4 14,3
Forandringar i utsldppsrétter 15,7 15,7 25,4
Avyttringar -12,5 -25,1 =232
Avyttring av dotterbolag - -0,8 -0,5
Avskrivningar och nedskrivningar -433,4 -282,7 -378,5
Omrikningsdifferens samt ovrigt -96,2 292.8 240,7
Totalt 53223 5565,8 5283,2
Laneskulder
MEUR 2011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
Langfristiga laneskulder 3 328,7 32592 31239
Kortfristiga 1dneskulder 1016,8 752,0 9338
4 345,5 4011,2 4 057,7
Q1-03/11 2010 Q1-0Q3/10
Bokfort vérde 1 januari 4011,2 3936,7 3936,7
Skulder 6vertagna med nya dotterbolag 13,5 0,8 -
Skulder avyttrade med sélda dotterbolag - -5,6 -7,5
Upptagande/betalning av lan, netto 357,6 -111,2 -23.8
Omrikningsdifferens samt Gvrigt -36,8 190,5 152,3
Totalt 43455 4011,2 4 057,7
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

MEUR 2011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
Tillgangar
Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringar
Anléaggningstillgangar (0] 5066,4 53343 50559
Biologiska tillgdngar (0] 199,2 190,5 176,6
Utslappsratter (6] 56,7 41,0 50,7
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden (0] 1726,8 17440 1 656,7
Tillgangligt for forsdljning: rintebdrande R 75,7 78,7 75,7
Tillgéngligt for forséljning: operativa (0] 832.,8 879.4 782,5
Léngfristiga lanefordringar R 130,6 126,5 126,9
Uppskjutna skattefordringar S 107,9 111,0 170,1
Ovriga langfristiga tillgdngar (0] 48,5 37,2 53,1
8 2446 8 542,6 8148,2
Omsattningstillgdngar
Varulager O 1571,5 1474,6 14223
Skattefordringar S 73 1,7 6,8
Rorelsefordringar (6] 1633,2 1621,8 1 638,2
Réntebdrande fordringar R 308,4 285,1 289,1
Kassa och banktillgodohavanden R 1183,3 1110,9 1121,2
4703,7 4494,1 44776
Tillgdngar, totalt 12948,3  13036,7 12 625,8
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5934,5 62029 57314
Innehav utan bestimmande inflytande 83,4 51,8 50,2
Eget kapital, totalt 60179 6 254,7 5781,6
Langfristiga skulder
Avsittningar for pensioner och 6vriga pensionsforméaner O 312,2 320,5 331,9
Ovriga avsittningar o) 138,8 148.,6 162,7
Uppskjutna skatteskulder S 381,0 422.,6 4348
Langfristiga laneskulder R 3328,7 32592 3123,9
Ovriga langfristiga rorelseskulder (0] 33,1 62,0 32,8
4193,8 42129 4 086,1
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 217,9 303,5 603,9
Réntebarande skulder R 798.,9 448.5 329,9
Rorelseskulder (0] 1618,2 1697,1 1671,0
Skatteskulder S 101,6 120,0 153,3
2736,6 2 569,1 2758,1
Skulder, totalt 6 930,4 6782,0 6 844,2
Eget kapital och skulder, totalt 12948,3 13036,7 12 625,8

Poster med beteckningen O ingar i operativt kapital.
Poster med beteckningen R’ ingar i rantebarande nettoskuld.
Poster med beteckningen ”’S” ingar i skatteskulder.
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Varde- Finansiella Valutarisk- och CTA och Innehav
okning av tillgdngar Valuta- ravarusakringi sakring Balan- Hanforligt utan
Overkurs- Fond for succes- tillgangliga risk- och investeringar av netto-  serade till moder-  bestdm-
Aktie- & fritteget Egna siva for ravaru- redovisade enligt investe-  vinst-  bolagets mande
MEUR kapital reservfond kapital aktier forvarv forséljning sdkring kapitalandelsmetoden  ringar  medel aktiedgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2009 1342,2 76,6 2042,1 -10,2 3,9 684,2 -0,8 -19,0 -194,6 1199,9 51243 58,2 51825
Periodens resultat - - - - - - - - - 453,9 453,9 24 4563
OCI fore skatt - - - - - 1,1 103,1 0,4 226,4 2.4 328.,6 3,5 3321
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - 0,3 -27,6 - 2,0 0,8 -24.5 - -24.5
Totalresultat - - - - - 14 75,5 0,4 228,4 452,3 758,0 59 7639
Utdelning hanforlig till 2009 - - - - - - - - - - - -1,2 -1,2
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - -5,9 -5,9
Utkop av innehav utan
bestimmande inflytande - - - - - - - - - 6,8 6,8 -6,8 -
Kapitalavkastning - - -157,7 - - - - - - - -157,7 - -157,7
Overfort till balanserade
vinstmedel - - -12513 - - - - - - 12513 - - -
Balans 30 september 2010 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 685,6 74,7 -18,6 338 29103 57314 50,2 57816
Periodens resultat - - - - - - - - - 312,1 312,1 0,9 3130
OCI fore skatt - - - - - 94,8 4,6 8,8 69,4 -30,1 147,5 1,6 149,1
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - -0,4 -1,4 - 0,5 12,4 11,1 - 11,1
Totalresultat - - - - - 94,4 3,2 8,8 69,9 2944 470,7 25 4732
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - -0,1 -0,1
Utkdp av innehav utan
bestimmande inflytande - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Balans 31 december 2010 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 3 205,5 6 202,9 51,8 6254,7
Periodens resultat - - - - - - - - - 241,0 241,0 1,0 2420
OCI fore skatt - - - - - -54.8 -119,0 -14,7 -152,7 - -341,2 -2,3 -3435
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i OCI - - - - - 2,1 31,3 - -5,2 - 28,2 - 28,2
Totalresultat - - - - - -52,7 -87,7 -14,7 -157,9 241,0 -72,0 -13 733
Utdelning - - - - - - - - - -1972 -197,2 -1,8  -199,0
Forvirv - - - - - - - - - - - 355 355
Utkop av innehav utan
bestimmande inflytande - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Balans 30 september 2011 13422 76,6 633,1 -10,2 3,9 727,3 -9,8 -24,5 -54,2 3250,1 5934,5 834 6017,9
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Ansvarsforbindelser

MEUR 2011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
For egen rékning
Inteckningar 16,1 5,2 11,2
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 298,1 154,6 160,0
For andras rékning
Borgensforbindelser 7.3 108,3 109,1
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 manader 43,1 32,3 27,1
Operativ leasing, efter kommande 12 manader 123,3 88,3 79,7
Pensionsskulder 0,4 04 0,1
Ovriga ansvarsforbindelser 9,4 94,8 49,0
Totalt 497,7 483,9 436,2
Inteckningar 16,1 5,2 11,2
Borgensforbindelser 305,4 2629 269,1
Operativ leasing 166,4 120,6 106,8
Pensionsskulder 0,4 0,4 0,1
Ovriga ansvarsforbindelser 9.4 94,8 49,0
Totalt 4977 483,9 436,2

Kontraktuella ataganden

MEUR Betalningsplan
Avser Kontraktssumma  Q4/2011 2012-2013 2014-2015 2016+
Fibrer 1484,7 70,6 471,5 437,0 499,6
Energi 1 894,1 108,4 545,7 398,5  841,5
Logistik 351,5 14,6 91,7 73,1 172,1
Ovriga produktionskostnader 709,2 31,0 105,1 44,3 528.8
Investeringar 238,4 63,3 171,3 3,8 0,0
Kontraktuella ataganden per 30 september
2011, totalt 46779 287,9 1391,3 956,7 2042,0
Verkligt véarde pa finansiella derivatinstrument
MEUR 2011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
Positivt Negativt Verkligt Verkligt véarde, Verkligt
verkligt vérde verkligt varde vérde, netto netto  varde, netto
Rénteswappar 133,1 -32.4 100,7 135,4 160,4
Rénteoptioner - -54,7 -54,7 -35,3 -47,4
Terminskontrakt 48,2 -13,5 34,7 47,6 34
Valutaoptioner 27,7 -44,2 -16,5 22,1 28,9
Ravarukontrakt 15,7 -10,0 5,7 11,6 -6,6
Aktieswappar (TRS) - -27,1 -27,1 13,8 18,4
Totalt 224.7 -181,9 42,8 195,2 157,1
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
Rantederivat
Rénteswappar

Loptid kortare én 1 ar 26,8 827.,5 831,5

Loptid 2-5 ar 1 888,6 2 569,8 17104

Loptid 6-10 ar 300,0 804,7 913,5

22154 4202,0 34554

Rénteoptioner 908.3 601,0 504,7
Totalt 31237 4.803,0 3960,1
Valutaderivat

Terminskontrakt 2027,6 2333,1 13950

Valutaoptioner 2 895,9 26834 23444
Totalt 49235 5016,5 3739,4
Réavaruderivat

Ravarukontrakt 1952 297.6 256.,4
Totalt 195,2 297,6 256,4
Total return (equity) swaps

Aktieswappar (TRS) 75,6 83,1 112,7
Totalt 75,6 83,1 112,7
Omsattning per segment
MEUR Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 626,2 662,2 6470 23147 611,5 593,8 586,3 523,1
Industrial Packaging 253,8 240,0 2434 949,5 241,7 225.4 259,2 2232
Newsprint and Book
Paper 330,7 334,6 314,5 1261,6 326,2 3229 325,1 287,4
Magazine Paper 562,0 517,2 482,0 20542 547,5 541,0 530,2 4355
Fine Paper 529,6 532,2 563,3 21257 533,5 563,3 554,4 474,5
Wood Products 414,0 465.,4 409,7 1588,7 410,3 4241 4227 331,6
Ovriga 642,1 703,6 723,3 2524,6 627,3 623,4 648,6 625,3
Segmentintern forsiljning -619,1 -638,1 -656,3 -2522,1 -612,8 -670,3 -634,3 -604,7
Totalt 27393 28171 27269 102969 26852 26236 26922 22959
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Rorelseresultat per segment exkl engangsposter och vardering till verkligt varde

MEUR Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 64,4 84,5 95,8 277,1 52,1 77,6 76,9 70,5
Industrial Packaging 20,1 19,5 19,4 65,5 22,0 18,7 17,1 7,7
Newsprint and Book Paper 33,6 27,5 26,0 -10,8 -2,7 0,1 -6,6 -1,6
Magazine Paper 483 33,9 28,2 90,9 19,5 45,5 22,0 39
Fine Paper 37,8 48,7 79,9 259,4 67,6 70,9 79,4 41,5
Wood Products 9,8 35,2 11,8 70,9 10,2 25,2 30,1 5,4
Ovriga -132  -31.8 2282 =659 2223 -4.9 -16,5 2222

Rorelseresultat exkl

engangsposter och vardering

till verkligt varde per

segment 200,8 2175 2329 687,1 146,4 233,1 202,4 105,2
Resultatandelar i investeringar

redovisade enligt

kapitalandelsmetoden exkl

vardering till verkligt virde 34 10,8 15,1 67,0 20,4 21,9 10,5 14,2
Rorelseresultat exkl

engangsposter och vardering

till verkligt véarde * 204,2  228,3 248,0 754,1 166,8 255,0 212,9 1194
Virdering till verkligt varde * -28,1 -11,9 16,4 92,5 41,9 16,5 11,2 22,9
Rorelseresultat exkl

engangsposter 176,1 216,44 264,4 846,6 208,7 2715 224,1 142,3
Engéngsposter i

rorelseresultatet - -31,7 -27,2 180,2 202,2 5,4 -8.,5 -18,9
Rorelseresultat (IFRS) 176,1 1847 237,2 1026,8 410,9 276,9 215,6 123,4
Finansnetto -193,4 -34,6 -51,2  -100,9 -21,7 -51,1 -22,6 -5,5

Resultat fore skatt och
innehav utan bestdmmande

inflytande -17,3  150,1 186,0 9259 389,2 225,8 193,0 117,9
Inkomstskatt -32,6 -14,1 -30,1  -156,6 -76,2 -31,5 -33,1 -15,8
Nettoresultat -49,9  136,0 1559  769,3 313,0 194,3 159,9 102,1

* | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Engangsposter per segment

MEUR Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board - -2,2 - 217,4 167,6 498 - -
Industrial Packaging - -0,1 - -21,5 -5,0 - -3.3 -13,2
Newsprint and Book Paper - -6,2 -1,7 -58,5 -1,1 -44.4 -13,0 -
Magazine Paper - 2,8 3,4 2.4 -1,1 - 9,2 -5,7
Fine Paper - -20,4 - 68,9 60,4 - 8,5 -
Wood Products - - -28.9 4,0 1,9 - 0,5 1,6
Ovriga - - - -17,2 -5,2 - -10,4 -1,6
Investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden - - - -15,3 -15,3 - - -
Engangsposter i

rorelseresultatet - -31,7 -27,2 180,2 202,2 54 -8,5 -18,9
Engéngsposter i finansiella

poster -128,2 - - - - - - -
Engéngsposter i skatter - 3,6 7,8 -37,9 -37,9 - - -
Engangsposter i

nettoresultatet -128,2 -28,1 -19,4 142,3 164,3 54 -8,5 -18,9
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Vardering till verkligt varde per segment *

MEUR Q3/11 Q2/11 Ql/11 2010  Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board - -4,6 - - - - - -
Industrial Packaging - -2,0 - - - - - -
Newsprint and Book Paper - -2,9 - - - - - -
Magazine Paper - -3,5 - - - - - -
Fine Paper - -2,9 - - - - - -
Wood Products - -1,8 - - - - - -
Ovriga -34,6 10,2 11,5 31,7 -7,1 14,0 6,8 18,0
Investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden 6,5 -4.4 49 60,8 49,0 2,5 4.4 49
Vardering till verkligt

varde i rorelseresultatet -28,1 -11,9 16,4 92,5 41,9 16,5 11,2 22,9

* | vardering till verkligt varde ingar aktierelaterade incitamentsprogram, syntetiska optioner, netto efter realiserad och 6ppen
risksakring, utslappsratter for koldioxid och vardering av biologiska tillgangar relaterade till skogstillgangar i investeringar redovisade
enligt kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q3/11 Q2/11 Q1/11 2010  Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Consumer Board 64,4 71,7 95,8 4945 219,7 1274 76,9 70,5
Industrial Packaging 20,1 17,4 19,4 44,0 17,0 18,7 13,8 -5,5
Newsprint and Book Paper 33,6 18,4 243 -69,3 -3,8 -44,3 -19,6 -1,6
Magazine Paper 483 27,6 31,6 93,3 18,4 45,5 31,2 -1,8
Fine Paper 37,8 254 79,9 3283 128,0 70,9 87,9 41,5
Wood Products 9,8 33,4 -17,1 74,9 12,1 25,2 30,6 7,0
Ovriga -47,8 -21,6 -16,7 -51,4 -34,6 9,1 -20,1 -5,8

Resultatandel i investeringar
redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 9,9 6,4 20,0 112,5 54,1 24,4 14,9 19,1
Rorelseresultat (IFRS) 176,1 184,7 237,2 1026,8 410,9 276,9 215,6 123,4
Finansnetto -193,4 -34,6 -51,2  -100,9 -21,7 -51,1 -22,6 -5,5

Resultat fore skatt och
innehav utan bestammande

inflytande -17,3  150,1 186,0 9259 389,2 225,8 193,0 117,9
Inkomstskatt -32,6 -14,1 -30,1  -156,6 -76,2 -31,5 -33,1 -15,8
Nettoresultat -499  136,0 1559  769,3 313,0 1943 159,9 102,1

Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetoden i resultatrdkningen
MEUR Q3/11 Q2/11 Q111 2010  Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10

Resultatandel i investeringar

redovisade enligt

kapitalandelsmetoden exkl

engangsposter och virdering till

verkligt vérde 34 10,8 15,1 67,0 20,4 21,9 10,5 14,2
Virdering till verkligt varde i

investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 6,5 -4,4 49 60,8 49,0 2,5 4.4 49
Engéngsposter hanforliga till

investeringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden - - - -15,3 -153 - - -
Investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden i

rorelseresultatet 9,9 6,4 20,0 112,5 54,1 24,4 14,9 19,1
Andel av skatter i investeringar

redovisade enligt

kapitalandelsmetoden 2,5 -4,2 -6,5 -40,6 -25,1 -5,6 -5,7 -4,2
Investeringar redovisade

enligt kapitalandelsmetoden i

nettoresultatet 12,4 2,2 13,5 719 29,0 18,8 9,2 14,9
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Vaxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

2011-09-30 2010-12-31 2011-09-30 2010-12-31
SEK 9,2580 8,9655 9,0112 9,5464
uUSD 1,3503 1,3362 1,4071 1,3272
GBP 0,8667 0,8608 0,8714 0,8583

Transaktionsrisk och risksdkring i de viktigaste valutorna per 30 september 2011

MEUR UsD GBP SEK
Beriknad exponering pé nettokassaflode fran rorelsen per ar 1 040 570 -790
Sakring av transaktionsrisk per 30 september 2011 -560 -250 470
Sakring per 30 september 2011, for kommande 12 manader 54 % 44 % 59 %

Ytterligare sakring i USD, GBP och SEK for 13-16 manader okar sakringsprocenten med 8 %, 4 % respektive 7 %.

Effekten av valutakursforandringar pa rorelseresultatet

Rorelseresultat: valutakursforstarkning med +10 % MEUR
UsSD 104
SEK -79
GBP 57

Kéanslighetsanalysen &ar baserad pa beraknat nettokassaflode fran rorelsen for kommande 12 manader. Berakningen tar inte hansyn till
valutarisksakring och férutsatter att inga &ndringar annat n éndrig av valutakurs forekommer. Vid en kursforsvagning ar effekten den
motsatta.

Stora Enso-aktien

Omséttning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Juli 113 479 102 551 172 121 789 14 909 132
Augusti 183 514 133 662 422 184 427 33382428
September 49 135 106 281 676 57 353 21324 023
Totalt 346 128 342 495 270 363 569 69 615 583
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
Juli 6,60 6,01 60,10 54,40
Augusti 6,50 5,09 61,75 46,32
September 6,60 4,42 55,00 40,80
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Utrékning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital,

ROCE (%) 100 x Rorelseresultat
Sysselsatt kapital "%
Avkastning pa operativt kapital, 100 x Rorelseresultat
ROOC (%) Operativt kapital " ?
Avkastning pa eget kapital, 100 x Resultat fore skatt och innehav utan bestimmande inflytande — skatter
ROE (%) Eget kapital
Soliditet (%) 100 x Eget kapital, totalt
Balansomslutning
Réntebérande nettoskuld Réntebédrande skulder — rdntebdrande tillgangar
Skuldsattningsgrad Réntebérande nettoskuld
Eget kapital

Avskrivningar och nedskrivningar

Kassamadssigt resultat per aktie (CEPS) Periodens nettoresultat > — av anléggningstillgingar
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie Periodens nettoresultat *’
Genomsnittligt antal aktier

D Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettoskatteskuld.
? Periodens genomsnitt.
3 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

For ytterligare information, v g kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel +358 2046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, Head of Investor Relations, tel +358 2046 21242

Lauri Peltola, Head of Communications and Global Responsibility, tel +358 2046 21380

Stora Ensos resultat for helaret 2011 publiceras den 8 februari 2012.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER
CEO Jouko Karvinen and CFO Markus Rauramo kommer att vara vardar for en kombinerad telefonkonferens
och webbsindning idag kl 14.30 finsk tid (13.30 CET, 12.30 brittisk tid, 07.30 US EST).

Om ni Onskar att delta, v g ring:
Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44 (0)20 3364 5381
Finland +358 (0)9 2310 1620
Sverige +46 (0)8 5593 6764
USA +1 646 254 3361
Inloggningskod: 5348972#

Den direktsdnda webbkonferensen kan foljas pa: www.storaenso.com/investors.
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Stora Enso ar den globala nytankaren i férpacknings-, pappers- och tréaproduktsindustrin. Vi téanker alltid i nya
banor och skapar nytt for att kunna erbjuda vara kunder innovativa losningar baserade pa fornybara material.
Foretaget har cirka 30 000 anstéallda runtom i varlden och omséttningen 2010 uppgick till 10,3 miljarder euro.
Stora Ensos aktier ar noterade pa NASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och Stockholm (STE A, STE R).
Dessutom handlas Stora Ensos amerikanska depabevis ADR (SEOAY) som onoterade vardepapper pa
International OTCQX-listan i USA.

Det bor uppmirksammas att vissa uppgifter nedan inte utgér historiska fakta. Det giller bland annat, men inte begrénsat till, férvantningar pa
marknadstillvdxt och -utveckling; forvantningar om tillvaxt och 16nsamhet; uttalanden som foregas av “tror”, forvintar” och “forutser” eller liknande
uttryck dr exempel pa framétriktade uttalanden som faller inom United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger
pa befintliga planer, uppskattningar och projektioner, de innebar risk och osékerhet, vilket kan medfora att det faktiska utfallet avviker substantiellt fran
dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktorer hor bland annat foljande: (1) verksamhetsmissiga faktorer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning
och uppnaende av avsedd effektivitet ddrvidlag, fortsatt framgéngsrik produktutveckling, gynnsamt mottagande av koncernens produkter och tjanster fran
nyckelkundgrupper, framgang i befintliga och framtida samarbeten, férandringar av affarsstrategi, utvecklingsplaner eller mal, forandringar av det skydd
som koncernens patent och andra immaterialritter erbjuder, tillgang till kapital pa rimliga villkor; (2) branschméssiga villkor, sdésom efterfragan pa
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande och framtida prisnivd pa koncernens produkter samt dértillhdrande press pé prissittning, pristfluktuationer
pé ravaror, finansiella villkor for koncernens kunder och konkurrenter, konkurrenters inférande av potentiella alternativa produkter eller tekniker; samt
(3) allmédnna ekonomiska omstandigheter, sasom generell ekonomisk tillvéixt pa koncernens huvudmarknader och fluktuationer i valutakurser och réntor.

WWW.Sstoraenso.com
WWWw.storaenso.com/investors
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