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Stora Enso januari—juni 2012
Kvartalets resultat som vantat, marknader for pappes- och traprodukter i Europa fortsatter
att forsvagas

+ Operativ rorelsevinst i nivda med forsta kvartaled2, men lagre jamfort med aret innan pa
141 MEUR (239) framst beroende pa lagre forsaljnsmriser.

« Bade kassaflode fran rorelsen pa 246 MEUR (207) dividitet pa 1 240 MEUR (996)
starkare an aret innan.

» Engangsposter med positiv nettoeffekt om 56 MEURngdtoresultatet och 0,07 EUR pa
resultatet per aktie.

« Printing and Reading och Building and Living planar ytterligare kostnadsminskningar
och tillfalliga produktionsbegransningar under andr halften av 2012.

« Strategiska investeringar for att andra koncernemsiktning fortskrider.

« Omsattningen for tredje kvartalet 2012 vantas bhigefar i nivAd med och den operativa
rorelsevinsten i niva med eller ndgot hogre an fémdra kvartalet 2012.

Sammandrag av andra kvartalet

Q2/12 Q1/12 Q2/11

Nettoomsattning MEUR 27204 26733 28171
Operativ EBITDA MEUR 248,1 262,1 357,6
Operativ rorelsevinst * MEUR 141,2 147,4 239,1
Rorelseresultat (IFRS) MEUR 152,7 123,9 180,5
Resultat fore skatt exkl. engangsposter MEUR 31,8 101,0 177,6
Resultat fore skatt MEUR 85,9 89,9 145,9
Nettoresultat exkl. engangsposter MEUR 13,5 80,2 164,1
Nettoresultat MEUR 69,5 74,1 136,0
Resultat per aktie (EPS) exkl. engangsposter EUR 0,02 0,10 0,21
Resultat per aktie (EPS) EUR 0,09 0,09 0,17
Kassamassigt resultat per aktie (CEPS) exkKl.

engangsposter EUR 0,20 0,28 0,39
Operativ avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) % 6,5 6,8 10,9

* Koncernen har antagit operativ rérelsevinst som vktigaste ej IFRS-baserade operativa méttet fsdh med fjarde kvartalet 2011.
Operativ rérelsevinst utgdrs av segmentens rorelsaiat exklusive engangsposter och varderingeitkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangspastenardering till verkligt varde i investeringagdovisade enligt kapitalandelsmetoden.
| vardering till verkligt varde ingdr aktierelated® incitamentsprogransyntetiska optioner, netto efter realiserad ochaippsksakring,
utslappsratter for koldioxid och vardering av bigleka tillgangar relaterade till skogstillgangairivesteringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.
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Stora Ensos leveranser och produktion

Forandr, Forandr, Forandr,
% % %
Ql1- Q1- Q2/12- Q2/12- Q1-Q2/12-
Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Q1/12 Q1-Q2/11
Leveranser av papper och
kartong (1 000 ton) 2574 2549 2609 10330 5123 5115 -1,3 1,0 0,2
Produktion av papper och
kartong (1 000 ton) 2610 2576 2630 10346 5186 5248 -0,8 1,3 -1,2
Leveranser av
traprodukter (1 000 M 1292 1154 1423 5072 2446 2661 -9,2 12,0 -8,1
Leveranser av
marknadsmassa
(1 000 ton) * 246 261 247 1130 507 560 -0,4 -5,7 -9,5
Leveranser av
wellpappférpackningar
(milj. m?) 282 261 242 1018 543 489 16,5 8,0 11,0
* Stora Ensos nettoposition avseende marknadsmas2aX@ kommer att vara cirka 1 miljon ton.
Foérdelning av faktorer for omsattningsférandring Q2/2011-Q2/2012
Q2/11, MEUR 2817,1
Pris och mix, % -3
Valuta, % 1
Volym, % -2
Ovrig omsattning, % -
Totalt fore strukturella foréandringar, % -4
Strukturell forandring*, % 1
Totalt, % -3
Q2/12, MEUR 27204

* Virke, energi, returfiber, biprodukter m.m.
** Nedlaggningar, stérre investeringar, avyttringar déinvary.
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Nyckeltal
Forandr, Forandr, Forandr,
% % %
Q1- Q1- Q2/12- Q2/12- Q1-Q2/12-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 Q2/12 Q2/11 2011  Q2/11 Q1/12 Q1-Q2/11
Nettoomsattning 2 720,4 2673,3 2817,1 5393,7 5544,0 10 964,9 -3,4 1,8 -2,7
Operativ EBITDA 248,14 262,141 357,6 510,2 7259 1308,0 -30,6 -5,3 -29,7
Operativ
rérelsevinst 141,2 147,4 239,10 288,6 497,4 866,7 -40,9 -4,2 -42,0
Operativ
rorelsemarginal, % 52 55 8,5 54 9,0 7.9 -38,8 -5,5 -40,0
Rorelseresultat
(IFRS) 152,7 123,9 1805 276,6 411,22 759,3 -15,4 23,2 -32,7
Rorelsemarginal
(IFRS), % 5,6 4,6 6,4 51 7,4 6,9 -12,5 21,7 -31,1
Resultat fore skatt
exkl.
engangsposter 31,8 1010 177,6 132,8 384,3 639,1 -82,1 -68,5 -65,4
Resultat fére skatt 85,9 89,9 1459 1758 3254 420,9 -41,1 -4,4 -46,0
Periodens
nettoresultat exkl.
engangsposter 13,5 80,2 164,1 93,7 3394 498,2 -91,8 -83,2 -72,4
Periodens
nettoresultat 69,5 74,1 136,0 143,6 2919 342,2 -48,9 -6,2 -50,8
Investeringar i
anlaggningar 154,2 62,2 85,4 216,4 1427 453,3 80,6 1479 51,6
Avskrivningar och
nedskrivningar
exkl.
engangsposter 140,9 142,7 140,21 283,6 2755 554,9 0,6 -1,3 2,9
Operativ
avkastning pa
sysselsatt kapital
(ROCE), % 6,5 6,8 10,9 6,7 11,4 10,0 -40,4 -4,4 -41,2
Resultat per aktie
(EPS) exkKl.
engangsposter,
EUR 0,02 0,10 0,21 0,12 0,43 0,63 -90,5 -80,0 -72,1
Resultat per aktie
(EPS), EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 -47,1 - -51,4
Kassamassigt
resultat per aktie
(CEPS) exkl.
engangsposter,
EUR 0,20 0,28 0,39 0,48 0,78 1,33 -48,7 -28,6 -38,5
Kassamassigt
resultat per aktie
(CEPS), EUR 0,26 0,28 0,35 0,54 0,74 1,16 -25,7 -7,1 -27,0
Avkastning pa
eget kapital
(ROE), % 4,8 50 8,6 4,9 9,3 5,6 -44,2 -4,0 -47,3
Skuldsattningsgrad 0,54 0,46 0,41 0,54 0,41 0,47 31,7 17,4 31,7
Eget kapital per
aktie, EUR 7,05 7,49 7,90 7,05 7,90 7,45 -10,8 -5,9 -10,8
Soliditet, % 43,3 45,6 48,5 43,3 48,5 45,8 -10,7 -5,0 -10,7
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Medelantal

anstallda 29226 29041 27019 28817 26623 27958 8,2 0,6 8,2
Genomsnittligt

antal aktier (milj.)

periodiskt 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
ackumulerat,

efter full

utspadning 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788.,6

Operativ rorelsevinst utgdrs av segmentens rorelsaiat exklusive engangsposter och varderingeitkligt varde samt Stora Ensos
andel av rorelseresultatet exklusive engangspastenardering till verkligt varde i investeringagdovisade enligt kapitalandelsmetoden.
I vardering till verkligt varde ingar aktierelated® incitamentsprogransyntetiska optioner, netto efter realiserad ocheippsksakring,
utslappsratter for koldioxid och vardering av bigiska tillgéngar relaterade till skogstillgangairivesteringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Engangsposter ar exceptionella transaktioner soim &m hanforliga till normal affarsverksamhet. Danligaste engangsposterna ar
reavinster, extra nedskrivningar eller aterforing aedskrivningar, avsattningar for planerad omstuukring samt vitesférelagganden.
Varje engangspost specificeras vanligen for sigdem Gverstiger en cent per aktie.

Avstamning av rorelseresultat

Foérandr, % Forandr, % Foérandr, %

Q1- Q1- Q2/12- Q2/12- Q1-Q2/12—-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Q1/12 Q1-Q2/11
Operativ
rorelsevinst 141,2 1474 239,1 866,7 288,66 4974 -40,9 -4,2 042,
Vardering till
verkligt varde
och ej operativa
poster* -33,1 1,2 -26,9 -275 -31,9 -27.3 -23,0 n/m -16,8
Engangsposter 44,6 -24.7 -31,7 -79,9 19,9 -58,9 240,7 280,6 133,8
Rorelseresultat
(IFRS) 152,7 1239 180,5 759,3 276,6 4112 -15,4 23,2 7-32,

* | vardering till verkligt varde och ej operativaoster ingar aktierelaterade incitamentsprogrammtsyiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsratterkoldioxid, vardering av biologiska tillgangar merade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetodeh koncernens andel av skatter och finansnetigeisteringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

Resultat andra kvartalet 2012 (jamfért med andra kartalet 2011)

Omsattningen uppgick till 2 720 MEUR, vilket ar BIEUR lagre an aret innan. Den operativa rorelségimns
uppgick till 141 MEUR, vilket ar 98 MEUR lagre areéiinnan. Detta motsvarar en operativ rorelsematgia
5,2 % (8,5 %).

Betydligt lagre forsaljningspriser i lokala valutdramst for pappers- och massakvaliteter, minskkate
operativa rorelsevinsten med 83 MEUR och nagoglégreranser samt produktion med 14 MEUR. For att
hantera varulagren begransades produktionen aepaph kartong med 7 % (6 %) och produktionen av
sagade travaror med 6 % (3 %).

Lagre kostnader for massa och returpapper motveskdelvis av nagot hogre priser for sagtimmer och
kemikalier. Den sammanlagda nettoeffekten frarigérkostnader i lokala valutor var 14 MEUR positibe
fasta kostnaderna var oférandrade, da kostnadé&rneopa var lagre till foljd av kostnadsbesparingséder,
daribland nedlaggningen av Kopparfors sdgverk aostaiktureringsprogrammet inom Fine Paper som
lanserades under forsta halften av 2011. De fasttn&iderna var hogre i forsta hand i Asien, tljbfév
forvarvet av Inpac samt kartong- och massabrukskiej i Kina.

Medelantalet anstallda pa 29 200 var 2 200 hog@étinnan. Antalet anstallda 6kade med 2 80@ysité
hand i Asien till foljd av férvarvet av Inpac, oainskade med 600 i Europa.

Valutakurser hade en negativ nettoinverkan pa tigexelsevinst med totalt 16 MEUR efter sakrihg.
resultatet for andra kvartalet 2011 ingick en bahdk positiv effekt fran sékring av den svenska&no

Varderingen till verkligt varde och ej operativasper uppgick till -33 MEUR (-27). Koncernen redais

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8



5(26)

engangsposter med positivt effekt om totalt 45 MEidR6relseresultatet bestdende av en positivtesfakd 1
MEUR till foljd av skattefri utdelning frAn Pohjoiavoima (PVO), en positiv effekt om 21 MEUR tillljé av
en upplost varderingsreserv for mervardesskatfvagboti Bruk i Brasilien, en negativ effekt om 9 MR till
foljd av en redovisningsjustering avseende en teveg) redovisad enligt kapitalandelsmetoden ochemativ
effekt om 8 MEUR till féljd av omstruktureringsplaninom affarsomradet Printing and Reading. Dessuto
redovisar koncernen en engangspost med positikteffe 10 MEUR pa finansiella poster till foljd av
aterforing av avsattning relaterad till NewPages/&ts Point Bruk.

Finansnettot uppgick till -67 MEUR (-35). Ranteok&tistnaden dkade fran 28 MEUR till 42 MEUR.
Nettovalutakursforlusten var 18 MEUR (1). Nettofistien fran ovriga finansiella poster uppgick tiMEUR
(6), inklusive en engangspost med en positiv effektl0 MEUR till foljd av aterféring av avsattninglaterad
till NewPages leasinggaranti. Den resterande ft@gtuem 17 MEUR var i huvudsak relaterad till vandetill
verkligt varde av rantederivat och finansiella i

Per 30 juni 2012 uppgick koncernens sysselsattaskal 8 647 MEUR, en nettominskning med 190 MEU
jamfort med aret innan. Det sysselsatta kapitaleskade i forsta hand pa grund av en vardeminskairigvO
med 480 MEUR, framst till foljd av forvantade lagramtida elpriser, 60 MEUR till foljd av att invesingarna
var lagre an avskrivningarna samt en minskningelsgkapital med 60 MEUR. Okningar i det syssedsatt
kapitalet berodde framst pa forvarvet av Inpac f@MEUR, och en vardetkning med 230 MEUR i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetpftamfor allt fran kapitaltillskott till massalisprojektet
Montes del Plata och vinst fran investeringar réstmle enligt kapitalandelsmetoden. Dessutom Okeatle d
sysselsatta kapitalet med 100 MEUR till foljd avéiddringar i valutakurser, framst beroende pa en
forstarkning av den svenska kronan, den kinesiskeninbin och US-dollarn, delvis motverkat av en
férsvagning av den brasilianska realen.

Den operativa avkastningen pa sysselsatt kapitadia till 6,5 % (10,9 %).

Resultat januari—juni 2012 (jamfért med januari—juni 2011)

Omsattningen minskade med 150 MEUR pa arsbasiof@ettiva rorelseresultatet minskade med 209 MEUR
till féljd av lagre priser i lokala valutor och légleveransvolymer. Valutakurserna hade en negativ
nettoinverkan pa operativ rorelsevinst efter sakride fasta och rorliga kostnaderna var oférandrade

Resultat andra kvartalet 2012 (jamfort med forsta kvartalet 2012)

Omsattningen uppgick till 2 720 MEUR, vilket ar o&dogre an kvartalet innan. Den operativa rorétsten

uppgick till 141 MEUR, vilket &r 6 MEUR lagre anrégaende kvartal. Leveransvolymer och forséljninigep
for massa i lokala valutor var nagot hogre ochdijmsgspriser for papper i lokala valutor nadgariijamfort

med kvartalet innan. Valutakurserna hade en paséftoinverkan pa operativ rorelsevinst efter sitkrFasta
kostnader 6kade pa grund av hogre personalkostoatigslanerat underhallsarbete vid flera europdiské.

Kapitalstruktur

MEUR 2012-06-30 2012-03-31 2011-12-31 2011-06-30
Operativa anlaggningstillgangar 5879,3 6 032,0 6 120,4 6 289,1
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsmatode 1 947,9 1925,9 19131 1716,0
Operativt rorelsekapital, netto 1587,3 1529,6 1504,6 1653,0
Langfristiga icke rantebarande poster, netto -453,8 -467,6 -486,1 -450,9
Operativt kapital, totalt 8 960,7 9019,9 9052,0 9 207,2
Nettoskatteskuld -313,7 -315,0 -346,4 -368,2
Sysselsatt kapital 8 647,0 8 704,9 8 705,6 8 839,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieega 5560,9 5906,7 5872,7 6 229,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 91,5 86,5 87,1 49,1
Rantebérande nettoskuld 2994,6 27117 2745,8 2 560,7
Finansiering totalt 8 647,0 8 704,9 8 705,6 8 839,0

Finansiering andra kvartalet 2012 (jamfort med férda kvartalet 2012)
Kassaflodet fran rorelsen uppgick till 246 MEUR 422ch kassaflodet efter investeringar till 75 MEUR1).
Koncernens rantebarande nettoskuld 6kade med 283RvtH 2 995 MEUR, framst beroende pa utbetalning

Stora Enso Oyj
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av dividend under andra kvartalet 2012.

Sammanlagda outnyttjade kreditlimiter uppgickdfidréndrade 700 MEUR och likvida medel efter avdiag
checkrakningskrediter 1&g pa fortsatt starka 1 IMEUR, vilket ar 11 MEUR lagre an féregaende kvartal
Dessutom har Stora Enso tillgang till olika langfiga finansieringskallor pa 600 MEUR.

| juni 2012 emitterade Stora Enso tva femarigagattionslan om totalt 1 700 MSEK (193 MEUR) undéfr si
EMTN (Euro Medium Term Note)-program. De nya laian inga finansiella kovenanter eller change of
control-klausuler.

Per 30 juni 2012 var skuldséattningsgraden 0,546§0@kningen beror framst p& utbetalning av divitiem
237 MEUR under andra kvartalet 2012 och en vardskning av PVO med 138 MEUR. Valutaeffekten pa
eget kapital var 19 MEUR negativt efter sakringpawdkningsdifferens.

Kassafltde
Forandr, Forandr, Forandr,
% % %
Q1- Ql- Q2/12- Q2/12—- Q1-Q2/12-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Q1/12 Q1-Q2/11
Rorelseresultat 152,7 123,9 1805 759,3 276,6 411,2 -15,4 23,2 -32,7
Avskrivningar och
andra icke
kassamassiga poster 152,1 111,6 186,7 492,0 263,7 297,8 -18,5 36,3 -11,5
Forandring i
rérelsekapital -59,2 -11,8 -160,0 -217,0 -71,0 -338,9 63,0 n/m 79,0
Kassaflode fran
rorelsen 2456 223,7 207,2 1034,3 469,3 370,1 18,5 9,8 26,8
Kassamassiga
investeringar i
anlaggningar och
biologiska tillgangar -127,6 -94,3 -85,4 -409,6 -221,9 -142,7 -49,4 -35,3 -55,5
Forvarv av
investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -43,5 -180 -11,0 -1286 -615 -249 -2955 -141,7 -147,0
Kassaflode efter
investeringar 745 1114 110,8 496,1 1859 2025 -32,8 -33,1 -8,2

Investeringar januari—juni 2012
Under forsta halvaret 2012 uppgick tillagg i ankdiggar och biologiska tillgangar till 216 MEUR, kit
motsvarar 76 % av periodens avskrivningar.

Kapitaltillskottet till samriskprojektet Montes delata i Uruguay uppgick till 62 MEUR under de tarsex
manaderna av 2012. Massabruket Montes del Plata &rdigbyggt till 60 % och driftstarten berakrske
ungefar i mitten av 2013, i stéllet for det urspgligen planerade slutet av forsta kvartalet 2013.

Effekten fran investeringar i anlaggningar och biika tillgangar pa kassautflodet var 222 MEURaind
forsta halvaret 2012.

Koncernens prognos for investeringar for helarét22yger pa oforandrade 700-750 MEUR. De arliga
avskrivningarna for 2012 kommer att uppga till ai80 MEUR. Dessutom kommer kapitaltillskottet till
samriskprojektet Montes del Plata i Uruguay attgappill cirka 150 MEUR under 2012.

De viktigaste pagaende projekten under de forstansmaderna av 2012 var Montes del Plata, maskaren
wellrdvara vid Ostregka Bruk och investeringen i vedgarden vid SkogHaitlsk.

Stora Enso Oyj
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Utsikter pa kort sikt

Under tredje kvartalet 2012 beraknas koncernengitinisg bli ungefar i niva med och den operativa
rorelsevinsten i niva med eller ndgot hogre an uaddra kvartalet 2012 till foljd av forbattringdrliga och
fasta kostnader.

Stora Enso Oyj
FO-nummer 1039050-8
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Segment andra kvartalet 2012 (jamfort med andra kvaalet 2011)

Printing and Reading

Printing and Reading betjanar med sitt breda serttrbland annat férlag, annonsorer, tryckeriergrassister
samt tillverkare och leverantorer av kontorsvaRsimting and Reading tillverkar tidningspapper, [&pper,
bestrukna papperskvaliteter och kontorspapper.

Foérandr, Forandr, Forandr,

% % %

Q1- Q1l- Q2/12- Q2/12- Q1-Q2/12-

MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Q1/12 Q1-Q2/11

Nettoomsattning 1190,8 1227,2 1242,6 5022,0 2418,0 2455,1 -4,2 -3,0 -1,5

Operativ EBITDA 107,5 1334 138,1 547,6 2409 2859 -22,2 -19,4 -15,7

Operativ rorelsevinst 41,7 67,3 72,2 2853 1090 157,4 -42,2 -38,0 -30,7

% av omsattning 3,5 5,5 5,8 5,7 4.5 6,4 -39,7 -36,4 -29,7

Operativ ROOC, % * 55 8,9 9,2 9,2 7,1 10,0 -40,2 -38,2 -29,0
Leveranser av papper,

1 000 ton 1762 1783 1788 7219 3545 3495 -1,5 -1,2 14
Produktion av papper,

1 000 ton 1803 1809 1832 7228 3612 3599 -1,6 -0,3 0,4

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/gersmittligt operativt kapital.

« Lagre forsaljningspriser i lokala valutor och natjmre pappersleveranser an for ett ar sedan
motverkades inte helt av lagre rorliga kostnadedutakurser hade en negativ nettoinverkan pa
omsattning och kostnader efter séakring.

« VYtterligare kostnadsbesparingar och tillfalliga guktionsbegransningar planeras inom affarsomradet
under andra héalften av 2012.

Marknader

Efterfraigan Q2/12 EfterfrAgan Q2/12 Priser Q2/12 jmf  Priser Q2/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/11 jmf med Q1/12 med Q2/11 med Q1/12
Papper Europa Svagare N&got svagare Nagot lagre Stabila
Biomaterials

Biomaterials erbjuder en rad olika massakvalit&ieatt tillgodose behoven hos pappers-, kartoieg)- o
mjukpappersproducenter. Massa ar en utmarkt radaradr tillverkad av fornybara resurser pa etbhél satt
och har manga olika anvandningsomraden.

Forandr, % Forandr, % Forandr, %

Q1- Q1- Q2/12—- Q2/12- Q1-Q2/12—-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Q1/12  Q1-Q2/11
Nettoomsattning 246,5 241,7 268,6 1092,0 488,2 560,2 -8,2 2,0 -12,9
Operativ
EBITDA 13,3 14,9 49,0 2004 28,2 112,6 -72,9 -10,7 -75,0
Operativ
rorelsevinst 14,7 7,2 31,2 169,2 21,9 84,7 -52,9 104,2 -74,1
% av
omsattning 6,0 3,0 11,6 15,5 4,5 15,1 -48,3 100,0 -70,2
Operativ
ROOC, % * 4,1 2,0 9,5 12,0 3,0 12,7 -56,8 105,0 -76,4

Leveranser av
massa, 1 000
ton** 439 459 447 1851 898 925 -1,8 -4,4 -2,9

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/gersmittligt operativt kapital.
** Historiska siffror for massaleveranser under Zach 2011 finns tillgangliga pdww.storaenso.com/investors

Stora Enso Oyj
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e Priserna for marknadsmassa som var betydligt lagifér ett ar sedan motverkats delvis av positiv
valutakursutveckling, vilket &ven forbattrade réstan i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.

¢ Produktionsvolymer for massa var lagre pa grunériga underhallsstopp vid Enocell Bruk i Finland
och Skutskars Bruk i Sverige.

e Produktionen av dissolvingmassa vid Enocell Bruksfatte framgangsrikt.

* Massabruksprojektet Montes del Plata fortskriddr fiic narvarande ar 60 % av byggarbeten fardiga.
Driftstarten for bruket beraknas ske ungefar i emtav 2013.

Marknader

Efterfragan Q2/12  Efterfragan Q2/12  Priser Q2/12 jmf Priser Q2/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/11 jmf med Q1/12 med Q2/11 med Q1/12
Barrvedsmassa Europa  Starkare Stabil Betydligt lagre Nagot hogre

Building and Living

Building and Living tillhandahaller trabaserade gwkter och innovativa lésningar fér bygg- och
inredningsbehov samt fasta biobranslen till enekgn. Produkterna inom Building and Living vanday till
bostads-, bygg- och férpackningsmarknaden. Allalpkeer ar atervinningsbara och tillverkas av fomayb
ravara som europeisk tall eller gran av hog kvalite

Forandr, Forandr, Forandr,
% % %
Q1- Q1- Q2/12—- Q2/12- Q1-Q2/12-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Ql/12 Q1-Q2/11
Nettoomsattning 443,7 381,2 4654 1671,1 8249 8751 -4,7 16,4 7 -5,
Operativ EBITDA 20,1 11,3 447 102,3 31,4 67,3 -55,0 77,9 -53,3
Operativ
rorelsevinst 11,5 9,8 35,2 62,8 21,3 47,0 -67,3 17,3 -54,7
% av omsattning 2,6 2,6 7,6 3,8 2,6 5,4 -65,8 0,0 -51,9
Operativ
ROOC, % * 7,8 6,8 23,9 10,9 7,4 15,8 -67,4 14,7 -53,2
Leveranser,
1 000 ni 1254 1109 1379 4920 2363 2578 9,1 13,1 -8,3

* Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/gersmittligt operativt kapital.

« Volymer och forséljningspriser i lokala valutor \tagre medan ravarupriser lag kvar pa hoga nivaer i
relation till slutproduktpriserna, séarskilt i Cealguropa.

» Forsaljningsvolymer forflyttades fran svaga eurskaimarknader till andra marknader.

» Utover pagaende atgarder planeras tillfalliga kgt och kostnadsminskningar inom hela
affarsomradet. MBL-férhandlingar kommer att inledagrorda lander.

* Building Solutions har starkt sin position som fiiiagare inom industrialiserat trabaserat byggande
genom att i juli 2012 férvarva en enhet for tillkeing av moduler i Hartola i Finland.

Marknader

Efterfraigan Q2/12  Efterfragan Q2/12  Priser Q2/12 jmf Priser Q2/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/11 jmf med Q1/12 med Q2/11 med Q1/12
Traprodukter Europa  Svagare Starkare N&got lagre Nagot hogre
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Renewable Packaging

Renewable Packaging tillverkar fiberbaserade fdapiagsmaterial och innovativa forpackningslésninigar
alla viktigaste tillampningar av konsumentvaror awttustriférpackningar. Renewable Packagings venkess
tacker hela vardekedjan fran massaproduktion satenal- och forpackningstillverkning till atervimy.
Affarsomradet omfattar tre affarsenheter: Consuuard, Packaging Solutions och Packaging Asia.

Forandr, Forandr, Forandr,

% % %

Q1- Q1l- Q2/12- Q2/12- Q1-Q2/12-

MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11  Q1/12 Q1-Q2/11
Nettoomsattning 826,8 779,3 829,6 3194,6 1606,1 1637,4 -0,3 6,1 -1,9
Operativ EBITDA 122,1 113,0 142,6 4958 2351 291,1 -14,4 8,1 -19,2
Operativ rorelsevinst 72,5 61,7 93,9 301,3 134,2 1949 -22,8 17,5 -31,1
% av omséttning 8,8 79 113 9,4 8,4 11,9 22,1 11,4 -29,4
Operativ ROOC, % * 13,0 11,4 17,5 14,2 12,1 18,4 -25,7 14,0 -34,2

Leveranser av papper

och kartong,

1 000 ton 812 766 821 3111 1578 1620 -11 6,0 -2,6

Produktion av papper

och kartong,

1 000 ton 807 767 798 3118 1574 1649 11 5,2 -4,5

Leveranser av

wellpapp-

forpackningar,

milj m? 282 261 242 1018 543 489 16,5 8,0 11,0

Produktion av

wellpapp-

férpackningar,

milj m? 275 257 242 1006 532 491 13,6 7,0 8,4
* Operativ ROOC = 100 % x operativ rérelsevinst/gersmittligt operativt kapital.

« | genomsnitt lagre forsaljningspriser i lokala waluoch lagre kartongleveranser har inte fullt ut
kompenserats av hogre wellpappvolymer med stodmaéfvet av Inpac tredje kvartalet 2011.
Valutakurser hade en negativ nettoinverkan pa dmiegtoch kostnader efter sakring.

» Fasta kostnader var hogre framfor allt i Asienftilld av forvarvet av Inpac samt kartong- och
massabrukprojektet i Kina.

» Det integrerade plantagebaserade kartong- och braksa (450 000 ton respektive 900 000 ton per ar)
vid staden Beihai i Guangxi i sddra Kina fortskridaligt plan. Byggandet av anlaggningen inleds
efter att man har erhallit alla nédvandiga tillstéorch godkannanden. Projekten vid Ogkatoch
Skoghall fortskrider planenligt.

» Tidigare aviserade planer pa att dampa kostnadsg&noch att anpassa kapaciteten till lagre eftgain
vid Skoghall, Fors, Paty och Barcelona fortsattdigeplan och vantas minska antalet anstéllda med
cirka 200 personer och de arliga kostnaderna médBI2R successivt fran och med slutet av 2012.

Marknader
Efterfrdgan
Efterfragan Q2/12 Q2/12 jmf med Priser Q2/12 jmf medPriser Q2/12 jmf
Produkt Marknad jmf med Q2/11 Q1/12 Q2/11 med Q1/12
Konsumentkartong Europa Nagot svagare Stabil Stabila Stabila
WellpappférpackningaEuropa Nagot starkare Nagot starkare Lagre Stabila
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Ovriga

| segmentet Ovriga ingar nordiska skogsinnehavesteringar redovisade enligt kapitalandelsmetoSera
Ensos aktieinnehav i Pohjolan Voima, virkesférsagrtill de nordiska bruken samt koncerninternagjar
och koncernadministration.

Forandr, % Forandr, % Forandr, %

Q1- Q1- Q2/12—- Q2/12—- Q1-Q2/12—-
MEUR Q2/12 Q1/12 Q2/11 2011 Q2/12 Q2/11 Q2/11 Ql/12 Q1-Q2/11
Nettoomsattning 662,2 703,4 700,1 2700,5 1365,6 1419,2 -5,4 -5,9 -3,8
Operativ
EBITDA -149 -10,5 -168 -38,1 -254 -31,0 11,3 -41.9 18,1
Operativ
rorelsevinst 0,8 14 6,6 48,1 2,2 13,4 -87,9 -42.9 -83,6
% av
omsattning 0,1 0,2 0,9 1,8 0,2 0,9 -88,9 -50,0 -77,8

* Volymerna i Bergvik Skog och Tornator var lagre.
« Kostnaderna for koncerninterna tjanster och korammnistration var lagre.
» Planer pa att omdefiniera det interna tjansteutbpégar.
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Risker och osakerhetsfaktorer pa kort sikt

De huvudsakliga kortsiktiga riskerna och osékefhktsrerna ar relaterade till den ekonomiska situnen i
Europa och formagan for vissa lander att omfinaasa stora skulder samt ytterligare 6kning aalasen
pa den europeiska pappersmarknaden.

Kanslighetsanalys avseende energipriser: den diefktkten pa den operativa rérelsevinsten vidleing pa
10 % av marknadspriset pa el, varme, olja och afodisila branslen skulle bli cirka 28 MEUR negafiut
kommande tolv manader, netto efter sakring.

Kanslighetsanalys avseende virkespriser: den direfiekten pa den operativa rorelsevinsten vidkeing pa
10 % av marknadspriset pa virke skulle bli cirkd EUR negativt for kommande tolv manader.

Kanslighetsanalys avseende kemikalier och fylinatteh den direkta effekten pa den operativa roveiseen
vid en 6kning pa 10 % av priset pa kemikalier odm&dsmedel skulle bli cirka 51 MEUR negativt for
kommande tolv manader.

Vid prisminskning for energi, virke eller kemikaliech fyllnadsmedel &r effekten den motsatta.

Kanslighetsanalys avseende valutakurser under kowtentlv manader: den direkta effekten pa operativ
rorelsevinst vid en forstarkning pa 10 % av US-alwl) svenska kronan och brittiska pundet mot eusshu
skulle bli cirka 120 MEUR positivt, 92 MEUR negadtiespektive 60 MEUR positivt per ar. Vid forsvagmi
av valutorna ar effekten den motsatta. Siffrorniée valutarisksékring och forutsatt att inga amgkar utbver
valutakursférandringen forekommer.

Veracel

Den 11 juli 2008 meddelade Stora Enso att en féderaare i Brasilien i ett domslut yrkat att tifisid som
beviljats av delstaten Bahia avseende Stora Emgoaskforetag Veracels verksamhet inte ar giltidamaren
forordnade aven Veracel att vidta vissa atgardaibthnd omplantering av ursprungliga tradarteepalel av
Veracels plantager samt betalning av ett mojlitgt @im 20 miljoner BRL (9 MEUR). Veracel har bestrid
domen och lAmnat in ett 6verklagande av densammei@céls verksamhet bedrivs helt i enlighet med
brasiliansk lagstiftning och foretaget har allavedterliga miljo- och driftstillstand for sin industoch
skogsbruksverksamhet fran behdriga myndighetesvémber 2008 beslutade en federal domstol att teffiek
av domslutet skulle upphavas. Veracel har intet gjesattningar fér omplanteringen eller det mojhitet.

Den 30 september 2009 férordnade en domare i teisBahia interimistiskt att delstatsregeringerahB inte
skulle bevilja Veracel flera planteringstillstanBunapolis kommun. Det interimistiska beslutet negades
mot bakgrund av att en statlig aklagare havda¥etacels plantager 6verskrider de lagstadgade gniaas
nagot som Veracel bestrider. Veracels positionsssdddokumentation utfardad av delstatens miljorighmet.

Grupptalan i USA

| samband med forsaljning av journalpapper i USAaur2002 och 2003 har Stora Enso stamts i ett axdaned
grupptalan (och andra civilmal) i USA av olika joalpapperskopare som yrkat pa skadestand for pé@stad
Overtradelser av tillampliga konkurrenslagar. Dérdé&cember 2010 bifoll en federal domstol i US A& et
forenklat forfarande Stora Ensos yrkande om avdisav vissa av grupptalansmalen med de direktatképa
Beslutet, vilket karandena har éverklagat, inneltizdomstolen till forman for Stora Enso har furatitde direkta
koparnas yrkanden saknar rattslig grund. Dessutordénflesta av malen med de indirekta kbparna sdi@tycke
vilandeforklarats, dock med forbehall for att makemmer att aterupptas om de direkta koparnas kagetkde
vinner framgang. Om domen daremot star fast efterktagandet kommer den att ge starkt rattsligt &6 att
ocksa de aterstdende civilmalen ska avvisas. Gtwa har inte gjort nagra avsattningar i sambardidassa mal.

Juridiska processer i Finland

Den 3 december 2009 alade den finska marknadsdiemsitora Enso en konkurrensskadeavgift for
overtradelse av konkurrenslagen inom marknaderufidvirke i Finland mellan 1997 och 2004. Storadens
har inte 6verklagat domslutet.

Den 31 mars 2011 inledde finska Forststyrelsen g¢hfedllitus) en rattsprocess mot Stora Enso, UPM och
Metsdliitto i vilken Forststyrelsen yrkade ersatmnior skador man anser sig ha dsamkats med antgdmi
overtradelserna av konkurrenslagen. Det totalatamsgskravet mot samtliga svaranden uppgar tikacil59
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MEUR och andrahandsyrkandet mot Stora Enso uppbéirka 87 MEUR.

Dartill har finska kommuner och privata skogsagalett liknande rattsprocesser. Det totala ersagskravet
mot samtliga svaranden uppgar till cirka 72 MEUR aadrahandsyrkandet riktat enbart mot Stora Ehso t
cirka 26 MEUR.

Stora Enso tillbakavisar pastaendet att Forststgrebch de 6vriga karandena skulle ha lidit nagom Iselst
skada och kommer att bygga ett starkt forsvar.a3&mso har inte gjort nagra avsattningar i saminaex
dessa mal.

Aktiekapital
Under kvartalet registrerades ingen konvertering\aktier till R-aktier.

Per 30 juni 2012 fanns 177 147 772 A-aktier och 83@ 727 R-aktier utestdende i Stora Enso, vartagbb
hade 0 A-aktier och 918 512 R-aktier till ett noglihvarde av 1,6 MEUR. Innehavet representera2 @plav
aktiekapitalet och 0,04 % av rosterna i bolaget.

Forandringar i aktieinnehav

Efter att ha lanat ut Stora Enso-aktier hade Nocgesralbank (Norges Bank) tillfalligt under tvériogler i
april och maj 2012 ett aktieinnehav och antal akt&tora Enso Oyj som understeg 5 % av aktiekbgbitdl
foljd av att Norges Bank genomforde tva pa varaffidljande liknande utlaningar. Den andra utlaningen
avslutades med aterlamning av de utldnade akt@aindorvarv av ytterligare aktier.

Beslut av ordinarie bolagsstdmma den 24 april 2012
Stamman faststallde styrelsens forslag att divicend,30 EUR per aktie utbetalas for ar 2011.

Stamman faststallde forslaget att styrelsen skittadedaméter och att de nuvarande ledamoternagBun
Brock, Birgitta Kantola, Mikael Makinen, Juha Ramga, Hans Straberg, Matti Vuoria och Marcus Walkegb
atervaljs for en mandatperiod som utgér vid slatefdljande ordinarie bolagsstamma och att Hock Giljs

till ny styrelseledamot fér samma mandatperiod.

Stamman faststallde forslaget att den nuvarandsoreMCGR-samfundet Deloitte & Touche Oy atervsdjs
bolagets revisor for en mandatperiod som utgashitt av féljande ordinarie bolagsstamma. Stamfiaststallde
aven forslaget att revisorns arvode betalas efaldfira som ar godkand av finans- och revisionskitém

Stamman faststallde forslaget att utse ett nontigedrgan som forbereder forslag angaende: (a)eantal
styrelseledamoter, (b) styrelsens sammansattrehgrgattning till styrelsens ordférande, vice 6rdhde och
ledaméter samt (d) erséattning till ordférande aadteimoter i styrelsekommittéer.

Styrelsebeslut
Vid styrelsens sammantréde efter bolagsstammanldes/&@unnar Brock till styrelsens ordférande odmaJu
Rantanen till vice ordférande.

Birgitta Kantola (ordférande), Gunnar Brock och didtantanen omvaldes till ledaméter i finans- och
revisionskommittén. Gunnar Brock (ordforande), Ha8tréiberg och Matti Vuoria omvaldes till ledamdter
ersattningskommittén.

Handelser efter periodens utgang

Enligt Stora Ensos corporate governance funger&® @fksa som stéllforetradande for koncernchefeonsas
definierats i den finska aktiebolagslagen. StadifiGidare for Stora Ensos CEO kommer darfor attdicinmed
den 1 augusti 2012 vara Karl-Henrik Sundstrém.

Denna rapport ar ej reviderad.

Helsingfors, den 20 juli 2012
Stora Enso Oyj
Styrelsen
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Bokslut

Berakningsgrunder
Denna oreviderade delarsrapport har upprattatiéghet med redovisningsstandarderna i International
Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering) koncernens arsredovisning 2011.

Inga nya av EU godkanda standarder eller tolknitrgaide i kraft fran och med den 1 januari 2015 BAhar
publicerat en andring som tillampas fran den 1#@n2012. Andringen har ingen inverkan pa koncesnen
bokslut.

Ny affarsomradesstruktur

Under forsta kvartalet 2012 omorganiserade Stosm Btrukturen for sina affarsomraden och
rapporteringssegment efter de marknader och kuaftissomraden betjanar. De nya rapporteringssegment
ar Printing and Reading, Biomaterials, Building &mndng, Renewable Packaging och Ovriga.

Affarsomradet Printing and Reading omfattar degtidé rapporteringssegmenten Newsprint and BookrPape
Magazine Paper och Fine Paper. Affarsomradet Bierads bestar huvudsakligen av tradplantager, et
samriskbolag for massabruken Veracel och Monte®ldéh samt fristhiende massabruk i Norden. Dejatidi
affarsomradet Wood Products har nu bytt namn tilldng and Living. Affarsomradet Renewable Packagi
utgdrs av de tidigare rapporteringssegmenten CoasBaard och Industrial Packaging, och inbegripena
foretagets plantager i Guangxi i Kina. | segme@tetiga ingar nordiska skogsinnehav i investeringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden, Stora Eakiisinnehav i Pohjolan Voima, virkesforsorjniilgde
nordiska bruken samt koncernadministrationen. Jéanfte uppgifter har omklassificerats i enlighenuksal.

Omklassificering av investeringar redovisade enligkapitalandelsmetoden

Stora Enso har forandrat presentationen av sirestaringar redovisade enligt kapitalandelsmetodératia
jamférande uppgifter fran och med fjarde kvartalgt1. Stora Ensos andel av nettovinsten fran ieviesar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden redovisanpad i Stora Ensos rorelseresultat. Andelert skat
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetdd eliminerats fran skattekostnader. Jamférande
uppgifter har omklassificerats i enlighet darmed.

Operativ rorelsevinst det nya operativa mattet

Fran och med fjarde kvartalet 2011 har koncernéagatroperativ rorelsevinst som det viktigasteFdR 8-
baserade operativa mattet i stallet for det tidigarvanda rorelseresultatet exklusive engangspasher
vardering till verkligt varde. Operativ rérelsevinggors av segmentens rorelseresultat exklusigéregsposter
och vardering till verkligt varde samt Stora Enaaslel av rérelseresultatet exklusive engangsposter
vardering till verkligt varde i investeringar redsade enligt kapitalandelsmetoden. Jamférande @ppdiar
omklassificerats i enlighet darmed.

Fdrvarvet av Inpac

Den 28 juli 2011 forvarvade Stora Enso 51 % av d¢ripgernational. Inpac ar ett kinesiskt forpacksifigetag
med produktion i Kina och Indien samt servicevenkisat i Korea. Foretaget specialiserar sig pa tining
av konsumentférpackningar, sarskilt for globallvéitkare av hemelektronik och andra konsumtiongvaro

Den prelimindra képeskillingen uppgick till 45 MEURen inledande férvarvsredovisningen i samband med
integrationen av bolaget har endast preliminatstaits till utgangen av andra kvartalet 2012.rMdevandiga
varderingarna till verkligt varde och andra utrddgadr har annu inte slutforts och ar baserade périgens
basta bedomning. Las mer i Stora Ensos arsredogigfil11, not 4, Forvarv och avyttringar (pa engslsk
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Forandr,
%
Forandr, Foérandr, Q1-
% %  Q2/12-
Q1- Q1- Q2/12- Q2/12- Q1-
MEUR Q2/12 QU12 Q211 Q2/12 Q211 2011 Q2/11 QU12 Q211
Nettoomsattning 27204 2673,3 2817,1 5393,7 5544,0 10 964,9 -3,4 1,8 -2,7
Ovriga rorelseintakter 80,0 43,5 57,1 1235 114,1 208,9 40,1 83,9 8,2
Material och tjanster -1 737,5-1 729,8 -1 757,2 -3 467,3 -3 425,4 -6 971,9 1,1 -0,4 -1,2
Frakter och
forséljnings-
kommissioner -250,3 -242,0 -262,5 -492,3 -519,6 -1018,9 4,6 -3,4 53
Personalkostnader -373,0 -342,1 -370,5 -715,1 -713,7 -1393,9 -0,7 -9,0 -0,2
Ovriga
rorelsekostnader -139,9 -148,9 -165,6 -288,8 -308,9 -575,2 15,5 6,0 6,5
Resultatandel i
investeringar
redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -6,1 14,7 2,2 8,6 15,7 118,0 n/m -141.5 -45,2
Avskrivningar och
nedskrivningar -140,9 -144,8 -140,1 -285,7 -2950 -572,6 -0,6 2,7 3,2
Rorelseresultat 152,7 1239 180,5 276,6 411,2 759,3 -154 23,2 -32,7
Finansnetto -66,8 -34,0 -346 -1008 -858 -3384 -93,1 -96,5 -17.,5
Resultat fore skatt 85,9 89,9 1459 1758 3254 4209 -41.1 -4,4 -46,0
Inkomstskatt -16,4 -15,8 99 -322 -335 -78,7  -65,7 -3,8 3,9
Periodens
nettoresultat 69,5 74,1 136,0 1436 2919 342,2 -48,9 -6,2 -50,8
Hanforligt till:
Moderbolagets
aktieadgare 65,8 72,9 135,7 138,7 291,3 339,7 -515 -9,7 -52,4
Innehav utan
bestammande
inflytande 3,7 1,2 0,3 4,9 0,6 2,5 n/m 208,3 n/m
69,5 74,1 136,0 1436 2919 3422 -48,9 -6,2 -50,8
Resultat per aktie
(EPS)
Resultat per aktie,
EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 -47.1 - -51,4
Resultat per aktie efter
full utspadning, EUR 0,09 0,09 0,17 0,18 0,37 0,43 -47.1 - -51,4
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Q1- Q1-

MEUR Q2/12 Q1/12  Q2/11  Q2/12 Q2/11 2011
Periodens nettoresultat 69,5 74,1 136,0 143,6 2919 342,2
Ovrigt totalresultat
Aktuariella forluster pa
formansbestamda pensionsplaner - - - - - -55,8
Finansiella tillgangar tillgangliga for
forsaljning -131,2 -68,5 29,5  -199,7 37,6 -240,5
Valutarisk- och ravarusakring -18,3 24,0 -60,1 57 -63,2 -128,4
Andel av dvrigt totalresultat i
investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -9,8 -1,9 - -11,7 3,0 -19,4
Valutaomrakningsférandring, eget
kapital -17,8 17,7 -21,0 -0,1 -73,2 -76,2
Valutaomrakningsférandring,
innehav utan bestammande
inflytande 1,3 -1,8 0,3 -0,5 -1,6 -
Sakring av nettoinvesteringar -1,2 -6,3 11,2 -7,5 14,7 6,0
Inkomstskatt hanforlig till
komponenter i 6vrigt totalresultat 3,3 -3,9 13,0 -0,6 13,3 40,8
Ovrigt totalresultat efter skatt -173,7 -40,7 27,1 -214.4 -69,4 -473,5
Totalresultat -104,2 33,4 108,9 -70,8 222,5 -131,3
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -109,2 34,0 108,3 -75,2 223,5 -133,8
Innehav utan bestémmande
inflytande 5,0 -0,6 0,6 4,4 -1,0 2,5

-104,2 33,4 108,9 -70,8 222,5 -131,3
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Koncernens rapport 6ver kassaflodesanalys i sammanag

MEUR Q1-Q2/12 Q1-Q2/11
Kassaflode fran rorelsen
Rorelseresultat 276,6 411,2
Sakringsresultat fran OCI 5,5 -63,1
Justering for icke kassamassiga poster 263,7 297,8
Forandring i rorelsekapital -47,6 -334,0
Operativt kassadverskott 498,2 3119
Betalt finansnetto -96,8 -74,7
Betald inkomstskatt -72,9 -73,4
Nettokassaflode fran rorelsen 328,5 163,8
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av dotterbolag, netto efter forvarvade &assh
banktillgodohavanden -3,3 0,1
Forvarv av investeringar redovisade enligt kapitdiElsmetoden -61,5 -24,9
Forsalining av anlaggningstillgdngar och aktietfmefter avyttrade
likvida medel 2,5 17,3
Investeringar i anlaggningar -221,9 -142,7
Forandring i langfristiga fordringar, netto -31,3 -19,3
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet -315,5 -169,5
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Intakter frAn emission av nya langfristiga lan 853,0 18,7
Langfristiga laneskulder, betalningar -436,8 -52,4
Forandring i kortfristiga laneskulder -81,5 132,2
Utbetald dividend -236,6 -197,2
Dividend till innehav utan bestdmmande inflytande -0,2 -1,7
Nettokassaflode fran/till finansieringsverksamhet 97,9 -100,4
Nettoférandring av kassa och banktillgodohavanden 110,9 -106,1
Omréakningsjustering -5,5 -1,3
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens borjan 1134,3 1103,1
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens sluhetto 1239,7 995,7
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens slut 1248,6 1025,3
Checkrakningskrediter vid periodens slut -8,9 -29,6
Kassa och banktillgodohavanden vid periodens sluhetto 1239,7 995,7
Forvarv av dotterbolag
Kassa och banktillgodohavanden, netto efter alééckngskrediter 11 -
Anlaggningstillgangar 0,4 -
Rorelsekapital -1,2 -
Skattetillgangar och -skulder 0,1 -
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 0,4 -
Innehav utan bestdmmande inflytande (som prapweti andel) -0,2 -
Goodwill (preliminart fér 2012) 0,1 -0,1
Kopeskilling, totalt 0,3 -0,1
Avdrag for kassa och banktillgodohavanden i foregélerbolag -1,1 -
Kopeskilling, netto -0,8 -0,1
Forvarv av dotterbolag 3,3 -0,1
Betalning avseende ofullbordat forvarv 2011 -4,1 -
Kopeskilling, netto -0,8 -0,1
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Fastigheter, maskiner och inventarier, immateriellatillgangar och goodwill

MEUR Q1-Q2/12 2011 Q1-Q2/11
Bokfort varde 1 januari 5480,2 5 565,8 5 565,8
Forvarv av dotterbolag 0,5 63,3 -0,1
Tillagg, anlaggningstillgangar 208,8 436,1 134,4
Tillagg, biologiska tillgangar 7.6 17,2 8,3
Forandringar i utslappsratter -3,7 2,0 24,6
Avyttringar -1,8 -13,4 -11,1
Avskrivningar och nedskrivningar -285,7 -572,6 -295,0
Omréakningsdifferens samt dvrigt 38,6 -18,2 -56,3

Totalt 54445 5480,2 5 370,6

Laneskulder

MEUR 2012-06-30 2011-12-31 2011-06-30
Langfristiga laneskulder 3838,3 33394 32825
Kortfristiga laneskulder 892,8 1034,0 803,1
4731,1 43734 4 085,6
Q1-Q2/12 2011 Q1-0Q2/11
Bokfort varde 1 januari 4 373,4 4011,2 4011,2
Skulder évertagna med nya dotterbolag - 5,4 -
Upptagande av lan, netto 330,1 331,6 113,5
Omréakningsdifferens samt dvrigt 27,6 25,2 -39,1
Totalt 4731,1 43734 4 085,6
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Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning i samnandrag

MEUR 2012-06-30 2011-12-31  2011-06-30
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar och langfristiga investeringa
Anlaggningstillgdngar O 5186,7 5224,6 5116,8
Biologiska tillgangar O 218,6 212,6 188,3
Utslappsratter @] 39,2 43,0 65,5
Investeringar redovisade enligt kapitalandelsicherto @] 1947,9 19131 1716,0
Tillgangligt for forsaljning: réntebarande R 92,8 82,0 80,3
Tillgangligt for forsaljning: operativa 0] 434,8 640,2 918,5
Langfristiga lanefordringar R 209,8 125,3 145,1
Uppskjutna skattefordringar S 133,1 121,9 96,9
Ovriga langfristiga tillgangar O 45,3 26,6 47,6
8 308,2 8 389,3 8 375,0
Omsattningstillgangar
Varulager @] 1 550,0 1528,7 1609,8
Skattefordringar S 19,9 6,2 6,9
Roérelsefordringar @] 1748,3 1654,6 1677,8
Rantebarande fordringar R 185,3 281,5 274,2
Kassa och banktillgodohavanden R 1248,6 1138,8 1025,3
47521 4 609,8 4594,0
Tillgangar, totalt 13 060,3 12 999,1 12 969,0
Eget kapital och skulder
Moderbolagets aktiedgare 5560,9 5872,7 6 229,2
Innehav utan bestdammande inflytande 91,5 87,1 49,1
Eget kapital, totalt 5652,4 5959,8 6 278,3
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och 6vriga pensionstimer o 3317 333,1 316,3
Ovriga avsattningar 0] 140,6 1477 145,3
Uppskjutna skatteskulder S 421,2 401,0 380,3
Langfristiga laneskulder R 3838,3 33394 32825
Ovriga langfristiga rorelseskulder @] 26,8 31,9 36,9
4 758,6 42531 4161,3
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av langfristiga skulder R 213,5 250,0 192,2
Rantebarande skulder R 679,3 784,0 610,9
Rorelseskulder 0] 17110 1678,7 1634,6
Skatteskulder S 45,5 73,5 91,7
2 649,3 2786,2 25294
Skulder, totalt 7 407,9 7 039,3 6 690,7
Eget kapital och skulder, totalt 13 060,3 12 999,1 12 969,0

Poster med beteckningen "O” ingar i operativt kagbit
Poster med beteckningen "R” ingdr i rantebarandétoskuld.
Poster med beteckningen "S” ingar i skatteskulder.
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Rapport 6ver foérandring i eget kapital

OCl i
Finansiella investeringa Innehav
) Vardeoknin tillgangar r redovisade CTA och Balanser utan
Overkurs- Fond for gav tillganglig Valutarisk- enligt  sékring av ade Hanforligt till  bestamma
Aktieka & fritt eget Egna  successiva afor ochravaru- kapitalandel nettoinveste vinst- moderbolaget nde
MEUR pital reservfond kapital aktier forvarv  forséljning sékring smetoden ringar medel s aktiedgare inflytande Totalt
Balans 31 december 2010 1 342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 780,0 77,9 -9,8 103,7 3205,5 6 202,9 51,8 6254,7
Periodens resultat - - - - - - - - - 291,3 291,3 0,6 2919
OCI fore skatt - - - - - 37,6 -63,2 3,0 -58,5 - -81,1 -1,6 -82,7
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - 0,4 16,7 - -3,8 - 13,3 - 13,3
Totalresultat - - - - - 38,0 -46,5 3,0 -62,3 2913 223,5 -1,0 2225
Dividend - - - - - - - - - -197,2 -197,2 -1,7 -198,9
Balans 30 juni 2011 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 818,0 31,4 -6,8 41,4 3299,6 6 229,2 49,1 6278,3
Periodens resultat - - - - - - - - - 48,4 48,4 1,9 50,3
OCI fore skatt - - - - - -278,1 -65,2 -22,4 -11,7 -55,8 -433,2 1,6 -431,6
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - 0,7 16,6 - 2,3 7,9 27,5 - 27,5
Totalresultat - - - - - -277,4 -48,6 -22,4 -9,4 0,5 -357,3 3,5 -353,8
Dividend - - - - - - - - - - - -1,9 -1,9
Forvarv och avyttringar - - - - - - - - - - - 37,2 37,2
Vinst fran utkop av
innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - - 0,8 0,8 -0,8 -
Balans 31 december 2011 1 342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 540,6 -17,2 -29,2 32,0 3300,9 58727 87,1 50959,8
Periodens resultat - - - - - - - - - 138,7 138,7 4,9 143,6
OCI fore skatt - - - - - -199,7 5,7 -11,7 -7,6 - -213,3 -0,5 -213,8
Inkomstskatt hanforligt till
komponenter i OCI - - - - - -1,5 -1,0 - 1,9 - -0,6 - -0,6
Totalresultat - - - - - -201,2 4,7 -11,7 -5,7 138,7 -75,2 4,4 -70,8
Dividend - - - - - - - - - -236,6 -236,6 -0,2 -236,8
Forvarv - - - - - - - - - - - 0,2 0,2
Balans 30 juni 2012 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 339,4 -12,5 -40,9 26,3 3203,0 5560,9 91,5 56524

CTA = Ackumulerad omrékningsjustering.
OCI = Ovrigt totalresultat.
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MEUR 2012-06-30 2011-12-31 2011-06-30
Fo6r egen rakning
Stallda panter 1,0 1,3 -
Inteckningar 9,6 9,7 7,7
For investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden
Borgensforbindelser 500,2 390,2 316,1
For andras rakning
Borgensforbindelser 5,0 50 100,3
Ovriga ataganden, egna
Operativ leasing, inom kommande 12 manader 62,7 66,1 48,6*
Operativ leasing, efter kommande 12 manader 526,2 525,8 488,0*
Pensionsskulder 0,4 0,4 0,4
Ovriga ansvarsforbindelser 5,2 51 55,0*
Totalt 1110,3 1 003,6 1016,1*
Stallda panter 1,0 1,3 -
Inteckningar 9,6 9,7 7,7
Borgensforbindelser 505,2 395,2 416,4
Operativ leasing 588,9 591,9 536,6*
Pensionsskulder 0,4 0,4 0,4
Ovriga ansvarsforbindelser 5,2 51 55,0*
Totalt 1110,3 1 003,6 1016,1*

* Fran och med fjarde kvartalet 2011 har Stora Engpphort med att rapportera koncernens atagandeseende kopeavtal for

forbrukningsvaror och tjanster. Féljaktligen harnaernens ataganden per den 30 juni 2011 omklassdis for att Gverensstamma

med féréndringarna i rapporteringen.

Investeringsataganden

Per 30 juni 2012 uppgick koncernens direkta invasgsataganden, exklusive forvary, till 200 MEUR (a
jamféra med 218 MEUR per 30 juni 2011 och 214 MEaHR 31 december 2011).

Per 30 juni 2012 uppgick koncernens andel av ieviegjsataganden i investeringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden, exklusive forvary, till 32EVR (att jamféra med 436 MEUR per 30 juni 2011 486
MEUR per 31 december 2011), varav Stora Enso har gdrgen for 189 MEUR (att jamfora med 189 MEUR
per 30 juni 2011 och 189 MEUR per 31 december 2011)

Verkligt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2012-06-30 2011-12-31 2011-06-30

Positivt Negativt

verkligt verkligt Verkligt Verkligt Verkligt

varde varde varde, netto varde, netto varde, netto

Ranteswappar 115,6 -52,7 62,9 95,8 86,2
Rénteoptioner - -55,0 -55,0 -51,0 -33,2
Terminskontrakt 15,7 -23,5 -7,8 4.8 18,0
Valutaoptioner 20,4 -27,8 -7,4 -16,1 27,5
Ravarukontrakt 12,5 -19,8 -7,3 2,1 5,5
Aktieswappar (TRS) - -2,2 -2,2 -22,6 -9,3
Totalt 164,2 -181,0 -16,8 8,8 94,7
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Nominellt varde pa finansiella derivatinstrument

MEUR 2012-06-30 2011-12-31 2011-06-30
Réntederivat
Ranteswappar
Loptid kortare &n 1 ar 35,7 61,6 81,3
Loptid 2-5 ar 2083,3 2073,3 17211
Loptid 6-10 ar 250,0 250,0 200,0
2 369,0 23849 2002,4
Rénteoptioner 532,4 522,8 540,9
Totalt 2901,4 2907,7 25433

Valutaderivat

Terminskontrakt 2327,8 1750,2 2 050,3

Valutaoptioner 2873,5 2 669,4 2710,1
Totalt 5201,3 4419,6 4760,4
Ravaruderivat

Révarukontrakt 268,2 236,7 248,2
Totalt 268,2 236,7 248,2

Total return (equity) swaps
Aktieswappar (TRS) 55,2 73,3 88,7
Totalt 55,2 73,3 88,7

Omséttning per segment

MEUR Q2/12 Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1l/11
Printing and Reading 1190,8 1227,2 5022,0 1283,8 1283,1 12426 12=
Biomaterials 246,5 2417 1092,0 255,4 276,4 268,6 291,6
Building and Living 443,7 381,2 1671,1 382,0 414,0 465,4 409,7
Renewable Packaging 826,8 779,3 3194,6 756,6 800,6 829,6 807,8
Ovriga 662,2 703,4 2 700,5 643,9 637,4 700,1 719,1
Segmentintern forsaljning -649,6 -659,5 -2715,3 -640,1 -672,2 -689,2 -713,8
Totalt 27204 2673,3 10964,9 2 681,6 27393 2817,1 72&9

Operativ rérelsevinst per segment

MEUR Q2/12 Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Ql/11
Printing and Reading 41,7 67,3 285,3 55,6 72,3 72,2 85,2
Biomaterials 14,7 7,2 169,2 27,2 57,3 31,2 53,5
Building and Living 115 9,8 62,8 6,0 9,8 35,2 11,8
Renewable Packaging 72,5 61,7 301,3 32,8 73,6 93,9 101,0
Ovriga 0,8 1,4 48,1 23,3 11,4 6,6 6,8
Operativ rorelsevinst 141,2 147,4 866,7 1449 224,4 239,1 258,3

Vardering till verkligt
varde och ej operativa

poster* -33,1 1,2 -27,5 45,6 -45,8 -26,9 -0,4
Engangsposter 44,6 -24.7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Rorelseresultat (IFRS) 152,7 123,9 759,3 169,5 178,6 180,5 230,7
Finansnetto -66,8 -34,0 -338,4 -59,2 -193,4 -34,6 -51,2
Resultat fore skatt 85,9 89,9 420,9 110,3 -14,8 145,9 179,5
Inkomstskatt -16,4 -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Nettoresultat 69,5 74,1 342,2 100,2 -49,9 136,0 155,9

* | vardering till verkligt varde och ej operativaoster ingar aktierelaterade incitamentsprogrammtsyiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsrattarkéldioxid, vardering av biologiska tillgangar mkerade till skogstillgangar i
investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetodeh koncernens andel av skatter och finansnetigeisteringar redovisade enligt
kapitalandelsmetoden.
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MEUR Q2/12 Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Ql/11
Printing and Reading 12,9 -9,6 -29,1 3,7 - -27,5 -5,3
Biomaterials - - 12,6 7,5 - -1,9 7,0
Building and Living - - -33,5 -4.6 - - -28,9
Renewable Packaging - -15,1 -8,9 -6,6 - -2,3 -
Ovriga 31,7 - -21,0 -21,0 - - -
Engangsposter i

rorelseresultatet 44,6 -24,7 -79,9 -21,0 - -31,7 -27,2
Engangsposter i finansiella

poster 9,5 13,6 -138,3 -10,1 -128,2 - -
Engangsposter i skatter 1,9 5,0 62,2 50,8 - 3,6 7,8
Engangsposter i

nettoresultatet 56,0 -6,1 -156,0 19,7 -128,2 -28,1 -19,4
Vardering till verkligt varde och ej operativa poster* per segment

MEUR Q2/12 Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Q1/11
Printing and Reading -0,4 -1,0 -7,9 2,0 -0,3 -9,2 -0,4
Biomaterials -22,8 -4,6 -18,5 2,7 -11,6 -5,4 -4,2
Building and Living -0,1 -2,2 -1,8 - - -1,8 -
Renewable Packaging - -0,7 -6,6 - - -6,6 -
Ovriga -9,8 9,7 7,3 40,9 -33,9 -3,9 4,2
Vardering till verkligt

varde och ej operativa

poster i rorelseresultatet -33,1 1,2 -27,5 45,6 -45,8 -26,9 -0,4

* | vardering till verkligt varde och ej operativaoster ingar aktierelaterade incitamentsprogrammtsyiska optioner, netto efter
realiserad och 6ppen risksakring, utslappsrattarkéldioxid, vardering av biologiska tillgangar mkerade till skogstillgangar i

investeringar redovisade enligt kapitalandelsmetodeh koncernens andel av skatter och finansnetteeisteringar redovisade enligt

kapitalandelsmetoden.

Rorelseresultat per segment

MEUR Q2/12 Q1/12 2011 Q4/11 Q3/11 Q2/11 Ql/11
Printing and Reading 54,2 56,7 248,3 61,3 72,0 35,5 79,5
Biomaterials -8,1 2,6 163,3 37,4 45,7 23,9 56,3
Building and Living 11,4 7,6 27,5 1,4 9,8 33,4 -17,1
Renewable Packaging 72,5 45,9 285,8 26,2 73,6 85,0 101,0
Ovriga 22,7 11,1 34,4 43,2 -22,5 2,7 11,0
Rorelseresultat (IFRS) 152,7 123,9 759,3 169,5 178,6 180,5 230,7
Finansnetto -66,8 -34,0 -338,4 -59,2 -193,4 -34,6 -51,2
Resultat fore skatt 85,9 89,9 420,9 110,3 -14,8 145,9 179,5
Inkomstskatt -16,4 -15,8 -78,7 -10,1 -35,1 -9,9 -23,6
Nettoresultat 69,5 74,1 342,2 100,2 -49,9 136,0 155,9
Véxelkurser for euro

1 euro ar Slutkurs Genomsnittskurs

2012-06-30 2011-12-31 2012-06-30 2011-12-31
SEK 8,7728 8,9120 8,8815 9,0307
uUsD 1,2590 1,2939 1,2968 1,3922
GBP 0,8068 0,8353 0,8225 0,8678

Transaktionsrisk och risksékring i de storsta valubrna per 30 juni 2012

MEUR usD GBP SEK
Berédknad exponering pa operativt nettokassaflodéipe 1200 600 -920
Sakring av transaktionsrisk per 30 juni 2012 -600 -270 450
Sakring per 30 juni 2012, for kommande 12 m&nader 50 % 45 % 49 %

Ytterligare sakring i USD och GBP for 13—16 manadkar sakringsprocenten med 4 % respektive 7 %.
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Effekten av valutakursforandringar pa operativ rorelsevinst

Operativ rorelsevinst: valutakursforstarkning med +10 % MEUR
uUsD 120
SEK -92
GBP 60

Kanslighetsanalysen ar baserad pa beraknat nettafligke fran rorelsen for kommande 12 manader. Barigen tar inte hansyn till
valutarisksakring och forutsatter att inga andrimganat &n é&ndring av valutakurs forekommer. Vidkearsférsvagning aeffekten den
motsatta.

Stora Enso-aktien

Omséttning Helsingfors Stockholm

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 48 452 101 315 371 55 280 22 197 822
Maj 51 443 92 275 901 55 870 24 039 446
Juni 52 915 78 477 950 55271 19 127 758
Totalt 152 810 272 069 222 166 421 65 365 026
Slutkurs Helsingfors, EUR Stockholm, SEK

A-aktier R-aktier A-aktier R-aktier
April 6,59 5,15 56,95 46,85
Maj 5,86 4,39 50,35 39,31
Juni 5,85 4,84 52,00 42,57
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Utrdkning av nyckeltal

Operativ avkastning pa sysselsatt
kapital, operativ ROCE (%)
Operativ avkastning pa operativt
kapital, operativ ROOC (%)

Avkastning pa eget kapital, ROE (%)100 x

Operativ rorelsevinst

Sysselsatt kapital ?

Operativ rorelsevinst

Operativt kapitaf’

Resultat fére skatt och innehav utan bestdmmaribjgsinde — skatter
Eget kapital, total?

Eget kapital, totalt

100 x

100 x

Soliditet (%) 100 x ,
Balansomslutning
Rantebarande nettoskuld Rantebarande skulder — rantebarande tillgangar
T Réntebarande nettoskuld
Skuldsattningsgrad Eget kapital

Avskrivningar och nedskrivningar
Kassamassigt resultat per aktie Periodens nettoresultdt— av anlaggningstillgdngar
(CEPS) Genomsnittligt antal Eé!i(tier

. Periodens nettoresultat

Resultat per aktie (EPS) Genomsnittligt antal aktier
Rorelseresultat exklusive engangsposter och vaglét verkligt
varde samt Stora Ensos andel av roérelseresulthisive
engangsposter och vardering till verkligt vardeviesteringar
redovisade enligt kapitalandelsmetoden

Operativ rorelsevinst

Y Sysselsatt kapital = Operativt kapital — nettosiekld.
2 periodens genomsnitt.
¥ Hanforligt till moderbolagets aktieagare.

For ytterligare information, v.g. kontakta:

Jouko Karvinen, CEO, tel. +358 2046 21410

Markus Rauramo, CFO, tel. +358 2046 21121

Ulla Paajanen-Sainio, SVP, Investor Relations, #8568 2046 21242
Lauri Peltola, EVP, Global Identity, tel. +358 2026380

Stora Ensos resultat for tredje kvartalet 2012 puliteras den 23 oktober 2012 kil 13.00 EET.

TELEFONKONFERENS FOR ANALYTIKER

CEO Jouko Karvinen och SVP Investor Relations Blajanen-Sainio kommer att vara vardar for en
kombinerad telefonkonferens och webbséandning idldg k0 finsk tid (13.00 CET, 12.00 brittisk tid7.00
US EST).

Om ni dnskar att delta, v.g. ring:
Kontinentaleuropa och

Storbritannien +44 (0)20 3140 8286
Finland +358 (0)9 6937 9543
Sverige +46 (0)8 5352 6408
USA +1 646 254 3366
Inloggningskod: 4495930

Den direktsanda webbkonferensen kan foljasywéw.storaenso.com/investors

Stora Enso &r den globala nytéankaren inom pappemhaterial, traprodukter och férpackningavi tanker
alltid i nya banor och skapar nytt for att kunnajgrda vara kunder innovativa losningar baserade pa
férnybara material. Foretaget har cirka 30 000 aiikta runtom i varlden och omsattningen 2011 upkbdiit
11,0 miljarder euro. Stora Ensos aktier ar noterggdeNASDAQ OMX Helsinki (STEAV, STERV) och
Stockholm (STE A, STE R). Dessutom handlas Sta@sEmerikanska depabevis ADR (SEOAY) som
onoterade vardepapper pa International OTCQX-listalSA.

Det bor uppmarksammas att vissa uppgifter nedanitgior historiska fakta. Det géller bland annainrimte begransat till, forvantningar p&
marknadstillvaxt och -utveckling; forvantningar dittvaxt och lonsamhet; uttalanden som foregastem™, "férvantar” och "forutser” eller liknande
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uttryck ar exempel pa framétriktade uttalanden fadler inom United States Private Securities Litiga Reform Act of 1995. Dessa uttalanden bygger
pé befintliga planer, uppskattningar och projektionie innebar risk och osékerhet, vilket kan med&it det faktiska utfallet avviker substantiéin
dessa framatriktade uttalanden. Till dessa faktodeibland annat foljande: (1) verksamhetsméassikiffer, sdsom fortsatt framgangsrik tillverkning

och uppnaende av avsedd effektivitet darvidlagséat framgangsrik produktutveckling, gynnsamt mgdinde av koncernens nya produkter och tjanster
fr&n nyckelkundgrupper, framgang i befintliga ocinftida samarbeten, forandringar av affarsstratggécklingsplaner eller mal, forandringar av det
skydd som koncernens patent och andra immateteligtbjuder, tillgang till kapital p& rimliga Jiibr; (2) branschmassiga villkor, sdsom efterfrgan
produkterna, graden av konkurrens, nuvarande achtila prisniva pa koncernens produkter samt thiitdnde press pa prissattning, prisfluktuationer
pa ravaror, finansiella villkor fér koncernens kendch konkurrenter, konkurrenters inférande aempiitlla alternativa produkter eller tekniker; samt

(3) allmanna ekonomiska omstandigheter, sdsom gite&onomisk tillvaxt pd koncernens huvudmarknamtdr fluktuationer i valutakurser och rantor.

www.storaenso.com
www.storaenso.com/investors
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