Uttalande fran Bahnhof AB (publ):s oberoende kommitté med anledning
av Telenor Sverige AB:s budpliktsbud

Den oberoende kommittén i styrelsen fér Bahnhof AB (publ) rekommenderar enhalligt
att bolagets aktieagare ska acceptera budpliktsbudet om 62 kronor kontant per aktie
fran Telenor Sverige AB.

Telenor Sverige AB ("Telenor Sverige") offentliggjorde genom pressmeddelande den 6
november 2026 att man forvarvat samtliga aktier i Bahnhof AB (publ) ("Bahnhof" eller
"Bolaget") som innehades av Jon Karlung, Andreas Norman och deras heldgda bolag K.N.
Telecom AB ("KNT"), samt av Investment AB Oresund ("Oresund"), vilket sammanlagt motsvarar
57,5 procent av aktierna och 87,9 procent av rosterna i Bahnhof (gemensamt "Forvarven").
Genom samma pressmeddelande offentliggjorde Telenor Sverige ett budpliktsbud avseende
forvarv av samtliga resterande aktier i Bahnhof for en kdpeskilling om 62 kronor kontant per
aktie ("Erbjudandet").?

Oberoende kommitté och fairness opinion

Detta uttalande avseende Erbjudandet [amnas av den oberoende kommittén i styrelsen for
Bolaget enligt punkten 11.19 i Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for
vissa handelsplattformar ("takeover-reglerna"). Eftersom Telenor Sverige genom Forvarven
blev moderbolag till Bahnhof omfattas Erbjudandet av bestammelserna i avsnitt IV i takeover-
reglerna. Bahnhof har darfér inhamtat ett varderingsutlatande (en s.k. fairness opinion) fran
oberoende expertis avseende Erbjudandet.

Den oberoende kommittén som lamnar detta uttalande bestar av styrelseledamoterna Jens
Nylander (ordférande), Eric Hasselqvist, Anders Jensen och Anna Ahr. Den oberoende
kommittén har formerats i syfte att handldgga fragor avseende transaktionen.
Styrelseledamoten och verkstdllande direktéren Jon Karlung och styrelseledamoten Andreas
Norman har overlatit samtliga sina aktier, bade direkt och indirekt genom KNT, till Telenor
Sverige genom Forvarven. Mot denna bakgrund anses Jon Karlung och Andreas Norman ha en
intressekonflikt enligt punkten 11.18 i takeover-reglerna, och de har diarmed inte deltagit och
kommer inte att delta i hanteringen av eller beslut rérande Forvarven eller Erbjudandet.

Den oberoende kommittén har anlitat ABG Sundal Collier AB ("ABG Sundal Collier") som
finansiell radgivare och Roschier Advokatbyra AB som legal radgivare i samband med
Erbjudandet. Vidare har den oberoende kommittén uppdragit at ABG Sundal Collier att avge
varderingsutlatandet, vilket ligger till grund for detta uttalande. ABG Sundal Collier har en
oberoende och sjalvstandig stallning i forhallande till Telenor Sverige och erhaller for sina
uppdrag ett fast arvode som inte ar beroende av storleken av vederlaget i Erbjudandet,
anslutningsgraden i Erbjudandet eller utfallet av Erbjudandet.

Den oberoende kommitténs utvardering av Erbjudandet och samlade rekommendation,
inklusive mer information kring den fairness opinion i vilkken ABG Sundal Collier konkluderar att
Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv, aterfinns nedan under "Den oberoende
kommitténs utvdrdering av Erbjudandet och rekommendation".

1 Om inget annat anges eller framgar av kontexten avser hanvisningar till "aktier" i detta pressmeddelande rérande Erbjudandet de
45 713 270 aktier av serie B som inte innehades av Telenor Sverige efter genomférandet av Forvarven.



Bakgrund

Den 8 juli 2026 ingick Telenor ASA, det yttersta moderbolaget i Telenor-koncernen i vilken
Telenor Sverige ingar, aktiedverlatelseavtal avseende Férvarven med Jon Karlung och Andreas
Norman, bade direkt och indirekt genom deras bolag KNT, till en képeskilling om 60 kronor per
aktie, respektive Oresund, till en kdpeskilling om 62 kronor per aktie. Telenor ASA utsag darefter
Telenor Sverige att genomféra Férvarven. Genomforandet av Forvarven var villkorat av bland
annat godkannande fran Inspektionen for strategiska produkter, vilket Telenor Sverige erholl
den 19 oktober 2026, och godkannande fran svenska Konkurrensverket, vilket Telenor Sverige
erholl den 2 november 2026.

Efter offentliggérandet av Forvarven den 8 juli 2026 meddelade den norska
konkurrensmyndigheten Telenor ASA att den 6vervagde att inféra en anmalningsplikt avseende
Forvarven, trots att dessa understeg de tillampliga norska anmalningstrosklarna. For att hantera
risken att en sadan granskning skulle fordroja eller forhindra genomférandet av Forvarven
overvagde Bahnhof och KNT att inga ett avtal enligt vilket Bahnhof skulle 6verlata sin norska
verksamhet (bestaende av dess aktier i Brdy Holding AS, som ager Bahnhof AS, och dess aktier i
Bahnhof Norge AS) till KNT ("Dotterbolagséverlatelsen").

Efter en framstéllan fran Bahnhof, efter samrad med Jon Karlung, Andreas Norman och Telenor
ASA, uttalade Aktiemarknadsndamnden i sitt uttalande AMN  2026:51 att
Dotterbolagstverlatelsen inte utgor en forsvarsatgard enligt punkten 11.21 i takeover-reglerna,
varvid ndamnden noterade att Telenor ASA hade bekraftat att det inte hade nagra invandningar
mot att Dotterbolagsoverlatelsen genomfors, och att 6verlatelsen inte heller utgor ett sadant
budrelaterat arrangemang som avses i punkten 1.17a i takeover-reglerna. Ndmnden noterade
vidare att ett beslut om Dotterbolagsoverlatelsen, i enlighet med namndens tidigare uttalande
AMN 2021:09, normalt skulle kréava godkdannande av bolagsstamman med tillimpning av de sa
kallade Leo-reglerna i 16 kap. aktiebolagslagen (2005:551) for att vara férenligt med god sed pa
den svenska aktiemarknaden. Med hansyn till de sarskilda omstandigheterna i detta fall, och
med avvikelse fran huvudregeln i AMN 2021:09, uttalade ndamnden emellertid att
Dotterbolagséverlatelsen far beslutas av Bahnhofs styrelse, under forutsidttning att
genomforandet av Dotterbolagsoverlatelsen villkorades av att Erbjudandet lamnades.
Aktiemarknadsndmndens  uttalande  finns  tillgdngligt pa ndmndens hemsida

( )-

Den 5 oktober 2026 offentliggjorde Bahnhof genom pressmeddelande att Bolaget ingatt avtal
om Dotterbolagsdverlatelsen. Beslutet fattades av den oberoende kommittén i styrelsen for
Bahnhof, utan féregdende beslut av bolagsstimman, efter noggrann bedémning av de
foreliggande omstandigheterna. Beslutet fattades i syfte att undanrdja det regulatoriska hinder
for genomforandet av Forvarven som beskrivits ovan och darmed mojliggora ett efterfoljande
budpliktsbud. Dotterbolagsdéverlatelsen var bland annat villkorad av att Forvarven genomfordes
och att Telenor Sverige lamnade ett budpliktsbud. Den 8 oktober 2026 meddelade den norska
konkurrensmyndigheten att den inte avsag att aldgga Telenor Sverige anmalningsplikt avseende
Forvarven efter att den norska verksamheten hade separerats fran transaktionen genom
Dotterbolagsoverlatelsen.

Den 6 november 2026 genomfordes Forvarven, varigenom Telenor Sverige uppnadde ett dgande
representerande 87,9 procent av rdsterna och 57,5 procent av aktierna i Bahnhof, och blev
darmed skyldigt att ladmna ett budpliktsbud. | samband med att Telenor Sverige offentliggjorde


https://www.aktiemarknadsnamnden.se/

Erbjudandet den 6 november var samtliga villkor foér Dotterbolagséverlatelsen uppfyllda, och
Dotterbolagsoverlatelsen slutférdes samma dag.

Sammanfattning av Erbjudandet

Telenor Sverige erbjuder 62 kronor kontant per aktie i Bahnhof.? Priset representerar det hogsta
priset som Telenor Sverige har betalat i Forvarven. Darmed uppgar Erbjudandets totala varde
till cirka 2 834 miljoner kronor.? Det erbjudna vederlaget per aktie motsvarar en premie om:

e cirka 21,8 procent jamfort med stangningskursen om 50,9 kronor per Bahnhof-aktie pa
Nasdaq First North Growth Market den 7 juli 2026, vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Forvarven den 8 juli 2026;

e cirka 22,2 procent jamfort med den volymvdgda genomsnittliga betalkursen om
50,7 kronor per Bahnhof-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de
30 handelsdagarna narmast fore offentliggérandet av Férvarven den 8 juli 2026;

e cirka 0,6 procent jamfort med stangningskursen om 61,6 kronor per Bahnhof-aktie pa
Nasdaq First North Growth Market den 5 november 2026, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet; och

e cirka 2,3 procent jamfort med den volymvdgda genomsnittliga betalkursen om
60,6 kronor per Bahnhof-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de
30 handelsdagarna narmast fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Genomforandet av Erbjudandet &r inte forenat med nagra villkor. Erbjudandet kommer darfor
att fullféljas oavsett anslutningsgrad, och Telenor Sverige kommer saledes att férvarva samtliga
aktier i Bahnhof som lamnas in i Erbjudandet.

Telenor Sverige offentliggjorde en erbjudandehandling avseende Erbjudandet den 6 november
2026. Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 9 november 2026 till och med den
7 december 2026 kl. 17.00 CET. Utbetalning av erbjudandevederlag forvantas paboérjas omkring
den 14 december 2026 for aktiedgare som har accepterat Erbjudandet senast kl. 17.00 CET den
7 december 2026.

Den oberoende kommittén har, i samband med Forvarven och pa skriftlig begéaran av Telenor
ASA, tillatit Telenor ASA att genomféra en sedvanlig bekraftande due diligence-granskning av
Bahnhof. Varken Telenor ASA eller Telenor Sverige erholl nagon insiderinformation i samband
med due diligence-granskningen.

Telenor Sverige har, fore offentliggérandet av Erbjudandet, atagit sig gentemot Nasdaq
Stockholm att félja reglerna for offentliga uppkopserbjudanden och att underkasta sig de
sanktioner som Nasdaqg Stockholm kan aldgga vid en oOvertrddelse av dessa regler. Den
oberoende kommittén har erhallit en kopia av detta atagande.

2 Om Bahnhof betalar utdelning eller genomfér annan vardedverféring till aktiedgarna, for vilken avstimningsdagen intraffar fore
redovisning av likvid i Erbjudandet, har Telenor Sverige meddelat att erbjudandevederlaget kommer att reduceras i motsvarande
man.

3 Baserat pa 45 713 270 aktier, vilket motsvarar det totala antalet emitterade och utestaende aktier i Bahnhof som inte innehades
av Telenor Sverige efter genomférandet av Forvérven.



For fullstandig information om Erbjudandet hanvisas till Telenor Sveriges pressmeddelande och
erbjudandehandling avseende Erbjudandet, vilka offentliggjordes den 6 november 2026 och
finns tillgdngliga pa Telenor Sveriges hemsida ( ).

Den oberoende kommitténs utvardering av Erbjudandet och rekommendation

Den oberoende kommittén grundar sitt uttalande pa en samlad bedémning av ett antal faktorer
som kommittén ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, Bahnhofs nuvarande strategiska position och finansiella
stallning, varderingen av Bahnhof i relation till jamfoérbara noterade bolag, Bolagets historiska
I6nsamhets- och aktiekursutveckling samt Bahnhofs férvantade framtida utveckling och dartill
relaterade majligheter och risker.

Den oberoende kommittén vill sarskilt lyfta fram féljande évervaganden:

e Erbjudandet innebar en premie om cirka 21,8 procent jamfort med stangningskursen
om 50,9 kronor per Bahnhof-aktie pa Nasdaq First North Growth Market den 7 juli 2026,
vilket var den sista handelsdagen fore offentliggbrandet av Forvarven den 8 juli 2026,
och en premie om cirka 22,2 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga
betalkursen om 50,7 kronor under de senaste 30 handelsdagarna fére samma datum.
Den oberoende kommittén noterar att dessa premier ligger i det lagre spannet jamfort
med budpremier vid tidigare jamférbara offentliga uppkopserbjudanden pa den svenska
aktiemarknaden. Kommittén har darfor inte bedomt premien isolerat, utan vagt den
mot vederlaget i Erbjudandet i férhallande till Bahnhofs bedomda langsiktiga varde och
ovriga omstandigheter som anges nedan.

e Bahnhof har i sin finansiella rapportering beskrivit en utveckling praglad av tillvaxt med
stabil l6nsamhet, dar egen infrastruktur, teknisk kompetens samt kostnadsmedveten
och organisk tillvaxt utgor grunden for langsiktig konkurrenskraft. Bolaget har sarskilt
framhallit framgangarna inom villa- och bostadsrattssegmenten samt efterfragan pa
driftsdkra nat, datacenter och molntjanster med svensk och europeisk kontroll.
Bahnhofs fortsatta expansion i Norden, etableringen i Tyskland och investeringarna i
nat, datacenter och infrastruktur for Al-tillampningar, daribland Bahnhof Bunker i
Goteborg, innebar mojligheter till fortsatt utveckling. Den oberoende kommittén har i
sin beddmning beaktat denna potential samt de investeringar och den tid som kravs for
att realisera den.

e Den oberoende kommittén har samtidigt beaktat de risker och osakerheter som ar
forknippade med Bahnhofs framtida utveckling. Bolaget har i sin rapportering bland
annat beskrivit 6kade ersattningar till natdgare, en foranderlig konkurrenssituation,
teknikskiften och risker hanférliga till dataintrang och politiska beslut som kan féréandra
verksamhetens forutsattningar. Expansionen pa nya marknader &r ocksa férenad med
etableringskostnader och varierande marknadsférutsattningar. Kommittén ser fortsatt
goda mojligheter for Bahnhof att utvecklas, men konstaterar att saval omfattningen av
som tidpunkten for en framtida vardeutveckling ar férenade med viss osakerhet. Vid en
samlad bedémning anser den oberoende kommittén att vederlaget i Erbjudandet ar
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finansiellt attraktivt i forhallande till Bolagets bedomda langsiktiga vidrde, med
beaktande av dessa majligheter och risker.

e Den oberoende kommittén har beaktat att Jon Karlung och Andreas Norman, bade
direkt och indirekt genom KNT, samt Oresund, som tillsammans innehade 57,5 procent
av aktierna och 87,9 procent av rosterna i Bahnhof, valde att overlata sina aktier till
Telenor Sverige for 60 respektive 62 kronor per aktie. Kommittén har beaktat deras
beslut att sdlja till dessa priser som en relevant omstandighet, men har gjort en
sjalvstandig bedomning av Erbjudandet.

e Den oberoende kommittén noterar att Telenor Sverige genom Forvarven har blivit
majoritetsagare i Bahnhof och att Bolaget darmed blivit en del av en storre koncern.
Kommittén &r av uppfattningen att transaktionen &r logisk utifran ett industriellt
perspektiv samt att Bahnhof och Telenor Sverige kompletterar varandra val. Bahnhofs
varumarke och konkurrenskraft ar nara forbundna med Bolagets tekniska kompetens,
entreprendriella foretagskultur och fokus pa integritet och sdkerhet. Telenor Sverige har
uppgett att Bahnhof efter fullféljandet av transaktionen kommer att fortsatta bedriva
verksamheten under eget varumarke och behalla sitt etablerade fokus pa integritet,
sakerhet och teknisk kompetens. Telenor Sverige har vidare uttryckt sin avsikt att bygga
vidare pa Bahnhofs marknadsposition och kombinera de bada organisationernas
formagor. Den oberoende kommittén har i sin bedémning beaktat dessa uttalanden och
ser positivt pa Telenor Sveriges uttalade inriktning att ta till vara Bahnhofs sardrag
samtidigt som de bada verksamheternas kompetenser och resurser kan komplettera
varandra, vilket dven har beaktats vid kommitténs bedémning av vederlaget i
Erbjudandet.

e Bolagets aktier ar alltjiamt upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
och aktiedgare som inte 6nskar acceptera Erbjudandet har majlighet att behalla sina
aktier och kvarsta som aktiedgare i Bolaget. Sadana aktiedgare bor dock beakta att
Telenor Sveriges betydande dgarandel kan komma att paverka likviditeten i Bolagets
aktie samt att forutsattningarna for Bolagets fortsatta verksamhet och for kvarvarande
minoritetsaktiedgare kan forandras till féljd av att Telenor Sverige ar majoritetsagare.

e Den oberoende kommitténs bedémning av Erbjudandet stods vidare av den fairness
opinion som inhamtats fran ABG Sundal Collier. Enligt utlatandet ar Erbjudandet skaligt
ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Bahnhof, baserat pa de antaganden,
reservationer och begrdansningar som anges i utlatandet. Varderingsutlatandet har
utgjort en viktig del av kommitténs samlade bedémning och analys av Erbjudandet. ABG
Sundal Colliers fairness opinion finns bifogad i sin helhet till detta pressmeddelande.

Baserat pa det ovanstaende har den oberoende kommittén i styrelsen for Bahnhof enhilligt
beslutat att rekommendera aktiedgarna i Bolaget att acceptera Erbjudandet.

Inverkan pa Bolaget och dess medarbetare

Enligt takeover-reglerna ska den oberoende kommittén, baserat pa vad Telenor Sverige uttalat
i sitt offentliggérande av Erbjudandet eller i erbjudandehandlingen, redovisa sin uppfattning om
den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bahnhof, sarskilt
sysselsattningen, och sin uppfattning om Telenor Sveriges strategiska planer fér Bahnhof och de
effekter dessa kan foérvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Bahnhof bedriver



verksamhet. | sitt offentliggérande av Erbjudandet och i erbjudandehandlingen har Telenor
Sverige bland annat uttalat féljande:

"Telenor Sverige planerar fér ndrvarande inte ndgra vdsentliga férdndringar av Bahnhofs
verksamhet, ledning eller anstdllda till félid av Erbjudandet, inklusive deras anstdllningsvillkor
eller de platser ddr Bahnhof bedriver sin verksamhet."

Den oberoende kommittén utgadr fran att detta uttalande ar korrekt och har i relevanta
hanseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

Tillamplig lag

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet darmed. Tvist
som uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgoras av svensk domstol. Detta
uttalande har utfardats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den
svenska och den engelska texten ska den svenska texten ha féretrade.
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Stockholm, 13 november 2026
Bahnhof AB (publ)
Styrelsens oberoende kommitté

For ytterligare information, vanligen bes6k www.bahnhof.se eller kontakta:

Jens Nylander, Styrelseordforande och talesperson fér den oberoende kommittén

E-post:

Tel.: 073-367 08 82

Markus Eriksson, Marknads- och kommunikationschef hos Bahnhof

E-post:

Tel.: 072-055 00 11

Denna information dr sGdan som Bahnhof AB (publ) ska offentliggéra enligt takeover-reglerna.
Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 13 november 2026, kl. 08:10 CET.

Bifogade filer

Pressmeddelande — Uttalande fran den oberoende kommittén med anledning av Telenor
Sverige AB:s budpliktsbud

ABG Sundal Colliers varderingsutlatande
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