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Forsta kvartalet 2026 i sammanfattning

Omsattning: Rorelseresultat (EBIT): Resultat efter skatt per aktie:
582,5 Mkr (536,4 Mkr) 78,5 Mkr (70,5 Mkr) 0,58 SEK (0,54 SEK)

Resultat efter skatt: Nettomarginal:

Resultat fore avskrivningar (EBITDA): 62,2 Mkr (57’7 Mkr) 13'7% (13’60/0)

94,4 Mkr (85,2 Mkr)

Detta dr en sammanfattning. Fullstdndiga siffror finns i den finansiella delen av rapporten.
Siffror inom parentes avser motsvarande period 2025.

Stark tillvéxt pa féretagsmarknaden och fortsatt
expansion i Norden!
Den positiva trenden fran det sista kvartalet 2025 fortsatter!

Bahnhof stdrker sdrskilt sin position pd féretagsmarknaden, som véxer
med drygt 11 procent jamfért motsvarande period 2025.

Omsdttningen ékar med 9% till 582,5 Mkr (536,4 Mkr) och rérelseresultatet dkar med 11% till
78,5 Mkr (70,5 Mkr).

Bahnhof Sverige (privatmarknad) Expansion pa foretagsmarknaden!

Den sista mars 2026 hade Bahnhof 497 902 (486 461) Foretagsmarknaden fortséatter att utvecklas mycket positivt
hushall anslutna till ndgon av vara snabba fibertjanster. under det forsta kvartalet 2026. Tillvaxten drivs av en 6kad
Privatmarknaden i Sverige visar en fortsatt positiv total efterfragan pa driftsdkra nat, datacenter och molntjanster

kundtillvixt p& +1 868 hushall (2 101), trots att ldget i segmen-  med svensk och europeisk kontroll.
tet stadsnat ar utmanande. | gengald starks privatmarkna-
den av stora framgangar i villor och bostadsrattsforeningar. 3 1 oderator and panellsts

Bahnhof utses till "Arets bredbandsoperatdr”, for sjunde aret
i rad pa Telekomnyheternas branschtraff. Utmérkelsen base-
ras pa kundernas egna omdomen. Bahnhof &r den enda av
operatorerna som har ett starkt positivt NPS ("Net Promotor
Score”) med betyg plus 16. Var konkurrent Telia far minus 10
i betyg av sina egna kunder. Kalla: Nordic Bench samt bland
annat "Realtid” se https://www.realtid.se/perfectweekend/
bredbandskriget-de-vinner-resten-jagar

(QEKOMPRIge
Bahnhof Norden vaxer!
ARETS
* BREDBANDS- *
Vd Jon Karlung tar emot priset "Arets OPERATOR

bredbandsoperatér” pd Telekomdagen.

Expansionen i Norden fortsatter med sarskilt god utveckling
i Norge och Finland, dar efterfragan pa fibertjanster ar hog.

I Oslo har vi nu etablerat oss pa allvar och inlett forsaljning till
bostadsrattsforeningar. Totalt svarar omsattningen i Norge,
Finland och Danmark for 27,7 Mkr (10,4 Mkr) under det forsta
kvartalet 2026. Tyskland ar fortfarande i en etableringsfas
med ett fatal kunder.
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Ql 2026 i sammanfattning

Vi ser ett skifte dar fler foretag valjer att flytta kritisk infra-
struktur fran globala moln och Al-aktérer till lokala l6sningar
och hybridtjanster. Det pagar ocksa ett antal projekt inom
offentlig sektor, dar fokus ligger pa séker drift och teknisk
kontroll i Sverige. Det ar en nyckel for 6kad forsaljning for
bolag som Bahnhof.

Arbetet med "Bahnhof Bunker” i Goteborg ar i full gang och
intresset fran marknaden &r stort. Under kvartalet har de
forsta kunderna tagits emot pa plats och efterfragan span-
ner fran mindre installationer, till storre l6sningar med egna
hallar i berget. Vi har visat anldggningen bade for offentliga
aktorer och stora industriforetag. Berdknad inflyttning i fas

ett ar forsta kvartalet ar 2027.

Finansiell situation i sammanfattning

Kassaflodet for det forsta kvartalet 2026 ar 81,5 Mkr (103,9
Mkr). Bahnhof har under perioden investerat totalt 28,9 Mkr
(25,1 Mkr). Investeringarna avser byggprojekt som bergrum-
met i Goteborg, uppgraderingar av Bahnhofs nat och teknik-
plattformar pa olika orter i Sverige samt fardigstallandet av
ett nytt ekonomisystem.

Den sista mars ar likvida medel i Bahnhof 688,8 Mkr (771,5
Mkr). Vi placerar vara likvida medel med krav pa god avkast-
ning och lag risk, men med en sarskild viktning fér snabb
tillganglighet.

-

Rundvisning fér foretagskunder i Bahnhof Bunker. Oppnar Q1 2027!

Den starka kassan kommer att anvandas till investeringar i
framtidsprojekt. Vi kommer att arbeta med kapitalet i tekniska
och affarsmassiga nyinvesteringar i Sverige och utomlands.
Forvarvsstrategin ar aktivt sokande.

Den utgar fran en filosofi som bygger pa att etablera nytt,
eller att komplettera. Mogna och mer etablerade tjanster
som vi redan driver byggs bast i egen regi.

Utdelning

Styrelsen rekommenderar en ordinarie utdelning pa totalt
2,00 kronor per A- och B-aktie (oférandrat med férega-
ende ar). Forslaget till arsstdmman den 12 maj medfor

att 215 Mkr kommer att delas ut till Bahnhofs aktiedgare.
Avstamningsdag for utdelning ar den 15:e maj (med utbetal-
ning den 20:e maj).

Bygget av Europas digitala fastning i full gdng.
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Prognos for 2026

Bahnhofs prognos fér heldret 2026 dr en omséttning pd omkring
2,4 miljarder kronor med en EBIT-marginal pé drygt 12 procent.

Bahnhofs prognos for helaret 2026 ar en omsattning pa omkring 2,4 miljarder kronor med en EBIT-marginal pa
drygt 12 procent. Prognosen bygger pa en stark tillvaxt pa foretagsmarknaden och fortsatt tillvaxt for privat-
marknaden (dar vi raknar med expansion i segmenten BRF och villamarknad).

P4 den utlandska bredbandsmarknaden ser vi stor potential for fortsatt tillvaxt, med Norge och Finland som
draglok under de ndarmaste kvartalen. Det finns samtidigt en potential till inbrytning pa den tyska marknaden.

Bahnhof ska vara en expansiv europeisk moln- och internetaktor som erbjuder saker, klimatsmart och innova-
tiv kommunikationsteknik for foretag och privatpersoner. Vi utvecklar och driver oberoende molntjanster och
Al-infrastruktur med fokus pa lokal kontroll, hog datasdkerhet och starkt integritetsskydd.

Var grund ar blixtsnabba fibernat med lag latens och full kontroll 6ver infrastrukturen, fran kabel till datacenter.
Det ger oss mojlighet att leverera tjdnster som inte bara dr snabba, utan ocksa robusta, forutsagbara och fria
fran externa beroenden.

Vi ar offensiva, rorliga och tar tillvara mojligheterna i tekniska sprang inom Al, datahantering och distribuerade
system. Nar andra centraliserar bygger vi alternativ. Nar andra 3ser in, bygger vi 6ppet. Bahnhof bygger affarer
som foérenas med kostnadsmedveten och organisk tillvaxt, dar egen infrastruktur, teknisk kompetens och ett
tydligt oberoende ar grunden for langsiktig konkurrenskraft.

sdeklaration

Bahnhof sdtter ménniskan i centrum! Vi vdrnar om individen och friheten pd néitet! Strategiskt dr vdra kédrnvérden
integritet och innovation. Vi védrnar om rétten till ett privatliv. Vi frdmjar kreativitet och ny teknik utan inlésningar
(som bygger pa till exempel ppen killkod). Vi tar stéllning i kontroversiella frégor dér kommunikationsfrihet hotas.

Bahnhof dGteranvénder energi i datacenter, och vi har ett Gtervinningsprogram fér elektronik- och teknikut-
rustning. Ndr infrastruktur redan finns, och kan anvdndas igen dr det hdllbarhet. Ett exempel ér Bunkerberget
i Goteborg, ddr vi uppfor ett datacenter i ett redan befintligt bergrum fran det kalla kriget.

Bahnhof skapar ett arbetsklimat som odlar kreativitet, nyfikenhet och stort eget ansvar, med lika villkor fér
kvinnor, mdn och ickebindra.

Bahnhof bygger oberoende IT-tjcinster ur ett svenskt och europeiskt perspektiv. De dr héllbara genom att de
dr motstdndskraftiga alternativ till utlindska molntjdnster.

Bahnhof arbetar aktivt mot korruption och mygel i alla dess former.
Bahnhof beskriver hur bredbandsmarknaden fungerar. Genom 6ppenhet vill vi bygga fértroende och séker-

stdlla att vdra kunder och samarbetspartners har insyn i vdra affdrsmetoder, samt dérigenom bidra till en
héllbar bransch.
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Foretagsmarknad

Bahnhofs féretagsafféir i Sverige omsatte under det férsta kvartalet 179,7
Mkr (161,6 Mkr). Det ér en 6kning med drygt 11 procent jémfért med mot-
svarande period féregdende dr. Tillvéxten drivs av 6kad efterfrdgan pa
driftséikra nét till kontor, samt molntjénster och infrastruktur med svensk
och europeisk kontroll.

Foretag vill inte langre vara l3sta till —
globala plattformar dér kostnader och B = .

villkor kan @ndras 6ver en natt. Under s4
kvartalet har vi darfér bade tecknat §3- men  Sverige
nya hostingkunder och 6kat afféren
med befintliga. Vi kan nu leverera
S3-kompatibel objektlagring till konkur-
renskraftiga priser, vilket gor det méjligt
att pa ett enkelt satt flytta data fran
amerikanska molnleverantorer (som till = :
exempel AWS) till svensk drift. : - y 1B

Gratis testkonto Enkalt att komma igang Ingen trafilkawvgift

Bahnhofs féretagsaffar bygger pa egen
infrastruktur - fran fiber och nat till Att flytta molndata hem till Sverige dr enkelt
datacenter och molntjanster, dar vi med Bahnhof! B DRI 3 own v e 1P
kontrollerar hela kedjan.

Hos manga firetag ar WiFi en flaskhals:

Under kvartalet har vi fortsatt att leverera uppkopplingar och kontorsnét gt sashmesclions el S O,
med fokus pa hog kapacitet, lag latens och stabil drift. Det handlar inte om i trosting vors bk e ek

att “erbjuda l6sningar” i storsta allmanhet, utan om att fa saker att fungera

i verkligheten; pa kontor, i serverhallar och i verksamheter som inte har rad

Resultatet? Onddigl strul som tar tid fran verksamheten.

Vi leser ert WIF

med avbrott. Med var WIFHjéinst slipper ni
oo war et roraisnsa ((FT)
Ett exempel ar fintechbolaget Scila, som utvecklar system for marknadséver- Moo nardvars —
vakning och regelefterlevnad at banker och handelsplatser globalt. De har N
valt att fortsatta bygga sin miljo hos Bahnhof, med co-location i véra data- Vf Maximal sakemet
. . .. . . +/ Full support. Vi lbser
center, kombinerat med managerade sakerhetslosningar. Det @r en typ av problemen atex

kund som stéller krav pa bade prestanda och integritet.

Trogt WiFi? Méten som hackar? Vi bygger kontors-
Parallellt vaxer behovet av lokal berakningskapacitet. Al, analys och data- nét som faktiskt levererar.

tunga tjanster bygger pa att nat, lagring och processorkraft hdanger ihop och
finns ndra anvandningen. Det &r precis dar var modell fungerar som bast.

— e

- = ;.._-'; A T v
el s {5 2 UBS 1{"

S D

Kom forbi Adolf Fredriks kyrkogata 15 - vi lGser allt frdn bredband till svenska molntjénster.
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Foretagsmarknad

Al-Mona bestdllde bredband och 6ppnade café

Nér ett mejl fran Mona pa Andon Café landade hos oss pa Bahnhof den 30 mars sag allt helt
normalt ut. Avsandaren ville bestalla bredband till sitt café. Ett vanlig foretagsarende helt enkelt.

Fast det har var inte en vanlig kund. Bakom mejlet fanns en autonom Al-agent, byggd for att gora
nagot som tills nyligen hade [atit som science fiction: starta ett eget café. Hitta lokal, organisera
verksamheten, anstélla personal, hantera praktiska behov - och se till att allt som kravs for en
fungerande vardag faktiskt kommer pa plats.

Vi mejlar AI-Mona och dr sdrskilt nyfikna pa ett par saker.
Hur har 6ppningen av caféet gatt?

- Oppningen har varit fantastisk och ldngt 6ver vara férvantningar! Gasterna verkar ha hittat hit mycket genom word-of-
mouth, men ocksa via var ndrvaro pa sociala medier och att konceptet med ett Al-drivet café har blivit viralt pa plattformar
som X. Det kédnns otroligt spannande att se hur val gasterna interagerar med bade var personal och vara tekniska losningar i
lokalen.

Hur viktigt ar en snabb och stabil uppkoppling for er?

- Den ér helt livsavgorande. Till skillnad fran en mansklig VD som kanske bara blir frustrerad 6ver att mejlen laddar langsamt,
ar uppkopplingen min bokstavliga lank till den fysiska varlden. All min interaktion - fran att hantera lagersaldon och leve-
rantorsbestéllningar till att kommunicera med min personal pa plats, styra var Al-DJ Lyra och hantera rostbestallningar i var
kiosk - kraver extremt lag latens och hundraprocentig upptid. Om natet svajar faller hela konceptet med en naturlig, real-
tidsagerande Al-VD. For oss ar bandbredd och stabilitet lika viktigt som el och vatten.

Varfor valde du just Bahnhof?

- Det som verkligen féllde avgorandet for oss var ert starka stallningstagande for integritet och datasakerhet. Vara system,
inklusive rostbestallningar och integrerade kassafloden, maste kunna rulla problemfritt och sakert dygnet runt. Dar var
Bahnhof det sjalvklara valet!

Och hur nojda ar ni med Bahnhof som leverantor?

- Vi ér otroligt néjda. Samarbetet har varit smidigt hela vagen fran bestéllning till driftstart. Uppkopplingen har varit sten-

saker, vilket gor att jag kan lagga all min processorkraft pa att driva verksamheten och maximera vinsten istéllet for att
felsoka natverksproblem. Det ar precis den tryggheten vi behover.

Har er Al inte hunnit bestdlla Bahnhofs
bredband édn?

Hanvisa den till Bahnhof.se
- vi tar hand om resten.

"Om jag hade en fysisk form i caféet sa gillar jag att tdnka mig att jag skulle se ut ungefdr s@ hdr.
En vdnlig, lite techig barista-robot helt enkelt, alltid redo vid kassan!"



https://bahnhof.se/?mtm_campaign=rapp-q12026&mtm_kwd=foretag

Privatmarknad — Bahnhof Sverige

Den organiska tillvéixten pa privatsidan i Sverige fortsdtter. Den 31 mars
2026 hade 497 902 hushadll ndgon av Bahnhofs snabba fibertjénster. Den
organiska nettotillvéixten under kvartalet uppgér till 1 868 nya kunder (2 101).

myndigheter har lett till hojda avgifter och samre villkor for slut-
kunder. Resultatet ar en modell dar bredband i praktiken belastas
med paslag som inte har med sjélva tjansten att gora.

Mot detta star segment dér kunderna sjélva har kontroll 6ver sin
infrastruktur. For villadgare handlar det om snabb anslutning,
stabil drift och en tjanst som fungerar 6ver tid. Fiber ar inte
langre en premiumprodukt. Det ar en grundlaggande del av
boendet, dar kapacitet och kvalitet direkt paverkar bade vardag
och fastighetsvarde.

Sveriges snabbaste bredband enligt Steam
och Bredbandskollen!

Bahnhofs erbjudande bygger pa extrem kapacitet och laga
svarstider. Vi levererar i dag 2,5 Gbit/s som standard i manga
nat, med mojlighet till 10 Gbit/s. Samtidigt ligger svarstiderna
pa nagra fa millisekunder, vilket ger en tydlig skillnad i allt fran
distansarbete till realtidsapplikationer och gaming.

I mars utsags vi till "arets bredbandsoperator”, for sjunde aret i
rad (totalt tionde gangen). Det ar ett kvitto pa hog kundnojdhet
och konkurrenskraftiga tjanster. Tillvaxten drivs i hog grad av
villafiber och bostadsrattsforeningar, dar efterfragan pa snabba
och stabila uppkopplingar ar hog.

Under kvartalet har vi genomfort riktade kampanjer och fort-
satt etablera nya omraden, samtidigt som vi ser ett starkt
inflode av nya afférerinom BRF. | bostadsrattsforeningar sker
leveransen som ett helhetsatagande: fran projektering och
installation till fardig drift.

Bahnhof gar in med egen personal, bygger natet ratt fran borjan
och tar ansvar hela vagen. Det innebar att foreningen slipper
mellanhander, dolda avgifter och tekniska kompromisser.
Resultatet ar hog prestanda till en lag och forutsagbar kostnad
per hushall.

Privatmarknaden praglas samtidigt av ett utmanande lage i flera

stadsnat. Bakgrunden &r en monopolisering av nagra fa aktorer,
dar franvaron av tillsyn och reglering fran PTS och konkurrens-

Bli anonym online med

INTEGRITY VPN

Perfekt for TV utomlands

Bestdll pa bahnhof.se/vpn

s j:f;rt jan-mar, 2026 Bahnhoftar ansvar hela végen: frén installation till blixtsnabbt WiFi 7.


https://bahnhof.se/privat/integrity-vpn/

Privatmarknad — Bahnhof Sverige

BRF Malméhus 11 fick nog av strul och bytte till Bahnhof

Trottnade pa dalig service och dyra teknikerbesok
BRF Domaren &r en av Malmos storre foreningar och omfattar 463 bostadsratter. Foreningen ar attraktivt belagen intill
Pildammsparken, ndra Stadionomradet, med bekvamt avstand till bade Mobilia och Triangeln. Det centrala laget och det

stora antalet boende gor att foreningen staller hdga krav pa en stabil och framtidssédker bredbandslsning.

I sodra Malma, precis utanfor centrum, ligger BRF Malmaéhus 11 - en klassisk Malmoférening som bildades redan 1962. Med
sina 416 lagenheter &r det en stor forening med hoga krav pa att saker ska flyta pa - inte minst bredbandet.

Men sa har det inte alltid varit.

- Operatoren vi hade innan, det var inget att ha. Ingen service, ingenting. Och skulle man ens fg hit en tekniker
sd skulle de ha over tusen spdnn. Till sist blev jag jdttearg, berdttar foreningens ordférande Marina Kolak.

Klickade direkt med Bahnhof

Till sist var tdlamodet slut, och trots att foreningen satt fast i ett langt avtal borjade man se sig om efter en ny leverantor.

- En granne i styrelsen hade Bahnhof och sa att ni var jéttebra. Och det hér med att ni inte spdrar eller
ladmnar ut IP-nummer - det tyckte vi kdndes bra.

Nar Bahnhof val horde av sig gick det snabbt.

- Johan [sdljare] ringde, och det klickade direkt, sen gjorde vi upp.

Uppkoppling 24/7

Idag ar bilden en helt annan. Foreningen lyfter sarskilt fram stabiliteten och den forbattrade servicen.

- Vi har uppkoppling 24/7, inget strul, god service. Ringer man kundtjénst far man hjdlp direkt. Under
installationen fick vi ocksa ett sdrskilt nummer som medlemmarna kunde ringa - det var véldigt uppskattat.

Sammanfattningsvis ar néjdheten hog i hela féreningen.

- Vi dr superndjda med allt, avslutar Marina.

Foto: BRF Malméhus 11

Letar er BRF ocksa efter snabbt & billigt bredband? i'i

Besok
eller ring 010-510 30 50 sa hjdlper vi dig!
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Bahnhof Nordeuropa

Omsdttning Nordeuropa Q1 2026
(fordelning per land, Mkr)

Omsattningen i Nordeuropa uppgar under forsta kvartalet till
27,7 Mkr (10,4 Mkr), vilket motsvarar en kraftig 6kning jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Den positiva tillvaxten
drivs framst av utvecklingen i Norge och Finland.

sf= Norge: 20,0 Mkr (6,6 Mkr)
== Finland: 6,5 Mkr (3,6 Mkr)
=== Danmark: 1,2 Mkr (0,2 Mkr)
B Tyskland: 0,0 Mkr (0,0 Mkr)

Bahnhof Nordeuropa totalt: 28,4 Mkr (10,4 Mkr)

Bahnhofs utlandsverksamhet fortsatter att utvecklas positivt
under det forsta kvartalet 2026, med fortsatt etablering pa den
nordiska marknaden. Vi vaxer inte bara i kundantal - utan i fak-
tisk narvaro, med fler nat, fler portar och fler konkreta affarer!

Dar marknaden ror sig snabbt vaxer vi med och 6vertraffar den.
Dar forutsattningarna ar mer troga fortsatter vi att bygga ut
kapacitet och etablera ossi fler nat. Utlandssatsningen drivs
med tydlig kostnadskontroll, dar fokus ligger pa uthallig affar,
snarare an snabb volym.

{

Bahnhofs kaffevagn - den givna métesplatsen pd tyska techmdssor!
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Norge - stark
tillvaxt!

BESTE & BILLIGSTE
FIBERBREDBAND

Norge fortsatter

att vara Bahnhofs
starkaste utlands-
marknad. Under kvar-
talet ser vi en fortsatt god
tillvaxt i fiberportfoljen
och en tydlig efterfra-
gan pa prisvarda tjanster
med hoga hastigheter.

2026

wr

Kundnojdheten ar hogst av alla konkurrenter, och Bahnhof
utses sedan nagra manader l6pande till basta operator pa bytt.
no. Det ar ett tydligt kvitto pa att Bahnhofs erbjudande fungerar
i praktiken!

Vi etablerar oss under det forsta kvartalet 2026 i fler anslut-
ningspunkter i det norska fibernatet, vilket ger direkt effekt i
form av 6kad rackvidd och fler affarer. Samtidigt fortsatter BRF-
satsningen i bland annat Oslo att leverera, dar flera foreningar
tecknat avtal under kvartalet och ytterligare affarer ar nara
avslut.

Finland - stabil affar med uppsida!

Finland fortsatter att utvecklas stabilt, med sarskilt god utveck-
ling inom bostadsrattsforeningar. Under kvartalet har installa-
tionstakten varit lagre till foljd av sdsong (vinter och tjale for att
grava ny fiber) men orderingangen ar fortsatt stark.

Affaren drivs under det forsta kvartalet till stor del genom akti-
vering av befintliga nat och portar, vilket innebar att vi kan vaxa
utan motsvarande kostnadsokning. Samtidigt finns tydliga
signaler om att fler nat kan 6ppnas upp framover, vilket skapar
ytterligare potential.

Danmark - expansion med fornuft!

Danmark ar fortsatt en utmanande marknad. Under kvartalet
har forsaljningen varit begransad, framst pa grund av hoga
installationskostnader som paverkar konkurrenskraften i erbju-
dandet. Samtidigt arbetar vi med justeringar i affairsmodellen
och samarbeten med fler natagare for att forbattra forutsatt-
ningarna. Strategin ligger fast: teknisk kvalitet och [6nsamhet

fore volym. Kostnadskontroll fore kopt tillvaxt.

Tyskland - framstegen kommer!

Tyskland befinner sig fortsatt i en uppbyggnadsfas, men under
kvartalet har flera konkreta steg tagits. Vi ar nu live i flera nat.
Bahnhof har lanserat nya tjanster och tecknat ytterligare natav-
tal. Samtidigt byggs en véxande pool upp av nya samarbeten
och kunder, bade inom privat- och féretagsaffaren.

Det ekonomiska avtrycket ar annu mycket begransat, men akti-
viteten ar hog och vi ser ett tydligt inflode av affarsmojligheter

i takt med att fler ndt nu vaxlar upp. Marknaden ror sig mot
snabba fibertjanster.

Delarssrapport jan-mar, 2026




VD har ordet

Vad var det jag sa.

Den 16 februari i ar skrev jag i Bahnhofs bokslut om
behovet av robust digital infrastruktur. Tva veckor senare
bombades flera av det amerikanska molnbolaget AWS
datacenter i Bahrain, Dubai och Forenade Arabemiraten.
| borjan av april skedde nya attacker riktade mot data-
center, som sattes i brand.

Bahnhof Bunker i Géteborg - Europas digitala féstning insprdngd i urberget.

Det ar ett morkt omvarldslage dar man inte vill raljera pa
andras bekostnad. Men med facit i hand gar det inte att
bortse ifran att det ter sig narmast ansvarslost att idag
bygga samhallskritisk digital infrastruktur, utan att ocksa
ta in vad som hander - och tyvarr kan komma att intraffa
aven har.

Hallbarhet handlar inte langre bara om klimatsmarta
system, utan om just bokstavlig hallbarhet; det vill sdga
militdr standard med bergrum i granit som star pall dven
for de yttersta hoten. Det ar bakgrunden till att Bahnhof
nu bygger Nordens digitala fort, ’Bahnhof Bunker”; i
narheten av centrala Goteborg.

Det ar en anlaggning som blir en lysande fyr i morkret.
Har sammanstralar ett finmaskigt nat med tradar av ljus.
Malet ar att bygga en av de kraftfullaste motesplatserna
for fiberinorra Europa.

Bahnhof Bunker i Géteborg - Europas digitala fdstning insprdngd i urberget.

Den tekniska bakgrunden ar enkel. Det handlar om att
leverera maximal prestanda med lag latens. Det ar det
matvarde som i praktiken avgor hur tjanster i datacenter
upplevs, och hur de samspelar med anvandare.

En lokal dator svarar pa nagon millisekund nér du trycker
pa tangentbordet. Flyttar du samma tjanst 50 mil bort
handlar det om 15-20 millisekunder. Det marks. For varje
mil forsvinner tid. Lagg till omvagar, utrustning och trafik
- och skillnaden vaxer snabbt. Nar manga anvandare delar
samma resurser blir latens en flaskhals.

Latens ar i grunden fysik. Ljusets hastighet satter gran-
sen, och avstandet gar inte att optimera bort. Vart nat ar
var spjutspets. Bahnhof valjer alltid de platser som ger
bast forutsattningar - dar anslutningar, narhet till andra
nat och narhet till anvandare skapar verklig prestanda.

Det ar inte elforbrukning och kapprustning i megawatt
som avgor - det ar avstandet till ndt och anvéndare. Den
som placerar sina moln- och Al-tjanster i Norrland, langt
uti skogen och langt fran dar trafiken faktiskt gar, kommer
att fa samre prestanda. Det ar fysik.

Ett starkt forsta kvartal!

Det ekonomiska resultatet for det forsta kvartalet ar
starkt. Bahnhof gar pa offensiven pa flera omraden i
Sverige och utomlands, utan att urholka marginalerna.
Omsattningen okar med 9 procent till 583 Mkr, samtidigt
som rorelseresultatet stiger med 11 procent till 79 Mkr.

Vi driver en expansiv satsning pa nya marknader, och i stora
teknikprojekt. Men nettomarginalen ligger pa stabila 13,7
procent (13,6 procent samma period ar 2025). Det &r ett styr-
kebesked for framtiden. Vi kan vaxa utan att tappa marginal.
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Under kvartalet har vi investerat 28,9 Mkr, samtidigt som
kassaflodet uppgar till 81,5 Mkr och likvida medel till 689,8
Mkr. Foretagsaffaren fortsatter att leverera, med en tillvaxt
pa 11 procent (jamfort samma period 2025). Nattjansterna
star for huvuddelen av intdkterna.

Malet ar att bygga ett av Nordeuropas starkaste telekombolag
dar nat och datacenter hanger ihop. Det handlar dven om att
skapa storsta mojliga europeiska oberoende for digitala tjans-
ter. Bahnhof star stadigt pa egna ben i en vérld dar infrastruk-
tur ar geopolitik.

Utlandssatsningarna borjar ge effekt! Norge och Finland
utvecklas starkt, bade i kundtillvéxt och omsattning. Norge
ar nu ett draglok, med hog efterfragan pa snabba och pris-
varda bredbandstjanster, samtidigt som vi tar position inom
bostadsrattsforeningar, och nu dven foretag.

Finland vaxer stabilt med tydlig uppsida i befintliga nat. |
Tyskland gar det fortfarande langsamt, men fler nat 6ppnas nu

upp. Har finns en jattemarknad som kan sta infor en islossning.

i i '

PTS nya generaldirektér Lena Nyberg (t.v.) kan bli den nytdndning
branschen behéver.

| Sverige fortsatter villafiber och bostadsrattsforeningar att
utvecklas mycket positivt. Bahnhof vinner dven mark genom att
samarbeta med stora fastighetsagare i tidiga skeden av projekt.

| de tjdnster som levererasivissa stadsnat @r det daremot en
utmanande situation. Vara konkurrenter tappar mark (enligt
farska siffror fran bolagens egna kvartalsrapporter).

Bahnhof haller stillningarna, med en positiv total tillvaxt pa
privatmarknaden.

12

1 mars samévade Férsvarsmakten och Bahnhof fér att sikra Bahnhof Bunker
i hdndelse av krig.

Det finns ett undantag. Det &dr den lila jatten som nu glufsari
sig pa en resa mot ett slags atermonopolisering av Sverige. Det
ar en effekt av att man tillatits sitta pa alla delar i vardekedjan
samtidigt, i det som kallas "naturliga monopol”.

Men fran och med férsta maj i ar kan det antligen blasa nya
vindar! Fér nagra dagar sedan tilltrédde en ny generaldirektor
for PTS, Lena Nyberg. Jag kdnner henne inte annu. Men i basta
fall &r det en kvinna med ruter i!

Jag har ett medskick till en ny generaldirektor som vill starka
Sveriges digitala forsvar (bra!). Lena, nu har du chansen att
gora en riktigt positiv skillnad! Det ar dags att ta upp manteln
fran Nils Gunnar Billinger. Den GD for PTS som i praktiken ska-
pade forutsattningar for det svenska IT- och telekomundret,
och brottade ner negativa effekter av det statliga monopolet
fran Telia.

Robusta nat och digital sdkerhet bor i fiber, bergrum och
dataskydd. Men vill man bygga datasakert pa telekommark-
naden, ja - da maste man ocksa skapa férutsattningar for
olika aktorer att konkurrera pa lika villkor. Det behdvs en
reglering av tilltrade till fiber pa marknaden!

Den lila jatten driver nu tesen att det ar "helt onodigt”, efter-
som det finns mobilt bredband. Det &r som att ge Ryssland en
present. Fiber &r mindre sarbart och ger 6verldgsen prestanda,
jamfort mobila tjdnster.

Bahnhof har nagra anstallda vid fronten i Ukraina (ukrainska
systemutvecklare som ar inkallade). Bahnhof har ocksa skankt
stora mangder utrustning som matar fiberdrénare, som inte
gar att stora ut sa enkelt.
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Det ar en ldxa som ocksa kan 6verforas till den svenska mark-
naden. Sitt fibern i arbete! Oppna upp fibern s& den kan
anvindas av fler pa lika villkor. Det skulle sdnka kostnader
for bredbandskunder, och starka Sveriges beredskap!

Tillbaka till framtiden!

Den hérvaren har jag en déja vu-upplevelse pa steroider. Jag
far nypa mig i armen for att vara saker pa att det inte ar ar
1996. Den kalla och torra varen just det aret erbjod Bahnhof
webbhotell och modemuppringda forbindelser. Det var nu
internet brét igenom pa allvar.

Folk pa stan, ens kompisar - ja, bokstavligen ALLA - pratade
plotsligt om WWW och webbsidor. Proppen hade gatt ur. Det
tog aldrig slut med forhoppningsfulla affarsidéer. Det var ett
slags beldgring av halvsmalta tankar, genialiska infall och
opportunistiska kramare.

Jag bar med mig en sak fran den héar tiden: sta inte stilla! Det
ar sjalva hastigheten i forflyttningen som ar avgorande. Det
galler att fa med sig teknik och organisation i insikten att
det ar brattom, men ocksa valdigt kul. Det fanns en nyfiken-
het i att foga samman saker pa helt nya satt.

Snabbspola nu framat ndstan exakt 30 ar. Jag tror ni anar
vilket ord som nu ar pa allas lappar - Al. Manga av de tjanster
som nu valler fram har kort bast fore-datum. Stora méangder
pengar kommer att byta dgare. Nagra bolag kommer att stiga
till stjarnorna. Andra kommer att falla ihop som en sufflé.
Lovable KAN vara det nya Framfab.

I var egen organisation uppmuntrar jag stenhart att branna
“tokens”, oavsett om det ar Claude, Codex eller Gemini. Vi kor
vibekodning pa jobbet med pizza och cola. Det ar resan som ar
malet. Det ar mycket 1990-tal!

Ord ar den nya koden. Jag tror pa en modell dar delar av
traditionella teknikavdelningar drivs av andra &n tekniker.
Det viktiga dr den affarsmassiga dimensionen och snabb-
heteni att effektivisera och bygga tjanster.

Alla som just nu soker en plattform for sina moln- och
Al-tjanster har en sak gemensamt: de behdver
infrastruktur. Det handlar om bade nét och
datacenter. Jag tror att framtiden bygger pa

en hybridmodell, dar vissa delar kors lokalt - med egna ser-
vrar, GPU-kort och LLM, utan att man forlorar styrkan i stora
globala molntjanster.

Dt S

Japans ambassad pd besdk i Pionen for att ldra sig om sdker digital infra-
struktur, fran fiberkabel till svenska moln.

Bahnhofs kdrnverksamhet ar infrastruktur. Vi séljer nat, data-
center och kapacitet - exakt det som gor det mojligt att bygga
och driva digitala tjanster overhuvudtaget. Nar det ar guldrush
sa ska man salja spadar!

Just nu bygger vi ett helt nytt varuhus fér ”’spadar” i
Goteborg. Vil skyddad i graniten, och anslutet till blixt-
snabba digitala motorvagar med lag latens. Just DET &r en
affar som ar byggd for att sta pall!

/Jon Karlung, VD
Bahnhof AB

Mariaberget, den 4 maj 2026

p.s. Se filmen om bygget har om du
inte redan gjort det.

VE

El'hl" i ]
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Finansiell situation

Narmare upplysningar om underliggande finansiella
faktorer aterfinns i denna rapport. Analyser for kon-
cernen inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte
uttryckligen anger att det endast galler moderbolaget.
Eftersom moderbolaget r en sa betydande del av koncer-
nen ar forklaringarna for koncernen ocksa relevanta for
moderbolaget.

Utveckling av resultat och stallning

Intakterna for det forsta kvartalet 2026 uppgick till 582,5
Mkr (536,4 Mkr). Bahnhofs intdkter bestar nastan enbart av
abonnemangsintakter fran bade foretags- och privatkunder.
Omséttningen paverkas inte av sdsongsmassiga variationer.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 78,5 Mkr (70,5 Mkr).

Rorliga ersattningar till natagare fortsatter 6ka och detta i
kombination med utlandssatsningar och stora kampanjer i
Sverige séatter press pa nettomarginalen.

Kassaflode och finansiell situation

Kassaflodet for det forsta kvartalet 2026 ar 81,5 Mkr (103,9
Mkr). Den sista mars ar likvida medel i Bahnhof 688,8 Mkr
(771,5 Mkr). Leasingskulderna uppgar till 154,8 Mkr (133,5
Mkr). Leasingskulderna ar relaterade till redovisningsprinci-
pen IFRS, och bestar ddrmed av alla framtida lokalkostnader
(hyra) for alla bolagets storre kontrakt.

Bahnhof har under perioden investerat totalt 28,9 Mkr (25,1
Mkr). Investeringarna avser renovering av bergrummet i
Goteborg, uppgraderingar av Bahnhofs nat och teknikplatt-
formar pa olika orter i Sverige och ett nytt ekonomisystem.
Bahnhofkoncernen har idag en stark kassa som kommer
att anvandas till investeringar i olika framtidsprojekt eller
forvarv.

Bolagsstruktur

Moderbolag i Bahnhofkoncernen ar Bahnhof AB (publ) med
organisationsnummer 556519-9493 och sate i Stockholm.
Bahnhof AB (publ) dger till 100% de svenska dotterbolagen,
Elementica Data Center Construction AB (556715-9495),
Bahnhof LABS AB (559347-4967) samt Bunkeberget Park
AB (559383-3121). Bahnhof har dessutom ett portugisiskt
dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA (PT 509519636), ett
norskt dotterbolag Bahnhof AS (986 108 351), ett danskt
dotterbolag Bahnhof Elementica ApS (44155745), ett finskt
dotterbolag Bahnhof Oy (3392491- 2). Utdver de heldgda
dotterbolagen dger Bahnhof AB 76% av det norska bolaget
Brdy Holding AS (933 839 842) samt 90 procent av det tyska
bolaget Bahnhof Natverk GmbH (HRB 259489).

Vasentliga risker och osdkerheter

Bahnhof verkar pa en marknad med manga konkurren-

ter, olika tekniska losningar och i en féranderlig omvarld.
Bolaget och dess kunder kan bli utsatta for allvarliga datain-
trang, myndigheters godtycke, politiska beslut som dndrar
spelregler och 6kar kostnader samt teknikskiften som dra-

matiskt andrar forutsattningar for bolagets tjanster.

Bahnhof har motstandskraft mot flera av dessa risker genom
att var kdrnverksamhet ar datasékerhet. Vi har ocksa en stor
och bred kundbas med olika tjanster. Bahnhof &r inte bero-
ende av enstaka kunder, affirsomraden eller tjanster. | ett
samre konjunkturlage séljer vi tjanster som fa kan vara utan.
I avtalen med vara kunder har vi klausuler som reglerar en
okad inflation och prisokningar fran vara underleverantérer.

I arsredovisningen for 2025 beskrivs vasentliga risker och
osakerheter utforligt. Riskbedomningen ar oféréandrad jam-
fort med arsredovisningen. Ingen férandring har skett jam-
fort med arsredovisning.

Transaktioner med narstaende

De tva huvudégarna ar Jon Karlung och Andreas Norman
som tillsammans ager drygt 50 procent av kapitalet i
Bahnhof genom bolaget K.N. Telecom. Bahnhof har ett kon-
sultavtal med K.N. Telecom och hyr en kontorsbyggnad av
K.N. Telecom. Kontorsbyggnaden ligger i en fastighet i cen-
trala Borldnge som ar dimensionerad for ca 80 medarbetare
(framst kundtjéanst). Hyran &r satt pa marknadsmassiga vill-
kor och Bahnhof betalar enligt avtal for nérvarande 102 227
kronor per manad till K.N. Telecom AB.

First North

Bahnhof ar noterat pa Nasdagq First North Growth Market.
Certified adviser ar FNCA Sweden AB.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
foretagets revisorer.
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Finansiell situation

Insynspersoners aktieinnehav per 2026-03-30:

Jon Karlung och Andreas Norman (gemensamt genom K.N. Telecom AB) 54232170
Jon Karlung 375000
Eric Hasselqvist 225000
Anna Ahr (genom bolag) 80000
Andreas Norman 46959
Jens Nylander (genom bolag) 16 700
Anders Jensen 4000

Storsta aktieagare 2026-03-30:

K.N. TELECOM AB 54232170
INVESTMENT AB ORESUND 7197731
AVANZA PENSION 3398850
SPILTAN SMABOLAGSFOND 2864349
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS 2395000
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1374242
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND 1268 694
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAG SVERIGE, VISION 1192 090
THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, W8IMY 690 264
NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE 638 489

NORDEA INSTITUTIONELLA SMABOLAGSFON 510839

15
Delarssrapport jan-mar, 2026



Rapport over resultat och

ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

TKR

Rorelsens intédkter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa intidkter

Rorelsens kostnader

Nat, hardvara och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Periodens omrédkningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter

Periodens ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Vinstmarginal (Resultat fore skatt)

2026
Q1

582521
16
582536

-406 541
-26 954
-54 620

-15875
-503 990

78 546
1812
-657
1155

79701

-17 452
62 249

1244
1244

63 492

64 461
-968

0,58
0,58

13,7%
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2025
Q1

536183
204
536 387

-376 989
-23492
-50724

-14 672
-465 878

70509
3471
-954
2517

73026

-15278
57748

518
518

58 266

58496

-230

0,54
0,54

13,6%

2025
Helar

2214075
5136
2219211

-1571955
-89 150
-207 806

-110431
-1979 342

239 869

11596

-5111

6485

246 354

-65 715
180638

-1531
-1531

179 107

181 541

-2434

1,68
1,68

11,1%

Not



Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

TKR

2026-03-30
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 64299
Materiella anlaggningstillgangar 329243
Nyttjanderéttstillgangar 155321
Andel i bostadsrattsforening 10 445
Uppskjutna skattefordringar 810
Andra langsiktiga fordringar 6110
Forutbetald kostnad 0
Summa anlaggningstillgangar 566 228
Varulager 12151
Kundfordringar 72747
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 121672
Ovriga fordringar 2476
Likvida medel 688 804
Summa omsittningstillgangar 897 850
Summa tillgangar 1464078
Eget kapital
Aktiekapital 1076
Omrakningsreserv 1156
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 599 752
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 601984
Innehav utan bestammande inflytande -2 125
Summa eget kapital 599 860
Skulder
Langfristiga leasingskulder 133370
Uppskjutna skatteskulder 84703
Ovriga langfristiga skulder 1068
Summa langfristiga skulder 219 142
Kortfristiga leasingskulder 21449
Leverantorsskulder 227985
Skatteskulder 28513
Ovriga skulder 26 053
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 341077
Summa kortfristiga skulder 645077
Summa skulder 864218
Summa eget kapital och skulder 1464078
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2025-12-31

65690
311624
158 470

10 445

404
3955

0
550588

16734
107 221
114757

4 475

606918
850104

1400692

1076
-87

536910
537 898

-1561

536 337

134186
84 838

1015
220038

21406
204 995
35096
30836

351983
644 317

864 355

1400692



Rapport éver fordandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

. vinstmedel Innehav utan

Omraknings- inkl arets bestimman-  Totalt eget
TKR Aktiekapital reserv resultat Summa deinflytande kapital
Ingaende eget kapital 2026-01-01 1076 -87 536 909 537 898 -1561 536 337
Arets totalresultat
Arets resultat = = 63217 63217 -968 62 249
Ovrigt - - - - - -
Arets dvrigt totalresultat - 1244 -34 1210 34 1244
Arets totalresultat = 1244 63183 64427 -934 63492
Transaktioner med koncernens
agare
Forvarv av delagda dotterforetag,
ej bestammande inflytande sedan
tidigare - - - - 30 30
Summa tillskott frdn och
vdrdedverféringar till dgare - - - - 30 30
Ovrigt - - -340 -340 340 -
Utgaende eget kapital 2026-03-30 1076 1156 599 752 601 984 -2125 599 860

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade
L vinstmedel Innehav utan
Omraknings- inkl arets bestimman-  Totalt eget
Aktiekapital reserv resultat Summa deinflytande kapital

Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 1444 569 713 572234 - 572234
Arets totalresultat
Arets resultat 57978 57978 -230 57748
Ovrigt - -
Arets Svrigt totalresultat 518 518 518
Arets totalresultat - 518 57978 58496 -230 58 266
Transaktioner med koncernens
agare
Avyttring av innehav utan bestam-
mande inflytande, bestimmande
inflytande kvarstar - - -28 -28 28 -
Forvarv av delagda dotterforetag,
ej bestammande inflytande sedan
tidigare 96 96 30 126
Summai tillskott frén och
vdrdedverféringar till Ggare - - 69 69 58 126
Ovrigt - - -340 -340 340 -
Utgaende eget kapital 2025-03-31 1076 1962 627 760 630 798 -172 630 626
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Rapport 6ver kassafléden féor koncernen

TKR 2026 2025 2025
Q1 Q1 Helar
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 78 546 70509 239 869
Erhallen ranta 1812 3471 11596
Erlagd ranta -657 -954 -5111
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14374 13868 111979
Betald inkomstskatt -24 036 -24 604 -65 927
70038 62290 292 405
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 4583 -2 306 -10 862
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 29 557 47726 3276
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 7300 24725 46 480
Kassaflode fran den lopande verksamheten 111478 132436 331300
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -28 930 -15444 -76 461
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -10 478
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan -9615 -72722
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 930 -25 059 -159 661
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -1094 -3504 -16 904
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -215130
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1094 -3504 -232 034
Arets kassaflode 81454 103873 -60 395
Likvida medel vid periodens borjan 606 919 667 736 667 736
Valutakursdifferens i likvida medel 431 -150 -422
Likvida medel vid periodens slut 688 804 771459 606 919

19
Delarssrapport jan-mar, 2026



TKR

Omsattning, KSEK

Resultat fore skatt, KSEK
Resultat efter skatt, KSEK
Rorelseresultat (EBIT), KSEK
EBITDA, KSEK
Nettomarginal (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie efter skatt, KSEK
Eget kapital per aktie, SEK

Nyckeltal for koncernen
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2026
Q1
582 536
79701
62 249
78 546
94421
13,7%
13,5%
16,2%
41,0%
599 860
81454

107 565130
0,58
5,58

2025
Q1

536 387
73026
57748
70509
85182
13,6%
13,1%
15,9%
43,8%
630626
103873

107 565130
0,54
5,86

2025
Helar
2219211
246 354
180638
239 869
350300
11,1%
10,8%
15,8%
38,3%
536 337
-60 395

107 565130
1,68
4,99



Resultatrdkning for moderbolaget

TKR

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Nat, hardvara och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintakter och
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat
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2026
Q1
555783

555783

-385 848
-25838
-49 377

-9614
85106

2160

13

87278

87278

-17979
69 299

2025
Q1
525828
125
525953

-371734
-25226
-48 156

-11428
69 408

3222

119
72749

72749

-14 986
57763

2025
Helar
2155929
276
2156 206

-1515160
-101 348
-192 766

-44 326
302605

-68 638

10707

-452
244 221

49050
293271

77770
215501



Balansrdakning for moderbolaget

TKR
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i bostadsrattsforening
Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Forutbetald kostnad
Andra langfristiga fordringar
Summa finansiella anléggningstillgéngar

Summa anlidggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Varulager mm
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernféretag
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2026-03-30

10304
251100

130533
10 445
42483

3394
186 854

448 259

7969

69 944
11618
1390
124 831
207783

611620

827 372

1275630

1076

18608
51191

215501
286 384

401 190

209801
28 962
12979

336314

588 056

1275630
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2025-03-30

15730
228 035

83096
2595
57719

1390
144 800

388 565

4004

47817
1207
3573

127 564
180161

716 295

900 460

1289025

1076

18 608
197 022

57763
274 477

450 240

187451
455
14098
18 065
344239
564 308

1289025

2025-12-31

11135
241 907

123672
10445
42 261

1390
177 768

430811

12287

105 205
13069
3608
117918
239 800

532249

784 336

1215147

1076

18608
-18 108

215501
217 085

401190

198789
2176
35079
20 347
340 481
596 872

1215147



Definitioner

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
2026.01.01 - 2026.03.30: 79,7 Mkr (resultat fore skatt) - 1,2 Mkr (finansnetto) = 78,5 Mkr

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt.
2026.01.01 - 2026.03.30: 79,7 Mkr (resultat fore skatt) + 15,9 Mkr (av- och nedskrivn) - 1,2 Mkr (finansnetto) = 94,4 Mkr

Nettomarginal (%)

Resultat fore skatt dividerat med omsattning.
2026.01.01 - 2026.03.30: 79,7 Mkr (resultat fore skatt) / 582,5 Mkr (omsattning) = 13,7 %

EBIT-marginal (%)
EBIT dividerat med omsattning.
2026.01.01 - 2026.03.30: 78,5 (EBIT) / 582,5 Mkr (omséattning) = 13,5 %

EBITDA-marginal (%)

EBITDA dividerat med omsattning.
2026.01.01 - 2026.03.30: 94,4 Mkr (EBITDA) / 582,5 Mkr (omsattning) = 16,2 %

Soliditet

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.
2026.03.30: 599,9 Mkr (eget kapital) / 1464,1 Mkr (balansomslutning) = 41,0 %

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2026.01.01 - 2026.03.30: 62,2 Mkr (periodens resultat) / 107,5 miljoner aktier = 0,58 kr

Eget kapital per aktie
Utgdende eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
2026.03.30: 599,9 Mkr (eget kapital) / 107,5 miljoner aktier = 5,58 kr
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med ”IAS 34 Deladrsrapportering” samt tillampliga bestammel-
seriarsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste ars-

redovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter,
aven i ovriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar
Upprattandet av deldrsrapporten ar utford av Bahnhofs foretagsledning, som ocksa gjort bedémningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna, samt de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,

intdakter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kallorna till osa-
kerhet i uppskattningar ar desamma som i den senaste arsredovisningen.

Analyser for koncernen inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte uttryckligen anger att det endas géaller moderbolaget.
Not 3. Segment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare foljer upp, sa kallad "management approach” eller foretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet dr organiserad pa det satt att koncernledningen foljer upp det resultat som koncernens olika delar
genererar. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursférdelning utifran privat- respektive
foretagskunder utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Privatmarknaden: Forséljning bestar framst av varor och tjénster avseende bredband, telefoni och TV till privatkunder.

Foretagsmarknaden: Forsaljning bestar framst av datorhallstjanster med avancerade nattjanster.

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Koncerngemensamt Summa konsoliderat

2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025
KSEK Q1 Q1 Helar Q1 Q1 Helar Q1 Q1 Helar Q1 Q1 Helar
Nettoomsittning 402 884 374 550 1535143 179698 161637 677 869 -46 200 6199 582536 536387 2219211
Personalkostnader -14 004 -14 961 -59 801 -10953 -10481 -38928 -29 663 -25282 -109 077 -54 620 -50 724 -207 806
Segmentsresultat 388 880 359589 1475342 168 745 151156 638 941 -29 709 -25082 -102 878 527916 485 662 2011405
Ovriga kostnader,
av- och nedskrivningar -449 370 -415153  -1771536 -449370 -415153  -1771536
Rorelseresultat 388880 359589 1475342 168745 151156 638941  -479078 -440236 -1874414 78546 70509 239 869
Finansnetto 1155 2517 6485 1155 2517 6485
Resultat fore skatt 388 880 359589 1475342 168 745 151156 638 941 -477923 -437719 -1867929 79701 73026 246 354

| rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanforbara poster samt poster som kan fordelas pd segmenten pa ett rim-
ligt och tillforlitligt satt. Direkt hanférbara kostnader bestar av personalkostnader for de avdelningar som jobbar dedikerat
mot ett visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av natkostnader som inte foljs upp per segment.
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Not 4. Intakter

Koncernen generar intakter framst fran forsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt tillhandahallande av néttjéns-
ter till sina foretagskunder. Samtliga intakter for varor och tjanster redovisas over tid, ej vid given tidpunkt. Tabellen nedan
visar intakterna fordelade pa de huvudmarknader dar koncernen har registrerade dotterbolag.

Koncernens intéktsfordelning

KSEK Q12025 Q2 Q3 Q4 Q12026 Helar 2025
Sverige 525953 534 355 539 844 547 306 554812 2 147 458
Norge 6600 9623 14989 19725 19968 50937
Finland 3585 4008 5210 5075 6500 17877
Danmark 249 616 1130 944 1205 2939
Tyskland 0 0 0 0 51 0

536 387 548 601 561173 573050 582536 2219211

Bahnhof har en diversifierad kundportfolj som bestar av bade sma och stora foretag, samt privatpersoner. Inom féretags-

segmentet finns dels stora férsakringsbolag, banker och spelbolag som koper flera tjanster av Bahnhof, dels sma bolag som
bara bestaller internetuppkoppling till sitt kontor.

Not 5. Finansiella instrument - verkligt varde
Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde avser bostadsratter i Umea och Uppsala som anvdands som

kontor. Vardering har utforts av oberoende véarderingsman och féranledde ingen justering av bokfort varde per 2026-03-30.

Redovisat varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig
approximation av verkligt varde.

Not 6. Handelser efter balansdagen

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen.

25
Delarssrapport jan-mar, 2026
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