Svensk Arsredovisning enligt IFRS 2025

Bahnhof AB (publ)

Org. nr. 556519-9493

for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2025

v Signerat 2026-04-20 12:52:32 UTC Oneflow ID 14326347 Sida1/75



Bahnhof AB (publ) 1(70)
Org.nr 556519-9493

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Bahnhof AB (publ) avger féljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2025.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
belopp i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende rakenskapsar.
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Forvaltningsberattelse

Aret i korthet

2025 var ett ar med fortsatt stark tillvaxt i kombination med tydliga strategiska vagval. Koncernens
omsattning nadde en ny rekordniva och uppgick till 2 219 Mkr (2 019), samtidigt som resultatet
uppgick till 181 Mkr (220 Mkr). Resultatutvecklingen paverkades av en storre nedskrivning kopplad
till avvecklingen av datacenterprojektet Elementica.

Under aret fattades beslutet att avveckla Elementica i Stockholm och i stdllet fokusera pa
datacentersatsningen Bahnhof Bunker i Goteborg. Skiftet innebar ett 6kat fokus pa kostnadseffektiva
och snabbare realiserbara investeringar baserade pa befintlig infrastruktur. Avvecklingen frigor
resurser och starker forutsattningarna for [6nsam tillvaxt.

Samtidigt gick Bahnhofs utlandsverksamhet fran etableringsfas till reguljar operativ drift.
Expansionen drivs med tydlig kostnadskontroll och med fokus pa langsiktig I6nsamhet snarare an
volymtillvaxt.

Koncernens finansiella stallning ar fortsatt stark, med likvida medel om 607 Mkr (668 Mkr) vid arets
slut, trots omfattande investeringar i infrastruktur, forvarv och systemutveckling. Mot denna
bakgrund foreslar styrelsen en utdelning om 2,00 kronor per aktie, utan att detta paverkar planerade
framtida satsningar.

Utveckling av verksamhet, resultat och stéllning

Koncernen

Koncernens omséattning 6kade under aret med 200 Mkr till 2 219 Mkr (2 019). Tillvaxten drevs av en
fortsatt 6kning av kundbasen samt 6kade intdkter inom féretagsaffaren, som uppgick till 678 Mkr
(634 Mkr). Vid utgangen av aret uppgick antalet privatkunder i Sverige till 496 034 (486 461),
motsvarande en nettotillvdxt om 9 573 kunder (29 539).

Arets resultat uppgick till 181 Mkr (220 Mkr). Resultatférandringen forklaras i huvudsak av den
nedskrivning som genomforts i dotterbolaget Elementica Data Center Construction AB, till féljd av
beslutet att avveckla projektet.

Under aret genomfordes investeringar i saval strategiska forvarv som i befintlig verksamhet. Dessa
omfattar bland annat forvarv av Bunkeberget Park AB och det norska bolaget Brdy Holding AS
(numera Bahnhof AS), samt forvarv av kundbas i Norge och ett stérre fibernat i Uppsala. Darutéver
har betydande investeringar gjorts i uppgraderingar av nat och teknikplattformar samt i interna
system och lokaler.

Den finansiella stallningen ar fortsatt stark. Likvida medel uppgick vid arets slut till 607 Mkr (668
Mkr). Under forsta halvaret 2026 forvantas tomtratten i Norra Djurgardsstaden avyttras, vilket
beddms starka likviditeten ytterligare och minska I6pande kostnader.
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Moderbolaget

All verksamhet i koncernen bedrivs huvudsakligen inom moderbolaget med utlandska dotterbolag
som sdljbolag. Moderbolagets utveckling ar dairmed synonymt med koncernens utveckling som
beskrivs ovan.

Allmdnt om verksamheten

Bahnhof AB (publ) ar en telekomoperatér med inriktning pa privat- och féretagsmarknaden. Bolaget
erbjuder servertjanster, molntjanster, telefoni samt mer komplexa IT-driftldsningar for kunder med
hoga krav pa prestanda, sdakerhet och tillforlitlighet.

Bolaget har en teknikorienterad profil, och fokuserar pa att ta marknadsandelar inom
framtidsinriktade IP-tjanster (fiberbaserade hoghastighetsnat), sékra molntjanster samt drift och
servertjanster i vara datacenter (colocation). Bolaget tillhandahaller dven tjanster till andra
operatorer (t.ex. fiberkapacitet) samt wholesale-l6sningar dar Bahnhof star for den grundldaggande
infrastrukturen som sedan féradlas och anpassas till slutkund av annat féretag.

Bahnhof AB (publ) ar moderbolag i en koncern med olika verksamhetsomraden. Bolaget marknadsfor
och séljer tjanster med malet att expandera pa privat- och féretagsmarknaden saval i Sverige som i
ovriga Europa. Strategin bygger pa en bredare expansion som tar tillvara de mojligheter som ett
alltmer avreglerat telekomlandskap erbjuder.

Bahnhof AB (publ) sate ar i Stockholm.
Privatmarknad

Bahnhof hade vid 2025 ars slut 496 034 st (486 461) unika privathushall som bredbandskunder i
Sverige. Observera att varje hushall som ar kund ofta dven har ett flertal tillaggstjanster (som t.ex.
VPN eller telefoni). Bahnhof driver verksamheten med kundtjanst i Borlange och Umea och angor i
stort sett samtliga 6ppna stadsnat i Sverige med olika fibertjanster.

Féretagsmarknad

Bahnhof séljer nattjanster dar modellen baseras bade pa egen infrastruktur, och samarbete med
andra natbolag. Bahnhof ar narvarande pa samtliga viktiga europeiska knutpunkter. Bahnhof ar den
storsta operatoren av datacenter i Stockholms innerstad. Fér ndrvarande har Bahnhof fyra stora
anlaggningar i Stockholm. Dessutom har bolaget en stor anldaggning i Malmo, samt mindre
anlaggningar i Uppsala och Borlange.

Utdelning

Bolagets avsikt ar att lagom balansera bolagets finansiella handlingsutrymme med en hég utdelning.
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om en utdelning med 2,00 kronor (2,00 kronor) per aktie
(motsvarande 215,1 miljoner kronor).
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Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Malet ar att minimera forlustrisker av olika slag, genom exempelvis forsdkringar av egendom och bra
kravrutiner. Bolaget har inte sett ndgot férandrat kundbeteende eller nagon avtagande konjunktur
under 2025 men kravrutinerna utvarderas I[6pande for att minska risk vid en eventuellt avtagande
konjunktur. Bolaget ar exponerat for risker i kreditforluster samt risker fér egendomsskador. Bolagets
valutarisk ar liten da en majoritet av kunder och leverantdrer dr svenska. Exponeringen i pris-, kredit-
, likviditets- och kassaflodesrisker ar i dagslaget 1ag. Kreditforlusterna har historiskt varit laga och vid
utebliven betalning stangs kundernas tjanster ned.

Bolaget anvander sig inte av nagra sakringsinstrument och kassaflodet ar betryggande utifran den
verksamhet som bolaget bedriver i dagsldaget. Bolaget dr exponerat mot fluktuationer i elpriset.
Bolaget har flera datacenter och kontor runt om i landet, darmed elavtal med olika natagare. Bolaget
har huvudsakligen avtal med bundet elpris och pa kort sikt (6-12 manader) ska koncernens resultat
och stéllning endast paverkas marginellt. Pa langre sikt kommer varaktiga forandringar i elpriset fa en
paverkan pa resultatet. Bolaget har maéjlighet att kompensera hogre elkostnader genom att ta ut
hogre pris mot kund. Se dven under rubriken riskhantering i bolagsstyrningsrapport samt om
finansiella risker i not 27.

Agarforhillanden och Bahnhof-aktien

Bahnhof ar noterat pa den publika listan Nasdaq First North Growth Market. Det finns drygt 53
miljoner B-aktier (motsvarande drygt 49,6 procent av bolaget) som &r féremal fér handel. Ovriga
aktier dgs per den sista december 2025 av moderbolaget K.N. Telecom AB (org nr: 556636-9574).
K.N. Telecom AB é&r i allt vasentligt ett holdingbolag (gt av grundarna Jon Karlung och Andreas
Norman).

Bahnhofs storsta aktiedgare visas nedan. Aktiens slutkurs den 30 december 2025 var 54,5 (52,3) kr,
motsvarande ett totalt marknadsvarde om ca 5 862 Mkr for de noterade B-aktierna. Certified Adviser
ar FNCA Sweden AB.

De storsta aktiedgarna 30 dec 2025

Procent av
Totalt antal totalt antal
Aktiedgare aktier aktier
K.N. TELECOM AB 54 232 170 50,4%
INVESTMENT AB ORESUND 7197 731 6,7%
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS 3530 000 3,3%
SPILTAN SMABOLAGSFOND 3273377 3,0%
AVANZA PENSION 3100 899 2,9%
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND 1265 694 1,2%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1263 530 1,2%
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAG SVERIGE, VISIi 1090 069 1,0%
BNP PARIBAS SA LUXEMBOURG, W8IMY 689 877 0,6%
THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, W8IMY 666 265 0,6%
NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE 638 489 0,6%
OVRIGA 30617 029 28,5%
Totalt antal aktier 107 565 130 100,0%
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Hindelser av visentlig betydelse som intraffat under riakenskapsaret

Under rakenskapsaret har foljande handelser haft vasentlig betydelse for koncernen:

e Prisokningar fran natagare, vilket medfort att bolaget genomfért justeringar av
slutkundspriser for att kompensera for 6kade driftskostnader

e Fortsatt utlandsexpansion, dar verksamheter i Norden etablerats med egna organisationer,
aktiva forsaljningsinsatser och vdaxande kundbaser

e Genomforda atgarder for att effektivisera verksamheten, inklusive investeringar i teknik,
utveckling av kundserviceprocesser samt vidareutveckling av produkter och tjanster

e Fortsatt arbete med att anpassa affarsmodellen i nya marknader med fokus pa
kostnadskontroll och langsiktig lonsamhet

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Féljande riktlinjer har f6ljts under 2025.

Ersattningen bestar av fast 16n, rorlig del samt pension och andra féormaner. Den sammanlagda
ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig och avspegla medarbetarens
ansvarsomrade och befattningens komplexitet. Den rérliga ersattningen ska aldrig 6verstiga den
fasta delen. Den rorliga ersattningen ska baseras pa utfall i forhallande till uppsatta mal och vara
kopplad till medarbetarens prestationer. Pensionsférmanerna bor i normalfallet besta av
avgiftsbestamda pensionslosningar relaterade till den fasta I6nen. For andra formaner, till exempel
formansbil och lakarvardsplaner, giller att de ska vara konkurrenskraftiga vid jamforelse med andra
aktorer. Vid uppsagning av anstallningsavtal fran koncernens sida galler att uppsagningstiden inte far
Overstiga ett ar. Avgangsvederlag bor inte forekomma. Styrelsen far franga riktlinjerna, om det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal darfor.

Till arsstimman 2026 kommer styrelsen foresla féljande riktlinjer.

Riktlinjerna avser 16n och annan ersattning till verkstallande direktéren och till 6vriga ledande
befattningshavare for koncernen. Riktlinjerna omfattar ersattning till styrelseledamot sasom anstalld
av eller for utférande av konsultuppdrag at Bahnhof AB eller annat bolag inom koncernen.
Riktlinjerna ska tillampas fran att de antagits av arsstimman ar 2026 pa ersattningar som avtalas och
pa férandringar av redan avtalade ersattningar. Riktlinjerna galler inte for bolagsstimmans beslut om
arvode for styrelseuppdrag eller ratt att i framtiden férvarva vardepapper fran bolaget.

For styrelseledamots konsultuppdrag for bolaget eller annat bolag inom koncernen ska
marknadsmassigt arvode bestammas med beaktande av ledamotens kompetens och erfarenhet och
verifierbar tidsatgang for utférande av uppdraget.

Riktlinjerna framjar bolagets affarsstrategi genom en marknadsmassig och konkurrenskraftig
ersattning med beaktande av befattningens ansvarsomrade och komplexitet.
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Ersdttningsformer

Ersattningen far besta av fast kontantlon, rorlig kontantersattning, pensionsformaner och andra
formaner sasom livforsakring, sjukforsakring och bilforman.

Rorlig kontantersattning ska syfta till att framja bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och
hallbarhet samt ska baseras pa utfall i forhallande till uppsatta mal och vara kopplad till
medarbetarens prestationer. Den rorliga kontantersattningen far uppga till hogst 100 procent av den
fasta kontantlonen for samma kalenderar. Pensionsférmaner, innefattande sjukfoérsakring, ska vara
premiebestamda och pensionspremierna far uppga till hogst 35 procent av den fasta arliga
kontantlénen. For andra formaner sasom livforsakring, sjukférsakring och bilforman far premier och
andra kostnader uppga till hogst 100 procent av den fasta arliga kontantlonen.

Vid uppséagning fran bolagets sida far uppsagningstiden savitt avser verkstallande direktéren vara
hogst 24 manader och savitt avser 6vriga ledande befattningshavare hogst 12 manader. Fast
kontantldn under uppsagningstiden och avgangsvederlag far ssmmantaget, savitt avser verkstallande
direktoren, inte Overstiga ett belopp motsvarande den fasta kontantlonen fér tva ar, och, savitt avser
ovriga ledande befattningshavare, inte 6verstiga ett belopp motsvarande den fasta kontantlonen for
ett ar. Vid uppsagning fran befattningshavarens sida far uppsagningstiden vara hogst sex manader,
utan ratt till avgangsvederlag. Darutéver kan utga ersattning for atagande om
konkurrensbegransning efter anstallnings upphérande. Sadan ersattning ska kompensera for
eventuellt inkomstbortfall och ska endast utga i den utstrackning som den tidigare
befattningshavaren saknar ratt till avgangsvederlag. Ersattning far uppga till hdgst 60 procent av den
fasta kontantlonen vid anstallningens upphdrande.

Den rorliga kontantersattningen ska vara kopplad till forutbestdamda och méatbara kriterier som kan
vara finansiella och icke-finansiella och individanpassade kvantitativa eller kvalitativa mal. Kriterierna
ska vara utformade sa att de frimjar bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen. Nar
matperioden for uppfyllelse av kriterier for rorlig kontantersattning avslutats ska styrelsen, pa
grundval av ersattningsutskottets bedomning, faststalla i vilken utstrdackning kriterierna uppfyllts.
Savitt avser finansiella mal ska bedémningen grundas pa av bolaget offentliggjorda finansiella
informationen

Styrelsen far besluta att tillfalligt helt eller delvis franga riktlinjerna om det i enskilt fall finns sarskilda
skél for det och ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen.

Bolagsstyrningsrapport
Bolagsstyrning ar ett sammanfattande namn for de beslutssystem som finns for Bahnhofs dgares
direkta och indirekta styrning av bolaget.

Bolagsstyrningen bygger pa externa och interna regelverk. Externa regelverk ar aktiebolagslagen och
annan lagstiftning, Nasdaq Stockholms Regelverk fér emittenter och Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”). Interna regelverk ar Bahnhofs bolagsordning och 6vriga interna policyer, riktlinjer och
regelverk.
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Aktiedgare, bolagsstimma, nomineringsprocess och mangfaldspolicy

Bolagsstamman ar Bahnhofs hogsta beslutande organ. Alla aktiedgare kan anvanda sin rostratt pa
stamman och de kan ocksa dar stélla fragor till styrelseordférande och vd, samt lamna synpunkter pa
verksamheten.

Styrelseledamoter och revisor nomineras infor arsstamman i 6verensstaimmelse med den
nomineringsprocess som faststéllts pa féregaende arsstimma. Styrelseledamater och revisor valjs
sedan av arsstamman.

For att uppna mangsidighet och bredd i styrelsen avseende erfarenhet, kompetens och bakgrund,
tillampade valberedningen vid nominering av styrelse infor arsstamman 2025 foljande
mangfaldspolicy’:

Styrelsen ska ha en dndamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet
avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund. En jamn kdnsférdelning ska
efterstravas.

Styrelse

Bahnhofs styrelse har det yttersta ansvaret for verksamheten. Enligt Bahnhofs bolagsordning ska
styrelsen besta av lagst 4 och hogst 7 styrelseledamoéter.

Styrelsen ska besluta om skriftlig arbetsordning for styrelsens arbete och en vd-instruktion inklusive
rapporteringsinstruktion. Arbetsordningen for styrelsen ska faststalla det som stadgas for arbetet
utover aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Styrelsen far minst varje kvartal rapporter fran VD om den finansiella stallningen och verksamhetens
utveckling.

Vid arsstamman 2025 beslutades att styrelsen skulle besta av 6 ledamaéter, valda av bolagsstamman
och foljande personer valdes som styrelseledamoéter:

e Andreas Norman, senior konsult inom affars- och produktutveckling. Andreas ar en av
huvudagarna och har varit verksam i Bahnhofsfaren sedan mitten av 1990-talet da han
grundade bolaget Dalnet (som sedan gick ihop med Bahnhof).

e Jon Karlung ar en av huvudagarna. Jon har haft olika ledande roller i Bahnhofkoncernen fran
och med ar 1996. Jon ar VD fér moderbolaget Bahnhof AB (publ).

e Jens Nylander, IT-entreprendr. Jens ar styrelsens ordférande sedan 2024-05-15.

e Eric Hasselqvist, med bakgrund fran naringslivet, aktiv i ett flertal styrelser inom bland annat
skivbolag och media.

e Anna Ahr, egenforetagare inom ekonomi.

e Anders Jensen, med lang internationell erfarenhet av styrelseuppdrag inom telekom och
media.

! Overensstimmer med Svensk kod for bolagsstyrning p 4.1
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Under arets styrelsesammantrdden (4 stycken) har fasta punkter behandlats vid respektive
styrelsemote i enlighet med styrelsens arbetsordning, bland annat gallande affarslage, orderlage,
prognoser, ekonomiskt utfall, likviditet, arsbokslut och delarsrapporter. Dessutom behandlades
fragor om bolagets strategiska inriktning och struktur.

Huvudansvarig revisor har varit ndrvarande vid 1 ordinarie styrelsesammantrade. Vid behov har
andra medarbetare och chefer i bolaget deltagit i styrelsemoten och varit foredragande.

De av aktiedgarna valda styrelseledamoterna uppbér arvode i enlighet med beslut pa arsstamman,
och dessa arvoden redovisas i not 6 i arsredovisningen.

Styrelsesammansattningen med bade Jon Karlung och Andreas Norman i bolagsledningen avviker
mot Svensk kod foér bolagsstyrning (p 4.3) da Koden s&ger att hogst en bolagsstammovald
styrelseledamot far arbeta i bolagets ledning. Avvikelsen motiveras av att det &r viktigt for bolaget,
och i slutdndan for dessa aktieagare, att bade Andreas Norman och Jon Karlung kan fortsatta arbeta
bade i ledningsgrupp och styrelse.

Utvardering av styrelsens och den verkstallande direktérens arbete

Styrelsens ordférande genomfor I6pande utvardering av styrelsens arbete i samtal med styrelsen i sin
helhet och via enskilda samtal med ledamé&terna. Dar diskuteras bland annat samarbetsklimat,
kunskapsbredd och hur styrelsearbetet genomforts.

Styrelsen utvarderar fortlépande verkstallande direktérens arbete genom att folja verksamhetens
utveckling. Verkstallande direktor deltar inte pa moten nér hans utvardering ska diskuteras.

Ersattningar

Ersattning till styrelsen under 2025 beslutades av arsstdamman 2025. Verkstallande direktéren
forhandlar ersattning och anstallningsvillkor for medlemmarna i ledningsgruppen. Ersattning till
ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rorlig ersattning samt pension och andra formaner.
Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig och konkurrenskraftig och avspegla
ansvarsomrade och befattningens komplexitet. F6r mer information se not 6 i arsredovisningen.

Revisorer

Revisorn ska for aktiedgarna granska Bahnhofs arsredovisning och bokféring, samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning. Revisorn lamnar en revisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bahnhofs bolagsordning ska revisor viljas av arsstimman. Vid arsstdmman 2025 valdes Azets
Radgivning & Revision AB till bolagets revisor for tiden intill slutet av arsstamman 2026.

Utover revision har revisor i begransad omfattning tillhandahallit Bahnhof tjanster i form av
redovisnings- och skattekonsultationer, se not 7.
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Ledning
Verkstallande direktéren har utsett en fast ledningsgrupp som under 2025 har bestatt av:

e Jon Karlung, VD

e Andreas Norman, Teknik

e Fredrik Isaksson, Ekonomi

e Johan Belfrage, Juridik

e Charlotte Tamm, HR

e Karl Cajmatz, Affarsutveckling

Utover den fasta ledningsgruppen deltar andra chefer regelbundet pa ledningsgruppsmoten enligt
ett rullande schema. Den utdkade ledningsgruppen har inforts for att fa in fler perspektiv, fler
synpunkter och for att snabbare fa ut information i hela bolaget.

Ledningen sammantrader i genomsnitt var fjortonde dag, men arbetar ocksa nara varandra med i
stort sett daglig kontakt. Under aret har operativa och strategiska fragor behandlats I6pande.

Affarsomraden och stodfunktioner

Koncernens operativa verksamhet bedrivs i tva affirsomraden som skiljer sig at avseende
tjansteutbud och forsaljningsprocess:

e Forsdljning Privat: Internetanslutning och tillaggstjanster for privatkunder

e Forséljning Foretag (inklusive omrade Forsaljning BRF & Fastighet): Internetanslutning,
avancerade nattjanster och tjanster i datacenter for foretagskunder, bostadsrattsforeningar
och fastighetsagare.

Affarsomradescheferna ansvarar for att verksamheten i affirsomradet drivs och utvecklas i linje med
foretagets fastslagna mal och strategi, och for att arbetet bedrivs i enlighet med féretagets policys,
processer och verktyg.

Utover dessa affairsomraden har bolaget ett antal stodfunktioner vars uppgift ar att stddja ledningen
och affarsomradena i det strategiska och I6pande arbetet. Under 2025 fanns féljande stodfunktioner:

e Ekonomi

e Marknad

e Kommunikation
e Utveckling

e leverans

e Kundservice

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon omfattar organisationsstruktur, interna regelverk och styrande dokument, tilldelning
och begrédnsning av ansvar, kompetensférsorjning samt uppféljning av intern styrning och kontroll.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den dvergripande styrningen av Bahnhof och for kontrollen av
de risker som verksamheten ar forenad med. Ledningen ansvarar for att utveckla och implementera
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Bahnhofs struktur for intern styrning och kontroll i verksamheten inklusive organisationsstruktur,
ansvarstilldelning och mandat, kompetensférsorjning och uppféljning.

Styrelse, ledning och 6vriga chefer ska i ord, handling och beslut uppvisa god integritet och etik.

Attestordningen i Bahnhof reglerar beslutsprocessen for avtal, investeringar och andra vasentliga
beslut och utgor en viktig del i bolagets kontrollmiljo.

Arbetsordning och attestordning ses 6ver och faststélls av styrelsen. Instruktioner om styrande
dokument, redovisningsprinciper, riktlinjer och rutiner lamnas regelbundet till berérda medarbetare.

Kontrollaktiviteter
Styrelsen faststéller arligen styrelsens arbetsordning samt instruktioner for VD.

Ovriga kontrollaktiviteter sker i den |6pande verksamheten baserat pa varje enskild medarbetares
ansvar for sjalvkontroll utifran befattning, beslutade arbetssétt, processer och styrande dokument
tillgangliga pa Bahnhofs intranat.

Bahnhof har ett visselblasarsystem som &r 6ppet for medarbetare med mojlighet till anonymitet.
Riskhantering

Bahnhofs verksamhet paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis inte kan kontrolleras av
bolaget. Styrelse och ledning arbetar |6pande med riskbedémning och riskhantering.

Styrelsen ansvarar for att vasentliga finansiella risker och risker for fel i den finansiella
rapporteringen identifieras och hanteras.

Bahnhofs ekonomichef gor arligen en dversyn av koncernens minimikrav pa intern kontroll och
rutiner for finansiell rapportering. Minimikraven syftar till att férebygga, upptédcka och korrigera fel
och avvikelser i den finansiella rapporteringen. Kontrollerna omfattar bland annat godkdannande av
vasentliga avtal, uppféljning av riskexponeringar, kontoavstamningar samt resultatanalyser. Se dven
not 27 géllande finansiella risker och riskhantering.

Uppfoljning

Uppfdljning av bolagets och affarsomradenas minimikrav pa intern kontroll och processer for
finansiell rapportering sker l6pande av ekonomichefen. Bahnhofs datacenter ar certifierade enligt
ISO27001 vilket staller hoga krav pa internkontroll och uppféljning av de tester som genomfors.

Extern information
Informationsgivningen i bolaget féljer den informationspolicy som faststallts av styrelsen.

Policyn anger vad som ska kommuniceras, av vem och pa vilket satt informationen ska utges for att
sdkerstalla att den externa och interna informationen blir korrekt och fullstandig.

Styrelsen ansvarar for att Bolagets finansiella rapportering foljer de lagar och regler som galler for
svenska aktiebolag noterade pa Nasdaq First North Growth Market.
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Information till aktiedgarna och andra intressenter ges i férsta hand via bolagets webbplats,
bahnhof.se. Dar publiceras pressmeddelanden, finansiella rapporter och arsredovisningar fér de
senaste aren samt information om bolagsstyrning.

Policys och arbetsinstruktioner

Styrelsen har faststallt Informationspolicy mot bakgrund av de krav pa informationsgivning som stélls
pa ett publikt bolag noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

Styrelsen har faststallt Insiderpolicy mot bakgrund av de lagar och regler som omgardar handel i
aktier listade pa Nasdaq First North Growth Market.

Vidare finns ett antal interna styrdokument for IT, sékerhet och uppforandekod fér medarbetare.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Bahnhof AB kommer under 2026 att fortsatta utveckla produkter i bolagets tjansteportfolj. Bahnhofs
prognos for helaret 2026 &r en omsattning pad omkring 2,4 miljarder kronor, med en rérelsemarginal
pa drygt 12 procent. Bolaget forvantar sig att ar 2026 kommer préglas av stora mojligheter for
etablering pa nya affarsomraden och marknader, men ocksa utmaningar. Bahnhof avser driva en
offensiv operation med investeringar, nyetableringar, potentiella forvarv och satsningar i utlandet.
For sjalva verksamheten (produktion och drift av tjanster) ser bolaget inga vasentliga operativa
riskfaktorer forutom de som har namnts under avsnittet finansiella risker och kassafléde.

Hallbarhetsupplysningar

Genom kvalitetsarbetet sakerstalls att utbildningsplaner finns for alla anstallda. Arbete gors for att
sakerstalla vidareutveckling av personalen och att sdkra tillgangen till kompetent personal. Inom
branschen rader en viss brist pa kompetent personal och darfor ar detta arbete extra vasentligt och
borgar for att erforderliga personalresurser finns framat. Bolaget jobbar ocksa kontinuerligt med
fragor som trivsel, arbetsmiljé och ansvarstagande med personalen. Bolaget har upprattat en
hallbarhetspolicy som finns att ta del av pa bolagets hemsida (https://bahnhof.se/om-
bahnhof/hallbarhet/).

| enlighet med ARL 6 kap 11§ har Bahnhof AB (publ) valt att uppratta den lagstadgade
hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen avskild rapport. Pa bolagets hemsida finns
hallbarhetsredovisningen som visar hur vi i Bahnhof (och andra koncernbolag) aktivt jobbar med
hallbarhet som en integrerad del av var verksamhet.
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Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Till arsstimmans forfogande/behandling finns féljande belopp i kronor:

Overkursfond 18 607 969
Balanserat resultat -18 108 960
Arets resultat 215501 331
Summa 216 000 340

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel och fria fonder disponeras enligt foljande:

Till aktieagare utdelas (2,00 kr per aktie) 215 130 260
Balanseras i ny rakning 870 080
Summa 216 000 340

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande finansiella rapporter
med tillhérande bokslutskommentarer.
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Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

1 januari - 31 december

TSEK Not 2025 2024
Nettoomséattning 2,3 2214075 2018 365
Ovriga rérelseintékter 5 5136 546
2219 211 2018 911
Nat, hardvara och fornédenheter -1 571 955 -1 427 900
Ovriga externa kostnader 7 -89 150 -83 025
Personalkostnader 6 -207 806 -179 340
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 12,13 -110431 -60 927
Rorelseresultat 239 868 267 719
Finansiella intakter 11 596 19 819
Finansiella kostnader -5 111 -3 775
Finansnetto 8 6 485 16 043
Resultat fére skatt 246 354 283 762
Skatt 10 -65 715 -63 532
Arets resultat 180 638 220 231
Ovwrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till
arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter -1 531 -117
Arets 6vrigt totalresultat -1 531 -117
Arets totalresultat 179 107 220 114
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 183 072 220 231
Innehav utan bestdammande inflytande -2 434 -
Arets resultat 180 638 220 231
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 181 483 220 114
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 376 -
Arets totalresultat 179 107 220 114
Resultat per aktie 11
fore utspadning (kr) 1,70 2,05
efter utspadning (kr) 1,70 2,05
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen

TSEK Not 12-31-2025  12-31-2024
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 65 690 53 195
Materiella anlaggningstillgangar 13 311 624 269 333
Nyttjanderattstillgangar 28 158 470 135 098
Andel i bostadsrattsférening 26 10 445 2 595
Langfristiga fordringar 16 3 955 -
Uppskjutna skattefordringar 10 404 197
Forutbetald kostnad 19 - -
Summa anldggningstillgangar 550 588 460 419
Varulager 17 16 734 5872
Kundfordringar 18 107 221 92 341
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 114 757 119 693
Ovriga fordringar 16 4 475 17 092
Likvida medel 34 606 918 667 736
Summa omsattningstillgangar 850 104 902 733
Summa tillgangar 1 400 692 1363 152
Eget kapital 21
Aktiekapital 1076 1076
Omréakningsreserv -87 1444
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 536 910 569 713
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 537 898 572 234
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 561 -
Summa eget kapital 536 337 572 234
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 22 1015 -
Langfristiga leasingskulder 28 134 186 118 613
Uppskjutna skatteskulder 10 84 838 92 749
Summa langfristiga skulder 220 038 211 362
Kortfristiga leasingskulder 28 21 406 14 435
Leverantorsskulder 204 995 183 293
Skatteskulder 10 35 096 23 786
Ovriga skulder 24 30 836 14 358
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 351 983 343 683
Summa kortfristiga skulder 644 317 579 556
Summa skulder 864 355 790 918
Summa eget kapital och skulder 1 400 692 1363 152
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Rapport dver forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Innehav utan

Aktie- Omraknings- vinstmedel inkl bestdammande Totalt eget
TSEK kapital reserv  aretsresultat Summa inflytande kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 1076 1561 564 596 567 233 17 567 251
Arets totalresultat - - - - - -
Arets resultat - - 220231 220231 - 220 231
Arets vrigt totalresultat - -117 - -117 — -117
Arets totalresultat - -117 220 231 220114 - 220114
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott fran och vardedéverforingar till dgare
Lamnade utdelningar = - -215130  -215130 - 215130
Summa tillskott fran och vérdedverféringar till &gare - - 215130 -215130 - -215130
Foérandringar av dgarandel i dotterféretag - - 17 17 -17 -
Summa transaktioner med koncermens dgare - - 215113  -215113 -17 -215130
Utgéende eget kapital 2024-12-31 1076 1444 569713 572234 - 572 234

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Innehav utan

Aktie- Omraknings- vinstmedel inkl bestdmmande Totalt eget
TSEK kapital reserv  aretsresultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 1444 569713 572234 - 572234
Arets totalresultat
Arets resultat - - 183072 183072 -2434 180 638
Arets 6vrigt totalresultat - -1531 -58 -1589 58 -1531
Arets totalresultat - -1531 183014 181483 -2 376 179107
Transaktioner med koncernens édgare
Tillskott fran och vardedéverforingar till &gare
Lamnade utdelningar - - -215130  -215130 - -215 130
Summa tillskott fran och vérdedverféringar till &gare - - -215130 -215130 - -215 130

Forandringar av dgarandel i dotterféretag
Férvérv av deldgda dotterforetag, ej bestdmmande

inflytande sedan tidigare - - 96 96 30 126
Avyttring av innehav utan bestdmmande inflytande,

bestdmmande inflytande kvarstar - — -27 -27 27 —
Summa férédndringar av &garandel i dotterféretag - - 69 69 57 126
Ovrigt
Aktiedgartillskott Bahnhof Natverk GmbH - - -757 -757 757 -
Summa évrigt - - -757 -757 757 -
Summa transaktioner med koncerens &gare - - -215819 -215819 815 -215 004
Utgaende eget kapital 2025-12-31 1076 -87 536909 537 898 -1 561 536 337
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Rapport dver kassafldden for koncernen

1 januari - 31 december

TSEK Not 2025 2024
34
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 239 868 267 719
Erhallen ranta 11 596 19 819
Erlagd ranta -5 111 -3 775
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 110 938 60 601
Betald inkomstskatt -65 927 -53 105
291 365 291 258
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -10 862 -3717
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 2674 -39 747
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 46 480 -54 777
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 329 657 193 016

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -59 828 -45 056
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 4 061 130
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -21 681 -10 000
Forvarv av dotterféretag/rérelse, netto likviditetspaverkan -72 722 -
Forvarv av finansiella tillgangar -7 850 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -158 020 -54 926

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -16 904 -12 707
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -215 130 -215 130
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -232 034 -227 837
Arets kassafléde -60 396 -89 747
Likvida medel vid arets bdrjan 667 736 757 683
Valutakursdifferens i likvida medel -422 -200
Likvida medel vid arets slut 606 918 667 736
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Resultatrakning for moderbolaget

1 januari - 31 december

18 (70)

TSEK Not 2025 2024
Nettoomsattning 2,3 2155929 2 016 858
Ovriga rorelseintakter 5 276 393
2 156 206 2 017 251
Nat, hardvara och fornédenheter -1 515160 -1 427 494
Ovriga externa kostnader 7 -101 348 -95 660
Personalkostnader 6 -192 766 -177 821
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 12,13 -44 326 -52 209
Rorelseresultat 302 605 264 067
Resultat fran finansiella poster:
Resultat franandelar i koncernforetag -68 638
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 8 10 707 19 520
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -452 -217
Resultat efter finansiella poster 244 221 278 404
Bokslutsdispositioner 9 49 050 -48 100
Resultat fore skatt 293 271 230 304
Skatt 10 -77 770 -53 525
Arets resultat 215 501 176 779

Moderbolaget har inget Ovrigt totalresultat att rapportera. Totalresultatet sammanfaller saledes med
arets resultat enligt resultatrdakningen.
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Balansrakning for moderbolaget

TSEK Not 12-31-2025 12-31-2024
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 11135 17 357
Materiella anlaggningstillgangar 13 241 907 226 867
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 32 123 672 72 338
Andelar i bostadsrattsforening 15 10 445 2 595
Fordringar hos koncernféretag 14 42 261 55 550
Andra langfristiga fordringar 1390 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 177 768 130 483
Summa anlaggningstillgangar 430 811 374 707
Omsittningstillgangar
Varulager m m 17 12 287 5872
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 105 205 92 518
Fordringar hos koncernforetag 14 13 069 791
Aktuell skattefordran 10 - -
Ovriga fordringar 16 3608 16 162
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 117 918 121 279
Summa kortfristiga fordringar 239 800 230 749
Kassa och bank 34 532 249 618 052
Summa omsattningstillgangar 784 336 854 673
Summa tillgangar 1215 147 1229 380
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1076 1076
Reservfond 9 9
Fritt eget kapital
Overkursfond 18 608 18 608
Balanserat resultat -18 108 20 243
Arets resultat 215 501 176 779
Summa eget kapital 217 085 216 714
Obeskattade reserver 33 401 190 450 240
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 198 789 182 572
Skulder till koncernféretag 2176 -
Aktuella skatteskulder 10 35079 23737
Ovriga skulder 24 20 347 13 788
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 340 481 342 329
Summa kortfristiga skulder 596 872 562 426
Summa eget kapital och skulder 1215 147 1229 380
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Rapport dver forandringar i eget kapital for moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Overkurs-  Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital Reservfond fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1076 9 - 18 608 49 055 186 318 255 066
Arets totalresultat )
Arets resultat - - - - 176 779 176 779
Arets vrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat - - - - 176 779 176 779
Vinstdisposition - - - 186 318 -186 318 -
Lamnade utdelningar - - - -215130 - -215130
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1076 9 18 608 20 242 176 779 216 714

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Overkurs-  Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital Reservfond fond resultat resultat kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 9 - 18 608 20 242 176 779 216714
Arets totalresultat
Arets resultat - - - - - 215 501 215501
Arets dvrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - 215501 215501
Vinstdisposition - - - - 176 779 -176 779 . -
Léamnade utdelningar - - - - -215130 - -215130
Utgéende eget kapital 2025-12-31 1076 9 — 18 608 -18 109 215501 217 085
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

1 januari - 31 december
TSEK Not 2025 2024
34

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 302 605 264 067
Erhallen ranta 10 707 19 520
Erlagd ranta -452 -217
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 44 326 52 209
Betald inkomstskatt -66 428 -52 555
290 757 283 023
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -6 416 -3 717
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -9 051 -39 786
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 20 928 -50 652
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 296 219 188 868
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -72 664 -44 714
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 130
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -10 000
Forvarv av finansiella tillgangar -98 289 -10 222
Kassaflode fran investeringsverksamheten -166 892 -64 806
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -215 130 -215 130
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -215 130 -215 130
Arets kassafléde -85 803 -91 068
Likvida medel vid arets borjan 618 052 709 120
Likvida medel vid arets slut 532 249 618 052
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper
(a) Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS Accounting Standards och utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstéallande direktoren den 15 april 2026. Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat
och rapport 6ver finansiell stdllning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir féremal for
faststallelse pa arsstamman den 12 maj 2026.

(b) Varderingsgrunder tillimpade vid upprattandet av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, forutom vissa finansiella
tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Koncernen har rapporteringsvaluta SEK och moderbolaget har redovisningsvaluta SEK. Det innebar
att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp dr, om inte annat anges,
avrundade till ndarmaste tusental.

(d) Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor
beddémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period andringen
gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.
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Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan
pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i det
paféljande arets finansiella rapporter beskrivs ndrmare i not 36.

(e) Véasentliga tillampade redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, med de undantag som narmare beskrivs, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har vidare konsekvent tillampats av koncernens foretag.

(f) Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller dndrade IFRS

De nya och dndrade standarder och tolkningar som ar tillampliga fran och med 2024 har inte haft
nagon vasentlig effekt pa Bahnhofs redovisning. Inga dndrade standarder eller tolkningar med
tillamningstidpunkt under kommande ar har fortidstillampats.

(g) Nya IFRS som dnnu inte bérjat tillampas

Nya och dndrade IFRS med framtida tillampning férvantas inte komma att ha nagon vasentlig effekt
pa foretagets finansiella rapporter.

(h) Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som férvéantas atervinnas eller betalas efter
mer an tolv manader raknat fran balansdagen medan omsattningstillgangar i allt vasentligt bestar av
belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader rdknat fran balansdagen.
Langfristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som Bahnhof AB per rapportperiodens slut har
en ovillkorad ratt att vélja att betala langre bort i tiden an tolv manader efter rapportperiodens slut.
Har Bahnhof AB inte en sadan ratt per rapportperiodens slut — eller innehas skuld for handel eller
forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln — redovisas skuldbeloppet som
kortfristig skuld.
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(i) Rérelsesegmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intdkter och adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig. Ett
rorelsesegments resultat foljs vidare upp av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, bolagets
ledningsgrupp, for att utvardera resultatet samt for att kunna allokera resurser till rorelsesegmentet.
Se not 3 for ytterligare beskrivning av indelningen och presentationen av rorelsesegment.

(j) Konsolideringsprinciper och rorelseforvarv

(i) Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran Bahnhof AB.
Bestammande inflytande foéreligger om Bahnhof AB har inflytande 6ver investeringsobjektet, ar
exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvénda sitt
inflytande 6ver investeringen till att paverka avkastningen. Vid bedomningen om ett bestammande
inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier samt om de facto control foreligger.

Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och
Overtar dess skulder. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av férvarvade
identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella innehav utan bestimmande
inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission
av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i arets resultat.

Férvérv av innehav utan bestimmande inflytande

Forvarv fran innehav utan bestimmande inflytande redovisas som en transaktion inom eget kapital,
d v s mellan moderbolagets dgare (inom balanserade vinstmedel) och innehav utan bestdmmande
inflytande. Darfor uppkommer inte goodwill i dessa transaktioner. Férandringen av innehav utan
bestimmande inflytande baseras pa dess proportionella andel av nettotillgangar.

(ii) Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin
helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

(k) Utldndsk valuta

(i) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till redovisningsvaluta till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljéer bolagen bedriver
sin verksamhet. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta rédknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i arets resultat. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till
historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéara
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tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till redovisningsvalutan till den kurs
som rdder vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

(ii) Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmassiga 6ver- och
undervarden, omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, bendamnd omrakningsreserv.

(I) Intékter

Prestationsataganden och intdktsredovisningsprinciper
Intakt varderas utifran den ersattning som specificeras i avtalet med kunden. Koncernen redovisar
intakten nar kontroll 6ver en vara eller tjanst 6verfors till kunden.

Information om karaktaren pa och tidpunkten for uppfyllande av prestationsataganden i avtal med
kunder, inklusive vasentliga betalningsvillkor, och tillhdrande intdktsredovisningsprinciper
sammanfattas nedan.

Férsdljning av varor
Kunder far kontroll 6ver varor nar varorna har levererats och accepterats av kunden och vid denna
tidpunkt redovisas intdkterna.

Férsdljning av tjdnster - I6pande rékning
Intakter redovisas Over tid i takt med att tjdnsterna utfors.

Forsaljningsprovisioner for kundavtal aktiveras och periodiseras 6ver foérvantad kundlivslangd.
Abonnemangsintdkterna faktureras i forskott eller manaden efter att tjansten har tillhandahallits
kunden och betalningsvillkoren dverstiger i majoriteten av fallen inte 30 dagar. Det ar vanligt att
periodavgifter faktureras kvartalsvis i forskott.

(m) Leasing

Nar ett avtal ingas bedémer Koncernen om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal ar,
eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet dverlater ratten att under en viss period bestimma over
anvandningen av en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

Vid leasingavtalets borjan eller vid omprévning av ett leasingavtal som innehaller flera komponenter
— leasing-och icke-leasingkomponenter — fordelar Koncernen ersattningen enligt avtalet till varje
komponent baserat pa det fristaende priset. For leasing av byggnader och mark dar koncernen ar
leasetagare har Koncernen emellertid valt att inte skilja pa icke-leasingkomponenter och redovisar
leasing-och icke- leasingkomponenter som erldaggs med fast belopp som en enda leasingkomponent.
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Leasingavtal ddr Koncernen dr leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid leasingavtalets
inledningsdatum. Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket bestar av
leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart
fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens
slut, vilket i normalfallet for Koncernen ar leasingperiodens slut. | de mer sallsynta fall da
anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att Koncernen kommer att utnyttja en option att
kopa den underliggande tillgangen skrivs tillgangen av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulden, som delas upp i langfristig och kortfristig del, varderas initialt till nuvardet av
aterstdende leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgors av den ej
uppsagbara perioden med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet
beddms som rimligt sdker att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med Koncernens marginella upplaningsranta, vilket
utover Koncernens/foretagets kreditrisk aterspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta och
kvalitet pa underliggande tillgang som tankt sdkerhet.

Leasingskulden omfattar nuvardet av féljande avgifter under bedomd leasingperiod:

- fasta avgifter, inklusive till sin substans fasta avgifter,

- variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris (“rate”), initialt virderade med hjalp av
det index eller pris (“rate”) som géllde "vid inledningsdatumet,

- eventuella restvardesgarantier som forvantas betalas,

- loésenpriset for en kdpoption som Koncernen ar rimligt saker pa att utnyttja och

- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet om bedomd leasingperiod
aterspeglar att sddan uppsagning kommer att ske.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och reduceras med
leasingbetalningarna. Rantekostnaden berdknas som skuldens varde ganger diskonteringsrantan.

Leasingskulden fér Koncernens lokaler med hyra som indexupprédknas berdknas pa den hyra som
galler vid respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande
justering av nyttjanderattstillgangens redovisade varde. P4 motsvarande séatt justeras skuldens och
tillgangens varde i samband med att ombeddmning sker utav leasingperioden. Detta sker i samband
med att sista uppsagningsdatumet inom tidigare bedémd leasingperiod for lokalhyresavtal har
passerats alternativt betydelsefulla handelser intraffar eller omstandigheterna pa ett betydande satt
forandras pa ett sdtt som ar inom Koncernens kontroll och paverkar den géllande bedémningen av
leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgangar och leasingskulder som egna poster i rapporten over
finansiell stallning.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande
tillgang av lagt varde, understigande 50 tkr, redovisas inte nagon nyttjanderattstillgang och
leasingskuld. Leasingavgifter for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart 6ver
leasingperioden.
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(n) Finansiella intéikter och kostnader
Koncernens finansiella intdkter och kostnader inkluderar:

— ranteintakter,

— réantekostnader,

— utdelningar,

— nettovinst/-forlust pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet,
— valutakursvinster/-forluster pa finansiella tillgdngar och finansiella skulder,

Ranteintakter eller rantekostnader redovisas enligt effektivrantemetoden. Utdelningar redovisas i
resultatet per det datum da koncernens ratt till betalning faststalls.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade |optiden for det finansiella instrumentet till:

— redovisat bruttovarde for den finansiella tillgangen, eller
— det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella skulden.

Ranteintakter och rantekostnader beraknas genom tillampning av effektivrantemetoden pa det
redovisade bruttovardet for tillgangen (nar tillgangen inte ar kreditférsamrad) eller till det upplupna
anskaffningsvardet for den finansiella skulden. For finansiella tillgdngar som har blivit
kreditférsamrade efter det forsta redovisningstillfallet berdknas ranteintakter genom att tillampa
effektivrantan pa den finansiella tillgdngens upplupna anskaffningsvarde. Om tillgangen inte langre ar
kreditforsamrad berdknas ranteintdkter ater genom tillampning av effektivrantan pa det redovisade
bruttovardet.

(o) Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat
utom da underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhorande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder. Den aktuella skatten baserar pa den basta
uppskattningen av skatter som kommer att betalas eller erhallas och inkluderar eventuella
osdkerheter avseende skattemassig hantering. Aktuell skatt inkluderar dven eventuell skatt hanforlig
till utdelning.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Temporéra skillnader beaktas
inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av
tillgangar och skulder som inte ar rorelseforvarv som vid tidpunkten foér transaktionen inte paverkar
vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader
hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte férvantas bli aterférda inom éverskadlig
framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder
forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas vid samma tidpunkt
som nar utdelningen redovisas som en skuld.

(p) Finansiella instrument

(i) Redovisning och férsta vdrderingen

Kundfordringar och utfirdade skuldinstrument redovisas nar de ar utgivna. Ovriga finansiella
tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor.

En finansiell tillgdng (med undantag fér kundfordringar som inte har en betydande
finansieringskomponent) eller finansiell skuld varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt
varde plus, nar det géller finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatet,
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet eller emissionen. En kundfordring utan
en betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset.

(i) Klassificering och efterféljande véirdering

Finansiella tillgangar
Koncernen redovisar samtliga finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, forutom andelar i
bostadsrattsférening som varderas till verkligt varde via resultatet.

Den pafdljande varderingen av tillgangar som klassificeras som varderade till upplupet
anskaffningsvarde sker till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden. Det upplupna
anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursvinster och -forluster samt
nedskrivningar redovisas i resultatet. Vinster eller forluster som uppstar vid bortbokning redovisas i
resultatet.

Den pafdljande varderingen av tillgangar som klassificeras som varderade till verkligt varde via
resultatet sker till verkligt varde. Nettovinster- och forluster, inkluderat all rante- eller
utdelningsintdkt, redovisas i resultatet. Detta eftersom de innehas inom ramen fér en affarsmodell
vars mal ar att erhalla de avtalsenliga kassaflédena samtidigt som kassaflédena fran tillgangarna
endast utgodrs av betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Finansiella skulder

Koncernen har endast finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde. Paféljande
vardering av dessa finansiella skulder sker till upplupet anskaffningsvarde med
effektivrantemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster och -forluster redovisas i resultatet.
Vinster eller forluster vid borttagning fran redovisningen redovisas ocksa i resultatet.

Nedskrivningar - férvintade kreditférluster

Forlustreserven for kundfordringar varderas alltid till ett belopp motsvarande forvantade
kreditforluster under fordrans aterstaende I6ptid. Koncernen anvander en matris for berdkning av
forlustreserven med forvantade forlustprocenter uppdelat pa hur manga dagar en fordran ar sen och
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vilken kundkategori som fordran harror fran. Forlustprocentsatserna baseras pa historiska
erfarenheter och specifika forhallanden och férvantningar per rapportperiodens slut.

Presentation av reserver fér férvdntade kreditforluster i rapporten éver finansiell stéllning
Forlustreserver for finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde dras av fran
tillgdngarnas bruttovarde.

Bortskrivning

En finansiell tillgdngs redovisade bruttovarde skrivs bort nar koncernen inte har nagra rimliga
forvantningar pa att atervinna en finansiell tillgang i sin helhet eller en del av den. For enskilda
kunder har koncernen en policy att skriva bort det redovisade bruttovardet nar den finansiella
tillgangen har forfallit med 30 dagar baserat pa historisk erfarenhet av atervinning av liknande
tillgangar. For foretagskunder gor koncernen individuella bedémningar avseende tidpunkt och
belopp for bortskrivning baserat pa huruvida det finns rimliga férvantningar pa atervinning.
Koncernen har inte nagra forvantningar pa betydande atervinning av de bortskrivna beloppen.
Finansiella tillgdngar som skrivits bort kan emellertid fortfarande vara foremal for
verkstallighetsatgarder for att uppfylla koncernens férfaranden for atervinning av forfallna belopp.

Borttagande frdn rapporten éver finansiell stdllning (bortbokning)

Finansiella tillgangar

Koncernen tar bort en finansiell tillgang fran rapporten 6ver finansiell stallning nar de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflodena fran den finansiella tillgadngen upphor eller om den overfor ratten att
ta emot de avtalsenliga kassaflodena genom en transaktion i vilken i vasentlighet alla risker och
fordelar med agarskapet har éverforts eller i vilken koncernen inte overfor eller behaller i
vasentlighet alla de risker och fordelar med dgarskap och den inte behaller kontrollen 6ver den
finansiella tillgangen.

Finansiella skulder

Koncernen bokar bort en finansiell skuld fran rapporten over finansiell stallning nar de ataganden
som anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphdor. Koncernen bokar ocksa bort en finansiell skuld
nar de avtalsenliga villkoren modifieras och kassaflédena fran den modifierade skulden ar vasentligt
annorlunda. | det fallet redovisas en ny finansiell skuld till verkligt vdarde baserat pa de modifierade
villkoren. For de fall ndar en modifiering gors av de avtalsenliga kassaflédena och detta gors som en
direkt konsekvens av en reform av en referensrdnta och de nya avtalsvillkoren dr ekonomiskt
likvardiga med de ursprungliga, sa kommer nagon bortbokning inte att géras och den ursprungliga
effektivrantan kommer att justeras for att reflektera de nya kassaflodena.

Nar en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovisade vardet som har tagits
bort och den ersattning som har betalats (inklusive 6verforda icke-monetara tillgangar eller antagna
skulder) i resultatet.
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(q) Materiella anlaggningstillgangar
Agda tillgdngar

Materiella anldaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset
samt utgifter direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i
enlighet med syftet med anskaffningen. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar framgar nedan.

Materiella anldaggningstillgdngar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas som
separata komponenter av materiella anlaggningstillgangar.

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov. Det
redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur rapport 6ver finansiell stallning vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas i resultatrakningen.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet rdknas in i tillgdngens redovisade vérde. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Leasade tillgangar skrivs dven de
av 6ver berdknad nyttjandeperiod eller, om den ar kortare, 6ver den avtalade leasingtiden.
Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket innebar att komponenternas bedémda
nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Berdknade nyttjandeperioder:

- Stomnat 3-10 ar
- inventarier, verktyg och installationer 5-15 ar

Datahallar bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Datahallarna bestar av flera
komponenter vars nyttjandeperiod varierar.

Foljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund fér avskrivningen pa
datahallarna:

- Datagolv/nat 15 ar
- Flaktluftkylare 10 ar
- Projektering 30ar
- Rackskap 30ar
- Rorarbeten kyla 20ar
- Slackutrustning Las/Larm 10 ar
- Styroch regler 15 ar
- Stallverk samt elarbeten 30 ar
- Pumpar 6vriga maskiner kyla 10 ar
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- Allmanbygg 30ar
- UPS 10 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprdvas vid varje ars slut.

(r) Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill varderas till anskaffningsvdarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter och prévas minst arligen for nedskrivningsbehov.

Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av koncernen utgors av licenser och redovisas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en tillgang i rapport 6ver
finansiell stallning endast da de okar de framtida ekonomiska férdelarna for den specifika tillgdngen
till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart 6ver immateriella tillgangars berdknade
nyttjandeperioder, savida inte sddana nyttjandeperioder dr obestambara. Nyttjandeperioderna
omprdvas minst arligen. Goodwill och andra immateriella tillgdngar med en obestambar
nyttjandeperiod eller som dnnu inte ar fardiga att anvandas provas for nedskrivningsbehov arligen
och dessutom sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i
varde. Immateriella tillgangar med bestdambara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de
ar tillgangliga for anvandning.

De berdknade nyttjandeperioderna ar:

- Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5-10 ar
- IP-adresser (licenser) 10 ar

(s) Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar, immateriella tillgangar samt
nyttjanderattstillgangar

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns berdknas tillgangens atervinningsvarde (se nedan). Om
det inte gar att faststalla vasentligen oberoende kassafléden for en enskild tillgang, och dess verkliga
varde minus forsaljningskostnader inte kan anvéndas, grupperas tillgdngarna vid prévning av
nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafléden
— en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets
resultat. Da nedskrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter)
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fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning
av ovriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevérde.
Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Aterféring av nedskrivning

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre
foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som |ag till grund fér berdkningen av
atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade varde efter aterforing inte 6verstiger det redovisade varde
som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

(t) Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet for varulager berdknas genom tillampning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) och
inkluderar utgifter som uppkommit vid forvarvet av lagertillgangarna och transport av dem till deras
nuvarande plats och skick. For tillverkade varor och pagaende arbete inkluderar anskaffningsvardet
en rimlig andel av indirekta kostnader baserad pa en normal kapacitet.

Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den I6pande verksamheten, efter
avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande och for att astadkomma en forsaljning.

(u) Utbetalning av kapital till agarna

Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstamman godkant utdelningen.

(v) Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till
moderbolagets dgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende under aret.

(w) Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de
relaterade tjansterna erhalls.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner
Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar begransad
till de avgifter foretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pa den anstalldes pension
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pa de avgifter som féretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag och den
kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den anstéllde som bar den aktuariella risken
(att ersattningen blir lagre an forvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgangarna
kommer att vara otillrdckliga for att ge de forvdantade ersattningarna). Foretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de
intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

(x) Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppets storlek for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i rapporten éver finansiell
stallning nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som ar den béasta uppskattningen av det som krévs for att reglera
den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet fér
finansiell rapporterings utgivna IFRIC Interpretations gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2
innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU
antagna IFRS Accounting Standards och IFRIC Interpretations sa langt detta ar mdjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS Accounting Standards
som ska goras.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstdllningsformer

For moderbolaget redovisas en resultatrakning och en rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat,
dar for koncernen dessa tva rapporter tillsammans utgor en rapport over resultat och 6vrigt
totalresultat. Vidare anvands fér moderbolaget benamningarna balansrdkning respektive
kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernen har titlarna rapport 6ver finansiell stallning
respektive rapport over kassafldden. Resultatrakning och balansrakning ar for moderbolaget
uppstallda enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten dver resultat och ovrigt
totalresultat, rapporten 6ver férandringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras pa IAS 1
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport éver kassafldden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gor sig gdllande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgors
framst av redovisning av finansiella intdkter och kostnader, leasing, och eget kapital.
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Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag. |
koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanforliga till dotterféretag direkt i resultatet
nar dessa uppkommer.

Finansiella instrument och sdkringsredovisning

Moderbolaget har valt att inte tilldmpa IFRS 9 for finansiella instrument. Delar av principerna i IFRS 9
ar dock anda tillampliga — sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, och
effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader.

I moderbolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvdarde minus eventuell
nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip. For finansiella
tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde tillampas IFRS 9:s nedskrivningsregler.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning fran dotterforetag redovisas i de fall moderforetaget ensamt har ratt att
besluta om utdelningens storlek och moderféretaget har fattat beslut om utdelningens storlek innan
moderforetaget publicerat sina finansiella rapporter.

Rérelsesegmentrapportering
Moderbolaget redovisar inte segment enligt samma fordelning eller samma omfattning som
koncernen, utan upplyser om nettoomsattningens fordelning pa moderbolagets verksamhetsgrenar.

Leasade tillgdngar

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16, i enlighet med undantaget som finns i RFR 2. Som leasetagare
redovisas leasingavgifter som kostnad linjart 6ver leasingperioden och saledes redovisas inte
nyttjanderatter och leasingskuld i balansrakningen. Pa samma satt som i koncernredovisningen skiljs
inte leasing-och icke-leasingkomponenter at for byggnader och mark. Istéllet redovisas leasing- och
icke-leasingkomponenter som en enda leasingkomponent fér dessa typer av underliggande
tillgangar.

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill och andra immateriella tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod som i koncernen inte ar
foremal for avskrivning, skrivs i moderbolaget av i enlighet med ARL. Detta innebér avskrivning éver i
normalfallet fem ar. | sarskilda fall kan avskrivningstiden vara langre an fem ar.

Skatter

| moderbolaget redovisas i balansrdakningen obeskattade reserver utan uppdelning pa eget kapital
och uppskjuten skatteskuld, till skillnad mot i koncernen. | resultatrakningen gors i moderbolaget pa
motsvarande satt ingen fordelning av del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skattekostnad.
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Not 2 Intakter

Intaktsstrommar
Koncernen generar intdkter framst fran forsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt
tillhandahallande av néattjanster till sina foretagskunder (se not 3).

Koncernen
TSEK 2025 2024

Intakter fran avtal med kunder 2 214 075 2 018 365

Ovriga intékter 5136 546
Summa nettoomsaittning 2219211 2018 911
Moderbolaget

TSEK 2025 2024

Intdkter fran avtal med kunder 2 155929 2 016 858
Ovriga intékter 276 393
Summa nettoomsittning 2 156 206 2 017 251

Fordelning av intdkter fran avtal med kunder

Fordelningen av intdkter fran avtal med kunder (inklusive Intdkter hanforliga till avvecklade
verksamheter) pa huvudsakliga geografiska marknader och tidpunkt for intdktsredovisning
sammanfattas nedan. Tabellen innehaller dven en avstamning mellan intdktsférdelningen och
koncernens rorelsesegment (se not 3).

Koncernen
Rorelsesegment
1 januari - 31 december Privatmarknaden Foretagsmarknaden
TSEK 2025 2024 2025 2024
Geografisk marknad
Sverige 1461649 1 378 793 651 356 629 680
Ovriga Europa 68 357 5413 32 495 3915
Ovriga marknader - - 218 564

Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor som redovisas vid en given tidpunkt - - - -
Varor och tjanster som redovisas over tid 1530 006 1 384 206 684 069 634 159
Summa Intékter fran avtal med kunder 1 530 006 1 384 206 684 069 634 159

Ovriga intakter 5136 546
Summa Externa intdkter som
redovisas i not 3 1535142 1 384 752 684 069 634 159
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Intékter fran externa kunder har hanforts till enskilda lander efter det land kunden har sin hemvist.

Information om storre kunder

Bahnhof har en diversifierad kundportfolj som bestar av bade sma och stora foretag, samt
privatpersoner. Inom foretagssegmentet finns dels stora férsakringsbolag, banker och spelbolag som
koper flera tjanster av Bahnhof, dels sma bolag som bara bestaller internetuppkoppling till sitt
kontor. Det finns ingen enskild kund som star for mer an 10% av koncernens omsattning. Koncernen
har under 2025 genererat intakter pa totalt 2,219 MSEK. Dessa intdkter redovisas i rorelsesegmenten
Privat och Foretag.

Not 3 Rorelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten
foretagets hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp, sa kallad “management approach” eller
foretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet dr organiserad pa det satt att koncernledningen foljer upp de intakter och
resultat som koncernens olika delar genererar. Varje rorelsesegment har en chef som ar ansvarig for
den dagliga verksamheten och som regelbundet rapporterar utfallet av rorelsesegmentets
prestationer samt behov av resurser till koncernledningen. D3 koncernledningen féljer upp
verksamhetens resultat och beslutar om resursférdelning utifran privat- respektive foretagskunder
utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Féljande rorelsesegment har identifierats:

- Segment Privatmarknaden: Forsaljning bestar framst av varor och tjanster avseende
bredband, telefoni och TV till privatkunder.

- Segment foretagsmarknaden: Forsaljning bestar framst av datorhallstjanster med
avancerade nattjanster.

| rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanforbara poster samt poster som kan férdelas
pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. De redovisade posterna i rorelsesegmentens resultat
ar varderade i enlighet med det resultat som foretagets hogste verkstallande beslutsfattare foljer

upp.

Direkt hanforbara kostnader bestar huvudsakligen av personalkostnader for de avdelningar som
jobbar dedikerat mot ett visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av natkostnader som inte
foljs upp per segment.
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Koncernens rorelsesegment

Koncerngemensamt och

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Elimineringar Summa konsoliderat

TSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 1535143 1384206 677 869 634 159 6199 546 2219211 2018911
Personalkostnader -59 801 -51 166 -38 928 -38 850 -109 077 -89 324 -207 806 -179 340
Rorelseresultat 1475342 1333040 638 941 595 309 -1874414 -1 660 630 239 868 267719
Resultat fore skatt 1475342 1333040 638 941 595 309 -1867 929 -1 644 587 246 354 283762
Vésentliga intékts- och kostnadsposter som
redovisas i rapporten éver resultat och évrigt
totalresultat eller i noterna:

Nettomséttning 1535143 1384206 677 869 634 159 6 199 546 2219211 2018911

Personalkostnader -59 801 -51 166 -38 928 -38 850 -109 077 -89 324 -207 806 -179 340

Kolumnen “koncerngemensamt och elimineringar” avseende ”"Roérelseresultat”, bestar av kostnader
for koncerngemensamma funktioner om 1,874 (1,661) MSEK. Personalkostnader som redovisas per
segment bestar av silj, leverans- och supportavdelningar. Under koncerngemensamt ligger
stabsfunktioner samt teknik- och utvecklingsavdelningar. Skillnaderna i redovisningsprinciper mellan
informationen avseende rorelsesegmenten och de principer som tillampats vid upprattandet av de
finansiella rapporterna bestar i saljprovisioner periodiseras 6ver kontraktens livslangd i de finansiella
rapporterna medan motsvarande periodisering inte redovisas per segment.

Det har inte skett nagon internhandel mellan segmenten under perioden 2025 och kolumnen
innehaller darfor ingen eliminering av internhandel utan endast koncerngemensamma intakter och
kostnader.

Not 4 Forvarv av rorelse

Den tredje februari 2025 forvarvade koncernen 76% av aktierna i det onoterade norska bolaget Brdy
Holding AS for 9,615 tkr och betalade kontant. Det verksamhetsdrivande bolaget inom Brdy-
koncernen bytte under 2025 namn till Bahnhof AS. De identifierade tillgangar och skulder som
forvarvades vid forvarvet av Brdy Holding AS inkluderade IP-adresser, kundrelationer och en
organiserad arbetskraft. Koncernen har bedomt att foérvarvad input och processer tillsammans i att
vasentligt bidrar till formagan att generera intdkter. 2025 bidrog dotterforetaget med 50,9 Mkr till
koncernens intakter.

Effekter av forvarv 2025

TSEK 2025
Det forvarvade foretagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten:

Eget kapital 96
IP-adresser 2 853
Kundrelationer 9 351
Latent skatt -2 685
Overford ersattning 9615

Under september 2025 forvarvade koncernen samtliga aktier i bolaget Bunkeberget Park AB for
63,107 tkr och betalade kontant. Bunkeberget Park AB har en tillgang och det ar ett bergrum pa ca
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6000 kvm som nu kommer konverteras till datacenter. Anldggningen konstrueras for att kunna sta
emot extrema pafrestningar enligt militar standard, och ar 6ppen for saval offentliga som privata
aktoérer med hoga krav pa sakerhet och tillgdnglighet.

Not 5 Ovriga rérelseintikter

Koncernen
TSEK 2025 2024
Statliga bidrag 125 250
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar - -
Ovrigt 5011 296
5136 546
Moderbolaget
TSEK 2025 2024
Statliga bidrag 125 250
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar - -
Ovwrigt 151 143
276 393

Bidraget avser ersattning for sjuklonekostnad. Under aret vann det portugisiska dotterbolaget en
segdragen skattetvist och ersattningen ar bokford som 6vrig intakt.
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Not 6 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar

Kostnader for ersattningar till anstallda

Koncernen
TSEK 2025 2024
Loner och ersattningar m.m. 155 251 132 170
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer (se vidare not 23) 5602 6 057
Sociala avgifter 46 953 41 113
207 806 179 340
Moderbolaget
TSEK 2025 2024
Loner och ersattningar m.m. 142 166 130 799
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer (se vidare not 23) 5 309 6 057
Sociala avgifter 45 291 40 965
192 766 177 821
Medelantalet anstallda
varav varav

2025 man 2024 man

Moderbolaget

Sverige 277 75% 266  76%
Totalt moderbolaget 277 75% 266 76%
Dotterforetag

Sverige - 0% — 100%
Norge, Finland och Tyskland 14 70% 2 0%
Totalt i dotterféretag 14 100% 2 100%
Koncernen totalt 291 76% 268 76%
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Konsfordelning i foretagsledningen

12-31-2025 12-31-2024
Andel kvinnor Andel kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 17% 17%
Ovriga ledande befattningshavare 17% 17%
Koncernen
Styrelser 17% 17%
Ovriga ledande befattningshavare 17% 17%
2025
Ledande
befattningshavare Owvriga
TSEK (10 personer) anstallda Summa
Loner och andra ersattningar 5623 136 543 142 166
Moderbolaget totalt 5623 136 543 142 166
2024
Ledande
befattningshavare Owvriga
TSEK (10 personer) anstallda Summa
Loner och andra ersattningar 5521 125 278 130 799
Moderbolaget totalt 5521 125 278 130 799

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt pensionsforpliktelser for ledande befattningshavare

Koncernen
2025 2024
Ledande Ledande
befattnings- befattnings-
havare (10 havare (10
TSEK personer) personer)
Loner och andra ersattningar 5623 5521
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Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare

Moderbolaget

2025 GrundlI6n styr- Rorlig  Pensions- Aktierelaterad Ovrig Pensions-
TSEK elsearvode erséttning kostnad ersattning ersattning Summa forpliktelser
Eric Hasselqvist 161 — - - - - - 161 — -
Anna Ahr 161 — - - - - - 161 — -
Anders Jensen 161 — - - = - - 161 — -
Jens Nylander 161 — - - - - - 161 — -
Jon Karlung 60 — - - - - - 60 — -
Andreas Norman 60 — - - - - - 60 — -
Andra ledande befattningshavare

(4 personer) 4429 - 230 199 — - - 4858 — -
Summa 5194 — 230 199 — — - 5623 — -
Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare

Moderbolaget

2024 GrundlIén styr- Rérlig  Pensions- Aktierelaterad Ovrig Pensions-
TSEK elsearvode ersattning kostnad ersattning ersittning Summa forpliktelser
Eric Hasselqvist 152 — - - - - - 152 - -
Anna Ahr 152 — - - - - - 152 — -
Anders Jensen 152 — - - - - - 152 — -
Jens Nylander 152 — - - - - - 152 - -
Jon Karlung 60 — - - - - - 60 — -
Andreas Norman 60 — - - - - - 60 — -
Andra ledande befattningshavare

(4 personer) 4249 — 353 191 - - - 4793 - -
Summa 4977 — 353 191 — - - 5521 — -

All ersattning har betalts ut fran moderbolaget, inga arvoden eller ersattningar fran dotterbolagen.
De 60 tkr i grundlon som visas i figuren ovan for styrelseledamot (Andres Norman) och vd (Jon
Karlung) avser 16n for deras operativa roller (0 kr i styrelsearvode). K.N. Telecom fakturerar dven
management fee for det arbete som bolaget utfor at Bahnhofkoncernen (se narstaendetransaktioner

i not 31).

v Signerat 2026-04-20 12:52:32 UTC

Oneflow ID 14326347 Sida 42 /75



Bahnhof AB (publ) 42 (70)
Org.nr 556519-9493

Not 7 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Koncernen
TSEK 2025 2024

KPMG AB och Azets Revisions & Radgivning AB
Revisionsuppdrag 490 779
Andra uppdrag - -

Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag 437 29
Moderbolaget
TSEK 2025 2024

KPMG AB och Azets Revisions & Radgivning AB
Revisionsuppdrag 385 724
Andra uppdrag 475 -

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning samt revision och annan granskning utfoérd i
enlighet med 6verenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana Ovriga arbetsuppgifter.
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Not 8 Finansnetto

43 (70)

Koncernen

TSEK 2025 2024

Ranteintakter pa fordringar som ar omsattningstillgangar 721 459

Ranteintakter pa banktilgodohavanden 10 875 19 360

Summa ranteintakter som harror fran finansiella tillgangar

som varderas till upplupet anskaffningsvarde 11 596 19 819

Finansiella skulder som varderas till upplupet

anskaffningsvarde — rantekostnader -5 111 -3 775

Finansiella kostnader -5 111 -3775

Finansnetto redovisat i resultatet 6 485 16 043

De finansiella kostnaderna bestar huvudsakligen av ranta pa leasingskulder.

Moderbolaget

TSEK 2025 2024

Resultat fran andelar i koncernféretag

Utdelning - -

Nedskrivningar -68 638 -4 966
-68 638 -4 966

Véardet pa andelarna i dotterbolaget Elementica Data Construction AB har skrivits ned pga beslut att

avveckla datacenterprojektet i Hjorthagen och forsdka salja tomtratten.

Moderbolaget

TSEK 2025 2024

Ranteintakter och liknande resultatposter

Ranteintakter pa fordringar som ar omsattningstillgangar 933 459

Ranteintakter pa banktillgodohavanden 9774 19 061

Summa 10 707 19 520
Varav koncernféretag 481 21
Varav 6vriga 451 438

Rantekostnader och liknande resultat poster

Rantekostnader -452 =217
Varav koncernforetag — -
Varav dvriga -452 =217
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Not 9 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget
TSEK 2025 2024

Skillnad mellan redovisad avskrivning och avskrivning enligt plan:

Inventarier, verktyg och installationer 9 000 8 000
Periodiseringsfond, arets avsattning - -86 600
Periodiseringsfond, arets aterforing 40 050 30 500
Summa 49 050 -48 100

Not 10 Skatter

Redovisat i rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat/rapport 6ver resultat
Koncernen
TSEK 2025 2024

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintékt] -77 237 -563 623
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar

=77 237 -53 623

Uppskjuten skattekostnad (-) [/skatteintakt (+)]

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 11 521 -9 909
11 521 -9 909

Totalt redovisad skattekostnad i koncernen -65 715 -63 532

Moderbolaget

TSEK 2025 2024

Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintdkt (+)]
Arets skattekostnad [/skatteintakt] =77 770 -53 525
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar

=77 770 -53 525

Uppskjuten skattekostnad (-) [/skatteintakt (+)]

Totalt redovisad skattekostnad i moderbolaget -77 770 -53 525
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Avstamning av effektiv skatt
Koncernen
TSEK 2025 2024
Resultat fére skatt 246 354 283 762
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% -50 749 206% -58 455
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag 0,0% 116 0,0% -7
Ej avdragsgilla kostnader 63% -15568 12% -3 331
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av

uppskjuten skatt 11%° 2769 00% -
Schablonranta pa periodiseringsfond -0,6% -1 459 0,6% -1 647
Ovrigt -0,3% -826 0,0% -91
Redovisad effektiv skatt -26,7% -65716 224% -63 532
Moderbolaget
TSEK 2025 2024
Resultat fére skatt 293 271 230 304
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% -60414 206% -47 443
Ej avdragsgilla kostnader -53% -15568 1.2% -3 331
Schablonranta pa periodiseringsfond -0,5% -1 459 0,6% -1 647
Ovrigt -0,1% -330 04%  -1104
Redovisad effektiv skatt -265% -77 770 189% -53 525
Koncernen
TSEK 2025 2024
Avdragsgilla temporara skillnader
Skattemassiga underskott 24 548 17 051

24 548 17 051

De avdragsgilla temporéra skillnaderna férfaller inte enligt radande skatteregler. Uppskjutna

skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte ar sannolikt att koncernen kommer

att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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Forédndring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskottsavdrag

Koncernen
Balans per Redovisat i Redovisat i Redovisat i Forvarv/ Balans per
1 jan 2025 arets ovrigt total- eget kapital Avyttring 31 dec 2025
TSEK resultat resultat av rorelse
Leasing, tillgang 27 507 5138 - - - 32 645
Leasing, skuld -27 399 -4 644 - - - -32 052
Immateriella tillgangar - 492 - - -2 685 -2193
Periodiseringsfonder -75 992 8 250 - - - -67 742
Ovrigt -16 668 1576 - - - -15 092
-92 552 10 813 - - -2 685 -84 433
Balans per Redovisat i Redovisat i Redovisat i Forvarv/ Balans per
1 jan 2024 arets ovrigt total- eget kapital Avyttring 31 dec 2024
TSEK resultat resultat av rorelse
Leasing, tillgang 22 126 5381 - - - 27 507
Leasing, skuld -21 998 -5 401 - - - -27 399
Periodiseringsfonder -64 436 -11 557 - - - -75 992
Ovwrigt -18 362 1694 - - - -16 668
-82 669 -9 883 - - - -92 552
Not 11 Resultat per aktie
TSEK 2025 2024
Resultat hanférligt till moderbolagets stamaktiedgare, fére utspadning 183 072 220 231
Resultat hanférligt till moderbolagets stamaktiedgare, efter utspadning 183 072 220 231
| tusental aktier 2025 2024
Vagt genomsnittligt antal stamaktier under aret, fore utspadning 107 565 107 565
Vagt genomsnittligt antal stamaktier under aret, efter utspadning 107 565 107 565
SEK 2025 2024
Resultat per aktie, fore utspadning 1,70 2,05
Resultat per aktie, efter utspadning 1,70 2,05

Antalet utestaende aktier har inte forandrats under 2025. Det finns inga instrument som ger
utspadningseffekt. Det finns inga instrument som kan ge framtida utspadningseffekt och
forandringar efter balansdagen.
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Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen
Utvecklings- Koncessioner, Goodwill Tomtratt Totalt
utgifter patent,
licenser,
varumérken
samt liknande
TSEK rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende balans 1 januari 2024 4 525 18 649 44 014 22 366 89 554
Rérelseférvarvy - 10 000 - - 10 000
Ovriga investeringar - - -
Ovriga férandringar - - - - -
Utgaende balans 31 december 2024 4 525 28 649 44 014 22 366 99 554

Ingédende balans 1 januari 2025 4 525 28 649 44 014 22 366 99 554
Rorelseférvarv - 21 681 - - 21 681
Ovriga férandringar - - - - -
Utgaende balans 31 december 2025 4 525 50 330 44 014 22 366 121 235

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingédende balans 1 januari 2024 -2 848 -12 812 -24 683 - -40 343
Arets nedskrivning - - -3003 - -3 003
Arets avskrivningar -672 -2 341 - - -3 013
Utgaende balans 31 december 2024 -3 520 -15 153 -27 686 - -46 359
Ingéende balans 1 januari 2025 -3 520 -15 153 -27 686 - -46 359
Arets nedskrivning - - -3 581 - -3 581
Arets avskrivningar -502 -5 103 - - -5 605
Utgaende balans 31 december 2025 -4 022 -20 256 -31 267 - -55 545
Redovisade virden

Per 1 januari 2024 1677 5837 19 331 22 366 49 211
Per 31 december 2024 1005 13 496 16 328 22 366 53 195
Per 1 januari 2025 1005 13 496 16 328 22 366 53 195
Per 31 december 2025 503 30 074 12 747 22 366 65 690
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Moderbolaget

Koncessioner,

patent,
licenser,
varumarken
Utvecklings- samt liknande
TSEK utgifter rattigheter Goodwill Totalt
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingédende balans 1 januari 2024 2509 18 649 110 724 131 882
Rorelseférvarv - 10 000 - 10 000
Ovriga investeringar - - - -
Ovriga férandringar - - - -
Utgaende balans 31 december 2024 2509 28 649 110 724 141 882
Ingaende balans 1 januari 2025 2 509 28 649 110 724 141 882
Rorelseforvarv - - - -
Ovriga férandringar - — - —
Utgaende balans 31 december 2025 2 509 28 649 110 724 141 882
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende balans 1 januari 2024 -1 004 -12 811 -101 008 -114 823
Arets avskrivningar -501 -2 341 -6 859 -9 701
Utgaende balans 31 december 2024 -1 505 -15 152 -107 867 -124 524
Ingaende balans 1 januari 2025 -1 505 -15 152 -107 867 -124 524
Arets avskrivningar -502 -2 863 -2 857 -6 222
Utgaende balans 31 december 2025 -2 007 -18 015 -110 724 -130 746
Redovisade virden
Per 1 januari 2024 1 505 5838 9716 17 059
Per 31 december 2024 1004 13 497 2 857 17 358
Per 1 januari 2025 1004 13 497 2 857 17 358
Per 31 december 2025 502 10 634 - 11 136
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Atervinningsvirdet fér nedskrivna tillgangar eller kassagenererande enhet

TSEK 2025 2024
Koncernen
Per KGEftillgang
Atervinningsvarde 12 747 16 328
12 747 16 328

Moderbolaget
Per KGE/tillgang
Atervinningsvarde 12 747 16 328
12 747 16 328

Nedskrivningsprovningar for kassagenererande enheter innehallande goodwill

Foljande kassagenererande enheter har betydande redovisade goodwillvarden i forhallande till
koncernens totala redovisade goodwillvdrden:

2025 2024
TSEK Redovisat vérde Redovisat vérde
Goodwill hanforligt till forvarvet av internetoperatdren Tyfon 12 747 16 328
12747 16 328

Enheter utan betydande goodwillvéarden, sammantagna
12 747 16 328

Goodwill hanforligt till forvarvet av internetoperatéren Tyfon har skrivits ned med 3,581 (3,003)
TSEK. Nedskrivning har gjorts for att motsvara vardet pa den kundbas som Bahnhof tog dver i
samband med forvarvet.

Nedskrivningsprovningen for enheten Tyfon baserades pa berdkning av nyttjandevarde. Detta varde
bygger pa kassaflodesberdkningar, varav de tio férsta baseras pa den 10-ariga affarsprognos som
faststallts av foretagsledningen.

De berdknade kassaflédena har nuvardesberdknats med en diskonteringsranta pa 12,5% efter skatt,
baserat pa en viktning av kapitalkostnaden for eget kapital, riskfri rdnta och riskpremie. De viktiga
antagandena i prognoserna och de metoder som anvants for att skatta varden ar féljande.

Viktiga variabler Metoder for att skatta varden

Churn% Jamfér med Bahnhofs kundbas som helhet
ARPU Arlig prisékningstakt

EBITDA-marginal Jamfér med Bahnhofs dvriga verksamhet

Foretagsledningen kommer fortsatta att monitorera enheten och utvardera prisokningstakt och
andra faktorer som kan paverka varderingen.
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Not 13 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen
Pagaende
nyan-
laggningar
och forskott
Forbattrings- avseende
utgifter pa Inventarier, materiella
annans verktyg och anla ings- By d
TSEK a Datahall fastighet i tioner tillga och mark Totalt
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 1 januari 2024 87 899 139 407 34 095 203 611 43 524 28 881 537 417
Forvarv 13 810 966 - 9030 21250 - 45 056
Omklassificeringar - - 340 1730 -2 070 - -
Avyttringar - -1401 - -1132 - - -2 533
Utgaende balans 31 december 2024 101 709 138 972 34 435 213 239 62 704 28 881 579 940
Ingéende balans 1 januari 2025 101 709 138 972 34 435 213 239 62 704 28 881 579 940
Forvarv 10 963 20 230 57 9127 38 971 - 79 348
Omklassificeringar - - - - -19 520 - -19 520
Avyttringar - — - -4 061 - - -4 061
Utgaende balans 31 december 2025 112 672 159 202 34 492 218 305 82 155 91 924 698 750
Avskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2024 -49 372 -71 951 -5 514 -143 161 - -636  -270 634
Rorelseférvarv -9 338 -6 772 -1618 -24 294 - -484 -42 506
Avyttringar - 1401 - 1132 - - 2 533
Utgaende balans 31 december 2024 -58 710 -77 322 -7132 -166 323 - -1120 -310607
Ingaende balans 1 januari 2025 -58 710 -77 322 -7132 -166 323 - -1120 -310607
Rorelseférvarv -10 692 -6 443 -1 628 -18 857 - -484 -38 104
Arets avskrivningar 605 - - -605 - - -
Avyttringar - - - 4 061 - - 4 061
Utgaende balans 31 december 2025 -68 797 -83 765 -8 760 -181 724 - -1604  -344 650
Nedskrivningar
Ingéende balans 1 januari 2025 - - - - - - -
Arets nedskrivningar - - - - -42 099 -377 -42 476
Utgaende balans 31 december 2025 - - - - -42 099 =377 -42 476
Redovisade vérden
Per 1 januari 2024 38 527 67 456 28 581 60 450 43 524 28 245 266 783
Per 31 december 2024 42 999 61 650 27 303 46 916 62 704 27 761 269 333
Per 1 januari 2025 42 999 61 650 27 303 46 916 62 704 27 761 269 333
Per 31 december 2025 43 875 75437 25732 36 581 40 056 89 943 311 624
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Moderbolaget
Pagaende
nyan-
laggningar
och forskott
Forbattrings- avseende
utgifter pa Inventarier, materiella
annans verktyg och anla ings-  Byggnad
TSEK Stomnét Datahall fastighet i lla-tioner tillga och mark Totalt
Anskaffningsvarde
Ingéende balans 1 januari 2024 87 899 139 408 34 095 203 611 1778 28 504 495 295
Forvarv 13 810 966 - 9 030 20 908 - 44 714
Omklassificeringar - - 340 1730 -2 070 - -
Avyttringar - -1401 - -1132 - - -2 533
Utgaende balans 31 december 2024 101 709 138 973 34 435 213 239 20 616 28 504 537 476
Ingéende balans 1 januari 2025 101 709 138 973 34 435 213 239 20616 28 504 537 476
Forvarv 10 631 20 230 57 6 230 35516 - 72 664
Omklassificeringar - - - - -19 520 - -19 520
Avyttringar - - - -4 061 - - -4 061
Utgaende balans 31 december 2025 112 340 159 203 34 492 215408 36 612 28 504 586 559
Avskrivningar
Ingéende balans 1 januari 2024 -49 975 -71 951 -5 515 -142 558 - -636  -270 635
Arets avskrivningar -9 338 -6 772 -1618 -24 294 - -484 -42 506
Omklassificeringar - - - - - - -
Awvyttringar och utrangeringar - 1401 - 1132 - - 2 533
Utgaende balans 31 december 2024 -59 313 -77 322 -7133 -165 720 - -1120 -310608
Ingdende balans 1 januari 2025 -59 313 -77 322 -7 133 -165 720 - -1120 -310 608
Arets avskrivningar -10 692 -6 443 -1 628 -18 857 - -484 -38 104
Omklassificeringar 605 - - -605 - - -
Avyttringar och utrangeringar - - - 4 061 - - 4 061
Utgaende balans 31 december 2025 -69 400 -83 765 -8 761 -181 121 - -1604  -344 651
Redovisade vérden
Per 1 januari 2024 37 924 67 457 28 580 61 053 1778 27 868 224 660
Per 31 december 2024 42 396 61651 27 302 47 519 20 616 27 384 226 868
Per 1 januari 2025 42 396 61651 27 302 47 519 20 616 27 384 226 868
Per 31 december 2025 42 940 75438 25731 34 287 36 612 26 900 241 908
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Not 14 Fordringar pa koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag. Anldaggningstillgangar

Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 55 550 46 113
Inkép - 10 041
Omklassificeringar -13 289 -604
Utgaende balans 31 december 42 261 55 550
Redovisat varde 42 261 55 550
Fordringar hos koncernféretag. Omsattningstillgangar

Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 791 -
Inkop 2758 775
Omklassificeringar - 16
Utgaende balans 31 december 3 549 791
Redovisat varde 3 549 791
Not 15 Andelar i bostadsrattsforening

Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 2 595 2 595
Inkép 7 850 -
Utgaende balans 31 december 10 445 2 595
Redovisat varde 10 445 2 595

Under 2025 har moderbolaget férvarvat 4 vaningsplan i en centralt belagen fastighet i Uppsala.

Lokalerna anvands som kontor och natverksknutpunkt.
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Not 16 Ovriga fordringar

Koncernen

TSEK 12-31-2025 12-31-2024

Ovriga fordringar som ar omsittningstillgangar

Observationskonto 494 -

Skattekonto 2914 15678

Utlandsk skatt 424 794

Ovrigt 643 619

Summa bvriga fordringar som &r omséttningstillgangar 4 475 17 092

Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024

Ovriga fordringar (kortfristiga)

Observationskonto 494 -

Skattekonto 2914 15 664

Ovwrigt 200 498

Summa 6vriga fordringar 3 608 16 162

Not 17 Varulager

Koncernen

TSEK 12-31-2025 12-31-2024

Fardiga varor och handelsvaror 16 734 5872
16 734 5872

Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024

Fardiga varor och handelsvaror 12 287 5872
12 287 5872
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Not 18 Kundfordringar

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Koncernen

Redovisat varde pa kundfordringar 107 221 92 341
Moderbolaget

Redovisat varde pa kundfordringar 105 205 92 518

Kundfordringar redovisas efter hansyn tagen till under aret uppkomna kundférluster som uppgick till
5850 (5 234) tkr i koncernen. | moderbolaget uppgick kundférlusterna till 5 422 (5 234) tkr.

Foretaget har inte salt nagra kundfordringar till factoringbolag.

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Koncernen Omsittningstillgangar
Forutbetalda hyror 149 2 380
Forutbetalda natkostnader 112 157 115 536
Forutbetalda forsakringar 983 672
Ovwrigt 1467 1105
114 756 119 693
Moderbolaget Omsattningstillgangar
Forutbetalda hyror 4120 4 570
Forutbetalda natkostnader 112 058 115 536
Forutbetalda forsakringar 978 670
Ovrigt 762 503
117 918 121 279
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Not 20 Likvida medel

Koncernen

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 606 918 667 736
Summa enligt rapporten Sver finansiell stéllning 606 918 667 736
Summa enligt rapporten éver kassafléden 606 918 667 736
Moderbolaget

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 532 249 618 052
Summa enligt rapporten éver finansiell stéllning 532 249 618 052
Summa enligt rapporten ver kassafléden 532 249 618 052
Not 21 Eget kapital

Typer av aktier

Tusentals aktier 2025 2024
Stamaktier

Emitterade per 1 januari 107 565 107 565
[Foérandring] - -
Emitterade per 31 december — betalda 107 565 107 565

Per den 31 december 2025 omfattade det registrerade aktiekapitalet 1 076 TSEK med ett kvotvarde

pa 0,01 kr. Innehavare av stamaktier ar beréattigade till utdelning som faststélls efter hand och

aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstamman.

Fordelning av utgivna aktier

Aktieslag A-aktier B-aktier
Antal 30 000 77 565
Rostvarde 10 1
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Utdelning

Efter balansdagen har styrelsen féreslagit foljande en utdelning om 2,00 kr per aktie. Utdelningen blir
foremal for faststallelse pa arsstimman den 12/05/2026.

Utdelning och kassaflodespaverkan under 2025 och 2024:

TSEK 2025 2024

2,00 kr per stamaktie (2,00 kr) 215130 215130
215130 215130

Koncernen

Omrdékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
rapporter fran utldndska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta
an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Moderbolaget

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, som inte gar at for tackning av
balanserad forlust.

Fritt eget kapital
Foljande fonder utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som
finns tillgangligt for utdelning till aktiedagarna.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till 6verkurs, det vill sdga for aktierna ska betalas mer an aktiernas kvotvarde,
ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utéver aktiernas kvotvarde, foras till
overkursfonden.

Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel utgors av foregaende ars balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag
for under aret lamnad vinstutdelning.
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Not 22 Rantebarande skulder

| det foljande framgar information om foretagets avtalsmassiga villkor avseende rantebadrande
skulder. For mer information om foretagets exponering for ranterisk och risk for
valutakursférandringar hanvisas till not 27.

Koncernen
TSEK 2025 2024

Langfristiga skulder

Banklan 1015 -
Leasingskulder 134 186 118 613
135 200 118 613

Kortfristiga skulder
Kortfristiga banklan - -
Kortfristig del av leasingskulder 21 406 14 435
21 406 14 435

Villkor och aterbetalningstider

Det under 2025 foérvarvade dotterbolaget Brdy Holding AS hade vid forvarvstillfallet skulder till
kreditinstitut. Dessa krediter har ersatts med lan och kapitaltillskott fran Bahnhof AB. Per den 31
december 2025 uppgick kvarvarande skuld till 1,015 Mkr. | 6vrigt saknar koncernen rantebarande
skulder till kreditinstitut.

Not 23 Pensioner

Avgiftsbestimda pensionsplaner

| Sverige har koncernen avgiftsbestamda pensionsplaner fér arbetare som helt bekostas av
foretagen. | utlandet finns avgiftsbestamda planer vilka till del bekostas av dotterforetagen och delvis
tacks genom avgifter som de anstallda betalar. Betalning till dessa planer sker I6pande enligt reglerna
i respektive plan.

TSEK 2025 2024
Koncernen

Kostnader for avgiftsbestdmda planer 5602 6 057
Moderbolaget

Kostnader for avgiftsbestdmda planer 5309 6 057
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Not 24 Ovriga skulder

Koncernen
TSEK 12-31-2025 12-31-2024

Ovriga kortfristiga skulder

Redovisning moms 15919 8 986
Personalskatt 3 196 2838
Avrakning sarskild I6neskatt 2 456 2318
Andra kortfristiga skulder 9 265 215
30 836 14 358
Summa 6vriga kortfristiga skulder 30 836 14 358
Moderbolaget
TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Redovisning moms 14 974 8 676
Personalskatt 2911 2791
Avrakning sarskild I6neskatt 2453 2317
Andra kortfristiga skulder 9 4
Summa bvriga kortfristiga skulder 20 347 13 788

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Koncernen
Semesterloner 4 987 6 027
Sociala avgifter 5268 5493
Forutbetalda intakter 260 730 266 476
Upplupna kostnader 80 620 64 648
Ovriga poster 378 1038
351 983 343 682
Moderbolaget
Semesterléner 4734 5941
Sociala avgifter 5213 5 456
Forutbetalda intakter 258 409 265 809
Ovriga poster 72125 65 124
340 481 342 329

Hela den ingdende avtalsskulden per balansdag (upplupna intdkter kopplat till intdkter fran kontrakt
med kunder) har intdktsredovisats aret efter. Manga kunder faktureras kvartalsvis i forskott och
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posten forutbetalda intdkter per balansdag kommer saledes ha intaktsredovisats i sin helhet under
kommande kvartal.

Not 26 Vardering av finansiella tillgangar och skulder till verkligt varde samt
kategoriindelning

Verkligt virde
(a) Klassificering och verkligt virde samt nivd i vdrderingshierarkin

Tabellen nedan visar de redovisade vardena och de verkliga viardena pa koncernens finansiella
tillgdngar och finansiella skulder, inklusive deras niva i varderingshierarkin.

Koncernen
2025 Redovisat virde Verkligt virde
Varderade till
Verkligt varde  upplupet ansk-
TSEK Not via resultatet affningsvarde Total Niva 2 Total

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Andelar i bostadsrattsférening 10 445 - 10 445 10 445 10 445
10 445 - 10 445 10 445 10 445

Finansiella tillgangar som inte redovisas till
verkligt varde

Kundfordringar - 107221 107221 107221 107 221
Ovriga fordringar - 4475 4475 4475 4475
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 114757 114757 114757 114757
Likvida medel — 606918 606918 606918 606 918

- 833370 833370 833370 833370

Finansiella skulder som inte redovisas till
verkligt varde

Leverantdrsskulder - 204 995 204995 204995 204 995
Ovriga kortfristiga skulder - 30 836 30 836 30 836 30 836
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter - 351983 351983 351983 351983

- 587 814 587 814 587 814 587 814
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Koncernen
2024 Redovisat virde Verkligt virde
Vérderade till
Verkligt varde  upplupet ansk-
TSEK Not via resultatet  affningsvarde Total Niva 2 Total

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Andelar i bostadsrattsférening 2 595 - 2 595 2 595 2 595
2 595 - 2 595 2 595 2 595

Finansiella tillgangar som inte redovisas till
verkligt varde

Kundfordringar - 92 341 92 341 92 341 92 341
Ovriga fordringar - 17 092 17 092 17 092 17 092
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 119693 119693 119693 119693
Likvida medel - 667 736 667 736 667 736 667 736

- 896 862 896862 896862 896 862

Finansiella skulder som inte redovisas till
verkligt virde

Leverantorsskulder - 183293 183293 183293 183293
Ovriga kortfristiga skulder - 14 358 14 358 14 358 14 358
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter - 343683 343683 343683 343683

- 541334 541334 541334 541334

Redovisat varde pa kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga
skulder utgdr en rimlig approximation av verkligt véarde.

(b) Virdering till verkligt virde

(i) Varderingstekniker och vasentliga ej observerbara indata
Foljande tabeller visar vilka varderingstekniker som anvénts vid vardering till verkligt varde i Niva 2,
liksom vasentliga icke-observerbara indata.

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde
Samband mellan vasentliga

Vasentliga icke observerbara ej observerbara indata och
Typ Varderingsteknik indata beréakning av verkligt varde
Andelar i bostadsrattsférening Utlatande fran oberoende Nej Nej

varderingsman

(ii) Verkliga varden i niva 2
Avstamning av verkliga varden i niva 2. | tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingaende
och utgaende balans for finansiella instrument varderade i niva 2.
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Koncernen
TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Verkligt varde vid arets borjan 2 595 2 595

Totalt redovisade vinster och férluster:
redovisat i arets resultat - -
redovisat i Ovrigt totalresultat - -
Anskaffningsvarde forvarv 7 850 -
Verkligt vérde vid arets slut 10 445 2 595

Not 27 Finansiella risker och riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.

e Kreditrisk
e Likviditetsrisk
e Marknadsrisk

Ramverk for finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy for hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och bildar ett
ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten. Ansvaret for
koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av koncernens finansfunktion som
finns inom moderbolaget. Den O6vergripande malsattningen for finansfunktionen ar att tillhandahalla
en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som
héarror fran marknadsrisker.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att koncernen kan fa problem att fullgéra sina skyldigheter som éar
forknippade med finansiella skulder. Koncernens likviditetsplanering omfattar alla koncernens
enheter. Koncernens prognoser innefattar likviditetsplanering pa medellang sikt.
Likviditetsplaneringen anvands for att hantera likviditetsrisken och kostnaderna for finansieringen av
koncernen. Malsattningen ar att koncernen ska kunna klara sina finansiella ataganden i uppgangar
saval som nedgangar utan betydande of6rutsebara kostnader och utan att riskera koncernens rykte.
Koncernens policy dr att minimera upplaningsbehovet genom att anvanda 6verskottslikviditet inom
koncernen. Likviditetsriskerna hanteras centralt for hela koncernen av den centrala
finansavdelningen.

Foretagets finansiella skulder uppgick vid arsskiftet till 361 miljoner kronor och férfallostruktur pa
skulderna framgar av tabellen nedan.
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Koncernen
2025

Nom. belopp
TSEK Valuta originalvaluta Totalt <1 man 1-3 man 3 man-1ar 1-5ar >5ar
Banklan - - 1015 - - 1015 - -
Leverantorsskulder - - 204 995 204 950 45 - - -
Leasingskulder - - 155 592 452 4 161 13 263 59 365 78 351
Summa - 361 602 205 402 4 206 14 278 59 365 78 351
2024

Nom. belopp
TSEK Valuta originalvaluta Totalt <1 man 1-3 man 3 man-1ar 1-5 ar >5ar
Banklan - - - - - - - -
Leverantdrsskulder - - 183 293 183 182 111 - - -
Leasingskulder - - 133 048 1022 3116 10 296 40 615 77 997
Summa — 316 341 184 204 3227 10 296 40 615 77 997
Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre
typer, valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker som framst paverkar koncernen
utgors av ranterisker och valutarisker.

Koncernens malsattning ar att hantera och kontrollera marknadsriskerna inom faststallda parametrar
och samtidigt optimera resultatet av risktagandet inom givna ramar. Parametrarna ar faststallda med
syfte att marknadsriskerna pa kort sikt (6-12 manader) endast ska paverka koncernens resultat och
stallning marginellt. Pa langre sikt, kommer emellertid varaktiga férandringar i valutakurser, rantor
och elpris fa en paverkan pa det konsoliderade resultatet.

Réinterisk

Réanterisk ar risken att vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av forandringar i
marknadsrantor. Ranterisk kan leda till férandring i verkliga vdarden och férandringar i kassafloden. En
betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden.

Pa balansdagen finns endast ett mindre |an hos dotterbolaget Brdy Holding AS och i 6vrigt saknar
koncernen banklan och darfér finns per balansdagen en valdigt |ag ranterisk. Om det blir aktuellt att
lanefinansiera nagot projekt kommer koncernen ha en lang rantebindningstid som malsattning for
den langsiktiga skuldportféljen.

Valutarisk

Risken att verkliga varden och kassafloden avseende finansiella instrument kan fluktuera nar vardet
pa frammande valutor férandras kallas valutarisk. Koncernen ar exponerad mot valutarisk pa
transaktioner i den meningen att det finns en blandning mellan valutorna i vilken férséljning, inkop,
fordringar och skulder dr noterade och respektive funktionell valuta i koncernbolagen. Den
funktionella valutan fér koncernbolagen ar primért i SEK, EUR, DKK och NOK. Transaktionerna &r
primart gjorda i valutorna SEK, EUR och USD.

Kreditrisk
Kreditrisken ar risken for att en kund eller motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt
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atagande och darigenom fororsakar koncernen en finansiell forlust och uppstar huvudsakligen fran
koncernens kundfordringar och investeringar i skuldinstrument.

Det redovisade vardet av finansiella tillgangar och avtalstillgangar utgér den maximala
kreditexponeringen.

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar redovisas i resultatet enligt foljande.

TSEK 2025 2024
Nedskrivningar av kundfordringar harrér fran avtal med kunder 5423 5234
Summa 5423 5234

Kreditrisker i kundfordringar

Kreditforlusterna har historiskt varit 1aga och vid utebliven betalning stangs kundernas tjanster ned.
En kraftigt vikande konjunktur, kan visserligen fa negativa effekter, men eftersom Bahnhofs kundbas
ar stor ar risken for stora kreditforluster relativt begrénsad. Bolagets valutarisk ar liten da en
majoritet av kunder och leverantorer ar svenska. Exponeringen i pris-, kredit-, likviditets- och
kassaflodesrisker ar i dagslaget lag.

Den 31 december 2025 ar kreditexponeringen for kundfordringar per geografisk region féljande.

Redovisat varde

TSEK 2025 2024
Sverige 102 466 91912
Ovriga Europa 4 754 429
Summa 107 221 92 341

Den 31 december 2025 éar kreditexponeringen for kundfordringar per motpart enligt foljande.

Redovisat varde

TSEK 2025 2024
Foéretagskunder 33 024 29013
Privatkunder 74 197 63 328
Summa 107 221 92 341

Reserv for befarade kreditforluster

Bedémning av befarade kreditférluster for féretagskunder

Koncernen allokerar varje exponering till en kreditriskgradering baserat pa data som &r faststalld att
forutsaga forlustrisken och tillampning av erfarenhet av kreditbedémning. Kreditrisksgraderingarna
ar definierade genom kvalitativa och kvantitativa faktorer som indikerar risken for fallissemang och
ar i linje med externa definitioner pa kreditvardighet.
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Befarade kreditférluster for enskilda kunder

Koncernen anvander en forlustreservmatris for att mata befarade kreditforluster for kundfordringar
pa enskilda kunder som utgor ett stort antal sma saldon. Forlustnivaprocentsatser berdknas med
hjalp av en “rullningsprocentsats”-metod baserad pa sannolikheten att en fordran fortskrider genom
olika nivaer av drojsmal till nedskrivning.

Kreditrisk i likvida medel

Koncernen har likvida medel om 606 918 tkr den 31 december 2025 (2024: 667 736 tkr). For likvida
medel dr banker och finansiella institutioner motparter. Koncernen anser att likvida medel har lag
kreditrisk baserat pa motparternas externa kreditbetyg.

Kapitalhantering

Enligt styrelsens policy dr koncernens finansiella malsattning att ha en god finansiell stallning, som
bidrar till att bibehalla investerares, kreditgivares och marknadens fértroende samt utgora en grund
for fortsatt utveckling av affarsverksamheten; samtidigt som den langsiktiga avkastning som
genereras till aktiedgarna ar tillfredsstallande. Baserat pa en avvagning mellan hog aktieavkastning,
som gynnas av liten egetkapitalandel, och behovet av finansiell stabilitet, som erhalls genom en stor
egetkapitalandel.

Kapital definieras som totalt eget kapital.

Kapital
TSEK 2025 2024
Totalt eget kapital 536 337 572 234

Nettoskuldséattningsgrad

TSEK 2025 2024
Finansiella skulder 155 592 133 048
Minus likvida medel och kortfristiga placeringar -606 918 -667 736
Nettoskuld -451 326 -534 688
Nettoskuldsattningsgrad (Nettoskuld / Totalt eget kapital) -84% -93%

Styrelsen har foreslagit en utdelning om 2,00 krona per aktie till arsstdmman 2026, vilket motsvarar
40% av eget kapital. Under de senaste 3 aren har den ordinarie utdelningen i genomsnitt uppgatt till
ca 37% av eget kapital.

Under aret har ingen fordandring skett i koncernens kapitalhantering.

Varken moderbolaget eller nagot av dotterbolagen star under externa kapitalkrav.

Not 28 Leasingavtal
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Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare
Koncernens materiella anldggningstillgangar utgors bade av dgda och av leasade tillgangar.

Koncernen leasar flera typer av tillgangar, lokaler, datahallar och bilar. Inga leasingavtal innehaller
kovenanter eller andra begransningar utdver sdakerheten i den leasade tillgangen.

Nyttjanderiéttstillgang

Koncernen

TSEK Fastigheter Datahallar Fordon Tomtratt Totalt
Avskrivningar under aret -7 915 -8 918 -76 - -16910
Utgaende balans 31 december 2025 26 415 56 259 174 75623 158 470
Avskrivningar under aret -4 984 -7 260 -159 - -12403
Utgaende balans 31 december 2024 8 158 51298 19 75623 135 098

Tillkommande nyttjanderattstillgangar (”Additions to right-of-use assets”) under 2025 uppgick till 40
282 tkr (39 176 tkr). | detta belopp ingar anskaffningsvardet for under aret nyanskaffade
nyttjanderatter, indexreglerade 6kningar av befintliga nyttjanderatter, samt tillkommande belopp vid
omprovning av leasingskulder pa grund av dndrade betalningar till f6ljd av att leasingperioden har
forandrats.

For |6ptidsanalys av leasingskulderna, se not 27 Finansiella risker och riskhantering i avsnittet om
likviditetsrisk.

Belopp redovisade i resultatet

Koncernen

TSEK 2025 2024
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -16 910 -12 403
Ranta pa leasingskulder -4 051 -3 464

Icke uppsédgningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Moderbolaget

TSEK 2025 2024
Inom ett ar 18 438 16 032
Mellan ett och fem ar 55 047 41 606
Langre an fem ar 11 024 9 461

84 509 67 099

Fastighetsleasing

Koncernen leasar byggnader for sina kontorslokaler. Leasingavtalen for kontorslokaler har normalt en
|6ptid pa 1-5 ar. Vissa leasingavtal innehaller en option att vid leasingperiodens slut fornya
leasingavtalet med ytterligare en period med samma l6ptid.

Vissa leasingavtal innehaller leasingavgifter som baseras pa forandringar i lokala prisindex eller
Koncernens forsaljning i de leasade butikerna under aret. Vissa leasingavtal kréver att Koncernen
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betalar avgifter som hanfor sig till fastighetsskatter som laggs pa leasegivaren. Dessa belopp faststélls
arligen.

Férléngnings-och uppségningsoptioner

Vissa leasingavtal innehaller forlangningsoptioner respektive termineringsoptioner som Koncernen
kan utnyttja respektive inte utnyttja upp till ett ar innan utgangen av den icke-uppsagningsbara
leasingperioden. Nar det ar praktiskt forsoker Koncernen att inkludera sadana optioner i nya
leasingavtal eftersom det bidrar till operativ flexibilitet. Optionerna kan endast utnyttjas av
Koncernen, inte av leasegivaren. Huruvida det ar rimligt sdkert att en férlangningsoption kommer att
utnyttjas eller ej faststélls pa leasingavtalets inledningsdatum. Koncernen omproévar huruvida det ar
rimligt sakert att en férlangningsoption kommer att utnyttjas eller ej om det sker en viktig hdandelse
eller betydande forandringar i omstandigheter som ligger inom Koncernens kontroll.

Koncernens hyresavtal for kontorslokaler bestar i huvudsak av ej uppsagningsbara perioder om 1-5
ar, som forlangs med ytterligare perioder om 1-3 ar om Koncernen inte sager upp avtalet med 6 till 9
manaders uppsagningstid. Fér kontor bedomer Koncernen i majoriteten av fallen att det inte ar
rimligt sakert att avtalen kommer att forlangas bortom den férsta perioden — dvs leasingperioden
beddms vanligen till en period. Redovisad leasingskuld for dessa avtal uppgar till 19 848 tkr.

Koncernens avtal for hyra av datahallar i verksamheten bestar av ej uppsagningsbara perioder om 1-
10 ar, med optioner for koncernen att forlanga med ytterligare 3-5 ar om koncernen inte sager upp
avtalen med 9 till 24 manaders uppsagningstid. For avtal med en ej uppsagningsbar period om 5 ar
har det bedomts att det inte ar rimligt sdkert att ytterligare perioder kommer att utnyttjas. For avtal
som har kortare ej uppsagningsbar period an 5 ar, bedéms det i de flesta fall att det ar rimligt sakert
att ytterligare period eller perioder kommer att utnyttjas, resulterande i leasingperioder om vanligen
5-10 ar. Redovisad leasingskuld for dessa avtal uppgar till 57 375 tkr.

Ovriga leasingavtal

Koncernen leasar fordon med leasingperioder pa 12 till 36 manader. | vissa fall har Koncernen en
moijlighet att kdpa tillgangen vid leasingperiodens slut. | andra fall garanterar Koncernen den leasade
tillgdngens restvarde vid leasingperiodens slut.

Koncernen leasar en tomtratt av Stockholms stad pa 100 ar och betalar for denna en
tomtrattsavgald. For att faststalla varde pa nyttjanderattstillgang och leasingskuld enligt IFRS 16
anvands en modell som beraknar nuvarde pa betalningar in i odndlighet baserat pa den skéliga ranta
som motsvarar den pa marken belépande avkastningen under den tid som tomtratten férvantas
besta.

Uppskattade restvardesgarantier omprovas vid varje balansdag for att omvardera leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen. Den 31 december 2025 uppskattar Koncernen att restvardesgarantier
uppgar till O tkr.

Koncernen leasar dven IT-utrustning med leasingperioder pa ett till tre ar. Dessa leasingavtal ar
korttidsleasingavtal och/eller leasar av lagt varde. Koncernen har valt att inte redovisa
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder for dessa leasingavtal.
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Not 29 Stallda sakerheter

Koncernen har inga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser.

Not 30 Disposition av foretagets vinst eller forlust

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Utdelning (107 565 130 aktier * 2,00 kr/aktie) 215130 260
Balanseras i ny rakning 870 080
Summa 216 000 340
Not 31 Néarstaende
Nédrstaenderelationer
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterforetag, se not 32.
Sammanstillning 6ver nirstaendetransaktioner
Koncernen
Forsiljning av Fordran pa Skuld till
varor/ Inkop av varor Ovrigt nérstaende nérstaende
tjianster till Itjanster fran (tex ranta, per 31 per 31
TSEK Ar nirstiende narstaende utdelning) december december
Nérstaenderelation
Andra narstaende 2025 - 4979 - - -
Andra narstaende 2024 - 4911 - - -
Moderbolaget
Forsaljning av Fordran pa Skuld till
varor/ Inkop av varor Ovrigt nérstaende nérstaende
tjianster till ltjanster fran (t ex rénta, per 31 per 31
TSEK Ar nirstaende nérstaende utdelning) december december
Narstaenderelation
Dotterfoéretag 2025 - - - - -
Dotterforetag 2024 - - - - -
Andra narstaende 2025 - 4979 - - -
Andra narstaende 2024 - 4911 - - -

Uppgifter om ersattningar till respektive nyckelperson i ledande stallning, se not 6. Redovisade
narstaendetransaktioner bestar av management fee som faktureras av K.N. Telecom samt lokalhyra

for den fastighet i Borlange som Bahnhof hyr av K.N. Telecom.
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Not 32 Koncernforetag
Innehav i dotterféretag
Dotterforetagets sate, land Agarandel i %

12-31-2025 12-31-2024
Bahnhof, Unipessoal Lda Lissabon, Portugal 100% 100%
Bahnhof AS Oslo, Norge 100% 100%
Elementica Data Center Construction AB  Stockholm, Sverige 100% 100%
Bahnhof LABS AB Stockholm, Sverige 100% 70%
Bahnhof Elementica ApS Képenhamn, Danmark 100% 100%
Bahnhof Oy Helsingfors, Finland 100% 100%
Bahnhof Natverk GmbH Berlin, Tyskland 90% 100%
Brdy Holding AS Vestby, Norge 76%
Bunkeberget Park AB Goteborg, Sverige 100%
Moderbolaget
TSEK 2025 2024
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 72 338 76 649
Inkdp 72722 -
Aktiedgartillskott 47 279 655
Utgaende balans 31 december 192 339 77 304
Ackumulerade nedskrivningar
Forsaljningar -29 -
Arets nedskrivningar -68 638 -4 966
Utgéende balans 31 december -68 667 -4 966
Redovisat virde den 31 december 123 672 72 338

Under aret forvarvades 76% av en norsk internetoperator (Brdy Holding AS) samt ett storre bergrum i
Goteborg genom forvarvet av Bunkeberget Park AB. Under aret gjordes en nedskrivning med 68 638
TSEK av vardet pa Elementica Data Center Construction AB efter beslut att avveckla
datacenterprojektet i Hjorthagen och i stéllet satsa pa projekt Bunkeberget.

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterforetag

Dotterforetag /

Redovisat virde

Organisationsnummer / Séte Antal andelar Andeli % 12-31-2025 12-31-2024
Bahnhof, Unipessoal Lda - 100% 47 47
Bahnhof AS 1001 100% 3126 3126
Elementica Data Center Construction AB 11 000 100% 35000 68 987
Construction AB

Bahnhof LABS AB (Sprinkler Security Swe: 250 100% 56 56
Bahnhof Elementica ApS 40000 100% 4706 63
Bahnhof Oy 1000 100% 59 59
Bahnhof Natverk GmbH 22500 90% 7 956 -
Brdy Holding AS 760 76% 9615 -
Bunkeberget Park AB 250 100% 63107 -
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Not 33 Obeskattade reserver

Moderbolaget
TSEK 2025 2024

Ackumulerade avskrivningar utéver plan:

Ingéende balans 1 januari 89 000 97 000
Arets avskrivningar utéver plan -9 000 -8 000
Utgaende balans 31 december 80 000 89 000

Periodiseringsfonder

Periodiseringsfond 2019 - 36 050
Periodiseringsfond 2020 39 600 43 600
Periodiseringsfond 2021 48 690 48 690
Periodiseringsfond 2022 66 200 66 200
Periodiseringsfond 2023 80 100 80 100
Periodiseringsfond 2024 86 600 86 600
Utgéende balans 31 december 321 190 361 240
Summa obeskattade reserver 401 190 450 240
Not 34 Specifikationer till rapport 6ver kassafloden

Likvida medel

TSEK 12-31-2025 12-31-2024
Koncernen

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 606 918 667 736
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel - -
Summa enligt rapporten 6ver finansiell stéllning 606 918 667 736
Moderbolaget

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 532 249 618 052
Summa enligt balansrékningen 532 249 618 052

Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel - -

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel enligt féljande utgangspunkter:

e De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
e De kan latt omvandlas till kassamedel
e De har en I6ptid om hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten
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Betalda réntor och erhallen utdelning

TSEK 2025 2024
Koncernen

Erhallen utdelning — _
Erhallen ranta 11 596 19 819
Erlagd ranta -5 111 -3 775
Moderbolaget

Erhallen utdelning - _
Erhallen ranta 10 707 19 520
Erlagd ranta -452 =217

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

TSEK 2025 2024

Koncernen

Avskrivningar 110 431 57 924

Nedskrivningar - 3003

Ovrigt 507 -326
110 938 60 601

Moderbolaget

Avskrivningar -44 326 -52 209

Ovrigt - -
-44 326 -52 209

Forandring av skulder inom finansieringsverksamheten - koncernen

Summa
skulder
harrérande

Ovriga fran
rantebarande finansierings-
TSEK Leasingskuld skulder verksamheten
Koncernen
Ingadende balans 2025 133 048 - 133 048
Amortering leasingskuld -16 904 - -16 904
Tillkommande leasingskulder 39 448 - 39 448
Utgaende balans 2025 155 592 — 155 592
Ingéende balans 2024 106 831 - 106 831
Amortering leasingskuld -12 707 - -12 707
Tillkommande leasingskulder 38 924 - 38 924
Utgaende balans 2024 133 048 — 133 048
Ej utnyttjade krediter
TSEK 2025 2024
Koncernen
Ej utnyttjade krediter uppgar till 700 700
Moderbolaget
Ej utnyttjade krediter uppgar till 700 700

« Signerat 2026-04-20 12:52:32 UTC

Oneflow ID 14326347 Sida 71/75



Bahnhof AB (publ) 71(70)
Org.nr 556519-9493

Not 35 Handelser efter balansdagen
En nyemission i dotterbolaget Brdy Holding om totalt 974 aktier som tillfor bolaget nytt kapital pa 12
MNOK.

Not 36 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper
Viktiga redovisningsmassiga bedémningar som gjorts vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Leasingavtal

Vissa leasingavtal innehaller férlangningsoptioner respektive uppsagningsoptioner som Koncernen
kan utnyttja respektive inte utnyttja till mellan 3 och 9 manader innan utgangen av den icke-
uppsagningsbara leasingperioden. Nar det ar mojligt inkluderar Koncernen sadana optioner i nya
leasingavtal eftersom det bidrar till operativ flexibilitet. En beddmning av huruvida det ar rimligt
sakert att en forlangningsoption kommer att utnyttjas gors pa leasingavtalets inledningsdatum.
Koncernen omprdévar leasingperioden vid intraffandet av en viktig handelse eller betydande
forandringar i omstandigheter som ligger inom Koncernens kontroll och som paverkar om det ar
rimligt sakert att Koncernen kommer att utnyttja (eller inte utnyttja) en option som ingar i det
ursprungliga avtalet.

Viktiga kdillor till osdikerheter i uppskattningar

De kallor till osakerheter i uppskattningar som anges nedan avser sddana som innebar en signifikant
risk for att tillgdngars eller skulders varde kan komma att behdva justeras i vasentlig grad under det
kommande rakenskapsaret.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for bedomning av eventuellt
nedskrivningsbehov pa goodwill, har flera antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar
av parametrar gjorts. En redogorelse av dessa aterfinns i not 12. Som forstas av beskrivningen i not
12 skulle andringar under 2025 av forutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar kunna
ha en vasentlig effekt pa vardet pa goodwill i den kassagenererande enheten.

Not 37 Uppgifter om moderbolaget

Bahnhof AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Moderbolagets aktier ar
registrerade pa Nasdaq First North Growth Market. Adressen till huvudkontoret &r Adolf Fredriks
Kyrkogata 15, Stockholm.

Koncernredovisningen for ar 2025 bestar av moderbolaget och dess dotterforetag, tillsammans
bendamnd koncernen.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsédkrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG)
nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens stdllning och resultat. Férvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen
ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkénts for utfardande av
styrelsen och verkstillande direktéren den 15/04/2026. Koncernens rapport 6ver resultat och dvrigt
totalresultat och rapport éver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir
foremal for faststallelse pa arsstamman den 12/05/2026.

Jens Nylander
Styrelseordférande

Andreas Norman Eric Hasselqvist
Anna Ahr Anders Jensen
Jon Karlung

Verkstéallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Azets Revision & Radgivning AB

Fredrik Sjolander
Auktoriserad revisor
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Deltagare

BAHNHOF AB 556519-9493 Sverige

JENS NYLANDER Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankID: JENS NYLANDER
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Jens Nylander

jens@jnylander.se

JON KARLUNG Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankID: JON KARLUNG
Personnummer returnerat frdn Svenskt Banle:_

Jon Karlung

jon.karlung@bahnhof.net

ANDREAS NORMAN Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: ANDREAS NORMAN
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Andreas Norman

andreas.norman@bahnhof.net

ERIC HASSELQVIST Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare
Namn returnerat fran Svenskt BankID: Per Eric Hasselqvist

Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Eric Hasselqvist

hasselqgvist26@gmail.com
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2026-04-15 07:33:40 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 83.68.240.137

2026-04-15 10:56:49 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 213.136.33.10

2026-04-15 11:47:39 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 213.136.55.242

2026-04-15 07:37:10 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 80.217.21.157
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ANNA AHR Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: ANNA AHR
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Anna Anr

anna@ahran.se

ANDERS JENSEN Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BankID: ANDERS JENSEN
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Anders Jensen

andersyjensen@outlook.com

FREDRIK SJOLANDER Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Undertecknare

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: FREDRIK SJOLANDER
Personnummer returnerat fran Svenskt BankID:_

Fredrik Sjolander

fredrik.sjolander@azets.com
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Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 83.191.117.57

2026-04-15 10:05:34 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 104.28.45.54

2026-04-20 12:52:32 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post
IP-adress: 193.44.143.162
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Bahnhof AB (publ), org. nr 556519-9493

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Bahnhof AB (publ) for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens

och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport 6ver totalresultat och

rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Bahnhof AB (publ), org. nr 556519-9493, 2025

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta

tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
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koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for véara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Bahnhof AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér véara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm det datum som framgar av var elektroniska signatur

Azets Revision & Radgivning AB

Fredrik Sjélander
Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.
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