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Ar 2025 i sammanfattning

Omsattning: Rorelseresultat (EBIT): Resultat efter skatt per aktie:
2 219,2 Mkr (2 018,9 Mkr) 239,9 Mkr* (267,7 Mkr) 1,68 SEK* (2,05 SEK)

Resultat efter skatt: Nettomarginal:

Resultat fore avskrivningar (EBITDA): ]80,6 Mkr* (220,2 Mkr) “’1%* (14’10/0)

350,3 Mkr (328,6 Mkr)

* Engdngseffekt: Datacenterprojektet Elementica avvecklas (se dven ”VD har ordet”). Tomtrétten i Stockholm, ddr a’.m‘acentret
planerades, ligger ute till forsdljning. Alla utgifter for rivningsarbete, projektering, osv. har bokforts i balansrékningen, men
skrivs nu ned till noll. Detta fér ren engéngseffekt pé resultatrdkningen med 42,5 Mkr och nettomarginalen hade varit 13,0 %

och EBIT 282,3 Mkr rensat for engdngseffekten.
Detta &r en sammanfattning. Fullsténdiga siffror finns i den finansiella delen av rapporten.
Siffror inom parentes avser motsvarande period 2024.

Stark tillvéxt, Ibnsamhet och en lyckad utlandsexpansion!

Heldret 2025 prdaglas av tillvéxt med starka marginaler. Bahnhof infriar
prognosen avseende omsditthningen, som ékar med néstan 10 % till 2 219
Mkr (2 019 Mkr). Det ér béttre &dn motsvarande tillvéixt ar 2024. Det fiéirde
kvartalet ar mycket starkt, sarskilt pa féretagssidan med en tillvéxt pa 13
procent jamfért samma kvartal ar 2024.

Rorelseresultatet (EBIT) &r for helaret 239,9 Mkr (267,7 Mkr)
med en marginal pa 10,8 %. Men i praktiken ar marginalen
starkare. Bakgrunden ar den engangseffekt som uppstar till
foljd av avvecklingen av datacenterprojektet Elementica i
Norra Djurgardsstaden.

Rensat for denna engangseffekt dr rorelsemarginalen 12,7
procent. Forsiljning av sjalva tomtratten med industrimark
i Norra Djurgardsstaden pagar, och kommer att ge positiv
kassaflodeseffekt senare under 2026.

Bahnhof fokuserar nu pa satsningen i Géteborg med data-
centret "Bahnhof Bunker” (se dven ”VD har ordet”). Det ar
den typ av infrastrukturell investering som krévs, fér de
tjdnster som efterfragas i ett moérkt omvarldslage; det vill
saga oberoende europeiska molntjanster och digital infra-
struktur - med bombskydd. Bahnhof dger marken i centrala
Goteborgs narhet (30 000 kvm, samt tillhérande befintligt
bergrum i pa 6000 kvm som designades av SKF under det
kalla kriget).

Bygget av Bahnhof Bunker dr i full gdng. Férsta kunderna flyttar in 2026.

Bokslutskommuniké 2025



Ar 2025 i sammanfattning

Bahnhof Nordeuropa

Heldret praglas av en stark tillvaxt i Norden. Vi finns nu i alla vara grannldnder med en
vaxande verksamhet. Sarskilt positivt utmarker sig Norge, med en tillvaxt pa 32 procent
under arets tre sista manader! Vi satsar nu pa att 6ka antalet tillgéngliga portar i Norge,
och darfor angor vi fler natagare med egen infrastruktur.

Marknaderna i vara grannldnder har olika potential. Vi bedomer i nuldget att uppsidan
pa langre sikt ar storst pa kontinenten, med borjan i Tyskland. Vi har under senhésten
aktiverat ett antal kunder i Berlin. Det ar ett konkret steg i att testa erbjudanden och

marknad, for att bygga ett brohuvud for en storre expansion.

Finansiell situation i sammanfattning

Kassaflodet for helaret 2025 ar -60,4 Mkr (-89,7 Mkr). Bahnhof har under perioden
investerat totalt 159,7 Mkr (54,9 Mkr). De rekordstora investeringarna avser forvarv av
Bunkeberget Park AB och det norska bolaget Brdy Holding AS (numera Bahnhof AS).
Investeringarna avser dven forvarv av en mindre kundbas i Norge, och ett storre fibernat
i Uppsala, samt omfattande uppgraderingar av Bahnhofs nat och teknikplattformar pa
olika orter i Sverige. | investeringarna ingar dessutom ett nytt ekonomisystem och
renovering av kontorslokaler.

Den sista december &r likvida medel i Bahnhof 606,9 Mkr (667,7 Mkr). Vi placerar vara
likvida medel med krav pa god avkastning och ag risk, men med en séarskild viktning for
snabb tillganglighet.

Den starka kassan kommer att anvandas till investeringar i framtidsprojekt. Vi kommer
att arbeta med kapitalet i tekniska och affarsmassiga nyinvesteringar i Sverige och
utomlands. Forvarvsstrategin ar aktivt sokande. Den utgar fran en filosofi som bygger
pa att etablera nytt, eller att komplettera. Mogna och mer etablerade tjanster som vi
redan driver byggs bast i egen regi.

Utdelning

Styrelsen rekommenderar en ordinarie utdelning pa totalt 2,0 kronor per A- och B-aktie
(oforandrat med foregdende ar). Forslaget till arsstimman den 12 maj medfor att totalt
215,13 Mkr kommer att delas ut till Bahnhofs aktiedagare. Avstamningsdag for utdelning
arden 15:e maj (med utbetalning 20:e maj).
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Prognos for 2026

Bahnhofs prognos fér heldret 2026 dr en omséttning pd omkring
2,4 miljarder kronor med en EBIT-marginal pd drygt 12 procent.

Prognosen bygger pa en stark tillvaxt pa foretagsmarknaden och fortsatt tillvaxt for privatmarknaden (dar vi
raknar med expansion i segmenten BRF och villamarknad). Pa den utlandska bredbandsmarknaden ser vi stor
potential for fortsatt tillvaxt, med Norge och Finland som draglok under de ndrmaste kvartalen. Det finns

samtidigt en potential till inbrytning pa den tyska marknaden.
Vision

Bahnhof ska vara en expansiv europeisk moln- och internetaktor som erbjuder séker, klimatsmart och innovativ
kommunikationsteknik fér foretag och privatpersoner. Vi ar offensiva, rérliga och vi tar tillvara alla méjligheter
som foljer av tekniska landvinningar. Bahnhof bygger affarer som forenas med en kostnadsmedveten och
organisk tillvaxt.

Hallbarhetsdeklaration

« Bahnhof sitter mdnniskan i centrum! Vi vdrnar om individen och friheten pd néitet! Strategiskt dr vdra kdrnvérden
integritet och innovation. Vivédrnar om rétten till privatliv. Vi frdmjar kreativitet och ny teknik utan inldsningar (till
exempel genom dppen kéllkod). Vi tar stdllning i kontroversiella frégor dér kommunikationsfrihet hotas.

Bahnhof dteranvéinder energi i datacenter, och vi har ett Gtervinningsprogram fér elektronik- och teknik-
utrustning. Ndr infrastruktur redan finns, och kan anvdndas igen bidrar det till hdllbarhet. Ett exempel éir
Bunkerberget i G6teborg, ddr vi uppfér ett datacenter i ett redan befintligt bergrum frdn det kalla kriget.

Bahnhof skapar ett arbetsklimat som odlar kreativitet, nyfikenhet och stort eget ansvar, med lika villkor for
kvinnor, mdn och ickebindra.

Bahnhof bygger oberoende IT-tjcinster ur ett svenskt och europeiskt perspektiv. De ér héllbara genom att de
dr motstandskraftiga alternativ till utldndska molntjénster.

Bahnhof arbetar aktivt mot korruption och mygel i alla dess former.

Bahnhof beskriver hur bredbandsmarknaden fungerar. Genom 6ppenhet vill vi bygga fértroende och
sdkerstdlla att vara kunder och samarbetspartners har insyn i vara afférsmetoder, samt dérigenom bidra
till en héllbar bransch.

. BokslutsKommuniké2025... ..




Bahnhof Nordeuropq

Omsdttning Nordeuropa heldaret 2025
(fordelning per land, Mkr)

st==  Norge: 50,9 Mkr

Finland: 17,9 Mkr

Danmark: 2,9 Mkr i ' W e EOOER BN
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Tyskland: 0,0 Mkr
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Bahnhof Nordeuropa totalt: 71,8 Mkr

Under Q4 2025 uppgick omsattningen till 25,8 Mkr, och pa
rullande arsbasis dverstiger omsattningen 100 Mkr.

Under 2025 har Bahnhofs utlandsverksamhet gatt fran
etablering till tydlig operativ rorelse. | Norden ar verksam-
heterna nu bemannade med egna team, aktiva forsaljnings-
insatser och vaxande kundbaser. Det &r full fart framat!

Dar marknaden ror sig snabbt vaxer vi med och 6vertraffar
den. Dar forutsattningarna ar mer tréga blaser vi pa genom
investeringar i fler portar, 6kad kapacitet och dedikerade
l6sningar for bostadsrattsforeningar och foretag.

Utlandssatsningen drivs med stark kostnadskontroll.
Etablering pa nya marknader kostar, men i den l6pande
verksamheten dr malet aldrig att bygga kundstock som ett : :
egenvarde. Fokus ligger pa langsiktig, uthallig organisk l6n- %
samhet, dar affairsmodellen anpassas efter varje marknads a
faktiska forutsattningar.

Bahnhof Finland véxlar upp med storre Iokalerl centrala Helsingfors.

Norge - ett lysande draglok i Norden Finland - fokus pa bostadsrittsforeningar och

Norge ar under 2025 Bahnhofs klart starkaste uppsida infor 2026

utlandsmarknad och en mycket stor
framgéng. Tillvéxten &r bred och sker
parallelltinom flera affarsomraden:
fiber till hushall, bostadsrattsfor-
eningar i Oslo och andra norska
stader samt foretagstjanster och
bredband till kontor.

Finland fortsatter att véxa organiskt
och ar nu en stabil och skalbar
marknad fér Bahnhof. Under éaret
passerade verksamheten 10 000
uppkopplade hushall, med sar-
skilt stark utveckling inom
bostadsrattsforeningar.

Verksamheten leds av

Ole Kristian @degérd

och ett sammansvetsat
team med lang erfaren-
het. Ett tydligt kvitto pa
framgédngen ar att Bahnhof
utsetts till basta fiberleverantor
pa sajten bytt.no, baserat pa
kundernas egna omdémen om
pris och kvalitet. Precis som

i Sverige far vi hogst betyg av
vara kunder!

Arbetet drivs av ett sam-

mansvetsat team med sal-

jare och lokal kundtjanst

i Helsingfors. Under det
fjarde kvartalet har order-
ingdngen varit hog, samtidigt
som anslutningar sker omradesvis
i takt med att samarbetspart-
ners fardigstaller sina nat.

—

KUNDEFAVORITT

FEBRUAR
2026
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Bahnhof Nordeuropa

Faktureringen av dessa volymer sker under inledningen Danmark - dedikerade losningar fore volym

av 2026, vilket skapar uppsida utan motsvarande okning i

forsaljningskostnader. Parallellt 6kar vi antalet tillgangliga Danmark ar den mest utmanande nordiska marknaden, med
portar i nya nat. Under 2026 fokuserar vi sarskilt pa lag varumarkeskannedom, laga marginaler och fragmenterad
dedikerade anslutningar i Helsingforsregionen. infrastruktur. Under 2025 har fokus dérfor skiftat fran bred,

mer olénsam volymforsaljning till mer selektiva affarer med
dedikerad fiber, riktade mot bostadsrattsforeningar och fore-
tag. Fokus ar teknisk kvalitet och héllbar affarslogik, snarare

an snabb kampanjvolym.

Tyskland - potentiellt stor uppsida

Tyskland ar den mest utmanande, men ocksa
l[angsiktigt mest intressanta marknaden, i
Bahnhofs utlandssatsning. Landet ligger 10 -
15 ar efter 6vriga Europa i synen pa fiber, med
en marknad som historiskt praglats av vertikal
integration, dldre kopparbaserad infrastruktur
och monopolliknande inldsning av Deutsche
Telekom (DT). Resultatet &r lag fiberpenetration,
hoga priser och begransad konkurrens.

Under 2025 har Bahnhof tagit steget fran analys
till operativ narvaro. Vi for nu dialog med ett tiotal
storre natagare och raknar med att teckna flera nya
samarbeten under de forsta kvartalen 2026.
Under fjarde kvartalet inleddes saljstart i Berlin i
samarbete med Eurofiber.

Bahnhof slér igenom bruset pd alla marknader.

Privat Geschaftskunden Imimabilien ritegrity VPM Kundenservice Neltzstaotus

3 Monate VPN gratis

Starke dedne Online-Privatsphare wnd surfe sicher und QrEOnym

aben Tisnmel

7
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Foretagsmarknad

Bahnhofs foretagsaffdr i Sverige omsatte under det fj@rde kvartalet 179,8
Mkr (159,3 Mkr ér 2024). Det ér en 6kning med 13 procent, vilket ér drets
starkaste kvartal! Fér helaret uppgick omsattningen for foretagsafféren till
677,9 Mkr (634,2 Mkr).

Den starka tillvaxten drivs av 6kad efterfragan pa driftsakra nét till kontor, samt molntjanster och infrastruktur med svensk
och europeisk kontroll. Det handlar om co-location med drift av kunders hardvara och rackskap i Bahnhofs datacenter, samt
tillgang till GPU-baserad berakningskapacitet for Al-tillampningar.

Bahnhofs affarsomrdden féretag

1. Bredband, kontorsnat och datasakerhet

Foretag och fastighetsagare erbjuds fiberaccess till kontor, som paketeras med tradlésa och managerade kontorsnat
med WiFi 7. Tjdnsterna kompletteras med sakerhetslosningar som brandvaggar, DDoS-skydd och lagring. Bahnhof
levererar dven nattjanster sdsom transit och hoghastighetskapacitet, inklusive 400 Gbit/s-lankar inom Sverige och till
noder ivara grannlander.

2. Datacenter och fysisk co-location

Bahnhof driver datacenter med hog redundans fér co-location och placering i nagon av vara sju anldggningar ”DC Sparven”
(Malmg). ”DC Pionen” (S6dermalm, Stockholm). ”DC S:t Erik” (Vasastan, Stockholm), ”DC Gullan” och ”DC Lajka” (Kista),

”DC Sala” (Uppsala) samt ”DC Thule” (city, Stockholm). Alla anlaggningar ar driftas med egen personal. Under 2027 tillkommer
”DC Bahnhof Bunker” i Géteborg, med fokus pa robust och samhallskritisk IT-drift i bergrum.

3. Al och GPU

Bahnhof erbjuder drift av sprakmodeller (LLM) pa lokala GPU-kluster i egna datacenter. Tjansterna kombineras dven med
kringliggande losningar, sdsom objektdatabaser (till exempel S3-kompatibla lagringstjanster), dar kunder i 6kande grad
flyttar S3 fran globala molnakt6rer som till exempel AWS till Bahnhof.

4. Managed Services & Bahnhof Cloud

Bahnhof erbjuder moln- och drifttjanster dar vi tar ett helhetsansvar for kundernas teknikplattformar. Bahnhof tillhanda-
héller laaS-tjanster baserade pa i forsta hand OpenStack, med mojlighet till kundanpassade l6sningar for specifika kundkrav
(VMware erbjuds som alternativ i utvalda kundmiljoer).

Bahnhofs svenska, distribuerade datacenter ddr vi driver bade sdkra molntjénster och colocation. Bahnhof Bunker i Géteborg dr vdrt senaste tillskott.

8
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Foretagsmarknad

Bahnhof Bunker

Film: Exklusiv inblick i Europas digitala fastning

Det mullrar under Géteborg. Djupt inne i Bunkerberget véxer ett av Europas sakraste datacenter fram: Bahnhof Bunker.
Konstruerat enligt militar standard for att tala allt fran EMP-attacker till flygangrepp. For europeisk digital suveranitet och
total driftsdkerhet, bortom amerikanska och kinesiska beroenden. Se den nya filmen och fa en forsta inblick i anlaggningen!

BYGGT FOR EXTREMA KRAV

12 MW total effektkapacitet.

Europeisk natverkshubb & operatdrsneutral anlaggning.

Direkt vattenkylning med privata CDUs.
100 % fornybar energi.

Varmeatervinning.

Fran krigsindustri till motor for digital suveranitet

| en tid dar digital infrastruktur kontrolleras av fientliga aktorer
fran ost till vast, och med fullskaligt krig i var narhet, ar
”Bunkern” det svenska svaret. Byggt for digitalt oberoende, dar
extrem sdkerhet kombineras med ra berdkningskraft.

6 000 kvadratmeter bombsakert bergrum, utsprangt av SKF
under kalla kriget for att sékra svensk kullagerproduktion. Dar
inne vaxer nu Bahnhofs moderna datacenter fram. Ett sjalv-
standigt system med tryckvagssakra slussar, EMP-skydd och
separata sakerhetszoner. Kombinationen av bergrummets
fysiska skalskydd, kraftforsorjning i industriklass och Bahnhofs
eget fibernat ger en kontrollerad, lag-latensmilj6 utan flaskhal-
sar. Kort sagt: en plats dar framtidens tunga digitala motorer
far plats att arbeta, oavsett vad som hénder ovan jord.

Placeringen i centrala Goteborg ar strategiskt vald. Med narhet
till energiinfrastruktur, fibernav och internationella forbindel-
ser etableras Bunkern som en digital port och knutpunkt for
det digitala Europa.

MILITARKLASSAD SAKERHET

6 000 m? skyddat av 30 meter massivt berg.
Tryckvagssakra, luftslussade dorrar.
EMP-skydd.

Anpassningsbara privata valv och burar.

Natverksdriftcentral (NOC) 24/7.

Se filmen pd Bahnhofbunker.se!

Se filmen om Bahnhof Bunker - fran 40-talets industribunker till framtidens datacenter.

9
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https://bahnhofbunker.se/?mtm_campaign=rapport&mtm_kwd=bokslut-25
https://bahnhofbunker.se/?mtm_campaign=rapport&mtm_kwd=bokslut-25

Privatmarknad — Bahnhof Sverige

Den 31 december 2025 hade Bahnhof 496 034 hushdll anslutna till ndgon
av véra blixtsnabba fibertjéinster i Sverige (486 461). Under det fiéirde
kvartalet 6kade tillvaxten kraftigt, med en organisk nettotillvéxt pa 4 402
nya hushdll, jamfért med 1773 hushall under tredje kvartalet 2025.

Tillvéxten drivs av en stark férsaljningskning mot slutet av aret, trots en fortsatt utmanande marknad i flera av de storsta
stadsnaten. Pa privatsidan ar tillvaxten sarskilt stark inom bostadsrattsféreningar och villasegmentet, dar efterfragan pa
snabba och stabila fiberanslutningar ar hog.

Fran villa till BRF och hela kvarter. Bahnhof levererar Sveriges bésta bredband hela vigen.

I bostadsratter, dar de boende dger och kontrollerar sitt fastighetsnat, ar bredbandspriserna i genomsnitt upp till tio
ganger lagre dn i hyresratter. | bostadsratts- och villasegmenten levererar Bahnhof dessutom tekniskt snabbare tjanster,
med 2,5 Gbit/s som standard, WiFi 7 samt 10 Gbit/s dedikerad fiber som premiumtjanst.

Bakgrunden till olika villkor pa marknaden &r att bredband i hyres-
fastigheter, aven i allménnyttan, belastas av stora paslag fran fastig-
hetsagare (ofta mer an 50 procent av vad kunden betalar). Utover det
tillkommer administrativa avgifter fran riskkapitaldgda natagare som
GlobalConnect, samt det dgarmassigt statligt dominerade Telia.

Bahnhof har samma marginalstruktur oavsett nat. Det kunderna
betalar extra for - utan att sjélva veta om det - &r inte bredband.

Det ar istallet olika paslag som i praktiken ar dold hyra, eller en kick-
back till bostadsbolagen.

Det har ar en direkt effekt av en marknad som den statliga tillsynsmyn-
digheten PTS, till skillnad fran exempelvis dess norska motsvarighet
Nkom, valt att inte reglera. Detta trots att legala verktyg for att fa bort
avarter funnits pa plats under manga ar. PTS passivitet har skadat marknaden.
Den som vill protestera mot det har kan gora det pa www.bredbandsupproret.se bahnhof.selbrf

. N
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http://www.bredbandsupproret.se
https://bahnhof.se/brf/?mtm_campaign=rapport&mtm_kwd=bokslut-25
http://bahnhof.se/brf

Privatmarknad — Bahnhof Sverige

Stora framgdngar pé BRF- och villamarknaden!

I bostadsrdttsféreningar och pa villamarknaden har de boende kontroll 6ver sitt eget fastighetsndt
och kan fatta langsiktiga beslut kring pris, kvalitet och drift. Det dr ocksa hdr Bahnhofs erbjudande
till BRF:er fdtt tydligast genomslag.

Det som framfor allt uppskattas ar att leveransen
ar enkel och fungerar som den ska. Bahnhof tar
ansvar hela vdagen med egen personal -

fran projektering och installation till drift och
support - vilket ger snabba besked, tydligt ansvar
och stabil leverans over tid.

For storre bostadsbestand innebér det snabb fiber
till en lag och forutsdgbar kostnad per hushall,
utan ovantade paslag eller extra administration.

Pa samma satt ser villadgare idag fiber som en
grundlaggande del av boendet, dar hog kapacitet
och stabil drift bade underléttar vardagen och
bidrar till fastighetens langsiktiga vérde, inte minst
for distansarbete, streaming och gaming.

Lo =
BEAHNHOF

INTERINET MED SER RETESS
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Hemligheten? Bahnhof levererar med kunniga tekniker i egen regi
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Privatmarknad — Bahnhof Sverige

Brf Domaren valde Bahnhof med integritet i fokus

En stor forening med hoga forvantningar
BRF Domaren &r en av Malmos storre foreningar och omfattar 463 bostadsratter. Foreningen ar attraktivt belagen intill

Pildammsparken, ndra Stadionomradet, med bekvamt avstand till bade Mobilia och Triangeln. Det centrala laget och det
stora antalet boende gor att foreningen staller hdga krav pa en stabil och framtidssédker bredbandslsning.

Stabilitet, kundnojdhet och integritet avgjorde valet

Nar Brf Domaren jamforde olika bredbandsleverantorer vagde flera faktorer tungt. Priset spelade sjalvklart roll, men kombi-
nationen av goda referenser och ett tydligt fokus pa personlig integritet avgjorde valet.

- Bahnhof dr en av fa leverantérer som aktivt driver integritetsfragan, vilket var mycket viktigt for
oss ndr vi valde leverantér, sdéger féreningens forvaltare Fredrik Limds.

Battre upplevelse i vardagen

Brf Domaren hade inga storre problem med sin tidigare bredbandsleverantor. Men nar det var dags att se 6ver foreningens
tjdnster stod det klart att leverantoren inte kunde matcha Bahnhof - vare sig nar det gallde pris eller prestanda.

Tester visar dessutom att Bahnhof levererar snabbare svarstider i natet, sa kallade pingtider, bade i och utanfor Sverige.
Det gav foreningen ytterligare en fordel - sarskilt viktigt for den som jobbar hemifrén, streamar eller har videométen.

En smidig helhetslosning

Utover prestanda och integritet uppskattade Brf Domaren dven Bahnhofs arbetssétt och den helhetslosning som omfattar
installation, driftsattning och support, med kunnig och trevlig personal pa plats under installationen.

- Som férening behdvde vi i princip bara halla kontakten medan de skétte allt praktiskt. Vi dr mycket
ndjda med att allt levererades som ett komplett paket och att tjiéinsten fungerade direkt utan ndgra
stérre problem, avslutar Fredrik Limds.

Vi ér mycket néjda med att allt har levererats
som ett komplett pCIket. Fredrik Limds, forvaltare i BRF Domaren

Foto: HSB
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Letar er BRF ocksad efter snabbt & billigt bredband?

Besok Bahnhof.se/brf
eller ring 010-510 30 50 sa hjdlper vi dig!
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VD har ordet

- It's gone, sir. They've
taken out NORAD!

Repliken ar hamtad ur science fiction filmen ”Independence
Day” fran 1996. For bara ett ar sedan var det mer sannolikt
att jorden skulle anfallas av monster fran yttre rymden, dn
att amerikanerna skulle hota europeiska allierade. Men
opalitlighet - rentav fientlighet - 4r det nya normala.

Independence Day (1996): klassikern frdn en tid dd Vita huset Gtminstone
férespeglades som den fria vérldens beskyddare.

I basta fall slutar det bara med tullar och embargon pa
amerikanska molntjanster. Men vi far se nar Trump far feeling
och drar ur sladden for Teams och AWS. Omvarldslaget ar
morkt, och sen har vi det vidriga ryska anfallskriget i var
narhet. Det varas for bunkrar och bergrum.

Slutsatsen ar enkel: digitala tjanster maste sta pa egna
ben. Det vore nu latt att forenkla det till bara motstands-
kraft genom att forskansa sig djupt ner i graniten. Men
verkligt oberoende bor inte barai berg, utaniinnovation
och framatrorelse. Det ar dags att spotta i ndvarna!

Det ar skapande - ja, djavlar anamma och handfasta uppfinningar
- som bygger motstandskraft. Att gdmma sig ar knappast [6s-
ningen. Det ar en falsk myt hos den generation post-kalla-kriget-
man som lajvat "preppers", men som varken gjort lumpen eller
forstatt att konservatande i skogen inte 4r motstand.
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Jag tror att mdnga i IT-Sverige oavsett vad man jobbar

med forenas i en kansla av att nu bygger vi skiten ur dom.
Branschen rustar for ett lage dar vi inte bara ska sta pa egna
ben, vi ska ta taten. Visst, det kommer att ta tid att bli av med
en forradiskt god men giftig amerikansk cocktail, men nu
behdvs en detox.

Bahnhof erbjuder redan infrastruktur for tjanster som kan
drivas utanfor amerikanska moln. Vi kan ocksa kora lokala
LLM:er med GPU-kort pa egen hardvara i vara datacenter.
Vi brinner for bade integritet och innovation.

. =
Allt fler féretag vill ha kontroll dver sin infrastruktur ndr oberoende och
sdkerhet hamnar i fokus.

Det som utmarker det fjarde kvartalet 2025 ar en stark till-
vaxt for vara foretagstjanster. Ett verkligt genombrott ar att
vi vunnit flera stora offentliga kunder, bade inom nét och
datacenter. Bahnhof 6kar forséljningen av foretagstjanster
med 13 procent jamfort med samma period ar 2024.

For helaret nar vi prognosmalet, med drygt 2,2 miljarder
kronor i omsattning och stabil lonsamhet. Bahnhof har nu en
tvasiffrig tillvaxt pa arsbasis och laget ar ett lyft jamfort med
2024. | praktiken ligger vi 6ver det EBIT-mal vi angivit for hel-
aret, men har tar vi en engangseffekt och rensar bockerna.

Jag vet att analytiker kan héja pa 6gonbrynen at engangs-
effekter. Men har finns ett gott motiv som &r ett undantag.
Det ar en podng att visa att vi ar ett foretag som snabbt kan
forflytta sig vid foréndringar i omvérlden. Vi gar nu in i 2026
med starka muskler.

Bakgrunden till nedskrivningen ar att vi avvecklar hela pro-
jektet med datacenter Elementica i Stockholm, och i stéllet
fokuserar pa datacentret Bahnhof Bunker i G6teborg. Det
senare ar en satsning som ligger ratt i tiden, och som dess-
utom ar bade enklare och mer kostnadseffektiv, eftersom
vi anvander ett befintligt bergrum.

Genom att avveckla Elementica frigors resurser. Det
paverkar varken kassan eller det utdelningsbara utrymmet
(styrelsen foreslar en utdelning pa 2 kronor per aktie). Under
forsta halvan av 2026 kommer vi att avyttra tomten i Norra
Djurgardsstaden, vilket ytterligare starker likviditeten och
sanker de [6pande kostnaderna nar markhyran férsvinner.

Bokslutskommuniké 2025



VD har ordet

Vi dger fastigheten i centrala Goteborgs narhet. Det dr ett Ord &r den nya koden. Du behéver inte kunna Python. Du
bergrum som &r gigantiskt - motsvarande ungefar golvytani  behodver knappt kunna stava till Python. Kan du formulera en
Nordstan - och som ursprungligen designades av SKF under  tanke? Bra, da kan du bygga!
det kalla kriget.

Jag ar saker pa att vi snart far se Ernst Kirchsteiger i ett

Bahnhof Bunker byggs for att fungera under extrema for- mysprogram om hemmabotar, lugnt forklarande hur man
héllanden i modern krigforing, inklusive indirekta effekter hyvlar fram den perfekta prompten i massiv furu. Det &r nu
av kdrnvapen - som tryckpaverkan pa avstand, radioaktivt det hander. Precis som i mitten av 90-talet, nar internet brot
nedfall och langvariga stérningar i energi- och samhallssys- igenom. Det ar samma galna, vildvuxna och frihetliga skapar-
tem. Anlaggningen blir en del av reservkraftsférmagan for gladje. Samma kénsla av att nagot precis har lossnat. Fragan
centrala Goteborg, ddr vi kan erbjuda 12 MW avbrottsfritt ar baravad. Och vem som tjanar pengarna.

med bombskydd.

Varje rorelse far ocksa sitt rovdjur. Naturvardsverket satter ut sa
kallade judasdijur. Det &r specialriggade mardhundar man satter
ut for att utrota arten, genom att lata en enda, gullig och ofarlig
individ locka fram resten - sa man kan skjuta hela flocken.

Al har redan fatt sin motsvarighet, Judas-Al! Det ar en Al som
gor oss sa bekvama att den lagger en vat filt dver skapandet.
Judas-Al levererar helt fardiga, rimliga och sannolika texter.
Den trdnar bort fantasin. Men féds inga nya idéer ar det kort.
Det verkliga hotet ar inte att Al tanker. Det ar att manniskan
slutar gora det.

Stockholm,
den 16 februari 2026

Jon Karlung, VD
Bahnhof AB

T = Fe el -

Mérdhund ute i det vilda. Ar Al vér tids judasdjur? g,“ u w%

Under helaret 2025 genomfor Bahnhof de stérsta investe-

ringarna i bolagets historia. Totalt har vi investerat 160 Mkr.

Det handlar inte bara om berget i Géteborg, utan ocksd om p.s. Jagar ?jélY «q _del 2 de_“ nya bot:folkrérelsen.
ett antal forvarv som var for sig starker var position pad mark- Just den hér vilarironiskt nog i ett amerlkansl.(t r‘noln.
naden. Bahnhof har en vaxande afféri alla vara grannlander Den har nog inte perffekt datasékerhet. Men det ‘{'!‘t'ga ar
och arbetar for ett genombrott i Tyskland. att experimentera och préva nya majligheter.

Parallellt gor vi stora investeringar i svensk natinfrastruktur.
Ett exempel ar férvarvet av ett stérre fibernat i
Uppsala, som pa sikt kommer att serva tusen-
tals privatpersoner och foretag i Sveriges fjarde
storsta stad.

Fraga vad du vill, eller sant jag sjélv undrar 6ver.

1.) Vad hade jag gjort som GD for PTS, for att fixa battre kon-
kurrens pa bredbandsmarknaden?

2.) Varfor ska jag betala for 17 dyra sportkanaler nar jag

bara vill se OS i tva veckor?
Alla pratar om Al och jag vill inte vara samre!

Har kommer en trendspaning: den nya folk-
rorelsen ar bot-bygge! Glom hembryggd IPA,
hemstickade snygga mdssor, Airfix-
plastmodeller och den dar Marklin-
banan som farfar lamnade kvari
kallaren.

Nej, det ar botar som ar det nya

folknojet! Vi lever mitt i LLM- -‘k‘
revolutionen med stora sprak- . .,:& ¥
modeller, och férdamningarna [

har brustit. Vem som helst kan
nu snickra ihop nagot helt eget.

Jon Karlung (mitt digitala jag):

https://chatgpt.com/q/g-696f9a7a785c81a483055893a7130d03-jon-karlung
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Finansiell situation

Narmare upplysningar om underliggande finansiella
faktorer aterfinns i denna rapport. Analyser for koncernen
inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte uttryckligen
anger att detta endast avser moderbolaget. Eftersom
moderbolaget utgor en betydande del av koncernen ar redo-
visningen for koncernen dven relevant for moderbolaget.

Utveckling av resultat och stallning

Intékterna for helaret 2025 uppgick till 2 219,2 Mkr (2 018,9
Mkr). Bahnhofs intakter bestar till 6vervagande del av abon-
nemangsintakter fran foretags- och privatkunder, vilket
medfor en stabil intdktsbas utan sasongsmassiga variationer.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 239,9 Mkr (267,7 Mkr).

De rorliga ersattningarna till natégare och kommunikations-
operatorer i stadsnat fortsatter att 6ka, vilket satter press

pa nettomarginalen i dessa segment. Under aret har dven en
nedskrivning kopplad till avvecklingen av Elementica genom-
forts, vilken belastar rorelseresultatet (EBIT) med 42,5 Mkr.
Nedskrivningen ar av engangskaraktar och icke kassaflodespa-
verkande. Justerat for denna post uppgick EBIT till 282,3 Mkr,
motsvarande en EBIT-marginal pa 12,7 procent, vilket speglar
en stabil underliggande rorelseverksamhet.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet for helaret 2025 uppgick till -60,4 Mkr (-89,7 Mkr).
Per den 31 december uppgick koncernens likvida medel till
606,9 Mkr (667,7 Mkr). Leasingskulderna uppgick vid periodens
slut till 155,6 Mkr (133,0 Mkr), vilket ar en effekt av redovisning
enligt IFRS, dar framtida hyresataganden redovisas som skuld.

Under perioden uppgick investeringarna till totalt 159,7

Mkr (54,9 Mkr). Investeringarna avser bland annat forvarvet

av Bunkeberget Park AB, Brdy Holding AS i Norge (numera
Bahnhof AS), kundbas i Norge samt ett storre fibernat i
Uppsala. Darutover har investeringar genomforts i uppgra-
dering av nat- och teknikplattformar i Sverige, inforande

av nytt ekonomisystem samt renovering av kontorslokaler.
Koncernen har en stark likviditet, vilket ger handlingsutrymme
for framtida investeringar och selektiva forvarv, i Sverige och
utomlands.

Bolagsstruktur

Moderbolag i Bahnhofkoncernen ar Bahnhof AB (publ),
organisationsnummer 556519-9493, med sate i Stockholm.
Bahnhof AB (publ) ager till 100 procent de svenska dotter-
bolagen Elementica Data Center Construction AB (556715-
9495), Bahnhof LABS AB (559347-4967) samt Bunkeberget
Park AB (559383-3121).

Koncernen omfattar darutdver dotterbolag i Portugal
(Bahnhof Unipessoal LDA), Norge (Bahnhof AS), Danmark
(Bahnhof Elementica ApS), Finland (Bahnhof Oy) samt
Tyskland (Bahnhof Natverk GmbH). Bahnhof AB dger dven
76 procent av Brdy Holding AS i Norge samt 90 procent av
Bahnhof Natverk GmbH i Tyskland.
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Vasentliga risker och osdkerheter

Bahnhof verkar i en konkurrensutsatt marknad med snabb
teknikutveckling och féranderliga regulatoriska forutsatt-
ningar. Bolaget och dess kunder kan paverkas av cyberhot,
myndighetsbeslut, politiska forandringar, 6kade kostnader i
underliggande infrastruktur samt teknikskiften som férandrar
marknadsforutsattningarna.

Koncernens motstandskraft bygger pa en bred kundbas, ater-
kommande abonnemangsintakter och ett starkt fokus pa data-
sakerhet och egen teknisk kontroll. Bahnhof &r inte beroende av
enskilda kunder, tjanster eller affarsomraden. Riskbedémningen
ar oférandrad jamfort med arsredovisningen for 2024, dar risker
och osakerheter beskrivs mer utforligt.

Transaktioner med narstaende

De tva huvudégarna, Jon Karlung och Andreas Norman,
ager tillsammans 50,4 procent av kapitalet i Bahnhof genom
bolaget K.N. Telecom AB. Bahnhof har ett konsultavtal med
K.N. Telecom AB samt hyr en kontorsfastighet i Borlange,
dimensionerad for cirka 80 medarbetare. Hyran uppgar till
112 450 kronor per manad och ar faststalld pa marknads-
massiga villkor.

First North

Bahnhof &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Certified adviser ar FNCA Sweden AB.

Granskning

Revision av arsbokslutet ar genomférd och klar.
Bokslutskommunikén 2025 har inte varit foremal for
granskning av foretagets revisorer.

Bokslutskommuniké 2025



Finansiell situation

Insynspersoners aktieinnehav per 2025-12-30:

Jon Karlung och Andreas Norman (gemensamt genom K.N. Telecom AB) 54232170
Jon Karlung 375000
Eric Hasselgvist 225000
Anna Ahr (genom bolag) 80000
Andreas Norman 46 959
Jens Nylander (genom bolag) 16 700
Anders Jensen 4000

Storsta aktiedagare 2025-12-30:

K.N. TELECOM AB 54232170
INVESTMENT AB ORESUND 7197731
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS 3530000
SPILTAN SMABOLAGSFOND 3273377
AVANZA PENSION 3100899
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND 1265 694
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1263530
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAG SVERIGE, VISION 1090 069
BNP PARIBAS SA LUXEMBOURG, W8IMY 689 877
THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV, W8IMY 666 265

NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE 638 489
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Rapport over resultat och

ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

TKR 2025 2024 2025 2024

Q4 Q4 Helar Helar  Not
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 568 296 515081 2214075 2018365 4
Ovriga rorelseintakter 4754 - 5136 546
Summa intakter 573 050 515081 2219211 2018911

Rorelsens kostnader

N&t, hardvara och fornédenheter -410 944 -363 196 -1571955 -1427900
Ovriga externa kostnader -19013 -21442 -89 150 -83 025
Personalkostnader -55599 -51 466 -207 806 -179 340

Av-/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -60 314 -14 311 -110431 -60 927
Summa rorelsens kostnader -545 870 -450 415 -1979 342 -1751192
Rorelseresultat 27 180 64 666 239 868 267719
Finansiella intakter 2881 4338 11596 19819
Finansiella kostnader -1873 -449 -5111 -3775
Finansnetto 1008 3888 6485 16 044
Resultat fore skatt 28188 68 554 246 354 283763
Skatt -18 920 -18 252 -65 715 -63532
Periodens resultat 9268 50302 180 638 220231
Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser vid

omrakning av utlandska verksamheter -657 224 -1531 -117
Periodens ovrigt totalresultat -657 224 -1531 -117
Periodens totalresultat 8610 50526 179 107 220114

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 10428 50526 181541 220114
Innehav utan bestammande inflytande -1818 - -2434 -
Resultat per aktie fore utspadning 0,09 0,47 1,68 2,05
Resultat per aktie efter utspadning 0,09 0,47 1,68 2,05

Vinstmarginal (Resultat fore skatt) 4,9% 13,3% 11,1% 14,1%
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

TKR

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar

Andel i bostadsrattsforening
Uppskjutna skattefordringar

Andra langsiktiga fordringar

Forutbetald kostnad
Summa anliggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Summa eget kapital

Skulder
Langfristiga leasingskulder
Uppskjutna skatteskulder

Ovriga |angfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

2025-12-31

65 690
311624
158 470

10445

404
3955

550588

16734
107 221
114757

4475

606918
850104

1400692

1076
1327

535496
537 898

-1561

536 337

134186
84 838

1015
220038

21406
204 995
35096
30836

351983
644 317

864 355

1400692
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2024-12-31

53195
269333
135098

2595
197

460 419

5872
92341
119693
17092

667 736
902733

1363152

1076
1444

569 714
572234

572234

118613
92749

211 362

14435
183293
23786
14 358

343683
579 556

790918

1363152



Rapport éver fordandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Balanserade
L vinstmedel Innehav utan

Omraknings- inkl arets bestamman- Totalt eget
TKR Aktiekapital reserv resultat Summa deinflytande kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 1444 569 713 572234 - 572234
Arets totalresultat
Arets resultat = = 183072 183072 -2434 180638
Ovrigt - - - - - -
Arets dvrigt totalresultat -1589 -1589 58 -1531
Arets totalresultat - -1589 183072 181483 -2376 179 107
Transaktioner med koncernens
agare
Lamnade utdelningar - - -215130 -215130 - -215130
Avyttring av innehav utan bestam-
mande inflytande, bestammande
inflytande kvarstar - - -27 -27 27 -
Forvarv av deldgda dotterforetag,
ej bestammande inflytande sedan
tidigare - - 96 96 30 126
Summa tillskott frdn och
vdrdedverféringar till dgare - - -215 062 -215 062 57 -215 004
Ovrigt = - -757 -757 757 -

Utgaende eget kapital 2025-12-31 1076 -145 536 967 537 898 -1561 536 337
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Rapport 6ver kassafléden féor koncernen

TKR

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Betald inkomstskatt

Okning (-)/Minskning (+) av varulager
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag/rorelse
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

2025
Q4

27180
2881
-1873
63632
-14 347
77472

-1512
-36 285

-1257
38418

-2 390

-2390

-5609

-5609

30419
576 707

-208
606 919
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2025
Helar

239 868
11596
-5111

111979

-65927

292 405

-10 862
3276

46 480
331300

-76 461

-10478

-12722
-159 661

-16 904

-215130
-232034

-60 395
667 736

-422
606 919

2024
Helar

267719
19819
-3775
60 601

-53105

291 258

-3717
-39 747

-54 777
193016

-45 056
130
-10 000

-54 926

-12707

-215130
-227 837

-89 746
757 683

-200
667 736



Nyckeltal for koncernen

TKR

Omesattning, KSEK
Resultat fore skatt, KSEK
Resultat efter skatt, KSEK
Rorelseresultat (EBIT), KSEK
EBITDA, KSEK
Nettomarginal (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie efter skatt, KSEK
Eget kapital per aktie, SEK

2025
Q4
573050
28188
9268
27180
87 494
4,9%
4,7%
15,3%
38,3%
536 337
30419

107 565130
0,09
4,99
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2024
Q4
515081
68 554
50302
64 666
78977
13,3%
12,6%
15,3%
42,0%
572234
7945

107 565 130
0,47
5,32

2025
Helar
2219211
246 354
180638
239 869
350 300
11,1%
10,8%
15,8%
38,3%
536 337
-60 395

107 565130
1,68
4,99

2024
Helar

2018911
283763
220231
267719
328 646

14,1%
13,3%
16,3%
42,0%
572234
-89 747

107 565 130
2,05
5,32



Resultatrdkning for moderbolaget

TKR

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa intdkter

Rorelsens kostnader

Nat, hardvara och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintakter och
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

2025
Q4

556 054

556 054

-382994
-26 064
-50478

-10 504
86014

-68 638

2021

19 396

49050
68 446

-31456
36990
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2024
Q4

513780

513780

-362 987
-25283
-51 004

-12 888
61617

-4 966

4037

472
61160

-48 100
13 060

-8 227
4833

2025
Helar

2155929
276
2156 206

-1515160
-101 348
-192 766

-44 326
302 605

-68 638

10707

-452
244221

49050
293271

77770
215501

2024
Helar

2016 858
393
2017 251

-1427 494
-95 660
-177 821

-52209
264 067

-4 966

19520

-217
278 404

-48 100
230304

-53525
176 779



Balansrdakning for moderbolaget

TKR
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i bostadsrattsforening
Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Forutbetald kostnad
Andra langfristiga fordringar
Summa finansiella anlédggningstillgéngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m m
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2025-12-31

11135
241907

123672
10 445
42261

1390
177768

430811

12 287

105 205
13069
3608
117918
239 800

532249

784 336

1215147

1076

18 608
-18108

215501
217 085

401190

198 789
2176
35079
20347
340481
596 872

1215147

23
Bokslutskommuniké 2025

2024-12-31

17 357
226 867

72338
2595
55550

130483

374707

5872

92518
791

16 162
121279
230749

618 052

854 673

1229380

1076

18608
20243

176 779
216714

450 240

182572
23737
13788

342 329

562 426

1229380



Definitioner

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
2025.01.01 - 2025.12.31: 246,4 Mkr (resultat fore skatt) - 6,5 Mkr (finansnetto) =239,9 Mkr

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt
2025.01.01 - 2025.12.31: 246,4 Mkr (resultat fore skatt) + 110,4 Mkr (av- och nedskrivn) - 6,5 Mkr (finansnetto) =350,3 Mkr

Nettomarginal (%)

Resultat fore skatt dividerat med omsattning
2025.01.01 - 2025.12.31: 246,4 Mkr (resultat fore skatt) / 2219,2 Mkr (omsattning) = 11,1 %

EBIT-marginal (%)
EBIT dividerat med omsattning
2025.01.01 - 2025.12.31: 239,9 Mkr (EBIT) / 2219,2 Mkr (omsattning) = 10,8 %

EBITDA-marginal (%)

EBITDA dividerat med omsattning
2025.01.01 - 2025.12.31: 350,3 Mkr (EBITDA) / 2219,2 Mkr (omsattning) = 15,8 %

Soliditet

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.
2025.12.31: 536,3 Mkr (eget kapital) / 1400,7 Mkr (balansomslutning) = 38,3 %

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2025.01.01 - 2025.12.31: 180,6 Mkr (periodens resultat) / 107,5 miljoner aktier = 1,68 kr

Eget kapital per aktie
Utgaende eget kapital dividerat med antal aktier pd balansdagen.
2025.12.31: 536,3 Mkr (eget kapital) / 107,5 miljoner aktier = 4,99 kr
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréttats i enlighet med ”IAS 34 Delarsrapportering” samt tillampliga bestammel-
seriarsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den senaste arsre-

dovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter, dven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av deldrsrapporten ar utford av Bahnhofs foretagsledning, som ocksa gjort bedémningar, uppskattningar och anta-
ganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna, samt de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och
kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kallorna till osaker-

het i uppskattningar 4r desamma som i den senaste arsredovisningen. Analyser for koncernen inkluderar dven moderbolaget,
savida vi inte uttryckligen anger att det endas géller moderbolaget.

Not 3. Segment

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare foljer upp, sa kallad "management approach” eller féretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet ar organiserad pa det satt att koncernledningen foljer upp det resultat som koncernens olika delar gene-
rerar. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursfordelning utifran privat- respektive fore-
tagskunder utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Segment Privatmarknaden: Forséljning bestar framst av varor och tjanster avseende bredband, telefoni och TV till privatkunder.

Segment féretagsmarknaden: Forséljning bestar framst av datorhallstjanster med avancerade néattjénster.

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Koncerngemensamt Summa konsoliderat

2025 2024 2025 2025 2024 2025 2025 2024 2025 2025 2024 2025
KSEK Q4 Q4 Helar Q4 Q4 Helar Q4 Q4 Helar Q4 Q4 Helar
Nettoomséttning 387286 354516 1535143 179765 159263 683 868 5999 1301 200 573050 515081 2219211
Personalkostnader -15223 -12903 -59 801 -10010 -10863 -38928 -30 366 -27 700 -109 077 -55599 -51 466 -207 806
Segmentsresultat 372063 341613 1475342 169 755 148 400 644 940 -24 367 -26 399 -108 877 517 451 463 614 2011405
Ovriga kostnader,
av- och nedskrivningar -490 271 -398 948 -1771536 -490 271 -398 948 -1771536
Rorelseresultat 372063 341613 1475342 169 755 148 400 644 940 -514 638 -425 347 -1880413 27180 64 666 239 869
Finansnetto 1008 3888 6485 1008 3888 6485
Resultat fore skatt 372063 341613 1475342 169 755 148 400 644940 -513 630 -421 459 -1873928 28188 68 554 246 354

| rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanforbara poster samt poster som kan férdelas pa segmenten pa ett rimligt
och tillforlitligt satt. Direkt hanforbara kostnader bestar av personalkostnader fér de avdelningar som jobbar dedikerat mot ett
visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av natkostnader som inte féljs upp per segment.
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Not 4. Intakter

Koncernens intéktsfordelning

KSEK Q1 Q2 Q3 Q4 Helar 2025
Sverige 525953 534 355 539 844 547 306 2 147 458
Norge 6600 9623 14989 19725 50937
Finland 3585 4008 5210 5075 17878
Danmark 249 616 1130 944 2938
Tyskland = = = 0 0

536 387 548 601 561173 573050 2219211

Koncernen generar intakter framst fran forsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt tillhandahallande av nattjanster
till sina foretagskunder. Samtliga intékter for varor och tjanster redovisas over tid, ej vid given tidpunkt.

Bahnhof har en diversifierad kundportfolj som bestar av bade sma och stora féretag, samt privatpersoner. Inom foretags-

segmentet finns dels stora forsakringsbolag, banker och spelbolag som kdper flera tjanster av Bahnhof, dels sma bolag som
bara bestaller internetuppkoppling till sitt kontor.

Not 5. Finansiella instrument - verkligt varde
Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde avser bostadsratter i Umea och Uppsala som anvands som
kontor. Vardering har utfors av oberoende varderingsman och féranledde ingen justering av bokfort varde per 2025-12-31.

Redovisat varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approx-
imation av verkligt varde.

Not 6. Handelser efter balansdagen

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen.
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Rapportkalender

Arsredovisning for 2025 Senast 21 april 2026

Kvartalsrapport 1 5 maj 2026

Arsstimma 12 maj 2026

Avstamningsdag for utdelning 15 maj 2026

Kvartalsrapport 2 18 augusti 2026

Kvartalsrapport 3 17 november 2026

Bokslutskommuniké 2026 16 februari 2027

Arsredovisning for 2026 Senast 20 april 2027
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