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Forsta halvaret 2025 i sammanfattning

Omséttning: Rorelseresultat (EBIT): Resultat efter skatt per aktie:
1085,0 Mkr (992,3 Mkr) 140,6 Mkr (130,9 Mkr) 1,06 SEK (1,02 sex)

Resultat fore avskrivningar (EBITDA): Resultat efter skatt: Nettomarginal:

167,9 MK¥ (163,3 Mkr) 114,5 Mk¥ (109,0 Mkr) 13,4% (14,1%)

Detta 4r en sammanfattning. Fullstdndiga siffror finns i den finansiella delen av rapporten.
Siffror inom parentes avser motsvarande period januari till och med juni 2024.

Fortsatt tillvaxt i Norden med starka marginaler -

nytt férvérv i Norge!

Forsta halvdret 2025 praglas av fortsatt tillvixt med stabil I6nsamhet.
Rorelseresultatet okar till 140,6 Mkr (130,9 Mkr), medan omsdttningen stiger med

9,3 procent till 1085,0 Mkr (992,3 Mkr).

Nettomarginalen for delaret uppgar till 13,4 procent,
vilket visar att Bahnhof lyckas halla i marginalerna
trots en offensiv utlandssatsning. De nya marknaderna
ar pa god vag att utvecklas till en tillvixtmotor for
koncernen. Vi finns nu i alla nordiska grannldnder och
inleder saljstart i Tyskland under borjan av hosten.

Den organiska tillvixten pd privatsidan i Sverige ar
fortsatt positiv, med villor och bostadsratter som motor.
Den 30 juni 2025 har Bahnhof i Sverige totalt 489 859
hushall anslutna till ndgon av vara snabba fibertjanster
- en organisk nettotillvaxt pa 1 297 nya kunder under
detandrakvartalet. Det dr for affirsomradet en starkare
tillvaxt dn konkurrenter som Telia, Tele2 och Telenor
(kélla: bolagens publika rapportering for Q2).

Pa foretagssidan fortsitter Bahnhof att vixa med
stabila och blixtsnabba bredbandstjanster till
kommersiella fastigheter och kontor. Vi har ocksa
forstarkt var satsning pa tradlosa hoghastighetsnit
for storre privata och offentliga arbetsplatser.

Det osdkra omvarldslaget driver pa efterfragan pa
kommunikations- och datatjdnster i inhemsk regi.
Mot den bakgrunden har vi pdborjat ett omfattande
uppgraderingsprogram for bade nat och datacenter.

Det inkluderar dven ett nytt strategiskt forvirv: ett
av Sveriges storsta bergrum for industriproduktion
i krigstid. Anlaggningen, som byggdes av SKF under
det kalla kriget for att skydda kullagertillverkningen,
ligger strax utanfor centrala Goéteborg. Bahnhof
tilltrader i boérjan av september.

Finansiell situation i sammanfattning
Kassaflodet for det forsta halvaret ir -63,5 MKr
(-197,2 Mkr). Kassaflodet fran verksamheten ar i

grunden mycket starkt, perioden belastas framst
av en aktieutdelning pa 215,1 Mkr (215,1 MKr).

Samtliga vdra datacenter har uppgraderats med den senaste tekniken.

Bahnhof har under perioden investerat totalt 34,2 Mkr (46,7
Mkr). Investeringarna avser lopande uppgraderingar av
Bahnhofs nit och teknikplattformar pa olika orter i Sverige,
ett nytt ekonomisystem, renovering av kontorslokaler
samt ett forvarv av en verksamhet i Norge.

Den sista juni ér likvida medel i Bahnhof 604,0 MKkr
(560,6 MKr). Vi placerar vara likvida medel med krav
pa god avkastning och lag risk, men med en sarskild
viktning for snabb tillgidnglighet.

Denstarkakassan kommerattanvandastillinvesteringar
i framtidsprojekt. Vi kommer att arbeta med kapitalet
i tekniska och affirsmassiga nyinvesteringar i Sverige
och utomlands.

Forvarvsstrategin ar aktivt sokande. Den utgar fran
en filosofi som bygger pa att etablera nytt, eller att
komplettera. Mogna och mer etablerade tjdnster som
vi redan driver byggs bést i egen regi.
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Mal och vision

Prognos 2025

Bahnhofs prognos for helaret 2025 dr en omsattning pa 2,2 miljarder kronor, med en
rorelsemarginal pa 12 procent. Prognosen bygger pa var analys och data om abonnemangsintikter,
samt vart strategiska mal att ta marknadsandelar i Nordeuropa. Det senare kan komma att paverka
de ekonomiska malen i ytterligare positiv riktning.

Bahnhofs forsaljning bygger pa samma affarsmassiga principer som sa kallade SaaS-bolag, som séiljer
innehall och mjukvara med l6pande abonnemang. De nya kunder som tillkommer blir en positiv del av
Bahnhofs affir under manga ar.

Vision
Bahnhof ska vara en expansiv nordeuropeisk moln- och internetaktor som erbjuder saker, klimatsmart och

innovativ kommunikationsteknik for foretag och privatpersoner. Vi dr offensiva, rérliga och vi tar tillvara
alla mojligheter som foljer av tekniska landvinningar.

De tjanster vi bygger ska vara majliga att skala upp, och tillhandahalla som l6pande abonnemang. Bahnhofs styrka
ar innovationer och nytankande, som férenas med en kostnadsmedveten och organisk tillvaxt.

Om kriget kommer [+

Bahnhof organiserar verksamheten for en potentiell krigsfara. Vi planerar for att vara M’&
motstandskraftiga mot digitala eller vipnade angrepp pa infrastruktur (egen och
kunders). [ samrad med Foérsvarsmakten har vi krigsplacerat personal i Bahnhof.

Vi arbetar malmedvetet med datasdkerhet pa olika omraden. Det innefattar ocksa
skalskydd i bergrum. Bahnhof stodjer den ideella foreningen Totalfoérsvarets
Forvaltningsorganisation med Bahnhof Cloud.

Rysslands angreppskrig mot Ukraina

Bahnhof stodjer vapnad och civil kamp mot Putins krig i Ukraina. Vi har donerat
narmare ett ton natverksutrustning till dronarforband. Ett antal av vara ukrainska
medarbetare ar i stridande forband vid fronten.
Det hdr dr Dmytro. En av vdra ukrainska

Hallbarhetsdeklaration utvecklare som forsvarar sitt land vid fronten.
e Bahnhof sitter médnniskan i centrum! Vi vdrnar om individen och friheten pd ndtet.
Strategiskt dr vdra kdrnvdrden ndtneutralitet, kommunikationsfrihet och rdtten till ett privatliv. Det dr inte
tomma ord. Vi tar stdllning dven i kontroversiella fragor ddr vdra kdrnvdrden hotas. Vi star upp fér vdra kunder.
Bahnhof driver teknik pa ett sdtt som inte i onédan gér av med energi eller dventyrar miljon.

Bahnhof dteranvinder energi i datacenter, och vi har ett dtervinningsprogram for elektronik- och teknikutrustning.

Bahnhof skapar ett arbetsklimat som odlar kreativitet, nyfikenhet och stort eget ansvar, med lika villkor for
kvinnor, mdn och ickebindra.

Bahnhof arbetar aktivt mot korruption och mygel i alla dess former.

Transparenspolicy

Bahnhof kommunicerar hur bredbandsmarknaden fungerar, hur vi, vara partners och underleverantorer samarbe-
tar, samt hur prismodellerna ser ut inom var bransch. Genom denna 6ppenhet vill vi bygga fortroende och sakerstalla
att vara kunder och samarbetspartners har full insyn i vara affirsmetoder, samt bidra till en hallbar bransch.
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Foretagsmarknad

Bahnhofs féretagsafféir omsatte under det andra kvartalet (april-juni) 165,5 Mkr
(158,7 Mkr), motsvarande en tillvéixt pé& 4 procent jamfért med samma period
2024. Tjéinsterna omfattar bade nétaccess (bredband) till kontor, fastigheter
och kommersiella lokaler — samt driftmiljéer i datacenter, dér andelen avance-

rade molntjanster fortsétter att 6ka.

Efterfragan vixer inom segmenten:

e DDoS-skydd och avancerade brandvaggstjanster
o Séker datalagring i svenska anldggningar

e Hog tillgdnglighet och geografisk redundans

e Kontors- och foretagsnat med tradlds access

Vi bygger alla vira losningar med hogsta krav pa
driftsdkerhet, fysisk sdkerhet och langsiktig uthallighet
- med tekniska specifikationer som ska klara dven det
yttersta stresstestet: krig.

Som exempel har vi i centrala Malmoé uppgraderat
anlaggningen "Sparven”, tidigare Televerkets
kommunikationsnav i Sydsverige under det kalla kriget.
Den fungerar idag som en av regionens mest robusta
noder for serverdrift, co-location och nattjanster.

Bahnhofs kommande flaggskepp - Bunkerberget
i Goteborg - ar ett underjordiskt datacenter pa

6 000 kvadratmeter som byggs for att uppna
minst Tier III-niva i tillgdnglighet, med full
redundans (N+1) i kraft- och natinfrastruktur.

Anlaggningen utrustas
samtidigt med skydd mot tryck-
vagor, elektromagnetisk puls
(EMP) och fysisk intrangs-
sakerhet enligt modern militar
standard. Kombinationen gor
Bunkerberget till ett av Europas
mest robusta skyddsrum for
digital kommunikation och
samhéllskritisk [T-infrastruktur.

Bahnhof Bunker blir ett underjordiskt datacenter

enligt militdr standard.

5

Bahnhof har métt féretag éver hela landet, och hjdlpt dem att flytta bade
molnlésningar och hela sin digitala infrastruktur hem till Sverige.

Samtliga vara datacenter - inklusive de tre stora
anlaggningarna i Stockholms innerstad - har
dessutom uppgraderats med nya kylmaskiner for
energieffektiv drift och virmeatervinning.

Peo dr en av hjdrnorna bakom Bahnhofs unika datacenter.
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Privatmarknad

Den organiska tillvéixten pd privatsidan i Sverige fortsatter. Den 30 juni 2025
hade 489 859 hushdall ndgon av Bahnhofs snabba fibertjanster. Under andra
kvartalet (april-juni) véxte vi med 1297 nya kunder netto.

Tillvaxten drivs framst av bostadsratter och villor. I 6ppna nat har hojda avgifter fran natigare — bade privata och
kommunala - i flera fall lett till att kollektiva I6sningar i bostadsrattsforeningar blivit ett mer attraktivt alternativ.

Bahnhof har under andra kvartalet haft en hogre kundtillvixt i Sverige an samtliga av de storsta konkurrenterna:
Telia, Tele2 och Telenor. Det visar respektive bolags egna rapporterade siffror for fasta nattjanster.

Tekniskt ligger vi i framkant. [ BRF:er ar 2,5 Gbit/s numera standard, med mojlighet till uppgradering till 10 Gbit/s
for enskilda hushall. Tradldsa nat byggs som standard med ny WiFi 7 utrustning till alla hushall.

Samma hoéga prestanda giller for Bahnhof Villafiber, som idag anvinds av tiotusentals villadgare.
Kombinationen av kapacitet, pris och tydlig integritet ger ett starkt erbjudande pa en marknad dir teknisk
kvalitet annars ofta prioriteras bort.

[ kontrast till detta ar bredband i manga allmannyttiga hyreslagenheter fortfarande onddigt dyrt. Fastighetsbolagens
egna paslag (ett exempel ar fastighetsbolaget Stangastaden i Linkoping) ddljs ofta i hyran och saknar koppling till
den faktiska kostnaden for tjansten. Bahnhof dr en utmanare till den ordningen - med dppna villkor, modern teknik
och rimliga priser for slutkunden!

Delérssrapport jan-jun, 2025



Tydlig kommunikation ledde BRF Jupiter till Bahnhof

Bostadsrittsforeningen Jupiter dr beldgen i centrala
Goteborgoch priglasav ett tydligt fokus pa delaktighet,
transparens och lingsiktighet. Medlemmar ska inte
bara bo bra, de ska ocksa kunna vara med och paverka
foreningens utveckling.

Néar det var dags att uppgradera foreningens bredbands-
l6sning handlade det darféor om mer dn bara teknik.
Det gillde att hitta en leverantér som kunde erbjuda en
palitlig helhetslosning, och som forstod vikten av tydlig
kommunikation och engagemang.

BRF Jupiter, som bestar av 46 ligenheter och bildades i
samband med att fastigheten uppférdes 2008, har alltid varit

noggrann i valet av leverantorer. Tidigare erfarenheter av 5
driftproblem och otillracklig kundtjanst gjorde att féoreningen Brf Jup -EI

den hir gangen stillde sarskilt hoga krav i processen.

"Den Overligset basta losningen”

Bahnhof visade snabbt att de kunde méta foreningens krav.
Med ett erbjudande om skrdaddarsydda helhetslosningar
anpassade for just bostadsrattsforeninga, och en
transparent dialog fran forsta kontakt, blev det snart tydligt
att foreningen valt ratt.

- Vi hade upplevt driftproblem och ldnga ledtider hos
vdr tidigare operatér. Bahnhof erbjéd den éverligset
béista lésningen fér foreningen, med en smidig
installation och bra kommunikation genom hela
processen, sdger Martin Blixt, foreningens ordférande.

Professionellt, snabbt och vilfungerande

Installationen genomfoérdes utan anmarkningar, och
upplevelsen har sedan dess varit mycket positiv.
Framfor allt lyfter foreningen fram det professionella
bemotandet, den snabba aterkopplingen och - inte
minst - att tjdnsten fungerar sa bra. BRF Jupiter ar
mycket tydliga i sin rekommendation:

Ordférande Martin: Bahnhof erbjéd den éverldgset bdsta lésningen
for foéreningen.

= Vi skulle rekommendera alla bostads-
rattsforeningar att valja Bahnhof!

Letar din bostadsrattsférening ocksa efter en pdlitlig bredbandslésning?

Kontakta Bahnhof och upptdck hur vi kan ge er
framtidens internetuppkoppling redan idag!
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Bahnhof Nordeuropa

Omsdttning Norden (exklusive Sverige)
deldret 2025:

(- )

=& Norge: 16,2 Mkr

== Finland: 7,6 Mkr

Full gas pd norsk 5G och fiber! = = Danmark: 0,86 Mkr

Bahnhof expanderar med full fart i B Tyskland: 0,0 Mkr (sajjstart Q3)
Norden! Vi férbereder nu ocksa sdiljstart

i Tyskland den 17 september. Utlands- \_ )

affdren d@r en strategisk satsning med
syfte att bygga tillvéixt i flera Iéinder
parallelit.

Aven om tekniska och affirsmissiga forutsittningar
varierar, erbjuder vi konkurrenskraftiga tjdnster for bade
privatpersoner och foretag - pa alla marknader.

Norge: Har har vi var starkaste position hittills. [ slutet
av juni forviarvade vi aven streamingbolaget Allentes
norska 5G-kundbas. Det ar ett viktigt steg for att starka
nédrvaron och 6ka marknadsandelen. Norge blir dirmed
en pilotmarknad for bredare expansion, dven med 5G
som bdarare av bredband.

Finland: Tillvixten sker i bade 6ppna nit och genom
kollektiva uppkopplingar for BRF:er. Vi har etablerat
sdljkontor i Helsingfors och under hésten 6ppnar vi egen
lokal kundtjansti Finland. Det ger moéjlighet att skala upp
affaren med lokal narvaro och battre kundupplevelse.

Danmark: Vi har anslutit oss till flera nya nét, vilket
innebar att vi inom kort kan na en stor del av den danska
bredbandsmarknaden. Var modell - med lag overhead
och hog teknisk prestanda - gor det mojligt att ta
marknadsandelar snabbt och kostnadseffektivt.

Pd Bahnhofs nya kontor i Diisseldorf har flera tyska ndtavtal ingdtts.

Tyskland: Har ar uppsidan storst! Trots att det ar
Europas storsta ekonomi ar bredbandsmarknaden
kraftigt eftersatt. Det skapar utrymme for disruptiva
aktorer som Bahnhof. Vi har nu personal och kontor i
Diisseldorf, samt teknisk narvaro i bland annat Berlin
och Frankfurt. Vart tyska dotterbolag, Bahnhof Natverk
GmbH, lanserar sina tjanster med séljstart i Berlin den
17 september.

Bredbandskampanjer sd in i Norden!
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VD Jon Karlung har ordet

— Ett fundament fér en fri asiktsbildning &r
att ocksa kunna féra ett samtal utan att

vara avlyssnad.

I mitten av juni samlades vdrldseliten
med statschefer, néringslivstoppar, hég-
profilerade ténkare, militéirer och politiker
fér hemliga méten i centrala Stockholm.
Konferensen pdgick i flera dagar, med
rigorés sdkerhet och fértroliga samtal
bakom hotellets férdragna gardiner.

o

e
a—

BAHMHOIF

@ Ingo loggar

& Anonymi

For ovanlighetens skull rapporterade media om handel-
seniforvag. Konferensen med dmnen som till exempel Al,
ukrainakriget och migration avslutades med en exklusiv
middag i Wallenbergs grosshandlarvilla pa Djurgarden.

Det var den mytomspunna "Bilderberggruppen” som
samlats for att avhandla aktuella virldsfragor. Vad
som sades i sjdlva samtalen ar inte kdnt, annat dn av
de som var med forstas.

Bahnhof stod tekniskt for bredbandsnatet och skyddet av

datatrafiken for deltagarna. Vi skraddarsyr ju l6sningar dar

kunder efterfragar en kombination av blixtsnabbt bred-
band och datasédkerhet fér hemlig kommunikation.

Internet med sekretess ir saklart en tjinst
som finns for alla vara kunder. Den ar
inte bara forbehallen en liten exklusiv
elit. Bortom det affirsmissiga borde
det vara en mansklig rittighet; att fa
ha en egen privat kommunikation. Ett
fundament for en fri asiktsbildning ar
att ocksa kunna fora ett samtal utan

att vara avlyssnad.

Den ratten bor inte forbehallas bara ett

litet fatal hoga beslutsfattare. De maktha-

vare som ropar hogst om mer avlyssning

och storskalig 6vervakning, ar ofta samma

grupp som ar mindre transparent med sina

egna hemligheter. Det skapar en asymmetri
som kan underminera demokratin.

@ Sedan bara 72 krfmdan

Med Bahnhof VPN kan alla surfa anonymt! Just nu tre mdnader gratis.
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VD Jon Karlung har ordet

Delaret 2025 - Bahnhof stirker greppet om
Norden!

Viarnuinneien starkt positiv trend med ekonomisk tillvaxt.
Omsattningen dkar med 9,3 procent till 1 085,0 Mkr (992,3
Mkr). Nettomarginalen for delaret uppgick till 13,4 %. Det
visar pa fortsatt sund tillvixt med stark lonsambhet, trots
okade initiala kostnader i samband med utlandssatsningen.

I halvtid har vi ett bra slaglige for att oévertriffa
angivna prognosmal for helaret 2025. Vi har lyckats
att etablera oss i alla vara nordiska grannlinder,
och nu vaxer affiren i land efter land. Vi forbereder
dessutom siljstart i Tyskland den 17 september.

Marknaderna har olika affirsmassiga och tekniska
villkor, men just det passar ett bolag som Bahnhof.
Vi dger inte all infrastruktur sjalva, men vi levererar den
basta [P-kommunikationen till de bésta villkoren.

SarskKilt val utvecklar sig affiren i Norge och Finland.
I slutet av juni férvarvar vi streamingbolaget Allentes
5G-kundbas i Norge. I Danmark riknar vi med att ett
par nytillkommande nat ska ge 6kad kundtillstromning
under kommande kvartal. Vi har dessutom tagit ett
antal bostadsrittsféreningar i Képenhamn.

[ Sverige vaxer vi med 1 297 nya privatkunder netto. Om
man jamfor med de storsta konkurrenterna Telia, Tele2 och
Telenor har Bahnhof Sverige en hogre kundtillvaxt &n dem
under det andra kvartalet (kdlla: bolagens egen publika
rapportering avseende fasta nattjanster i Q2 ar 2025).

d-""_'_.-_:_:-' i
— __?___.

BAHMHOFR

AR MDD BEERETIE

Den langsiktiga trenden dr en stark organisk tillvixt
i segmentet for villor och bostadsrittsforeningar.
Vara tjanster kostar en brakdel av vad slutkunder
betalar for internet i allmannyttans hyreslagenheter.
Det senare ar en effekt av fastighetsbolagens paslag,
som i praktiken dr en dold hyra (och alltsa inte en
avgift bara for bredbandet).

Stingastaden byter
fiberbolag - avgift for
bredband hojs

S Lot et beprinbed a8 L3I 0] Tiias.

DOLDA AVGIFTER PA BREDBANDET

= NU AVSLOJAS BLUFFEN

Som en del av Bahnhofs transparenspolicy har vi under vdren avsléjat omfattande mygel pd ndtmarknaden.
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VD Jon Karlung har ordet

Pa foretagssidan forbattrar vi tillvixten under det
andra kvartalet. Det oférutsdgbara omvarldslaget
stirker oss som operator. Bahnhof levererar
bredband och oberoende molntjanster i datacenter
som drivs med ett nordiskt perspektiv.

Europa och oberoende IT-tjanster med
datasdkerhet!

BahnhoferbjuderIT-tjdnster och molnlésningar
bortom strafftullar och amerikansk nykolonial-
ism. Vart synsitt kan syresitta Europas
bredbands-marknad - inte minst i Tyskland. Vi
star for europeisk fighting spirit och mindre av
digital defaitism!

Det handlar om tekniskt oberoende, men ocksa om
politisk frihet. Bahnhofs bredband och molntjanster
star pa egna ben. Det 4r samma filosofi som far flera
lander att vdlja bort det amerikanska stridsflyget
F-35 - for att slippa ett beroende som kan svanga
med vad en nyckfull Donald Trump atit till frukost.

Vi lever i en orolig tid pa flera satt. Det vidriga
ryska anfallskriget har slungat Europa tillbaka
till en morkare epok. Vill det sig riktigt illa
befinner vi oss nu i ett slags forkrigslage. Det
kravs bade digital och fysisk beredskap.

Darfor forbereder vi nu en strategisk satsning pa
att bygga ett datacenter i Bunkerberget - ett 6 000
kvadratmeter stort bergrum i ndrheten av centrala
Goteborg. Anlaggningen byggdes ursprungligen av
Svenska Kullagerfabriken under det kalla kriget,
med syftet att skydda verksamheten mot ett
sovjetiskt angrepp.

BUNKERBERGET

Under hésten drar bygget av Bahnhof Bunker igdng.
F6lj det pd Bunkerberget.se!

NRIN T MANDAG 1 ALGUNT) Meds

gy ave e e

SVTIagger var sakerheti
handerna pa Jeff Bezos

Sverige ar under attack

Amerikanska molntjanster? =58

Nej tack!

Overbelastningsattacker mot
SVT utreds med M5B = "Den
stérsta 5VT drabbats av”

1T g gt aaf
“aragme e e e e b ke B e e
4

= ke o s, ml by, i

svt =

e i B

amazon

Bahnhof har ldnge varnat for riskerna med utldndska moln

- nu flyttar allt fler féretag hem sin data till vdra svenska datacenter.

Fran och med den 1 september 6vergar bergrummet i
Bahnhofsago.Vibyggernuomdetmed modernmilitiar
standard som riktmarke: skydd mot tryckvagor,
skydd mot elektromagnetiska pulser (EMP), och
redundans i bade kraft- och néitférsorjning.

Syftet ar att skapa en sdaker hamn for samhallskritisk IT-
infrastruktur - ett fysiskt skyddsrum for IT-tjdnster och
kommunikation. Lat oss kalla det for en digital port mot
Europa. For den som ar en inbiten umarell* kommer
vissa av de publika delarna av bygget ga att folja pa

bunkerberget.se

(* Begreppet kommer ursprungligen fran Italien, och betyder ungefar
"liten farbror”. Det dr en dldre herre, girna med hianderna pa ryggen,
som med stort intresse betraktar och kommenterar byggarbetsplatser
utan att sjalv delta).
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VD Jon Karlung har ordet

Sprakmodellerna tar éver virlden
- nu svarar de pa mejl!

[ bérjan av 2023 skrev jag om LLM-revolutionen och
Karel Capeks pjas R.U.R. fran ar 1922. Det var ju han
som myntade ordet "robot” i dess moderna mening; en
tankande och sjalvstandig maskin.

Rossums Universal Robots ar alla dystopiers urmoder.
Maskinerna tar makten och utplanar ménskligheten.
Jag tror dnda den gode Karel och senare science
fiction, anda bort till Terminator, underskattade
faran. Dystopin ar i verkligheten mycket virre!

En kamrat till mig som bland annat jobbar med Al
delade detta:

"Man kan nu med agent-mode Idta Al svara pd email och
fortsdtta med analyser och ldnga svar helt automatiskt i
all odindlighet. Jag gjorde det med en sdljare hdromdagen
som avbrét efter 7 - 8 mailvindor. Jag gjorde ingenting,
min agent skétte snacket perfekt.

Hade instruerat att verka intresserad och stdlla fragor om
varje funktion, men bara en frdga per email och hela tiden
frdga om priser. Han nappade pa betet och lade en massa
tid pd att svara :-). Det var elakt. Men nu ska ju den nya
tekniken testas - och da far sdljarna hitta sin strategi for
att nd fram.”

Det har var ett anekdotiskt exempel. Men hir anar jag
en dystopisk baksmailla med den nya tekniken. Det
blir allt svarare att avgora vad som ar dkta mannisKkor.

Vi drunknar i kommunikation som later personlig, men
som dr maskintillverkad. Vi kvdavs av personliga roster,
politiska budskap, privata siljmejl och jobbansékningar,
skraddarsydd reklam, enkdter och nyheter - men
avsdndaren ar en burk. Och den later precis som din van,
din kollega eller ndgon du maste vara manskligt trevlig —
eller otrevlig - mot.

Delarssrapport jan-jun, 2025
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Vi ar i bérjan av LLM-revolutionen. I positiv mening
far jag samma kinsla som under slutet av 1990-talet
nar internet brot igenom pa allvar, och dnnu var
ett oskrivet blad av upptickarglidje och vildvuxen
innovation. Anden kan inte lingre stoppas tillbaka i
flaskan. Det ar pa sitt satt valdigt kul! Vi lever i en skon
ny varld dér ingen snart vet vem som ar en robot.

Jag dr teknikentusiast. Men kanske kommer ett
slags positiv revansch for humanismen. De kreativa
manskliga promptarna blir viktigare dn bara kodandet.
Ord blir det nya programspraket.

Vem vet, nasta Bilderbergmote kanske halls mellan
maskiner helt utan mansklig inblandning. Om det nu
redan inte ar sa forstas. Och om det ens ar jag sjalv som
skrivit denna text...

-Jo, det ar det. Jag lovar! LOVAR!

Stockholm, den 15 augusti 2025
Jon Karlung, VD

— L
S
Bahnhof AB

jon.karlung@bahnhof.net




Finansiell situation

Nirmare upplysningar om underliggande finan-
siella faktorer aterfinns i denna rapport. Analyser
for koncernen inkluderar dven moderbolaget, sa-
vida vi inte uttryckligen anger att det endast gil-
ler moderbolaget. Eftersom moderbolaget ir en sa
betydande del av koncernen ir forklaringarna for
koncernen ocksa relevanta for moderbolaget.

Utveckling av resultat och stillning

Intdkterna for det forsta halvaret 2025 uppgick till
1085,0 Mkr (992,3 Mkr). Bahnhofs intdkter bestar
nastan enbart av abonnemangsintédkter fran bade fore-
tags- och privatkunder. Omsattningen paverkas inte av
sdsongsmdassiga variationer. Rorelseresultatet (EBIT)
uppgick till 140,6 Mkr (130,9 Mkr).

Rorliga ersattningar till natigare fortsatter 6ka - detta i
kombination med utlandssatsningar och stora kampan-
jer i Sverige som sdtter press pa nettomarginalen i det
korta perspektivet. Trots det forbattrar Bahnhof resulta-
tet jamfort med samma period foregaende ar.

Kassaflode och finansiell situation

Kassaflodet for det férsta halvaret 2025 ar -63,5
MKkr (-197,2 MKr). Den sista juni dr likvida medel i
Bahnhof 604,0 Mkr (560,6 Mkr). Leasingskulderna
uppgar till 133,5 Mkr (131,2 MKkr). Kassaflodet fran
verksamheten ar i grunden mycket starkt och pe-
rioden belastas av en aktieutdelning pa 215,1 MKkr.

Leasingskulden ar en effekt av att Bahnhof tillampar
IFRS som redovisningsprincip. Det innebar att till ex-
empel alla framtida hyreskostnader (for aratal framat i
tiden) bokas upp som en skuld i férvag. Skulden ar allt-
sa ingen traditionell skuld, annat dn rent bokférings-
massigt.

Bahnhof har under perioden investerat totalt 34,2 Mkr
(46,7 Mkr). Investeringarna avser ldpande uppgrade-
ringar av Bahnhofs nit och teknikplattformar pa olika
orter i Sverige, ett nytt ekonomisystem samt renove-
ring av kontorslokaler. Under arets forsta halvar for-
varvades dven majoritetsidgande i den norska interne-
toperatoren Brdy AS

Bahnhofkoncernen har idag en stark kassa som
kommer att anvindas till investeringar i olika
framtidsprojekt eller forvarv.

Bolagsstruktur

Moderbolag i Bahnhofkoncernen dr Bahnhof AB (publ)
med organisationsnummer 556519-9493 och sate i
Stockholm. Bahnhof AB (publ) har ett svenskt dotterbolag,
Elementica Data Center Construction AB (556715-
9495) samt ett svenskt dotterbolag Bahnhof LABS AB

13

(559347-4967). Bahnhof har dessutom ett portugisiskt
dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA (PT 509519636),
ett norskt dotterbolag Bahnhof Norge AS (986 108
351), ett danskt dotterbolag Bahnhof Elementica
ApS (44155745), ett finskt dotterbolag Bahnhof Oy
(3392491- 2). Utover de heldgda dotterbolagen ager
Bahnhof AB 76% av det norska bolaget Brdy Holding
AS (933 839 842) samt 90 procent av det tyska bolaget
Bahnhof Natverk GmbH (HRB 259489).

Visentliga risker och osikerheter

Bahnhof verkar pa en marknad med manga konkurrenter,
olika tekniska l6sningar och i en fordnderlig omvérld. Bo-
laget och dess kunder kan bli utsatta for allvarliga datain-
trang, myndigheters godtycke, politiska beslut som dndrar
spelregler och 6kar kostnader samt teknikskiften som dra-
matiskt dndrar forutsattningar for bolagets tjanster.

Bahnhof har motstandskraft mot flera av dessa risker ge-
nom att var kdrnverksamhet dr datasdkerhet. Vi har ock-
sa en stor och bred kundbas med olika tjanster. Bahnhof
ar inte beroende av enstaka kunder, affirsomraden eller
tjanster. [ ett simre konjunkturldge sdljer vi tjanster som
fa kan vara utan. I avtalen med vara kunder har vi klausuler
som reglerar en ¢kad inflation och prisokningar fran vara
underleverantorer.

[ arsredovisningen for 2024 beskrivs vasentliga risker och
osakerheter utforligt. Riskbedémningen ar oférandrad
jamfort med arsredovisningen. Ingen forandring har skett
jamfort med arsredovisning.

Transaktioner med nirstiende

De tva huvudigarna ar Jon Karlung och Andreas
Norman som tillsammans ager drygt 50 procent
av kapitalet i Bahnhof genom bolaget K.N.
Telecom AB. Bahnhof har ett konsultavtal med
K.N. Telecom och hyr en kontorsbyggnad av K.N.
Telecom. Kontorsbyggnaden ligger i en fastighet i
centrala Borldnge som ar dimensionerad for ca 80
medarbetare (framst kundtjanst). Hyran ar satt pa
marknadsmassiga villkor och Bahnhof betalar enligt
avtal for narvarande 112 450 kronor per manad till
K.N. Telecom AB.

First North

Bahnhof dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Certified adviser ar FNCA Sweden AB.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for gransk-
ning av foretagets revisorer.

Delarssrapport jan-jun, 2025



Finansiell situation

Insynspersoners aktieinnehav per 2025-06-30:

Jon Karlung och Andreas Norman (gemensamt genom K.N. Telecom AB)

Jon Karlung

Eric Hasselqvist

Anna Ahr (genom bolag)
Andreas Norman

Jens Nylander (genom bolag)

Anders Jensen

Storsta aktieagare 2025-06-30:

K.N. TELECOM AB

INVESTMENT AB ORESUND

AVANZA PENSION

SPILTAN SMABOLAGSFOND
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAG SVERIGE, VISION
BNP PARIBAS SA LUXEMBOURG, W8IMY
NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE

THE BANK OF NEW YORK MELLON, W9
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Rapport over resultat och évrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

TKR

2025 2024 2025 2024 2024
Q2 Q2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rorelsens intiakter Not
Nettoomsattning 548 470 500 881 1084 653 991 871 2018365 4
Ovriga rorelseintikter 131 0 335 393 546
Summa intikter 548 601 500 881 1 084 987 992 264 2018911
Rorelsens kostnader
Nat, hardvara och fornédenheter -387 787 -353 671 -764 776 -701 061 -1427 900
Ovriga externa kostnader -28 047 -21923 -51539 -39 701 -83 025
Personalkostnader -50 069 -46 367 -100 793 -88 245 -179 340
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -12 589 -16 354 -27 261 -32 360 -60927
Summa rérelsens kostnader -478 491 -438 315 -944 369 -861 367 -1751192
Rorelseresultat 70110 62 566 140 619 130 897 267 719
Finansiella intakter 2 860 6470 6331 10 305 19 819
Finansiella kostnader -596 -965 -1 550 -1764 -3775
Finansnetto 2264 5504 4781 8 541 16 043
Resultat fore skatt 72 374 68070 145 399 139438 283762
Skatt -15 655 -14 359 -30933 -29 559 -63 532
Periodens resultat 56 718 53711 114 466 109879 220231
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter -358 -137 160 -113 -117
Periodens ovrigt totalresultat -358 -137 160 -113 -117
Periodens totalresultat 56 361 53574 114 627 109 766 220114
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 56 717 53574 115 212 109 766 220114
Innehav utan bestimmande inflytande -356 0 -586 0 0
Resultat per aktie fore utspadning 0,53 0,50 1,06 1,02 2,05
Resultat per aktie efter utspidning 0,53 0,50 1,06 1,02 2,05

Vinstmarginal (Resultat fore skatt) 13,2% 13,6% 13,4% 14,1% 14,1%
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

TKR 2025-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 61989 53195
Materiella anldggningstillgdngar 275524 269 333
Nyttjanderattstillgdngar 135 483 135098
Andel i bostadsrattsférening 2595 2595
Uppskjutna skattefordringar 227 197
Andra langsiktiga fordringar 2542 -
Forutbetald kostnad - -
Summa anlidggningstillgangar 478 360 460419
Varulager 6368 5872
Kundfordringar 52859 92 341
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 129 122 119 693
Ovriga fordringar 8704 17 092
Likvida medel 604 027 667 736
Summa omsattningstillgangar 801 081 902 733
Summa tillgangar 1279 441 1363 152
Eget kapital

Aktiekapital 1076 1076
Reserver 1327 1444
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 469 202 569 714
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 471 605 572234
Innehav utan bestimmande inflytande 251 -
Summa eget kapital 471 856 572234
Skulder

Langfristiga leasingskulder 117 365 118 613
Uppskjutna skatteskulder 95013 92 749
Ovriga langfristiga skulder 1243 -
Summa langfristiga skulder 213 622 211362
Kortfristiga leasingskulder 16 167 14 435
Leverantorsskulder 199 054 183 293
Skatteskulder 16 214 23786
Ovriga skulder 28598 14 358
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 333929 343 683
Summa kortfristiga skulder 593 962 579 556
Summa skulder 807 584 790918

Summa eget kapital och skulder 1279 441 1363 152
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Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare

TKR Balanserade
. vinstmedel Innehav utan
Omréknings- inkl drets bestimmande  Totalt eget
Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 1444 569 713 572 234 - 572234

Arets totalresultat

Arets resultat - - 115 052 115 052 -586 114 466
Arets ovrigt totalresultat - 160 - 160 - 160
Arets totalresultat - 160 115052 115212 -586 114 627

Transaktioner med koncernens
agare

Lamnade utdelningar = = -215130 -215130 - -215130

Avyttring av innehav utan
bestimmande inflytande,
bestdammande inflytande kvarstar = = -28 -28 28 -

Forvarv av deldgda dotterforetag,
ej bestimmande,

inflytande sedan tidigare - - 96 96 30 126
Summa tillskott frdn och

vdrdedverforingar till dgare - - -215 062 -215 062 58 -215 004
Ovrigt - - -780 -780 780 -
Utgaende eget kapital 2025-06-30 1076 1605 468 924 471 605 251 471856

Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare

TKR Balanserade
. vinstmedel Innehav utan
Omréknings- inkl drets bestimmande  Totalt eget
Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1076 1561 564 596 567 233 17 567 250

Arets totalresultat

Arets resultat - - 109 896 109 896 -17 109 879
Arets 6vrigt totalresultat - -113 - -113 - -113
Arets totalresultat - -113 109 896 109 783 -17 109 766

Transaktioner med koncernens

dgare

Lamnade utdelningar - - -215130 -215130 - -215130
Summa tillskott frdn och

vdrdeéverforingar till dgare = = -215130 -215130 - -215130
Utgaende eget kapital 2024-06-30 1076 1448 459 362 461 886 - 461 885
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Rapport éver kassafloden for koncernen

TKR 2025 2025 2024
Q2 Jan-jun Jan-jun

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 70110 140 619 130 897
Erhallen rénta 2860 6331 10 305
Erlagd rdnta -596 -1550 -1764
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 14 672 27 151 32 660
Betald inkomstskatt -13901 -38 505 -30 953
73 144 134 044 141 145
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1809 -497 -1170
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -10 676 38 441 -26 938
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -4 478 20 247 -41 995
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 59799 192 235 71 043

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -9131 -24 575 -31704
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - - -10 000
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan - -9 615 -5000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -9131 -34190 -46 704

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -2907 -6 411 -6 415
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -215130 -215130 -215130
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -218 037 -221 541 -221 545
Arets kassaflode -167 369 -63 496 -197 206
Likvida medel vid periodens borjan 771459 667 736 757 683
Valutakursdifferens i likvida medel -64 -214 76
Likvida medel vid periodens slut 604 026 604 026 560 552
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Nyckeltal for koncernen

TKR

Omsattning, KSEK
Resultat fore skatt, KSEK
Resultat efter skatt, KSEK
Rorelseresultat (EBIT), KSEK
EBITDA, KSEK
Nettomarginal (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital, KSEK

Periodens kassaflode, KSEK

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie efter skatt, KSEK
Eget kapital per aktie, SEK

2025
Q2

548 601
72 374
56718
70110
82 698
13,2%
12,8%
15,1%
36,9%
471 856

-167 369

107 565 130

0,53
4,39

2024
Q2

500 881
68070
53711
62 566
78920
13,6%
12,5%
15,8%
36,9%
461 886

-162 624

107 565 130

0,50
4,29
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2025
Jan-jun
1084 987
145399
114 466
140 619
167 880
13,4%
13,0%
15,5%
36,9%
471 856

-63 496
107 565 130

1,06
4,39

2024
Jan-jun
992 264
139438
109 879
130897
163 257
14,1%
13,2%
16,5%
36,9%
461 886

-197 206
107 565 130

1,02
4,29

2024
Helar
2018911
283763
220231
267 719
328 646
14,1%
13,3%
16,3%
42,0%
572 234

-63 496

107 565 130

2,05
5,32



Resultatrikning for moderbolaget

TKR

2025 2024 2025 2024 2024

Q2 Q2 Jan-jun Jan-jun Helar

Rérelsens intikter
Nettoomsattning 534 288 500 844 1060116 991 756 2016 858
Ovriga rorelseintikter 66 0 191 393 393
Summa intdkter 534 355 500 844 1060307 992 149 2017 251
Rorelsens kostnader
Nat, hardvara och fornédenheter -379 245 -353 632 -750978 -700901 -1 427 494
Ovriga externa kostnader -24 959 -24 540 -50 186 -45 833 -95 660
Personalkostnader -47 118 -46 340 -95 274 -87 719 -177 821
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -11 247 -13 064 -22 675 -26 358 -52 209
Rorelseresultat 71786 63268 141 194 131339 264 067
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -4 966
Ovriga ranteintikter och
liknande resultatposter 2985 6 469 6207 10 305 19520
Réantekostnader och liknande
resultatposter -521 -66 -402 -5 -217
Resultat efter finansiella poster 74 250 69 671 146 999 141 639 278 404
Bokslutsdispositioner - - - - -48 100
Resultat fore skatt 74 250 69 671 146 999 141 639 230 304
Skatt -15 296 -14 534 -30 282 -29 541 -53525

Periodens resultat 58 955 55137 116 718 112 098 176 779
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Balansrikning for moderbolaget

TKR

Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i bostadsrattsforening
Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Forutbetald kostnad
Andra langfristiga fordringar
Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m m
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2025-06-30

14 198
228784

94 552
2595
61 805

168
159120

402103

2033

51180
2474

7 390
130 701
191 745

533672

727 451

1129553

1076

18 608
-18 108
116718
118 302

450 240

192 194
181
15459
20050
333127
561012

1129 553
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2024-06-30

22 446
238809

76 649
2595
54 659

135668

396 923

3324

99 353

4770
112 667
216 790

512 334

732 448

1129371

1076

18 608
-53 977
186 318
152 034

402 140

178176
21972
7572
367 477
575198

1129371

2024-12-31

17 357
226 867

72 338
2595
55550

130 483

374707

5872

92518
791

16 162
121 279
230749

618 052

854 673

1229 380

1076

18 608
20 243
176 779
216 714

450 240

182 572
23737
13788

342 329

562426

1229380



Definitioner

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
2025.01.01 - 2025.06.30: 145,4 MKr (resultat fore skatt) - 4,8 MKkr (finansnetto) = 140,6 Mkr

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt

2025.01.01 - 2025.06.30: 145,4 Mkr (resultat fore skatt) + 27,3 Mkr (av- och nedskrivn) - 4,8 Mkr (finansnet-
to) =167,9 Mkr

Nettomarginal (%)

Resultat fore skatt dividerat med omséattning
2025.01.01 - 2025.06.30: 145,4 Mkr (resultat fore skatt) / 1085,0 Mkr (omsattning) = 13,4 %

EBIT-marginal (%)

EBIT dividerat med omsattning
2025.01.01 - 2025.06.30: 140,6 (EBIT) / 1085,0 Mkr (omsattning) = 13,0 %

EBITDA-marginal (%)

EBITDA dividerat med omsattning
2025.01.01 - 2025.06.30: 167,9 Mkr (EBITDA) / 1085,0 Mkr (omsattning) = 15,5 %

Soliditet

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.
2025.06.30: 471,9 Mkr (eget kapital) / 1279,4 Mkr (balansomslutning) = 36,9 %

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2025.01.01 - 2025.06.30: 114,5 Mkr (periodens resultat) / 107,5 miljoner aktier = 1,06 kr

Eget kapital per aktie

Utgdende eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
2025.06.30: 471,9 Mkr (eget kapital) / 107,5 miljoner aktier = 4,39 kr
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med "IAS 34 Deldrsrapportering” samt tillampliga
bestdmmelser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillimpats som i
den senaste drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, forutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhorande noter, dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten ar utford av Bahnhofs foretagsledning, som ocksa gjort bedomningar, upp-
skattningar och antaganden som paverkar tilliampningen av redovisningsprinciperna, samt de redovisade

beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar. De kritiska bedomningarna och
kallorna till osdkerhet i uppskattningar dr desamma som i den senaste arsredovisningen.

Analyser for koncernen inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte uttryckligen anger att det endas galler
moderbolaget.

Not 3. Segment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogste
verkstéllande beslutsfattare foljer upp, sa kallad "management approach” eller féretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet ar organiserad pa det satt att koncernledningen féljer upp det resultat som
koncernens olika delar genererar. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om

resursfordelning utifran privat- respektive foretagskunder utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Segment Privatmarknaden: Forsaljning bestar framst av varor och tjanster avseende bredband, telefoni
och TV till privatkunder.

Segment Foretagsmarknaden: Forsaljning bestar frimst av datorhallstjdnster med avancerade nattjanster.

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Koncerngemensamt Summa konsoliderat

2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2024
KSEK Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar
Nettoomséttning 383052 342107 1383092 165414 158 737 634 159 135 37 1660 548 601 500 881 2018911
Personalkostnader -15274 -12 887 -51 046 -9 547 -10 682 -38661 -25248 -22798 -89 634 -50 069 -46 367 -179 340
Segmentsresultat 367778 329220 1332046 155867 148 056 595 499 -25113 -22762 -87 974 498 532 454514 1839571
Ovriga kostnader,
av- och nedsKkrivningar -428 422 -391948  -1571852  -428422 -391948 -1571852
Rorelseresultat 367778 329220 1332046 155867 148 056 595 499 -453 535 -414710 -1659826 70110 62 566 267719
Finansnetto 2264 5504 16 044 2264 5504 16 044
Resultat fore skatt 367778 329 220 1332 046 155867 148 056 595 499 -451 271 -409 206 -1643782 72 374 68070 283763

[ rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanférbara poster samt poster som kan fordelas pa
segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Direkt hanférbara kostnader bestar av personalkostnader
for de avdelningar som jobbar dedikerat mot ett visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av
natkostnader som inte foljs upp per segment. 23
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Not 4. Intakter

Koncernen generar intdkter framst fran férsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt tillhanda-
hallande av nattjanster till sina foretagskunder. Samtliga intdkter for varor och tjanster redovisas éver tid,
ej vid given tidpunkt. Tabellen nedan visar intdkterna férdelade pa de huvudmarknader dar koncernen
har registrerade dotterbolag.

Koncernens intidktsfordelning

KSEK Jan-jun
Sverige 1060307
Norge 16 222
Finland 7593
Danmark 865

1084 987

Bahnhof har en diversifierad kundportf6lj som bestdar av bade sma och stora féretag, samt privatpersoner.
Inom foretagssegmentet finns dels stora forsakringsbolag, banker och spelbolag som koper flera tjanster
av Bahnhof, dels sma bolag som bara bestaller internetuppkoppling till sitt kontor.

Not 5. Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernens finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde avser bostadsratt i Umead som anvands
som kontor. Vardering har utférts av oberoende varderingsman och foranledde ingen justering av bokfort
varde per 2025-06-30. Redovisat varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantors-
skulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Not 6. Hindelser efter balansdagen

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen.

24

Delarssrapport jan-jun, 2025



Rapportkalender

Kvartalsrapport 3 11 november 2025

Bokslutskommuniké 2025 17 februari 2026

Arsredovisning for 2025 Senast 21 april 2026

ELEMENTICA

Huvudkontor Besoksadress:
Postadress: Adolf Fredriks kyrkogata 15
Bahnhof AB (publ) Stockholm

Box 7702, 103 95 Stockholm
Org.nummer 556519-9493

25
Delérssrapport jan-jun, 2025

DATA CENTER

bahnhof.se

E-post: rapport@bahnhof.net
Telefon: +46 (0)10 510 00 00

Verkstallande direktor:
jon.karlung@bahnhof.net



