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Omsdttning:
477,9 Mkr (436,5 Mkr)

Resultat fére avskrivningar (EBITDA):
86,5 Mkr (74,3 Mkr)

Rorelseresultat (EBIT):
70,2 Mkr (58,1 Mkr)

Resultat efter skatt:
58,6 Mkr (46,9 Mkr)

Resultat efter skatt per aktie:
0,55 SEK (0,44 SEK)

Nettomarginal:
15,5% (13,4%)

Detta &r en sammanfattning. Fullstidndiga siffror finns i den finansiella delen av rapporten.

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2022.

Kraftigt forbéttrat rorelseresultat!

Det tredje kvartalet 2023 praglas av stabil tillviaxt. Omsattningen 6kar med 9,5 procent
till 477,9 Mkr (436,5 Mkr). Men framfor allt forbattras marginalerna kraftigt jamfort
med samma period ar 2022. Rorelseresultatet okar till 70,2 Mkr (58,1 MKkr) vilket dr en

forbattring med 21 procent!

Bahnhof genomfor ett antal effektiviseringar, och vi
starker samtliga affirsomraden pa ett mycket positivt
satt. Vi fortsatter sarskilt att forbattra var foretagsaffar.
Bahnhof har tagit stora kunder i de tjanster som ryms
inom vara datacenter. Vi attraherar foretag som soker
ett helhetsperspektiv, med stabil och siker infrastruk-
tur for bade nét och datahallar.

Mot bakgrund av den dkade efterfragan satsar vi nu
pa att bygga ett kluster av flera sammankopplade
datacenter, dar vi fokuserar pa natmassig prestanda.
Tekniken kallas "distribuerade datacenter”, och bygger
pa Kkorta fiberavstand till tjanster och anvandare.

Efter kvartalets slut har vi darfér féorviarvat en
anldggning i Kista, som vi skraddarsyr for att passa
kombinationen av datacenter och IP-nit. Syftet ir
att etablera en kraftfull natknutpunkt for foretag i
norra Stockholmsregionen. Malet ar att inviga det
nya datacentret under det forsta kvartalet 2024.

Privatsidan fortsatter att utvecklas positivt. Den sista
september ar antalet bredbandskunder 453 967
hushall. Det ar en nettotillvaxt med 2 507 nya kunder.
I relation till vara konkurrenter starker vi greppet
om marknaden. Bahnhof behaller en positiv tillvaxt
for vara snabba fibertjanster, trots ett mer anstrangt
ekonomiskt lage for hushallen.

Pa privatsidan vaxer vi sarskilt i de affirsomraden som
riktar sig till villadgare och bostadsrattsforeningar. Vi
erbjuder fibertjanster till boende pa upp till 10 Gbit/s
(10 000 Mbit/s). Det ar bredband som byggs for WiFi
7-standard. Den nya tradlésa tekniken ar en revolution
som forandrar forutsattningen for kommunikation.

[ Helsingfors har vi etablerat tekniska och affarsmassiga
forutsattningar for att leverera tjanster i Finland. Vara
finska medarbetare bearbetar foretag, bostadsrattsfor-
eningar och villadgare med erbjudanden om blixtsnabba
tjanster. Det ekonomiska utfallet gér dnnu inget storre
avtryck, men pa nagra fa manader har vi vuxit organiskt
med flera hundra kunder.

Finansiell situation i sammanfattning

Kassaflodet for perioden juli till och med september 2023
ar 56,9 Mkr (50,8 Mkr). Den sista september ar likvida
medel i Bahnhof 596,1 Mkr (495,2 Mkr). Vi placerar vara
likvida medel med krav pa god avkastning och lag risk,
med en viktning for snabb tillgdnglighet.

Bahnhofs starka kassa kommer att anvandas till inves-
teringar i framtidsprojekt. Var ambition ar att offensivt
arbeta med kapitalet i tekniska och affairsmassiga ny-
investeringar i Sverige och utomlands. Vi har dven en
beredskap for potentiella forvarv av bolag som kan skapa
synergier till var affar.

Bahnhof ar sedan i augusti noterat pa Nasdaq "First
North”. Certified adviser &r FNCA Sweden AB. Syftet med
noteringen ar att 6ka Bahnhofs synlighet i Sverige och
utomlands.
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Prognos for ar 2023

Bahnhofs prognos for helaret 2023 dr en omsattningstillvaxt pa omkring 10 procent, med en
rorelsemarginal pa cirka 12 procent. Prognosen bygger pd data om abonnemangsintikter. Mot
bakgrund av ett oforutsagbart omvarldslage kan prognosen komma att justeras. Vi bedémer att det

finns en tydlig positiv uppsida.

Vision

Bahnhofs vision &r att fornya och fordndra perspektivet pa digitala tjanster ur ett globalt perspektiv.
Vi ska vara en internationell moln- och internetaktor som erbjuder sdker, klimatsmart och innovativ
kommunikationsteknik for foretag och privatpersoner.

Vi ar offensiva, rorliga och vi tar tillvara alla mdjligheter som f6ljer av tekniska landvinningar. De
tjanster vi bygger ska vara mojliga att skala upp, och tillhandahélla som l6pande abonnemang.
Bahnhofs styrka ar kombinationen av innovationer och nytankande, som férenas med en
kostnadsmedveten och organisk tillvaxt.

Hallbarhetsdeklaration

Bahnhof satter manniskan i centrum! Vi varnar om individen och friheten pa natet. Strategiskt ar
vara karnvarden natneutralitet, kommunikationsfrihet och ratten till ett privatliv. Det dr inte tomma
ord. Vi tar stallning dven i kontroversiella fragor dar vara kdrnvarden hotas. Vi star upp for vara

kunder.

Bahnhof driver teknik pa ett sitt som inte i on6dan gor av med energi eller aventyrar miljon.

Bahnhof ateranvander energi i datacenter, och vi har ett atervinningsprogram for elektronik- och
teknikutrustning.

Bahnhof skapar ett arbetsklimat som odlar kreativitet, nyfikenhet och stort eget ansvar, med lika
villkor fér kvinnor och man.

Bahnhof arbetar aktivt mot korruption och mygel i alla dess former.

Bahnhof stddjer vapnad och civil kamp mot Rysslands krig i Ukraina. Vi gor det genom insamlingar
till ukrainska armén, opinionsbildning med kortvagsradio till det ryska folket, och genom att stodja

civilsamhallet i Ukraina med ett stort antal anstéllda systemutvecklare i landet. Bahnhof har varit pa
plats i Kyiv sedan 2004.



Foretagsmarknad

Under det tredje kvartalet fortsatter den positiva utvecklingen av foretagssegmentet.
Totalt svarar koncernens foretagsaffar for 149,4 Mkr (132,3 MKr under samma period ar
2022). Bahnhof fokuserar pa nittjinster, som knyter ihop kommunikationen med vara
datacenter.

Det sker med ett nordiskt perspektiv, dar vi inte ser ndgon nationell grans for vara nat-, data- och kommunikations-
tjanster. Bahnhof har etablerat infrastruktur i alla de tre nordiska grannldnderna. Strategiskt satsar vi pa att vixa
aven utanfor Sverige. I Finland pagér for narvarande en storre operation, som riktar sig bade till privat- och fore-
tagsmarknaden.

[ Sverige bygger vi ut vara befintliga datahallar. Kundgrupperna ar banker, forsakringsbolag, mediaféretag, data-
spelsforetag och industriella verksamheter pa olika spetsomraden. Bahnhof ar det sjalvklara valet for utvecklare!

Det senaste tillskottet ar ett nytt datacenter i Kista som kommer att firdigstallas under det forsta kvartalet 2024.
Det blir det sjadlvklara valet for foretag i norra Stockholm som soker regionens bésta natknutpunkt.

Den tekniska principen bakom vara anlaggningar kallas "distribuerade datacenter”. Hornstenen ar att ligga
moln- och innehallstjidnster sa nira anviandare och kunder som méjligt, och pa det viset fa absolut snabbast
svarstider (standard ar "max 1", det vill sdga maximalt en millisekunds férdréjning).

Bahnhofs molntjinster erbjuder maskininlarning for den som énskar bygga privata Al-kluster eller grafiskt tunga
applikationer. Vi gor det inom ramen for vara plattformar som bygger pa OpenStack och Bahnhof Cloud. Men vi ar
ocksa den naturliga partnern for foretag och offentlig forvaltning som soéker fysisk colocation med egna servrar.

Elementica ar ett dotterbolag i Bahnhof-koncernen. Affarsidén &ar att uppfora ett energiintensivt men klimatsmart
datacenter i ndra anslutning till Stockholms tyngsta och viktigaste infrastruktur for energi, fjarrvarme och fibernat.
Vi avvaktar tills vidare med projektet i dess nuvarande form. Bakgrunden ar ett osdkert ldge i konjunkturen och
omvérlden.

Foretag i fokus — nya I6sningar for vara kunder

Framtidens VR-spel sdkras i Bahnhof Cloud

Med en passion for att skapa banbrytande VR-upplevelser har Fast Travel Games snabbt blivit en ledan-

de aktor pa omradet. For att mota de tekniska kraven i det snabbt vixande VR-segmentet behovde de ett
kraftpaket med snabbt internet, stabilt Wi-Fi och ett skalbart moln for versionshantering och backup. Nir
de letade efter en prisvinlig och kunnig leverantor som kunde erbjuda allt detta dok ett namn snabbt upp -
Bahnhof!

- Fast Travel Games grundades med visionen att forma framtidens VR-spel - att inte f6lja strommen, utan vara med
och definiera vad VR kan vara. Vi som grundat bolaget kommer alla fran stora spelbolag som Electronic Arts och
Dice, men kédnde att vi ville skapa nagot eget, ndgot nytt, sdger Kristoffer Benjaminsson, CTO Fast Travel games.

5
Kvartalsrapport juli-sept, 2023



Bakom varje VR-titel finns mangder av stora bindra filer, vilket kraver effektiv versionshantering. En process som
innebar att man sdkert lagrar olika versioner av filerna for att mojliggéra smidiga uppdateringar, backuper och
aterstallningar vid behov. Lange hostade de filerna i Microsofts molnplattform Azure, men nar mangden spelare och

data snabbt vixte blev prislappen alldeles for hog och 6verforingshastigheterna for 1aga. Nu hostas allt i en sdker
molnmiljé i ett av Bahnhofs svenska datacenter, med supersnabb konnektivitet och till ett bra pris.

- Vi behovde en mer robust 16sning for vart niatverk och var versionshantering. Vi behovde ocksa VPN for att majlig-
gora distansarbete. Med Bahnhof kunde vi kombinera allt det hér till ett vettigt pris. Nu kan Fast Travel Games foku-

sera pa det vi gor bast - att skapa revolutionerande VR-spel - medan Bahnhof tar hand om det tekniska underhallet.

Med Bahnhof har Fast Travel Games kant sig vdl omhandertagna, och de har sarskilt uppskattat foretagets lyhordhet
och service genom hela processen.

- Allt har fungerat bra, och Bahnhof har hela tiden tagit vara fragor pa allvar oavsett vad saken har gillt. De forstar
spelvarldens unika krav och utmaningar, och har anpassat sig efter just vara specifika behov. Det faktum att de star
upp for rattigheter och integritet pa nitet resonerar dessutom vil med oss och vara spelare, s vi dr mer dn ndjda
med samarbetet, avslutar Kristoffer.

Fast
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Privatmarknad

Under det tredje kvartalet vixer Bahnhof med 2 507 nya kunder netto, till totalt
453 967 hushall som har bredband via fiber fran oss (motsvarande period ar 2022
var nettotillvaxten 3 987 nya kunder). Bahnhof behaller en positiv tillvaxt for vara
fibertjanster, trots den for niarvarande svagare konjunkturen i omvirlden.

Det affairsomrade som har starkast tillvixt 4r Bahnhofs satsning pa bostadsrattsféreningar och villaomraden.
Bahnhof vaxer sarskilt i de affirsomraden som riktar sig till villadgare och bostadsrattsforeningar med dedikerad
kapacitet. Vi har under kvartalet tagit ett antal riktigt bra affarer, och dven inlett samarbeten med ett flertal storre
fastighetsagare.

Bahnhof erbjuder stabila och blixtsnabba fibertjanster som sanker kostnaderna for vara kunder. Vi paketerar
tjdnsterna med kompletta TV-paket for de som sd dnskar, dven om de flesta kunder numera foredrar att sjilva vélja
utbud genom strommad media.

Vi vinner affarer 6ver hela Sverige, men vi lyckas nu dven pa mindre orter som tidigare varit dominerade av Telia. Vi
kan nu erbjuda hyreshus, bostadsrétter och villor blixtsnabba fibertjanster pa helt nya orter.

Nagra sadana exempel ar i Lerum och Floda (med Goteborg som navet for expansion i Vastsverige). Bahnhof bryter
ocksd ny mark i Norrland. I Skellefted har vi till exempel tagit ett par riktigt stora foreningar. En framgangsfaktor

i hela Vasterbotten ar att vi har en stor lokal ndrvaro med eget folk pa plats (huvudkontor for Norrland ligger i
Umea). [ storstadsregionerna Stockholm, Goteborg och Malmo fortsatter vi att ta marknadsandelar med tjanster till
villor och bostadsrattsforeningar.
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Privatmarknad och bostadsrdtter i fokus — nya I6sningar fér vara kunder!

Bahnhof exklusiv internetleverantér hos Trianons hyresgdster

Att som hyresgist fa snabbt och stabilt internet ar idag inte bara ett 6nskemal - Det ar ett krav! For att tillmotesga
detta valde Trianon, ett av Sveriges snabbast vaxande fastighetsbolag, att samarbeta med Bahnhof for att ta fram en
blixtsnabb och palitlig bredbandslosning for sina boende.

- Streaming av 4K-innehall, online-gaming och hemarbete har blivit vardag for svenska hushall - Snabba surfhastig-
heter har helt enkelt blivit ett maste. Med det har samarbetet blir det verklighet for vara hyresgister, som nu enkelt
kan teckna Bahnhofs snabba bredbandstjanster i sina hem, sager Lars Akewall, forvaltningschef pd Trianon.

Trianon ar en av sodra Sveriges storsta fastighetsforvaltare, och bara under det senaste decenniet har de vuxit tio
ganger i storlek. For att mojliggora en fortsatt stark tillvaxt valjer de nu att satsa pa installationen av robust fiber i
sina fastigheter. Bahnhof gar in som exKklusiv internetoperator, och har dn sa lange statt for fiberinstallationen i ett
30-tal av Trianons bostdder, med flera pa gang. Hyresgasterna kan nu surfa blixtsnabbt i upp till 1 Gbit/s med oslag-
bar stabilitet och g latens i Bahnhofs rikstackande nat.

- Vi tror stenhart pa den har modellen. Vi far en medfinansiar for var fiberinstallation, Bahnhof far exklusiv ratt att
silja sina tjanster och vara hyresgéster far bredband i toppklass. Ambitionen &r att framover koppla upp sd manga
av vara fastigheter som mojligt med Bahnhof. Vi ser detta samarbete som en win-win for alla parter!

Trianon har bara goda saker att siga om samarbetet med Bahnhof, och vill sidrskilt uppmirksamma det
personliga och proffsiga kundbemétandet som de har fatt.

- Det ar vanligt att foretag bara vill kranga fler och fler saker till sina kunder, men Bahnhof har hela tiden varit
extremt lyhorda och forstatt vad som behdvs for att mota just vara behov. Kontakten med ansvarig séljare har varit
valdigt bra, och han har hela tiden tagit val hand om oss. Vi ser mycket fram emot detta langsiktiga samarbete!
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VD Jon Karlung har ordet

Namnet pa NASA:s kommande
bas pa manen ir "Artemis”.
Tanken ar att uppfora en
permanent bemannad station,
kanske som sprangbrida for
framtida farder till Mars.

Ar 2025 ir det tinkt att man
ska landsatta de férsta mann-
iskorna pa manen, sedan Eu-
gene Cernan i december 1972
stangde luckan pa Apollo 17.
Om det senare alls dgde rum
forstas.

Konsten inspirerar ofta teknisk utveck-
ling. Artemis ar inte bara en grekisk
gudinna. Det ar ocksd romantiteln pa en (det ska
medges) nagot tontig science fiction-roman fran 2017
om en manbas som heter just "Artemis”.

Kommunikation 6ver extrema avstand ar ett dterkom-
mande tema i science fiction. I till exempel romanen
"Ender’s Game” fran 1985 av Orson Scott Card finns en
apparat som kallas "Ansible”, som gor att en avldgsen
gigantisk stjarnflotta kan fjarrstyras i realtid helt utan
fordrojning. Jag tror visserligen att Card lanat idén fran
Ursula K. Le Guin.

[ hennes debutroman "Rocannon's World” frdn 1966
myntar hon namnet Ansible (som dr en sammandrag-
ning av "answerable”). Det dr teknik som gor att man
kan fa svar direkt, aven mellan fjarran galaxer. Dar ar
Bahnhof inte riktigt - annu. Men sedan flera ar tillbaka
anvander vi en mjukvara for automatisering av stor
natinfrastruktur. Systemet bygger pa 6ppen kéllkod och
heter just "Ansible”.

Ur ett tekniskt perspektiv kallas féordréjning av
kommunikation "latens”. Det dr ett begrepp som ar
centralt i all datakommunikation. Enkelt uttryckt
handlar det om att ha sa snabba svarstider som moj-
ligt, utan fordrojningar. Ytterst satter fysikens lagar
och ljusets hastighet reglerna.

Latensen for dubbelriktad kommunikation till minen ar
till exempel 2,6 sekunder (26 000 millisekunder). Sedan
tillkommer ytterligare fordréjning med pakethantering

i switchar, routrar och servrar. I Stockholm ar latensen
mellan Bahnhofs datacenter alltid maximalt en millise-
kund. For enkelhetens skull kallar vi detta virde "max 1”.

Vill du diremot na andra datacenter i till exempel
Sandviken, Katrineholm eller Luled sa far du rikna
med en fordrojning pa manga millisekunder. I virsta
fall kan det da handla om ett slags Postnord for
IP-trafik med en latens som kan ligga uppat 15-20
millisekunder.

"

Det har ar hérnstenen for hur Bahnhof bygger fiber-
kommunikation och "distribuerade datacenter”. Vara

anldggningar for cloud och colocation &r designade for
blixtsnabb kommunikation. Det dr anledningen till att

de ligger i Stockholm och "Greater Copenhagen” (Mal-

mo) och inte pd manen.

[ borjan av 2024 kommer vi att inviga en ny anldggning
i direkt anslutning till teknikklustret i Kista. Har finns
dessutom ett uppdamt behov av prisviarda operators-
tjanster for nitkommunikation. Vi valkomnar alla till
den nya knutpunkten - lite ndrmare stan, billigare och
mycket snabbare!

Bahnhof gér ett nytt rekordkvartal!

Hur gar da sjilva affaren? Det ar ett lysande tredje
kvartal i dubbel bemirkelse. Bahnhof tinder inte
bara upp mer ljus dn nagonsin i Nordens snabbaste
fiber for bredband och datacenter. Vi gor dessutom
ett riktigt kanonresultat!

Omsattningen 6kar med 9,5 procent till 477,9 Mkr
(436,5 Mkr). Framfor allt forbattras marginalerna kraf-
tigt jamfort med samma period ar 2022. Rorelseresulta-
tet okar till 70,2 Mkr (58,1 Mkr) vilket ar en forbattring
med 21 procent. Nettomarginalen under det tredje
kvartalet ar 15,5 procent. Bahnhof forsvarar ocksa mar-
ginalerna i stadsnatsaffaren.

Foretagsaffaren ar sarskilt positiv. Efterfragan pa siaker
och stabil datakommunikation ar fortsatt hog. Vi har ta-
git flera affarer i datacenter for bade privata och offent-
liga aktorer. Vi raknar ocksa med att stinga fler affarer
under slutet av aret. | bedomningen ingar ett nordiskt
perspektiv, dar vi pa allvar stracker oss utanfor Sveriges
granser. Det ar ett gott slaglage infor det nya aret!

Pa privatsidan ar utvecklingen starkast for villor och
bostadsrittsféreningar. Bakgrunden till framgangen ar
att vi erbjuder marknadens vassaste tjanster till 6ver-
komliga priser.

Kvartalsrapport juli-sept, 2023



VD Jon Karlung har ordet

Utvecklingen i stadsnat r diremot nagot trogare. Jag
tror att de 6ppna stadsnit som hojt avgifterna har skju-
tit sig i foten. Det gar inte att i det odndliga fortsatta att
hoja priserna. Jag har skrivit om det har tidigare. Man
kan sammanfatta laget med att grodor inte éverlever i
kokande vatten, &ven om man héjer temperaturen lite i
taget.

Det visar sig dessutom att allmdnnyttan och stora
bostadsbolag lagger pa dolda avgifter till sina hyres-
gaster for ja, "luft”. Ibland motiverar hyresvirdarna
paslagen med att det finns ett gammalt fastighets-
nit med koaxialkabel i huset.

[ praktiken ar det har en saltad kostnad pa nistan ett
par hundralappar i manaden for luft, som avsiktligt
doljs for de boende i allmannyttans mer utsatta forort-
somraden. Om man vill ha blixtsnabb fiber till halva
priset ska man i stéllet bo i villa i Djursholm, eller i en
bostadsritt med paradvaning pa Ostermalm.

Den tekniska utvecklingen méjliggor allt snabbare
tjdnster. Bahnhof erbjuder sedan lidnge 1 Gbit/s

(1 000 Mbit/s) som bashastighet. I bostadsritter
och villor finns dessutom dven 10 Gbit/s (10 000
Mbit/s). Det ir fibertjanster som gifter sig perfekt
med nya tradlosa tjdnster som WiFi 7.

For ett ar sedan var Bahnhof den forsta operatoren

i Norden som lanserade WiFi 6E (pa 6 GHz-bandet).

Vi tar nu téten i den tradldsa revolutionen. Det sker
genom nista generations tradlosa standard. Det ar WiFi
7 (802.11be) med tilldggsbendmning "Extremely High
Throughput”. Det ar en teknik som i praktiken sopar
banan med allt som funnits tidigare, inklusive 5G.

I slutet av oktober var ett stort ging med Bahnhof-tek-
niker och jag sjalv nagra dagar pa den internationella
branschtraffen och natverksmassan "Network X” i

12

Paris. Har pratade man mest av allt om WiFi 7. Den nya
tradlosa tekniken ar ju det storsta som hant pa manga
ar! Bahnhof borjade silja WiFi 7 redan under somma-
ren, och nu ar vi klara med att lansera tekniken i storre
skala.

I ena ringhoérnan star alltsa den gamla tidens celluldra
monopol fran telejattarna med dyrt och langsamt 5G.
Den tekniken kraver energislukande basstationer som
maste vara manga och ligga valdigt tatt (dyrt!), och
dessutom kdmpa om ett begransat spektrumband. Pa
andra sidan star i stallet framtiden med ett konsument-
ndra perspektiv: den moderna tidens blixtsnabba trad-
l6sa WiFi 7-férbindelser pa det hogre spektrumbandet.

Hir skulle jag kunna griava ner mig i nordfakta pa
extrem detaljniva. Men utan att bli langrandig kan
man saga att WiFi 7 ar byggt for minst 10 Gbit/s,
med en kanalbredd som vida 6vertraffar tidigare
tekniker. Den teoretiska dverforingshastigheten
for samtidiga datastrommar ar hela 46 Gbit/s. Kort
sagt, att jamfora din trotta WiFi 5-utrustning med
WiFi 7 ar som att jamfora en kostig med en motor-
vag.

Ur ett industriellt och globalt branschperspektiv ar det
intressant att konstatera att den finska bolaget Nokia
begripit allt detta - finnarna ar framsynta! De har di-
versifierat sin tillverkning och satsar nu dven pa WiFi 7,
dar lansering av hardvara for konsumenter och foretag
genomfors under hosten 2023.

I Sverige har Borje och den svenska firman Ericsson
daremot valt att ga at rakt motsatt hall. Man har med
beratt mod stingt ner utveckling och produktion av
konsumentinriktad framtidsteknik med WiFi, och istal-
let satsat pa att forsoka kranga dyra 5G-basstationer.
Kunderna ar dnnu inte imponerade.

—

Kvartalsrapport juli-sept, 2023




I virsta fall kan det hir vara pa samma niva som nar
Ericssons tekniker i Kista domde ut Iphone ar 2007
("en skittelefon som ingen skulle képa”). Jag ldaser

i affirspressen att Borje tror pa en positiv framtid,
nar han vil fatt ordning pa sitt amerikanska molnfo-
retag som ju kostat en slant. Jag vill da citera Franz
Kafka: "Var inte alltfor optimistisk, ljuset i tunneln
kan vara ett tag".

Bahnhof tanker annorlunda! Vi ar precis det hoghastig-
hetstadg som rusar fram genom tunneln. Vi har framtiden
for oss! Det finns nu ett marknadsmassigt utrymme, dar
vi kan utnyttja de mojligheter som uppstar med tek-
nikskiften. Makten 6ver kommunikation flyttar allt nar-
mare konsumenter och foretag, bort fran gamla tidens
traditionella celluldra telekommodeller.

Nedtecknat (utan dimma) den 6 november 2023
Bahnhof HQ, Sveavdgen 41

Jon Karlung

Verkstdllande direktér

Bahnhof i Paris for méssan "Network X" .
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Finansiell situation

Narmare upplysningar om underliggande finansiella faktorer
aterfinns i denna rapport. Analyser for koncernen inkluderar
aven moderbolaget, sdvida vi inte uttryckligen anger att det
endast giller moderbolaget. Eftersom moderbolaget ar en sa be-
tydande del av koncernen ar forklaringarna for koncernen ocksa
relevanta for moderbolaget.

Intdkterna for perioden juli till september 2023 uppgick till
477,9 MKkr (436,5 Mkr). Bahnhofs intikter bestar nistan enbart
av abonnemangsintakter fran bade foretags- och privatkunder.

Omsattningen paverkas inte av sisongsmassiga variationer. Ro-
relseresultatet (EBIT) uppgick till 70,2 Mkr (58,1 Mkr). Rorliga
ersattningar till stadsnat har 6kat men Bahnhof behaller anda
nettomarginalen. Flera stadsnat har héjt sina priser och det har
tvingat Bahnhof att hoja priset mot slutkund.

Kassaflodet for perioden juli till september 2023 ar 56,9 Mkr
(50,8 Mkr). Den sista september ar likvida medel i Bahnhof
596,1 Mkr (495,2 Mkr). Leasingskulderna uppgar till 80,3 Mkr
(86,4 Mkr). Kassaflodet fran verksamheten ar i grunden mycket
starkt.

Den starka kassan kommer att anvandas till investeringar i
framtidsprojekt; dessa innefattar bland annat expansion i utlan-
det, natutbyggnad f6r kommunikation och datacenter, samt en
0kad beredskap for forvarv.

Moderbolag i Bahnhofkoncernen dr Bahnhof AB (publ) med
organisationsnummer 556519-9493 och site i Stockholm.
Bahnhof AB (publ) har ett svenskt dotterbolag, Elementica Data
Center Construction AB (556715-9495) samt ett svenskt dotter-
bolag Sprinkler Security Sweden AB (559347-4967). Bahnhof
har dessutom ett portugisiskt dotterbolag Bahnhof Unipessoal
LDA (PT 509519636), ett norskt dotterbolag Bahnhof AS (986
108 351) samt ett danskt dotterbolag Bahnhof Elementica ApS
(44155745). Alla bolag ar heldgda dotterbolag forutom Sprink-
ler som &gs till 70 procent av Bahnhof AB.

Bahnhof verkar pa en marknad med manga konkurrenter, olika
tekniska l6sningar och i en féoranderlig omvéarld. Bolaget och
dess kunder kan bli utsatta for allvarliga dataintrdng, myndig-
heters godtycke, politiska beslut som dndrar spelregler och 6kar
kostnader samt teknikskiften som dramatiskt dndrar forutsatt-
ningar for bolagets tjanster.

Bahnhof har motstandskraft mot flera av dessa risker genom
att var kdrnverksamhet ar datasidkerhet. Vi har en stor och bred

kundbas med olika tjanster. Bahnhof ar inte beroende av enstaka

kunder, affirsomraden eller tjanster. I ett simre konjunkturlage

saljer vi tjanster som fa kan vara utan. [ avtalen med vara kunder

har vi klausuler som reglerar en 6kad inflation och prisékningar
frdn vara underleverantorer.

[ arsredovisningen for 2022 beskrivs vasentliga risker och
osakerheter utforligt. Riskbedémningen ar oférandrad jamfort
med arsredovisningen. Ingen forandring har skett jamfort med
arsredovisning.

De tva huvudégarna ar Jon Karlung och Andreas Norman som
tillsammans dger drygt 50 procent av kapitalet i Bahnhof (ge-
nom bolaget K.N. Telecom). Det finns ett konsultavtal mellan
huvudéigarna i K.N. Telecom och Bahnhof med en fakturerad
kostnad pa 3,6 Mkr per ar. Bonus, optionsprogram eller andra
ersattningar till huvudagarna for arbetet i Bahnhof forekommer
inte.

K.N. Telecom ager en fastighet i centrala Borlange med adress
Parkgatan 6. Det ar en storre kontorsbyggnad pé egen tomt
som ar dimensionerad for 80 medarbetare (framst kundtjanst).
Hyran ar satt pd marknadsmassiga villkor. Bahnhof betalar
enligt avtal for ndrvarande 102 227 kronor per manad till K.N.
Telecom AB.
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Finansiell situation

Jon Karlung och Andreas Norman: gemensamt 54 232 170 (via K.N. Telecom)
Jon Karlung: 375 000

Eric Hasselqvist: 225 000

Anna Ahr: 80 000 (genom bolag)

Andreas Norman: 46 959

Jens Nylander: 8000 (genom bolag)

K.N. TELECOM AB: 54 232 170

ORESUND, INVESTMENT AB: 7 690 005
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION: 3 483 928
SPILTAN SMABOLAGSFOND: 3 017 977
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS: 2 616 467

NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE: 1 717 386

NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB: 1 707 005

STATE STREET BANK AND TRUST CO, W9: 1 271 753
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND: 1 214 494

J.P. MORGAN SE, LUXEMBOURG BRANCH: 1 042 318

NORDEA INSTITUTIONELLA SMABOLAGSFON: 887 413
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Rapport 6ver resultat och évrigt totalresultat fér koncernen i sammandrag

TKR

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter
Summa intikter

Nat, hardvara och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser vid

omrakning av utlindska verksamheter

Periodens dvrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspidning

Vinstmarginal (Resultat fore skatt)

Genomsnittligt antal aktier

475 007
2875
477 883

-338 898
-17 212
-35 268

-16 264
-407 642

70 241
4490
-550
3940

74 181

-15 549
58 632

104
104

58 736

58736

-195

0,55
0,55

15,5%

107 565 130
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436 456
0
436 456

-314 113
-13 299
-34 722

-16 242
-378 377

58 080
79

509
587

58 667

-11 803
46 863

2676
2676

49 539

49 539

-134

0,44
0,44

13,4%

107 565130

16

1385353
2991
1388 344

-974 153
-53 573
-122 204

-48 640
-1198 570

189 774
8716
-1779
6937

196 711

-41 346
155365

87
87

155 452

155979

-526

1,44
1,44

14.2%

107 565 130

1283692
652
1284 344

-916 404
-41 985
-107 893

-48 967
-1115 249

169 096
227
-717
-489

168 606

-33753
134 853

2182
2182

137 035

137 444

-409

1,25
1,25

13,1%

107 565 130

1730307
691
1730998

-1 229 646
-58 606
-149914

-65 224
-1503 390

227 608
1910
-2494
-584

227 024

-47 977
179 047

1446
1446

180 492

181 070

-577

1,66
1,66

13,1%

107 565 130



Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen

TKR

Immateriella anlaggningstillgangar 51853 58913
Materiella anldggningstillgdngar 274 313 290 897
Nyttjanderattstillgangar 81742 85453
Andel i bostadsrattsforening 2595 2595
Uppskjutna skattefordringar 308 295
Forutbetald kostnad 4412 7 059
Summa anlaggningstillgangar 415 222 445212
Varulager 2000 3456
Skattefordringar 0 0
Kundfordringar 93 486 86 732
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 107 656 86 494
Ovriga fordringar 13 345 2791
Likvida medel 596 125 560 408
Summa omsittningstillgangar 812613 739 881
Summa tillgangar 1227 835 1185093
Aktiekapital 1076 1076
Reserver 1868 1781
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 505 741 538539
Eget kapital hianférligt till moderbolagets aktiedgare 508 685 541396
Innehav utan bestimmande inflytande 104 180
Summa eget kapital 508 789 541576
Langfristiga leasingskulder 69 924 73 269
Uppskjutna skatteskulder 74 683 74 683
Summa langfristiga skulder 144 607 147 953
Kortfristiga leasingskulder 10374 10579
Leverantorsskulder 174 235 120 661
Skatteskulder 23 554 16 480
Ovriga skulder 15157 16 238
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 351118 331 607
Summa Kortfristiga skulder 574 439 495 564
Summa skulder 719 046 643 517
Summa eget kapital och skulder 1227835 1185093
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital féor koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade
vinstmedel Innehav utan

Omraknings-  inkl drets bestdimmande Totalt eget
TSEK Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2023-01-01 1076 1780 538539 541395 180 541576
Periodens resultat 155891 155891 -526 155365
Ovrigt -450 -450 450 -
Periodens 6vrigt totalresultat 87 87 87
Periodens totalresultat - 87 155441 155529 -76 155452
Transaktioner med koncernens dgare
Lamnade utdelningar -188239  -188 239 -188 239
Summa tillskott frdn och virdeéverféringar till
dgare - - -188239 -188239 - -188 239
Utgaende eget kapital 2023-09-30 1076 1868 505742 508685 104 508 789

Rapport 6ver férandringar i eget kapital féor koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

vinstmedel Innehav utan

Omraknings-  inkl drets bestimmande Totalt eget
TSEK Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 1076 335 467230 468641 8 468 648
Periodens resultat 135 262 135 262 -409 134 853
Periodens 6vrigt totalresultat 2182 2182 2182
Periodens totalresultat - 2182 135262 137 444 -409 137 035
Transaktioner med koncernens dgare
Lamnade utdelningar -107 565 -107 565 -107 565
Summa tillskott frdn och vdrdeéverforingar till
dgare - - -107565 -107 565 - -107 565
Utgdende eget kapital 2022-09-30 1076 2516 494927 498519 -402 498 118
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen

TKR

Resultat fore skatt
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Betald inkomstskatt

Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den lopande verksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Amortering av leasingskuld
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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74181
17 707
-9777
82111

939
-68 739
46 861
61173

-1903

-1903

-2399
0
-2 399

56 871
539713
-458
596 125

196 711
56 780
-40 008
213 483

1455
-38470
72 005
248474

-17 624

-17 624

-7 199
-188 239
-195 437

35413
560 408
305

596 125

168 606

51546
-28169
191983

-915
38572
-30 228
199 412

-18987

-18 987

-7 468
-107 565
-115 033

65 392
429711
131

495 234



Nyckeltal for koncernen

Intikter, KSEK
Resultat fore skatt, KSEK
Resultat efter skatt, KSEK
Rorelseresultat (EBIT), KSEK
EBITDA, KSEK
Nettomarginal (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie efter skatt, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Delarsrapport 3 2023 har inte varit foremal for granskning av féretagets revisorer

477 883
74 181
58 632
70 241
86 505
15,5%

14,7%
18,1%
41,4%

508 789

56 871

107 565 130
0,55
4,73

436 456
58 667
46 863
58080
74 322
13,4%

13,3%
17,0%
45,6%

498 118

50759

107 565 130
0,44
4,63
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1388 344
196 711
155 365
189774
238414

14,2%
13,7%
17,2%
41,4%
508 789
35413

107 565 130
1,44
4,73

1284 344
168 606
134 853
169 096
218 063

13,1%
13,2%
17,0%
45,6%
498 118
65 392

107 565 130
1,25
4,63

1730998
227 024
179 047
227 608
292 832

13,1%
13,1%
16,9%
45,7%
541576
129 560

107 565 130
1,66
5,03



Resultatrdkning féor moderbolaget

TKR

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter
Summa intdkter

Nat, hdrdvara och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster:

Resultat franandelar i koncernforetag

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

474936
2875
477 812

-338 566
-19 762
-34 724

-13779
70 981

4520
-17
75 484

75 484

-15 550
59 934

21

436 385
0
436 385

-313 464
-15121
-31629

-16 059
60112

79
-67
60 124

60 124

-12 386
47738
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1385149
2991
1388 140

-973 741
-60 565
-120 639

-41129
192 065

8746
-119
200 692

0
200 692

-41 343
159 349

1283475
652
1284127

-915 128
-50 355
-104 060

-48 706
165 878

227
-103
166 003

0
166 003

-34 197
131 806

1730017
691
1730708

-1 229474
-71 124
-148 168

-64 999
216943

1910
-196
218 657

-37 100
181 557

-40 252
141 305



Balansréakning for moderbolaget

TKR

Anlaggningstillgingar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i bostadsrattsforening
Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Forutbetald kostnad
Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsiattningstillgdngar
Varulager m m
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgdngar

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

19 366
232 243

76 241
2595
46 457
122
4412
129 827

381436

2000

93939
0

12 992
109 071
216 002

550926

768 928

1150 364

1076

18 608
49 055
159 349
228 097

362 540

172 842
23655
14 677

348 552

559726

1150 364
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31132
254 515

74 678
2595
45950
1599

7 941
132763

418 410

3087

45 497
0

2611
92195
140303

446 460

589 850

1008 260

1076

18 608
49 278
176 416
245 386

325440

98 599
19414
13 512
305908
437 434

1008 260

26 286
250527

74 678
2595
45950
122

7 059
130 404

407 216

3456

87 423
0

2503
88192
178 118

512736

694 310

1101527

1076

18 608
95989
141 305
256 987

362 540

119 052
16 579
15 486

330883

482 000

1101527



Definitioner

Resultat fore finansiella poster och skatt.
2023.01.01 - 2023.09.30: 196,7 MKkr (resultat fore skatt) - 6,9 Mkr (finansnetto) = 189,8 Mkr

Resultat fore av- nedskrivningar, finansiella poster och skatt.
2023.01.01 - 2023.09.30: 196,7 Mkr (resultat fore skatt) + 48,6 Mkr (av- och nedskrivn) - 6,9 Mkr
(finansnetto) = 238,4 Mkr

Resultat fore skatt dividerat med omsattning.
2023.01.01 - 2023.09.30: 196,7 Mkr (resultat fore skatt) / 1 388,3 Mkr (omsattning) = 14,2 %

EBIT dividerat med omsattning.
2023.01.01 - 2023.09.30: 189,8 Mkr (EBIT) / 1338,3 Mkr (omsattning) = 13,7 %

EBITDA dividerat med omsattning.
2023.01.01 - 2023.09.30: 238,4 Mkr (EBITDA) / 1338,3 Mkr (omsittning) = 17,2 %

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.
2023.09.30: 508,8 Mkr (eget kapital) / 1227,8 Mkr (balansomslutning) = 41,4 %

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2023.01.01 - 2023.09.30: 155,4 Mkr (periodens resultat) / 107,5 miljoner aktier = 1,44 kr

Utgdende eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
2023.09.30: 508,8 Mkr (eget kapital) / 107,5 miljoner aktier = 4,73 kr
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Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med ”"IAS 34 Deldrsrapportering” samt till-
lampliga bestaimmelser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter, dven i 6vriga delar av deldrsrapporten.

Upprattandet av delarsrapporten ar utford av Bahnhofs foretagsledning, som ocksa gjort bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillaimpningen av redovisningsprinciperna, samt de redovi-
sade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och beddmningar. De kritiska bedomningarna
och kallorna till osdakerhet i uppskattningar ar desamma som i den senaste arsredovisningen.

Analyser for koncernen inkluderar dven moderbolaget, sdvida vi inte uttryckligen anger att det endas
galler moderbolaget.

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets
hogste verkstdllande beslutsfattare foljer upp, sa kallad “management approach” eller foretagsled-
ningsperspektiv.

Koncernens verksamhet ar organiserad pa det sitt att koncernledningen féljer upp det resultat som kon-
cernens olika delar genererar. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om
resursfordelning utifran privat- respektive foretagskunder utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Segment Privatmarknaden: Forsaljning bestar framst av varor och tjanster avseende bredband, telefoni
och TV till privatkunder.

Segment foretagsmarknaden: Forsadljning bestar framst av datorhallstjanster med avancerade nattjans-
ter.

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Koncerngemensamt Summa konsoliderat

2023 2022 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2022
KSEK Q3 Q3 Helarn Q3 Q3 Helar Q3 Q3 Helar Q3 Q3 Helar
Nettoomsattning 328458 304079 1200751)| 149425 132377 529556 0 0 691|| 477883 436456 1730998
Personalkostnader -10268 -10432 -43 520 -7 590 -5305 -25574| -17410 -18986 -80820|| -35268 -34723 -149 914
Segmentsresultat 318189 293647 1157 231)| 141836 127073 503982|| -17411 -18986 -80129|| 442614 401734 1581 084
Ovriga kostnader,
av- och nedskrivningar -372374 -343654 -1353476|| -372374 -343654 -1353 476
Rorelseresultat 318189 293647 1157 231)| 141836 127073 503982|| -389784 -362 640 -1 433 605 70241 58080 227 608
Finansnetto 3940 587 -584) 3940 587 -584]
Resultat fore skatt 318189 293647 1157 231)| 141836 127073 503982|| -385844 -362053 -1434 189 74181 58667 227 024
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[ rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanférbara poster samt poster som kan férdelas pa
segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. Direkt hanférbara kostnader bestar av personalkostnader
for de avdelningar som jobbar dedikerat mot ett visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av nat-
kostnader som inte f6ljs upp per segment.

Koncernen generar intakter fraimst fran forsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt tillhanda-
hallande av nattjanster till sina foretagskunder. Samtliga intdkter for varor och tjanster redovisas over tid,
ej vid given tidpunkt och drygt 98% av intakterna kommer fran kunder med Sverige som hemvist.

Bahnhof har en diversifierad kundportfolj som bestar av bade sma och stora foretag, samt privatpersoner.
Inom foretagssegmentet finns dels stora forsakringsbolag, banker och spelbolag som koper flera tjanster
av Bahnhof, dels sma bolag som bara bestaller internetuppkoppling till sitt kontor.

Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde avser bostadsratt i Umea som anvands

som kontor. Vardering har utférs av oberoende varderingsman och foéranledde ingen justering av bokfort
varde per 2023-09-30. Redovisat varde pa kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantors-

skulder och 6vriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen.
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BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Rapportkalender

Bokslutskommuniké 2023: 13 februari 2024

Arsredovisning fér 2023: Senast 23 april 2024

o
triple
green®

DATA CENTER

26
Kvartalsrapport juli-sept, 2023


https://www.bahnhof.se
http://triplegreen.net/

—
BAHNHOF

Huvudkontor
Postadress:

Bahnhof AB (publ)

Box 7702, 103 95 Stockholm
Org.nummer 556519-9493

Besoksadress:
Sveavagen 41
Stockholm

bahnhof.se
010-510 00 00

bahnhof.se

E-post: rapport@bahnhof.net
Telefon: +46 (0)10 510 00 00
Org.nummer 556519-9493

Verkstallande direktor:
jon.karlung@bahnhof.net



http://www.bahnhof.se
https://bahnhof.fi/?mtm_campaign=pdf-rapport-Q3-23-FI

