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Delarsrapport januari-juni 2025

KVARTALSRESULTAT APRIL-JUNI

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1148 (1225), en minskning med 6 procent jamfért med samma kvartal féregdende
ar. Exklusive valutaeffekter minskade nettoomséttningen med 1 procent.

o  EBITDA uppgick till MSEK 228 (280), motsvarande en EBITDA-marginal om 19,8 procent (22,9 procent).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 190 (242), motsvarande en rérelsemarginal om 16,5 procent (19,8 procent).

e  Periodens resultat uppgick till MSEK 63 (171) och resultat per aktie uppgick till SEK 0,94 (2,55).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var MSEK 179 (175).

e  Avkastning pa operativt kapital 12 m var 23,1 procent (30,0 procent).

e Multipeln nettoskuld/EBITDA 12 m uppgick till 1,7 (1,5).

e  Forsaljningsvolymen uppgick till 72,4 (76,7) kton.

e Den 28 april 2025 godkénde Nordic Paper miljéinvesteringar om upp till MSEK 450 i Backhammar. Investeringarna rér
massa- och pappersbrukets vattenhantering och omfattar bland annat installationen av en ledning fér renat
processvatten fran anlaggningen till Vanern. Investeringarna gor det méjligt att 6ka produktionsvolymen éver den idag
tillatna nivan.

e Den 20juni 2025 ingick Nordic Paper ett avtal med ett syndikat av finansiella institutioner om en langsiktig senior
sakerstalld finansiering till Nordic Paper i form av ett fast Ian, ett Term Loan B, om MEUR 275 och en revolverande
kreditfacilitet om MEUR 65.

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG
e Den16juli 2025 holls en extra bolagsstdmma dér det i enlighet med styrelsens férslag beslutades om en extraordinar
utdelning till bolagets aktiedgare om 12,00 kronor per aktie. Avstdmningsdag kommer att vara den 18 juli 2025 och
utdelningen beréknas utbetalas till aktiedgarna den 23 juli 2025.

NYCKELTAL

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun  Jan-jun A, % R12 Helar
Nettoomsattning 1148 1225 -6 2425 2434 0 4659 4668
EBITDA 228 280 -19 459 51 -10 754 806
EBITDA-marginal, % 19,8 229 18,9 21,0 16,2 173
Rorelseresultat 190 242 -22 380 436 -13 597 654
Rérelsemarginal, % 16,5 19,8 15,7 17,9 12,8 14,0
Periodens resultat 63 7 -63 230 320 -28 375 465
Resultat per aktie, kr' 0,94 2,55 3,44 4,78 5,61 6,96
Kassaflade fran den opande 179 175 2 190 38 116 435 333
Avkastning pa operativt kapital 12m, % 23,1 30,0 23,1 30,0 23,1 28,1
Nettoskuld/EBITDA 12 m, multipel 17 15 17 15 1,7 15
Forsaljningsvolym, kton 72,4 76,7 -6 149,2 156,5 -5 280,1 2874

1Fére och efter utspadning

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025 1



NORDICPAPER))

VD HAR ORDET

STABILT RESULTAT I
SVAGARE MARKNADER

Under det andra kvartalet uppnadde Nordic Paper en nettoomséttning
om MSEK 1148. Detta ar en minskning med 6 procent jamfort med det
andra kvartalet féregdende ar. Exklusive negativa valutaeffekter var
minskningen 1procent.

Marknadsefterfragan under kvartalet forsvagades fran den goda niva
som radde i borjan av aret. Skélet till detta ar att kunder senareldgger
order till f6ljd av ett generellt sett mer osékert affarsklimat. En del av
osékerheten &r en direkt eller indirekt foljd av den turbulens som har
uppstatt efter de manga utspelen fran USA om potentiella tullar.

Att marknaden dadmpades under kvartalet marktes inom de flesta
omraden av Nordic Papers produktportfélj och inom de flesta geografier. Produktpriserna i lokala valutor 6kade
med 3 procent jamfort med det andra kvartalet foregadende ar men endast nagot jamfort med féregdende kvartal.
Under det kommande kvartalet férvantas det rdda viss prispress for produkter fran bada segmenten till f6ljd av det
rddande marknadslaget.

Forsaljningsvolymerna fér koncernen minskade med 6 procent jamfért med det andra kvartalet féregaende ar.
EBITDA uppgick under kvartalet till MSEK 228, vilket var en minskning med 19 procent fran ett mycket starkt andra
kvartal féregdende ar. Vara bada segment bidrog med nastan lika stora delar till koncernens EBITDA: Natural
Greaseproof med MSEK 115 och Kraft Paper med MSEK 112. EBITDA-marginalen fér koncernen uppgick till

19,8 procent.

POSITIV TREND PA KOSTNADSSIDAN

Sedan bérjan av 2022 har vi sett en stigande prisutveckling fér massaved och sagverksflis, som ar den framsta
insatsvaran for Kraft Papers verksamhet. Under det andra kvartalet bréts denna utveckling, och tecken pa
sjunkande priser kunde observeras. For segmentet Natural Greaseproof r den viktigaste insatsvaran
marknadsmassa. Priserna for marknadsmassa ar fortsatt hdga men bérjade sjunka under slutet av det andra
kvartalet, vilket kommer att paverka Nordic Paper positivt.

NY LANGSIKTIG FINANSIERING PA PLATS OCH GODKAND UTDELNING

Under kvartalet ingick Nordic Paper ett avtal med ett syndikat av finansiella institutioner om en langsiktig senior
sakerstalld finansiering i form av ett fast Ian, ett Term Loan B, om MEUR 275 och en revolverande kreditfacilitet om
MEUR 65. Med finansieringen pa plats foreslog Nordic Papers styrelse en utdelning om 12,00 kronor per aktie, vilket
godkéndes av den extra bolagsstdmman tidigare idag.

INVESTERINGARNA | BACKHAMMAR LOPER PA ENLIGT PLAN

De pagaende investeringarnai en ny vedhantering och ett nytt elektrofilter i Backhammar, som beslutades 2023,
I6per pa enligt plan och férberedelserna &r nuii full gang infér de investeringar i vattenhantering som beslutades
under kvartalet. Vedhanteringen och elektrofiltret kommer att vara fardigstéllda mot slutet av aret och vi rdknar med
en EBITDA-6kning om MSEK 100 pa arsbasis, med full effekt fran 2026, som ett resultat av dessa investeringar.
Investeringarna i vattenhantering kommer att utféras under 2025-2027 och 6ppnar méjligheter for en 6kad
produktion efter slutférandet.

UTMARKTA KLIMATPRESTANDA UNDER KVARTALET

Under kvartalet uppgick foretagets utslapp av fossila vaxthusgaser inom scope 1till omkring 4 000 ton CO:zeq. Detta
motsvarar en minskning med omkring 1000 ton jAmfért med samma period féregaende ar och med dver 40 procent
jamfort med féregaende kvartal. Kvartalets prestanda beror helt och hallet pa en minskad férbrukningen av fossila
branslenianlaggningarnai Backhammar och Greéaker.

Med battre klimatprestanda ar vi dvertygade om att Nordic Paper och vara specialpappersprodukter har goda
forutsattningar att dra férdel av den langsiktiga trenden mot mer héllbara férpackningslésningar. Nordic Paper star
starkt rustat for framtiden.

Anita Sjolander, VD
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KONCERNENS UTVECKLING

NETTOOMSATTNING, MSEK
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APRIL - JUNI

MARKNAD OCH OMSATTNING

Den generella efterfragan pa Nordic Papers produkter ddmpades under
arets andra kvartal fran de goda nivaer som radde i bérjan av aret.
Nettoomséattningen minskade med 6 procent till MSEK 1148 (1225) drivet
av lagre volym och negativa valutaeffekter. Kvartalets
forsaljningsvolymer i ton minskade med 6 procent, framst pa grund av att
Kraft Paper hade lagre volymer &n under det starka andra kvartalet
féregaende ar.

Nettoomsattningen minskade i alla geografier jAmfért med samma period
féregaende ar.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv2 2024, MSEK 1225
Férsaljningsvolym -5%
Produktmix 1%
Forsaljningspris 3%
Valuta -5%
Kv2 2025, MSEK 1148

RESULTAT

EBITDA fér det andra kvartalet minskade med 19 procent jamfért med
samma kvartal féregaende ar och uppgick till MSEK 228 (280). Hogre
férsaljningspriser gav en positiv effekt pad EBITDA, men kompenserade
inte fér den negativa effekten fran hégre priser pa insatsvaror och lagre
férsaljningsvolymer.

Valuta hade en negativ paverkan pa EBITDA om MSEK 10 jamfért med
samma kvartal féregaende ar.

EBITDA-marginalen uppgick till 19,8 procent (22,9 procent).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 190 (242) motsvarande en
rérelsemarginal om 16,5 procent (19,8 procent). Finansnetto fér det andra
kvartalet uppgick till MSEK -106 (-24). Okningen hanfér sig till nettot av
valutakursvinster och -férluster och till upplésningen av kapitaliserade
transaktionskostnader om MSEK 37 avseende det tidigare
finansieringsavtalet. Rantenetto uppgick till MSEK -12 (-15).

Skattekostnaderna fér det andra kvartalet uppgick till MSEK 21 (47),
motsvarande en skattesats om 25,0 procent (21,6 procent).

Periodens resultat minskade till MSEK 63 (171).
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JANUARI - JUNI

MARKNAD OCH OMSATTNING

Nettoomsattningen for arets forsta halvar uppgick till MSEK 2 425
(2434). Forsaljningspriserna paverkade nettoomsattningen positivt,
medan férsaljningsvolymen paverkade negativt.

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Jan-jun 2024, MSEK 2434
Forsaljningsvolym -4%
Produktmix 1%
Forsaljningspris 5%
Valuta -2%
Jan-jun 2025, MSEK 2425
RESULTAT

EBITDA for det forsta halvaret uppgick till MSEK 459 (511), motsvarande
en EBITDA-marginal om 18,9 procent (21,0). Hogre forséljningspriser
kompenserade for hdgre priser fér insatsvaror under det férsta halvaret.
Lagre volymer paverkade EBITDA negativt jamfért med samma period
foregdende ar. Valutaeffekterna paverkade EBITDA negativt med MSEK
22 jamfoért med samma period foregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 380 (436), motsvarande en
rérelsemarginal om 15,7 procent (17,9 procent).

Finansnettot for det forsta halvaret var MSEK SEK -85 (-23), varav en stor
del avsag uppldsningen av kapitaliserade transaktionskostnader
avseende det tidigare, numera avslutade, finansieringsavtalet som
ingicks i januari 2025. Rantenettot var MSEK -23 (-27).

Skattekostnaderna for perioden var MSEK 65 (93), motsvarande en
skattesats om 22,1 procent (22,5 procent).

Periodens resultat uppgick till MSEK 230 (320).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

RORELSEKAPITAL RORELSEKAPITAL OCH KASSAFLODE
300 1 Rorelsekapitalet per den 30 juni 2025 6kade till MSEK 682 (597) jamfort
600 med samma period féregaende ar, men minskade jamfort med det
400 l l I foregéende forsta kvartalet. Okningen jamfért med andra kvartalet 2024
i I I férklaras i huvudsak av betalda skatter samt ett hdgre lagervarde.
200
NEENESER
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2

Uttryckt som procent av nettoomséttningen under den senaste 12-
10 manadersperioden 0kade rérelsekapitalet till 12,9 procent (10,3 procent).
2023 2024 2025 Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK 179 (175)
fér det andra kvartalet.

13
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"

mmmmm Rorelsekapital, periodens slut, MSEK
Rorelsekap, % av nettoomséttning, 12 m

INVESTERINGAR OCH OPERATIVT KAPITAL

KASSAFLODE FRAN DEN Investeringarna i anlaggningstillgadngar under kvartalet uppgick till
LOPANDEVhEgg}?AMHETEN' MSEK 118 (120), som till stérsta delen géllde de pagaende

investeringarna i Backhammar.

Operativt kapital per den 30 juni var MSEK 2 819 (2 417) varav MSEK 1464
(1061) utgjordes av materiella anlaggningstillgangar. Immateriella
tillgangar uppgick till MSEK 900 (977) och bestod i huvudsak av goodwill
om MSEK 702 (742) och kundrelationer om

MSEK 140 (180). Avkastningen pa operativt kapital fér den senaste 12-

1o
3 n 1
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2023 2024 2025 manadersperioden var 23,1 procent (30,0 procent).
FINANSIERING
OPERATIVT KAPITAL Den 20 juni 2025 ingick Nordic Paper ett avtal med ett syndikat av

3000
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finansiella institutioner om en langsiktig senior sékerstalld finansiering i
~ I I I I I form av ett fast 1an, ett Term Loan B, om MEUR 275 och en revolverande
1500 kreditfacilitet om MEUR 65. Loptiden &r sju ar for det fasta lanet och sex
1000 20 och ett halvt ar fér den revolverande kreditfaciliteten. Marginalen for det
50 0 fastalanet ar Euribor +500 baspunkter och f6r den revolverande
0 * 0  kreditfaciliteten Euribor +375 baspunkter. Marginalerna trappas ner som
zKo”zi v Zlf)\gzl vz K3 Kd z@s K2 en funktion av skuldsattningsgraden. Liksom det tidigare
s Operativt kapital, periodenssiu, Msgx  finansieringsavtalet inkluderar det nya avtalet pantsattning av aktier i
Avkastning pa operativt kapital 12m, % dotte rbolag.
Nar det nya finansieringsavtalet ingicks sades det tidigare
finansieringsavtalet upp.
Per den 30 juni 2025 uppgick koncernens nettoskuld till MSEK 1274
(1197). Rantebarande skulder uppgick till MSEK 3 016 (1300), varav
MSEK 34 (36) var hanforliga till leasingskulder enligt IFRS 16. Likvida
medel var MSEK 1742 (103).

o

Soliditeten uppgick till 27,1procent (33,0 procent) och nettoskuld/EBITDA
12 m uppgick till 1,7 (1,5).
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VALUTASAKRINGAR

Koncernen valutasékrar framtida nettofléden i valutor med vasentlig
exponering. I normalfallet sékras 50-75 procent av nettoflédena inom
den narmaste sexmanadersperioden och 25-50 procent fér de
paféljande 7-12 manaderna.

EBITDA for det andra kvartalet inkluderar resultateffekt av realiserade
valutasékringar om MSEK 17 (-4).

For den kommande 12-manadersperioden ser sakringen ut somi
tabellen nedan. Exponeringen mot USD ar av marginell betydelse da
férsaljning i USD neutraliseras av inkdp i USD och sékras inte i nulaget.

Valutasdkringi% Valutasékringi%

Shnittkurs Marknads- av berdknad av berdknad

pavaluta- Valutakurs, Lokalvaluta Totalt, vérde,netto, nettoexponering, nettoexponering,

Valuta sékringar 30jun totalt, M MSEK MSEK 1-6 man 7-12man

EUR 11,10 1,15 4 1182 -4 77% 48%

GBP 12,98 13,03 13 162 2 72% 48%
1345 -2
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SEGMENT KRAFT PAPER

Segment Kraft Paper producerar oblekt séackpapper, MG-papper samt olika typer av specialpapper av hég
kvalitet for industriellt bruk. Anvandningsomraden fér MG- och sackpapper ar till exempel pasar och sackar
for livsmedel och byggmateriel samt maskerings- och skyddspapper fér olika applikationer. Specialpappret
anvands vid tillverkning av produkter som exempelvis laminat, rostfritt stél samt i elektriska transformatorer.
Pappersbruken i Backhammar och Amotfors tillhor detta segment. Segmentet saljer ocksa en viss mangd
massa.

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun Jan-jun A, % R12 Helar
Nettoomsattning 588 623 -6 1213 1221 -1 2269 2277
EBITDA 12 154 -27 217 268 -19 346 392
EBITDA-marginal, % 19,1 247 179 219 15,3 172
Rorelseresultat 94 139 -32 179 238 -25 271 331
Rorelsemarginal, % 16,0 22,3 14,7 19,5 12,0 14,5
Foérsaljningsvolym ', kton 53,5 56,9 -6 109,4 115,8 -6 202,4 208,8
orcenon o sy sose. APRIL - JUN
"Inkluderar koncerninterna leveranser MARKNAD OCH OMSA'|—|'N|NG

NETTOOMSATTNING, MSEK Efterfragan pa Nordic Papers kraftpapper férsvagades under arets
700 andra kvartal fran goda nivaer i bérjan av aret. Nettoomsattningen
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minskade med 6 procent jAmfért med samma kvartal féregaende ar till
MSEK 588 (623). Exklusive negativa valutaeffekter minskade
nettoomsattningen med 2 procent. Férsaljningsvolymerna var 6 procent
lagre &n samma kvartal féregaende ar, medan férséljningsprisernai
lokal valuta var 3 procent hégre.

Nettoomséttningen i absoluta tal var stabil fér huvudmarknaden i Europa
och fér Nord- och Sydamerika jamfért med samma period 2024.
ANDEL AV KONCERNENS Nettoomséattningen till de andra geografierna minskade.
NETTOOMSATTNING Kv2 2025

FORANDRING | NETTOOMSATTNING

0% Kv2 2024, MSEK 623
Forsaljningsvolym -6%
Produktmix 1%
Forsaljningspris 3%
Valuta -4%
Kv2 2025, MSEK 588
MSEK EBITDA % RESULTAT
200 40 EBITDA minskade till MSEK 112 (154). Hogre forsaljningspriser

150 paverkade EBITDA positivt, medan den lagre férséljningsvolymen och
den hogre kostnaden for insatsvaror paverkade negativt. Valutaeffekter
inklusive omvaérdering av fordringar och skulder paverkade EBITDA med

MSEK -13 jamfért med samma period féregaende ar.

100
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Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2023 2024 2025

EBITDA-marginalen minskade till 19,1 procent (24,7 procent).
m— EBITDA, MSEK Rérelseresultatet uppgick till MSEK 94 (139) och rérelsemarginalen var
—EBITDA-marginal, % 16,0 procent (22,3 procent).
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JANUARI - JUNI

Under arets forsta halvar minskade nettoomsattningen med 1 procent till
MSEK 1213 (1221), jamfoért med forsta halvaret 2024. Hogre
forsaljningspriser paverkade nettoomsattningen positivt, medan volym
paverkade negativt. Valuta hade negativ paverkan pa
nettoomsattningen jamfért med samma period foéregaende ar.

EBITDA minskade till MSEK 217 (268) framfér allt drivet av Iagre volymer.
EBITDA-marginalen uppgick till 17,9 procent (21,9 procent).
Rérelseresultatet uppgick till MSEK 179 (238) och rérelsemarginalen var
14,7 procent (19,5 procent).
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SEGMENT NATURAL GREASEPROOF

Segment Natural Greaseproof producerar hogklassigt, naturligt fettresistent papper for
livsmedelsindustrin. Fettresistent livsmedelspapper anvénds vid tillredning, produktion, férpackning och
lagring av livsmedel, till exempel i bakformar, bakplatspapper, férpackningar for fardigmat och
omslagspapper for kott, smér och andra feta livsmedel. Pappersbruken i Gredker, Saffle och Québec hor till
detta segment.

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 A,% Jan-jun Jan-jun A% R12 Helar
Nettoomséttning 578 617 -6 1247 1241 0 2453 2448
EBITDA 115 125 -8 262 250 5 461 446
EBITDA-marginal, % 19,8 20,3 21,0 20,1 18,8 18,2
Rorelseresultat 95 105 -10 222 209 -6 379 366
Rérelsemarginal, % 16,4 17,0 17,8 16,8 15,4 14,9
Forséljningsvolym, kton 21,5 22,4 -4 44.8 45,6 -2 87,2 88,0

For avstamning mellan segmentsresultat och

koncernens resultat, se kvartalsdata sid 24. AP RI L - J U N I
MARKNAD OCH OMSATTNING

NETTOOMSATTNING, Efterfragan pa Nordic Papers greaseproofpapper férsvagades under

MSEK arets andra kvartal fran goda nivéer i bérjan av aret.
Forsaljningsvolymen minskade med 4 procent jamfért med samma
period 2024. Féretagets forsaljningspriser var 4 procent hogre an
féregdende ar. Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till MSEK
578 (617), vilket &r en minskning med 6 procent. Exklusive negativa
valutaeffekter var nettoomséattningen oférandrad.
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2023 2024 2025 Nettoomsattningen minskade fér Europa och Asien och ékade fér Nord-

och Sydamerika samt for Mellandstern och Afrika. | absoluta tal var
férandringen storst fér Europa, medan nettoomsattningen till
Mellandstern och Afrika uppvisade stdrst férandring procentuellt sett.

o o

ANDEL AV KONCERNENS
NETTOOMSATTNING Kv2 2025

50% FORANDRING | NETTOOMSATTNING

Kv2 2024, MSEK 617
Forsaljningsvolym -4%
Produktmix 0%
Forséljningspris 4%
Valuta -6%

578

MSEK " Kv2 2025, MSEK
EBITDA RESULTAT

0 ®  EBITDA fér det andra kvartalet uppgick till MSEK 115 (125), motsvarande
125

R
B [/ 20 en EBITDA-marginal om 19,8 procent (20,3 procent). Minskningen av
100 15 EBITDA drevs framst av lagre volymer. Marknadspriserna fér massa
S bdrjade sjunka under kvartalet, men har 6kat sedan det andra kvartalet
foregdende ar. Forsaljningspriserna paverkade EBITDA positivt. Valuta
hade en negativ paverkan pa EBITDA under kvartalet jamfért med
samma period féregaende ar.

Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2

2023 2024 2025 Rérelseresultatet uppgick till MSEK 95 (105) motsvarande en
s EBITDA, MSEK EBITDA-marginal,% rorelsemarginal om 16,4 procent (17,0 procent).
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JANUARI - JUNI

Nettoomséttningen for arets forsta halvar uppgick till MSEK 1247
(1241). Hogre forsaljningspriser paverkade nettoomsattningen positivt,
medan saval volym som valuta hade negativ effekt jamfért med samma
period féregaende ar.

EBITDA 6kade till MSEK 262 (250) motsvarande en EBITDA-marginal

om 21,0 procent (20,1 procent). Rérelseresultatet uppgick till MSEK 222
(209) och roérelsemarginalen var 17,8 procent (16,8 procent).
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HALLBARHET

Nordic Paper stravar efter att integrera hallbarhet som en naturlig del i det dagliga arbetet. Baserat pa en
genomférd vasentlighetsanalys har bolaget valt ut tre fokusomraden fér arbetet:

e Hallbar arbetsmiljo

e Minskad klimatpaverkan

e Produkter som stddjer hallbarhet

HALLBAR ARBETSMILJO LTIFR*
Den dvergripande mélsattningen ar att sakerstélla en halsosam och
saker arbetsmilj6 fér den egna personalen likval som fér

entreprendrer, inhyrd personal och bestkare. Visionen ar attingen 20

ska skadas inom Nordic Papers verksamhet. Ett delmal ar att & I

frekvensen av olycksfall med sjukfranvaro som féljd (LTIFR*) ska 10

understiga 7 per miljon arbetade timmar. 5 i I I
Under det andra kvartalet intréffade fyra incidenter med franvaro 0 Kv3 Kvd Klﬂ Kv2 Kv3 ,54 kvl Ky2
som f6ljd och darmed uppgick LTIFR till 14,6 i kvartalet. LTIFR pa 2023 2024 2025
rullande 12 manader uppgick till 10,8. | TIFR LTIFR,R12m

* Lost Time Incident Frequency Rate, olycksfall med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Berdknas som antal olycksfall med sjukfranvaro
dividerat med faktiskt arbetade timmar fér egna medarbetare.

MINSKAD KLIMATPAVERKAN

Under kvartalet uppgick foretagets utslapp av fossila vaxthusgaser inom scope 1till omkring 4 000 ton CO,eq.
Under kvartalet minskade utslappen med omkring 1000 ton jamfért med samma period féregaende ar och
med 3000 ton, eller med éver 40 procent, fran foregadende kvartal. Minskningen jamfort med samma period
féregdende ar samt med féregaende kvartal beror helt och héllet pa en minskade férbrukning av fossila
branslenianlaggningarna i Backhammar och Gredker.

PRODUKTER SOM STODJER HALLBARHET

Sack- och MF-papper star for omkring héalften av Nordic Paper Kraft Papers nettoomsattning. Konverterare
anvander papperet for att producera sackar till en rad olika produkter, daribland gryn, mjél, pulverformiga
mineraler och kemikalier. En konkurrerande produkt till pappersséckar ar sackar av vavd polypropen (WPP).
Under det andra kvartalet publicerades en studie pa uppdrag av CEPI Eurokraft, dar faktorer som
fyliningshastighet, produktforlust och partikelgenomslapplighet undersdktes. Studien visade att under
identiska forhallanden fylls pappersséckar 21 procent snabbare an WPP-sackar, vilket ger lagre
produktionstid och driftskostnader. Nar det galler produktforlust slapper WPP-sackar igenom fyra ganger mer
cement under hanterings- och transportsimuleringar. Partikelgenomslappligheten ar ockséa betydligt lagre
med papper. Testerna visade att WPP-sackar slapper ut tre ganger mer PM10 an papperssackar och dubbelt
sa mycket PM2,5.
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OVRIGT

SASONGSEFFEKTER

Nordic Paper paverkas i viss utstrackning av sédsongsvariationer under sitt rdkenskapsar, framfér allt pa grund
av planerade produktionsstopp. Bolagets anlédggningar i Amotfors och Greaker har bada produktionsstopp
under tre till fyra veckor i samband med sommarsemestrarna under det tredje kvartalet. Under dessa stopp
genomfors d&ven mycket av det arliga underhallsarbetet vid anlaggningarna. Bolagets
produktionsanlaggningar i Backhammar och Saffle har drift &ret om och har darfér ett &rligt underhallsstopp
som oftast infaller under det tredje kvartalet. Dessa underhallsstopp varar normalt i mindre an tva veckor.
Aven verksamheten i Québec har drift &ret om med ett &rligt underhallsstopp i tredje kvartalet om cirka en
vecka.

Under saval underhallsstopp som semesterstopp star produktionen still och tackningsbidraget minskar.
Dessutom paverkas rorelseresultatet negativt av underhallskostnader samt av nagot lagre
forsaljningsvolymer. Vid de anlaggningar som har produktionsstopp under sommarsemestrarna paverkas det
tredje kvartalet dven av lagre personalkostnad.

Direkta underhallskostnader vid planerade underhalisstopp under det tredje
kvartalet
MSEK Beraknat 2025 Utfall 2024 Utfall 2023
Kraft Paper 110-120 108 81
Natural Greaseproof 15-25 16 26
Totalt 125-145 124 107

Nettoomséattningen i december kan fa viss negativ paverkan till f6ljd av begransad tillgang pa transporter i
samband med jul- och nyarshelgen. Féljden kan bli 6kade lagernivéer vid arsskiftet och en férskjutning av
nettoomsattning till férsta kvartalet paféljande ar.

RISKER OCH RISKHANTERING

Nordic Paper séljer till drygt 80 lander runt om i varlden och paverkas darmed av geopolitiska risker. Nordic
Paper skulle kunna paverkas negativt av handelshinder som tullar eller geopolitisk oro. Nordic Paper &r en
stor spelare pa den amerikanska marknaden fér greaseproofpapper genom leveranser fran Norge, Sverige
och Kanada och potentiella tullar pa import till USA kan paverka Nordic Paper och dess kunder. Det mesta av
Nordic Papers inkdp sker lokalt men kan &ven paverkas av geopolitisk utveckling. Rysslands krigféring mot
Ukraina ar ett exempel pa en utveckling som paverkat bolagets verksamhet da den ryska
massavedsexporten till Finland stoppades, vilket ledde till en ékad konkurrens om ved i Ostersjéregionen och
hdgre massavedspriser for Nordic Paper. Nordic Paper kan komma att paverkas av ytterligare indirekta
effekter av det geopolitiska laget efter Rysslands krigsforing i Ukraina samt av andra pagéaende konflikter i
omvérlden.

Aven kostnader fér andra insatsvaror och tjanster som Nordic Paper anvander i produktionen varierar éver tid
och skulle kunna inverka negativt pa Nordic Papers verksamhet. Under 2022 6kade priserna pa
spotmarknaden for el kraftigt med en negativ paverkan pa bolagets resultat som foljd. Priserna pa
spotmarknaden har darefter sjunkit till IAgre nivaer. Riskminskningen omfattar komponenter sdsom egen
generering av delar av elbehovet samt en sakringsstrategi for kdp av el. Bolaget har &ven méjlighet att inféra
temporara energipaslag pa forsaljningspriserna for att kompensera for kostnadsokningarna kopplade till
energi.

Nordic Paper ar dessutom exponerat fér andra strategiska, operativa, finansiella samt legala och
regulatoriska risker som skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering &r en normal del av
verksamheten och féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till styrelsen.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i Nordic Papers arsredovisning 2024 som finns tillganglig pa
www.nordic-paper.com

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025 12


http://www.nordic-paper.se/

NARSTAENDETRANSAKTIONER

NORDICPAPER))

Under det andra kvartalet forekom inga narstdendetransaktioner utéver produktférsaljning inom den I6pande
verksamheten till ett virde om MSEK 1till ett av Strategic Value Partners, LLC, portféljbolag.

AKTIEAGARE
Nordic Paper hade 4 653 aktiedgare per 30 juni 2025.
Réster och kapital

Aktiedgare 30 juni 2025 (%)
Coniferous Bidco AB 88,3%
Nordea Funds 2,4%
Nordnet Pensionsférsakring 1,8%
J.P.Morgan SE 1,5%
SEB Investment Management 0,6%
Clearstream Banking S.A. 0,3%
Forsakringsaktiebolaget Avanza

Pension 0,2%
BNP Paribas SA 0,2%
UBP Client Assets 0,2%
Euroclear Bank S.A. 0,2%
Ovriga 4.3%
Totalt 100,0%
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Undertecknade intygar hdrmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osadkerheter som
moderbolaget och koncernbolagen omfattas av.

16 juli 2025
Nordic Paper Holding AB (publ)

Tim Stubbs Riccardo Franchi Omar Hoek
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ricardo Mateiro Alexandre Mignotte Christer Simrén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Russell Wanke Per Gustafsson Tom Red
Styrelseledamot Arbetstagarledamot Arbetstagarledamot

Anita Sjolander
VD

Rapporten har inte varit féremal for bolagets revisorers granskning.

Denna information &r sddan som Nordic Paper Holding AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom den
I pressmeddelandet avseende denna rapport angivna kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 16 juli
2025kl 19.00 CEST.
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Koncernen

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomsattning ' 1148 1225 2425 2434 4668
Ovriga rérelseintakter 10 2 16 16 27
Révaror, energi och fornddenheter -594 -604 -1223 -1178 -2299
Férandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 43 38 20 -5 29
Ovriga externa kostnader -222 -201 -445 -418 -945
Personalkostnader -177 -179 -345 -339 -665
Ovriga rérelsekostnader 20 1 M 0 -10
EBITDA 228 280 459 51 806
Avskrivningar och nedskrivningar -38 -38 -79 -75 -152
Rérelseresultat 190 242 380 436 654
Finansiella intakter och kostnader, netto -106 -24 -85 -23 -56
Resultat fore skatt 84 218 295 413 598
Skatt -21 -47 -65 -93 -132
Periodens resultat 63 7m 230 320 465
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 63 7 230 320 465
Minoritetsintressen - - - - -
Periodens resultat 63 m 230 320 465
Resultat per aktie, kr2 0,94 2,55 3,44 4,78 6,96

"Nettoomséttningen utgérs i sin helhet av varuférséljning
2Fore och efter utspadning

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Periodens resultat 63 m 230 320 465
Poster som har omférts eller kan omidras till periodens resultat
Férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar -39 14 n -33 -50
Omrakningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter -3 -3 -43 9 1
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat 8 3 -2 7 10
Poster som infe kan omfidras till periodens resultat
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner = - - - 12
Skatt hanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat = - - - -3
Ovrigt totalresultat fér perioden -34 8 -34 -17 -29
Periodens totalresultat 29 179 196 303 436
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets dgare 29 179 196 303 436
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2025 2024 2024
MSEK 30jun 30jun 31dec
Varumarken 31 34 34
Kundrelationer 140 180 165
Goodwill 702 742 737
Ovrigaimmateriella tillgangar 28 22 32
Byggnader och mark 34 28 36
Maskiner och anlaggningar 560 551 613
Inventarier, verktyg och installationer 14 7 13
Pagaende nyanlaggningar 823 440 550
Nyttjanderattstillgangar 33 35 39
Aktier i intressebolag - 12 -
Uppskjuten skattefordran 9 10 il
Ovrig finansiell fordran 14 10 14
Summa anléggningstillgangar 2386 2070 2244
Varulager 742 659 739
Kundfordringar 713 740 618
Aktuell skattefordran 31 - -
Ovriga fordringar 94 107 14
Derivat 10 17 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 24 22
Likvida medel 1742 103 398
Summa omséttningstillgangar 3367 1650 1893
Summatillgédngar 5753 3721 4137
Aktiekapital 19 19 19
Reserver -53 4 -18
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 1591 1206 1361
Summa eget kapital 1558 1229 1362
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2978 1250 -
Langfristiga leasingskulder 21 22 26
Forpliktelser avseende formansbestdmda pensionsplaner 4 15 4
Uppskjuten skatteskuld 235 228 240
Derivat - 0 -
Ovriga avséttningar 87 103 98
Summa langfristiga skulder 3325 1618 368
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 1550
Leverantérsskulder 464 388 443
Aktuell skatteskuld - 51 3
Kortfristiga leasingskulder 13 14 14
Derivat 12 31 18
Ovriga skulder n 12 n
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 371 378 367
Summa kortfristiga skulder 870 874 2407
Summa eget kapital och skulder 5753 3721 4137

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2025 2024 2024
MSEK 30jun 30jun 31dec
Ingéende eget kapital 1362 1193 1193
Periodens resultat 230 320 465
Ovrigt totalresultat fér perioden -34 -17 -29
Transaktioner med moderbolagets dgare:
Utdelning - -268 -268
Utgdende eget kapital 1558 1229 1362
Eget kapital hanférligt till:
Moderbolagets agare 1558 1229 1362
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 190 242 380 436 654
Erhallna réntor 2 1 4 5 7
Erlagda réntor -14 -16 -27 -32 -61
Justeringsposter kassaflode 9 20 -18 77 133
Betald inkomstskatt -44 -36 -97 -126 -196
g?:f:é:?:;tglén den I6pande verksamheten fore féréandringar i 142 M2 243 359 537
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandringar av varulager -54 -54 -12 4 -81
Forandringar av kundfordringar -14 -27 -98 -244 -122
Férandringar av kortfristiga fordringar -7 40 7 82 70
Foérandringar av leverantérsskulder 76 -39 26 -109 -60
Forandringar av kortfristiga skulder 37 44 24 -5 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 179 175 190 88 333
Investeringsverksamheten
Forvarv anlaggningstillgdngar -104 -125 -268 -254 -502
Forvarv intressebolag - - - - -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -104 -125 -268 -254 -504
Finansieringsverksamheten
Férandring av skuld till kreditinstitut -1541 - -1506 - -
Upptagen langfristig skuld till kreditinstitut 2962 300 2962 300 600
Amortering av leasingskulder -4 -4 -7 -6 -13
Nettoférandring av factoringkredit - -276 - -260 -260
Utbetald utdelning - -268 - -268 -268
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1418 -247 1449 -234 60
Periodens kassaflode 1493 -198 1370 -399 -m
Likvida medel vid periodens ingang 261 307 398 496 496
Kursdifferensi likvida medel -12 -6 -26 6 12
Likvida medel vid periodens utgéng 1742 103 1742 103 398
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 38 38 79 75 152
Valutaférandringar -33 6 -21 -6 -13
Derivat, férandring i verkligt varde 14 -12 -5 9 -2
Avséttningar for aterstallande av byggnader och mark -6 - -10 - -25
Ovrigt -4 -12 -60 2 20
Summa 9 20 -18 77 133
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Redovisningsprinciper och ovriga upplysningar

NOT 1REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga regler i
arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat delarsrapporten enligt arsredovisningslagen (1995:1554)
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport géller fér samtliga perioder och
dverensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 i &rsredovisningen 2024. Andrade
standarder med ikrafttrédande under 2025 har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat och

stéllning.

Alla belopp anges i miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Avrundningsdifferenser om MSEK +/- 1kan
forekomma i summeringarna av belopp. | de fall ett underliggande belopp uppgar till MSEK 0 efter avrundning
blir beloppet angivet som 0. Belopp inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande

noter aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Vid arsstammorna 2022 och 2023 godkandes langsiktiga incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till
ledande befattningshavare. Redovisningen av incitamentsprogrammen sker enligt IFRS 2. Vid &rsstamman
2024 godkandes ett kontantbaserat langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.

NOT 2NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

Indelning i segment presenteras i enlighet med koncernens interna uppféljning och rapportering till VD.

Nettoomséttning inkl

Jan-jun 2025 internforséljning Elimineringar Nettoomséttning

MSEK

Kraft Paper 1213 -36 1178

Natural Greaseproof 1247 1247

Moderbolaget samt

icke férdelade poster 37 -37 -

Koncernen 2498 -73 2425

Nettoomséttningen per Segment avseende geografisk marknad

Jan-jun 2025 Natural Greaseproof Kraft Paper

MSEK

Sverige 34 283

Italien 132 147

Tyskland 98 153

Ovriga Europa 398 397

USA 325 1

QOvriga vérlden 260 232
1247 1213

| de fall Nordic Paper fakturerar leveranser till svenska sa kallade handelshus for vidare export redovisas dven dessa forséljningar som

nettoomsattning till Sverige i tabellen ovan.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, NETTO

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Resultat intressebolag - -3 - -3 -13
Ranteintékter 2 1 4 5 7
Réntekostnader -4 -16 -27 -32 -61
Valutakursvinster och -forluster, netto -49 -7 -13 7 13
Ovriga finansiella poster -44 0 -49 0 -3
Finansiella intékter och kostnader, netto -106 -24 -85 -23 -56
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NOT 4 VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernen har derivatinstrument som vérderas till verkligt varde enligt niva 2 i verkligt-vardehierarkin. Verkligt
varde pa langfristigt 1an beddms motsvara det redovisade vardet da rantan ar rérlig och marknadsmassig.
Ovriga finansiella instrument har kort 16ptid och fér dessa bedéms verkligt varde motsvara det redovisade
vardet. For ytterligare information se not 21i arsredovisningen fér 2024.

NOT 5 OVRIGA AVSATTNINGAR

Ovriga avsattningar om MSEK 87 avser bedémda framtida utgifter for aterstallning av byggnader och mark.
Avséttningarna férdelas med MSEK 57 pa framtida rivning av byggnader samt aterstallning av mark i
samband med stangningen av massabruket i S&ffle och med resterande belopp pa aterstéllning av en deponii
Béckhammar.

NOT 6 LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Vid arsstamman 23 maj 2024 beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om ett kontantbaserat Iangsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare, LTIP 2024/2027. Incitamentsprogrammet fokuserar pa ett
finansiellt prestationsvillkor, avkastning pa operativt kapital. Intjanandeperioden ar perioden fram till Nordic
Papers arsstamma 2027. Utbetalningen sker kontant efter arsstamman 2027. Utbetalningen beror pa graden
av uppfyllelse av det finansiella prestationsvillkoret avkastning pa operativt kapital under rakenskapsaren
2024-2026, Matperioden. LTIP 2024/2027 innehaller aven villkor for aterinvestering av halften av utfallet i
programmet, netto efter skatt, i Nordic Paper-aktier som deltagarna skall behalla under minst tre ar.

Utfallet av LTIP 2024/2027 beréaknas pa grundval av den finansiella informationen i Nordic Papers
arsredovisningar for rdkenskapsaren 2024, 2025 och 2026 (justerat fér extraordinara poster enligt styrelsens
beddmning och berdknat som ett tredrigt genomsnitt) under méatperioden.

Utbetalningen baseras pa den arslon (fast kontantlén exklusive semestererséttning) deltagaren har per 31
december 2026. Den maximala kostnaden for LTIP 2024/2027 fér Nordic Paper, inklusive sociala avgifter ar ett
belopp motsvarande tre procent av bolagets genomsnittliga nettoresultat under rakenskapsaren 2024-2026.
Kostnaderna fordelas 6ver intjdnandeperioden och férvantas ha en marginell inverkan pa Nordic Papers
nyckeltal.

Bolaget har &ven utestaende incitamentsprogram i form av teckningsoptioner, beslutade vid arsstdmmorna
2022 samt 2023. For incitamentsprogrammet fran 2022 ar 510 000 optioner utestaende med en teckningskurs
om SEK 45,77 per aktie. For incitamentsprogrammet fran 2023 ar 292 000 optioner utestdende med en
teckningskurs om SEK 38,98 per aktie.

| samband med det offentliga uppkdpserbjudandet fér aktierna i Nordic Paper som offentliggjordes den 11
oktober 2025 av Strategic Value Partners, LLC, genom Coniferous Bidco AB, riktades ocksa ett erbjudande
fran Coniferous Bidco AB till garna av de utestaende teckningsoptionerna. Alla deltagare i
incitamentsprogrammen 2022 och 2023 accepterade erbjudandet och teckningsoptionerna férvarvades av
Coniferous Bidco AB.
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Nyckeltal

2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomséattningstillvéxt, % -6 9 0 0 4
EBITDA-marginal, % 19,8 229 18,9 21,0 173
Rérelsemarginal, % 16,5 19,8 15,7 179 14,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 179 175 190 88 333
Avkastning pa operativt kapital, 12m, % 23,1 30,0 28,1
Avkastning pa eget kapital, 12m, % 27,2 35,2 36,8
Rérelsekapital 682 597 571
Operativt kapital 2819 2417 2561
Réntebarande skulder 3016 1300 1594
Nettoskuldséttningsgrad, % 81,8 97,4 87,8
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 17 15 15
Soliditet, % 27,1 33,0 329
Rérelsekapital % av nettoomsattning, 12m 129 10,3 10,7
Investeringar 18 120 267 181 438
Forsaljningsvolym, kton 72,4 76,7 149,2 156,5 2874
Antal anstéllda vid periodens slut 702 692 698
Antal aktier, periodens genomsnitt och utgang 66 908 800 66908 800 66908 800 66908 800 66908 800
Resultat per aktie, SEK 0,94 2,55 344 4,78 6,96

TFére och efter utspadning
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ALTERNATIVANYCKELTAL

I den finansiella rapporten finns ett antal finansiella méatt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisnings-
lagen. Dessa nyckeltal ger kompletterande information och anvands for att hjalpa s&val investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.

EBITDA 2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rérelseresultat 190 242 380 436 654
Avskrivningar 38 38 79 75 152
EBITDA, MSEK 228 280 459 51 806
EBITDA-MARGINAL 2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
EBITDA 228 280 459 51 806
Nettoomsattning 1148 1225 2425 2434 4668
EBITDA-marginal, % 19,8 229 18,9 210 173
RORELSEMARGINAL 2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rorelseresultat 190 242 380 436 654
Nettoomsattning 1148 1225 2425 2434 4668
Rorelsemarginal, % 16,5 19,8 15,7 179 14,0
RORELSEKAPITAL 2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Varulager 742 659 739
Kundfordringar 713 740 618
Ovriga rérelsefordringar exkl derivat 159 130 136
Leverantérsskulder -464 -388 -443
Ovriga rérelseskulder exkl derivat -469 -545 -430
Rorelsekapital 682 597 571
Rorelsekapital, 12m 602 463 501
Nettoomséttning, 12m 4659 4431 4668
Rorelsekapital, % av nettoomséttning, 12m 129 10,3 10,7

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025 21



NORDICPAPER))

OPERATIVT KAPITAL 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Helér
Rérelsekapital 682 597 571
Immateriella tillgangar 900 977 968
Materiella tillgangar 1464 1061 1251
Uppskjutna skatteskulder/fordringar -226 -219 -229
Operativt kapital 2819 2417 2561
Rérelseresultat, 12m 597 637 654
Operativt kapital, 12m 2581 2128 2322
Avkastning pé operativt kapital, % 12m 23,1 30,0 28,1
NETTOSKULD 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Skulder till kreditinstitut 2978 1250 1550
Leasingskulder 34 36 40
Forpliktelser avseende ersattning till anstéllda 4 15 4
Réntebérande skulder 3016 1300 1594
Likvida medel 1742 103 398
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1274 1197 1197
EBITDA, 12m 754 788 806
Nettoskuld/EBITDA 12m, multipel 17 15 15
NETTOSKULDSATTNINGSGRAD 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Nettoskuld/nettokassa (+/-) 1274 1197 1197
Eget kapital 1558 1229 1362
Nettoskuldsattningsgrad, % 81,8 97,4 87,8
SOLIDITET 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Eget kapital 1558 1229 1362
Totala tillgangar 5753 3721 4137
Soliditet, % 271 330 329
AVKASTNING PA EGET KAPITAL 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Helar
Periodens resultat, 12m 375 418 465
Eget kapital 1558 1229 1362
Eget kapital, 12m 1377 1188 1265
Avkastning pa eget kapital 12m, % 27,2 352 36,8
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Icke IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Motiv fér anvandning

Férséljningsvolym

EBITDA

Vésentliga jamforelsestérande
poster
Justerad EBITDA

EBITDA-marginal
Justerad EBITDA-marginal

Rérelseresultat

Justerat rérelseresultat

Rérelsemarginal

Justerad rérelsemarginal

Investeringar

Rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Rorelsekapital i procent av
nettoomséttningen *

Operativt kapital

Avkastning pa operativt kapital *

Avkastning pa eget kapital *

Rantebéarande skulder

Nettoskuld

Nettoskuld/EBITDA multipel*
Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet

Forséljning av papper samt massa fran segment
respektive koncernen, uttryckt i kton.

EBITDA (earnings before financial income and
costs, taxes, depreciation and amortisation)
utgodrs av rorelseresultat plus avskrivningar och
nedskrivningar.

Vésentliga jamforelsestérande poster kan
inkludera effekter av stérre omstruktureringar av
produktionsanlaggningar, nedskrivningar,
omvarderingar, specifika effekter av tvister eller
strategiska beslut av icke-aterkommande
karaktar.

EBITDA justerad for vasentliga
jamfoérelsestérande poster.

EBITDA som procent av nettoomsattning.

Justerad EBITDA som procent av
nettoomsattning.

Resultat fére finansiella intékter, finansiella
kostnader och skatt.

Rorelseresultat justerat for vasentliga
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Justerat rorelseresultat som procent av
nettoomséttningen.

Med investeringar avses den
redovisningsmassiga effekten fran forvarv av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. | kassaflédesanalysen
avser begreppet Forvarv kassaflédeseffekten
inklusive eventuella justeringar fér belopp som
redovisats som Leverantorsskulder.

Summan av varulager, kundfordringar, évriga
rorelsetillgangar och rérelseskulder, exklusive
derivat, samt 6vriga avsattningar (ej
rantebarande). | kassaflédesanalysen
forekommer justeringar for ej
kassaflodespaverkande transaktioner sdsom
exempelvis valutaeffekter, forvarv/avyttring av
dotterbolag (rérelse) och leverantérsskulder
hanforliga till investeringar i
anléggningstillgangar.

Rérelsekapital for aktuell period minus
rorelsekapital fér den tidigare perioden.
Rorelsekapital dividerat med nettoomsaéttning.

Rérelsekapital 6kat med immateriella och
materiella anldggningstillgangar, uppskjuten
skattefordran och skatteskuld.
Rorelseresultat i procent av operativt kapital.

Periodens resultat som andel av eget kapital.

Réntebarande skulder, kortfristiga och
langfristiga med tillagg for rantebarande
avsattningar.

Réntebarande skulder med avdrag likvida
medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA uttryck som
multipel.

Nettoskuld dividerade med eget kapital,
redovisat som en procentsats.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar,
redovisat som en procentsats.

Visar om verksamheten expanderar eller minskar.

Ett matt som eliminerar icke- kassaflédespaverkande
kostnader och indikerar verksamhetens méjlighet att
generera kassaflode.

Okar forstaelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Okar jamférbarheten i EBITDA mellan olika perioder och
Okar forstéelsen for den operativa verksamhetens
utveckling éver tid.

Visar verksamhetens moéjlighet att generera kassaflode i
relation till intdkterna.

Okar jamférbarheten i EBITDA-marginal mellan olika
perioder.

Visar resultatet i foretagets operativa verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelseresultat mellan olika
perioder och 6kar forstaelsen fér den operativa
verksamhetens utveckling dver tid.

Visar rérelseresultat i relation till nettoomsattningen och
ar ett matt pa Ildnsamheten i féretagets operativa
verksamhet.

Okar jamférbarheten i rérelsemarginal mellan olika
perioder.

Visar storleken av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar som foérvarvas for att uppréatthalla
och utveckla verksamheten.

Visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga
skulder som anvands i den operativa verksamheten.

Visar utvecklingen av bolagets rorelsekapital.
Indikerar hur effektivt bolaget nyttjar rérelsekapital.

Visar det totala kapital som anvénds i den operativa
verksamheten.

Visar bolagets prestanda i att generera vinst fran
kapitalet utnyttjat i den operativa verksamheten.
Visar avkastningen som genereras pa eget kapital
investerat i verksamheten

Visar storleken pé bolagets finansiering i form av
rantebérande skulder.

Ett matt pa bolagets finansiella position. Visar hur mycket
av likviditet som skulle bli kvar om alla skulder skulle
betalas av.

Ett matt pa finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférméaga.

Visar férhallandet mellan externt finansierat kapital och
eget kapital.

Visar hur stor del av tillgangarna som ar finansierade
med eget kapital.

* Beréknade pa basis av den senaste 12-manadersperioden, som genomsnitt av 12 manader. 12-ménadersvardet innebar majlighet till jamférelser
som reflekterar bade innevarande och sdsongsmaéssiga variationer, vilket férbattrar mojligheten att géra jamforelser 6ver tid.

NORDIC PAPER DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2025

23



NORDICPAPER))

Kvartalsdata per segment

NETTOOMSATTNING

2023 2024 2025
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 546 472 597 623 566 490 625 588
Segment Natural Greaseproof 536 508 624 617 548 658 669 578
Elimineringar -6 -9 -12 -16 -14 -14 -17 -18
Summa koncernen 1077 97 1209 1225 1100 1134 1277 1148
EBITDA

2023 2024 2025
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 64 82 14 154 26 99 105 112
Segment Natural Greaseproof 61 95 124 125 78 19 148 115
Moderbolag samt icke-férdelade poster 19 5 -21 2 0 -36 -14 -5
Elimineringar etc -37 -12 13 -1 2 8 -6 5
EBITDA koncernen 108 170 231 280 106 189 231 228
Avskrivningar och nedskrivningar -39 -37 -37 -38 -38 -39 -41 -38
Rorelseresultat 69 132 194 242 67 150 190 190
Finansiella intakter och kostnader, netto -21 -43 1 -24 -23 -10 21 -106
Resultat fore skatt 48 89 195 218 44 141 2n 84
EBITDA-MARGINAL

2023 2024 2025
% Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 11,8 17,4 19,1 247 45 20,1 16,3 19,1
Segment Natural Greaseproof 14 18,7 19,9 20,3 14,2 18,1 219 19,8
Koncernen 10,0 175 19,1 229 9,6 16,7 18,1 198
RORELSERESULTAT

2023 2024 2025
MSEK Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 49 67 99 139 " 82 84 94
Segment Natural Greaseproof 41 76 104 105 57 100 127 95
Moderbolag samt icke-férdelade poster 19 5 -21 2 0 -36 -14 -5
Elimineringar etc -40 -15 12 -4 -1 5 -7 5
Summa koncernen 69 132 194 242 67 150 190 190
RORELSEMARGINAL

2023 2024 2025
% Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 9,0 14,2 16,6 223 19 16,8 13,5 16,0
Segment Natural Greaseproof 7,7 14,9 16,7 17,0 10,5 15,1 19,0 16,4
Koncernen 6,4 13,6 16,0 198 6,1 133 14,9 16,5
FORSALJNINGSVOLYMER

2023 2024 2025
Kton Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Segment Kraft Paper 498 458 58,9 56,9 499 431 55,9 53,5
Segment Natural Greaseproof 18,9 18,8 232 224 19,8 22,7 232 215
Elimineringar 11 -18 23 -2,6 2.2 23 24 -2,6
Summa koncernen 67,6 62,8 79,8 76,7 674 63,5 76,8 724
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2025 2024 2025 2024 2024
MSEK Kv2 Kv2 Jan-jun Jan-jun Helar
Nettoomséttning 19 22 37 43 67
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
Ovriga externa kostnader -25 -21 -69 -47 -88
Personalkostnader -5 -4 -9 -9 -16
Ovriga rérelsekostnader 6 6 22 -6 -18
Rérelseresultat -5 2 -19 -19 -55
Finansiella intékter och kostnader, netto -98 -1 -57 -25 -59
Resultat efter finansiella poster -103 -9 -76 -44 -113
Bokslutsdispositioner - - - - 507
Resultat fore skatt -103 -12 -76 -47 394
Skatt 21 2 15 6 -87
Periodens resultat -82 -10 -61 -41 307
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
2025 2024 2024
MSEK 30jun 30jun 31dec
Aktier i koncernféretag 1165 1165 1165
Fordringar hos koncernféretag 164 248 210
Aktieriintressebolag - 12 -
Uppskjuten skattefordran 3 2 4
Ovriga finansiella tillgangar 4 - 4
Summa anléggningstillgangar 1335 1427 1383
Fordringar hos koncernféretag 3 569 551
Aktuell skattefordran 91 31 -
Ovriga fordringar 10 30 30
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 0 9
Kassa och bank 2945 289 1062
Summa omséttningstillgangar 3049 920 1652
Summatillgédngar 4384 2346 3035
Aktiekapital 19 19 19
Balanserat resultat 814 507 507
Periodens resultat -61 -4 307
Summa eget kapital 772 486 833
Obeskattade reserver 599 557 599
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2978 1250 -
Summa langfristiga skulder 2978 1250 -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 1550
Skulder till koncernféretag 0 0 0
Leverantérsskulder 6 1 2
Derivat 12 31 18
Ovriga skulder 0 2 1
Aktuell skatteskuld - - 3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 20 30
Summa kortfristiga skulder 35 54 1604
Summa eget kapital och skulder 4384 2346 3035
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KONFERENSSAMTAL

Torsdagen 17 juli 2025 kl 9.00 kommer en telefonkonferens att hallas dar VD Anita Sjélander tillsammans med
CFO Niclas Eriksson kommer att presentera och kommentera rapporten. Presentationen kommer att hallas
pa engelska. Press- och analytikerkonferensen kommer att sindas som en webcast. Det gar ocksa att delta
via telefon:

e Lankfor att félja webcast: https://fronto.vancastvideo.com/event/ajgKydZ1/11162/?lang=10266

e Lankfor att registrera telefondeltagare:
https://services.choruscall.it/DiamondPassRegistration/register?confirmationNumber=7780052&linkSecuri
tyString=133bdb1508

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Kv 3 2025 - 29 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 - 28 januari 2026

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Niclas Eriksson, CFO
Tel: 0705 654 257
E-post: niclas.eriksson@nordic-paper.com

Henrik Essén, Head of Sustainability and Communication
Tel:0730 573 801
E-post: henrik.essen@nordic-paper.com

NORDIC PAPER | KORTHET

Nordic Paper ar en ledande specialpappersproducent med basen i Skandinavien. Vi har levererat
hdgkvalitativa kraftpapper och naturligt fettresistenta livsmedelspapper sedan 1800-talet. Vara produkter ar
baserade pé férnyelsebar skogsravara fran lokala skogar. Fran vara fem pappersbruk, varav fyrai
Skandinavien och ett i Kanada, levererar vi till kunder i omkring 85 Iander. Nordic Paper hade 2024 intékter om
MSEK 4 668, omkring 700 medarbetare och ar noterat pa Nasdaq Stockholm. www.nordic-paper.se
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