“"Framsteg under fjarde
kvartalet lagger grunden for
ett produktivt 2026"

Camurus ar ett internationellt forskningsbaserat lakemedelsféretag med fokus pé utveckling och
marknadsforing av differentierade och innovativa lakemedel for att forbéttra livet for patienter med
svara och kroniska sjukdomar. Produkterna baseras pa den unika formuleringsteknologin
FluidCrystal® samt en omfattande expertis inom alla faser av lakemedelsutveckling.
Utvecklingsportfoljen innehaller produkter fér behandling av beroende, smarta, cancer och
endokrina sjukdomar. Camurus har verksamhet i Europa, USA och Australien, med huvudkontor

camurus.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025 o i Lund, Sverige. Bolagets aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet “CAMX".
For mer information, se www.camurus.com och LinkedIn


www.camurus.com
https://www.linkedin.com/company/Camurus/
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Sammanfattning fjarde kvartalet och helaret

Helarsresultat 2025
Oktober - december
«  Totala intdkter minskade 16% (3% vid CER') till 464 (553) MSEK till foljd av ett engangsaterkop av lager

om 93 MSEK i samband med en dndring av distributionsmodellen i Storbritannien vid periodens slut Totala intakter
«  Produktférsaljningen minskade 27% (17% vid CER") till 342 (469) MSEK
+  Royaltyintakterna 6kade 47% (82% vid CER') till 122 (83) MSEK 2 265 M S EK
«  Resultat fore skatt minskade 32% (0% vid CER") till 127 (186) MSEK +21%
Kassabehallningen vid slutet av kvartalet var 3,7 (2,9) miljarder SEK
+  Europeisk lansering av Oczyesa® for behandling av akromegali initierad i Tyskland Resultat fore skatt
+  Uppdaterad ansékan om marknadsgodkannande for Oclaiz™ fér behandling av akromegali skickades
in till amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA 933 MS EK
«  Positiva 6vergripande resultat for fas 1b-studie av semaglutid manadsdepa (CAM2056) i deltagare +69%

med 6vervikt eller fetma
Camurus och Gubra ingick samarbets- och licensavtal for utveckling av langtidsverkande
behandling for hypoparatyreoidism

Nettokassa

3,7 miljarder SEK

+31%

Januari - december

«  Totalaintakter 6kade 21% (30% vid CER") till 2 265 (1 868) MSEK

«  Produktférsaljningen 6kade 6% (12% vid CER") till 1752 (1 654) MSEK
+  Royaltyintdkterna 6kade 87% (113% vid CER?") till 396 (212) MSEK

«  Resultat fore skatt okade 69% (98% vid CER’) till 933 (553) MSEK

2025 2024 2025 2024 Finansiella analytiker, investerare och
MSEK okt-dec okt-dec A jan-dec jan-dec A media bjUdS in till en webcast med
Totala intéikter? 464 553 16% 2265 1868 21% presentation av resultaten den
varav produktférsalining, 342 469 -27% 1752 1654 6% 12 februari kl. 14.00 (CET).
royaltyintakter 122 83 47% 396 212 87%
Rorelsekostnader 316 357 -12% 1237 1275 -3% For att ta del av webcast:
Rérelseresultat 113 166 -32% 874 469 86% https://camurus.events.inderes.com/
Resultat fore skatt 127 186 -32% 933 553 69% ag4-report-2025
Resultat for perioden 101 147 -31% 736 428 72%
Resultat per aktie efter For att delta och stélla frégor:
utspadning, SEK 1,67 2,45 -32% 12,26 7.20 70% https://events.inderes.com/camurus/
Likvida medel 3726 2853 31% 3726 2853 31% qd-report-2025/dial-in

1. Till fasta vaxelkurser; 2. Se Finansiell information, Not 4


https://camurus.events.inderes.com/q4-report-2025
https://events.inderes.com/camurus/q4-report-2025/dial-in
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Camurus visade fortsatt
god lonsamhet och slutade
aret med en nettokassa pa
3,7 miljarder SEK

Framsteg i verksamheten och utvecklings-
portfoljen under fjarde kvartalet

Camurus verksamhet utvecklades i positiv riktning med 6kad anvandning av Buvidal® och Brixadi®
samt lansering av Oczyesa® i Tyskland. De totala intdkterna och resultatet hamnade dndé i den undre
delen av prognosen for helaret, framst relaterat till en foérandring i distributorsledet i Storbritannien
samt vaxelkurser. Inom forsknings- och utvecklingsportfoljen skickades en uppdaterad ansokan om
marknadsgodkannande for Oclaiz™ in till FDA. SORENTO-studien i neuroendokrina tumérer fram-
skred planenligt, och positiva resultat meddelades fran en fas 1b-studie av semaglutid manadsdepa
(CAM2056). De omfattade en snabbare och effektivare reduktion av kroppsvikt och blodsocker
samt en likvardig sakerhets- och toleransprofil for CAM2056 jamfort med nuvarande veckoprodukt,
Wegovy®. Darutdver ingicks ett nytt partnerskap med Gubra kring utveckling av langtidsverkande
parathormonanaloger.

Resultatet for fjarde kvartalet paverkades av valuta- 69 procent (98 procent vid CER) till 933 miljoner SEK, vilket &r i den

effekter och distributionsindring i Storbritannien nedre delen av var utsikt for helaret 2025. En vantad forsaljnings-
relaterad milstolpesbetalning fran Braeburn har forskjutits till 2026.

Vinstmarginalen fore skatt uppgick till 41 procent.

Camurus visade fortsatt god I6nsamhet och slutade aret med en
nettokassa pé 3,7 miljarder SEK. Vi stér val rustade for att driva stra-
tegiska forsknings- och utvecklingsprogram mot nya regulatoriska
godkénnanden, investera i produktlanseringar, driva var affarsut-
veckling och fortsétta bygga var utvecklingsportfélj av innovativa
behandlingar for allvarliga och kroniska sjukdomar — samtidigt som
vi uppratthaller vér langsiktiga I6nsamhet.

Var finansiella utsikt for helaret 2026 omfattar produktrelaterade
intakter i intervallet 2,6 till 2,9 miljarder SEK, och ett rorelseresultat
mellan 0,9 och 1,2 miljarder SEK. Utsikten inkluderar inte intakter
fran licensavtal for nya eller pagaende utvecklingsprogram.

De totala intdkterna under kvartalet uppgick till 464 miljoner SEK, en
minskning med 16 procent (3 procent vid CER) jamfort med samma
kvartal féregéende ar. Férutom valutaeffekter berodde minskningen
pa ett engangsaterkop av lager om 93 miljoner SEK i samband med
en andring av distributionsmodellen i Storbritannien vid periodens
slut. Exklusive dessa effekter uppgick de totala intakterna till
580 miljoner SEK, en 6kning om 14 procent vid CER. Rérelsekost-
naderna minskade med 12 procent till 316 miljoner SEK, vilket result-
erade i ett rorelseresultat for fjarde kvartalet om 113 miljoner SEK.
For helaret 2025 6kade Camurus totala intdkter med 21 procent
(30 procent vid CER) till 2 265 miljoner SEK, medan rérelsekostna-
derna lag kvar pa 1237 miljoner SEK. Rorelseresultatet 6kade med
86 procent till 874 miljoner SEK. Resultatet fore skatt 6kade med
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Stark avslutning pa aret for Brixadii USA och
fortsatt tillvaxt fér Buvidal pa egna marknader

Buvidal och Brixadi* fortsatte att ta marknadsandelar pa nyckel-
marknader. Royaltyintdkterna fran forsaljningen av Brixadi i USA
okade med 47 procent (82 procent vid CER) jamfért med samma
kvartal foregaende ar och med 10 procent (14 procent vid CER)
jamfort med foregaende kvartal. Vid slutet av 2025 uppskattades
Brixadi n&tt en marknadsandel pa éver 30 procent av det lang-
tidsverkande buprenorfinsegmentet baserat pa rapporterade
forséljningsdata och aktuella marknadsestimat.! Vidare utgor det
langtidsverkande buprenorfinsegmentet endast cirka 10 procent
av det totala antalet patienter som behandlas med buprenorfin i
USA, vilket pekar pa en avsevard mojlighet for ett bredare upptag
av Brixadi.

For helaret 6kade royaltyintakterna fran Brixadi med 87 procent
(113 procent vid CER) till 396 miljoner SEK. Baserat pa den starka
marknadsutvecklingen férvantar vi oss fortsatt robust tillvaxt
under 2026.

Den rapporterade forsaljningen av Buvidal minskade under
det fjarde kvartalet till foljd av valutaférandringar samt ett
engangséaterkop av lager. Detta paverkades ytterligare av fortsatt
utebliven finansiering av beroendebehandling i England. Trots
detta var den underliggande tillvéxten fortsatt positiv pa samtliga

For helaret 6kade royalty-
intdkterna fran Brixadi med
87 procent (113 procent vid CER)

* Brixadi® &r det amerikanska varumarket fér Camurus produkt Buvidal®
**Oclaiz™ ar det villkorligt godkénda varumarket for CAM2029 i akromegali i USA

nyckelmarknader. Totalt 6kade antalet patienter som star pa
behandling med Buvidal med omkring 3 000 patienter éver
kvartalet till uppskattningsvis 70 000 personer vid arets slut.
Forsaljningen pa nyckelmarknader som Australien, Tyskland och
Norden vaxte med omkring 20 procent under fjarde kvartalet
jamfort med samma kvartal féregédende ar. Vi forvéantar oss
fortsatt tvasiffrig tillvaxt under 2026, drivet av fortsatt marknads-
penetration och expansion.

Visionen ar att ha 100 000 patienter i behandling med Buvidal
vid slutet av 2027. For att na dit arbetar vara team tillsammans
med akt6rer inom sjukvard, rattsvasende och olika myndigheter.
Baserat pa en vaxande evidensbas och positiva samhallsekonomiska
analyser till stod for Buvidal, ser vi stort intresse bland centrala
intressenter for att etablera hallbara finansieringslésningar
och vasentligen utoka tillgangligheten till langtidsverkande
buprenorfin for patienter med opioidberoende. Aktiva dialoger
pagar i bland annat Storbritannien och Frankrike.

Lovande start fér lanseringen av Oczyesa

Efter marknadsgodkannande for Oczyesa i Europa inleddes den
kommersiella lanseringen i Tyskland i november 2025. Produkten
har fatt positivt mottagande fran bade forskrivare och patienter,
som visat tydligt intresse for att byta fran nuvarande standard-
behandling till Oczyesa. Den initiala férsaljningen nddde en

miljon SEK och vid arets slut var cirka 20 patienter i behandling med
Oczyesa, vilket motsvarar omkring en procent av patienterna som
behandlas med en somatostatinanalog for akromegali i Tyskland.
Sett till den positiva starten férvantar vi oss att Oczyesa nar en tva-
siffrig marknadsandel i Tyskland under 2026.

Det positiva mottagandet indikerar goda mojligheter for fortsatt
expansion inom Europa samt en framgangsrik lansering i USA
senare under aret. Férberedelserna infér marknadsintroduktioner
i Storbritannien, Sverige och Norge pagar och prisgodkannanden
forvantas inom de kommande manaderna. Vid sidan om akromegali
aterfinns den stora potentialen for Oczyesa och Oclaiz inom
behandling av gastroenteropankreatiska neuroendokrina tumérer
(GEP-NET).

Oczyesa har fatt ett positivt
mottagande av bade férskrivare
och patienter

Ansokan om marknadsgodkannande f6r
Oclaiz under granskning av FDA och
SORENTO avancerarinom GEP-NET

Parallellt med vara marknadsaktiviteter fortskred utvecklingspro-
grammen for oktreotid subkutan depa (CAM2029) fér behandling
av akromegali, GEP-NET och polycystisk leversjukdom (PLD).

Akromegali: Efter marknadsgodkédnnande for Oczyesa for
behandling av akromegali i bade EU och Storbritannien, skickades
en uppdaterad ansdkan for Oclaiz** in till FDA den 10 december
2025. Myndigheten accepterade anstkan for granskning som en
klass 2-inldmning, med ett maldatum fér godkdnnandebeslut den
10 juni 2026. Under tiden arbetar vara medicinska och kommer-
siella team med att forbereda lanseringen i USA, sa snart som
mojligt efter ett positivt godkannandebeslut. Férberedelserna
omfattar spridandet av medicinsk information vid presentationer
och symposier vid ledande vetenskapliga och medicinska
endokrinologikonferenser, bland annat AACE i Las Vegas i april,
ECE i Prag i maj och ENDO i Chicagoijuni.

GEP-NET: SORENTO, den hittills stérsta randomiserade
fas 3-studien inom GEP-NET, fortskred enligt plan under kvartalet.
Studien ar utformad for att pavisa signifikant forbattrad progres-
sionsfri dverlevnad (PFS) hos GEP-NET-patienter behandlade med
CAM2029 jamfort med standardbehandling med langtidsverkande
somatostatinanaloger. Viktiga sekundara utfallsmatt inkluderar total
overlevnad, anvandning av symptomreducerande medicinering,
samt flera patientrapporterade utfallsmatt. Den randomiserade delen
av SORENTO forvantas slutféras under andra halvaret 2026.
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Finansiell utsikt 2026*

Intakter

2,6 till 2,9 miljarder SEK
Mittpunkt +21% jamfort med 2025

Rorelseresultat

0,9 till 1,2 miljarder SEK
Mittpunkt +20% jamfort med 2025

Baserat pa utvecklingen hittills &r vi optimistiska om att na studiens
priméra méalséttning. Den vetenskapliga rationalen bakom studien
diskuterades nyligen i ett dedikerat vetenskapligt symposium
vid North American Neuroendocrine Tumor Society (NANETS)
i oktober 2025.

PLD: Efter att den randomiserade delen av POSITANO avslutats
med positiva 6vergripande resultat har studiedeltagarna kunnat

fortsatta behandlingen med CAM2029 i en 2,5 ar lang forlangnings-

studie, och den forsta patienten slutférde hela studien innan ars-
skiftet. Parallellt pagick planering infor ett End of Phase 2 méte med
FDA for att diskutera utformningen av en registreringsgrundande
fas 3-studie av CAM2029 for behandling av PLD. Métet ar planerat
till mars 2026.

Lovande studieresultat med semaglutid manads-
depa och framsteg i strategiska partnerskap

Under det fjarde kvartalet gjordes betydande framsteg inom den
tidiga forsknings- och utvecklingsportféljen, inklusive utveckling
av en manadsdepa av GLP-receptoragonisten semaglutid
(CAM2056). En fas 1b-studie slutfordes dar CAM2056 utvarderades

*Inkl. endast intakter fran produktférsaljning (inklusive royalty och relevanta férsaljningsrelaterade
milstolpar), men exkl. potentiella licensintékter fran nya eller pdgéende utvecklingsprogram

i direkt jamforelse med den nuvarande veckoprodukten, Wegovy.
Studien omfattade 80 deltagare med Gvervikt eller fetma som

i 6vrigt var friska. Det 6vergripande studieresultatet, som kommu-

nicerades i november, 6vertraffade forvantningarna och visade
att CAM2056 gav bade snabbare och storre reduktion av kropps-
vikt och blodsocker an Wegovy, med jamforbar tolerabilitets- och
sakerhetsprofil. Baserat pa de lovande resultaten fran fas 1b-studien
forbereds en fas 2b-studie av CAM2056, med start senare i ar.
Parallellt arbetar vi med att utveckla lakemedelskandidaten i slutlig
produktform, inklusive en ny injektionspenna, infér en planerad
fas 3-studie.

Vid sidan av CAM2056 fortskrider vart partnerskap med Eli Lilly
avseende utveckling av nya langtidsverkande inkretinlakemedel.
Programmen fokuserar pa dubbelagonister som binder till GLP-1
och glukosberoende insulinotropiskt peptid (GIP), samt trippel-
agonister for GLP-1, GIP och glukagon, och baseras pa var
FluidCrystal®-teknologi. Eli Lilly har aven mojlighet att utvidga
samarbetet till att omfatta amylinreceptoragonister.

Under fjarde kvartalet ingick vi ockséa ett samarbets- och
licensavtal med Gubra for att utveckla en langtidsverkande
behandling fér hypoparatyreoidism. Partnerskapet kombinerar
Gubras egna paratyreoideahormon (PTH)-analoger, framtagna
med foretagets streaMLine plattform, med Camurus FluidCrystal-
teknologi for att mojliggora forlangd och patientvéanlig dosering.
Prekliniska data fran samarbetet &r lovande, och vi ser fram emot
det fortsatta samarbetet med Gubra. Camurus kommer att utveckla
och kommersialisera produkten, och Gubra har méjlighet att
medfinansiera utvecklingen.

Hallbarhet och féretagsutveckling

Vifortsatter att starka vart hallbarhetsarbete genom hela varde-
kedjan. | november fick Camurus den hogsta certifieringsnivan,
"Green”, fran My Green Lab. Certifieringen anses vara guldstan-
darden for hallbara arbetssatt i laboratoriemiljéer och bekraftar
vart starka engagemang for att minska miljopaverkan och framja
hallbar vetenskap i var dagliga verksamhet.

Solid grund fér ett potentiellt transformativt 2026

Camurus gjorde betydande framsteg under det fjarde kvartalet.
Antalet patienter som behandlas med Buvidal och Brixadi fortsatte att
Oka, Oczyesa lanserades i Tyskland, Oclaiz ar nu under granskning
av FDA och flera viktiga kliniska utvecklingsprogram avancerade.
SORENTO-studien av CAM2029 i GEP-NET fortsatte att utvecklas,
och CAM2056 visade mycket lovande fas 1b-resultat hos personer
med 6vervikt eller fetma. Dessutom ingick Camurus ett licens-
partnerskap med Gubra kring langtidsverkande PTH-agonister

for behandling av hypoparatyreoidism, baserat pa var FluidCrystal-
teknologi.

Det finansiella resultatet var blandat. Vi sag bra tillvéaxt for
helaret medan kvartalsintdkterna minskade pa grund av valuta-
effekter och en férandrad distributionsmodell i Storbritannien.
Vidare lanserades en ny produkt och utvecklingsportféljen bred-
dades och avancerade. Vi har ytterligare starkt var finansiella posi-
tion och byggt en solid grund for ett potentiellt transformativt 2026.

Vi ser fram emot fortsatt tillvaxt i kdrnverksamheten, nya
regulatoriska godkdnnanden och lanseringar av Oclaiz och
Oczyesa inom akromegali, slutférande av SORENTO i GEP-NET,
samt start av en fas 2b-studie med CAM2056 inom fetma och
overvikt, parallellt med framsteg i véra strategiska partnerskap.
Affarsutveckling och strategiska forvarvsinitiativ kan ytterligare
stérka och bredda var produktportfolj.

Framstegen visar pa Camurus tydliga malsattning att erbjuda
innovativa behandlingar som adresserar betydande medicinska
behov och forbattrar livet for personer med allvarliga och kroniska
sjukdomar. Baserat pa den positiva utvecklingen och ett stort
engagemang fran vara medarbetare, ser jag med tillforsikt fram
emot ett produktivt 2026.

Fredrik Tiberg
Vd och koncernchef

Referenser
1. Veeva Compass
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Produkter och utvecklingsportfol;

Camurus har en langt framskriden och diversifierad produkt- och utvecklingsportfolj bestaende av
innovativa lakemedelskandidater fran tidig utvecklingsfas till produkter pa marknaden. For utveckling
av nya lakemedelskandidater kombinerar Camurus foretagets langtidsverkande injektionsteknologi,
FluidCrystal® med aktiva substanser med kliniskt dokumenterad effekt och risk-nytta-profil. Darigenom
kan nya patentskyddade produkter med forbattrade egenskaper och behandlingsresultat utvecklas
bade pa kortare tid och till en lagre kostnad och risk jamfért med utveckling av helt nya lakemedel.

Fas1 ‘ Fas 2 ‘ Fas 3 ‘ Registrering Marknad

Godkianda produkter
Buvidal® Opioidberoende EUROPA, AUS, MENA
Brixadi® Opioidberoende' USA
Oczyesa®  Akromegali EUROPA
Utvecklingsprogram
CAM2029  Akromegali USA
CAM2029 Gastroenteropankreatiska

neuroendokrina tumérer
CAM2029  Polycystisk leversjukdom
CAM2038  Kronisk smarta
CAM4072  Genetisk: Centrala

enetiska

fetmasjukdomar? nervsystemet (CNS)
CAM2043 Raynauds fenomen
CAM4071  Endokrina sjukdomar Sa"synta
CAM2056 Metabola sjukdomar slukdomar

(semaglutid méanadsdos)

Cancer och
Andra kliniska program inkluderar CAM2032 (Prostatacancer), CAM2043 (PAH - Pulmonell arteriell hypertension) och ) relaterade sjukdomar
CAM2047 (CINV - Cytostatika-inducerat illamaende och krakningar)

1. Licensierad till Braeburn i Nordamerika
2. Licensierad till Rhythm Pharmaceuticals, globalt



Kommersiell utveckling

Buvidal®/Brixadi’

- Behandling av opioidberoende

Buvidal (buprenorfin) langtidsverkande injektionsvéatska anvands
for behandling av opioidberoende inom ramen for medicinsk,
social och psykologisk behandling hos vuxna och ungdomar

i dldern 16 &r och &ldre.! Buvidal finns tillganglig bade som
vecko- och manadsprodukter samt i flera dosstyrkor, vilket gor
att behandlingen kan anpassas till patienters olika individuella
behov och livssituation. Produkten ar bade snabb- och lang-
tidsverkande och har visat sig effektiv i att reducera anvdndning
av otillatna droger, abstinenssymptom och drogbegér.2 Buvidal
har ocksé visat sig blockera drogeffekter av injicerade opioider
och kan darigenom minska risken for aterfall och éverdos.?

Vidare har kliniska studier och erfarenheter genom anvandning
av Buvidal visat pa battre patientrapporterade utfall, inklusive
hogre behandlingstillfredsstéllelse, reducerad behandlings-
boérda och hogre livskvalitet jamfort med standardbehandling
med dagligt administrerad sublingualt buprenorfin.>45

Da Buvidal endast far administreras av sjukvardspersonal, minskar
risken for missbruk och lakemedelsléackage betydligt jamfort
med produkter som maste tas dagligen av patienten sjalv.!

LAS MER OM BUVIDAL OCH BRIXADI PA
camurus.com/sv/vetenskap/produkter


www.camurus.com/sv/vetenskap/produkter
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Status fjarde kvartalet 2025

Kommersiell utveckling

Europa, Australien och MENA-regionen
» Produktforsaljningen av Buvidal i Q4 var 341 MSEK,
en minskning med 27% (17% vid CER*) jamfort med
Q4 2024 och minskning med 25% (21% vid CER) jamfort
med Q32025
- Minskningen i rapporterad forsaljning forklaras huvud-
sakligen av ett engéngsaterkop av lager om 93 MSEK
i samband med en dndring av distributionsmodellen i
Storbritannien vid periodens slut
- Underliggande tillvaxten i Q4 6kade med 5% jamfort
med Q32025 och med 17% for helaret
- Fortsatt positiv underliggande tillvaxt i Q4 i Australien,
Tyskland och Norden, med 20% jamfért med Q4 2024
och 6% jamfort med Q3 2025
- Tillvaxten av Buvidal for helaret var 6% (12% vid CER)
jamfort med Q4 2024
- Uppskattningsvis 70 000 patienter stod pa behandling
med Buvidal vid slutet av 2025, en 6kning med 17%
jamfort med slutet av 2024

USA

- Langtidsverkande segmentet motsvarade vid arsslutet runt
10% av den totala buprenorfinmarknaden i USA®

Medical affairs

Deltagande och presentationer fran kliniska studier och verklig

anvandning av Buvidal vid vetenskapliga konferenser och moten:

- Sponsor och symposium vid TAIPAS, 9-10 oktober i Lissabon
och sponsor vid Congresso Patologia Dual, 17-18 oktober i
Portalegre, Portugal

- Sponsor vid Sociodrogalcohol, 16-17 oktober i Ourense, Spanien

- Sponsor och symposium vid ATHS, 21-24 oktober i Biarritz,
Frankrike

- Deltog i Addiction SSA, 6-7 november i Newcastle, England

- Sponsor och posterpresentation vid DGS Jahreskongress,
6-8 november, Leipzig och sponsor med workshop och
symposium vid Gefangnis-Medizin-Tage, 10-12 november,
Darmstadt, Tyskland

- Sponsor och utbildningsseminarium vid APSAD,
9-12 november i Sydney, Australien

Okad evidensbas med flera nya publikationer om Buvidal och

Brixadi som visar:

urinprover. Patienterna rapporterade hog behand-
lingstillfredsstallelse, och sakerhetsprofilen

var jamférbar mellan behandlingarna; reaktioner vid
injektionsstallet var mest forekommande biverkan.®
Initiering av veckobehandling med langtidsverkande
buprenorfin (Brixadi) pa akutmottagning kopplades
till minskning i anvandning av opioider och andra
substanser, med toxikologiska data som indikerar
reducerad overdosrisk®

Initiering av behandling med veckoprodukt (Brixadi/
Buvidal) inom akutsjukvard och slutenvérd var genom-
forbar och val tolererad, med lag férekomst av utlost
abstinens och patientinitierade utskrivningar. Detta
stodjer snabb behandlingsstart i akutsjukvarden,
sarskilt for patienter som anvander fentanyl™

En studieifyra lander visade att patienter foredrog
langverkande buprenorfin med farre injektioner
(manatliga eller kvartalsvisa), snabb effekt och hogre
sannolikheten att forbli drogfri. Buvidal framholls
som ett alternativ med 6kad frihet, farre klinikbesok
och minskat stigma."

- Overgang fran daglig oral behandling till m&nadsvis behandling
med langtidsverkande buprenorfin (Buvidal/Brixadi) minskade
resursanvandning och kostnader inom varden, vilket stodjer

- Forheldret 6kade royalty fran férséljningen av Brixadi 87% en bredare implementering av langtidsverkande buprenorfin
(113% vid CER) pa arsbasis till 396 (212) MSEK for behandling av opioidberoende’

- Vid slutet av &ret hade Brixadi en uppskattad marknads- - Vecko- och médnadsbehandling med Brixadi visade likvardiga
och, i en kumulativ distributionsanalys, battre resultat an daglig
sublingual buprenorfin/naloxon géllande opioidnegativa

-+ Royaltyintdkter pa nettoforsaljningen av Brixadi i Q4 6kade
med 47% (82% vid CER) till 122 (83) MSEK jamfort med Q4
2024 och10% (14% vid CER) jamfort med Q3 2025

Regulatoriska processer

« Tre ansokningar om nationellt marknadsgodkannande
under granskning i MENA-regionen

andel pa 6ver 30% inom det langtidsverkande buprenor-

finsegmentet *Till fasta vaxelkurser



Framsteg i utvecklingsprogram i sen fas

CAM2029 - Akromegali,

CAM2029 &r en ny langtidsverkande depé av oktreotid som
utvecklas for enkel sjalvadministrering och forbattrad exponering
av oktreotid. Produktkandidaten ar under utveckling for behandling
av tre sallsynta sjukdomar; akromegali, gastroenteropankreatiska
neuroendokrina tumérer (GEP-NET) och polycystisk leversjukdom
(PLD). Tidigare studier visar att CAM2029 ger en cirka femfaldig
okning av biotillgdnglighet av oktreotid jamfort med nuvarande
tillgénglig langtidsverkande oktreotidprodukt, vilket méjliggor

en potentiellt forbattrad behandlingseffekt. Vidare kan CAM2029
bekvamt administreras av patienten sjalv som en subkutan injektion
med hjélp av en forfylld injektionspenna, jamfort med andra
somatostatinanaloger som kraver intramuskuléar eller djupt sub-
kutan injektion med betydligt storre injektionsnalar och normalt
maste administreras av utbildad vardpersonal >’ CAM2029 &r
dven direkt redo att anvandas och foérvaras i rumstemperatur.

GEP-NET och PLD

CAM2029 Klinisk utveckling

CAM2029 har utvarderats i ett omfattande kliniskt program
bestédende av sju kliniska studier, inklusive tva fas 3-studier
av CAM2029 i patienter med akromegali inom ramen for
ACROINNOVA-programmet. Under 2023 avslutades den
24-veckors, randomiserade, placebokontrollerade fas 3-studien
ACROINNOVA 1, och positiva dvergripande studieresultat
avseende effekt och sakerhet meddelades.'*' Det foljdes av
ytterligare positiva interimsdata och évergripande data fran
en 52-veckors langtidsstudie av sékerhet och effekt,
ACROINNOVA 2, som bekraftade sakerhetsprofilen och en
varaktig behandlingseffekt med CAM2029 tillsammans med
Okad behandlingstillfredsstéllelse och livskvalitet jamfort
med standardbehandling vid studiens start.®"

LAS MER OM VARA UTVECKLINGSPROGRAM PA
www.camurus.com/sv/vetenskap
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Akromegali

« Uppdaterad anstkan om marknadsgodkannande fér Oclaiz™
i USA lamnades in till FDA i december. Efter perioden
meddelades att anstkan accepterats for granskning och
maldatum fér godkannandebeslut 4r 10 juni 2026.

« Oczyesa® lanserades i Tyskland som forsta marknad i Europa

» Resultat fran ACROINNOVA 10och 2 presenterades vid
symposium och tva posterpresentationer vid ENEA
workshop 3-5 december i Marseille, Frankrike

GEP-NET

+ SORENTO'™ - Camurus randomiserade, aktivkontrollerade fas
3-studie som utvarderar om behandling med CAM2029 leder till
okad progressionsfri éverlevnad (PFS) jamfort med nuvarande
standardbehandling i patienter med GEP-NET - fortskred. Den
randomiserade delen av studien véntas slutféras under andra
halvaret 2026.

« Symposium vid NANETS den 23-25 oktober i Austin, USA, med
fokus pa hog dosexponering av SRL for forbattrad behandling
av GEP-NET med nésta generations alternativ sasom CAM2029

PLD

- En2,5-ars, oppen forlangningsfas av POSITANO-studien
fortskred

« Forberedelser pagick under kvartalet infor ett radgivande
(End-of-Phase 2) mote med FDA for att diskutera
utformningen av en registreringsgrundande fas 3-studie
av CAM2029 for behandling av PLD. Métet ar planerat till
mars 2026.
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Ytterligare FoU-program

CAM2056

Positiva dvergripande resultat meddelades for fas 1b-studien av
CAM2056 - en randomiserad, doseskalerande, multipeldos studie
som utvarderar Camurus FluidCrystal® semaglutid manadsdepa.
Studien utvarderade farmakokinetik, farmakodynamik (inkl. vikt
och hemaglobin Alc) och sakerhet av olika doser av CAM2056 och
kommersiellt tillganglig semaglutid for veckodosering i deltagare
med overvikt eller fetma som i vrigt &r friska. Studieresultaten fran
fas 1b-studien visar att CAM2056 tolererades val och resulterade i
en signifikant, dosberoende minskning av kroppsvikt, hemaglobin
Alc och fastande glukosnivaer. Effekterna var likvéardiga eller
battre &n de som observerades fér semaglutid veckoinjektion.™

Overgripande resultat fran fas 1b-studien inkluderar:

« CAM2056 uppvisade en liknande maximal plasmakoncentration
(Cmax) vid fyra ganger hogre manadsdos jamfort med
semaglutid veckoinjektion, med 6kad tid till Cmax och
forlangd frisattning, anpassad fér manadsdosering

« CAM2056 gav dosberoende minskning av kroppsvikt, Alc och
glukosnivaer, likvardiga eller signifikant battre 4n semaglutid
veckoinjektion upp till behandlingsslutet, dag 85

« Den genomsnittliga viktférandringen frén baslinjen till dag 85
for CAM2056 10 mg var -9,3% jamfort med -5,2% for semaglutid
veckoinjektion, doserad enligt produktinformationen.
Behandlingsskillnaden var -4,1% (-7,1%, -1,1%), p=0,008.
CAM2056 uppvisade samma viktminskning vid 3 manader
som semaglutid veckoinjektion efter 5 manader.

« Genomsnittsforandringen i Alc fran baslinjen till dag 85 var
-0,44% efter den sista 10 mg manadsdosen, vilket motsvarade
en behandlingsskillnad jamfort med semaglutid veckoinjektion
péa-0,32% (-0,50%, -0,14%), p<0,001

« CAM2056 visade fordelaktig sédkerhetsprofil och tolerabilitet
trots vasentligt hogre initiala doser och snabbare doseskalering
an semaglutid veckoinjektion. Undantaget behandlingsgruppen
med den hogsta initiala dosen, var sékerhetsprofilen likvardig
med veckovis semaglutid. De vanligaste biverkningarna var
milda till mattliga, 6vergaende gastrointestinala besvar; ett
begransat antal injektionsreaktioner observerades i studien,
samtliga milda och évergéende.

Tidiga FoU-program
Under kvartalet ingick Camurus och Gubra ett exklusivt samarbets-
och licensavtal for att utveckla ett langverkande behandlings-
alternativ mot hypoparatyreoidism. Samarbetet kombinerar
Gubras paratyreoideahormon (PTH)-analog, framtagen med fore-
tagets egenutvecklade forskningsplattform for peptidutveckling,
streaMLine, med Camurus FluidCrystal-teknologi for att méjliggéra
forlangd, patientvéanlig dosering. Enligt avtalet ansvarar Camurus
for klinisk utveckling och kommersialisering, medan Gubra bidrar
med delfinansiering och har ratt till royaltyersattning baserad pa
investeringsnivan i projektet.2°

Forsknings- och utvecklingsaktiviteterna inom det strategiska
samarbetet mellan Camurus och Eli Lilly gallande langtidsverkande
inkretinprodukter for kardiometabola sjukdomar baserat pa
Camurus FluidCrystal-teknologi fortskred enligt plan. Samarbetet
omfattar specifikt dubbla GIP- och GLP-1-receptoragonister,
trippel-GIP-, glukagon och GLP-1-receptoragonister, samt option
tillamylinreceptoragonister.

Ytterligare tidiga och livscykelhanteringsprogram, omfattande
bade peptidlika och smamolekyléara lakemedel, avancerade under
perioden.
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Bolagsutveckling

Camurus ar ett kommersiellt lakemedelsféretag med fokus pa
utveckling av innovativa, langtidsverkande mediciner for att
forbattra livet for patienter med svara och kroniska sjukdomar
inom CNS, endokrinologi och cancer. Utéver egen utveckling
arbetar Camurus aktivt med affarsutveckling och partnerskap for
att expandera och utveckla produkt- och utvecklingsportfoljen,
diversifiera verksamheten och vaxa globalt for att leverera
hallbart vardeskapande for samtliga intressenter.

Under perioden initierades den europeiska lanseringen av
Oczyesa for behandling av akromegali, med den férsta kommer-
siella lanseringen i Tyskland i november. Férberedelser pagick
for expandering till ytterligare europeiska marknader under
2026. | USA skickades en uppdaterad anstkan om marknads-
godkannande for Oclaiz in till FDA, accepterades for granskning
och maldatum fér godkdnnandebeslut (PDUFA) &r satt till 10 juni
2026, vilket meddelades efter perioden. Parallellt fortskrider
den amerikanska organisationens lanseringsférberedelser enligt
plan. | bada regionerna fortsatter arbetet med att stodja en fram-
géngsrik marknadsintroduktion genom spridning av kliniska data
vid vetenskapliga kongresser och ett fortsatt engagemang med
viktiga intressenter, inklusive betalare, patientorganisationer
och ledande medicinska experter.
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Hallbarhet

Camurus uppdrag att forbattra livet for patienter har ett tydligt
hallbarhetsperspektiv. For att uppfylla vart uppdrag &r vi fast
beslutna om att bedriva var verksamhet pé ett hallbart satt.

Vér héllbarhetsstrategi omfattar fyra fokusomraden inom
ESG-omradet (miljo, socialt ansvar och styrning), med definierade
mal, matvarden och aktiviteter. Dessa insatser syftar till att
forbattra var hallbarhetsprestanda, uppratthélla vart atagande
till FN:s Global Compacts tio principer, bidra till FN:s mal for
hallbar utveckling (SDGs) och méta intressentkrav.

@ LAS MER OM CAMURUS HALLBARHETSARBETE PA
www.camurus.com/sv/hallbarhet
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Goda arbetsvillkor i

Vasentliga « Patienthélsa och sikerhet

« Klimatférandringar «+ Hallbarhet ileverantors-

Camurus erhéll den hégsta nivan, “Green”, i

My Green Lab-certifieringen av foretagets
laboratorier. My Green Lab betraktas som den
framsta standarden for héllbara arbetssatt inom
laboratorier, rekommenderas av bade FN-stodda
Race to Zero-initiativet och den amerikanska
miljomyndigheten (U.S. Environmental Protection
Agency).

En atgardsprocess inférdes for att hantera krank-
ningar av méanskliga rattigheter och arbetsrétt
samt negativ miljopaverkan

For forsta gangen genomfordes en systematisk
uppfoljning av huvudkontorets och dotterbolagens
evenemang riktade mot halso-och sjukvardsin-
tressenter, med hjalp av en ny global plattform for
regelefterlevnad

98% av medarbetarna som besvarade en intern
enkatinstamde i att Camurus har en 6ppen kultur
dar man kanner sig trygg med att rapportera
misstankta missférhallanden, samt att etik och
regelefterlevnad ar ett gemensamt ansvar for
allaiforetaget

Camurus supporterade tva globala kampanjer:

hallbarhets- (inklusive ansvarsfull Camurus verksamhet « Miljopaverkan (inklusive kedjorna World Acromegaly Day den 1 november och World
aspekter produktmarkning) (inklusive arbetsmiljé och lakemedel i miljon) « Antikorruption och konkur- NET Cancer Day den 10 november. B&da initiativen
« Innovation sakerhet, jamstélldhet och renshdmmande beteende . . s .
« Tillgang till Iikemedel mangfald, arbetsvillkor (inklusive transparens) syftar till att 6ka medvetenhet, framija tidig diagnos
- Etisk forskning och utveck- och individuell utveckling) « Ansvarsfull marknads- och sakerstélla tillgéng till optimal vard fér patienter.

ling (inklusive etiska kliniska féring av produkter

studier och djurskydd)


www.camurus.com/sv/hallbarhet

Finansiell information



CAMURUS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Ekonomisk o6versikt

Intakter

Totala intakter under kvartalet uppgick till 464,5 (553,1) MSEK, en minskning med -16 procent

(-3 procent vid CER") jamfort med samma period foregdende ar. Minskningen beror framst pa

en fordndring av den brittiska distributionsmodellen dér vi infor den kommande lanseringen av
Oczyesa atertar kontrollen 6ver distributionen och aterképte lagret fran var aterforséljare for

93 MSEK (baserat pa varden i mitten av december). Exklusive valutaeffekter och det aterkdpta lagret
i Storbritannien var intdkterna i kvartalet 580,1 (508,9) MSEK, en 6kning med 14 procent.

Produktforsaljningen uppgick till 342,3 (468,7) MSEK, vilket motsvarar en minskning med
-27 procent (-17 procent vid CER) jamfort med samma kvartal féregdende ar och en minskning med
-25 procent (-21 procent vid CER) jamfért med foregadende kvartal.

Royaltyintakter fran forséljning av Brixadi® i USA var 122,1(83,3) MSEK under kvartalet, vilket
motsvarar en 6kning med 47 procent (82 procent vid CER) jamfort med samma kvartal foregdende
ar och en 6kning med 10 procent (14 procent vid CER) jamfort med féregaende kvartal. En vantad
forsaljningsrelaterad milstolpesbetalning fran Braeburn for Brixadi har skjutits fram till 2026.

For helaret uppgick intakterna till 2 265,4 (1867,6) MSEK, en 6kning med 21 procent (30 procent
vid CER) jamfort med motsvarande period foregaende ar. Produktforsaljningen var 1751,5 (1654,0)
MSEK, en 6kning med 6 procent (12 procent vid CER) jamfért med foregaende ar och royaltyintakter
for Brixadi var 396,5 (212,1) MSEK, en 6kning med 87 procent (113 procent vid CER).

For vidare information se not 4.

Rorelseresultat

Marknads- och forsaljningskostnader uppgick till 137,1 (156,6) MSEK i kvartalet och for helaret
527,8 (492,4) MSEK, en 6kning kopplad till kommersiell utveckling fér Buvidal® samt féretagets
expansion till USA.

Administrationskostnaderna for kvartalet var 47,4 (24,8) MSEK och for helaret 180,4 (91,3) MSEK,
vilket ar i linje med bolagets plan for féretagsutveckling.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 124,9 (167,3) MSEK for kvartalet och
516,9 (683,6) MSEK for helaret. Minskningen jamfort med foregéende ar beror framst pa
framstegen i de kliniska studierna for CAM2029 och CAM2056.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 112,8 (166,1) MSEK och fér helaret till 873,9 (469,2)
MSEK, till féljd av en 6kad forséljning av Buvidal, royaltyintakter fran férsaljning av Brixadii USA och
licensintakter relaterade till det samarbets- och licensavtal som ingicks med Eli Lilly under aret.

1) Till fasta vaxelkurser.

Finansnetto
Finansnetto uppgick till 14,1(20,2) MSEK under kvartalet och 59,2 (83,4) MSEK for helaret.

Resultat fore skatt och skatt

Resultat fore skatt uppgick till 126,8 (186,2) MSEK for kvartalet och 933,1(552,5) MSEK for helaret.
Skattekostnaden under kvartalet uppgick till 26,0 (39,3) MSEK och for helaret 197,5 (124,1)
MSEK, drivet av bolagets Idnsamhet. Det underskottsavdrag bolaget tidigare redovisat har under

aret till fullo nyttjats mot de skattepliktiga 6verskott bolaget genererat.

Periodens resultat

Periodens resultat var 100,9 (147,0) MSEK och for heldret 735,6 (428,4) MSEK.
Resultat per aktie fore utspadning var 1,69 (2,50) SEK for kvartalet och 12,42 (7,39) SEK for helaret.
Resultat per aktie efter utspadning var 1,67 (2,45) SEK for kvartalet och 12,26 (7,20) SEK fér helaret.
Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2025.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring i rérelsekapitalet uppgick till
111,1(166,2) MSEK i kvartalet och 927,0 (593,1) MSEK for helaret. Skillnaden jamfort med
féregaende ar beror framst pa det forbattrade rorelseresultatet.

Férandringen i rorelsekapitalet paverkade kassaflédet med 144,4 (-63,0) MSEK for kvartalet,
framst drivet av minskade kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar. Fér helaret var
férandringen i rorelsekapitalet -57,7 (-205,1) MSEK, framst beroende p& minskade kundfordringar
och minskat varulager.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -45,8 (-19,9) MSEK i kvartalet och -138,5
(-29,4) MSEK for helaret, framst kopplat till foretagets nya huvudkontor och etablering av en
sekundar tillverkare for Oclaiz™ i USA.

Fran finansieringsverksamheten uppgick kassaflodet till 3,1 (15,4) MSEK i kvartalet och for
helaret till 158,3 (1300,7) MSEK, relaterat till betalningar for utnyttjande av personaloptioner i
programmet ESOP 2022/2026.
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Finansiell stallning

Likvida medel per den 31 december 2025 fér koncernen uppgick till 3 726,0 (2 852,7) MSEK.
Inga lan fanns upptagna per den 31 december 2025 och inga lan har tagits upp sedan dess.
Koncernens eget kapital var 4 235,4 (3 289,7) MSEK per den 31 december 2025. Skillnaden

jamfort med féregaende ar ar huvudsakligen kopplad till bolagets resultat samt utnyttjande av

personaloptioner.
Balansomslutningen for koncernen uppgick till 4 740,0 (3 757,0) MSEK.

Moderbolaget

Bolagets totala intékter for kvartalet var 447,6 (532,9) MSEK och for helaret 2164,5 (1764,6) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till -57,9 (156,2) MSEK for kvartalet, kopplat till forandringen av den
brittiska distributionsmodellen, och for helaret 535,5 (422,5) MSEK.
Den 31 december 2025 uppgick moderbolagets eget kapital till 3 944,0 (3187,3) MSEK och
balansomslutningen till 4 447,4 (3 537,5) MSEK, varav 3 602,1(2 714,4) MSEK var likvida medel.

Forvarv och avyttringar

Inga forvérv eller avyttringar har skett under kvartalet.
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Ovrig information

Camurus aktie

Camurus aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm.

Det totala antalet aktier och roster vid periodens slut uppgick till 59 880 184 (58 879 018),
med ett kvotvérde per aktie om 0,025 SEK. Skillnaden mot féregdende ar beror huvudsakligen
pa nya aktier genom utnyttjande av personaloptioner i programmet ESOP 2022/2026 samt
hedging av programmet PSP 2025/2028.

Camurus har for narvarande fyra aktiva langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram, tva
personaloptionsprogram och tva prestationsaktieprogram, som riktar sig till bolagets anstallda.
Under kvartalet paverkades rorelseresultatet negativt avseende programmen med 6,6 MSEK
efter skatt och utan ndgon kassaflodespaverkan, respektive 57,2 MSEK for helaret.

For mer information om programmen, se not 2.3.

Personal

Camurus hade 285 (256) anstallda vid periodens slut, varav 132 (124) inom forskning och utveckling
samt medical affairs, 117 (100) inom marknad och forsaljning samt affarsutveckling och 35 (31) inom
administration. Antalet anstallda, omraknat till heltidstjanster, uppgick till 278 (247) under kvartalet
och 268 (223) for helaret.

Finansiell utsikt for 2026

Bolagets finansiella utsikt tar hansyn till:
a) Nuvarande makroekonomiska marknadsférhéallanden
- Férvantad marknadsdynamik och konkurrensutveckling
- Prisséattnings- och ersattningsforhallanden
- Makroekonomisk osakerhet
b) Investeringar i organisation och FoU under 2026
- Okade investeringar om 200 MSEK fér utdkning av
verksamheten i USA infor den vantade lanseringen av Oclaiz
- FoU-kostnader forvantas 6ka med ~150 MSEK
c) Utsikten omfattar
- Utsikten inkluderar endast intékter fran produktférsaljning (inklusive royalty och relevanta
foérsaljningsrelaterade milstolpar), men exklusive potentiella licensintékter fran nya eller
pagaende utvecklingsprogram
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Camurus finansiella utsikt for 2026 ar enligt féljande:
- Intdkter 2,6 till 2,9 MDSEK, mittpunkt +21% jamfort med 2025
- Rorelseresultat 0,9 till 1,2 MDSEK, mittpunkt +20% jamfort med 2025
(Notering: resultat fore skatt anvéndes foregaende ar)

Revision

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Framatblickande uttalanden

| denna rapport ingar framatblickande uttalanden om férvéantade och antagna framtida handelser
som t ex start av nya utvecklingsprojekt, regulatoriska godkdannanden, marknadspotential samt
finansiell utveckling. Dessa handelser ar foremal for risker, osdkerheter och uppskattningar och
kan leda till ett utfall som vasentligen avviker fran tidigare bedémningar.

Finansiell kalender 2026
Audiocast Bokslutskommuniké 2025 12 februari 2026 kl. 14.00 CET

Arsredovisning 2025 29 april 2026

Q1 Delarsrapport 2026 12 maj 2026

Arsstamma 2026 28 maj 2026 kl.17.00 CET
Q2 Delérsrapport 2026 15 juli 2026

Q3 Delarsrapport 2026 5 november 2026

Ytterligare information
For ytterligare information vanligen kontakta:

Fredrik Tiberg, vd och koncernchef
Tel. +46 46 286 46 92, e-post: ir@camurus.com

Lund den 12 februari 2026
Camurus AB
Styrelsen
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Totala intakter 4 464 463 553131 2265378 1867581
Kostnader for salda varor -36 376 -33321 -156 136 -129 507
Bruttovinst 428 087 519 810 2109 242 1738074
Marknads- och forsaljningskostnader -137 082 -156 628 -527 778 -492 400
Administrationskostnader -47 411 -24 810 -180 375 -91 322
Forsknings- och utvecklingskostnader -124 937 -167 288 -516 915 -683619
Ovriga rérelseintikter 306 2887 1193 6 336
Ovriga rérelsekostnader -6 185 -7 904 -11 439 -7 904
Rorelseresultat 112778 166 067 873928 469 165
Finansiella intakter 15 634 20 461 64922 84 441
Finansiella kostnader -1570 -284 -5 758 -1 084
Finansiella poster netto 14 064 20177 59 164 83357
Resultat fore skatt 126 842 186 244 933 092 552 522
Inkomstskatt 9 -25 961 -39 263 -197 524 -124 128
Periodens resultat” 5 100 881 146 981 735568 428 394
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -1529 1287 -11 087 2722
Totalresultat for perioden™” 99 352 148 268 724 481 431116

1) Allt hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderforetagets
aktiedgare under aret (uttryckt i kr per aktie)

2025 2024 2025 2024

Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 5 1,69 2,50 12,42 7.39
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5 1,67 2,45 12,26 7.20

For mer information om berakning av resultat per aktie, se not 5.
Bolaget har for narvarande fyra langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram aktiva.
For mer information, se sidan 17, Camurus aktie samt not 2.3.
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Koncernens balansriakning

20
Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 1497 1472
Ovrigt tillskjutet kapital 3629366 3408062
Reserver -5 888 5199
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 610 440 -125 052
Summa eget kapital 10 4235 415 3289 681
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 85 898 7138
Sociala avgifter incitamentsprogram 13 384 21567
Uppskjutna skatteskulder 9 38 105 -
Summa langfristiga skulder 137 387 28 705
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 105 450 118 253
Leasingskulder 20132 9906
Aktuella skatteskulder 20418 15270
Sociala avgifter incitamentsprogram 14 331 52 837
Ovriga skulder 30492 49 882
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 176 351 192 478
Summa kortfristiga skulder 6 367 174 438 626
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4739 976 3757012

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 21577 22722
Materiella anldggningstillgangar

Leasingtillgangar 106 491 16 846
Inventarier och installationer 37 657 9485
Pagaende nyanlaggningar 134 685 31 406
Finansiella anldaggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 1592 1563
Uppskjutna skattefordringar 9 - 125874
Summa anlidggningstillgangar 302 002 207 896
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 61 386 87778
Ravaror 50 236 52 445
Summa varulager 111 622 140 223
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 429 574 416 344
Ovriga fordringar 13637 25991
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 157 174 113 859
Summa kortfristiga fordringar 6 600 385 556 194
Likvida medel 3725967 2 852 699
Summa omséttningstillgangar 4 437 974 3549 116
SUMMA TILLGANGAR 4739 976 3757012
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Balanserat
. resultat,
Ovrigt inklusive Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
Belopp i KSEK Not kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari 2024 1391 2042503 2478 -553371 1493001
Totalresultat for perioden
Periodens resultat - - - 428394 428394
Omrékningsdifferenser - - 2722 - 2722
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 56 1089950 - - 1090 006
Forsaljning av optioner - 23177 - - 23177
Utnyttjande av optioner 25 267533 - - 267558
Personaloptions-/prestationsaktieprogram - 39857 - - 39857
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -54957 - - -54957
Forvarv av egna aktier (240 000) - - - -76 -76
Utgaende balans per 31 december 2024 1472 3408 062 5199 -125052 3289681
Ingéende balans per 1 januari 2025 1472 3408 062 5199 -125052 3289681
Totalresultat for perioden
Periodens resultat - - - 735568 735568
Omrékningsdifferenser - - -11087 - -11087
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 6 - - - 6
Utnyttjande av optioner 19 180682 - - 180701
Personaloptions-/prestationsaktieprogram - 44101 - - 44101
Emissionskostnader netto efter uppskjuten skatt - -3479 - - -3479
Forvarv av egna aktier (240 000) - - - -76 -76
Utgaende balans per 31 december 2025 10 1497 3629 366 -5888 610440 4235415
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 112778 166 067 873928 469 165
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 8 -3181 -18 055 20980 52 642
Erhallen ranta 15638 20 450 64927 84 427
Betald ranta -1570 -284 -5 758 -1084
Betald inkomstskatt -12 605 -1935 -27 104 -12 068
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore 111 060 166 243 926 973 593 082
foérandring i rérelsekapitalet
Okning/minskning varulager 13374 6567 27712 -39 032
Okning/minskning kundfordringar 82877 -95 696 -20713 -142 248
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 16 249 -20 691 -37 353 -79 657
Okning/minskning leverantérsskulder 42 809 39084 -9871 18 353
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder -10 941 7743 -17 446 37 492
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 144 368 -62 993 -57 671 -205 092
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 255 428 103 250 869 302 387 990
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -830 -640 -1758
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -45 789 -19 057 -137 884 -27 613
Kassafléde fran investeringsverksamheten -45 789 -19 887 -138 524 -29 371
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -4 166 2727 -18114 -10 624
Nyemission efter emissionskostnader 7 354 18 199 176 524 1311525
Forvarv av egna aktier - - -76 -76
Ovriga l&ngfristiga fordringar -96 -39 -37 -157
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3092 15 433 158 297 1300 668
Periodens kassafléde 212731 98 796 889 075 1659 287
Likvida medel vid periodens bérjan 3514706 2751 262 2 852 699 1189840
Omrékningsdifferens i kassafléde och likvida medel -1 470 2641 -15 807 3572
Likvida medel vid periodens slut 3725967 2 852 699 3725967 2 852 699
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Moderbolagets resultatrakning

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 447 592 532921 2164544 1764 550
Kostnader for sélda varor -40 480 -33240 -145 906 -110513
Bruttovinst 407 112 499 681 2018638 1654 037
Marknads- och forsaljningskostnader -120 443 -132 098 -517 833 -471 978
Administrationskostnader -35 199 -16 434 -148 904 -73234
Forsknings- och utvecklingskostnader -124 207 -166 190 -516 556 -679 249
Ovriga rérelseintikter 1108 481 56 7 240
Ovriga rérelsekostnader - -7 904 -5 395 -7 904
Rorelseresultat 128 371 177 536 830 006 428 912
Intakter fran andelar i koncernféretag 10940 - 10940 23 480
Rénteintékter och liknande poster 15264 19 906 62 958 82734
Réntekostnader och liknande poster -363 -467 -1673 -1482
Resultat efter finansiella poster 154 212 196 975 902 231 533 644
Bokslutsdispositioner -228 805 - -228 805 -
Resultat fére skatt -74 593 196 975 673 426 533 644
Skatt pa periodens resultat 16 660 -40776 -137 962 -111 113
Periodens resultat -57 933 156 199 535 464 422 531

| moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa

totalresultat dverensstammer med periodens resultat.

23



CAMURUS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 33379 9436
Pagaende nyanlaggningar 134 685 27 842
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 53 231 36 616
Uppskjuten skattefordran - 120 358
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 1467 1440
Summa anlaggningstillgangar 222 762 195 692
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror/fardiga varor 51 057 79 615
Révaror 50236 52 445
Summa varulager 101 293 132 060
Kortfristiga fordringar

Fordringar dotterbolag 47 346 27 902
Kundfordringar 322115 353067
Ovriga fordringar 4508 10 902
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 147 281 103 556
Summa kortfristiga fordringar 521 250 495 427
Kassa och bank 3602128 2714 358
Summa omsattningstillgangar 4224671 3341845
SUMMA TILLGANGAR 4447 433 3537537
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Belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 59 880 184 st aktier 1497 1472
Reservfond 11 327 11 327
Summa bundet eget kapital 12 824 12 799
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -200 010 -622 465
Overkursfond 3595 752 3374448
Periodens resultat 535 464 422531
Summa fritt eget kapital 3931 206 3174514
Summa eget kapital 10 3944 030 3187 313
OBESKATTADE RESERVER
Avskrivningar utover plan 8733 3486
Periodiseringsfond 223558 -
Summa obeskattade reserver 232 291 3486
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till dotterbolag 489 489
Sociala avgifter incitamentsprogram 10 378 18 038
Summa langfristiga skulder 10 867 18 527
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 89114 93 986
Aktuella skatteskulder 11594 -
Sociala avgifter incitamentsprogram 10980 44 229
Ovriga skulder 15 865 40302
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 132 692 149 694
Summa kortfristiga skulder 260 245 328 211
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 447 433 3537537
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Nyckeltal och definitioner

2025 2024 2025 2024
Nyckeltal, MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Totala intakter 464 553 2 265 1868
Rérelsekostnader -316 -357 -1237 -1275
Rorelseresultat 113 166 874 469
Periodens resultat 101 147 736 428
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 255 103 869 388
Likvida medel 3726 2853 3726 2853
Eget kapital 4235 3290 4235 3290
Soliditet i koncernen, procent 89% 88% 89% 88%
Balansomslutning 4740 3757 4740 3757
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 59860580 58823928 59234289 58008077
Véagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 60309410 59925107 60006899 59499 883
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 1,69 2,50 12,42 7,39
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,67 2,45 12,26 7,20
Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor 70,75 55,92 71,50 56,71
Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor 70,23 54,90 70,58 55,29
Antal anstallda, vid periodens slut 285 256 285 256
Antal anstallda inom FoU, vid periodens slut 132 124 132 124
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 40% 48% A42% 54%

Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden
Soliditet, procent Eget kapital dividerat med totalt kapital

Vagt genomsnittligt antal aktier, fore utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier fére justering for
utspadningseffekten av nya aktier

Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Vagt genomsnittligt antal aktier justerat for
utspadningseffekten av nya aktier

Resultat per aktie fére utspadning, kronor
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning, kronor
Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal
utestaende aktier efter utspadning

Eget kapital per aktie fére utspadning, kronor
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut fére utspadning

Eget kapital per aktie efter utspadning, kronor
Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier vid periodens slut efter utspadning

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med
rorelsekostnader, jamforelsestorande poster exkluderade
(marknads- och forsaljningskostnader, administrationskostnader
samt forsknings- och utvecklingskostnader)
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Not1 Allman information

Camurus AB, org nr 556667-9105 ar moderbolag i Camuruskoncernen och har sitt sate i Lund med
adress Rydbergs Torg 4, 224 84 Lund. Camurus AB-koncernens delarsrapport for fjarde kvartalet
och helaret 2025 har godkants fér publicering av styrelsen och verkstallande direktoren.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (KSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom
parantes avser samma period foregaende ar.

Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Camurus AB-koncernen (“Camurus”) har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, tolkningar frén IFRS interpretations Committee
(IFRS IC) samt Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Moderbolagets redovisning ar uppréattad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer. Tilldmpningen av RFR 2
innebar att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av
EU antagna IFRS uttalande sa 1&ngt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen,
Tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Moderbolagets redovisningsprinciper &r desamma som koncernens, om inte annat anges i not 2.2.
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats
anges nedan och 6verensstammer med dem som anvéndes vid upprattandet av arsredovisningen
for 2024, se www.camurus.com/sv/investerare/finansiella-rapporter.
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2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga nya eller omarbetade IFRS standarder har tratt i kraft som har haft ndgon betydande
paverkan pa koncernen.

2.1.2 Derivat

Derivat redovisas i balansrékningen pé affarsdagen och varderas till verkligt vérde, bade initialt och
vid efterfoljande omvarderingar i slutet av varje rapportperiod. Koncernen tillampar inte sékrings-
redovisning och alla férandringar i verkligt varde av derivatinstrument redovisas direkt i resultat-
rakningen pa raden Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rorelsekostnader. | balansrikningen redovisas
derivat pa raden Ovriga fordringar och Ovriga skulder.

2.2 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

2.2.1 Internt upparbetade immateriella tillgangar

Samtliga utgifter som avser framtagande av internt upparbetade immateriella tillgadngar redovisas
som kostnader nar de uppkommer.

2.2.2 Andelaridotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.
Nar det finns en indikation péa att andelar i dotterféretag minskat i varde goérs en berakning av
atervinningsvirdet. Ar detta lagre dn det redovisade virdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten “Resultat frdn andelar i koncernforetag”.

2.2.3 Koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderféretag till dotterféretag och koncernbidrag erhallna fran
dotterforetag till moderforetag redovisas som bokslutsdisposition.
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2.2.4 Finansiellainstrument

IFRS 9, finansiella instrument, hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder och tillimpas med de undantag som RFR 2 medger, dvs till upplupet
anskaffningsvarde.

Derivat med negativt verkligt varde redovisas i balansrakningen pa raden Ovriga skulder och
férandringar i verkligt varde av derivatinstrument redovisas direkt i resultatrakningen pa raden
Ovriga rérelseintakter eller Ovriga roérelsekostnader. Derivat med positivt verkligt varde redovisas
till det lIagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde.

2.3 LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
2.3.1 Personaloptionsprogram

Camurus har tva personaloptionsprogram (ESOP) aktiva som riktar sig till bolagets anstallda.
Programmen antogs av arsstimman 2022 och 2023.

Optionerna som tilldelas de anstéllda vederlagsfritt har en |6ptid pa cirka tre till fyra &r raknat
fran tilldelningsdagen. Nér optionerna tjanats in kan de l6sas in under utnyttjandeperioden forutsatt
att deltagaren fortfarande ar anstalld. Varje intjanad option ger innehavaren réatt att forvarva en
aktie i Camurus till Il6senpris motsvarande 125 respektive 130 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for bolagets aktie péd Nasdaqg Stockholm under de tio handelsdagarna som féljde
narmast efter bolagets respektive arsstamma da programmet antogs.

Incitamentsprogrammet ESOP 2022/2026 omfattar maximalt 1 000 000 personaloptioner och
ESOP 2023/2026 maximalt 200 000 personaloptioner.

Verkligt varde pa den tjanstgéring som berattigar till tilldelning av optioner genom programmet
redovisas som en personalkostnad med en motsvarande 6kning i eget kapital. Det totala beloppet
att kostnadsfora baseras péa det verkliga vardet pa de personaloptioner som tilldelas inklusive
aktiemalkurs och att den anstéllde kvarstar i bolagets tjanst under utnyttjandeperioden. Den totala
kostnaden redovisas 6ver intjdnandeperioden. Vid varje rapportperiods slut omproévar bolaget sina
bedémningar av hur madnga optioner som forvantas bli intjanade och skillnaden redovisas i resultat-
rakningen och motsvarande justering gors i eget kapital. Som underlag for avsattning av sociala
avgifter gors kontinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje rapportperiods slut
intjdnade personaloptionerna. Sociala avgifter redovisas som personalkostnad och motsvarande
avséttning gors under lang- eller kortfristiga skulder beroende pé aterstaende [6ptid.

Sedan programmen lanserades &r totalt 134 500 personaloptioner utestdende, varav 42 000
stycken till vd samt 22 000 stycken till dvriga ledande befattningshavare.

27

2.3.2 Prestationsaktieprogram

Camurus har tva prestationaktieprogram (PSP) aktiva som riktar sig till bolagets anstéllda.
Programmen antogs av arsstdmman 2024 och 2025.

PSP-ratten som tilldelas de anstéllda vederlagsfritt har en |6ptid pa cirka tre ar raknat fran
tilldelningsdagen. Tilldelningen av prestationsaktier ar villkorad av uppfyllelse av prestations-
malen. Beroende pa uppfyllandet av prestationsmalen, kan antalet prestationsaktier som tilldelas
deltagarna efter utgangen av intjanandeperioden uppgé till mellan O och 120 procent av PSP-rétten.

Bade PSP 2024/2027 och PSP 2025/2028 programmet ska omfatta hogst 240 000 aktier vardera.

Verkligt vérde pa den tjanstgdring som beréttigar till tilldelning av aktier genom programmet
redovisas som en personalkostnad med en motsvarande 6kning i eget kapital. Det totala beloppet
att kostnadsféra baseras pa det verkliga vardet pa de prestationsaktieratter som tilldelas och att
den anstéllde kvarstar i bolagets tjanst under utnyttjandeperioden. Den totala kostnaden redovisas
over intjdnandeperioden. Vid varje rapportperiods slut omprovar bolaget sina bedémningar av
hur manga aktier som forvantas bli intjanade och skillnaden redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justering gors i eget kapital. Som underlag for avsattning av sociala avgifter gors
kontinuerligt en omvardering av verkligt varde for de vid varje rapportperiods slut intjdnade
prestationsaktieratterna. Sociala avgifter redovisas som personalkostnad och motsvarande
avséattning gors under lang- eller kortfristiga skulder beroende pa aterstaende 6ptid.

Sedan programmen lanserades har totalt 297 592 prestationsaktieréatter tilldelats, varav
13 455 stycken till vd samt 38 126 stycken till 6vriga ledande befattningshavare.

2.3.3 Berikning av verkligt viarde pa personaloptionsprogram
och prestationsaktieprogram

Verkligt varde for optionen vid implementering av personaloptionsprogrammen har beraknats
med hjélp av Black & Scholes varderingsmodell som tar hansyn till I6senpris, optionens |6ptid,
aktiepris pé tilldelningsdagen och férvantad volatilitet i aktiepris samt riskfri rdnta for optionens
|6ptid.

Verkligt varde for prestationsaktieratten har berdknats med hjalp av Monte Carlo modellen som
tar hansyn till PSP-réttens l6ptid, aktiepris pé tilldelningsdagen, férvantad volatilitet i aktiepris och
riskfri ranta for PSP-ratten samt foretagets bedémning av sannolikhet och uppnadd niva av presta-
tion for prestationsvillkor.

For ytterligare information kring programmen se protokoll fran arsstdmman 2022, 2023, 2024
samt 2025, publicerade pa bolagets hemsida, www.camurus.com/sv/investerare/bolagsstyrning/
bolagsstammor.
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2.3.4 Sammanstillning pagaende incitamentsprogram (antal aktier)

Fullt utnyttjande av tilldelade personaloptioner och prestationsaktieratter per 31 december 2025
motsvarar sammanlagt 432 092 aktier och skulle medféra en utspadning av aktiedgare
med 0,72 procent, se nedan sammanstéllning for mer information.
Om beslutade men ej tilldelade prestationsaktieratter fullt utnyttjas, ytterligare
totalt 81 313 stycken, skulle total utspadning av aktiedgare oka till 0,86 procent.

Potentiell Tecknings-
Antalet utspad- kursikr for
aktier nings- teckning
tilldelade effekt av aktier Antalet
optioner  forantalet vid utnytt- anstillda
berattigar tilldelade Tecknings- jande av somdeltari
Program till optioner period optionerna Verkligt virde? programmet
ESOP 2022/2026 112500V 0,19%" 1jun 2025- 237,40 1jun 2022: 59,45 kr 137
1 mar 2026
ESOP 2023/2026 22 000"  0,04%" 1jun 2026- 346,30 1jun 2023: 79,75 kr 2
31dec 2026
PSP 2024/2027 138 905"  0,23%" 1jun2027- 248
31dec 2027
PSP 2025/2028 158 687 0,27% 1jun 2028- 272
31dec 2028
Summa 432 092 0,72%

1) Ingen ytterligare tilldelning kan ske.
2) Verkligt varde p& optionerna har bedomts med hjalp av Black & Scholes model. De indata som anvénds vid
bedémningen &r volatilitet i aktien, utspadning, teckningskurs vid inlésen, rédnta och |6ptid.

Férandring i utestaende incitamentsprogram
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Antal aktier som tilidelade
optioner och PSP-ritter
berattigar till

Per 1 januari 2025 1051 766
Forandring under perioden januari-september 2025

Aterkallade instrument

ESOP 2022/2026 -17 000
PSP 2024/2027 -7 929
PSP 2025/2028 -780
Utnyttjade instrument

ESOP 2022/2026 -729 616
Tilldelade instrument

PSP 2024/2027 9300
PSP 2025/2028 156 047
Total forandring -589 978
Antalet aktier som tilldelade optioner kan berattiga till 30 september 2025 461788
Forandring under fjarde kvartalet 2025

Aterkallade instrument

PSP 2024/2027 -1 566
PSP 2025/2028 -1 307
Utnyttjade instrument

ESOP 2022/2026 -31 550
Tilldelade instrument

PSP 2025/2028 4727
Total forandring -29 696
Antalet aktier som tilldelade optioner kan berittiga till 31 december 2025 432 092
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Not 3 Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kan
vasentligt avvika fran det verkliga resultatet, da de baseras pa olika antaganden och erfarenheter.

De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder &r framst varderingar och periodiseringar av intakter
och kostnader i samband med licensavtal samt uppskjuten skattefordran. Riskerna i pagédende
utvecklingsprojekt inkluderar tekniska och tillverkningsrelaterade risker (inklusive att produkter
efter tillverkning inte uppfyller satta specifikationer), sakerhets- och effektrelaterade risker som
kan uppsté i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansdkningar om godkannande av
kliniska studier samt marknadsgodkénnande, kommersiella risker relaterade till forséljning av egna
och konkurrerande produkter och deras utveckling pa marknaden, samt IP-risker relaterade till
godkédnnande av patentsokningar och upprattande av patent. Darutéver foreligger risker relaterade
till Camurus partners utveckling, strategi och ledningsbeslut. Det finns ocksa en risk att menings-
skiljaktigheter uppstar mellan Camurus och dess partners eller att sidana partners inte uppfyller
sina avtalsenliga ataganden.

Camurus bedriver sin verksamhet och sina afférer pé den internationella marknaden och bolaget
ar darfor utsatt for valutarisker da intakter och kostnader uppstér i olika valutor, framst AUD, EUR,
GBP, NOK, SEK och USD.

En mer detaljerad beskrivning av koncernens riskexponering finns i Camurus arsredovisning
for 2024 (forvaltningsberattelsen).

Styrelsen har inte forandrat sin bedémning avseende utvecklingen av framtida risker och
osakerhetsfaktorer jamfort med vid publiceringen av arsredovisningen 2024.
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Not 4 Segmentsinformation

Den hogsta verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Denna funktion har identifierats som verkstéllande
direktoren baserat pa den information han behandlar. Da verksamheten i koncernen, dvs utveckling
av ldkemedel baserade p& Camurus teknologiplattform, &r organiserad som en sammanhaéllen
verksamhet, med likartade risker och méjligheter for de produkter och tjanster som produceras,
utgér hela koncernens verksamhet ett rérelsesegment. Rérelsesegmentet foljs upp pé ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande besluts-
fattaren. | den interna rapporteringen till verkstallande direktoren anvands endast ett segment.

Koncernovergripande information

En uppdelning av intdkter fran alla produkter och tjénster ser ut som foljer.
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Intékter fordelade per 2025 2024 2025 2024
produkter och tjanster okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Forséljning utvecklingsrelaterade

varor och tjanster 61 1094 2252 1474
Licensintakter och milstolpeserséattningar - - 115136 -
Royalties 122113 83 322 396 475 212 095
Produktférsaljning™ 342 289 468 715 1751515 1654012
Summa 464 463 553 131 2 265 378 1867 581
1) Avser forsaljning av Buvidal och Oczyesa.

Intékter férdelade per 2025 2024 2025 2024
geografiskt omrade okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Europa 174 051 312511 1138 037 1061614
(varav Sverige) (33181) (23941) (117 170) (91 728)
Nordamerika 122112 83902 512 213 212979
Afrika, Mellanéstern och

Asien (inklusive Oceanien) 168 300 156 718 615128 592 988
Summa 464 463 553 131 2 265 378 1867 581

Intakter under kvartalet om cirka 150,2 (144,8) MSEK avser en enskild extern kund.

Av koncernens anlaggningstillgangar finns 98,5 (98,2) procent i Sverige.
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Not5 Resultat per aktie

a) Fore utspadning
Resultatet per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moder-

féretagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
perioden. 480 000 aktier har aterkopts och innehas som egna aktier av moderbolaget.

b) Efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning har antalet existerande stamaktier justerats med
avseende péa utspadningseffekten av det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier.
Moderforetaget har en kategori av stamaktier med forvantad utspadningseffekt i form av personal-
optioner och prestationsaktieratter. For dessa gors en berdkning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt varde (beraknat som periodens genomsnittliga marknadspris for moderféretagets
aktier), for ett belopp motsvarande det monetéra vardet av de teckningsrétter som ar knutna till
utestadende optioner. Det antal aktier som beréknas enligt ovan jamférs med det antal aktier som
skulle ha utfardats under antagande att optionerna utnyttjats.
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2025 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare 100 881 146 981 735 568 428 394
Vigt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier (tusental) 59 861 58 824 59 234 58 008
2025 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare 100 881 146 981 735568 428 394
Vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier (tusental) 59 861 58 824 59 234 58 008
Justering for optioner (tusental) 449 1101 773 1492
Vagt genomsnittligt antal stamaktier 60 309 59 925 60 007 59 500

for berdkning av resultat per aktie
efter utspadning (tusental)
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Not 6 Finansiellainstrument - Verkligt varde for
finansiella tillgangar och skulder

Samtliga av koncernens finansiella instrument som ar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar
kortfristiga och |6per ut inom ett &r. Det verkliga vardet pa dessa instrument beddéms motsvara dess
redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Finansiella tillgdngar och skulder i koncernen som redovisas till verkligt varde bestar av derivat
(valutaterminer). Samtliga derivat ingar i niva 2 vid vardering till verkligt vérde, vilket innebar att
verkligt varde faststalls med hjalp av varderingstekniker som i s stor utstrackning som méjligt utgar
frdn marknadsinformation medan féretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som
mojligt. Samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument
ar observerbara. Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls som nuvardet av framtida
kassafloden baserat pa kurser for valutaterminer pa balansdagen.

Tillgéngar i balansrikningen, KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar 429574 416 344
Derivat - valutaterminer (del av Ovriga fordringar) 3081 4033
Likvida medel 3725967 2 852 699
Summa 4158 622 3273076
Skulder i balansrdkningen, KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder 105 450 118 253
Derivat - valutaterminer (del av Ovriga skulder) 451 2 841
Ovriga skulder 190 190
Summa 106 091 121 284

| bérjan av aret ingick bolaget ett nytt hyresavtal for sitt huvudkontor i Lund, vilket har redovisats
i enlighet med IFRS 16 varvid en motsvarande nyttjanderattstillgang och tillhérande leasingskuld
har redovisats i balansréakningen. Hyresavtalet tradde i kraft den 2 januari 2025 och I6per till den
30 november 2034 med en arlig hyra om 10 MSEK. En forlangningsoption om 3 &r har dessutom
tillampats. Det nya hyresavtalet forvéantas inte ha ndgon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella
stéllning och framtida kassafloden, varvid tillhérande skulder amorteras 6ver leasingperioden.
Nuvarande varde av nyttjanderattstillgangen relaterad till leasingavtalet uppgar till 71,2 MSEK.
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Not7 Transaktioner med nirstaende
Inga transaktioner med narstaende utanfér Camurus koncern har férekommit under perioden.
Inga fordringar eller skulder fanns per den 31 december 2025.

Not 8 Upplysningar om kassafléde
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

2025 2024 2025 2024
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Avskrivningar 6 657 3514 25 006 14 637
Derivat - valutaterminer 5428 -1120 -1438 3179
Incitamentsprogram -15 266 -20 449 -2 588 34 826
Summa -3181 -18 055 20980 52 642

Not 9 Skatt

Kvartalets skatt uppgick till -26,0 (-39,3) MSEK och ar hanforlig till den redovisade vinsten under perioden.

Per den 31 december 2025 uppgick koncernens uppskjutna skattefordringar till 0,0 (125,9) MSEK.
Uppskjutna skatteskulder uppgick till 38,1 (0,0) MSEK, relaterade till elimineringen av redovisade
bokslutsdispositioner.

Not10 Eget kapital

Forandringen i eget kapital under kvartalet ar framst hanforlig till periodens resultat och till det
tredje fonstret i ESOP 2022/2026 programmet da 31550 nya aktier emitterades.

Denna information ar sadan som Camurus AB &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstéllande direktorens forsorg, for offentliggérande den 12 februari 2026, klockan 07.00 (CET).
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