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Den 5 juli 2022 lamnade CIMON Acquisition AB ("CIMON Acquisition”) ett offentligt uppkopserbjudande till
aktiedgarna i TC TECH Sweden AB (publ) ("TC TECH”) om att dverlata samtliga aktier i TC TECH till CIMON
Acquisition for ett varde motsvarande 4,20 SEK i kontanter per aktie ("Erbjudandet”).

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa 25 397 396 utestaende aktier i TC TECH, uppgar till cirka
106,7 MSEK. TC TECHs aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Bakom CIMON Acquisition
star ett konsortium av befintliga aktiedgare i TC TECH som, infoér Erbjudandet, tillskjutit totalt 18 182 099
aktier, motsvarande 71,6 procent av samtliga aktier och roster i TC TECH till CIMON Acquisition till samma
varde som galler for Erbjudandet.

Redeye AB ("Redeye”, "vi” eller "0ss”) har fatt i uppdrag av den oberoende budkommittén fér TC TECH att
som oberoende expert beddma skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i TC
TECH (vart "Utlatande”).

Var sjalvstandiga beddmning av marknadsvardet av aktiekapitalet i TC TECH har bland annat inkluderat
relativvardering baserat pa jamforbara noterade bolag med liknande verksamhet. Var analys har ocksa
innefattat avkastningsvardering under olika scenarion. Vi har samlatin den information och genomfoért de
analyser som vi beddémt vara nédvandiga och relevanta for att kunna uttala oss kring skaligheten av
Erbjudandet.

Som underlag for var beddmning har vi bland annat tagit del av féljande information:
a) publikt tillganglig information om TC TECH sa som:
— erbjudandehandling avseende budpliktserbjudande till aktieagarna i TC TECH Sweden AB
(publ) den 27 juli 2022
— informationsfolder med villkor och anvisningar for foretradesemissionen under Q2’2022
— arsredovisning for 2021 och féregaende finansiella ar, och
— forsta kvartalsrapporten 2022.
information inhamtad genom intervjuer med TC TECHs ledning/styrelse,
pressmeddelanden innehallandes Erbjudandet,
marknadsdata sasom handelsvolym, pris och omsattning féor TC TECH-aktien,
information fran finansiella databaser, sasom FacSet och Borsdata,
andra analyser och information som Redeye har bedomt som relevanta for detta Utlatande.
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Vart Utldtande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmassiga och dvriga forhallanden samt
den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férandringar i angivna forutsattningar kan
paverka de antaganden som legat till grund for var vardebeddmning och vi patar oss inte nadgot ansvar for
att uppdatera, revidera eller bekrafta vart Utlatande.

Vi har forlitat oss pa att den information som lamnats och pa annat satt gjorts tillganglig for oss av
representanter for TC TECH har varit korrekt och fullstandig i alla vasentliga avseenden.

Redeye har inte agerat som finansiella radgivare till TC TECH i samband med Erbjudandet. Vart arvode for
detta uppdrag ar inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrackning Erbjudandet accepteras eller
huruvida Erbjudandet fullfoljs eller gj.



Detta Utlatande har tillstallts den oberoende budkommittén for TC TECH i syfte att utgéra underlag for dess
stallningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess anvandning till andra
andamal an detta.

Med beaktande av ovanstaende férutsattningar och reservationer ar det Redeyes uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, ar skaligt for TC TECHs aktieagare.
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