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Scandic

PRESSMEDDELANDE

29 april 2020

Scandic beslutar om en foretradesemission
om cirka 1,75 miljarder SEK och ingar ny
kreditfacilitet om 1,15 miljarder SEK

Scandic Hotels Group AB (publ) (“Scandic” eller “Bolaget”) vidtar ett antal
omfattande atgarder for att starka sin kapitalstruktur och likviditetsposition,
utover de vasentliga kostnadsbesparingar och kassaflddeshanteringsatgarder
som redan har annonserats. Dessa atgarder ar utformade for att hjalpa bolaget
under en period av extremt 1&g belaggning och for att starka dess stallning som
ett ledande och ansvarsfullt nordiskt hotellbolag pa langre sikt.

Scandics styrelse har idag beslutat om en nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”) om cirka 1,75
miljarder SEK fore transaktionskostnader. Foretradesemissionen har starkt stéd
fran Bolagets storsta aktieagare och forutsatter godkannande fran en extra
bolagsstamma (”’Extra Bolagsstamman”). Vidare sa stods Foretradesemissionen
av DNB och Goldman Sachs International i egenskap av sa kallade underwriting-
banker, med forbehall for sedvanliga villkor.

Darutover har Scandic idag avtalat om ingaende av en ny kreditfacilitet om 1,15
miljarder SEK (“Kreditfaciliteten”). For att sékra likviditetspositionen till dess att
Foretradesemissionen och Kreditfaciliteten ar pa plats har Scandic ingatt ett avtal
om en kortfristig bryggfinansiering om 250 miljoner SEK (”Bryggfinansieringen”
och tillsammans med Kreditfaciliteten och Foretrddesemissionen,
”Finansieringen”). Kreditfaciliteten och Bryggfinansieringen ar foremal for slutlig
dokumentation och uppfyllandet av sedvanliga villkor inklusive, men inte
begrénsat till, att Foretradesemissionen kommer att vara fullt garanterad.

Sammanfattning

e Fran slutet av februari borjade belaggningsgraden pa Scandics hotell att falla till
foljd av spridningen av Covid-19. | mars sjonk omséttningen for jamforbara
enheter med 47 procent jamfort med 2019. Beldggningsgraden inom
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Scandickoncernen forvantas uppga till cirka 7-11 procent under det andra
kvartalet 2020.

e Finansieringen om cirka 2,9 miljarder SEK (fére transaktionskostnader)
beraknas ge en betydligt forbattrad likviditetsposition &ven i ett pessimistiskt
aterhamtningsscenario. Detta betyder att likviditeten, med god marginal, ar
sékrad fram till slutet av 2021. Likviditetsbehovet férvantas kulminera under
forsta halvaret 2021 till foljd av den sasongsaterkommande uppbyggnaden av
rérelsekapital och regleringar av vissa uppskjutna hyresbetalningar, skatter och
avgifter.

e Slutliga villkor for Foretradesemissionen, inklusive teckningskurs, forvantas
offentliggdras den 25 maj 2020. Forutsatt att Foretradesemissonen godkéanns av
den Extra Bolagsstamman den 28 maj 2020, kommer avstdmningsdagen for
Foretradesemissionen att vara den 1 juni 2020 och teckningsperioden kommer
att I6pa fran och med den 3 juni 2020 till och med den 17 juni 2020. Kallelse till
den Extra Bolagsstamman kommer att offentliggdras separat.

e Vissa av Bolagets storsta aktiedgare,Stena Sessan, AMF och Formica Capital
har, med forbehall for sedvanliga villkor, atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen motsvarande deras respektive pro rata-andelar,
motsvarande 19,9 procent, 16,5 procent respektive 5,3 procent, vilket
sammanlagt utgor 41,6 procent av Foretradesemissionen, samt att rosta for
Foretradesemissionen vid Extra Bolagsstamman. Vidare kommer AMF, med
forbehall for sedvanliga villkor, att teckna ytterligare 500 miljoner SEK i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 28,6 procent av
Foretradesemissionen, med forbehall for att AMF inte blir agare till mer an
29,9 procent av Bolaget efter Foretradesemissionen. Darutdver har Swedbank
Robur uttryckt sin avsikt att teckna for sin pro rata-andel i
Foretradesemissionen, motsvarande 5,7 procent, samt att rosta for
Foretradesemissionen vid Extra Bolagstamman. VD, CFO och
styrelseordférande har aven uttryckt avsikt att delta i Foretrddesemissionen.

¢ DNB och Goldman Sachs International har bekréaftat sina ataganden om att de,
med forbehall for sedvanliga villkor, kommer att inga ett placeringsavtal i
samband med Foretradesemissionen, enligt vilket DNB och Goldman Sachs
International kommer att agera som sa kallade underwriters och garantera ett
antal aktier, till lika stor del, uppgaende till ett maximalt belopp motsvarande det
som inte omfattas av teckningsatagandena fran Stena Sessan, AMF och
Formica Capital i Foretradesemissionen.

¢ Den nya Kreditfaciliteten om 1,15 miljarder SEK har ingatts med DNB,
Handelsbanken och Nordea ("Langivarna”) och kommer inte att goras tillganglig
for utnyttjande av Bolaget forran efter genomférandet av Foretradesemissionen.
Darutéver kommer Bryggfinansieringen om 250 miljoner SEK att, med forbehall
for uppfyllandet av sedvanliga villkor, tillhandahallas av Langivarna som en
bryggfacilitet fran det att Foretradesemissionen har blivit fullt garanterad och
fram till Foretradesemissionens genomforande. Faciliteterna ar foremal for
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slutlig dokumentation och uppfyllandet av sedvanliga villkor (inklusive, men inte
begransat till, att Féretrddesemissionen kommer att vara fullt garanterad).

Bakgrund och motiv

Fran slutet av februari 2020 borjade belaggningsgraden pa Scandics hotell att falla till
foljd av spridningen av Covid-19. | mars sjonk omséttningen for jamférbara enheter med
47 procent jamfort med 2019. Belaggningsgraden for Scandickoncernen forvantas
uppga till cirka 7-11 procent under det andra kvartalet 2020. Per idag ar mer an halften
av Scandics hotell tillfalligt stangda.

Scandic har pa kort tid genomfort en rad omfattande atgarder for att anpassa sin
verksambhet till radande affarsklimat och for att forsvara sitt kassaflode.
Bemanningsnivaerna har minskats med mer an 80 procent, genom en kombination
av permitteringar och avslutade visstids- och tillsvidareanstallningar.
Koncernledningen har beslutat att sanka sina egna fasta ersattningar med 20
procent. Scandic bedémer att kostnadsnivaerna, exklusive hyror, har séankts med
mer an 70 procent fran april, med stod av atgarder fran myndigheter pa Scandics
marknader i syfte att stbtta foretag.

Darutdver beslutade styrelsen for Scandic, vid ett styrelsemote som hélls den

16 mars 2020, att dra tillbaka sitt tidigare utdelningsforslag om 381 miljoner SEK for
att forsvara Bolagets kassaflode. Vidare inledde Scandic proaktivt diskussioner med
sina hyresvardar for att anpassa betalningsvillkoren till det nya marknadsléaget.
Darutover har investeringar och pagaende projekt dragits ned eller tillfalligt skjutits

pa.

Finansieringen om cirka 2,9 miljarder SEK beréknas ge en betydande
likviditetsbuffert aven i ett pessimistiskt aterhamtningsscenario och efter regleringar
av uppskjutna hyresbetalningar. Detta betyder att likviditeten, med god marginal, ar
sakrad fram till slutet av 2021. Likviditetsbehovet forvantas kulminera under forsta
halvaret av 2021 till fljd av den sasongsaterkommande uppbyggnaden av
rérelsekapital samt regleringar av uppskjutna hyresbetalningar, skatter och avgifter.

Scandics aterhamtningsscenario forutsatter att aktivitetsnivaer kommer att kvarsta pa
nuvarande laga nivaer under det andra kvartalet for att sedan gradvis aterhamtas under
det andra halvaret 2020 och att nivan for den genomsnittliga rumsintékten per
tillgangligt rum for 2021 &ar 15-25 procent lagre an motsvarande nivaer under 2019.

I sin kommentar till detta offentliggérande sa Jens Mathiesen, vd och
koncernchef for Scandic:

"Coronavirusets utbrott ar en unik utmaning och innebér allvarliga negativa
konsekvenser for hotellsektorn. Jag skulle genuint vilja tacka alla pa Scandic for deras
fortsatta stod och engagemang i dessa svara tider. Vi har sett en snabb minskning i
vara belaggningsnivaer och detta har allvarligt paverkat hela var verksamhet. Vi har
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varit tvungna att vidta snabba och omfattande atgarder for att sanka vara
kostnadsnivaer och samtidigt gora allt vi har kunnat for att minska inverkan pa vara
kollegor och samarbetspartners. Dessa beslut har inte varit latta att fatta och jag ser
fram emot att ateréppna vara hotell och att, s snart som mojligt, valkomna
medarbetare tillbaka.

Vi valkomnar de atgarder som lokala myndigheter i vara marknader meddelat for att
stotta verksamheter genom Covid-19-utbrottet. Detta, tillsammans med de vasentliga
kostnadsbesparande atgarder vi har vidtagit fram till idag, de ytterligare omfattande
finansieringsuppléaggen vi meddelat idag och var position, samt I6pande strategiska
initiativ, kommer att satta oss i en stark position for att hantera denna period och gora
det mojligt for oss att kunna aterga till Ionsam tillvaxt.”

Finansieringen

Styrelsen for Scandic har idag beslutat om en nyemission av aktier med foretradesratt
for befintliga aktiedgare om cirka 1,75 miljarder SEK fore transaktionskostnader.
Foretradesemissionen forutsatter godkannande fran den Extra Bolagsstamman som
kommer att hallas den 28 maj 2020. De som &r inférda som aktieagare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstamningsdagen den 1 juni 2020 ager
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren redan
ager. Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter kommer aven att vara
moijligt.

Slutliga villkor for Féretradesemissionen, inklusive 6kningen av aktiekapitalet och antal
aktier som emitteras, forvantas beslutas av styrelsen och offentliggéras senast den 25
maj 2020. Teckningsperioden forvantas lopa fran och med den 3 juni 2020 till och med
den 17 juni 2020 eller den senare dag som bestams av styrelsen. For ytterligare
information, vanligen se kallelsen till den Extra Bolagsstamman som kommer att
offentliggdras genom ett separat pressmeddelande.

Vissa av Bolagets storsta aktiedgare, Stena Sessan, AMF och Formica Capital har,
med forbehall for sedvanliga villkor, atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
motsvarande deras respektive pro rata-andelar, motsvarande 19,9 procent,

16,5 procent respektive 5,3 procent, vilkket sammanlagt utgdr 41,6 procent av
Foretradesemissionen, samt att rosta for Foretradesemissionen. Vidare kommer AMF,
med forbehall for sedvanliga villkor, att teckna ytterligare 500 miljoner SEK i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 28,6 procent av Foretradesemissionen, med
forbehall for att AMF inte blir gare till mer &n 29,9 procent av Bolaget efter
Foretradesemissionen. Darutdver har Swedbank Robur uttryckt sin avsikt att teckna for
sin pro rata-andel i Féretradesemissionen, motsvarande 5,7 procent, samt att rosta for
Foretradesemissionen vid Extra Bolagstimman. VD, CFO och styrelseordférande har
aven uttryckt avsikt att delta i Foretradesemissionen. Emissionslikviden efter kostnader
fran Foretradesemissionen kommer att anvandas for att starka Bolagets balansrakning,
rérelsekapital och likviditetsposition under denna unika period av avbrott, samt for att
aterstalla Scandics bana med lonsam tillvaxt sa snart situationen stabiliseras.
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DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, Sverige Filial, som agerar joint global
coordinator och joint bookrunner och Goldman Sachs International, som agerar joint
global coordinator och joint bookrunner, till Bolaget, har bekraftat att de, med forbehall
for sedvanliga villkor, kommer att inga ett placeringsavtal i samband med
Foretradesemissionen, enligt vilket DNB och Goldman Sachs International kommer att
agera som sa kallade underwriters och garantera ett antal aktier, till lika stor del,
uppgaende till ett maximalt belopp motsvarande det som inte omfattas av
teckningsatagandena av Stena Sessan, AMF och Formica Capital i
Foretradesemissionen.

Scandic har vidare avtalat om en ny Kreditfacilitet om 1,15 miljarder SEK med
Langivarna. Darutéver kommer en Bryggfinansiering om 250 miljoner SEK att, med
forbehall for uppfyllandet av sedvanliga villkor, tillhandahallas av Langivarna som en
bryggfacilitet fran det att Foretradesemissionen har blivit fullt garanterad och fram till
Foretradesemissionens genomférande. Faciliteterna ar foremal for slutlig
dokumentation och uppfyllandet av sedvanliga villkor (inklusive, men inte begransat till,
att Foretradesemissionen kommer att vara fullt garanterad). Bryggfinansieringen
kommer att goras tillganglig for Scandic fran den dag da samtliga villkor for utbetalning
har uppfylits och férfaller till betalning efter genomférandet av Féretradesemissionen.
Den nya Kreditfaciliteten kommer inte att vara tillganglig for Bolaget forrén efter
genomforandet av Foretradesemissionen och forfaller till betalning i december 2021.
Scandic avser att begransa utnyttjandet av Kreditfaciliteten och att fullt ut aterbetala
den senast vid utgangen av 2021.

Prospekt

Fullstéandig information avseende Foretradesemissionen kommer att inkluderas i ett
prospekt som forvantas offentliggéras omkring den 1 juni 2020.

Tidsplan for Foretradesemissionen
Nedanstaende tidsplan ar preliminar och kan komma att andras.

25 maj 2020 Beraknad dag for offentliggérande av slutliga villkor, inklusive
teckningskurs och antal nya aktier som emitteras

28 maj 2020 Extra bolagsstamma for godkannande av styrelsens beslut om
Foretradesemissionen

28 maj 2020 Sista handelsdag i Scandics aktie med ratt att delta i
Foretradesemissionen

1 juni 2020 Beréknad dag for offentliggérande av prospektet

1 juni 2020 Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen, det vill saga
aktiedagare som &r registrerade i aktieboken denna dag kommer att erhalla
teckningsratter som medfor ratt att delta i Foretrddesemissionen

3 juni 2020-15 juni 2020 Handel i teckningsratter

3 juni 2020-17 juni 2020 Teckningsperiod

24 juni 2020 Beraknad dag for offentliggérande av utfallet i ForetrAdesemissionen
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Framtidsutsikter

Scandic planerar verksamheten utefter forvéantningen att belaggningsgraden kommer
att ligga kvar pa laga nivaer om omkring 7-11 procent under andra kvartalet 2020 innan
de stegvis aterhamtar under det andra halvaret. Den stegvisa aterhamtningen i
beldggningsgrad forvantas drivas av Scandics hdga exponering mot det nationella och
intra-regionala resandet och dess prisvarda och moderna erbjudande. For
rakenskapsaret 2020 forvantar Scandic att det kommer att generera mindre an halften
av omsattningen jamfért med 2019.

Nar marknaden aterhamtar sig forvantas Scandic att gynnas av en slimmad och mer
effektiv verksamhet, vilket mojliggor en hog kassagenerering. | det langa perspektivet
bedémer Scandic att det har potential att na justerade EBITDA-marginaler pad mer an
11 procent, aven med lagre genomsnittliga rumsintékter per tillgangligt rum an under
20109.

| det langa perspektivet aterupprepar Scandic dess avsikt att uppna sina finansiella mal,
inklusive en organisk tillvaxt pa 5 procent och dess avsikt att aterinféra en
utbetalningsratio pa mer an 50 procent med bibehallen solid kapitalstruktur med 2-3
ganger multipeln.

Scandic beddmer att Bolaget ar val positionerat att komma ut starkare nar nuvarande
situation forbattras. Covid-19-utbrottet trycktestar Scandics attraktiva position och
relevansen av dess nyliga strategiska initiativ. Scandics kundbas bestar till 80 procent
av nordiska kunder som reser inom Norden. Efterfragan pa hotellnatter i den nordiska
regionen har historiskt visat en langsiktig tillvaxttrend. Darutdver forvantar sig Scandic
att dess prisvarda och moderna erbjudande kommer att vara sarskilt tilltalande for
kostmedvetna privat- och affarsresenarer. Scandics nara forhallande med sina kunder
genom dess "Scandic Friends” lojalitetsprogram med fler an 2,5 miljoner medlemmar
starker den lokala narheten som har préaglat Bolaget sedan 1963. Vidare forvantar sig
Scandic att det, efter att det starkts kapitalmassigt, kommer att kunna dra nytta av
attraktiva tillvaxtmaojligheter i valkanda och beprovade geografier dar det tidigare verkat.

Kommande offentliggéranden

Som ett resultat av arbetet med att sakra Scandics finansiering har styrelsen beslutat
att senarelagga offentliggérandet av Bolagets arsredovisning fér 2019 fran den 30 april
till 25 maj 2020. Scandic har aven beslutat att andra publiceringsdag for den
fullstandiga delarsrapporten for perioden januari till mars 2020 fran 29 maj 2020 till den
20 maj 2020 kI 07.30, for att gdra den tillganglig fore det planerade offentliggérandet av
slutliga villkor for Foretradesemissionen.

Radgivare

Goldman Sachs International och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, Sverige
Filial, agerar Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Nordea Bank Abp, Sverige Filial, agerar Joint
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Bookrunners, och Vinge och Nord Advokater agerar legala radgivare till Bolaget i
samband med Foretrddesemissionen.

For mer information, kontakta:

Jan Johansson, CFO
Email: jan.johansson@scandichotels.com
Telefon: +46 705 758972

Henrik Vikstrom, Director Investor Relations
Email: henrik.vikstrom@scandichotels.com
Telefon: +46 709 528006

Denna information &ar sddan information som Scandic Hotels Group AB (publ) ar
skyldigt att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
den 29 april 2020 kl. 08:45 CEST.
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